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Wyniki finansowe 1kw. 2009r. pod silnym wptywem czynnikow
zewnetrznych

Negatywny wptyw cen ropy i kurséw walut na raportowane wyniki finansowe

*W 1kw. 2009r. wynik operacyjny EBIT wynioést -320 min PLN, natomiast wynik netto -1092 min
PLN.

*Najwiekszy wplyw na zmiane wynikéw 1kw. 2009r. w stosunku do 1kw. 2008 r. mial spadek
cen ropy Brent o 54% oraz zdecydowane pogorszenie koniunktury w segmencie
petrochemicznym.

«Zdarzenia jednorazowe dotyczace produkciji i aktualizacji rezerw obnizyty wynik operacyjny o
149 min PLN.

*Przeszacowanie kredytow w EUR i USD zwiekszyto koszty finansowe o 785 min PLN .

Osiagniecia operacyjne w 1kw. 2009r.

*Przeréb ropy naftowej wzréost o 5,3% (r/r).

*Uzysk srednich destylatow wzrést o 1,3pp do 42,6% (r/r).

*Wzrost wolumenowej sprzedazy detalicznej o ponad 4% (r/r).

*Wzrost wolumenowej sprzedazy benzyny i oleju napedowego w hurcie o ponad 12% i 16%
(r/r).

* Podpisanie porozumienia z bankami w sprawie umoéw kredytowych.

*Podpisanie z Rzadem Republiki Litewskiej listu okreslajagcego warunki wykonania Umowy
Opcji Sprzedazy z dnia 09.06.2006r.

*Wygenerowanie ponad 1,1 mid PLN srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej.




Realizacja projektéw operacyjnych w 1kw. 2009r.

m Zrealizowane dziatania

* Wymiana drugiego reaktora na instalacji HON' w Mazeikiu Nafta, dzieki czemu wzrosta
efektywnosci produkcji paliw zgodnych z wymaganiami jakosciowymi EU 2009.

* Uruchomienie nowej wytwoérni wodoru w Mazeikiu Nafta, ktéra zapewnita potrzebng ilosé wodoru
dla modernizowanych instalacji odsiarczania paliw.

Rafineria » Rozpoczeto zaplanowane remonty instalacji Reformingu i Hydrokrakingu oraz Visbreakingu w
Grupie Unipetrol.

* Wdrozenie APC2 na kolumnie giownej instalacji Hydrokrakingu w Plocku, co pozwala na
precyzyjna optymalizacje pracy tego wezta instalacji oraz osiaganie zatozonych celow
jakosciowych i ilosciowych.

* Budowa instalacji do produkcji Paraksylenu (PX) oraz kontynuacja inwestycji zwigzanej z
instalacja kwasu tereftalowego (PTA) w Ptocku zgodnie z harmonogramem.

* Rozbudowa instalacji do produkciji polipropylenu oraz modernizacja piecéw technologicznych w
Grupie Unipetrol.

* Budowa instalacji tlenowni, doprowadzenie mediéw do wytwérni kwasu tereftalowego oraz
modernizacja linii produkcyjnych w kompleksie PCW w Grupie Anwil.

Petrochemia

» Otworzono 11 nowych stacji (w tym 7 stacje CODO), zamknieto 33 nierentowne stacje paliw.
* Procesowi modernizaciji, rebrandingu i przebudowy poddano 12 stacji.

* Wzrost udzialu w rynku osiagniety przez wszystkie spoétki wchodzace w skiad Grupy PKN
ORLEN.

» Konsekwentne zarzadzanie kategoriami produktéw i ustug pozapaliwowych.
» Modernizacja logo paliw Verva oraz ogélnopolskie promocje.

1) HON — Hydroodsiarczanie Oleju Napedowego
2) APC — (z ang. Advanced Process Control) komputerowy system zaawansowanego sterowania produkcjg




Istotne kwestie wplywajace na dziatalnos¢ operacyjng

Realizacja Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW)

» Zrealizowanie NCW w 2008 r. na poziomie 3,45% energ. Zgodnie z przyjeta strategig zostaty podjete
dzialania ukierunkowane na zwiekszenie udziatu biokomponentéw w paliwach oraz
upowszechnienie biopaliw tj:

« dostosowanie wszystkich terminali paliw do blendowania estréw do oleju napedowego oraz
wprowadzenie do sprzedazy estrow i koniecznosé dostosowania stacji (nakiady
inwestycyjne w 2008r. wyniosty ok. 80min PLN)

* w 2008r. wykorzystano 102 tys. ton bioetanolu do produkcji benzyn, 200 tys. ton estréw do
produkciji oleju napedowego oraz 62 tys. ton bioestru stanowigcego samoistne paliwo
*W 2009r. zwiekszono wymaog udziatu paliw odnawialnych w Polsce do poziomu 4,6% energ., ktéry
docelowo ma wyniesé¢ 7,1% energ. w 2013r.
* Wzrost kosztow produkcji z uwagi na wyzsze ceny biokomponentéw (koszt w 2008r. wyniost ok. 63
min PLN w PKN ORLEN w Polsce). Koszty realizacji NCW w 1kw. 2009r. wyniosty 47 min PLN (w
analogicznym okresie 2008r. wyniosty 5,6 min PLN)

Realizacja wymagan dotyczacych zapaséw obowigzkowych

* llos¢ zapasow obowigzkowych przekracza 2 min ton ropy i 1 min ton produktow
* Kwota zaangazowanego kapitatu na koniec marca na poziomie 4,5 mid PLN
* PKN ORLEN opowiada sie za rozwigzaniami, ktére spowoduja:

* poprawe bezpieczenstwa energetycznego kraju poprzez zwiekszenie kontroli panstwa nad
zapasami obowigzkowymi

+ zdjecie z podmiotéw gospodarczych obowigzku finansowania zapaséw obowigzkowych
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Strata netto w 1kw. 2009r. przekraczajaca 1 mld PLN efektem giownie
spadku cen ropy i ostabienia PLN wzgledem EUR i USD

4kw'08* w min PLN 1kw'09 1kw'0O8 zmianar/r

1 2 3 4=2/3
16 449 Przychody 14702 17938 -18%
1275 EBITDA' 331 1152 -71%
2713 Efekt LIFO . 246 326 > -
1438 EBITDA wg LIFO 577 826 -30%
-1 486 Réznice kursowe netto 348 -
-3 117 Wynik netto -1 092 644 -

Spadek cen ropy obnizyt raportowany wynik operacyjny o 572 min PLN (r/r).

Pogorszenie EBITDA wg LIFO przede wszystkim ze wzgledu na sytuacje makro w
segmencie petrochemicznym oraz zdarzenia jednorazowe.

Ujemne réznice kursowe netto w 1kw. 2009r. dotyczg gtéwnie niezrealizowanych réznic
kursowych od kredytéw w EUR.

i i i i 1) Wynik operacyjny przed amortyzacja; * - dane pochodzg z (nieaudytowanego) raportu za 4kw. 2008r.




Ponad 1,1 mld PLN srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
wygenerowanych w 1kw. 2009r.

4kw'08* w min PLN 1kw'09 1kw'08 zmianar/r
1

2 3 4=2/3
1103 Srodki pieniezne z dz.ialalnos'ci @ 986 165
operacyjnej
1374 Wydatki inwestycyjne (CAPEX) 717 577 140
Zadtuzenie netto (mld PLN) 8,4 59
48,4% Dzwignia finansowa (%) 659%  37,9% 28pp

W 1kw. 2009r. kontynuowana byta optymalizacja projektéw inwestycyjnych przy utrzymaniu
przedsiewzieé, ktérych celem jest diugoterminowy wzrost wartosci PKN ORLEN.

Wzrost zadtuzenia finansowego w 1kw. 2009r. przede wszystkim z tytulu przeszacowania
kredytow w USD i EUR. Przy zatozeniu statego kursu PLN wzgledem USD i EUR w 1kw.
2009r. zadtuzenie netto ulegtoby zmniejszeniu.

Zapasy obowigzkowe obcigzaja bilans PKN ORLEN kwota 4,5 mid PLN.

Przejsciowy wzrost dzwigni finansowej z tytutu ostabienia ztotego.

1) Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wtasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie;
* - dane pochodzg z (nieaudytowanego) raportu za 4kw. 2008r.



Zmniejszenie zadtuzenia netto priorytetem PKN ORLEN

Zadtuzenie: wolne linie kredytowe i wplyw przeszacowania kredytéow

« Zadtuzenie brutto’ na koniec 1kw.2009r. wynosito 16,1 mid PLN, z czego 83% stanowitly
kredyty wyrazone w EUR (39%) i USD(44%).

- Efekt przeszacowania kredytéw zaciggnietych w USD, ze wzgledu na powigzanie z inwestycja
w Mazeikiu Nafta, jest ksiegowany w kapitaly, a kredytéw zaciagnietych w EUR bezposrednio
w rachunku wynikow.

*Wolne linie kredytowe, do ktérych PKN ORLEN posiada dostep po podpisaniu porozumienia z
bankami ksztaltuja sie na poziomie 1 mid EUR.

*Wzrost marz kredytowych w ramach podpisanego porozumienia z bankami nie spowoduje
znaczacego wzrostu kosztow finansowania ze wzgledu na korekte stop procentowych dla

EUR i USD w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
5,3

4,3

1,7
0,5

2007 2008 1Q09 2007 2008 1Q'09

1) Dtug brutto = dtug netto + $rodki pieniezne
2) Zrédto: REUTERS 06.04.2009.



Pomimo dekoniunktury uzyskano wzrost wolumendéw sprzedazy

A \ : zmiana Zmiana

1 2 3 4=2/3 5=2/1

8 292 Wolumen sprzec.iazy, razem 8 215 8 154 1% 1%
w tym:

5838 Rafineria 5630 5579 1% -4%

1419 Detal 1340 1284 4% -6%

1035 Petrochemia 1245 1291 -4% 20%

Spowolnienie gospodarcze wywotane kryzysem ekonomicznym zauwazalne w 1kw. 2009r.
przyczynito sie do spadku wolumenéw sprzedazy w hurcie i detalu (kw/kw).

Wyzsze wolumeny sprzedazy (r/r) przetozyly sie na wzrost udziatéw w rynku.

Odbudowa zapaséw produktow petrochemicznych ze wzgledu na niskie ceny rynkowe

przetozyta sie na 20% wzrost wolumenu (kw/kw).

* - dane pochodzg z (nieaudytowanego) raportu za 4kw. 2008r.



Wzrost przerobu ropy o 5% oraz produkcji Srednich destylatow o 9%

Zmiana Zmiana

'08* w tys. ton 1kw'08
LA y e (%] kwikw [%]
1 2 3 4=2/3 5=2/1
7 058 Przeréb ropy 6 848 6 501 5% -3%
7 566 Produkcja, razem 7 399 7418 0% -2%
6 014 Produkcja rafineryjna, w tym: 5 822 5 581 4% -3%
3 059 - ON, LOO, JET 2920 2 687 9% -5%
1760 - Benzyna, LPG 1787 1 647 9% 2%
1195 - Pozostate’ 1115 1247 -“11% 7%
1 552 Produkcja petrochemiczna 1577 1837 -14% 2%
43,3% Uzysk $rednich destylatow ° 426% 41,3% 13pp -0,7 pp

Spowolnienie wzrostu uzysku srednich destylatéw - oleju napedowego (ON), lekkiego
oleju opatowego (LOO) i paliwa lotniczego (JET) ze wzgledu na stabnacy popyt
spowodowany kryzysem gospodarczym.

1) Zawiera ciezki olej opatowy, bazy olejowe i inne produkty rafineryjne.
2) Uzysk $rednich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET do ilosci przerobu ropy.
* - dane pochodzg z (nieaudytowanego) raportu za 4kw. 2008r.




Wynik operacyjny w 1kw. 2009r. pod silnym wptywem sytuacji w segmencie
petrochemicznym

w min PLN 1kw'09 1kw'08 zmiana
r/r [%

2 3 4=2/3

EBIT, w tym segmenty: -320 565 -
EBIT wg LIFO 74 239 -
Rafineria -116 330 -
Rafineria wg LIFO 177 -13 -
Detal 87 70 24%
Petrochemia -72 278 -
Funkcje Korporacyjne -219 113 -94%

Strata operacyjna wg LIFO efektem wyraznego pogorszenia koniunktury w segmencie
petrochemicznym.

Relatywnie dobre makro i wzrost wolumenoéw poprawiajg wynik segmentu rafinerii.

Kontynuowany wzrost zyskéw w segmencie detalicznym.

Przeszacowanie pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz uspdjnienie polityk
rachunkowych (zasad alokacji kosztow do okreséw) spowodowato obnizenie wyniku
Funkcji Korporacyjnych.




Negatywny efekt zmian cen ropy oraz wptyw makro znaczaco obniza wynik
operacyjny PKN ORLEN

____________________________

1
1
1
min PLN v
1000 -

565

500 -

236
-500 - e (41) (105) (320)

EBIT 1kw.2008 Wycena zapaséw Makro Biokomponenty Wolumeny Pozostate EBIT 1kw.2009

Raportowany zysk operacyjny (EBIT) w 1kw. 2009r. znaczaco obnizony poprzez wycene
zapasow na skutek niskich cen ropy.

Relatywnie dobra sytuacja makro w segmencie rafinerii jedynie czesciowo niweluje wplyw
dekoniunktury w segmencie petrochemicznym.

Wzrost sprzedazy w rafinerii i detalu powoduje poprawe wyniku o 69 min PLN.

Pozostate: wzrosty amortyzacja i ujednolicenie zasad alokacji kosztéw do okresow

sprawozdawczych

Efekt wyceny zapasow: PKN ORLEN (-) 577 min PLN, MN (-) 45 min PLN, Unipetrol 49 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 252 min PLN, cracki (-) 293 min PLN, dyferencjat (-) 195 min PLN,




Segment Rafineryjny.
Wynik segmentu pod silng presja negatywnego wplywu wyceny zapaséw

i (154) (116)

(636)

-500 -
Pozostate EBIT 1kw.2009

EBIT 1kw.2008 Wycena zapaséw Makro Wolumeny

Wzrost wolumendéw sprzedazy ograniczony poprzez postoje produkcyjne.

Wzrost marzy rafineryjnej wyrazonej w USD (r/r) zniwelowany poprzez spadek dyferencjatu.
Ostabienie PLN wzgledem USD poprawia wynik operacyjny segmentu.

Wzrost kosztow segmentu zwigzany z wyzszg amortyzacjq, wdrozeniem biokomponentéow

oraz kosztami logistyki.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 589 min PLN, MN (-) 45 min PLN, Unipetrol (-) 2 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 184 min PLN, cracki 104 min PLN, dyferencjat (-) 195 min PLN.




Segment petrochemiczny.

Widoczny wplyw globalnego spowolnienia gospodarczego

350 - 64
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-50 -

-150 -

(254)
28
1
(188)
EBIT 1kw.2008 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate

Obnizenie modelowej marzy petrochemicznej o 34% (r/r).
Ostabienie PLN czesciowo zniwelowalo spadek marz wyrazonych w EUR.
Zmniejszenie wolumenéw (r/r), jednak wyrazna poprawa (kw/kw).

Dobry wynik czesci nawozowej.

Efekt wyceny zapasow: PKN ORLEN 12 min PLN, Unipetrol 52 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 143 min PLN, cracki (-) 397 min PLN,

(72)

EBIT 1kw.2009



Segment detaliczny.
Przyrost wolumenu sprzedazy paliw oraz sprzedazy pozapaliwowej

|
:
1
min PLN :
160 - :
32 v

140 4

dq-—-——"=—=—=—=—====

120 -

35
100 - (22)

80 -

(28)

60 -

40 A

20 A

0-

EBIT 1kw.2008 Sprzedaz paliwowa Sprzedaz Koszty Staciji Pozostate EBIT 1kw. 2009
pozapaliwowa

Kontynuacja wzrostu wyniku operacyjnego w segmencie detalicznym w wyniku
konsekwentnie prowadzonej restrukturyzacji, sukcesu rebrandingu i skutecznych akcji
marketingowych.

Wzrost marzy na sprzedazy detalicznej o blisko 13% (r/r), gtdwnie dzieki operacjom w
Polsce o ponad 40 min PLN przy wzroscie kosztéw o 9%.

Dalszy dynamiczny wzrost marzy pozapaliwowe;.

Sprzedaz paliwowa: efekt wolumenowy 6 min PLN, marze paliwowe 29 min PLN
Pozostate: odpisy aktualizujgce warto$¢ stacji paliw i amortyzacja (-) 22 min PLN.
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Perspektywy makroekonomiczne na 2kw. 2009r.

Marza rafineryjna i dyferencjat URAL/Brent w 2009r.

Marza rafineryjna Grupy PKN ORLEN 2008 2009 srednia 2008 $rednia 2009
16 -
12
8- /\'A_A
4
0 T T T T T T T T
sty czen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien
;  Dyferencialfwd Brent-Ural 2008 ——2009 —— srednia 2008 —— srednia 2009
4 -
2 —‘g\/‘\ M
0 \w\v T T T T T T T T T
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

Zmienne otoczenie makroekonomiczne

 Dyferencjat Ural/Brent oraz modelowa marza rafineryjna na niskich poziomach, chociaz w
przypadku dyferencjatu zauwazalna jest poprawa.

*Rosnaca cena ropy moze mie¢ swoje odzwierciedlenie w postaci pozytywnego efektu
wyceny zapasow (efekt LIFO).

* Obserwowane umocnhienie polskiej waluty spowoduje odwrécenie ujemnych réznic
kursowych z przeszacowania kredytow.




Efektywnos¢ oraz generowanie dodatnich przeptywéw pienieznych
priorytetami na 2009r.

Kierunki dziatan

» Optymalizacja projektow inwestycyjnych oraz kontynuacja projektéw o najwyzszych stopach
zwrotu celem osiggniecia wzrostu wartosci PKN ORLEN.

* Ograniczenie kosztéw operacyjnych gtéwnie dzieki wprowadzanemu programowi
restrukturyzaciji.

«Zamrozenie wzrostu wynagrodzen w 2009r. na podstawie porozumien ze zwigzkami
zawodowymi.

* Uwolnienie zaangazowanego kapitatu dzieki sprzedazy aktywéw dziatalnosci
pozapodstawowej tj. Polkomtel oraz Anwil. Prowadzone sg takze dziatania w sprawie
przejecia przez podmiot zewnetrzny zapaséw obowigzkowych. Obecnie obcigzajq one bilans
PKN ORLEN kwota 4,5 mid PLN.

» Kontynuacja wzrostu sprzedazy powyzej poziomu rynkowego przektadajaca sie na wzrost
udziatu w rynku.

* Uwolnienie synergii w Koncernie poprzez uruchomienie regularnych wymian pétproduktéow
miedzy PKN ORLEN, Mazeikiu Nafta i Unipetrolem w ramach centralnego zarzadzania
fancuchem wartosci.




Dziekujemy za uwage

W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN,
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail: ir@orlen.pl

www.orlen.pl
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Warunki makroekonomiczne w rafinerii

Modelowa marza rafineryjna Grupy PKN ORLEN "
Wzrost 0 47% r/r do poziomu 5,3 USD/b w 1Q’09

1Q'08 2Q08 3Q08 4Q'08 1Q'09 2Q'09 QTD

Cena ropy Brent Dyferencjat Ural/Brent 2
Spadek o 54% r/r do poziomu 45 USD/b w 1Q’09 Spadek o 59% r/r do poziomu 1,2 USD/b w 1Q’09

121

115

97

56 45 51

1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09  2Q09 QTD 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09  2Q09 QTD

1) Modelowa marza rafineryjina PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel + 14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty
(100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent. Notowania rynkowe spot.
2) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).




Warunki makroekonomiczne w petrochemii oraz w sektorze finansowym

Modelowa marza petrochemiczna Grupy PKN ORLEN 1 Kursy walutowe PLN/USD i PLN/EUR 2
Spadek o 34 % r/r do poziomu 500 EUR/t w 1Q’09 Wzrost PLN/USD o 45% r/r i wzrost PLN/EUR o 26%

NPLN/EUR M PRNEISD

756 779 783 341 3,78
627

3,58 3,31 3,45

1Q08 2Q08 3Q'08 4Q'08 1Q09 2Q'09 QTD 1Q08 2Q08 3Q08 4Q'08 1Q'09

EURIBOR 1M (%) 3 LIBOR 1M (%) 3

4,3 5,3
4.1 ’
’
2,7
1,7

0,5

2007 2008 1Q'09 2007 2008 1Q'09

1) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35% PP
Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

2) Zréd’fo; Narodowy Bank Polski.
3) Zrédto: REUTERS 06.04.2009.




Wyniki Grupy PKN ORLEN w podziale na gtéwne spé6tki w 1kw. 2009r.

» . - o ore
g P ~ petro ostate ~ OR OR
HNOSHEO e Hed 009 008
1 2 3 4 5 6 7

Przychody1 9 508 2400 3023 5911 -6 140 14 702 17 938
EBITDA -155 113 84 284 5 331 1152
Amortyzacja 239 161 135 116 0 651 587
EBIT -394 -48 -51 168 5 -320 565

Przychody finansowe? 199 15 45 38 -4 293 442

Koszty finansowe” 1758 28 -66 99 655 1296 286
Zysk netto -1 599 -49 -103 75 584 -1 092 644
Zysk netto akcjonar. jedn.domin. -1 599 -48 -103 75 580 -1 095 626
Efekt LIFO? 333 -35 -54 2 0 246 -326
1) Korekty konsolidacyjne (-) 6 140 min PLN zawierajg ok. (-) 3 343 min PLN z tytutu sprzedazy ropy naftowej do Mazeikiu Nafta i Unipetrolu.
2) Przychody finansowe zawierajg w 1 kw. 2009 r. 70 min PLN z tytutu dodatnich réznic kursowych.
3) Koszty finansowe zawierajg w 1 kw. 2009 r. (-) 912 min PLN z tytutu ujemnych réznic kursowych.
4) Wyliczone jako réznica pomiedzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapasow wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu

metody $redniej wazone;j.




EBIT Grupy PKN ORLEN w segmentach w 1kw. 2009r.

g = ; 0 afta ate OR OR ana %
. 0 009 008
1 5 6 7=5/6
EBIT, w tym segmenty: -394 48 -51 173 -320 565 -
Rafineria’ -103 -64 1 50 -116 330 -
Detal 67 12 -1 9 87 70 24%
Petrochemia’ 175 -3 - 106 -72 278 -
Funkcje Korporacyjne® -183 7 -51 8 -219 -113 -94%

1) Rafineria obejmuje: produkcje rafineryjna, hurt rafineryjny, produkcje pomocnicza oraz oleje (w catosci - produkcje i sprzedaz)
2) Petrochemia obejmuje: produkcje petrochemiczna, hurt petrochemiczny oraz chemie (w catosci - produkcje i sprzedaz)
3) Funkcje Korporacyjne — obejmujace poza dotychczasowymi funkcjami wsparcia rowniez cze$¢ dzialalnosci nieprzypisanej, ktora nie zostata alokowana do
wyodrebnionych podstawowych segmentéw.




Grupa MAZEIKIU NAFTA.
Gléwne elementy rachunku wynikéw?

: Zmiana
wg MSSF, min USD zmiana r/r kw/kw
1 > 3 4=1/3 5=1/2
Przychody 850 1116 1 568 -46% -24%
EBITDA 17 -100 9 89% -
EBIT -1 -114 -3 67% 99%
Wynik netto -18 -78 -3 -500% 77%

Przeréb ropy w rafinerii
na Litwie w min ton

1kw 2008 1kw 2009

Wolumen sprzedazy detalicznej
w Ventus w min litréw

Liczba
stacji

1kw'08 1kw'09

1) Powyzsze dane nie podlegaja konsolidacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PKN ORLEN.
Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Mazeikiu Nafta zgodnie z MSSF z wyceng aktywow

po koszcie historycznym.




Grupa UNIPETROL.
Gléwne elementy rachunku wynikéw?

kw/kw
1 2 3 4=1/3 5=1/2
Przychody 14 513 19015 22 149 -34% -24%
EBITDA 709 -351 1 491 -52% -
EBIT 127 -1 261 653 - 90%
Wynik netto -185 -1 200 406 - 85%
w Czechach w min ton w Benzinie w min litrow
2 200 -
150 -
14 100
50
0 A 0 4

1kw 2008 1kw 2009 1kw 2008 1kw 2009

1) Powyzsze dane nie podlegaja konsolidacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PKN ORLEN. Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy
Unipetrol zgodnie z MSSF z wyceng aktywdw po koszcie historycznym.




Podstawowe dane produkcyjne

Wybrane dane operacyjne 1kw' 09 4kw' 08 1kw' 08 t/r [%] kw/kw [%]
1 2 3 4=1/3 5=1/2
Rafineriaw Polsce
Przeréb ropy naftowej (tys.t) 3573 3594 3421 4,4% -0,6%
Wykorzystanie mocy przerobowych 100% 102% 97% 3pp -2pp
Uzysk paliw * 67% 66% 62% Spp 1pp
Uzysk $rednich destylatéw ° 45% 46% 42% 3pp -1pp
Uzysk benzyny ® 21% 20% 19% 2pp 1pp
Przerab ropy naftowej (tys.t) 1018 1111 1027 -0,9% -8,4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 74% 79% 75% -1pp -5pp
Uzysk paliw * 63% 63% 59% 4pp Opp
Uzysk $rednich destylatow ° 44% 43% 44% Opp 1pp
Uzysk benzyny 19% 19% 17% 2pp Opp
Przeréb ropy naftowej (tys.t) 2158 2279 1984 8,8% -5,3%
Whykorzystanie mocy przerobowych 86% 91% 79% 7pp -5pp
Uzysk paliw * 70% 70% 73% -3pp Opp
Uzysk $rednich destylatow ° 39% 38% 40% -1pp 1pp
Uzysk benzyny ° 32% 30% 33% -1pp 2pp

1) Dane produkcyjne dotyczg Rafinerii w Ptocku, zatozono moc rafinerii na poziomie 14,3 mt/r. w 2009r. i 14,1 mt/r w 2008r.

2) Dane produkcyjne dotycza rafinerii Ceska Rafinerska [51% Litvinov (2,8mt/r) i 51% Kralupy (1,7mt/r) ] oraz 100% Paramo (1,0 mt/r): razem 5,5 mt/r.
3) Dane produkcyjne dla rafinerii w Mozejkach 10 mt/r.

4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatéw i uzysku benzyn.

5) Uzysk $rednich destylatéw to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET do ilosci przerobu ropy.
6) Uzysk benzyny to relacja ilosci wyprodukowanej benzyny do ilosci przerobu ropy.




Zmieniajace sie wymagania biznesowe przestanka do zmiany zasad
prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Nowa alokacja dziatalnosci Grupy

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1
stycznia 2009r. przez MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa PKN ORLEN prezentuje nowy
podziat segmentowy.

Dziatalnos¢ Grupy alokowana jest do nastepujacych segmentéow operacyjnych:

+ Segment Rafineryjny — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejow oraz produkcja pomocnicza

+ Segment Detal — sprzedaz na stacjach paliw

+ Segment Petrochemiczny — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemii

* Funkcje Korporacyjne

Alokacja spétek Grupy Kapitalowej PKN ORLEN do segmentéw zarzadczych zostata zaprezentowana w nocie
4 do sprawozdania finansowego za 1kw. 2009r.

Najistotniejsze zmiany w poréwnaniu do poprzednio prezentowanego podziatu

Sprzedaz hurtowa i logistyka poprzednio w catosci prezentowane w Segmencie Rafineryjnym zostaty
odpowiednio przypisane do Segmentu Rafineria i Petrochemia,

Produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ zostata alokowana do
odpowiednich segmentéw wedtug rodzaju swiadczonych ustug,

Wyodrebniono Funkcje Korporacyjne obejmujace dziatalnos¢ zwigzanga z zarzadzaniem i administracjq i
innymi funkcjami wsparcia oraz pozostata dziatalnos¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw




Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spoétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej
Prezentacji nie moze by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i
zgody PKN ORLEN. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym,
a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych
ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujgcego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani cato$ciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytg starannoscia, jednak moze ona
zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajgca podjg¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek
papierow wartosciowych wyemitowanych przez PKN ORLEN lub jej spotke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach
PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawieraé¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie mogg by¢
odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikdw PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze byc¢
rozumiana jako prognoza przysztych wynikow PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazyé¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikow finansowych, nie stanowig gwarancji czy
zapewnienia, ze takie zostang osiagniete w przysztosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na biezgcych oczekiwaniach lub pogladach czlonkéw Zarzadu Spotki i
sg zalezne od szeregu czynnikéw, ktére mogag powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN bedg w sposoéb istotny rézni¢ sie od wynikow
opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrod tych czynnikéw pozostaje poza wiedzg, Swiadomoscig i/lub kontrola Spotki czy mozliwoscia ich przewidzenia
przez Spotke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone Zadne zapewnienia
ani oswiadczenia. Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej
Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektorow, Akcjonariuszy, podmiotow zaleznych,
doradcow lub przedstawicieli takich osob.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu
pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu
handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy Zzadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na
niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.




W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail: ir@orlen.pl

www.orlen.pl
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