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Skonsolidowane wyniki finansowe PKN ORLEN
za 2 kwartat i 1 potrocze 20009r.

Jacek Krawiec, Prezes Zarz adu

Stawomir J edrzejczyk, Wiceprezes Zarz gdu ds. Finansowych

31 sierpnia 20009r.
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Raportowany zysk netto PKN ORLEN w 2kw. 2009r. prze kroczyt 1,1 mid PLN

Pozytywny wpltyw cen ropy i kursow walut na raportow ane wyniki

W 2kw. 2009r. wynik operacyjny EBIT wyniost 661 min P LN, natomiast wynik netto 1169 min PLN, dzi eki
czemu PKN ORLEN osi agnat dodatni wynik operacyjny i netto za 1 pétrocze 200  9r.

* Najwiekszy wptyw na zmian e wynikdw w 2 kw. 2009r. r/r miaty czynniki zewn etrzne: spadek dyferencjatu
Ural/Brent do 0,9 USD/bbl (z 4,4 USD/bbl), spadek mod elowej mar zy rafineryjnej do 4,6 USD/bbl (z 7,0
USD/bbl) oraz petrochemicznej do 487 EUR/t (z 627 E UR/t) na skutek pogorszenia koniunktury na  $wiatowych
rynkach.

* Raportowany wynik operacyjny zdecydowanie lepszy kw /kw ze wzgl edu na wzrost sredniego poziomu cen
ropy z 44USD/bbl do 59USD/bbl oraz umocnienia kursu w  ymiany PLN wzgl edem EUR i USD na koniec
okresoéw odpowiednio o0 0,23 i 0,37 PLN.

Osiagni ecia operacyjne w 2kw. 2009r.

* Ponad 1,9 mld PLN srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej.

* Wzrost wolumenowej sprzeda zy detalicznej o ponad 5% r/r.
» Wzrost uzysku paliw r/r do 69,1%, pomimo ogranicze  n produkcji na skutek postojow remontowych.

» Skuteczna realizacja NCW w zakresie biopaliw w 2 kw . 2009r., osi ggni ecie zwi ekszonych ustawowo z 3,45%
energ. do 4,6% energ. zawarto s$ci biokomponentow w paliwach.

 Podpisanie porozumienia z bankami w sprawie uméw kr  edytowych.

* Przejecie petnej kontroli nad Mazeikiu Nafta w rezultacie realizacji umowy opcji sprzeda zy z Rzadem
Republiki Litewskiej.



Optymalizacja wydatkow inwestycyjnych przy kontynua Cji projektow
rozwojowych w 2 kw. 2009 r. buduj acych warto $¢ PKN ORLEN

Segment Zrealizowane dziatania

* Budowa kompleksu HON VIl wraz z Wytworni g Wodoru (WW) Il w PKN ORLEN SA. Zaawansowanie
prac dla HON VIl wynosi ponad 80%, a dla WW Il pona d 90%.

. * Planowana finalizacja budowy instalacji WW Il w 200  9r., a HON VII w 2010r.

Rafineria

» Budowa instalacji Claus Il wraz z infrastruktur @ w PKN ORLEN SA zaawansowana w blisko 30%.

* W Mazeikiu Nafta w 2kw. 2009r. uko nczono budow e nowej Wytworni Wodoru oraz zmodernizowano
drug g instalacj ¢ HON.

» Kontynuacja inwestycji zwi gzanej z budow g kompleksu instalacji do produkcji paraksylenu (PX)
oraz kwasu tereftalowego (PTA) w Plocku zgodnie zh  armonogramem.

. * Inwestycja zaawansowana onad 50% lic c zrealizowane naktady do planu catego projektu.

Petrochemia westycja zaaw W. w p o licz Qgc zrealizow y do planu go projektu

» Planowany termin finalizacji na przetomie roku 2010 /2011.

* W Unipetrolu w 2 kw. 2009r. kontynuowano budow e nowej instalacji butadienu w Kralupy osi  gagajac
blisko 80% zaawansowania.

W 2 kw. 2009r. oddano do u zytku 2 nowe stacje w Polsce i 9 stacji w Niemczech.
» Kompleksowe prace modernizacyjne przeprowadzono na 18 stacjach paliw.

e Wzrost udziatlu w rynku o 1,6 pp (r/r). Wszystkie sp  6tki wchodz ace w sktad Grupy PKN ORLEN
osi agn ety przyrost udziatu w rynku.

» Najwi ekszy wzrost osi agni ety na rynku polskim o 1,8pp do poziomu 30,1% .

HON — Hydroodsiarczanie Oleju Napedowego
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Dodatni raportowany wynik operacyjny i netto
za 2 kwartat oraz 1 potrocze 2009r.

: : \ : 1 poéirocze 1 pohocze :
1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmiana r/r min PLN 2009 2008 zmiana r/r

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
14702 16 770 22 094 -24% Przychody 31472 40 032 -21%
331 1317 2 253 -42% EBITDA! 1648 3 405 -52%
C 320 661 V1646  -60% EBIT 340 2211 -85%
246  -928 -859 8% Efekt LIFO -682 -1 186 -42%
S77 389 1394 -72% EBITDA wg LIFO 966 2219 -56%
-714  -267 787 - EBIT wg LIFO -342 1025 -
-842 619 370 67% Rdznice kursowe netto -223 718 -

L1092 1169 _D 1771  -34% Wynik netto C 71D 2414 97%

*Negatywny wplyw postojow remontowych oraz utrzymuj aca sie trudna sytuacja
makroekonomiczna spowodowaty obni  zenie wynikow operacyjnych wg LIFO.

*Przeszacowanie zapasow w kwocie ponad 900 min PLN z wiekszylo raportowany zysk
operacyjny do poziomu ponad 660 min PLN.

» Dodatkowy pozytywny wptyw ré6  znic kursowych w kwocie ponad 600 min PLN.

1) Wynik operacyjny przed amortyzacjag



Ponad 1,9 mid PLN s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
wygenerowanych w 2 kw. 2009r.

1 péirocze 1 pohrocze

zmiana r/r

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmianar/r

min PLN

2009 2008

1 2 3 4=(2-3) 5 6 7 8=(6-7)
1 151 1281 640 Srodki pieni ezne z d;|a+alno sci 3072 2 268 804
operacyjnej
717 1282 852 430 Wydatki inwestycyjne (CAPEX) 1999 143 0 569
75 5,8 Zadtu zenie netto (mld PLN) 13,3 75 5,8
65,9% 66,4% 34,3% 32,1pp Dzwignia finansowa (%) ! 61,7% 35,4% 26,3pp

*W 2 kw. 2009r. srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej pozwolity sfinansowa € wydatki
inwestycyjne oraz wykup akcji Mazeikiu Nafta.

e Zmniejszenie zadtu zenia w 2 kw. 2009r. w wyniku umocnienia PLN.

*Wymagany ustawowo wzrost zapasow obowi gzkowych na koniec 2 kw. 2009r. w oparciu o
wolumeny sprzeda zy z 2008r. wyniost okoto 0,5 mid PLN r/r.

*t aczy poziom zapaséw obowi gzkowych na koniec 2 kw. 2009r. w Grupie PKN ORLEN w  yni6st
okoto 5,6 mid PLN.

1) Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wkasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie




Spadek zadtu zenia 0 1 mld PLN w porownaniu do poprzedniego kwarta  tu

Zadtu zenie

* Na koniec 2kw. 2009r. zadtu zenie netto wynosito 13,3 mld PLN, z czego okoto 90%  stanowity kredyty walutowe
w USD i EUR.

* Przy zalo zeniu statego kursu PLN wzgl edem USD i EUR z ko nca 2008r., zadtlu zenie netto w 2kw. 20009r.
ulegtoby obni zeniu o ok. 0,1 mid PLN pomimo wykupu akcji Mazeikiu Nafta oraz realizacji zoptymalizowanego
programu inwestycyjnego.

* Blisko 70% zadtu zenia b edzie wymagane dopiero od 2012 roku.

* Poziom dost epnych linii kredytowych w PKN ORLEN na koniec 2kw. 2009r. wynosit ponad 1 mid EUR.

Wplyw przeszacowania kredytow Struktura diugu netto na 30.06.20009r.

* Dodatnie r6 znice kursowe od kredytow w USD na PLN: 24
kwote 680 min PLN za 2 kw. 2009r. uj eto w » £70
kapitatach, z czego 462 min PLN ze wzgl edu na CZK: 8%
powi gzanie z inwestycj @ w Mazeikiu Nafta. ’

*Dodatnie  r6 znice kursowe od pozostatych
kredytow (gtéwnie w EUR) w kwocie 369 min PLN
za 2 kw. 2009r. uj eto w rachunku wynikow.

EUR; 43%

USD; 47%



Kontynuacja wzrostu sprzeda zy i udziatu w rynku przez segment detalu

1 potrocze 1 potrocze

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmiana r/r Zmiana r/r

2009 2008

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7

8215 8139 9346  -13% Wolumen sprzeda 2y, 16354 17500 7%
w tym:

5630 5419 6651  -19% Rafineria 11049 12230 -10%

1340 1523 1450 5% Detal 2863 2734 5%

1245 1197 1245 4% Petrochemia 2442 2536 4%

* Wysoka dynamika sprzeda zy w detalu o 5% (r/r), pomimo zmniejszenia liczby s tacji o 75 (r/r) na skutek
optymalizacji, przektada si @ na dalszy wzrost udziatdbw w rynku.

* Nizszy przer6b ropy naftowej na skutek postojow remont owych oraz wy zsze zapotrzebowanie segmentu
detalicznego spowodowaty obni  zenie sprzeda zy segmentu rafineryjnego o 19% (r/r).

* Nizsza sprzeda z segmentu petrochemicznego o 4% (r/r) jest skutkiem utrzymuj acej sie trudnej sytuacji
rynkowej w tym sektorze, jak rbwnie  z postojow remontowych.

» Spadek catkowitego wolumenu sprzeda zy (r/r) zwigzany jest tak ze z rekordowo wysok g sprzedaza
odnotowan g w 2kw. 2008r.



Wyzszy poziom uzysku paliw przekraczaj acy 69%

1 p6hrocze 1 poéhocze

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmiana r/r tys. ton 2009 2008 zmiana rfr
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
6848 6560 7342 -11% Przerdb ropy 13408 13 843 -3%
7399 7263 8 270 -12% Produkcja, razem 14662 14 315 2%
5822 5730 6 435 -11% Produkcja rafineryjna , w tym: 11552 11470 1%
2920 2835 3171 -11% -ON, LOO, JET 5 755 5872 -2%
1787 1699 1826 -71% - Benzyna, LPG 3486 3420 2%
1115 1196 1438 -17% - Pozostate ! 2311 2178 6%
1577 1533 1835 -16% Produkcja petrochemiczna 3110 28 45 9%
42,6% 43,2% 43,2% 0,0 pp Uzysk $rednich destylatow  * 42,9% 42,4% 0,5 pp
68,7% 69,1% 68,1% 1,1pp Uzysk paliw ogotem ° 68,9% 67,1% 1,8 pp

* Wzrost poziomu uzyskow paliw pomimo przestojow tech nologicznych.

* Produkcja petrochemiczna ograniczona na skutek trud nej sytuacji rynkowej w tym sektorze, jak rownie  z
postojow remontowych.

» Utrzymanie pe tnego wykorzystania mocy produkcyjnych w PKN ORLEN S A.

*Na skutek postojow w Mazeikiu Nafta i Unipetrolu wy  korzystanie mocy produkcyjnych spad to o
odpowiednio 17pp do poziomu 82% i 24pp do poziomu 6  2%.

0 ilosci przerobu ropy.



Dodatni raportowany zysk operacyjny w 2kw. 2009r. d  zieki wy zszej
sprzeda zy segmentu detalu oraz rosn gcym cenom ropy

1 pétrocze 1 pohocze

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmianar/r min PLN 2009 2008 zmiana r/r
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
-320 661 1646 -60% EBIT, w tym segmenty: 340 2211 -85%

-74  -267 787 - EBIT wg LIFO -341 1025 -
-116 770 1459 -47% Rafineria 653 1789 -63%
177 -121 608 - Rafineriawg LIFO 56 595 -91%

87 223 122 83% Detal 310 192 61%

-72 -172 120 - Petrochemia -244 398 -
-119  -209 111 - Petrochemia wg LIFO -328 406 -
-219  -160 -55 -191% Funkcje korporacyjne -379 -168 -126%

» Raportowany zysk operacyjny w segmencie rafinerii g téwnie efektem wzrostu cen ropy.

* Dynamiczny wzrost zyskdbw w segmencie detalu jest re  zultatem wy zszej sprzeda zy paliw szczegoélnie na
rynku polskim oraz wy zszych mar z paliwowych i pozapaliwowych.

» Spadek wyniku operacyjnego w segmencie petrochemicz nym gtoéwnie poprzez obni zenie wynikdw w
Unipetrolu w wyniku postojow remontowych.
* Ujemny wp tyw zdarze n jednorazowych w kwocie 157 min PLN (Agrofert, NOM) oraz przeszacowania danych

jednostek zagranicznych wp tynety na obni zenie wyniku segmentu Funkcji Korporacyjnych w 1 po troczu
20009r.



Negatywny wptyw makro oraz ni  zsza produkcja na skutek postojow
remontowych znacz agco obni za wynik operacyjny PKN ORLEN

1
1
min PLN |
1
2000 - 1
1
1
1
1
1
1500 - v
1000 -
(603) 52
661
1 ]
500 - (373) (129)
0 = T T T T T T
EBIT 2kw.2008 Wycena zapasow Makro Wolumeny Optymalizacja kosztow Pozostate EBIT 2kw.2009

* Negatywny efekt makro tj. spadek dyferencja tu oraz mar z rafineryjnej i petrochemicznej zosta t ograniczony
poprzez os tabienie PLN wzgl edem walut obcych.

* Negatywny efekt wolumenowy w segmencie rafinerii i petrochemii zosta t ograniczony poprzez wzrost
wolumenodw sprzeda zy w segmencie detalu.

» Skuteczna realizacja programow o0szcz ednosciowych przyczyni ta sie do optymalizacji kosztow o ponad 50
min PLN (r/r).

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN 6 min PLN, MN (-) 14 min PLN, Unipetrol 72 min PLN, pozostate 4 min PLN.

Efekt makroekonomiczny: kurs 223 min PLN, cracki (-) 561 min PLN, dyferencjat (-) 341 min PLN.

Pozostate : amortyzacja (-) 49 min PLN, zdarzenia jednorazowe zwigzane z korzystnym rozstrzygnieciem w Il kwartale 2008 roku sporu ze spotkg
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na kwote 84 min zi.




Segment rafineryjny.
Wynik segmentu pod siln g presj g otoczenia makro i wolumenow

____________________________
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EBIT 2kw.2008 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 2kw.2009

* Negatywny wp tyw czynnikbw rynkowych tj. mar 2z rafineryjnych i dyferencja tu w ujeciu walutowym w
wysoko sci 391 min PLN zosta t czesciowo ograniczony przez os tabienie si @ PLN wzgl edem USD (r/r).

* Nizsza sprzeda z wolumenowa przede wszystkim benzyn i oleju nap  edowego g townie na skutek postojow
remontowych w Mazeikiu Nafta oraz Unipetrol.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN 8 min PLN, MN (-) 13 min PLN, Unipetrol 41mIn PLN, inne 4 min zt.
Efekt makroekonomiczny: kurs 49 min PLN, cracki (-) 99 min PLN, dyferencjat (-) 341 min PLN.




Segment petrochemiczny.
Widoczny wptyw globalnego spowolnienia gospodarczeg 0

min PLN
200 -

150 120 —

100 -
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50 -

-50 -
-100 A (2 12)
-150 -
(52)
-200 - S56 (172)
EBIT 2kw.2008 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 2kw.2009

» Obserwowany spadek mar zy petrochemicznej ograniczony przez os tabienie PLN wzgl edem EUR spowodowa
obni zenie wyniku operacyjnego 0 212 min PLN (r/r).

* Zmniejszenie wolumendéw na skutek postojow remontowy ch instalacji Olefin oraz utrzymuj acej sie
dekoniunktury na rynku petrochemicznym.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 2 min PLN, Unipetrol 30 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 115 min PLN, cracki (-) 327 min PLN,




Segment detaliczny.
Dalszy wzrost wolumenu sprzeda zy paliw oraz sprzeda zy pozapaliwowej

4----=-=-=-=

:
I
I
min PLN !
300 - !
! 34
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v
200 - 22
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100 -
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EBIT 2kw.2008 Sprzedaz paliwowa Sprzedaz Koszty Staciji Pozostate EBIT 2kw. 2009

pozapaliwowa

» Kontynuacja wzrostu zysku operacyjnego w wyniku kon sekwentnie prowadzonej restrukturyzacji, sukcesu
rebrandingu i skutecznych akcji marketingowych.

*We wszystkich sp6 tkach segmentu  zanotowano dalszy wzrost wudzia tu w rynku (r/r).
Dalszy dynamiczny wzrost mar zy pozapaliwowej szczegoélnie widoczny na rynku polski m. Marza
pozapaliwowa w Grupie wzros ta o ponad 17% (r/r).

* Wzrost kosztow stacji zwi gzany z rozwojem sieci stacji oraz prowizjami od obr  otu.

Sprzedaz paliwowa: efekt wolumenowy 28 min PLN, marze paliwowe 71 min PLN
Pozostate: amortyzacja (-) 9 min PLN.
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Perspektywy makroekonomiczne na 3kw. 2009r.

Marza rafineryjna i dyferencjat Ural/Brent w 2009r.

16 | Marzarafineryjna Grupy PKN ORLEN 2008 =m—2009 $rednia 2008 srednia 2009
12 -
8 - _ 6,4 USD/bbl
4,5 USD/bbl
4
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien
61 Dyferencjat Ural/Brent 2008 2009 $rednia 2008 $rednia 2009
4
2,9 USD/bbl
2 -
gv&_w 0,9 USD/bbl
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien

Zmienne otoczenie makroekonomiczne w 3 kw. 2009 QTD  vs 2 kw. 2009

» Cena ropy naftowej — obserwowany wzrost, co mo  ze wptynaé pozytywnie na raportowany wynik.

* Umacnianie si ¢ PLN wzgledem USD i EUR wp tywa pozytywnie na przychody finansowe, a os tabia wyniki
operacyjne.

* Dyferencja t Ural/Brent — pomimo odbicia nadal na niskim poziomie poni zej 1 USD/bbl
* Modelowa mar za rafineryjna — s tabsza niz w 2 kw. 2009r.

* Modelowa mar za petrochemiczna — obserwowany trend wzrostowy.



Kluczowe postoje w Grupie PKN ORLEN w 3kw. 20009r.

Postoje gtdéwnych instalacji w 3 kw. 2009r.

* HOG (30 dni): wptywa na uzysk produktow biatych
» Hydrokraking (30 dni): wptywa na uzysk produktéw bi atych

* Wytwérnia wodoru (14 dni): instalacja pomocnicza, w ptywa na prac e
PKN ORLEN S.A. hydrokrakingu, HOG i HON

* HON VI (25 dni): wptywa na wielko $€ produkcji oleju nap edowego

* Alkilacja (8 dni): instalacja tworz agca warto ¢ poprzez produkcj e benzyn z gazu
ptynnego LPG

MAZEIKIU * Brak planowanych remontow gtownych instalacji
NAFTA

* Brak planowanych remontéw gtéwnych instalaciji

UNIPETROL » Zakonczono postoje instalacji HON w Paramo (20 dni), Ole  fin w Litwinowie (14 dni)
oraz instalacji FKK w Kralupach (25 dni)

HOG — Hydroodsiarczanie Gudronu
HON — Hydroodsiarczanie Oleju Napedowego




Efektywno $¢ oraz generowanie dodatnich przeptywow
pieni eznych priorytetami na 20009r.

Kierunki dziata n

» Warto §¢ obowi gzkowych zapasow ropy, produktéw i pétproduktow na k oniec 2 kw.
Zapasy 2009r. w Grupie PKN ORLEN wyniosta okoto 5,6 mld PLN

obowi azkowe * Kontynuacja zaanga zowania Spoitki w prace konsultacyjne nad now g ustaw g

zwiekszaj acq zaangazowanie pa nstwa w przechowywanie zapasow obowi gzkowych

* Rozdzielenie procesow biznesowych i przygotowania s potki do funkcjonowania
poza Grup g PKN ORLEN

* Wybor doradcy w lipcu

» Ukonczenie memorandum informacyjnego i tzw. ,data room” we wrze sniu

Syllkariiel * Podj ecie decyzji o rozpocz eciu procedury ofertowej dla inwestorow zewn  etrznych.

» Ukonczenie procesu wyboru doradcy transakcyjnego

CAPEX * Planuje si e wydatki inwestycyjne poni  zej wykonania 1 pétrocza 2009r.

» Kontynuowanie procesu renegocjacji kosztow ustug ze wnetrznych oraz weryfikaciji
zapotrzebowa n zakupowych

* Ograniczenie kosztéw operacyjnych w 1 pétroczu wyni osto ponad 300 min PLN w
poréwnaniu do planéw bud zetowych




Dziekujemy za uwag €

W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN,
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail:  ir@orlen.pl

www.orlen.pl
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Warunki makroekonomiczne w rafinerii

Modelowa mar za rafineryjna Grupy PKN ORLEN D
Spadek 0 34% r/r do poziomu 4,6 USD/b w 2kw’09

1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 QTD
Cena ropy Brent Dyferencjat Ural/Brent 2
Spadek 0 51% r/r do poziomu 59 USD/b w 2kw’09 Spadek 0 80% r/r do poziomu 0,9 USD/b w 2kw’09
121
115
97
1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q'09 3Q'09 1Q08 2Q08 3Q08 4Q'08 1Q09 2Q'09 3Q09

QTD QTD

1) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel + 14,5% Ciezki olej
opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Catos$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent. Notowania rynkowe spot.

2) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

3) Dane 3 kw. 2009r. QTD na dzierh 28.08.2009r.




Warunki makroekonomiczne w petrochemii oraz w sekto rze finansowym

Modelowa mar za petrochemiczna Grupy PKN ORLEN 1 Kursy walutowe PLN/USD i PLN/EUR 2

Spadek 0 22 % r/r do poziomu 486 EUR/t w 2kw’09 Wzrost PLN/USD o 50% r/r i wzrost PLN/EUR o 30%

EPLN/EUR  ®PLN/USD 450 445 .4

756 779 783
627

358 341 331 3,78

500 487 °00

1Q'08 2Q'08 3Q08 4Q'08 1Q'09 2Q'09 3Q09 1Q08 2Q08  3Q08 4Q08 1Q09  2Q09 3Q09
QTD QTD
EURIBOR 1M (%) 3 LIBOR 1M (%) 3
5,3
2,7
1,3
0,4
2007 2008 2009 YTD * 2007 2008 2009 YTD *

1) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7%
LDPE + 35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

2) Zrédto; Narodowy Bank Polski.

3) Zrédio: REUTERS 28.08.2009r.

* Dane 3 kw. 2009r. QTD na 28.08.2009r.




Wyniki Grupy PKN ORLEN w podziale na gtowne spotki

w 2kw. 2009r.

wg MSSF w min PLN (Telzlzogit\llzv’)\/l) Unipetrol Mazeikiu Nafta Pozostate konscj;gztgyjne géﬁgg:;k’\\/lv glggjlgglzgk’\\llv
Przychody" 11 585 2 654 3221 6717 -7 407 16 770 22 094
EBITDA 655 96 183 386 -3 1317 2 253
Amortyzacja 235 163 144 116 -2 656 607
EBIT 420 -67 39 270 -1 661 1646
Przychody finansowe? 1607 -7 8 36 -901 743 589
Koszty finansowe -113 -17 -20 -19 7 -162 -180
Zysk netto 1623 -74 66 229 -675 1169 1771
Efekt LIFO ¥ -562 -135 -216 -15 0 -928 -859

1) Korekty konsolidacyjne (-) 7 407 min PLN zawierajg ok. (-) 4 215 min PLN z tytutu sprzedazy ropy naftowej do Mazeikiu Nafta i Unipetrolu.
2) Przychody finansowe zawierajg w Il kw. 2009 r. 619 min PLN z tytutu dodatnich réznic kursowych.

3) Wyliczone jako r6znica pomiedzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu

metody $redniej wazonej.



EBIT Grupy PKN ORLEN w segmentach w 2kw. 2009r.

PKN ORLEN ) . Grupa PKN Grupa PKN '
wg MSSF w min PLN . Unipetrol Mazeikiu Nafta Pozostate ORLEN 2kw ORLEN 2kw zmiana r/r

(jednostkowy) 2009 2008

1 2 S 4 5 6 7=5/6

EBIT, w tym segmenty: 420 -67 39 269 661 1646 -60%
Rafineria * 519 -33 73 211 770 1459 -47%
Detal 159 32 0 32 223 122 83%
Petrochemia -128 -71 0 27 -172 120 -
Funkcje korporacyjne ° -130 5 -34 -1 -160 -55 -191%

1) Rafineria obejmuje: produkcj e rafineryjn g, hurt rafineryjny, produkcj e pomocnicz g oraz oleje (w cato $ci - produkcj e i sprzeda z)

2) Petrochemia obejmuje: produkcj e petrochemiczn a, hurt petrochemiczny oraz chemi e (w cato $ci - produkcj e i sprzeda z)

3) Funkcje Korporacyjne — obejmuj  ace poza dotychczasowymi funkcjami wsparcia réwnie z czes¢ dziatalno sci nieprzypisanej, ktora nie zostata alokowana do
wyodr ebnionych podstawowych segmentow.



Grupa MAZEIKIU NAFTA.
Glowne elementy rachunku wynikéw 1

1 poirocze 1 poéhrocze

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmianar/r wg MSSF, min USD 2009 2008 zmiana rfr
(€] @ 3 #=)/(3) ®) (6) ) (8)=)/(7)
850 1003 2391 -58% Przychody 1853 3959 -53%

17 65 167 -61% EBITDA 82 176 -53%

-1 46 152 -70% EBIT 45 149 -70%
-18 47 130 -64% Wynik netto 29 127 -717%

Przerdb ropy w rafinerii Wolumen sprzeda zy detalicznej
na Litwie w min ton w Ventus w min litréw

Liczba
stacji

0 -

2kw 2008 2kw 2009

2kw'08 2kw'09

1) Powyzsze dane nie podlegajg konsolidacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PKN ORLEN.
Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy Mazeikiu Nafta zgodnie z MSSF z wyceng aktywow
po koszcie historycznym.




Grupa UNIPETROL.
Gtowne elementy rachunku wynikéw 1

1 potrocze 1 poéhrocze

1kw'09 2kw'09 2kw'08 zmianar/r wg MSSF, min CzZK 2009 2008 zmiana r/r
1) @3 3) (4)=(2)/(3) ) (6) () (8)=(6)/(7)
14 513 15795 27 081 -42% Przychody 30 308 49 229 -38%
709 584 1702 -66% EBITDA 1293 3193 -60%
-127 271 838 - EBIT -399 1491 -
-185  -359 303 - Wynik netto -544 708 -
Przerdb ropy w rafineriach Wolumen sprzeda zy detalicznej
w Czechach w min ton w Benzinie w min litrow
2 - 200 -
1 - 100 -
Liczba
50 4 stacji
(= 0
2kw 2008 2kw 2009 2kw 2008 2kw 2009

1) Powyzsze dane nie podlegajg konsolidacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PKN ORLEN. Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy
Unipetrol zgodnie z MSSF z wyceng aktywdw po koszcie historycznym.




Podstawowe dane produkcyjne.

Podstawowe dane produkcyjne 2kw'09 1kw'09 2kw'08 zmiana r/r Zkr\T/]vI/ina

1 2 3 4 5=(2-4)/4 6=(2-3)/3
Przerdb ropy naftowej (tys. t) 3586 3573 3 606 -0,6% 0,4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 100,0% 100,0% 102,0% -2,0 pp 0,0 pp
Uzysk paliw * 66,6% 66,9% 64,6% 2,0 pp -0,3pp
Uzysk srednich destylatow > 44,6% 45,5% 45,0% -0,4 pp -0,9 pp
Uzysk benzyny ° 22,0% 21,4% 19,6% 2,4 pp 0,6 pp
Przerob ropy naftowej (tys. t) 848 1018 1179 -28,1% -16,7%
Wykorzystanie mocy przerobowych 62,0% 74,0% 86,0% -24,0 pp -12,0 pp
Uzysk paliw 4 62,3% 63,4% 63,3% -1,0 pp -1,1pp
Uzysk $rednich destylatéw ° 47,3% 44,3% 46,0% 1.3 pp 3,0 pp
Uzysk benzyny ° 15,0% 19,1% 17,3% -2,3 pp -4,1 pp
Przerdb ropy naftowej (tys. t) 2054 2 158 2 464 -16,6% -4,8%
Wykorzystanie mocy przerobowych 82,0% 86,0% 99,0% -17,0 pp -4,0 pp
Uzysk paliw * 71,5% 70,4% 68,8% 2,7 pp 1,1 pp
Uzysk $rednich destylatéw ° 40,4% 38,8% 39,8% 0,6 pp 1,6 pp
Uzysk benzyny 6 31,1% 31,6% 29,0% 2,1pp -0,5 pp

1) Dane produkcyjne dotyczg Rafinerii w Ptocku, zatozono moc rafinerii na poziomie 14,3 mt/r. w 2009r. i 14,1 mt/r w 2008r.

2) Dane produkcyjne dotycza rafinerii Ceska Rafinerska [51% Litvinov (2,8mt/r) i 51% Kralupy (1,7mt/r) ] oraz 100% Paramo (1,0 mt/r): razem 5,5 mt/r.
3) Dane produkcyjne dla rafinerii w Mozejkach 10 mt/r.

4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatéw i uzysku benzyn.

5) Uzysk $rednich destylatéw to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET do ilosci przerobu ropy.
6) Uzysk benzyny to relacja ilosci rodukowanej benzyny do ilosci przerobu ropy.




Zastrze zenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej
Prezentacji nie moze by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i
zgody PKN ORLEN. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym,
a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych
ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytg starannoscia, jednak moze ona
zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajaca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek
papierow wartosciowych wyemitowanych przez PKN ORLEN lub jej spétke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach
PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie moga by¢
odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze byé
rozumiana jako prognoza przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji czy
zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysziosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na hiezacych oczekiwaniach lub pogladach czionkéw Zarzadu Spoiki i
sq zalezne od szeregu czynnikow, ktére mogg powodowac, ze faktyczne wyniki osiggniete przez PKN ORLEN bedg w sposaéb istotny rézni¢ sie od wynikow
opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrdd tych czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscig i/lub kontrolg Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia
przez Spotke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogq by¢ udzielone zadne zapewnienia
ani oswiadczenia. Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, czionkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich os6b nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej
Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektoréw, Akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych,
doradcéw lub przedstawicieli takich oséb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu
pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych badZz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu
handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na
niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.



W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail:  ir@orlen.pl

www.orlen.pl



