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Temat: Szacunki wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN

za 1 kwartat 2011 roku

Raport biezacy Nr 64/2011

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Spdtka”, ,PKN ORLEN S.A.”) podaje szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitalowej ORLEN (,PKN ORLEN") za
1 kwartat 2011 roku.

Tabela 1.

zZmiana zmiana

(1kw'11 / (1kw'11 /

Dane Makro jd. 1kw'10  2kw0  3kw"0  4kw'10  1kw'11 4Kkw'10) 1kw10)
Cena ropy Brent - Srednia USD/b 76,4 78,3 76,9 86,5 105,4 22% 38%
Dyferencjat URAL/Brent’ USD/b 1,4 1,8 0,9 15 2,9 93% 107%
Modelowa marza rafineryjna® USD/b 4,0 47 3,1 3,3 1,5 -55% -63%
Modelowa marza petrochemiczna3 EUR/t 629 721 753 667 751 13% 19%
PLN/USD $redni’ PLN 2,88 3,16 3,10 2,92 2,88 -1% 0%
PLN/EUR $redni” PLN 3,99 4,01 4,01 3,97 3,95 -1% -1%
PLN/USD na koniec okresu” PLN 2,87 3,39 2,93 2,96 2,82 -5% -2%
PLN/EUR na koniec okresu® PLN 3,86 415 3,99 3,96 4,01 1% 4%

1) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

2) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

3) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE +
35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

4) Wg danych Narodowego Banku Polskiego.

Tabela 2.

Dane operacyjne: zZmiana zmiana
Produkcja d kw10 2kw10 kw10 4kw10 kw1 waro o)
Przeréb ropy w Grupie ORLEN tys. t 6 233 6 901 7 406 7542 6 423 -15% 3%
Przerdb ropy w rafinerii w Plocku tys. t 3 495 3 506 3 664 3788 3301 -13% -6%
Wskaznik wykorzystania mocy5 % 93% 93% 97% 100% 87%| -13p.p. -6 p.p.
Uzysk paliw® % 73% 80% 79% 80% 79%|  -1pp. 6 p.p.
Przeréb ropy w Unipetrolu tys. t 948 1082 1182 1141 879 -23% -7%
Wskaznik wykorzystania mocy7 % 74% 85% 93% 90% 69%| -21p.p. -5p.p.
Uzysk paliw® % 75% 75% 76% 74% 78% 4pp. 3p.p.
Przeréb ropy w ORLEN Lietuva tys. t 1706 2 257 2481 2 541 2 166 -15% 27%
Wskaznik wykorzystania mocy” % 67% 89% 97% 100% 85%| -15pp.| 18pp.
Uzysk paliw® % 74% 75% 74% 73% 74% 10.. 0p.p.

5) Moce przerobowe rafinerii w Ptocku wynosza 15,1 mt/r w 2010r i 2011 roku.

6) Wskaznik uzysku paliw liczony jako produkcja: (benzyna, nafta, LPG, ON, LOO, JET) / przeréb ropy.

7) Moce przerobowe rafinerii Unipetrol wynosza 5,1 mt/r w 2011r. CKA [51% Litvinov (2,8 mt/r) i 51% Kralupy (1,7 mt/r)] oraz 100%
Paramo (0,6 mt/r).

8) Moce przerobowe rafinerii ORLEN Lietuva wynoszg 10,2 mt/r w 2011r.

Tabela 3.

Dane operacyjne: zZmiana zmiana

. . (Tkw'11/ (Tkw'11/
Sprzedaz w Grupie ORLEN jd. kw0 2kw10 kw10 4kw10 kw1 swio) o)

Sprzedaz rafineryjna tys. t 4737 5683 6 075 5925 5217 -12% 10%
Sprzedaz detaliczna tys. t 1541 1785 1940 1759 1600 -9% 4%
Sprzedaz petrochemiczna tys. t 1239 1077 1212 1204 1253 4% 1%




SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

W 1 kwartale 2011 roku odnotowano nastepujace zmiany czynnikéw makroekonomicznych w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego:
» modelowa marza rafineryjna fgcznie z dyferencjatem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 1,0 USD/bbl (r/r)
do poziomu 4,4 USD/bbl,
» modelowa marza petrochemiczna wzrosta o 122 EUR/t (r/r) do poziomu 751 EUR/.
P> powyzsze zmiany nastgpity przy stabilnym srednim kursie PLN wzgledem USD i EUR.

W poréwnaniu z 4 kwartatem 2010 roku:
» modelowa marza rafineryjna tgcznie z dyferencjatem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 0,4 USD/bbl
(kw/kw),
» modelowa marza petrochemiczna wzrosta o 84 EUR/t (kw/kw),
» powyzsze zmiany nastapity przy stabilnym srednim kursie PLN wzgledem USD i EUR.

PARAMETRY OPERACYJNE
Przeréb ropy w PKN ORLEN w 1 kwartale 2011 roku wzrost o 3% (r/r) i wynioést ponad 6,4 min t.

» rafineria w Ptocku pracowata przy zmniejszonym obcigzeniu wynikajgcym gtdwnie z rozpoczetych
postojéw instalacji Hydrokrakingu i Wytwdrni Wodoru Il. Zwigekszony udziat niskosiarkowej ropy w
tacznym wolumenie przerobu w 1 kwartale 2011 roku oraz brak postojow instalacji Reformingow i
HON VI wystepujacych w roku 2010 wptynety na poprawe uzysku paliw o 6 pp (r/r),

» stopien wykorzystania mocy produkcyjnych ORLEN Lietuva wzrést o 18 pp (r/r) przy utrzymaniu
stabilnego poziomu uzysku paliw. Ze wzgledu na trudne warunki pogodowe oraz rozpoczecie
okresowego postoju remontowego rafinerii poziom wykorzystania mocy przerobowych w 1 kwartale
2011 roku wyniost 85%,

» poziom wykorzystania mocy przerobowych w Unipetrol zmniejszyt sie o (-) 5 pp (r/r) gtéwnie w
efekcie postoju rafinerii Paramo. Ograniczenie produkcji rafinerii Paramo, charakteryzujgcej sie
nizszymi uzyskami paliw w poréwnaniu do rafinerii w Litvinowie i Kralupach, wptyneto na poprawe
catkowitego wskaznika uzysku paliw o 3 pp (r/r) do 78%.

Zmiany parametrow produkcyjnych w stosunku do 4 kwartatu 2010 roku oprécz kwestii opisanych
powyzej zwigzane sg z sezonowos$cig prowadzonej dziatalnosci.

Na tle powyzszych uwarunkowan PKN ORLEN w 1 kwartale 2011 roku odnotowat:

» wzrost sprzedazy rafineryjnej o 10% (r/r) osiggniety gtdwnie przez ORLEN Lietuva i Unipetrol przy
stabilnych wolumenach na rynku polskim,

» wzrost sprzedazy detalicznej o 4% (r/r) osiagniety na rynku polskim, niemieckim i czeskim
zniwelowany przez nizsze marze detaliczne w Polsce i Czechach,

» wzrost wolumenowej sprzedazy segmentu petrochemicznego o 1% (r/r) osiagniety gtdwnie dzieki
wyzszej sprzedazy podstawowych produktéw segmentu obejmujgcych olefiny, poliolefiny i tworzywa
sztuczne.

PARAMETRY FINANSOWE
Zarzad PKN ORLEN S.A. szacuje, ze w 1 kwartale 2011 roku:

taczny wptyw czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych: marze rafineryjng i petrochemiczna,
dyferencjat URAL/Brent oraz zmiany kurséw PLN wzgledem walut obcych byt w | kwartale 2011 roku
neutralny w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Celem minimalizacji efektow postojéw instalacji konwersyjnych w 1 kwartale 2011 roku PKN ORLEN
zwiekszyt udziat rop o niskiej zawartosci siarki w catkowitym przerobie oraz w zapasie operacyjnym.
Jednoczesnie zmniejszony zostat poziom zapaséw operacyjnych ropy REBCO, wg metody LIFO zakupione;j
w poprzednich latach przy nizszych cenach surowca, co miato pozytywny wptyw na rachunek wynikéw
omawianego okresu.

taczny, dodatni wplyw opisanej powyzej rotacji zapaséw oraz efektu rosngcych wolumendéw sprzedazy
szacowany jest na okoto 0,3 mid PLN (r/r).

W wyniku rosnacych cen ropy naftowej, szacowany efekt LIFO zwiekszajacy wynik operacyjny bedzie o
okoto 0,5 mld PLN wyzszy (r/r) i wyniesie w 1 kwartale 2011 roku okoto 0,9 mid PLN.
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W rezultacie szacowany zysk operacyjny PKN ORLEN za 1 kwartat 2011 roku wyniesie okoto 1,3 mid PLN.

Dodatni efekt netto przeszacowania kredytéw w 1 kwartale 2011 roku szacowany jest na okoto 170 min PLN,
z czego okoto 220 min PLN dotyczy kredytdow w USD powigzanych z inwestycjg w ORLEN Lietuva oraz
kredytow jednostek zagranicznych i zostato ujete w kapitatach wtasnych. Pozostata kwota w wysokosci okoto
(-) 50 min PLN dotyczaca gtéwnie ujemnych réznic kursowych od kredytéw w EUR zostata ujeta w rachunku
wynikéw.

Po uwzglednieniu dodatnich réznic kursowych netto od pozostatych pozycji w walutach obcych i zmian
wyceny instrumentéw finansowych w kwocie okoto 90 min PLN oraz kosztéw odsetkowych netto w
wysokosci okoto (-) 70 min PLN, saldo z dziatalnosci finansowej w 1 kwartale 2011 roku nie bedzie miato
istotnego wptywu na wyniki.

Jednoczesnie informujemy, iz w ramach standardowych procedur kwartalnych, zgodnie z MSR 36 (Utrata
Wartosci Aktywow), prowadzone sg analizy wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testéw na trwalg
utrate wartosci aktywow.

Dodatkowo, zgodnie z MSR 10 (Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym) na wyniki raportowane mogq
mie¢ wplyw zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdan finansowych, w
szczegdblnosci dotyczace oceny ryzyk.

ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH DOKONANE W 1 KWARTALE 2011 ROKU

PKN ORLEN S.A. informuje, iz od 1 kwartatu 2011 roku zmieniona zostata metoda wyznaczania
maksymalnych mocy produkcyjnych.

Zaktualizowany wskaznik odzwierciedla mozliwy przerdb ropy naftowej przy petnym obcigzeniu instalaciji
konwersyjnych w sytuacji braku postojéw remontowych.

Aktualne moce przerobowe w skali roku wynoszg 15,1 mt dla w rafinerii w Ptocku, 5,1 mt dla Unipetrol oraz
10,2 mt dla ORLEN Lietuva.

Poziom wskaznika bedzie podlegat aktualizacji w okresach kwartalnych celem uwzglednienia wptywu
oddawanych do uzytkowania instalacji produkcyjnych lub eliminacji waskich gardet limitujacych mozliwosci
produkcyjne.

Zmiana poziomu maksymalnych mocy produkcyjnych bedzie miata wptyw na poziom prezentowanego
wskaznika wykorzystania mocy.

Od 1 kwartatu 2011 roku zmodyfikowano wyznaczanie wskaznika uzysku paliw poprzez uwzglednienie w
jego formule wolumendéw frakcji paliwowych (benzyna do pirolizy oraz frakcje gazowe) wytwarzanych w
segmencie rafineryjnym i kierowanych do dalszego przerobu w segmencie petrochemicznym.

Uwzglednienie transferéw wewnetrznych w powyzszych obliczeniach pozwala wyeliminowac¢ rozbieznosci w
poziomie tego wskaznika w zalezno$ci od sposobu dalszego zagospodarowania powyzszych frakcji przez
inne segmenty.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci powyzsze wskazniki operacyjne dotyczace poszczegdlnych kwartatow
2010 roku zostaty odpowiednio zaktualizowane.

Informacije i liczby podane w niniejszym raporcie sg szacunkowe i moga sie rézni¢ od wartosci, ktére zostang
opublikowane w dniu 29 kwietnia 2011 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN za
1 kwartat 2011 roku.

Raport sporzgdzono na podstawie § 5 ust. 1 pkt 25 oraz § 31 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) oraz
art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku Nr 184 Poz. 1539).

Zarzad PKN ORLEN S.A.



