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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ptock

NIP: 774-000-14-54

REGON: 610188201

KRS: 0000028860

Adres: ul. Chemikow 7, 09-411 Plock

Nr telefonu: +48 22 778 00 00

1. Daniel Obajtek — Prezes Zarzadu
2. Adam Burak - Cztonek Zarzadu
3. Zbigniew Leszczynski — Cztonek Zarzadu
4. Jan Szewczak - Czlonek Zarzadu
5. Jozef Wegrecki - Cztonek Zarzadu
Osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta:

6. Armen Artwich - Cztonek Zarzadu do spraw
korporacyjnych

7. Patrycja Klarecka - Czlonek Zarzadu do
spraw sprzedazy detalicznej

8. Michal Rog - Czlonek Zarzadu do spraw
handlu hurtowego

Strona www / e-mail: https://www.orlen.pl/

obligacje@orlen.pl
1.1. Informacja czy dzialalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy ORLEN jest skoncentrowana na 6 rynkach macierzystych — w Polsce, Czechach,
Niemczech, na Litwie, Stlowacji i w Kanadzie i obejmuje rynek produktow rafineryjnych i petrochemicznych, energii
elektrycznej, paliw gazowych/gazu ziemnego, ciepla czy wydobycia ropy naftowej. W ramach dziatalnosci prowadzone;j
na terytorium Polski Grupa ORLEN posiada kluczowe koncesje energetyczne wynikajace z ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. - prawo energetyczne dla prowadzenia podstawowej dziatalnosci. W zakresie prowadzonej dziatalno$ci dotyczacej
paliw ciektych posiada koncesje na wytwarzanie, magazynowanie i przetadunek, przesylanie oraz obrot, w tym obrot z
zagranicg. W zakresie prowadzonej dzialalnosci dotyczacej energii elektrycznej posiada koncesje na dystrybucjeg, obrot
oraz wytwarzanie. W zakresie prowadzonej dziatalnosci dotyczacej paliw gazowych/gazu ziemnego posiada koncesje na
dystrybucje, obrot, w tym obrot z zagranica. W zakresie prowadzonej dziatalno$ci dotyczacej ciepta posiada koncesje na
obrét, przesytanie/dystrybucje i wytwarzanie. Jednoczesnie Grupa ORLEN wypetnia wszystkie wymagania prawno-
regulacyjne (posiada wymagane zezwolenia/licencje/zgody) w zakresie ochrony S$rodowiska, infrastruktury,
bezpieczenstwa, technologii czy wymagan podatkowych, ktore sg zwigzane z podstawowg dziatalnos$cig Grupy ORLEN
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zakresie pozostatych rynkow macierzystych i wskazanego zakresu, Grupa
ORLEN prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z regulacjami funkcjonujacymi w tych krajach i posiada wszystkie wymagane
zezwolenia/licencje/zgody.


https://www.orlen.pl/

2. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktore moga
do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci.
Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w przysztosci, w wyniku
wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg
czynnikow ryzyka, ktéore moga w istotnie negatywny sposob wptynac na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego
zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2.1. RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA 1
GRUPY EMITENTA

2.1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM, W KTORYM GRUPA ORLEN
PROWADZI DZIALALNOSC

1. Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Trwajaca pandemia choroby COVID-19 wywotywanej przez nowy typ koronawirusa (SARS-CoV-2) ma wplyw na
wszystkie swiatowe rynki, co doprowadzito do globalnego spowolnienia gospodarczego. To z kolei przetozyto si¢ na
zmniejszenie si¢ §wiatowego popytu na rope, gaz, paliwa ptynne i energie elektryczng. Wprowadzane na terytorium
Polski oraz terytoriach innych panstw srodki przeciwdziatania rozprzestrzenianiu si¢ wirusa polegajace na wprowadzaniu
ograniczen w zyciu spotecznym i gospodarczym, doprowadzity do zmniejszenia aktywnosci zarowno gospodarstw
domowych, jak i przedsigbiorstw. W szczegodlnosci w pierwszym okresie wprowadzenia restrykcji obserwowany byt
spadek popytu konsumpcyjnego, przy jednoczesnym spadku produkcji oraz zmniejszonej podazy towarow i ustug ze
strony przedsigbiorstw, co doprowadzito réwniez do zaburzenia tancuchéw dostaw. Ponadto duze znaczenie dla Grupy
ORLEN mialo ograniczenie transportu, w tym przede wszystkim transportu lotniczego oraz zwiazanego z tym
zmniejszenia zapotrzebowania na paliwa, zwlaszcza paliwa Jet.

W zwigzku z obserwowanym od pazdziernika 2020 roku nasileniem si¢ skali pandemii ponownie wprowadzona zostata
cze$¢ restrykceji oraz istnieje prawdopodobienstwo ich dalszego zaostrzania. Mozliwe scenariusze dalszego rozwoju
sytuacji nie sg znane, jednak moga objaé drastyczng utrate przychoddéw przedsigbiorstw, klopoty z zaopatrzeniem,
logistyka, niedobory kadrowe i w konsekwencji utrate plynnosci przez przedsigbiorstwa z ograniczonym portfelem
produktow. W konsekwencji moze to rowniez doprowadzi¢ do niewyptacalno$ci lub nawet upadtosci wielu podmiotow
gospodarczych oraz wzrostu bezrobocia, co moze skutkowac dalszym ograniczaniem konsumpcji i poglebianiem si¢
spowolnienia gospodarczego.

Ponadto ze wzgledu na negatywny wptyw wzmozonej niepewno$ci wynikajacej z pandemii choroby COVID-19, moze
dojs$¢ do ponownego zmniejszenia si¢ popytu na ropeg, gaz, paliwa ptynne, a takze energie elektryczng oraz pogorszenia
perspektyw gospodarczych w Polsce i na §wiecie.

Emitent identyfikuje takze mozliwo$¢ wystapienia zaklocen w prowadzeniu dzialalnosci, w szczego6lnosci w zwigzku z
wykonywaniem znacznej jej czgsci za pomoca systemow teleinformatycznych i zawodnoscia tych systemow w zwiazku
z wprowadzeniem pracy zdalnej dla pracownikow Emitenta, a takze potencjalng mozliwos$cig zakazenia si¢ przez nich
wirusem SARS-CoV-2 lub objecia ich kwarantanng, w szczegdlno$ci pracownikow obstugujgcych instalacje produkcyjne
oraz infrastrukture logistyczng i sieciows.

Sytuacja zwigzana z rozwojem pandemii choroby COVID-19 oraz jej wplywem na otoczenie gospodarcze jest na biezaco
monitorowana przez Emitenta. Prowadzone sa dziatania ograniczajace skal¢ jej wplywu na dziatalno$ci i sytuacje
finansowa Emitenta. Rozwo¢j sytuacji zwigzanej z pandemig choroby COVID-19 zwigzany jest z czynnikami
zewngetrznymi bedacymi poza kontrola Emitenta. Wystapienie i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen moze
negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa, dziatalno$¢ lub perspektywy Emitenta.



2. Ryzyka zwiazane z czynnikami makroekonomicznymi

Na dziatalnos¢ Grupy ORLEN maja wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace zardwno polskiej gospodarki, jak
rowniez gospodarek innych krajow, w szczegolnosci tych, na ktorych Grupa ORLEN ma swoje rynki operacyjne. Zmiany
sytuacji gospodarczej i geopolitycznej powoduja wahania wskaznikow makroekonomicznych, cen surowcow oraz
produktéw rafineryjnych, petrochemicznych i energii elektrycznej. W szczegoélnosci na dzialalnos¢ Grupy ORLEN
wplywaja takie czynniki jak: poziom PKB oraz dynamika i struktura jego zmian, inflacja, kursy walut (zwtaszcza USD i
EUR), poziom bezrobocia, wysoko$¢ dochodu rozporzadzalnego, koszty zakupu praw do emisji CO2 czy polityka
monetarna i fiskalna panstwa. Pogorszenie koniunktury gospodarczej w tym spadek dynamiki PKB czy wzrost inflacji,
moga wptywacé niekorzystnie na poziom konsumpcji, inwestycji oraz eksportu.

Brak stabilnosci i trudnosci na rynkach finansowych moga ograniczy¢ dostepnos¢ zewnetrznego finansowania.
Ograniczony dostep do zewnetrznych zrodet finansowania lub wzrost kosztow z tym zwigzanych moze z kolei mieé¢
wptyw na zdolno$¢ Grupy ORLEN do wdrozenia strategii oraz programéw inwestycyjnych.

Powyzsze zmiany mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Emitenta i Grupy ORLEN.

3. Ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcow naturalnych, produktéw ropopochodnych, energii
elektrycznej oraz cen praw do emisji CO2

Wsrod czynnikéw zewnetrznych typowych dla branzy rafineryjnej i petrochemicznej kluczowe znaczenie maja
nastepujace parametry makroekonomiczne: cena ropy naftowej, tzw. dyferencjal Brent/Ural, kursy walut USD i EUR
oraz marze na produktach rafineryjnych i petrochemicznych oferowanych przez Grup¢ ORLEN. Wyniki operacyjne
Grupy ORLEN sa w znacznym stopniu uzaleznione od roéznic pomigdzy cenami rynkowymi produktéw naftowych i
cenami ropy naftowej oraz innych surowcow niezbednych do ich wytwarzania (tzw. marza "crack"). Podobnie jak inne
mie¢dzynarodowe spotki naftowe, Emitent kupuje rop¢ naftowag na podstawie uméw, w ktoérych ceny ustalane sg na
podstawie lub poprzez odniesienie do $wiatowych notowan ropy naftowej. Ceny te moga ulega¢ znacznym wahaniom w
odpowiedzi na zmiany, nad ktérymi Emitent nie ma kontroli, w tym m.in.:

€) globalne warunki gospodarcze i polityczne, sytuacj¢ gospodarcza i polityczng w regionach wydobycia
ropy naftowej, trwajace lub zagrazajace dziatania terrorystyczne lub wojny mogace wptywaé na podaz
lub mozliwo$ci transportu weglowodorow i produktow naftowych, szczegélnie w Federacji Rosyjskiej,
na Bliskim Wschodzie, w Ameryce Potudniowej i Afryce;

(b) globalng i regionalng podaz i popyt oraz oczekiwania dotyczace przyszlej podazy i popytu;

(c) dzialania podejmowane przez panstwa wydobywajace lub korzystajace z ropy naftowej oraz przez
gtéwnych dostawcow ropy (w tym decyzje kartelu OPEC);

(d) naruszenia przez wiascicieli i operatorow rurociggdéw porozumien i niewykonywania warunkow
umownych;

O] zakltocenia w przeplywie ropy naftowej (np. techniczne lub srodowiskowe);

(f ceny i dostepnos$¢ paliw alternatywnych; oraz

(9) warunki atmosferyczne i katastrofy.

Istotne zmiany cen ropy naftowej i poziomow marzy rafineryjnej nastgpujace w wyniku takich zmian moga mie¢
negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacj¢ finansowa, w szczegdlnosci prowadzi¢ do korekt ceny
lub obnizenia wartosci ksiegowej aktywow Grupy ORLEN, co moze wptywaé na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.



W odniesieniu do dziatalno$ci w zakresie dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta, przychody uzaleznione sa,
miedzy innymi od cen energii elektrycznej oraz ciepta, ktore sg zmienne, a Emitent nie jest w stanie przewidzie¢
wszystkich czynnikow, ktore wplywaja na ksztaltowanie si¢ cen. Kluczowymi czynnikami dla Grupy ORLEN,
determinujacymi efektywnos$¢ wytwarzania sa czynniki rynkowe, takie jak ceny paliw, czy ceny uprawnien do emisji
CO2, ale rowniez warunki pogodowe, w tym poziom wietrznosci, warunki hydrologiczne, czy nastonecznienie. Ceny
energii elektrycznej oraz ciepta moga zaleze¢ réwniez od kosztéw transportu, wysokosci podatkow, kosztow
pracownikow, obcigzen zwiazanych z regulacjami oraz innych czynnikow panstwowych oraz globalnych.

Ponadto, Grupa ORLEN uczestniczy w europejskim systemie handlu uprawnieniami do emisji CO2. Biezacy okres
rozliczeniowy (tzw. Il faza) konczy si¢ w 2020 roku. W zwiagzku z wejsciem w nastepny etap (tzw. IV faza) w 2021 r.
istnieje ryzyko, ze obnizenie liczby przyznawanych uprawnien do emisji w catej Unii Europejskiej lub wzrost ceny
rynkowej uprawnien do emisji moglyby spowodowaé mniejsza oplacalno$¢ gospodarcza czgsci dziatalno$ci Grupy
ORLEN, co miatoby istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa i perspektywy
Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji i na warto$¢
Obligacji.

4. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe jest zwigzane z transakcjami Emitenta dokonywanymi w walutach obcych. Zmiana kursu walut
powoduje zmiang wartosci istniejagcych naleznosci i zobowiagzan walutowych Emitenta wyrazonych w walucie krajowe;j.
Wzrost kursu walutowego jest korzystny w odniesieniu do naleznosci, gdyz zwicksza si¢ ich kwota wyrazona w walucie
krajowej. Jednoczesnie jest niekorzystny w odniesieniu do zobowiagzan wobec innych podmiotow, gdyz zwigksza si¢ ich
rownowarto$¢ w ztotych. Skutki wynikajace z wahan kursow walut moga mieé niekorzystny wptyw na wyniki finansowe
Grupy ORLEN, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na sytuacje majatkowa Grupy ORLEN oraz zdolno$¢ Emitenta
do obstugi i wykupu Obligacji.

5. Ryzyko zmiany stop procentowych

Emitent narazony jest na ryzyko stop procentowych, co wynika z uzaleznienia wartosci czg¢sci aktywow i pasywow od
zmian stop procentowych. Emitent moze finansowa¢ swoja dziatalno$§¢ operacyjng i inwestycyjng czgsciowo z
finansowania dtuznego, ktorego koszt zwiagzany jest ze zmiang i wysokoscig stop procentowych. Wolne srodki Emitent
moze utrzymywaé w lokatach bankowych lub inwestujac w instrumenty finansowe wyemitowane przez inne podmioty,
z ktorych zyski sg uzaleznione od zmiany i wysokosci stop procentowych. Skutki wynikajace ze zmian rynkowych stop
procentowych moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy ORLEN, a w konsekwencji negatywnie
wplynac¢ na sytuacje majatkowa Emitenta oraz zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Obligacji.

6. Ryzyko zwigzane z brakiem wlasciwego oszacowania popytu i cen rynkowych oferowanych produktow

Przedtuzajace si¢ okresy ztej koniunktury lub brak poprawy koniunktury, w tym ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19,
moga skutkowa¢ zmniejszeniem zaufania ze strony konsumentoéw i przedsigbiorcow oraz obnizeniem dokonywanych
przez nich wydatkow, a takze zwigkszonym bezrobociem i ograniczonym popytem na paliwa transportowe, produkty
wytwarzane w procesach petrochemicznych oraz energi¢ elektryczng i cieplng. Takie procesy dzialaja w sposob
niekorzystny na $rodowisko biznesowe i gospodarcze, w ktorym Grupa ORLEN prowadzi dzialalnos¢. Spowolnienie
gospodarcze w krajach, w ktorych Grupa ORLEN prowadzi dziatalnos¢ mogtoby réwniez skutkowac¢ obnizeniem popytu
na produkty Grupy ORLEN i ich zuzycia, co mogtoby spowodowac obnizenie przychoddéw i marzy Grupy ORLEN. Jezeli
te podstawowe parametry makroekonomiczne nie ulegaltyby poprawie w perspektywie dtugoterminowej, moga rowniez
stanowi¢ potencjalne ryzyko utraty wartosci aktywoéw Grupy ORLEN. Dodatkowo, spowolnienie dziatalnosci
gospodarczej mogloby prowadzi¢ do wigkszej zmiennosci cen produktow naftowych i energii elektrycznej oraz mogtoby
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa i perspektywy Grupy ORLEN
oraz w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.



7. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Grupa ORLEN stoi w obliczu wzrastajacej presji konkurencyjnej we wszystkich obszarach dziatalnosci ze strony tak
lokalnych, jak i globalnych firm. Pozycja rynkowa Grupy ORLEN jest potencjalnie zagrozona konkurencja m.in. ze
strony innych regionalnych rafinerii i dystrybutorow hurtowych, czy innych wytworcow i sprzedawcoOw energii
elektrycznej. Paliwo importowane jest hurtowo na rynki, na ktorych Grupa ORLEN prowadzi dziatalno$¢, z Bialorusi,
Stowacji, Austrii, Wegier, Rosji, krajow skandynawskich i Niemiec. Produkty importowane z tych krajow moga
wprowadzaé presje cenowg na produkty Grupy ORLEN. Do konkurentéow detalicznych Grupy ORLEN zaliczy¢ mozna
miedzynarodowe i regionalne spotki naftowe 1 hipermarkety, wérod ktorych wiele ma znaczaco wigksze zasoby finansowe
niz Grupa ORLEN. Konkurencja i innowacje w branzy produktow naftowych i smar6w moga wywiera¢ presje na ceny
produktow, jakimi Grupa ORLEN moze obcigzaé klientoéw. Na sytuacje finansowa Grupy ORLEN i wyniki operacyjne
moze mie¢ negatywny wptyw ewentualne opracowanie lub nabycie przez konkurentéw praw wlasnosci intelektualnej do
technologii lub brak postepéw w innowacjach Grupy ORLEN w stosunku do pozostalej cze$ci branzy.

Ryzyko konkurencji dotyczy rowniez rynku energii elektrycznej. Konkurencyjne przedsigbiorstwa obrotu energig
elektryczng, zwlaszcza te, dysponujace bardziej efektywnymi mocami wytworczymi, moga zaoferowaé obecnym lub
potencjalnym klientom Emietnta lub jego spotek zaleznych mozliwo$¢ zakupu energii elektrycznej na korzystniejszych
warunkach, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na przychody oraz wynik finansowy Emitenta. Dotyczy to zaréwno
klientow indywidualnych (gospodarstw domowych), jak i pozostalych odbiorcow energii elektrycznej, w tym w
szczegoblnoscei klientdw z segmentu najwigkszych odbiorcow (klientéw strategicznych). Zagrozeniem konkurencyjnym
moze by¢ rowniez import energii elektrycznej z zagranicy.

Kazdy wzrost konkurencji moglby mieé¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki finansowe, sytuacje
finansowa i perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji
oraz na warto$¢ Obligacji.

8. Ryzyko zwiazane z iloscia szacowanych zasob6w surowcoéw naturalnych wydobywanych przez Grupe
ORLEN

Dziatania poszukiwawczo-wydobywcze Grupy ORLEN obarczone sg ryzykiem niewtasciwego oszacowania zasobow i
rezerw surowcow wykorzystywanych przez Grupg ORLEN. Wsréd wydobywanych przez Grupg ORLEN surowcow
znajdujg si¢ gaz ziemny, kondensat oraz ropa naftowa. Prace wydobywcze prowadzone sag w Polsce oraz w Kanadzie.
Mozliwe jest, ze prace poszukiwawcze w postaci wykonywania analiz geofizycznych, interpretacji sejsmicznych lub
litologiczno-ztozowych oraz wykonywanie wiercen otworéw poszukiwawczych nie doprowadzi do odkrycia ztoza
surowca badz okaze si¢, ze zasoby sa mniejsze niz zaktadano. Poszukiwanie nowych zt6z oraz ich wydobycie w sytuacji
zmniejszajacej si¢ dostepnosci zasoboéw naturalnych moze roéwniez okaza¢ si¢ nieefektywne oraz nieoptacalne
ekonomicznie. Nieudane przedsigwzigcia poszukiwawczo-wydobywcze moga negatywnie wplynaé na jej dziatalnosé
biezaca oraz posiadane przez nig zasoby surowca.

Taka sytuacja moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$é¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa i
perspektywy Grupy ORLEN oraz w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na
warto$§¢ Obligacji.

9. Ryzyka zwigzane z uzaleznieniem od dostaw surowcéw naturalnych

Prowadzenie dziatalno$ci przez Grupe ORLEN jest uzaleznione od dostaw okreslonych surowcoéw naturalnych. W
zakresie dziatalnosci rafineryjno-petrochemicznej sg to w szczegdlnosci ropa naftowa oraz gaz, natomiast w zakresie
produkcji energii elektrycznej oraz ciepta sa to m.in. wegiel kamienny, gaz oraz biomasa. Przerwanie lub ograniczenie
tych dostaw moze spowodowac zatrzymanie lub znaczace ograniczenie prowadzenia dziatalnosci przez Grup¢ ORLEN i
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta i spotek z Grupy ORLEN. Ponadto przepisy
prawa naktadaja na Grupe ORLEN obowigzek utrzymywania okreslonej ilosci zapaséw paliw zapewniajgcych
utrzymanie ciggtosci dostaw. Za niedotrzymanie wymaganego poziomu zapaséw na Grupe ORLEN mogg by¢ natozone
kary pienigzne.



Istotne dla prawidlowego prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci sg paliwa i surowce produkcyjne spetniajace zatozone
parametry jakosciowe. Grupa ORLEN jest narazona, migdzy innymi na negatywne konsekwencje wynikajace z
zanieczyszczenia dostarczanej ropy m.in. chlorkami organicznymi. Niespetnianie standardow jakosci dostarczanej ropy
lub jakiekolwiek odchylenia wskazanych powyzej parametrow moga zakloci¢ proces prawidtowego i ciaglego
prowadzenia dziatalnosci przez Grup¢ ORLEN.

Wahaniom podlegaja ponadto ceny paliw i surowcow produkcyjnych, ktéore moga powodowaé wzrost kosztow
ponoszonych przez Emitenta w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia.

Wszystkie powyzsze okolicznosci moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majatkowag Grupy ORLEN i wptynaé¢ na
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

10. Ryzyko obnizenia wysoko$ci marz rafineryjnych i petrochemicznych

Wyniki operacyjne z dziatalnosci rafineryjnej Grupy ORLEN sa w znacznym stopniu uzaleznione od réznic pomiedzy
cenami rynkowymi rafinowanych produktéw naftowych i cenami ropy naftowej oraz innych surowcéw niezbednych do
wytwarzania takich produktéw (tzw. marza "crack"). Zmiany wysokosci cen ropy naftowej i marzy rafineryjnej moga nie
by¢ skorelowane w danym czasie. Koszty nabycia surowca i ceny po jakich Grupa ORLEN moze ostatecznie sprzedac
produkty rafinacji ropy naftowej uzaleznione sa od wielu czynnikoéw pozostajacych poza jej kontrola, w tym m.in.:

(€) zmianami w podazy/popycie na produkty rafineryjne i petrochemiczne na $wiecie, a w szczego6lnosci
w Europie;

(b) rozwojem mocy produkcyjnych §wiatowej branzy rafineryjnej i petrochemicznych ;

(c) zmianami w kosztach eksploatacyjnych zwigzanych z rafinacja i procesami petrochemicznymi, takich

jak koszty energii, mediow, konserwacji;

(d) zmianami w dyferencjale pomi¢dzy cenami ropy naftowej kwasnej i stodkiej na rynkach
miedzynarodowych; oraz

(e) zmianami w przepisach z zakresu ochrony srodowiska i innych, ktére mogtyby si¢ wigza¢ ze znacznymi
wydatkami dla Grupy ORLEN.

Obnizenie poziomu marz rafineryjnych i petrochemicznych moze mie¢ negatywny wplyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN
ina jej sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢
Obligacji.

11. Ryzyko cyklicznego charakteru branzy petrochemicznej

Do podstawowych wyrobow petrochemicznych produkowanych w Grupie ORLEN naleza: etylen, propylen, polietylen,
polipropylen, kwas tereftalowy, benzen, butadien, aceton, fenol, glikole, toluen, ortoksylen, PCW, granulaty PCW, saletra
amonowa, soda kaustyczna, tug sodowy. Zmiany cen wyrobow petrochemicznych sa cykliczne i s3 pochodng zmian w
trendach mocy wytwoérczych i popytu na swiecie. W historii przemystu petrochemicznego wystepowaty okresy niskiej
podazy, powodujace wzrost cen i marz, naprzemiennie z okresami znaczacego wzrostu mocy skutkujacego nadmiarem
podazy i obnizeniem cen i marz. Nie mozna zagwarantowaé, ze przyszly popyt na wyroby petrochemiczne bedzie
wystarczajacy, aby w pelni wykorzystac biezace i przewidywane moce produkcyjne Grupy ORLEN.

Nadwyzka mocy, w zakresie w jakim wystapi, moze obnizy¢ ceny i marze. Nieprzewidziany wzrost zdolnoSci
produkcyjnych branzy moze niekorzystnie wplyna¢ na warunki rynkowe. Przyszte zmiany cen wyrobow
petrochemicznych sa nieprzewidywalne i moga mie¢ negatywny wpltyw na perspektywy, sytuacj¢ finansowa lub wyniki
dzialalno$ci Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz na
wartos¢ Obligacji.



12. Ryzyko zmian technologicznych

Technologie wykorzystywane w przemysle naftowo-gazowym petrochemicznym i energetycznym oraz w segmencie
sprzedazy detalicznej moga w przysztosci nadal bardzo dynamicznie si¢ rozwija¢. W celu utrzymania konkurencyjnosci
i rozszerzenia dzialalno$ci Grupa ORLEN musi skutecznie dostosowywac si¢ do zmian technologicznych. Jesli Grupa
ORLEN nie bedzie w stanie modernizowaé swoich technologii szybko i regularnie, aby wykorzystaé trendy w branzy,
moze ulec wigkszej presji ze strony konkurentdéw. Grupa ORLEN moglaby réwniez utraci¢ cenne mozliwosci
rozszerzenia swojej dziatalno$ci na istniejacych i nowych rynkach z powodu niewystarczajacej integracji nowych
technologii ze swoja dziatalno$cig. Wiele spétek prowadzi badania w celu opracowania technologii produkcji
wysokojakosciowego paliwa z wykorzystaniem surowcow odnawialnych. Jednoczesnie pojazdy napgdzane systemami
hybrydowymi i silnikami elektrycznymi zaczynaja zdobywac coraz bardziej zauwazalny udzial w rynku. Pojazdy
hybrydowe zawieraja zaré6wno silniki elektryczne jak i spalinowe, ktére sg jednak mniejsze niz w przypadku, gdyby
stanowity jedyne zrédlo mocy i wykorzystuja system hamowania rekuperacyjnego. Na rynek wypuszczono réwniez
hybrydy typu plug in, ktére moga by¢ tadowane w domowych gniazdkach elektrycznych. Stosunkowa oszczgdno$é tych
pojazdow zalezy od sposobu wytwarzania wykorzystywanej energii i jej kosztow. Dynamiczne zmiany technologiczne,
wprowadzenie lub rozprzestrzenienie si¢ nowych technologii produkcji paliw odnawialnych lub nowych pojazdoéw
zasilanych systemami hybrydowymi i silnikami elektrycznymi, wytwarzania energii elektrycznej w instalacjach
wodorowych mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

13. Ryzyka zwiazane z dodatkowymi zobowiazaniami zwiazanymi z konieczno$cia wdrazania strategii
Zrownowazonego rozwoju

Realizacja koncepcji gospodarki niskoemisyjnej i osiggnigcie globalnych celow w zakresie ograniczania wptywu zmian
klimatycznych wymaga w podejs$ciu do zarzadzania ryzykiem uwzglednienia zagrozen dla zrownowazonego rozwoju. W
ciagu ostatnich kilku lat przepisy unijne ewoluowaly w zakresie ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju przedsiebiorstw. Przyktadem moze by¢ tu Dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej (2014/95/UE)
oraz plan dziatania w sprawie finansowania na rzecz zrownowazonego wzrostu (ang. the Action Plan on Financing for
Sustainable Growth) opublikowany przez Komisje Europejska w marcu 2018 roku. Praktyczny wymiar zwiazany z
dodatkowymi zobowigzaniami wynikajacymi z wdrazania strategii zrownowazonego rozwoju dotyczy m.in. koniecznosci
raportowania informacji niefinansowych. Zakres wymaganych ujawnien obejmuje m.in. kluczowe niefinansowe
wskazniki efektywnosci. Konieczno$¢ uwzglednienia oddziatywania trendow zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez
ryzyk 1 szans wynikajacych z koniecznosci uwzglednienia zasad zréwnowazonego rozwoju w perspektywie
dlugoterminowej moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy ORLEN poprzez koniecznos¢ koncentracji dziatan na
obszarach zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem. W przypadku braku efektywnego wdrozenia zmian zwiazanych ze
strategig zrOwnowazonego rozwoju, powyzsze zjawiska moga w sposob negatywny wplynaé na sytuacj¢ finansowa
Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

14. Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahentow

Grupa ORLEN jest narazona na ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahentow lub opdznien ze strony
kontrahentéw (w tym miedzy innymi przez wykonawcow, podwykonawcow, dostawcoOw, instytucje finansowe i
ubezpieczeniowe), w szczegdlnosci w przypadkach trudnosci finansowych czy upadtosci. Kazde niewykonanie
zobowigzan przez kontrahentow moze wptyna¢ na koszt i ukonczenie projektéw, jakos¢ pracy, dostawe niektorych
produktow lub ustug o decydujacym znaczeniu lub prowadzi¢ do potencjalnego ryzyka utraty reputacji, ryzyka zaktocenia
prowadzenia dziatalno$ci i1 utraty waznych kontraktow. Istnieje rowniez mozliwo$¢ znaczacych kosztow dodatkowych,
w szczegolnosci w przypadkach, w ktorych spotki z Grupy ORLEN musiatyby ptaci¢ kary umowne, znalez¢ innych
kontrahentéw lub ukonczy¢ prace, ktore wczesniej byly zlecone podwykonawcom. Powyzsze zjawiska moga w sposob
negatywny wplyna¢ na sytuacje finansowg Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.
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15. Ryzyko zwiazane z mozliwoScia uzyskania i kosztami finansowania zewnetrznego, w tym obnizenia lub
wycofania ratingu kredytowego

Emitent, jak i inne spotki z Grupy ORLEN sa stronami wielu umow finansowania o skomplikowanej strukturze prawne;.
Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci pozyskanie nowego finansowania w pozadanej przez Grup¢ ORLEN wysokosci
lub na pozadanych warunkach moze by¢ utrudnione. Moze to by¢ spowodowane niestabilng sytuacja na rynkach
finansowych i kapitalowych w Polsce lub za granica, dalszym zaostrzeniem polityk srodowiskowych bankéw oraz
inwestoréw instytucjonalnych, skutkujacych ograniczeniem finansowania projektow opartych o kolejne paliwa kopalne
oraz dotyczacych dziatalno$ci z segmentu rafineryjno-petrochemicznego pogarszajaca si¢ ogoédlng koniunktura
gospodarczag w Polsce lub za granica lub innymi przyczynami, ktore trudno aktualnie przewidzie¢. Okoliczno$ci te moga
prowadzi¢ do ograniczenia podazy dostepnego dla Grupy ORLEN finansowania lub zwigkszenia kosztow takiego
finansowania (podwyzszone oprocentowanie, wyzsze prowizje, itp.). Zwickszone koszty finansowania b¢da negatywnie
wptywa¢ na wyniki finansowe Grupy ORLEN.

Emitent otrzymal pozytywne oceny agencji ratingowych potwierdzajace wysoka wiarygodno$¢ zwigzang z
inwestowaniem w jego papiery dluzne. Agencje ratingowe mogg jednak w kazdym czasie obnizy¢ rating lub
poinformowac o swoim zamiarze obnizenia ratingu. Agencje ratingowe moga rowniez catkowicie wycofac¢ swoje ratingi,
co moze mie¢ takie same konsekwencje, jak obnizenie ratingu Emitenta. Kazde obnizenie ratingu Emitenta moze
podwyzszy¢ koszty finansowania zewn¢trznego, ograniczy¢ dostep do rynkow kapitalowych oraz ujemnie wptynaé na
zdolno$¢ spotek nalezacych do Grupy ORLEN do sprzedazy ich produktow lub zawierania transakcji gospodarczych,
zwlaszcza dhugoterminowych.

Ponadto, poniewaz Energa S.A. posiada odrgbny rating kredytowy, czes¢ zobowigzan finansowych Energa S.A. oraz
podmiotdéw zaleznych od Energa S.A. uzalezniona jest od ratingu Energa S.A.. Poniewaz Energa S.A. jest spotka zalezng
od Emitenta, obnizenie ratingu Emitenta moze determinowac obnizenie poziomu ratingu Energa S.A. Niezaleznie od
tego, istnieje dodatkowe ryzyko obnizenia ratingu Energa S.A. ze wzgledu na czynniki dotyczace Energa S.A. To z kolei
moze wplyna¢ na naruszenie klauzul umownych odnoszacych si¢ do ratingu Energa S.A. i w skrajnym przypadku
koniecznosci refinansowania zadtuzenia Energa S.A.

Powyzej wskazane ryzyka moga obnizy¢ ptynno$¢ Emitenta i wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki, dziatalno$¢ oraz
sytuacj¢ finansowa Grupy ORLEN.

2.1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA prowadzona przez grupe ORLEN
1. Ryzyko awarii zwiazanych z procesem dostawy surowcéw naturalnych

Instalacje sktadajace si¢ na infrastrukture techniczng konieczng dla procesu dostawy ropy naftowej moga ulega¢ awariom
technicznym powodujacym logistyczne zaktocenia w dostawach morskich, rurociaggowych, kolejowych lub za pomoca
innych $rodkdéw transportu. Ponadto dostawy ropy naftowej moga podlega¢ zakloceniom na skutek atakow
terrorystycznych, cyberatakow, innych naruszen bezpieczenstwa lub ze wzgledu na fizyczne uszkodzenia spowodowane
ztymi warunkami pogodowymi (burzami czy intensywnymi opadami) lub klgskami zywiotowymi (powodziami lub
trzesieniami ziemi). Takie zdarzenia moga skutkowaé nierdownomiernymi dostawami ropy naftowej i powodowaé w
konsekwencji op6znienie lub zmniejszenie produkcji lub tez czasowe obnizenie poziomu zapaséw operacyjnych ponizej
poziomu krytycznego. Niekorzystne warunki pogodowe mogg powodowaé zaklocenia w instalacji lub maszynach lub
opdznienia w transporcie w procesie zaopatrzenia wynikajace z przedtuzonego czasu trwania zaladunku, przetadunku i
roztadunku na terminalach morskich (dotyczy to w szczego6lnoéci portu typu SPM (ang. Single Point Mooring) w
Butyndze — kierunek litewski). Ponadto umowy z operatorami infrastruktury transportowej (w szczego6lnosci system
TAL-IKL) zawieraja limity tloczen. Przekroczenie tych limitow moze zatrzymac dostawe¢ lub prowadzi¢ do powstania
dodatkowych optat za dalsze ustugi.

Usunigcie skutkow powyzszych wydarzen moze pociggac za soba znaczne koszty. Pomimo tego, ze Grupa ORLEN jest
objeta ubezpieczeniem zwyczajowo stosowanym w przemysle, w ktorym dziata, narazona jest na ryzyko potencjalnie
znaczacych strat nieobjetych limitami ubezpieczeniowymi lub strat w odniesieniu do aktywow innych niz istotne, w
odniesieniu do ktorych Grupa ORLEN nie posiada ubezpieczenia.
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Grupa ORLEN nie moze zapewnic, ze podjete przez nig $rodki zapobiegawcze bedg w pelni skuteczne we wszystkich
przypadkach, w szczego6lnosci w odniesieniu do zdarzen zewnetrznych, ktore nie znajduja sie pod jej kontrola. Grupa
ORLEN nie jest w stanie wyeliminowac¢ ryzyka nieplanowanych przerw w dostawie oraz ich wptywu na dziatalnos¢
Grupy ORLEN. Reagowanie na sytuacje kryzysowe, zapobieganie katastrofom i zarzadzanie kryzysowe moze nie
wystarczy¢, aby w petni chronié¢ lub ztagodzi¢ skutki takich zdarzen. Wszelkie zaktdcenia w dziatalnosci Grupy ORLEN
moga spowodowac utrate zapasow ropy naftowej lub produktow pochodnych, niezadowolenie klienta i w konsekwencji
moga prowadzi¢ do odpowiedzialnosci za szkody, natozenie kary i innych nieprzewidzianych kosztéw i wydatkow, co
mogloby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na reputacje, wyniki finansowe Grupy ORLEN oraz w konsekwencji na
zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

2. Ryzyko zwigzane z awariami i uszkodzeniami obiektéow infrastruktury

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko wystapienia awarii wykorzystywanych w swojej dziatalnosci urzadzen, instalacji
oraz innych obiektéw infrastruktury. Awarie moga wystepowac na skutek zuzycia infrastruktury, btedow w obstudze,
aktow wandalizmu, wystgpowania nickorzystnych zjawisk atmosferycznych, katastrof naturalnych, atakow
terrorystycznych oraz innych zdarzen noszacych znamiona sity wyzszej.

Ze wzgledu na rodzaj przetwarzanych surowcow oraz rodzaj dziatalnosci Grupy ORLEN, w skrajnych przypadkach
awarie mogg skutkowaé pozarami, eksplozjami lub innymi wypadkami stanowigcymi zagrozenie zycia i zdrowia 0sob.
Potencjalne awarie moga mie¢ rOwniez negatywny wptyw na srodowisko naturalne.

Awarie infrastruktury powoduja nie tylko zaklocenia w cigglosci wytwarzania lub dostaw ropy, gazu, paliw ptynnych i
energii elektrycznej, a w konsekwencji spadek przychodow, ale rowniez wigza si¢ z konieczno$cig poniesienia
dodatkowych naktadow, w tym kosztow zwigzanych z naprawg infrastruktury czy pokryciem spowodowanych szkdd.
Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje¢ finansowa oraz
perspektywy rozwoju.

3. Ryzyko zwigzane z konieczno$cia dokonywania remontéw i modernizacji infrastruktury

Dziatalno$¢ Grupy ORLEN wymaga prawidtowo prowadzonych przegladéw, remontéw, eksploatacji i modernizacji
posiadanego majatku. Dziatania te powinny zapewniaé optymalny czas zycia urzadzen i wymagang dyspozycyjnosé
kluczowych sktadnikow majatku z jednoczesna minimalizacjg kosztow.

Dziatania inwestycyjne polegajace na odtworzeniu i zmodernizowaniu majatku, jak rowniez inwestycje w nowe aktywa,
wymagaja znaczacych nakladow. Terminowos$¢ realizacji takich projektow i dyscyplina budzetowa ma kluczowe
znaczenie dla ich rentowno$ci. Nie mozna wykluczy¢ opdznien na poszczegdlnych etapach prac lub wzrostu naktadow
finansowych zwigzanych z wykonywanymi pracami. Wystapienie powyzszych okoliczno$ci moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy ORLEN.

4. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem przez Grupe ORLEN projektéw poszukiwawczo-wydobywczych

Grupa ORLEN jest zaangazowana w liczne projekty poszukiwawcze. Udziat w takich projektach stanowi cze$¢ strategii
majacej na celu dywersyfikacje dziatalnosci Grupy ORLEN. Z takimi projektami wiaze si¢ wiele ryzyk geologicznych i
operacyjnych, ktore moga uniemozliwi¢ Grupie ORLEN realizacj¢ oczekiwanych zyskow z takich projektow, a
przejsciowo moga powodowac straty. Realizacja tych projektow moze si¢ opozni¢ lub moze si¢ nie powies¢, przede
wszystkim z powodu wysokiego ryzyka poszukiwawczego tego typu projektéw. Inne powody niepowodzenia projektow
moga obejmowaé przekroczenie kosztéw, nizsze niz zakladane ceny ropy i gazu, wyzsze niz zakladano obcigzenia
fiskalne.

Niektore z projektow realizowane sa (lub moga w przysztosci by¢ realizowane) w formie wspolnych przedsigwzigc (ang.
joint venture) lub we wspolpracy z innymi spotkami. Taka forma dzialalnosci jest typowa dla przemystu naftowo-
gazowego, ktorego istota jest prowadzenie poszukiwan zt6z weglowodorow oraz ich pozniejsza eksploatacja, glownie w
celu pozyskania ropy naftowej i/lub gazu ziemnego, i stanowi forme ograniczania ryzyka poszukiwawczego przez Grupe
ORLEN. Z drugiej jednak strony Grupa ORLEN nie moze w petni kontrolowa¢ dziatalnosci i aktywow takich wspolnych
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przedsigwzig¢ ani podejmowaé istotnych decyzji dotyczacych tych wspolnych przedsiewzigé bez zgody swoich
partnerow. Moze to ograniczy¢ decyzyjno$é w przedsiewzigciach podejmowanych przez Grupe ORLEN. Ponadto, jeden
lub wigcej partnerow Grupy ORLEN moze podjac jednostronna decyzj¢ o wycofaniu si¢ ze wspolnego przedsigwzigceia,
co dla Grupy ORLEN moze oznacza¢ brak mozliwosci kontynuacji danego przedsiewzigcia, a w dalszej konsekwencji
moze spowodowac utrate lub niemozno$¢ osiagniecia zakladanych celéw finansowych, co moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$§¢ Grupy ORLEN, jej sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci, a w rezultacie na zdolno$¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

5. Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem systemow IT

Uwzgledniajac funkcjonowanie rozbudowanych i zaawansowanych systemow informatycznych w wielu obszarach
dzialalnos$ci, w stopniu typowym dla organizacji o charakterze korporacyjnym, identyfikowane sg ryzyka powigzane z
dziataniem systemow informatycznych w skali korporacyjnej. Systemy informatyczne uzywane przez Emitenta i Grupie
ORLEN zabezpieczone s3 zgodnie z najlepszymi $wiatowymi praktykami w zakresie bezpieczenstwa
teleinformatycznego, niemniej jednak nie mozna do konca wykluczyé ryzyk w obszarze funkcjonowania systemow
informatycznych, w tym niemozliwe jest tez catkowite wyeliminowanie powigzanych ryzyk. Ryzyka takie zwigzane sg z
potencjalnymi zdarzeniami zagrazajacymi cigglosci dziatania systemow informatycznych oraz poufnosci, dostepnoscei i
integralnosci przetwarzanych w systemach informatycznych danych i dotycza gltownie potencjalnych awarii
systemowych.

Materializacja opisanych powyzej ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy ORLEN,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz na
warto$¢ Obligacji.

6. Ryzyka zwiazane z dokonywaniem fuzji i przeje¢ (w tym z realizacja transakeji nabycia akcji Grupy
LOTOS oraz Grupy PGNIiG)

W ramach realizowanej przez Grupg ORLEN strategii, w lutym 2018 roku, Emitent podpisat ze Skarbem Panstwa list
intencyjny dotyczacy nabycia akcji spotki LOTOS S.A., co zapoczatkowalo proces przejecia kapitalowego Grupy
LOTOS. W listopadzie 2018 r. Emitent ztozyt w Komisji Europejskiej wstepng wersje wniosku o zgode na koncentracje.
Nastepnie, 26 sierpnia 2019 roku podpisane zostato porozumienie pomigdzy Skarbem Panstwa, Spotkg i LOTOS S.A.
okreslajace ramowa strukture transakcji przejecia. W dniu 14 lipca 2020 roku Emitent otrzymat od Komisji Europejskiej
warunkowg zgode na przejecie Grupy LOTOS. Kolejne porozumienie dotyczace procesu przejecia Grupy LOTOS zostato
podpisane 18 sierpnia 2020 roku. W ramach tego porozumienia, Skarb Panstwa oraz Emitent potwierdzili intencjg
przeprowadzenia procesu nabycia Grupy LOTOS, jak rowniez zadeklarowali che¢ wspotpracy i kontynuowania rozmow
majacych na celu opracowanie ostatecznej struktury przejecia. Porozumienie nie jest wigzace ani nie kreuje jakichkolwiek
zobowigzan dla stron w zakresie osiggniecia skutku, lecz jedynie okre$la ich wspdlne rozumienie przewidywanego
ksztattu nabycia i dalszej ich wspotpracy przy realizacji procesu nabycia Grupy LOTOS.

Innym procesem nabycia realizowanym obecnie prze Grup¢ ORLEN jest planowane przejecie przez Emitenta Grupy
PGNiG. W ramach dziatan zmierzajacych do przejecia Grupy PGNiG 14 lipca 2020 roku doszto do podpisania listu
intencyjnego pomiedzy Emitentem a Skarbem Panstwa, a obecnie trwaja prace nad wnioskiem o zgode na koncentracje,
ktory ma by¢ ztozony do Komisji Europejskiej.

W ramach swojej strategii Grupa ORLEN moze takze angazowa¢ si¢ w inne potencjalne procesy fuzji i przejeé, ktore
pozwola jej wejs¢ na nowe rynki lub rozszerzy¢ biezgca dzialalnos$¢ i wzmocni¢ pozycje konkurencyjng na rynkach
macierzystych, zwigkszy¢ efekt synergii pomigdzy dotychczasowa dziatalnoscig oraz przynies¢ inne korzysci.

Realizowane procesy akwizycji, jak rowniez inne procesy nabycia, ktore moga by¢ realizowane w przyszlosci, moga
skutkowac zaciagnigciem dodatkowego dtugu i zobowigzan przez Grup¢ ORLEN, podwyzszeniem kosztow odsetek oraz
utratg warto$ci i kosztéw amortyzacji dotyczacych warto$ci firmy i innych warto$ci niematerialnych, lub wykorzystaniem
przez Grupe ORLEN dostepnych $rodkéw pieni¢znych na sfinansowanie takiego procesu. Ponadto, kazdy taki proces
wiaze si¢ z potencjalnym ryzykiem nieosiagnigcia zatozonej stopy zwrotu z inwestycji, co w skrajnym przypadku moze
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mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z
Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

7. Ryzyko zwiazane z brakiem realizacji strategii Grupy ORLEN

30 listopada 2020 roku, Grupa ORLEN opublikowata strategi¢ do 2030 r. Elementem strategii jest zalozenie, iz w ciagu
10 lat wielko$¢ Grupy ORLEN liczong wynikiem EBITDA LIFO wzroénie 2,5 krotnie — z generowanych w 2019 r. ok.
9 mld PLN do ok. 26 mld PLN w 2030 r. W strategii zostaly zalozone istotne inwestycje we wszystkie gtdéwne segmenty
dziatalnosci Grupy ORLEN, w tym w nowoczesny segment energetyki, budujace szeroki portfel aktywow w energetyce
odnawialnej i niskoemisyjnej (z opcja przysztej konwersji na wodor). W efekcie w 2030 r. Grupa ORLEN ma dysponowac
ponad 2,5 GW zainstalowanych mocy w OZE. Wyraznym celem strategii jest budowa przez Emitenta pozycji lidera
transformacji energetycznej w Polsce i w regionie. Osig nowej strategii jest zrownowazony rozwo6j Grupy ORLEN. W
ciagu najblizszej dekady Grupa ORLEN planuje przeznaczy¢ ponad 30 mld PLN na zréwnowazony rozwoj, w tym na
dekarbonizacje, recykling, biopaliwa, e-mobility oraz gospodarke wodorowa. Duzg wage w strategii Grupa ORLEN
przywiazuje tez do inwestycji w innowacje, badania i rozwoj. Na te obszary planuje przeznaczy¢ 3 mld PLN, tworzac
wlasny fundusz CVC oraz rozbudowujac wtasne centrum badawczo-rozwojowe. Grupa ORLEN zatozyla tez w strategii
znaczacy rozwoj kompleksowej oferty dla klientow detalicznych, by lepiej zaspakajaé potrzeby paliwowe, energetyczne,
zakupowe w oparciu o obecne i nowe technologie cyfrowe. Lacznie w horyzoncie strategii Grupa ORLEN planuje
przeznaczy¢ na inwestycje 140 mld PLN. Wszystkie plany rozwoju Grupy ORLEN na najblizsza dekade maja by¢
realizowane przy silnych fundamentach finansowych, zapewniajac atrakcyjne zwroty naszym akcjonariuszom.

Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia w zaktadanym horyzoncie czasowym nie przyniesie spodziewanych
rezultatow, w tym ekonomicznych, czy $rodowiskowych. Ponadto realizacja strategii zalezy od wielu czynnikow
zewngtrznych, na ktore Emitent nie ma wptywu. Brak realizacji strategii przez Grupg ORLEN moze mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowsa 1 wyniki dziatalno$ci Grupy ORLEN, a w konsekwencji, na zdolno§¢ Emitenta
do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§¢ Obligacji.

8. Ryzyko zwiazane z brakiem wdrazania strategii neutralnosci emisyjnej

28 listopada 2018 roku Komisja Europejska przedstawita dlugoterminowsg strategiczng wizje dobrze prosperujacej,
nowoczesnej, konkurencyjnej i neutralnej dla klimatu gospodarki do 2050 roku. Strategia pokazuje, w jaki sposob Unia
Europejska moze przewodzi¢ w dazeniu do osiggnigcia neutralno$ci klimatycznej poprzez inwestycje w realistyczne
rozwigzania technologiczne, wzmocnienie pozycji obywateli i dostosowanie dziatan politycznych w waznych obszarach,
takich jak polityka przemystowa, finanse i badania naukowe. Realizacja strategii neutralno$ci emisyjnej moze miec
wplyw na calg strukture gospodarcza kraju. Oprocz kwestii finansowych zwigzanych z wdrazaniem strategii istnieja takze
inne istotne czynniki, ktére moga dodatkowo komplikowaé podejmowanie dziatan na rzecz klimatu. Wsréd nich mozna
wymieni¢ wzgledy polityczne, przepisy prawne, infrastrukture, tancuchy dostaw, technologi¢ i sprzeczne interesy
gospodarcze.

We wrzesniu 2020 roku Grupa ORLEN zadeklarowala osiagni¢cie neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. W ramach
dochodzenia do tego celu, Grupa ORLEN do 2030 roku zamierza o 20% zredukowa¢ emisje CO2 z obecnych aktywow
rafineryjnych i petrochemicznych oraz o 33% CO2/MWh z produkcji energii elektrycznej. Ogloszona strategia dazenia
do neutralno$ci emisyjnej oparta jest na czterech filarach: efektywnosci energetycznej produkcji, zeroemisyjnej
energetyce, paliwach przyszto$ci oraz zielonym finansowaniu. Wdrazanie przez Grup¢ ORLEN rozwigzan majacych na
celu realizacje strategii neutralnosci emisyjnej moze wymagaé znaczacych nowych inwestycji jak rowniez istotnych
statych naktadow operacyjnych. Ponadto, wdrozenie strategii zwigzanej z transformacja energetyczng moze wymagac
statego postepu technologicznego i1 innowacyjnosci w dziatalnosci rafineryjnej Grupy ORLEN oraz wytwarzaniu i
obrocie energia. Nieskuteczne lub zwiazane z nadmiernymi kosztami wdrozenie strategii neutralno$ci emisyjnej moglyby
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy ORLEN. Dodatkowo brak realizacji strategii
neutralno$ci emisyjnej lub nieosiagniecie zaktadanych w niej rezultatow mogtoby podwazy¢ wiarygodno$¢ Emitenta na
rynku finansowym, a przez to negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do pozyskiwania nowego finansowania i jego
koszt.
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Powyzsze czynniki ryzyka moga niekorzystnie wpltynaé na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

9. Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej

Istnieje ryzyko odejscia kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikéw do innych spoétek lub
konkurentéw oferujacych korzystniejsze warunki zatrudnienia. Taka utrata personelu lub brak mozliwosci zatrudnienia
kluczowych pracownikéw moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz powodowac¢ dodatkowe koszty
po stronie Grupy ORLEN. Ponadto utrata kadry kierowniczej wyzszego szczebla moze spowodowaé trudnosci w
realizacji strategii Grupy ORLEN oraz niezdolnos$¢ do okreslania i realizacji potencjalnych inicjatyw strategicznych w
przysztosci, w tym strategii dotyczacych wzrostu dziatalnosci Grupy ORLEN. Braki zatrudnienia, koszty adaptacji i
dodatkowych szkolen lub zatrudniania doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw, w szczegoélnosci kadry
kierowniczej wyzszego szczebla i Sredniego szczebla moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki lub perspektywy
rozwoju Grupy ORLEN oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jej zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz na
warto$¢ Obligacji.

10. Ryzyko plynnoSci

Pomimo podejmowanych przez Grup¢ ORLEN dziatan majacych na celu zarzadzanie ptynno$cia, ewentualny kryzys
finansowy i ograniczenia w dostgpnosci finansowania moga spowodowac, ze Grupa ORLEN nie bedzie w stanie
zachowa¢ niezbednej elastycznosci finansowej lub utrzymac wystarczajacych rezerw plynnosci co moze miec istotny
niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa i perspektywy Grupy ORLEN, a w
konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

11. Ryzyko kredytowe Grupy ORLEN

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, Grupa ORLEN korzysta z finansowania zewngtrznego w postaci kredytow i
obligacji. W zwiazku z prowadzong dziatalno$cia Emitent moze takze zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych lub
akredytyw na rzecz podmiotow trzecich. Istnieje ryzyko, ze spotki Grupy ORLEN nie beda w stanie wywigzywac sie ze
swoich zobowigzan z tytulu uméw kredytowych, obligacji lub roszczen regresowych zwigzanych z dokonaniem ptatnosci
na rzecz podmiotéw trzecich. W przypadku niedotrzymania istotnych warunkow finansowania, w tym niewywigzywania
si¢ z poziomoéw wymaganych wskaznikéw finansowych, ratingu kredytowego, czy ze splaty zobowigzan, wierzyciele
moga dazy¢ do postawienia zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci i mogg przystapi¢ do egzekwowania sptaty
przystugujacych im wierzytelnosci lub skorzysta¢ z mozliwosci zaspokojenia si¢ z majatku bedacego przedmiotem
zabezpieczen. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu nieregulowania zobowigzan, wierzyciele
moga skorzystac z przyshugujacego im prawa wystapienia do sagdu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci. Nieobstugiwanie
przez Grupe ORLEN zobowigzan finansowych bedzie ponadto powodowato, ze beda rosty odsetki, ktore zwigksza jego
zadluzenie oraz moze spowodowac postawienie innych zobowigzan Grupy ORLEN w stan wymagalnosci, co z kolei
moze negatywnie wplynaé na sytuacj¢ majatkowa oraz ptynnos¢ Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu
Obligaciji.

12. Ryzyko kredytowe kontrahentow Grupy ORLEN

Grupa ORLEN prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz produktow i ustug dla podmiotow gospodarczych z
odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za
dostarczone produkty i ustugi. Naleznos$ci kontrahentéw sg regularnie monitorowane i adekwatnie zabezpieczone. W
przypadku wystapienia nalezno$ci przeterminowanych zgodnie z obowigzujacymi procedurami nastgpuje wstrzymanie
sprzedazy i uruchamiane sa procedury windykacji.

Nieregulowanie przez kontrahentdow naleznosci w terminie moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki

finansowe, sytuacje¢ finansowa i perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.
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13. Ryzyko zwiazane z toczacymi si¢ kontrolami podatkowymi, celnymi, akcyzowymi i innymi audytami
finansowymi

W odniesieniu do r6znych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy ORLEN prowadzone sa kontrole podatkowe, celne,
akcyzowe i finansowe. Owe dziatania stanowig element zwyklego trybu prowadzenia dziatalno$ci. Mimo, ze Grupa
ORLEN nie spodziewa si¢ obecnie, aby ktérakolwiek z tych kontroli mogta mie¢ istotny negatywny wplyw na jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalno$ci, Emitent nie ma mozliwo$ci doktadnego przewidzenia rezultatu tych kontroli. Tym
samym brak jest gwarancji, ze owe dziatania nie beda miaty istotnego niekorzystnego wptywu na sytuacj¢ finansowa
Emitenta, a w konsekwencji na jej zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

14, Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi i administracyjnymi

Emitent oraz spotki z Grupy ORLEN sa stronami postepowan sagdowych, arbitrazowych lub administracyjnych istotnych
dla dziatalnosci i wynikow finansowych Grupy ORLEN. W Grupie podejmowane s3 dziatania zmierzajace do
rozstrzygniecia tych spraw na korzy$¢ Emitenta i spotek z Grupy ORLEN, ale istnieje ryzyko, ze zakoncza si¢ one
niekorzystnie. Istnieje rowniez ryzyko wszczgcia przeciwko Emitentowi oraz innym spétkom z Grupy ORLEN innych
postepowan w przysztosci, ktorych rozstrzygnigcie moze by¢ dla Grupy ORLEN niekorzystne, co moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Emitenta i Grupy ORLEN.

Grupa ORLEN utrzymuje okreslone rezerwy zwigzane z postgpowaniami sagdowymi i administracyjnymi. Niemniej
jednak rezerwy nie zostaly utworzone w odniesieniu do wszystkich postgpowan sadowych, regulacyjnych
i administracyjnych, ktorych Grupa ORLEN jest lub moze sta¢ si¢ strong. W szczegdlnosci Grupa ORLEN nie ma
zawigzanej rezerwy w przypadkach, w ktorych wynik jest niemozliwy do przewidzenia lub Grupa ORLEN spodziewa si¢
rozstrzygnigcia na swoja korzys¢. W rezultacie nie mozna zapewni¢ o adekwatnosci rezerw na pokrycie wszystkich kwot
potencjalnie wymaganych od Grupy ORLEN w zwigzku z takim postepowaniem. Mimo, ze Grupa ORLEN nie spodziewa
si¢ obecnie, aby ktorekolwiek z postepowan sadowych lub regulacyjnych, ktérych jest strong, moglo mieé¢ istotny
negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa i wyniki dzialalno$ci, brak jest pewnosci, ze ostateczny wynik obecnych
badz przysztych postepowan nie bedzie mial istotnego negatywnego wplywu na wyniki Grupy ORLEN lub jej sytuacje
finansowa, co mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

15. Ryzyko pogorszenia si¢ reputacji Grupy ORLEN

Reputacja Grupy ORLEN jest istotna dla jej dziatalnosci z przyczyn, ktore obejmujg, miedzy innymi relacje z klientami
Grupy ORLEN, mozliwo$¢ znalezienia partneréw dla przedsigwzie¢ handlowych, zapewnienia uzyskania koncesji od
organ6éw wiadz, wspotpracy z wykonawcami, wynegocjowania korzystnych warunkow z dostawcami oraz wptywu na
wizerunek pracodawcy. Grupa ORLEN posiada rozpoznawalng i utrwalong marke stacji benzynowych, jak réwniez
rozwija i promuje sklepy typu convenience oraz bary szybkiej obstugi (Quick Service Restaurants). Grupa ORLEN
koncentruje si¢ na budowaniu swojej reputacji i marki i na tym, jak sg one postrzegane. Kazda szkoda dla reputacji Grupy
ORLEN, wynikajaca ze sporu sadowego badz z czynnos$ci regulacyjnych, nadzorczych lub egzekucyjnych, spraw
majacych wplyw na sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy ORLEN w jurysdykcjach, w ktérych prowadzi dziatalnos¢ lub
tez negatywny rozgltos moglaby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa
i perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

2.1.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM | PRAWNYM
1. Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sa czgste zmiany przepisow oraz
niejednolite orzecznictwo sadowe. Nalezy tez zwroci¢ uwage na proces dostosowywania polskiego prawa do wymogow
prawa unijnego oraz oddziatywanie orzecznictwa europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie
sposob przewidzieé, jaki wptyw na dziatalno$¢ Grupy ORLEN bedg mialy wprowadzane i majgce nastapi¢ w przysztosci
zmiany prawa. Dotyczy to w szczegolnosci przepisow regulujacych rynek energii elektrycznej, rynek mocy, dziatalno$§¢
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przedsigbiorstw dystrybucyjnych, systemy wsparcia dla okreslonych zroédet wytwarzania energii elektrycznej, rynek
papieréw wartosciowych, stosunki pracy, ochron¢ danych osobowych, ubezpieczenia spoleczne, a takze szeroko
rozumiany system prawa cywilnego. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisow lub ich interpretacji w przysztosci.
Okolicznosci te moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majatkowa Grupy ORLEN i zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2. Ryzyko zwigzane z konieczno$cia posiadania koncesji, licencji i zezwolen organéw panstwowych

Glowna dziatalno$¢ Emitenta i spotek z Grupy ORLEN wymaga posiadania szeregu koncesji. Utrzymywanie posiadanych
koncesji oraz przedtuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujacym kontynuacje¢ dziatalnosci Grupy ORLEN w
obecnym zakresie. Cofnigcie, ograniczenie koncesji lub natozenie na spotki z Grupy ORLEN obowigzku spetnienia
dodatkowych warunkéw moze uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalno$ci, znaczaco jg ograniczy¢, zwigkszy¢ jej koszt lub
w inny sposob znaczaco wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta i spotek z Grupy ORLEN.

3. Ryzyko zwigzane ze zobowiazaniem do utrzymywania zapas6w ropy naftowej

Emitent podlega licznym obowigzkom wynikajacym z ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej,
produktow naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postgpowania w sytuacji zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego
panstwa i zaklocen na rynku naftowym ("Ustawa o Zapasach") zwigzanych z utrzymywaniem obowigzkowych zapasow
ropy naftowej oraz paliw.

Zgodnie z regulacjami Ustawy o Zapasach od 31 grudnia 2017 roku wymagany poziom zapaséw wynosi wielkos¢
odpowiadajaca 53 dniom $redniej dziennej produkcji i importu ropy naftowej i paliw ptynnych.

Prawo litewskie wymaga, aby spotki, ktore importujg paliwo na Litwe i ORLEN Lietuva utrzymywaty zapasy ropy
naftowej i1 niektérych produktow naftowych na Litwie w iloSci odpowiadajacej 90-dniowemu $redniemu dziennemu
importowi netto lub 61-dniowej $redniej dziennej konsumpcji krajowej (w zalezno$ci od tego, ktora z wielkosci jest
wicksza), a 30-dniowe zapasy musza by¢ utrzymywane przez odpowiednia agencje panstwowa na Litwie. Zgodnie z
prawem Republiki Czeskiej obowigzkowe poziomy ropy naftowej i zapasow musza by¢ utrzymywane tylko przez
wyspecjalizowang agencje¢ rzadowa.

Utrzymywanie zapasow obowiazkowych wiaze si¢ z kosztami ich finansowania i magazynowania a dodatkowo powoduje
powstanie ryzyka niegotdwkowego wptywu na wyniki operacyjne Grupy ORLEN na skutek zmian cen rynkowych
prowadzacych do przeszacowania warto$ci zapaséw. Ponadto wypeklianie obowigzkow ustawowych w zakresie
utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy naftowej i paliw ptynnych wiaze si¢ z uiszczaniem optaty zapasowej na
rzecz Funduszu Zapasow Interwencyjnych, ktorego dysponentem jest Prezes Agencji Rezerw Materialowych. Optata ta
stanowi istotne obcigzenie finansowe dla dziatalno$ci Grupy ORLEN.

Dodatkowo nieutrzymywanie wymaganych poziomow zapasow lub naruszenie innych obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy 0 Zapasach wiaze si¢ z ryzykiem wysokich kar. Powyzsze czynniki moglyby mie¢ istotny niekorzystny wpltyw
na sytuacje finansowg i perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji zdolno$¢ Emitenta do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

4. Ryzyko zwiazane z taryfami

Przychody przedsigbiorstwa energetycznego sa okreslane gtownie przez taryfy. Zgodnie z polskim prawem taryfy
powinny pokrywaé rozsadne koszty eksploatacji i chroni¢ klientow przed nieuzasadnionymi podwyzkami cen.
Przedsigbiorstwa energetyczne posiadajace koncesje sg zobowigzane do przedstawiania Prezesowi URE proponowanych
pakietéw taryfowych do zatwierdzenia. Warunki ustalania taryf okreslaja akty wykonawcze wydane na podstawie ustawy
Prawo energetyczne.

Obowigzek przedktadania taryf do zatwierdzenia Prezesowi URE dotyczy obecnie przedsigbiorstw energetycznych
dziatajacych w branzy dystrybucji 1 przesylu energii elektrycznej oraz przedsigbiorstw energetycznych sprzedajacych

17



energi¢ bezposrednio odbiorcom detalicznym (grupa taryfowa G). Obowiazek taryfowy dotyczy réwniez podmiotow
zajmujacych si¢ wytwarzaniem i dystrybucja ciepta.

Specyficzne ryzyka dotyczace taryf obejmuja migdzy innymi:

@) Ryzyko zwiazane z zatwierdzaniem taryf przez Prezesa URE w drodze decyzji administracyjnej zwigzanej z
procesem, na ktéry Grupa ORLEN ma ograniczony wptyw. Prezes URE moze regulowa¢ ceny zgodnie z prawem
i innymi czynnikami zewn¢trznymi, na ktore przedsigbiorstwa energetyczne nie maja wptywu, a takze majac na
celu ochrong odbiorcow.

(b) Ryzyko zwigzane z jakimkolwiek opoZnieniem lub niezatwierdzeniem taryf przez Prezesa URE.

(© Ryzyko zmian w polityce regulacyjnej, ktore maja wpltyw na dziatalno§¢ dystrybucyjna energii elektrycznej
Grupy ORLEN, ktorego przyktadem jest konieczno$¢ ponoszenia naktadéow inwestycyjnych na rozbudowe i
modernizacje¢ sieci elektroenergetycznej w zwigzku z wymogami regulacji jakosciowe;.

Powyzsze czynniki moga miec¢ istotny niekorzystny na sytuacj¢ finansowa i perspektywy Grupy ORLEN, a w
konsekwencji zdolno$é Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

5. Ryzyko zwigzane z konieczno$cia spelnienia Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW) dla
biokomponentéow

Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 roku o biokomponentach i biopaliwach ciektych ("Ustawa o biokomponentach i
biopaliwach") naktada obowigzek realizacji Narodowego Celu Wskaznikowego ("NCW"), czyli zapewnienia
minimalnego udziatlu biokomponentéw w paliwach ciektych i biopaliwach cieklych wprowadzanych na rynek lub
zuzywanych na potrzeby wiasne. Definicje ustawowe precyzujg czynnosci prawne od ktdrych konieczna jest realizacja
NCW oraz podmioty do niego zobowigzane.

Ustawa byta kilkukrotnie nowelizowana. W Polsce realizacjc NCW na rok 2019 okreslata Ustawa z dnia 24 listopada
2017 roku o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach cieklych oraz niektorych innych ustaw, ktora weszta w
zycie 1 stycznia 2018 roku. Celem nowelizacji bylo utatwienie realizacji NCW przez podmioty paliwowe i zmiana
struktury jego realizacji. W 2019 roku bazowa wysoko$¢ NCW wynosita 8,0%, a od 2020 roku wynosi 8,5%. Dodatkowo
obowigzuje réwniez Ustawa z dnia 27 maja 2011 roku o zmianie ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania
jakosci paliw oraz niektorych innych ustaw ("Ustawa o Jakosci Paliw"), zgodnie z ktora podmioty, ktore udokumentuja
wykorzystanie przynajmniej 70% biokomponentow wyprodukowanych wedtug okreslonych wymagan, maja prawo do
zredukowania wskaznika NCW. W 2019 roku wspotczynnik redukcyjny wynosit 0,82 a wskaznik NCW ksztaltowat si¢
na poziomie 5,576% (wedtug wartos$ci energetycznej po uwzglednieniu wskaznika redukcji oraz 15% oplaty zastepczej).

Dodatkowym wymogiem, ktéry ma zastosowanie do Grupy ORLEN jest konieczno$¢ realizacji Narodowego Celu
Redukcyjnego (NCR), czyli obowiazku redukcji emisji GHG o 6% do konca 2020 roku. W 2020 roku NCW ustalono na
poziomie 5,576%. Poziomy bazowego NCW na lata 2021-2024 ustalono odpowiednio na: 8,7%, 8,8%, 8,9%, 9,1%.

Ceny biokomponentoéw sa ustalane w oparciu o notowania gietdowe, ktore cechuja si¢ znacznymi fluktuacjami. Z uwagi
na to, ze biokomponenty sa produkowane z surowcow rolniczych na wysoko$¢ cen biokomponentéw moga mie¢ wpltyw
takie czynniki jak wielko$¢ zbioréw w danym roku, warunki pogodowe, susze, powodzie, jak rowniez zapotrzebowanie
rynkowe podyktowane poziomami celow i regulacjami prawnymi w Polsce i w innych krajach itp. Ryzyko zwiazane ze
zmienno$cig cen biokomponentéw jest zabezpieczane poprzez stosowanie odpowiednich formut sprzedazy dla paliw.

W przypadku niespelienia celow wskaznikowych, na Emitenta moze zosta¢ natozona kara. Kara zostanie skalkulowana
w oparciu o wzor zamieszczony w Ustawie o Biokomponentach i Biopaliwach jednakze nie moglaby przekroczy¢ 15%
przychodu wynikajacego z danej dzialalnosci koncesjonowanej. Brak realizacji natozonych na Grup¢ ORLEN
obowigzkéw wynikajacych z NCW odnosnie do zaktadanych pozioméw wykorzystania biokomponentéw i biopaliw
potencjalnie moze mie¢ negatywny wplyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i na jej sytuacj¢ finansowg, a w konsekwencji
na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.
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6. Ryzyko zmian w przepisach z zakresu ochrony srodowiska i innych, ktére moglyby si¢ wigzaé ze znacznymi
wydatkami Grupy ORLEN

Dziatalno$¢ wydobywcza prowadzona przez Grup¢ ORLEN oraz zwigzana z przetwarzaniem surowcow naturalnych, a
takze produkcja energii elektrycznej w zrodtach konwencjonalnych wywiera istotny wptyw na srodowisko naturalne. W
zwigzku z tym podlega ona szczegdlowym regulacjom prawnym. Regulacje prawne dotyczace ochrony $rodowiska
podlegaja ciaglym zmianom. Zmiany te w wickszo$ci polegaja na wprowadzaniu dodatkowych wymogoéw i ograniczen
w zakresie prowadzenia dzialalnosci lub powoduja wzrost kosztow prowadzonej dziatalnosci. Te dodatkowe wymogi i
warunki wigza si¢ z koniecznoscig poniesienia przez Grup¢ ORLEN naktadow finansowych koniecznych do
dostosowania jej dziatalnosci do nowych regulacji. Regulacje tego typu moga takze spowodowaé, ze Grupa ORLEN
bedzie musiala ograniczy¢ dziatalno§¢ prowadzona w niektérych dziedzinach badz calkowicie zrezygnowad z jej
prowadzenia. Okoliczno$ci te mogg mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majatkowg Grupy ORLEN i zdolno$¢ Emitenta
do obstugi zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

7. Ryzyko zwiazane z potencjalnym naruszeniem przepiséw antymonopolowych

Bioragc pod uwage skale i zakres prowadzonej przez Grupe ORLEN dziatalno$ci oraz jej pozycje na odpowiednich
rynkach, Grupa ORLEN podlega ograniczeniom w zakresie zakazu naduzywania pozycji dominujacej, wynikajacym z
przepiséw antymonopolowych prawa polskiego i prawa europejskiego. W przypadku stwierdzenia naruszen w tym
zakresie organy antymonopolowe tj. Prezes UOKIK lub Komisja Europejska moga nakazaé podjecie okreslonych dziatan
lub wymierza¢ sankcje w postaci kar finansowych. Ograniczenia wynikajace z przepisdow antymonopolowych lub ich
niekorzystna interpretacja przez organy administracji publicznej mogg ograniczy¢ potencjat rozwoju Grupy ORLEN i
tym samym negatywnie wplyna¢ na dziatalno§é Grupy ORLEN.

8. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym i interpretacja przepisow podatkowych

Jednym z istotniejszych czynnikoéw, majacym wpltyw na dzialalno§¢ Grupy ORLEN, sg zmiany systemu podatkowego
oraz zmiany przepisOw podatkowych, zmierzajace do dostosowania prawa do wymogéw prawa Unii Europejskie;j.
Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowa¢ odmienng interpretacje tych samych zdarzen
gospodarczych przez Grupg ORLEN, organy skarbowe oraz przez podmioty wspotpracujace z Emitentem. Dziatalnos¢
spotek z Grupy ORLEN oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez
organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych oraz
przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez spotki z Grupy ORLEN. Okolicznosci te moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
majatkowa Grupy ORLEN i zdolnoé¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Ryzyko zwigzane z naruszeniem regulacji dotyczacych ochrony danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnosci Grupa ORLEN na znaczng skale przechowuje i przetwarza dane osobowe klientow.
Przechowywanie i przetwarzanie danych osobowych przez Grupe ORLEN musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z
przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych. Obowiazki z tym zwigzane zostaly od maja 2018 roku znacznie
rozszerzone w zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE ("RODQO"). W przypadku naruszenia
przepisow prawnych zwigzanych z ochrona danych osobowych, spétki z Grupy ORLEN moga by¢ narazone na
zastosowanie wobec nich sankcji administracyjnych, za$ cztonkowie ich organow — sankcji karnych. Naruszenie
przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko spotkom z Grupy
ORLEN przez osoby, ktorych dane dotycza, roszczen o odszkodowanie z tytutu naruszenia RODO, a takze roszczen o
naruszenie dobr osobistych. Ponadto naruszenie przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych moze negatywnie
wptywaé na reputacje lub renome¢ Grupy ORLEN. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy ORLEN, jej kondycje finansowa i wyniki.
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2.2. RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W OBLIGACJE ORAZ OBROTEM TYCHZE OBLIGACJI W
ASO NA CATALYST

2.2.1. RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W OBLIGACJE ORAZ NOTOWANIEM OBLIGACJI

1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie odpowiedniosci takiej inwestycji w
$wietle zaistniatych okolicznosci. W szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor winien:

(@) posiada¢ wiedzg 1 doswiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny Obligacji, korzysci oraz ryzyka
zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takze informacji zawartych w niniejszej Nocie Informacyjnej badz
uzupehnieniach do niej;

(b) posiada¢ dostep do oraz wiedzg¢ z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem dokonania oceny, w
kontekscie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu tejze inwestycji na jego
catkowity portfel inwestycyjny;

(c) posiada¢ zasoby finansowe oraz pltynnos¢ wystarczajace do poniesienia calkowitego ryzyka zwigzanego z
inwestycja w Obligacje;
(d) odznacza¢ si¢ doglebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomosciag zachowan zwigzanych z nimi

indeksow i rynkow finansowych;

(e) potrafi¢ dokonaé oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcy finansowego) mozliwych scenariuszy
ekonomicznych, stop procentowych a takze innych czynnikdéw, ktére moga mieé¢ wplyw na jego zdolnos¢
poniesienia danego ryzyka; oraz

f mie¢ §wiadomos¢, ze jakikolwiek dochéd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od
Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u zrddta, zgodnie z
postanowieniami obowiazujacych umow podatkowych o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez
Polske, Iub (b) na drodze oceny bezposredniej. Dochdd taki moze ponadto podlega¢ opodatkowaniu zgodnie z
prawem wlasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ §wiadomos¢, iz w
przypadku, gdy dochdd osiagnigty na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze
podlega¢ zmianom.

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dacie Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkéw pienieznych
w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat si¢ takze do wyptaty Kwoty
Odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowiazan wobec Obligatariuszy.
W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w catosci lub w czgéci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, podlegaja one
przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza zgodnie z zasadami przewidzianymi w Warunkach Emisji. W
takiej sytuacji Obligatariusze mogg wystapi¢ do Emitenta z Zagdaniem Wczeéniejszego Wykupu Obligacji. Nie mozna
jednak zagwarantowaé, ze Emitent zado$Cuczyni takiemu zadaniu. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie podjecie dziatan egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objete systemem gwarantowania depozytow, o ktérym mowa w

przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowe;j restrukturyzacji.
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2. Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku mozliwosci sptaty
swoich zobowigzan przez Emitenta i prowadzenia w stosunku do Emitenta postgpowania restrukturyzacyjnego oraz
upadlosciowego, masa upadto§ciowa po splacie zobowigzan zabezpieczonych na majatku Emitenta, nie wystarczy do
pokrycia zobowigzan z Obligacji i inwestorzy nie odzyskaja w calosci lub w czesci swoich §rodkow, co oznaczaé bedzie
poniesienie strat przez inwestora. Powyzsze ryzyko dotyczy takze innych obligacji emitowanych przez Emitenta jako
niezabezpieczone.

3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wczeé$niejszego wykupu Obligacji na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, moga one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu obligacji, o ktérych w warunkach emisji obligacji, w kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadtosciowego, a w szczegbdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww.
aktow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia
tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze
by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

4. Ryzyko zwiazane ze zdolno$cia Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie
odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie bedg wykonane albo ich wykonanie moze byé czesciowe lub ulec opdznieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta nie bgdzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pieni¢znymi
w terminie wymagalnosci $wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadtuzenie poprzez, miedzy
innymi, zaciagnigcie pozyczek, kredytow lub emisji nowych dluznych papierow wartosciowych. Dodatkowo, Emitent
moze realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy ORLEN, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywac
okreslonych transakcji, a w szczeg6élnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz
swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki moga by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy, moga negatywnie
wptywac¢ na zdolno$¢ Emitenta do spelnienia zobowigzan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do
realizacji praw z Obligaciji.

5. Ryzyko zwiazane ze zmiana warunkoéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektérych
Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji niektore
uprawnienia Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zaleza od uchwat Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okre$lonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta.
Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednia wigkszoscia glosow posiadaczy Obligacji danej
serii, w zwiazku z czym Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podjecie zamierzonych przez nich dziatan, w tym w zakresie
mozliwoéci Zadania Wezedniejszego Wykupu Obligacii.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkoéw emisji Obligacji (w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach tj.

wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty
oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spelniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug
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ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na
$wiadczenie pieni¢zne, wysokosci, formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji oraz
zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Obligatariuszy) ("Postanowienia
Kwalifikowane") lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkow emisji w sposob
okreslony w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmian¢ wyrazi Emitent.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanych czy obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji, zapadaja wigkszoscig ¥ gtoséw obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w innych sprawach niz wskazane powyzej, w szczego6lnosci uchwaty dotyczace
zgody obligatariuszy na skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu, zapadaja bezwzgledng wickszoscig glosow
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej tacznej wartoSci nominalnej
Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bgdzie wigc mogto podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim
udzial Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej lacznej warto$ci nominalnej Obligacji danej serii.
Powoduje to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i
art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze
wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa
wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznoscia tak udzielonego pelnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie.

6. Ryzyko zmniejszenia rentownosci Obligacji

Nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian Stop Procentowych, w tym Stopy Bazowej Obligacji, w okresie do Daty Wykupu.
Obnizenie Stop Procentowych, w tym Stopy Bazowej Obligacji, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
drugiej strony, podwyzszenie Stop Procentowych, w tym Stopy Bazowej Obligacji, moze zwigkszy¢ koszty obstugi
Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wptynac na sytuacje finansowa 1 wyniki dziatalnosci Emitenta, a takze
na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

7. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$§¢ rynkowa. W okresie, w ktorym Emitent begdzie
przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosngc
znaczaco ponad wartos$é, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpic
rowniez w okresie poprzedzajagcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu
Obligaciji.

Mozna si¢ spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
alternatywne koszty finansowania bgda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet uwzgledniajac
premi¢ wyptacona Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji) Obligatariusz moze nie mie¢
mozliwos$ci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu
stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.

8. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okreslonymi

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia, migdzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
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alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, GPW, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
("KNF"), jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢
termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uplywu beda obowigzywaly przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢ zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia, mi¢gdzy innymi, prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesoOw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW moze podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu
papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy
instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu
decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia obrotu, o ktorym mowa powyzej, KNF wystepuje do
spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotdéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotdéw systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obro6t tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane¢ akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE ("Rozporzadzenie
MAR"), chyba zZe takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi. w nastepujacych przypadkach:

e nawniosek emitenta;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw; lub
e jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO GPW.

Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢
termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu upltywu tego terminu be¢da zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, ASO GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio, w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie mogloby spowodowa¢ powazna szkode¢ dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania ASO GPW (§11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust.
2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW
obrét instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu, rowniez do czasu uptywu terminéw do uprawomocnienia decyzji
o wykluczeniu z obrotu.

9. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowym zagraza w sposéb istotny, migdzy innymi, prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowatby
naruszenie interesow inwestorow, GPW na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a GPW, jako prowadzacy ASO GPW moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku
gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesOw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto§ciowymi z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku mi¢dzy innymi, wykluczenia z obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje
do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotdéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotdéw systematycznie internalizujgcych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powiazanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane¢ akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowac powazng szkodg¢ dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 1 §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

@) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadto$ci emitenta dluznych instrumentéw

finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta dhuznych instrumentéow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dluznych instrumentow
finansowych tego emitenta;

(e) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
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naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna
szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie obrotu; oraz
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta; oraz
o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczeséniej niz z dniem
polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.
10.  Ryzyko braku plynnosci
Notowanie Obligacji na ASO wiaze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu oraz ograniczonej plynnosci. Istnieje wiele
czynnikow, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktoére moga wptyna¢ na popyt i ceny w ASO. Na
ptynnos¢ Obligacji moga mie¢ wptyw m.in.:
e sytuacja finansowa Emitenta;
e ogdlna koniunktura na rynkach kapitalowych;
e regulacje prawne i podatkowe;
e sytuacja makroekonomiczna;
e stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtornym.
W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzj¢ inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z powyzszym,
inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktore zapewnig im dochdd poréwnywalny z

dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny si¢ rozwinat.

11. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia kar administracyjnych za niewykonywanie obowiazkéw
okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

e wydac decyzj¢ o wykluczeniu, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢ o

wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

e nalozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest naktadana, kare
pieni¢zna do wysokos$ci 1.000.000,00 PLN; albo
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e  zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petita funkcje cztonka zarzadu emitenta, karg pieni¢zna do
wysokosci 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej
przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

12. Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia kar wynikajacych z Regulaminu ASO GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisoéw obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a 1 15b lub
§ 17 - 17b, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,
e nalozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO GPW podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialah majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowiazujacych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
Iub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okre§lone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowiazkdéw, o ktorych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze
natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

13. Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionow EUR (lub 15% calkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami os6b petnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé sie¢ z mozliwo$cig natozenia na niego
kary pienieznej w wysokoéci co najmniej rownowartoséci 1 miliona EUR.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. CEL EMISJI

Cel emisji Obligacji zostal okreslony. Emitent planuje przeznaczy¢ srodki z emisji Obligacji na ogoélne cele korporacyjne,
w tym na realizacj¢ Celu ESG.

3.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje sa emitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
e art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego;
e uchwaly Zarzadu Emitenta nr 6936/20 z dnia 27 pazdziernika 2020 r.
e uchwaly Zarzadu Emitenta nr 6998/20 z dnia 8 grudnia 2020 r.
e uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.
Obligacje sa emitowane w dniu 22 grudnia 2020 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Data Emisji Data Wykupu
Catalyst
C PLPKNO0000208 PKN1225 22 grudnia 2020 roku 22 grudnia 2025 roku

Obligacje serii C sg emitowane w ramach Programu Emisji obligacji do kwoty 4.000.000.000 PLN ustanowionego na
podstawie umowy z dnia 27 listopada 2006 r. (z pdézniejszymi zmianami). Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej w ramach Programu Emisji sg emitowane jedynie Obligacje (tj. Obligacje serii C).

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 1.000.000.000 PLN.
Laczna liczba Obligacji objeta niniejsza Notg Informacyjng wynosi 10.000 sztuk.

3.3. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN.

3.4. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej
papierow warto$ciowych, o ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego, bez konieczno$ci udostgpnienia
prospektu, o ktéorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w
Ustawie o Ofercie, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego. Przydziat Obligacji nastapil w dacie
przydzialu wskazanej w punkcie 3.4.2 ponizej, w zwiazku z czym Emitent nie podejmowat uchwal o dokonaniu
przydziatu. Ponizej zamieszczono informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji Obligacji:
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3.4.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 7 grudnia 2020 r., a zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 8 grudnia 2020 r.
3.4.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych

Wstepny przydziat Obligacji nastapit w dniu 11 grudnia 2020 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji
Obligacji w KDPW na rzecz inwestordw, ktorzy (i) ztozyli prawidlowo podpisane o§wiadczenie o przyjeciu propozycji
nabycia obligacji oraz (ii) optacili Obligacje, ze skutkiem na Dat¢ Emisji. Przydziat uwarunkowany jest rejestracja
Obligacji w KDPW.

3.4.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

10.000 sztuk (stownie: dziesigcC tysiecy sztuk).

3.4.4. Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow dluznych byla mniejsza od liczby papier6w wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byta réwna liczbie Obligacji, na ktére ztozono zapisy.

3.4.5. Liczba instrumentow dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

10.000 sztuk (stownie: dziesig¢ tysigcy Sztuk).
3.4.6. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.000 PLN za jedna Obligacje i byta rowna wartosci nominalnej jednej
Obligaciji.

3.4.7. Warto$¢ nominalna instrumentow dluznych

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.000.000.000 PLN. Jednostkowa warto$§¢ nominalna Obligacji wynosi
100.000 PLN.

3.4.8. Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozyto 99 podmiotow (liczba
uwzglednia subfundusze). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

3.4.9. Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Emitent dokonat wstepnego przydziatu Obligacji 99 podmiotom (liczba
uwzglednia subfundusze). Ostatecznie przydziat zostanie dokonany w Dacie Emisji. Emisja Obligacji nie byta podzielona
na transze.

3.4.10.Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu

przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby, ktorym zostang przydzielone Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych
transzach, nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.
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3.4.11.Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okreSleniem liczby papieréow wartoSciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu
dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

3.4.12.L.aczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty; b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie; c¢) sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 1.902.176 PLN, w tym koszty:

@ przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.800.000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: O PLN;

(© sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 102.176 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji w sprawozdaniu finansowym Emitenta zostang rozliczone liniowo w okresie na jaki zostaly wyemitowane
te Obligacje jako koszty zwigzane z emisjg Obligacji. Na dany dzief bilansowy prezentacyjnie saldo nierozliczonych
jeszcze kosztow emisji, koryguje saldo zobowigzania z tytutu wykupu emisji tych Obligacji.

3.5, WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
3.5.1. Warunki wykupu Obligacji
Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Dacie Wczesniejszego Wykupu.

Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Wykupu, lub Datach Wczeéniejszego Wykupu za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtownej (powigkszong o
nalezng Kwote Odsetek). Platno$ci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotow bedacych w Dacie Ustalenia
Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Wykupu lub Data Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie
Wykupu lub Dacie Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czgéci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pienigzne takze w
przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania. Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas
od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapito odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub
przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.
Naleznos$¢ Gtowna z tytutu Obligacji, ktorych wykup przypada w dniu emisji nowej serii obligacji emitowanych przez
Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktory zamierza obja¢ Nowe

Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaplacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelnoscia
Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktore zamierza naby¢
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Obligatariusz Rolujacy, z zastrzezeniem, ze potragcane kwoty beda kwotami netto (tj. nie uwzgledniajg podatkéw ani
innych opfat), a w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW, czynnos$¢ zostanie przeprowadzona zgodnie z
regulacjami KDPW.

W przypadku wystapienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej Zmiany Wskaznika lub Ogloszenia Konca Publikacji,
Emitent ma prawo do weczesniejszego calkowitego wykupu Obligacji przed Data Wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia Obligatariuszy nie p6zniej niz 30 dni przed Datg Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w punkcie
6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) w przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR,
Istotnej Zmiany Wskaznika lub Ogloszenia Konca Publikacji) Warunkéw Emisji ("Opcja Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu (WIBOR)"). Data Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Data Platnosci Odsetek. Zawiadomienie Obligatariuszy
o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi na zasadach
okre$lonych w punkcie 16 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie mial prawo wyznaczy¢é Date
Wezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) w
przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej Zmiany Wskaznika lub Ogloszenia Konca Publikacji)
Warunkow Emisji, w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR)
skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi poprzez zaptate na rzecz kazdego Obligatariusza catosci
Naleznosci Gtéwnej powickszonej o Kwote Odsetek naliczong do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego
dnia).

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) bedzie przystugiwata w Datach Platnosci Odsetek wskazanych w
punkcie 7 Suplementu Emisyjnego, tj. w dniu: 22 czerwca 2021 roku, 22 grudnia 2021 roku, 22 czerwca 2022 roku, 22
grudnia 2022 roku, 22 czerwca 2023 roku, 22 grudnia 2023 roku, 22 czerwca 2024 roku, 22 grudnia 2024 roku, 22 czerwca
2025 roku, 22 grudnia 2025 roku

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu (WIBOR) moze nastapi¢ wylacznie w odniesieniu do wszystkich
wyemitowanych Obligacji.

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent sktada wniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Date Ustalenia Praw z Obligacji.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
@) w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowiazania; lub

(b) w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja
Wezesniejszego Wykupu'").

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 7.3 (Wczesniejszy wykup Obligacji w
przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania) Warunkéw Emisji lub Zawiadomienia o
Wezesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 7.4 (Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia
Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w Dacie Wczesniejszego Wykupu, w zwiazku z czym Naleznos¢
Glowna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dacie
Wezesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan Iub formalnoéci.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW.
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3.5.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dziefn) do Daty Wykupu (nie wliczajgc tego dnia). W kazdej
Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia
Praw Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji.
Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie
na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowiazujacymi przepisami
z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
W oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z
wylaczeniem tego dnia).

W przypadku opdznienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty Obligatariuszowi begdg przyshugiwaly odsetki ustawowe za
op6znienie od niezaptaconej Kwoty do Zaptaty, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1741, z pézn. zm.).

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuly:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie
Stopy Procentowej) Warunkow Emisji;

WN oznacza Nalezno$¢ Gtéwna kazdej Obligacji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie zaokraglone w
gore).

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marze.

Emitent bedzie dazyt do realizacji Celu ESG, za$ brak realizacji Celu ESG bedzie wiazat si¢ ze zmiang Marzy, zgodnie
z punktem 11.2.2 Warunkéw Emisji. Weryfikacja realizacji Celu ESG bedzie odbywata sie w okresach pétrocznych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zgodnie z punktem 11.2.3 Warunkow Emisji. Emitent zapewni, ze w czasie od Daty
Emisji do Daty Wykupu bedzie udostepnial Obligatariuszom informacj¢ o Ratingu ESG, zgodnie z postanowieniami
punktu 11 (Rating ESG) Warunkéw Emisji.

W kazdej Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Emitent do godziny 12:00 przekaze Agentowi Kalkulacyjnemu informacje

o wysokosci Ratingu ESG, w celu ustalenia przez Agenta Kalkulacyjnego poziomu Marzy dla danego Okresu
Odsetkowego
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Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bgdzie rowna stawce WIBOR dla
Wiasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark (lub kazdego oficjalnego nastepcy GPW Benchmark dla
Wiasciwych Depozytéw) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR podanej przed Datg Ustalenia Stopy
Procentowej przez GPW Benchmark (lub kazdego oficjalnego nastgpcy GPW Benchmark dla Whasciwych Depozytow)
dla Wiasciwych Depozytow.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to przyjmuje si¢, ze Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Jezeli w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji, Istotng Zmiang Wskaznika lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR
Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponize;.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIBOR lub Istotna Zmiana Wskaznika, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR
jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Daty Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie
ponownie dostepny, z uwzglednieniem punktu 3.4.3 Warunkéw Emisji.

Z zastrzezeniem punktu 3.4.11 Warunkéow Emisji, Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z
nastepujacych metod (i wedle zasad wskazanych w punkcie 3.4.8 Warunkow Emisji):

@ Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR KNF;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR Narodowy
Bank Polski;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR administrator
WIBOR;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR organizacja

branzowa, ktora wskazata KNF Iub Narodowy Bank Polski i ktoéra zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR; albo

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa powyzej, w kolejnosci od punktu (a) do (e). Kolejna metoda jest stosowana gdy
poprzednia metoda nie da rezultatu do Daty Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(@) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastagpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Warto$¢ Korekty
moze by¢ wartoécig dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;
(© jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w punktach od (a) do (d)
powyzej:
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(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;
(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w punktach od (a) do (d) powyzej
Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie
Z metoda, o ktérej mowa w punkcie (¢) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartoéci Wskaznika Alternatywnego;

(ii) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomigdzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;

(iii) mediana réznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesi¢cy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal opublikowany ale nie nastapito
Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR;

(B) biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji,
Istotng Zmiang Wskaznika lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Datach Ustalenia Stopy Procentowej). W
pozostatych przypadkach zastosowane majg postanowienia punktu 3.4.3 Warunkéw Emisji.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta moga by¢ wyznaczane na zlecenie Emitenta zgodnie ze wskazaniem w Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy i za zgoda Emitenta — przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot.
Emitent opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze wskazaniem
danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty
lub opini¢ tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego.

W przypadku gdy zgodnie z punktem 3.4.6 Warunkoéw Emisji Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia punktow 3.4.5 do 3.4.12 Warunkéw Emisji odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego

Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

Ponizsza tabela przedstawia Daty Ustalenia Praw oraz Daty Ptatno$ci Odsetek w kolejnych Okresach Odsetkowych:
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Nr Pierwszy dzien Ostatni dzien Data Ustalenia Data Platnosci
OKkresu Okresu Okresu Praw Odsetek
Odsetk Odsetkowego Odsetkowego
owego
1 22.12.2020 . 22.06.2021 r. 14.06.2021 r. 22.06.2021 r.
5 22.06.2021 r. 22.12.2021 r. 14.12.2021 r. 22.12.2021r.
3 22.12.2021r. 22.06.2022r. 13.06.2022 r. 22.06.2022 .
4 22.06.2022 . 22.12.2022r. 14.12.2022 . 22.12.2022r.
5 22.12.2022r. 22.06.2023 r. 14.06.2023 r. 22.06.2023 r.
6 22.06.2023 . 22.12.2023r. 14.12.2023 r. 22.12.2023 .
7 22.12.2023 . 22.06.2024 r. 14.06.2024 r. 22.06.2024 r.
8 22.06.2024 r. 22.12.2024 r. 13.12.2024 r. 22.12.2024 .
9 22.12.2024 . 22.06.2025 . 12.06.2025 r. 22.06.2025r.
10 22.06.2025 . 22.12.2025 . 12.12.2025 . 22.12.2025 .

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek bedsg dokonywane poprzez
zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a takze tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

3.5.3. Platnosci z tytulu Obligacji

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze takie
potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa
obowiazujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o0 numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwosci brak platno$ci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu
Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Miejscem spetnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

3.6. WYSOKOSC I FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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3.7. WARTOSC  ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy nie wigcej niz cztery miesigce dzien udostepnienia propozycji nabycia Obligacji
(tj. 30 wrzesnia 2020 r.) warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan Emitenta wynosita, w ujeciu jednostkowym 19.903.000.000
PLN (stownie: dziewigtnascie miliardow dziewigéset trzy miliony ztotych), w tym zobowigzania przeterminowane
wyniosty 83 miIn PLN (stownie: osiemdziesiat trzy miliony ztotych). W ujeciu skonsolidowanym warto$¢ zobowigzan na
30 wrzesnia 2020 r. wynosita 33.651.000.000 PLN (stownie: trzydziesci trzy miliardy szeséset pigcdziesiat jeden
milionéw ztotych), w tym zobowigzania przeterminowane wyniosty 103 min PLN (stownie: sto trzy miliony ztotych).

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Grupy ORLEN do czasu catkowitego wykupu Obligacji: Prognozowana
warto§¢ zobowigzan Grupy ORLEN do czasu ostatecznego wykupu Obligacji begdzie ksztattowala si¢ na poziomie
odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Grupe ORLEN, przy czym zobowigzania Grupy ORLEN beda
utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac si¢ beda na poziomach zapewniajacych
zdolno$¢ Grupy ORLEN do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada zobowigzania z tytutu nastepujacych serii obligacji
(w tym Obligaciji):

oznaczenie serii oraz ISIN warto$¢ nominalna data Rynek notowan Data
serii wykupu notowania
C (ISIN: PLPKN0000208)* 1.000.000.000 PLN | 2025-12-22 seria objeta Nota Informacyjna
A (ISIN: PLPKN0000158) 200.000.000 PLN 2021-09-19 Rynek 2017-09-19
regulowany
GPW
B (ISIN: PLPKN0000166) 200.000.000 PLN 2022-12-08 Rynek 2017-12-08
regulowany
GPW
C (ISIN: PLPKNO0000174) 200.000.000 PLN 2022-06-05 Rynek 2018-05-07
regulowany
GPW
D (ISIN: PLPKN0000182) 200.000.000 PLN 2022-06-19 Rynek 2018-05-21
regulowany
GPW
E (ISIN: PLPKN0000190) 200.000.000 PLN 2022-07-13 Rynek 2018-06-18
regulowany
GPW
lacznie | 2.000.000.000 PLN

* Obligacje wyemitowane w ramach programu emisji do kwoty 4.000.000.000 PLN ustanowionego na podstawie umowy
z dnia 27 listopada 2006 r. (z pézniejszymi zmianami)

Od dnia 26 listopada 1999 akcje Emitenta s3 notowane na Rynku Regulowanym pod nazwa skrocong "PKN" i
oznaczeniem "PKNORLEN".
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Raporty biezace i okresowe opublikowane przez Emitenta, zgodnie z wymaganiami przepisOw prawa, dostepne sa na
stronie internetowej Emitenta pod adresami:

e raporty biezace:

https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/default.aspx

e raporty okresowe:

https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx

3.8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Emitent bedzie dazyt do realizacji Celu ESG. Danymi umozliwiajagcymi potencjalnym inwestorom orientacj¢ w efektach
przedsiewzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jest Rating ESG.

Rating ESG jest przyznawany przez Agencje ESG zgodnie z jej metodologig i jest dostepny na stronie internetowej
www.msci.com/esg-ratings (lub kazdej innej stronie internetowej ktora ja zastapi) lub na stronie internetowej nowej
Agencji ESG wybranej zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie) Warunkoéw Emisji.

Weryfikacja realizacji Celu ESG bedzie odbywata si¢ w okresach potrocznych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej,
zgodnie z punktem 11.2.3 Warunkéw Emisji.

3.9. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DELUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ
INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Oceny ratingowe przyznane Emitentowi w zwigzku z emisjg Obligacji objetych niniejsza Nota Informacyjna

W zwigzku z Celem ESG Emitent zapewni, ze w czasiec od Daty Emisji do Daty Wykupu bedzie udostgpniat
Obligatariuszom informacje o Ratingu ESG, zgodnie z postanowieniami punktu 11 (Rating ESG) Warunkéw Emisji.

Rating ESG jest przyznawany przez Agencj¢ ESG zgodnie z jej metodologig i jest dostepny na stronie internetowej
www.msci.com/esg-ratings (lub kazdej innej stronie internetowej ktora jg zastapi) lub na stronie internetowej nowej
Agencji ESG wybranej zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie) Warunkoéw Emis;ji.

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej, Agencja ESG jest MSCI Inc., ktéra w dniu 30 listopada 2020 r. przyznata
Emitentowi rating ESG na poziomie A. Rating nie byt aktualizowany.

Skala ocen ratingowych ESG przyznawanych przez MSCI Inc. od najwyzszej: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC.

Oceny ratingowe przyznane Emitentowi

Emitent posiada oceny wiarygodnosci kredytowej nadane przez dwie agencje ratingowe: Fitch Ratings Ltd. (Fitch) oraz
Moody’s Investors Service Limited (Moody’s).

Moody’s Fitch
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https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/RaportyBiezace/Strony/default.aspx
https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx

Dhugoterminowy rating Emitenta (IDR) Baa2 BBB-
Perspektywa ratingu pozytywna stabilna
Data nadania ratingu lipiec 2007 r. styczefn 2002 r.
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 23 lipca 2020 . 15 lipca 2020 r.

Oceny ratingowe przyznane Obligacjom objetym niniejszg Nota Informacyjng

Agencja Fitch planuje przyzna¢ Emitentowi finalny rating niezabezpieczonego zadtuzenia na skali zagranicznej i krajowej
dla Obligaciji.

Skala ocen ratingowych stosowana przez Moody’s

Ocena dlugoterminowa

Ocena mozliwosci sptacenia przez emitenta dlugoterminowych depozytow.

Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: Aaa, Aal Aa2, Aa3, Al, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3, a dla

poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: Bal, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caal, Caa2, Caa3.

Ocena perspektywy ratingu

Od pozytywnej poprzez stabilng do negatywne;.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w przyszto$ci, ocena stabilna — 0 utrzymaniu bez
zZmian, a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia ocen.

Skala ocen stosowanych przez Fitch
Dlugoterminowa ocena IDR (Issuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez emitenta dtugoterminowych zobowigzan.
Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: AAA, AA, A, BBB.
Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, D.

W obydwu kategoriach z wykorzystaniem znakéw ,+” lub ,,—” w zalezno$ci od poziomu glownej kategorii oceny
ratingowej.

Ocena perspektywy
Ocena dokonywana od pozytywnej, poprzez stabilng, do negatywnej.

Ocena pozytywna swiadczy o mozliwo$ci podwyzszenia ratingu w przysztosci, ocena stabilna — 0 utrzymaniu bez zmian,
a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia.

3.10.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy. Obligacje nie przewiduja $wiadczen niepienieznych.

3.11.WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

3.12.LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI
OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.
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3.13.LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
4.  OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent o§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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Zalaczniki:

1. Odpis z rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczacy Emitenta;
2. Tekst jednolity statutu Emitenta;

3. Uchwata Zarzadu Emitenta nr 6936/20 z dnia 27 pazdziernika 2020 r.

4, Uchwala Zarzadu Emitenta nr 6998/20 z dnia 8 grudnia 2020 r.

5. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.

6. Warunki emisji obligacji Serii C; oraz

7. Definicje i objasnienia skrotow.
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Zalgeznik |
Odpis z rejestru przedsiebiorcow krajowego rejestru sadowego dotyczacy Emitenta

[celowo pozostawiono pustq strong]
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 11.12.2020 godz. 12:09:59
Numer KRS: 0000028860

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 19.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

108 Data dokonania wpisu 24.08.2020

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/22833/20/132

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 610188201, NIP: 7740001454

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 780 SAD REJONOWY W PLOCKU

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. PLOCK, gmina M. PLOCK, miejsc. PLOCK

2.Adres

ul. CHEMIKOW, nr 7, lok. ---, miejsc. PLOCK, kod 09-411, poczta PLOCK-BIALA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

ZARZADPKN@ORLEN.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.ORLEN.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1) 29.06.1993R. KANCELARIA NOTARIALNA PAWLA BLASZCZAKA REP A NR 6377/93

2) 14.05.2001R. KANCELARIA NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA DOROTA RYNKIEWICZ-
NOTARIUSZ, MALGORZATA BRYLEWSKA-IWANCZYK-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM DOROTA RYNKIEWICZ REP A NR 2422/2001 ZMIANA PAR.7 PKT 7 STATUTU
3) 14.05.2001R. KANCELARIA NOTRIALNA SPOLKA CYWILNA DOROTA RYNKIEWICZ-
NOTARIUSZ, MALGORZATA BRYLEWSKA-IWANCZYK-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM DOROTA RYNKIEWICZ REP A NR 2433/2001 TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI

11.07.2001R. SPORZADZENIE AKTU NOTARIALNEGO ZAWIERAJACEGO UCHWALY
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DN. 06.07.2001R.
KANCELARIA NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA BARBARA MACUGA-NOTARIUSZ HANNA
BANUCHA-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM HANNA BANUCHA REP. A
NR 5536/2001

ZMIANA W PAR.7 UST.7 PKT 8; DODANIE W PAR.8 UST.11 PKT 13; DODANIE W PAR.8 UST.11
PKT 14; ZMIANA W PAR.9 UST.7 ORAZ TEKST JEDNOLITY STATUTU

04.07.2002 R. AKT SPORZADZI. NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ELZBIETA BAREJ-MAGIERA W
SWOJEJ KANCELARII PRZY UL. BONIFRATERSKIEJ 6 LOKAL NR 17; REPERTORIUM A NR
3561/2002 - STATUT

ZMIANY NASTEPUJACYCH PARAGRAFOW: PAR. 3 - ZMIANA TYTULU; PAR.3 UST.1; PAR.3
UST.3; PAR.4; PAR.5 UST.1; PAR.5 UST.2; PAR.7 UST.1, PAR.7 UST.2, PAR.7 UST.4; PAR.7
UST.7 PKT 2; PAR.7 UST.7 PKT 4; PAR.7 UST.7 PKT 5; PAR.7 UST.7 PKT 12; PAR.7 UST.8;
PAR.7 UST.9; PAR.7 UST.12; PAR.8 UST.6; PAR.8 UST.7; PAR.8 UST.11 PKT 2; PAR.8 UST.11
PKT 6; PAR.8 UST.11 PKT 9; PAR.8 UST.12 PKT 4; PAR.8 UST.12 PKT 5; PAR.8 UST.12 PKT 6;
PAR.8 UST.12 PKT 7; PAR.8 UST.13

04.07.2002 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE,
ELZBIETE BAREJ-MAGIERA W KANCELARII NOTARIALNEJ PRZY ULICY BONIFRATERSKIEJ 6
LOKAL 17; REPERTORIUM A 3561/2002; TEKST JEDNOLITY STATUTU.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 24.04.2003R. PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE BAREJ-
MAGIERE, W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL.BONIFRATERSKIEJ 6 LOKAL
17, REPERTORIUM A NR 1851/2003 - ZMIENIONO: PAR.2 UST.2; PAR.3 UST.3; PAR.8 UST.9;
PAR.8 UST.12A; PAR.9 UST.2; PAR.9 UST.3 STATUTU SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DN. 08.04.204R., REP. A NR 4351/2004, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-NOTARIUSZ, MAGDALENA
PRONIEWICZ-NOTARIUSZ, SLAWOMIR STROJNY-NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, PRZY ULICY
GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: PAR.2 UST.2, PAR.3 UST.1, PAR.7 UST.7 PKT 8, PAR.8
UST.3, PAR.8 UST.7, PAR.9 UST.5

NUMER DODANEGO USTEPU: PAR.7 UST.7A

AKT NOTARIALNY Z DN. 28 CZERWCA 2004R., REPERTORIUM A NR 8172/2004, NOTARIUSZ
MAREK BARTNICKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-NOTARIUSZ,
MAGDALENA PRONIEWICZ-NOTARIUSZ, SLAWOMIR STROJINY-NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA,
PRZY UL.GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: PAR.8 UST.11 PKT 13, PAR.8 UST.11 PKT 14, PAR.9
UST.7 PKT 2, PAR.9 UST.7 PKT 3

NUMERY DODANYCH POSTANOWIEN: PAR.8 UST.3 PKT 3

NUMERY WYKRESLONYCH POSTANOWIEN: PAR.9 UST.7 PKT 4

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2005 R. PRZEZ KRZYSZTOFA
NURKOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ KRZYSZTOF NURKOWSKI NOTARIUSZ W
WARSZAWIE Z SIEDZIBA PRZY ULICY DOMANIEWSKIEJ 41, WARSZAWA, REP.A NR 7066/2005;
WYKRESLONO PAR.2 UST.5; W PAR.7 DODANO UST. 9A; W PAR.8 DODANO UST.9A;
ZMIENIONO PAR.8 UST.11 PKT 10; ZMIENIONO PAR.8 UST.11 PKT 11; ZMIENIONO PAR.8
UST.11 PKT 12; W PAR.8 UST.12 DODANO PKT 8; ZMIENIONO PAR.9 UST.1 PKT 1; W PAR.9
DODANO UST.7 A; ZMIENIONO PAR.9 UST.9

27.06.2006R., REPERTORIUM A 13974/2006, KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOF

NURKOWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE, UL.DOMANIEWSKA 41, 02-672 WARSZAWA, ZMIANY

STATUTU SPOLKI: PAR.2 UST.2 PKT.18, PAR.2 UST.2 PKT.19, PAR.8 UST.5, PAR.8 UST.9A,

PAR.8 UST.12 PKT.4 LIT.A,; DODANO: PAR.2 UST.2 PKT.27, PAR.2 UST.2 PKT.28, PAR.2 UST.2
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PKT.29, PAR.9A.

PROTOKOL ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PKN ORLEN S.A. Z DNIA 15.07.2009R.
REPERTORIUM A NR 11147/2009

KANCELARIA NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-NOTARIUSZ, MAGDALENA PRONIEWICZ-
NOTARIUSZ, SEAWOMIR SRTOJNY-NOTARIUSZ, WIKTOR WAGROWSKI-NOTARIUSZ S.C.
ZMIANY STAT. 1) W PAR.1 STATUTU DODANO UST.4, 2)ZMIANIE ULEGL PAR.2 UST.2 STAT.,
3) ZMIENIE ULEGE PAR.2 UST.4 STAT.,4) ZMIANIE ULEGL PAR.4 STAT., 5) ZMIANIE ULEGEL
PAR.7 UST.4 STAT.,6) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.5 STAT.,7) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.6
STAT., 8)ZMIANIE ULEGE PAR.7 UST.7 PKT 1 STAT.,9) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT 4
STAT.,10) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT 11 STAT.,11) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT
12 STAT.,12) W TRESCI PAR.7 UST.7 STAT. DODANO PKT 14,13) ZMIANIE ULEGL PAR.7
UST.12 STATUTU,14) DOTYCHCZASOWA TRESC PAR.7 UST.11 STATUTU ZOSTALA
OZNACZONA JAKO PAR.7 UST.11 PKT 1,15) W TRESCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT
2,16) W TRESCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT.3,17) W TRESCI PAR.7 UST.11
STATUTU DODANO PKT 4,18) W TRE SCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT 5,19) W
TRESCI PAR.7 UST. 11 STATUTU DODANO PKT 6,20) W TRESCI PAR.7 UST. 11 STATUTU
DODANO PKT 7, 21) ZMIENIONO TRESC PAR.8 UST.3 PKT 1 STATUTU,22) WYKRESLONY
ZOSTAL PAR.8 UST.3 PKT 3 STATUTU,23) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.9 UST.3 PKT 1
STATUTU,24) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8UST.5 STATUTU,25) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8
UST.9A STATUTU,26)ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.11 PKT 6 STATUTU,27) W TRESCI PAR.8
UST.11 STATUTU PO PKT 6 DODANY ZOSTAL PKT 6A,28) W TRESCI PAR.8 UST.11 STATUTU
DODANY ZOSTAL PKT 15,29) W TRESCI PAR.8 UST.11 STATUTUDODANY ZOSTAL PKT 16,30)
ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.12 PKT 4 STATUTU, 31) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.12
PKT 6 STATUTU,32) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.12 PKT 7 STATUTU,33) WYKRESLONY
ZOSTAL PAR.8 UST.13 PKT 1 STATUTU,34) W TRESCI PAR.9 UST.1 PKT 3 STATUTU ZOSTALO
WYKRESLONE ZDANIE DRUGIE,35) ZMIENIONY ZOSTAL PAR. 9 UST.3 PKT 3 STATUTU,36)
ZMIENIONY ZOSTAL PAR.9 UST.4 STATUTU,37) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.9 UST.10
STATUTU,38) WYKRESLONY ZOSTAL PAR.11

10

PROTOKOL ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PKN ORLEN S.A. - SPORZADZONY
DNIA 25.06.2010R., REPERTORIUM A NR 10466/2010 PRZEZ NOTARIUSZA MARKA
BARTNICKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA MAREK BARTNICKI, MAGDALENA PRONIEWICZ,
SEAWOMIR STROJNY, WIKTOR WAGRODZKI SPOEKA CYWILNA, 00-362 WARSZAWA, UL.
GALCZNSKIEGO 4;

ZMIANY STATUTU:

1) W PAR.2 UST.2 STATUTU DODANO PUNKTY 66 ORAZ 67

2) ZMIANIE ULEGE. PAR.8 UST.11 PKT 5 STATUTU.

11

PROTOKOL SPORZADZONY DNIA 29.06.2011R., REPERTORIUM A NR 11382/2011 PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARKA BARTNICKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, ZMIANA STATUTU:PAR.1 UST.4, PAR.7 UST.11
PKT 1, PAR.7 UST.11 PKT 6

12

30.05.2012R., REPERTORIUM A NR 9142/2012, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI W
WARSZAWIE, PAR.9A STATUTU (SKRESLONO)

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2013R., REP. A NR 10519/2013, NOTARIUSZ MAREK
BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO PAR. 8 UST. 11 PKT 5
STATUTU SPOLKI

14

28.04.2015 R., REP. A NR 5599/2015, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 1 UST. 4, § 8 UST. 12 PKT 4 LIT.A,8 2 USTT. 2, § 2 UST. 2 PKT 1 STATUTU.

15

02.02.2018 R., REPERTORIUM A NR 1641/2018, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCLARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - PAR. 2 UST. 2 DODANO PUNKTY OD 71 DO 88 STATUTU

16

03.07.2018 R., REP. A NR 2604/2018, NOTARIUSZ ANETA SZKUTNIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIANA § 8 UST. 7 PKT 1, § 9 UST. 6.

DODANO § 9 UST. 5 PKT 4.

17

14.06.2019 R., REP. A NR 1620/2019, NOTARIUSZ MICHAL LUKASZEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIENIONO: § 8 UST.1, 8§ 8 UST.2, § 8 UST.11, § 8 UST.12, § 8 UST.13, § 9 UST.1, § 10;
DODANO: W § 8 UST.9 DODANO PKT 5, W § 9 DODANO UST.11, § 11, § 12;

18

05.06.2020R. REPERE%)RIUM A NR 13660/2019, MICHAL £UKASZEWICZ NOTARIUSZ,
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KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ZMIENIONO § 1 UST 4, § 7 UST. 7 PKT. 6A,
ZMIENIONO § 8 UST. 9A, DODANO W § 8 UST. 12 PKT. 6A, SKRESLONO W § 7 UST. 7

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spé6tka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spokki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

POLACZENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA NR 8/99 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY "PETROCHEMII
PLOCK" SPOLKI AKCYINEJ Z DNIA 19 MAJA 1999R. POLACZONO SPOLKE MAZOWIECKIE ZAKLADY
RAFINERYJNE | PETROCHEMICZNE "PETROCHEMIA PLOCK" SPOLKA AKCYINA W PELOCKU (SPOLKA
PRZEIJMUJACA) ZE SPOLKA CENTRALNA PRODUKTOW NAFTOWYCH "CPN" SPOLKA AKCYJINA W
WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJETA)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

NIE PODLEGA OBOWIAZKOWI ZGtOSZENIA DO URZEDU OCHRONY KONKURENCII |
KONSUMENTOW.

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma

MAZOWIECKIE ZAKLADY RAFINERYJINE | PETROCHEMICZNE "PETROCHEMIA PLOCK" SPOLKA
AKCYJINA W PLOCKU,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

780

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencje

SAD REJONOWY W PLOCKU

5.Numer REGON 610188201
6.NumerNIP |-
2 1.Nazwa lub firma CENTRALA PRODUKTOW NAFTOWYCH "CPN" SPOLKA AKCYINA W WARSZAWIE,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,RHB
w ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze albo ewidencji 45550

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencje

SAD REJONOWY DLA MIASTA STOLECZNEGO WARSZAWY WYDZIAL XVI GOSPODARCZY-
REJESTROWY

5.Numer REGON

011323967

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego

534 636 326,25 Zt.

2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

427709061

4.Wartos¢ nominalna akgji

1,257

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

534 636 326,25 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisOw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A OD A-000000001 DO A-336000000

2.Liczba akcji w danej serii

336000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji

B OD B-0000001 DO B-6971496

2.Liczba akcji w danej serii

6971496

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C OD C-00000001 DO C-77205641
2.Liczba akcji w danej serii 77205641
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha ~ |------
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 7531924

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji ’1 ‘15.05.2000

45




zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD PKN ORLEN S.A.

2.Sposo6b reprezentacji podmiotu

- DWAJ CZL ONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY £ACZNIE

- CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY £ ACZNIE Z PROKURENTEM

DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN | DOKONYWANIA CZYNNOSCI ROZPORZADZAJACYCH ZWYKLEGO
ZARZADU O WARTOSCI NIE PRZEKRACZAJACEJ 100.000 /STO TYSIECY/ ZLOTYCH
WYSTARCZAJECE JEST OSWIADCZENIE WOLI | PODPIS JEDNEGO CZt ONKA ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

LESZCZYNSKI

2.Imiona

ZBIGNIEW MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON

77091512574

4.Numer KRS

E =

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OBAJTEK
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL/REGON 76010216955

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WEGRECKI
2.Imiona JOZEF
3.Numer PESEL/REGON 53042405179

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLARECKA
2.Imiona PATRYCJA
3.Numer PESEL/REGON 74071211128

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DO SPRAW SPRZEDAZY DETALICZNEJ

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ROG
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 73041013713

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZEONEK ZARZADU DO SPRAW HANDLU HURTOWEGO | MIEDZYNARODOWEGO

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ARTWICH

2.Imiona

ARMEN KONRAD

3.Numer PESEL/REGON

86032212257

4.Numer KRS

*hkKk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU DO SPRAW KORPORACYJNYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma BURAK

2.Imiona

ADAM WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON

83122310857

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZEWCZAK

2.Imiona

JAN WEODZIMIERZ

3.Numer PESEL/REGON

53092304152

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko LESISZ
2.Imiona JADWIGA
3.Numer PESEL 74091809486

2 1.Nazwisko WOICIK
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 76011005383

3 1.Nazwisko KAPALA
2.Imiona ANDRZEJ WEADYSEAW
3.Numer PESEL 71050404731

4 1.Nazwisko JARZEMBOWSKA
2.Imiona BARBARA MARIA
3.Numer PESEL 53011503264

5 1.Nazwisko KLIMASZEWSKI
2.Imiona MICHAL JERZY
3.Numer PESEL 74072200314

6 1.Nazwisko SAKOWICZ KACZ
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 53090703168

7 1.Nazwisko SZUMANSKI
2.Imiona ANDRZEJ PAWEL
3.Numer PESEL 57062604615

8 1.Nazwisko KUSZ
2.lmiona ROMAN JOZEF
3.Numer PESEL 68051909471

9 1.Nazwisko KACZMARSKI
2.Imiona DOMINIK ADAM
3.Numer PESEL 89021503059

10 |1.Nazwisko JASINSKI
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL 48040106092

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

1

|19, 20, Z, WYTWAR

ZA

IE | PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACJI ROPY NAFTOWEJ
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przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 20, 1, , PRODUKCJA PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW, NAWOZOW | ZWIAZKOW AZOTOWYCH,
TWORZYW SZTUCZNYCH | KAUCZUKU SYNTETYCZNEGO W FORMACH PODSTAWOWYCH

2 35, 1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCJA | HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

3 35, 2, , WYTWARZANIE PALIW GAZOWYCH; DYSTRYBUCJA | HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI
W SYSTEMIE SIECIOWYM

4 46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW | PRODUKTOW POCHODNYCH

5 47, 3, , SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

6 47, 25, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAPOJOW ALKOHOLOWYCH | BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

7 49, 5, , TRANSPORT RUROCIAGOWY

8 52, 1, , MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWAROW

9 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |

TOWAROW GIELDOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.03.2001 OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
:::::’fvj;:awoz‘ja”ia 2 07.08.2003 2002 ROK
& 02.07.2004 2003 ROK
4 29.04.2005 2001 ROK
5 08.07.2005 2004 ROK
6 28.08.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
7 16.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 07.10.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 24.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 14.07.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
11 06.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 15.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 20.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 22.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 05.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 16.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 16.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fekkkk OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
biegtego rewidenta / 2 . 2002 ROK
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 e 2003 ROK
finansowego 4 P 2001 ROK
5 folalolal 2004 ROK
6 folaioioke 01.01.2005 - 31.12.2005
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7 iialalail 01.01.2006 - 31.12.2006
8 ielaiaiaiad 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 elaloiaied 01.01.2008 - 31.12.2008
10 iialalail 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
11 ielalaiaiad 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 elaloiied 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 iialalaie 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 iialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 ielaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 elaloiied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 iialalaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 helaiaiaiad OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iolalaielel OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
lub postanowienia o 2 R 2002 ROK
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 ialalolelel 2003 ROK
4 elaloiaied 2001 ROK
® elaloiakel 2004 ROK
6 helaiaiaiad 01.01.2005 - 31.12.2005
7 elalaiaied 01.01.2006 - 31.12.2006
8 elaloiakel 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 ielaiaiaiad 01.01.2008 - 31.12.2008
10 elaloiaied 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
11 iialaiaie 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 ilaalaie 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 elaloiaied 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 iiaalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 ilaalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 iiaalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 ielaiaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 iiaalai OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ilalalaie OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 2002 ROK
podmiotu
& elaloiakel 2003 ROK
4 ielaiaiaiad 2001 ROK
5 elalaiaied 2004 ROK
6 iiaalaie 01.01.2005 - 31.12.2005
7 helaiaiaiad 01.01.2006 - 31.12.2006
8 elaloiaied 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 elaloiakel 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Fkxkk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
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11 iialalail 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 ilaalaie 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 Fekekekk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 iialalail OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 ilaalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 elaloiied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 iialalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 ielaiaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skonsolidowanego rocznego |, 07.10.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania finansowego
& 24.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 14.07.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 06.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 15.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 20.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 22.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 05.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 16.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 16.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakel 01.01.2006 - 31.12.2006
el ORI EA 2 e 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 inlalolelel 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 Hokxx 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 iialalaie 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 FAA 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 Fekekkx 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 iialalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ielalaiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fekekekx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 iiaalaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ielalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 Fekekekx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 iiaalaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkkoxk 01.01.2006 - 31.12.2006

lub postanowienia o
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zatwierdzeniu 2 Fokkkx 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
skonsolidowanego rocznego
o 3] Hkkekek 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego
4 elaloiaied 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 iialalail 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 ilaalaie 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 elaloiied 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 elaloiakel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falalaiolal OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 iialalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 falalaioia OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 elaloiied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hekkekek 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z dziafalnosci |, o 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
spotki dominujacej
& elaloiakel 01.01.2008 - 31.12.2008
4 falalaiolal 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 elaloiaied 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 ilaialaie 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 falalaiala 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 elalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 elaloiakel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 falalaiolal OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 iialaiaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 falalaiolal OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
5.Wzmianka o ztozeniu 1 iiaalaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
skonsolidowanego 2 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z ptatnosci na
3 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

rzecz administracji publicznej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2000
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 ;»Zalegtosci
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisOw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 11.12.2020

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Zalgcznik 2
Tekst jednolity statutu Emitenta

[celowo pozostawiono pustq strong]
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MICHAL LUKASZEWICZ z aktu notarialnego Protokotu
NOTARIUSZ Zwyczajnego Walnego
KANCELARIA NOTARIALNA Zgromadzenia Rep. A nr
00-515 Warszawa, ul. Zurawia 24 lok. 1 1366/2020

tel. (22) 243 41 41, (22) 350 67 26
fax. (22) 350 67 37
e-mail: kancelaria@notamus.pl

Repertorium A Nr  1366/2020
AKT NOTARIALNY

Dnia piatego czerwca dwa tysiace dwudziestego roku (05.06.2020 r.) Michat
Lukaszewicz notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng w
Warszawie, przy ulicy Zurawiej nr 24 lok. 1, przybyly do budynku polozonego w
Plocku przy ulicy Kazimierza Wielkiego nr 41, sporzadzil protokét Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg: POLSKI KONCERN NAFTOWY
ORLEN Spolka Akcyjna z siedziba w Plocku (adres: 09-411 Ptock (poczta Plock-
Biata), ul. Chemikéw nr 7, REGON: 610188201, NIP: 7740001454), wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000028860 (,,Spétka”), zgodnie z okazanym przy niniejszym akcie wydrukiem
informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4a ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sadowym, posiadajagcym moc dokumentu wydawanego przez
Centralng Informacj¢, nie wymagajacym podpisu i pieczeci, stan na dzien 05
czerwca 2020 roku, 08:32:47 (odpis_aktualny 28860 1591338767368) nastgpujacej
treSci: nastepujacej tresci:

PROTOKOL
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie stosownie do tresci z art. 409 § 1
Kodeksu spotek handlowych, otworzyl Przewodniczacy Rady Nadzorczej —
Wojciech Jasinski, ktory o§wiadczyl, ze na dzien dzisiejszy w budynku polozonym
w Plocku przy ulicy Kazimierza Wielkiego nr 41 na godzine 112 zostalo zwolane
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firmg: POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, z nastepujacym
porzadkiem obrad:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
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2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. d Liczba a

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnose ktérych
do podejmowania uchwat. Lqczna

4. Przyjecie porzadku obrad. Ja pr

5. Wybdr Komisji Skrutacyjne;. wstrzyn

(...) usunigto punkty od 6) do 17) porzqdku obrad,

18. Rozpatrzenie wniosku oraz podjgcie uchwat w sprawie zmiany Statutu Spétkijf Uchwa

ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

19. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia. Jozef ¥
Do pu
Do punktu 2) porzadku obrad: Nastej
Wobec otwarcia obrad Zgromadzenia, Wojciech Jasifiski zwrécit sig do} phandlk
zgromadzonych Akcjonariuszy o zglaszanie kandydatur do pekienia funkcy -
Przewodniczacego Zgromadzenia. na
Zg}oszono kandydaturg Pana Jézefa Palinki, ktory wyrazit zgode na kandydowanie. oS
Wobec nie zgloszenia innych kandydatur, Wojciech Jasinski zaproponowat SZ
powzigcie nastgpujacej uchwaly: -
UCHWALA NR 1 IS<
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA POLSKIEGO 3
KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SPOLKA AKCYJNA g
z dnia 05 czerwca 2020 r. »
W sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia I
§1 q Por

Na podstawie art. 409 § 1 zdanie 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 5

Regulaminu Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

wybiera Pana Jozefa Palinkg na funkcje Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy Rady Nadzorczej stwierdzil, ze
uchwata zostala podjeta.
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nia

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy 280 531 835, procentowy udzial akcji z
ktorych oddano wazne glosy w kapitale zakiadowym stanowi 65,58 %
Lgczna liczba waznych glosow 280 531 835.
Za przyjeciem uchwaly oddano glosow 280531 835, glosow przeciw i
wstrzymujgcych sie nie oddano.

Uchwata zostala podjeta w glosowaniu tajnym.

Jozef Palinka o$wiadczyl, ze wybor ten przyjmuje.

Do punktu 3) obrad:

Nastepnie Przewodniczacy, stosownie do tresci art. 410 Kodeksu spoétek
handlowych, zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisat ja i stwierdzil, ze:-----
« na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki obecni sg akcjonariusze lub ich
nalezycie umocowani przedstawiciele posiadajacy tacznie 280 531 836 (dwiescie
osiemdziesigt milionéw pigéset trzydziesci jeden tysiecy osiemset trzydziesci
sze$é) akcji, dajacych prawo do 280 531 836 glosow,
« Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki zostalo zwolane w trybie art. 402(1)
Kodeksu spotek handlowych przez ogloszenie dokonane na stronie internetowej
Spotki oraz zamieszczone w raporcie biezacym Spoiki, stosownie do tresci art.
399 § 1 w zw. z art. 395 § 1, 2 i 5 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 3
Statutu Spoiki.
* a zatem niniejsze Zgromadzenie zostalo zwolane prawidlowo i jest zdolne do
powzigcia uchwat wiazacych Spoike.

Ponadto Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poinformowal, ze dzialajac
zgodnie z art. 401 § 4 Kodeksu spotek handlowych, Skarb Panstwa - Akcjonariusz
Spotki:
a) dnia 02 czerwca 2020 roku przedlozyl projekty uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia objete punktem 18 porzadku obrad dotyczacym
rozpatrzenia wniosku oraz podje¢cia uchwat w sprawie zmiany Statutu Spoiki i
ustalenia tekstu jednolitego Statutu,

b) dnia 03 czerwca 2020 roku przedlozyl propozycj¢ zmian do projektu
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie Polityki
wynagradzania Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przygotowana przez
Zarzad Spoiki w ramach punktu 17 porzadku obrad,

¢) dnia 04 czerwca 2020 roku przedtozyt nowe projekty uchwat do punktu 18
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porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zmieniajagce dwa
projekty uchwal przedtozone wraz z wnioskiem z dnia 02 czerwca 2020 roku.

Wszystkie zlozone wnioski wraz z projektami uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przedlozonymi przez Akcjonariusza — Skarb Panstwa, Zarzad
Spolki zamiescit na stronie internetowej Spotki oraz stosowang informacje
zamie$cit w raportach biezacych Spoiki.

Do punktu 4) porzadku obrad:

Przewodniczacy poddat pod glosowanie jawne nastepujacg uchwate:

UCHWALA NR 2
ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA POLSKIEGO
KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SPOLKA AKCYJNA
z dnia 05 czerwca 2020 r.

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.
postanawia przyja¢ nastepujacy porzadek obrad:
1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2) Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad.
5) Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.
6) Rozpatrzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN
ORLEN S.A. za 2019 rok.
7) Rozpatrzenie Sprawozdania finansowego PKN ORLEN S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku, a takze wniosku Zarzadu w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019.
8) Rozpatrzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ORLEN za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

9) Rozpatrzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. za rok
obrotowy 2019.

10) Przedstawienie Sprawozdania o wydatkach reprezentacyjnych, wydatkach na
ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
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15)
16)

17)

18)

19) Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia. -

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczqcy stwierdzi, Ze:

miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem za rok 2019.
Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za 2019 rok.
Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego PKN
ORLEN S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.---
Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ORLEN za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.----------
Podjecie uchwaly w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2019 oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyplaty.
Podjecie uchwat w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu Spéfki absolutorium
z wykonania przez nich obowiazkéw w roku 2019.
Podjecie uchwal w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku 2019.
Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen czionkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej oraz upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do
uszczegdtowienia elementéw polityki wynagrodzen.
Rozpatrzenie wniosku oraz podjecie uchwat w sprawie zmiany Statutu Spoiki i
ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

§2

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 280 531 835, procentowy udziat akcji z

ktérych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym stanowi 65,58%
Lgczna liczba waznych glosow 280 531 835.

Za

wstrzymujgcych sig nie oddano.

przyjeciem uchwaly oddano gloséw 280531 835, gloséw przeciw i

Wobec czego uchwala zostata powzigta. Uchwala zostata podjeta w glosowaniu

jawnym.

Do punktu 5) porzadku obrad:

Przewodniczacy poddat pod gtosowanie tajne nastgpujacg uchwate:

UCHWALA NR 3
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ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZ,ENIA POLSKIEGO
KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SPOLKA AKCYJNA
z dnia 05 czerwca 2020 r.

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1
Na podstawie § 8 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. powotuje w sklad Komisji Skrutacyjnej nastgpujace
osoby:

- Dorote Mackiewicz,
- Agnieszke Milke,
- Michata Hanczyka.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczgcy stwierdzit, ze:

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy 280 531 835, procentowy udzial akcji z
ktorych oddano wazne glosy w kapitale zakiadowym stanowi 65,58%

Lgczna liczba waznych gloséw 280 531 835

Za przyjeciem wuchwaly oddano glosow 280531 835, glosow przeciw i
wstrzymujgcych si¢ nie oddano.

Wobec czego uchwala zostala powzigta. Uchwala zostata podjeta w glosowaniu

tajnym.

(...) usunieto punkty od 6) do 17) porzgdku obrad, w tym Uchwaty od nr 4 do nr 29,

Do punktu 18) porzadku obrad:

Przewodniczacy poinformowal ze w ramach punktu 18 porzadku obrad zostaly
zgloszone dwa projekty uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczace
zmiany w § 1 ust. 4 Statutu Spoétki odnoszacej si¢ do definicji Podmiotu
Powigzanego, pierwszy przedstawiony przez Zarzad Spoiki, drugi projekt
przedstawiony przez Akcjonariusza Skarb Panstwa w dniu 2 czerwca 2020 roku.
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Przewodniczacy poddal pod glosowanie jawne nastgpujgca uchwate w brzmieniu
przedstawionym przez Akcjonariusza — Skarb Panstwa w dniu 2 czerwca 2020 roku:

(...) usunigto Uchwaty od nr 30 do nr 34,

Przewodniczacy poddal pod glosowanie jawne nastgpujacg uchwale dotyczaca
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki obejmujacego wszystkie zmiany Statutu
przyjete przez dzisiejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

UCHWALA NR 35

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZ'ENIA POLSKIEGO
KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SPOLKA AKCYJNA
z dnia 05 czerwca 2020 r.

w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spélki

§1
Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna ustala
jednolity tekst zmienionego Statutu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A,,
uwzgledniajgcy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Tekst
jednolity Statutu Spotki stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, z mocg obowigzujacg z dniem wpisu
zmian do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Tekst jednolity STATUTU Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spéika
Akcyjna z siedzibg w Plocku stanowi Zalacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty. --------

Zatacznik do uchwaly nr 35 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 czerwca 2020 r.-—--—

STATUT
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN

Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku
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(tekst jednolity)
§1

Utworzenie, Zatozyciel i firma Spofki

1

Spoétka powstata w wyniku przeksztaicenia przedsigbiorstwa paristwowego pod nazwag
Mazowieckie Zakfady Rafineryjne i Petrochemiczne z siedzibg w Ptocku na zasadach
okreslonych w przepisach o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

2
Zatozycielem Spofki jest Skarb Parstwa.
3 Sied
Spotka dziata pod firma: Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé
skrétu firmy: PKN ORLEN S.A.
Prz¢

4
O ile nie wskazano wyraznie w niniejszym Statucie inaczej, nastepujgce terminy pisane duzag
literg majg nastepujgce znaczenie:

,Grupa Kapitatowa” — oznacza grupe kapitatowg w rozumieniu przepiséw o rachunkowos$ci.—-----

,Paliwa” - oznacza rope naftowa, produkty ropopochodne, biokomponenty, biopaliwa, oraz inne
paliwa, w tym gaz ziemny, gazy przemystowe i gazy opatowe.

.Energia” - oznacza energie elektryczng i prawa majgtkowe wynikajagce ze $Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej lub Swiadectw efektywnosci energetyczne;.

.istotna Transakcja" — oznacza istotng transakcje w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

,Podmiot Dominujgcy” — oznacza podmiot w sytuaciji, gdy

a) posiada wigkszo$¢ gtoséw w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego),
takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi, lub
b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszo$ci cztonkéw organéow
zarzadzajacych innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), lub
c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest
jednoczes$nie cztonkami zarzadu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze
pierwszego podmiotu bgdz innego podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym w
stosunku zaleznosci.
Niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu.
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,Podmiot Powigzany" — oznacza podmiot powigzany ze Spétkg w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

,Podmiot Zalezny” — oznacza podmiot, w stosunku do ktoérego inny podmiot jest Podmiotem
Dominujacym; niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu.

.Spotka” — oznacza Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

§2

Siedziba, przedmiot i obszar dziatania Spo6tki

1

Siedzibg Spdiki jest Ptock.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1. Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19.20.2)---———--—-—-
2. Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkdéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1)--—--——----—--——-
Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych (PKD 20.5)
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.3) ——--—-
Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7), w tym sprzedaz hurtowa
paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71 2Z)
Gérnictwo ropy naftowej (PKD 06.1)
Goérnictwo gazu ziemnego (PKD 06.2)
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego
(PKD 09.1)
9. Produkcja suréwki, zelazostopéw, zeliwa i stali oraz wyrobéw hutniczych (PKD 24.1) -
10. Produkcja rur, przewodéw, ksztattownikow zamknietych i tgcznikéw, ze stali (PKD 24.2)--
11. Produkcja pozostatych wyrobéw ze stali poddanej wstepnej obrébce (PKD 24.3) --——-——-
12. Produkcja metali szlachetnych i innych metali niezelaznych (PKD 24.4)
13. Odlewnictwo metali (PKD 24.5)
14. Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1)
15. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych, maszyn i urzadzen (PKD 33.1) -
16. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng (PKD 35.1) —---—--—-
17. Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie
sieciowym (PKD 35.2)
18. Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (PKD 35.3)
19. Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
gospodarkg odpadami (PKD 39.0)
20. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.2)
21. Roboty zwigzane z  budowg rurociggébw, linii  telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych (PKD 42.2)
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22.
23.
24

25.
26.

27.
28.

29.
30.

31.
32.

33.
34.
35.
. Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1)
37.
38.
39.
40.

41.
42.
43.

44,
45.
46.

47.

48.
49.

50.
51.
52.

53.
54.

55.
56.

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii Iadowej i wodnej (PKD,
Rozbiorka i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1) -3
Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych jn
budowlanych (PKD 43.2) -5
Pozostate specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9) =
Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem mg
(PKD 45.1) 3
Sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowyct
wytgczeniem motocykli (PKD 45.3) 3
Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich (PKD 45.4) —
Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.1) ——_
Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepa
(PKD 47.7) -3
Transport kolejowy towaréw (PKD 49.2)
Transport drogowy towaréw oraz dziataino$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkan
(PKD 49.4)
Transport rurociggowy (PKD 49.5)
Transport morski i przybrzezny towaréw (PKD 50.2)
Transport wodny $rédlgdowy towaréw (PKD 50.4)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.2)
Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.1)
Restauracje i pozostate placéwki gastronomiczne (PKD 56.1)
Przygotowywanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering) i pozostala
gastronomiczna dziatalno$é ustugowa (PKD 56.2)
Przygotowywanie i podawanie napojéw (PKD 56.3)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.1)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikagii
satelitarnej (PKD 61.2)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.3)
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.9)
Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62.0)
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢; dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.1)
Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1) —--—————-
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen biurowych oraz débr materialnych
(PKD 77.3)
Posrednictwo pieniezne (PKD 64.1)
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2)
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytainych (PKD 64.9) '
Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.1)
Dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD 66.2) ------—--—
Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2)
Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.2)
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57.

58.
59.

60.
61.
62.
63.
64.

65.
66.

67.
68.

69.

70.

71.
72.
73.

74.
75.
76.
77.
78.
79.

80.

81.
82.
83.

84.
85.
86.
87.
88.

Dziatalno$¢é w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1)

Reklama (PKD 73.1)

Pozostata dziatalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 74.9)
Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw
(PKD 78.1)
Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.3) —-—-—--——---
Kierowanie w zakresie dziatalnosci zwigzanej z ochrong zdrowia, edukacja, kulturg oraz
pozostatymi ustugami spotecznymi, z wylgczeniem zabezpieczen spotecznych (PKD
84.12.2)
Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9)
Ustugi na rzecz catego spoteczenstwa (PKD 84.2), w tym ochrona przeciwpozarowa
(PKD 84.25.2)
Pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5)
Sprzedaz detaliczna napojéow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.25.2)
Wydawanie gazet (PKD 58.13.2)
Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych (PKD 66.12.2)
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2) -
Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1), w tym dziatalnos¢ agentéw
zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych (PKD
46.12.2)
Sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw (PKD 46.31.2)
Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw z migsa (PKD 46.32. 2)
Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mileczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych (PKD
46.33.2)
Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych (PKD 46.34.A)
Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych (PKD 46.34.B)
Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 46.35.2)
Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobéw cukierniczych i piekarskich (PKD.46.36.2)
Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw (PKD 46.37.2)
Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wtaczajgc ryby, skorupiaki i migczaki (PKD
46.38.2)
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnos$ci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD
46.39.2)
Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (PKD 46.42.7)
Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.Z) -—---——-——--
Sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkow
czyszczacych (PKD 46.44.2)
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.2)
Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2) —----——-—-——-
Sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegardw i bizuterii (PKD 46.48.2)
Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.49.Z) -——--————---
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7)

3
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Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

4

Spoétka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywa¢, zbywac, dzierzawic i
wynajmowaé przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomos$ci, ruchomosci i prawa majatkowe,
nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzyc
spotki prawa handlowego i cywilne, przystepowa¢ do wspélnych przedsiewzie¢, powotywac
oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac
wszelkich czynnoséci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsigbiorstwa, nie
zakazanych przez prawo.

§3
Kapitat zakladowy i akcje

1

Kapitat zaktadowy wynosi 534.636.326,25 zi (pieCset trzydzieSci cztery miliony szesSCset
trzydziesci sze$é tysiecy trzysta dwadziescia sze$¢ ziotych i dwadzieécia piec groszy) i jest
podzielony na 427.709.061 (czterysta dwadziescia siedem milionéw siedemset dziewie¢ tysiecy
szesédziesigt jeden) akcji o wartosci nominalnej 1,25 zt (jeden ztoty i dwadziescia pigc groszy)
kazda akcja, w tym:

a) 336.000.000 (trzysta trzydziesci szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A, 0 numerach
od A-000000001 do A-336000000,

b) 6.971.496 (szes¢ milionébw dziewietset siedemdziesigt jeden tysigcy czterysta
dziewieédziesigt sze$é) akcji na okaziciela serii B, o numerach B-0000001 do B-
6971496,

a) 77.205.641 (siedemdziesigt siedem milionéw dwiescie pie¢ tysigcy sze$cset czterdziesci

jeden) akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00000001 do C-77205641.-----—--———

d) 7.531.924 (siedem milionéw pieéset trzydziesci jeden tysiecy dziewigCset dwadziescia
cztery) akcje na okaziciela serii D, o numerach od D-0000001 do D-7531924.---------=-------
2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
<)

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.

12
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§4

Umarzanie akcji

1 Akcje moga byé umarzane wylgcznie w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowien
kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spétki umorzenie akcji moze zosta¢ dokonane bez
koniecznosci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

2  Akcje Spotki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowoine).

3 Uchwata Walnego Zgromadzenia upowazniajgca Zarzad do podjecia dziatari zmierzajgcych
do nabycia akgcji, ktére majg zosta¢ umorzone, okresla warunki nabycia akcji przez Spétke.---

4 Umorzenie akcji Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 kodeksu spoétek handlowych.

5 Uchwata o umorzeniu akcji powinna okreslaé w szczegéino$ci podstawe prawng umorzenia,
wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

§5
Kapitat zapasowy i kapitaty rezerwowe Spotki
1

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powstac w zwigzku z dziatalnoscig
Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy
rok obrotowy i powinny by¢ dokonywane dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zakladowego. Wysoko$¢ odpisbw na kapitat zapasowy ustala Walne
Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki osiggnigte przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominainej, a pozostate po pokryciu kosztébw emisji, a takze doptaty
dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu Kkapitalu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czesSci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.---—-

2
Spotka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaty. Wysokos¢
odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaty rezerwowe mogg by¢
przeznaczone na pokrycie szczegoélnych strat lub wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz na wyptate dywidendy. Ponadto Spdtka moze tworzy¢ fundusze przewidziane
W przepisach prawa.

§6

Przeznaczenie zysku

Czysty zysk Spoétki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spoétki oraz inne
cele, na zasadach okreslanych przez Waine Zgromadzenie.
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§7

Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub moze odby¢ sie w Warszawie. --------—--

2

Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub przepisach
kodeksu spotek handlowych.

4.
3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w ciggu szesciu miesigcy po
zakonczeniu roku obrotowego. 5.
4
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wiasnej inicjatywy, 6.
na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg cze$¢ kapitatu zaktadowego Spotki, w
terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o zwolanie 6a
zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady lub zawiera¢ projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. 7
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu 8
gtoséw w Spoice. i
3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga zadaé umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad 9
najblizszego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych przepisami powszechnie 1
obowigzujgcymi.- 1¢
5 11

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie
zwota zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez
Rade Nadzorczg.

6

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposob i na zasadach wskazanych w przepisach
powszechnie obowigzujgcych.

7
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegoinosci nastepujace sprawy:---------—----

14
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6a.

10.

11.

12.

13.

14.

rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy;

udzielanie absolutorium czionkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu z wykonania
przez nich obowigzkéw;

decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegolnych regulujgcych w
spos6b odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;

powotywanie czionkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 8 ust. 2 Statutu, oraz
ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej;

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spoétek
handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej;

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu,

przyjecie polityki okreslajgcej zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowane;j
czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;,

wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, ktérych warto$¢ ksiegowa netto przekracza jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki.

zmiana Statutu;
tworzenie i likwidowanie kapitatow rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spétki;—-

podjecie uchwaly o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia, z
zastrzezeniem § 4 Statutu;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantéw
subskrypcyjnych;

rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spétki oraz jej potgczenie z inng spotkg, ————-
zawarcie umowy koncernowej w rozumieniu art. 7 kodeksu spétek handlowych.-------—----

7a

Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, niezaleznie od
wartosci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczyst

o lub udziatu
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w nieruchomosci, ktérych warto$¢ ksiggowa netto nie przekracza jednej dwudziestej kapitaty
zaktadowego Spétki, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spétki. -

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow oddanych, przy czym za
oddane uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujgce sie".

9

Uchwaty Walnego Zgromadzenia majgce za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz w sprawach
potaczenia sie¢ Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spoétke, rozwigzania
Spotki (w tym na skutek przeniesienia siedziby lub zaktadu gtéwnego Spotki za granice), jej
likwidaciji i przeksztatcenia i obnizenia kapitatu zakladowego w drodze umorzenia czesci akcji bez
rownoczesnego jego podwyzszenia wymagaja wiekszosci 90 % gtoséw oddanych.--—-——--—— —--

9a

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne powody. Uchwaty o

zdjeciu z porzadku obrad bgdZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku

obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagaja wigekszos$ci 75% gtoséw oddanych, z zastrzezeniem
ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy wnioskowali za umieszczeniem tego
punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz
zaniechanie rozpatrywania tej sprawy.

10

Z zastrzezeniem ustgpu 11, jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo glosu
osobiscie lub przez swych petnomocnikow.

11

1. Prawo gtosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie
moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10 % ogdlinej liczby gtoséw
istniejgcych w Spétce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla
potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcéw znacznych pakietow akcji przewidzianych w
ustawach, o ktérych mowa w pkt 3 i 5 ponizej, takie ograniczenie prawa gtosowania nie
istnieje. Ograniczenie prawa gtosowania, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie
dotyczy Skarbu Panstwa oraz banku depozytowego, ktory na podstawie umowy ze
Spotkg wyemitowat kwity depozytowe w zwiazku z akcjami Spoétki (w przypadku
wykonywania przez ten podmiot prawa gtosu z tych akcji Spétki). Dla potrzeb niniejszego
ustepu wykonywanie prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza sie za jego wykonywanie
przez podmiot dominujgcy w rozumieniu ustaw, o ktérych mowa w pkt 3 i 5 ponizej oraz
dla obliczania liczby gloséw przystugujacych akcjonariuszowi sumuje sie liczbe gloséw z
akeji i liczbe glosow, ktore uzyskatby ten akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych
przez siebie kwitéw depozytowych na akcje.

16
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Akcjonariuszem w rozumieniu niniejszego ustepu jest kazda osoba, w tym jej podmiot
dominujgcy i zalezny, ktérej przystuguje bezposrednio lub posrednio prawo gtosu na
Walnym Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytutu prawnego; dotyczy to takze osoby,
ktéra nie posiada akcji Spotki, a w szczegoélnosci uzytkownika, zastawnika, osoby
uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akgcji po dniu ustalenia prawa do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny na potrzeby niniejszego ustgpu rozumie
sie odpowiednio osobe:

a) majgcyg status przedsiebiorcy dominujgcego, przedsigbiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsigbiorcy dominujgcego i zaleznego w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw,
lub

b) majacg status jednostki dominujacej, jednostki dominujgcej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspdizaleznej albo
majacy jednoczesnie status jednostki dominujgcej (w tym dominujgce] wyzszego
szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspétzaleznej) w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, lub

c) ktéra wywiera (podmiot dominujacy) lub na ktérg jest wywierany (podmiot zalezny)
decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkéw finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsigbiorcami
publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej niektérych przedsigbiorcow, lub-------—-—--

d) ktérej gtosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki
podlegajg kumulacji z glosami innej osoby lub innych os6b na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych w zwiazku z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych
pakietéw akcji Spotki.

Akcjonariusze, ktorych glosy podlegajg kumulacji i redukcji zgodnie z postanowieniami
niniejszego ustepu, zwani sg tacznie Zgrupowaniem. Kumulacja gtoséw polega na
zsumowaniu gtosoéw, ktérymi dysponujg poszczeg6ini akcjonariusze wchodzacy w sktad
Zgrupowania. Redukcja gtoséw polega na pomniejszeniu ogéinej liczby gloséw w Spoéice
przystugujgcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w  skiad
Zgrupowania. Redukcja gloséw jest dokonywana wedtug nastepujgcych zasad: --—-——----—--

liczba gloséw akcjonariusza, ktéry dysponuje najwiekszg liczbg gtosow w Spotce sposrod
wszystkich akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zgrupowania, ulega pomniejszeniu o
liczbe gtosow réwng nadwyzce ponad 10% ogéinej liczby gtosow w Spoice
przystugujacych fgcznie wszystkim akcjonariuszom wchodzgcym w sktad Zgrupowania, ---

jezeli mimo redukcii, o ktérej mowa w lit. a powyzej, fgczna liczba glosow przystugujgcych
na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad Zgruppwania przekracza
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d)

prog okreslony w pkt. 1 niniejszego ustepu, dokonuje sig dalszej redukcji gtosow
nalezagcych do pozostatych akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zgrupowania. Dalsza
redukcja gtoséw poszczegdlnych akcjonariuszy nastepuje w kolejnosci ustalanej na
podstawie liczby gtosow, ktorymi dysponujg poszczegolni akcjonariusze wchodzacy w
skiad Zgrupowania (od najwiekszej do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az
do osiagniecia stanu, w ktérym iaczna liczba gloséw, ktorymi dysponujg akcjonariusze
wchodzacy w skiad Zgrupowania nie bedzie przekracza¢ 10% ogéinej liczby gtosow w
Spotce,

w kazdym przypadku akcjonariusz, ktéremu ograniczono wykonywanie prawa gtosu,
zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu,

ograniczenie wykonywania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

W celu ustalenia podstawy do kumulacji i redukcji gtosow zgodnie z postanowieniami
niniejszego ustepu, akcjonariusz Spotki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegolni
cztonkowie tych organéw moga zadaé aby akcjonariusz Spokki udzielit informaciji czy jest
on osoba:

a) majgcy status przedsiebiorcy dominujacego, przedsiebiorcy zaleznego albo jednoczesnie

b)

c)

status przedsiebiorcy dominujgcego i zaleznego w rozumieniu przepisoéw ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub

majaca status jednostki dominujgcej, jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, jednostki
zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspoizaleznej albo majacy
jednoczeénie status jednostki dominujacej (w tym dominujgcej wyzszego szczebla) i
zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspéizaleznej) w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

ktéra wywiera (podmiot dominujgcy) lub na ktérg jest wywierany (podmiot zalezny)
decydujacy wptyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzeénia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkéw finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsigbiorcami: publicznymi
oraz o przejrzystosci finansowej niektérych przedsigbiorcow, lub

d) ktorej gtosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spdtki podiegajg

kumulacji z gtosami innej osoby lub innych oséb na zasadach okrelonych w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwigzku
z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietéw akcji Spotki. -

Uprawnienie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie obejmuije takze prawo zadania ujawnienia
liczby gtoséw, ktérymi akcjonariusz Spokki dysponuje samodzielnie lub facznie z innymi
akcjonariuszami Spétki. Osoba, ktéra nie wykonata lub wykonata w sposéb nienalezyty

obowiazek informacyjny, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, do chwili usuniecia uchybienia
obowiazku informacyjnego moze wykonywa¢ prawo giosu wylacznie z jednej akcji, a

wykonywanie przez takg osobg prawa glosu z pozostatych akcji jest bezskuteczne. --------—--——-
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6. W zwigzku z postanowieniem pkt 1 niniejszego ustgpu, stosownie do ktérego

wykonywanie prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza si¢ za jego wykonywanie przez
podmiot dominujacy, w celu uniknigcia watpliwosci interpretacyjnych okresla sie, ze
ograniczenie prawa gtosowania, o ktérym mowa w pkt 1 nie dotyczy podmiotéw zaleznych
od Skarbu Paristwa.

7. W razie watpliwosci wyktadni postanowien niniejszego ustgpu nalezy dokonywac zgodnie
z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

12

Z zachowaniem wiasciwych przepisobw kodeksu spoétek handlowych zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akciji.

§8
Rada Nadzorcza
1
W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od szesciu do dziesigciu czionkow, w tym przewodniczacy. --—-

2

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana w nastepujacy sposob:

1) Skarb Panstwa reprezentowany przez podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji
nalezacych do Skarbu Panstwa jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej;

2) pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej, w tym wszystkich cztonkéw, o ktérych mowa w
ust. 5 niniejszego paragrafu, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie;

Uprawnienie Skarbu Paristwa do wyznaczenia czionka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg zbycia
przez Skarb Parstwa wszystkich akcji Spotki bedacych jego wiasnoscia.

3

1. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspoélna i konczy sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi
peiny rok obrotowy kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspoélnej przyjmuje sig
dzien 31 maja 2007 roku.

2. Poszczegélni czionkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zostaé odwotani w
kazdym czasie przed uptywem kadencji.

4

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powolywany przez Walne Zgromadzenie.
Wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona pozostatych
cztonkéw Rady.

5
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Co najmniej dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej, musi by¢ osobami, z ktérych kazda spetnia
nastepujace przestanki (zw. niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej):
1) nie jest pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,

2) nie byta cztonkiem wtadz zarzadzajacych Spoétki lub Podmiotu Powigzanego w ciggu ostatnich
pieciu lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej,

3) nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzadzajacych Podmiotu Powigzanego,—--------==--—--

4) nie otrzymuje ani nie otrzymata w ciggu ostatnich pieciu lat przed powotaniem do Rady
Nadzorczej dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci, tj. w kwocie
przekraczajacej tacznie szeééset tysigcy ziotych, od Spoiki lub Podmiotu Powigzanego,
oprocz wynagrodzenia otrzymywanego jako cztonek wiadz nadzorczych,

5) nie jest i nie byta w ciggu ostatnich trzech lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej
wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe Spétki lub Podmiotu Powigzanego,

6) nie jest akcjonariuszem dysponujacym 5% lub wigcej gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

7) nie jest cztonkiem wiadz nadzorczych i zarzadzajacych lub pracownikiem podmiotu
dysponujgcego 5% lub wigcej gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym
zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

8) nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzernstwem, rodzicem matzonka albo osobg
pozostajacg W stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymienionych w
punktach poprzedzajgcych.

9) nie byta cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki dtuzej niz przez 3 kadencje,

10) nie jest cztonkiem zarzadu spotki, w ktérej cztonek Zarzadu Spotki petni funkcie czionka rady
nadzorczej,

11) nie ma znaczacych powigzar z cztonkami Zarzadu Spotki przez udziat w innych spotkach.——-

Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej sktadajg Spoice, przed ich powotaniem do sktadu Rady
Nadzorczej, pisemne o$wiadczenie o spetnieniu przestanek okreslonych powyzej. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek wymienionych powyzej, czionek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwiocznie poinformowac o tym fakcie Spétke. Spoétka informuje
Akcjonariuszy o aktualnej liczbie niezaleznych czionkoéw Rady Nadzorczej.
W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwoch,
Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku
obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w skiadzie Rady Nadzorczej. Do czasu
dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu liczby niezaleznych
czionkéw do wymagan statutowych, Rada Nadzorcza dziata w skiadzie dotychczasowym, a
postanowien § 8 ust 9a niniejszego Statutu nie stosuje sig.

Postanowienia niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy w trakcie kadenciji
cztonek Rady Nadzorczej speini przestanki do uznania go za niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej.

6

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie¢ w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na dwa
miesigce. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostaé zwotane na pisemny wniosek
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ztozony przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg
kapitatu zaktadowego, Zarzad Spétki lub czionka Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno zostaé¢
zwotane w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie
pézniej niz przed uptywem trzech tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

7

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego
nieobecnoséci lub wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez
Przewodniczgcego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady, a nastepnie odpowiednio
Sekretarz Rady, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwolywane sg za pomocg pisemnych zaproszen, ktére powinny byé wystane
cztonkom Rady w terminie okreslonym w Regulaminie Rady Nadzorcze;.

2. W przypadku niezwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, lub w okolicznosciach
okreslonych w ust.1, odpowiednio Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady, w terminie
dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w § 8 ust.6 niniejszego Statutu,
wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie w formie pisemnego zawiadomienia wystanego
cztonkom Rady, na co najmniej siedem dni przed datg posiedzenia, podajgc date, miejsce
oraz proponowany porzadek obrad posiedzenia.

8

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé, jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali
prawidtowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé takze bez formalnego
zwolania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i
umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

9

1.  Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej czionkéw.

2. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej
moze by¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$é.

3. Z zastrzezeniem pkt 4 niniejszego ustepu, uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledng wigekszoscig oddanych gloséw, w obecnosci co najmniej potowy czionkéw

Rady, przy czym za gtosy oddane uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujace si¢".--—--

4. Do odwotania lub zawieszenia kazdego z czionkéw Zarzadu lub catego Zarzadu w trakcie
trwania ich kadencji wymagane jest oddanie gtosow "za" przez co najmniej dwie trzecie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

5. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-----—--—-—---—-

9a
Podjecie uchwat w sprawach wskazanych ponizej:
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a)

b)

c)

$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek Podmioty Powiagzane ze
Spotka na rzecz czionkdéw Zarzadu,

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke Istotnej Transakcji z Podmiotem Powigzanym
ze Spotka, z uwzglednieniem wytaczer oraz szczegblowych uregulowan w tym zakresie
okre$lonych w Rozdziale 4b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej j
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz zawarcie przez Spétke lub Podmiot Zalezny od
niej umowy z czlonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej, z wylgczeniem umoéw
powszechnie zawieranych w drobnych biezacych sprawach zycia codziennego,------------—-

wyboru firmy audytorskiej dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki

wymaga zgody co najmniej polowy niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem

postanowien § 8 ust. 5.

Powyzsze zapisy hie wytaczaja stosowania art. 15 § 1 i 2 kodeksu spoétek handlowych. —-—--—--—-

10

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okre$lajgcy jej organizacje i sposéb wykonywania

czynnosci.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalno$cig Spotki.
Do uprawniert Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1.

6a.

11

z zastrzezeniem § 9 ust. 1 pkt 3 powotywanie i odwolywanie prezesa, wiceprezesow i
pozostatych cztonkéw Zarzadu;

reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich
czlonkéw Zarzadu, a takze delegowanie czionka lub cztonkéw Rady do, czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynno$ci;

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

wybor firmy audytorskiej do wykonywania badania lub przegladu sprawozdan finansowych
Spotki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;j;

ocena sprawozdania finansowego Spotki, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny;——-—

ocena sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny;

opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zarébwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu;
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10.

1.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

udzielanie cztonkom Zarzadu zezwolenia na zajmowanie stanowisk w organach
nadzorczych lub zarzadzajacych innych podmiotéw, oraz pobieranie wynagrodzen z tego
tytuty;

wyrazanie zgody na realizacje zadania inwestycyjnego i zacigganie wynikajgcych z niego
zobowigzan jezeli powstang w zwigzku z tym wydatki lub obcigzenia przekraczajgce
réwnowarto$c¢ jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spétki;

okreslanie zakresu, szczegotowosci i terminéw przedktadania przez Zarzad rocznych i
wieloletnich planéw finansowych i strategii rozwoju Spotki;

zatwierdzanie strategii rozwoju Spoétki i wieloletnich planéw finansowych;

opiniowanie rocznych planéw finansowych;

wyrazanie na wniosek Zarzadu, zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, ktérych wartos¢ ksiegowa netto nie przekracza
jednej dwudziestej kapitatu zaktadowego;

wyrazanie na wniosek Zarzgdu, zgody na nabycie nieruchomos$ci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, ktérych wartos¢ wedtug ceny nabycia netto
przekracza jedng czterdziestg kapitatu zaktadowego;

zatwierdzanie sprawozdania o wydatkach reprezentacyjnych, wydatkach na ustugi
prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public
relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem,
przy czym Rada Nadzorcza okre$la zakres sprawozdania, z uwzglednieniem koniecznos$ci
poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w szczegélnosci wskazanych w art. 428
kodeksu spétek handlowych;

zatwierdzanie sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk, o ktérych mowa w art. 7 ust.
3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym, o ile
bedg mialy zastosowanie do Spdtki, przy czym zakres sprawozdania uwzgledni
konieczno$¢ poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w szczeg6inosci
wskazanych w art. 428 kodeksu spétek handlowych;

wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji Spdtki w celu zapobiezenia powaznej
szkodzie, o ktérej mowa w art. 362 § 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, bezposrednio
zagrazajgcej Spoétce;

powotywanie petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 pkt 3, w
przypadku zawieszenia Prezesa Zarzadu lub wygas$niecia jego mandatu przed uptywem
kadencijj;

zatwierdzenie szczegoétowych zasad i trybu zbywania aktywéw trwatych.
12

Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych

czynnosci:

1.

z zastrzezeniem § 7 ust. 7 pkt 7 i 8 oraz § 8 ust. 11 pkt 13, rozporzadzenie skiadnikami
aktywoéw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci,
zaliczonymi do wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych lub

inwestycji dlugoterminowych, w tym wniesienie jako wkiadu do spétki lub spétdzielni, jezeli
wartosé rynkowa tych sk{admkow przekracza 100 000 000 ztotych lub 5% sumy aktywow




podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze oddanie tych
sktadnikéw do korzystania innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni w roku
kalendarzowym, na podstawie czynnoéci prawnej, jezeli warto$¢ rynkowa przedmiotu
czynnosci prawnej przekracza 100 000 000 ziotych lub 5% sumy aktywéw, przy czym,
oddanie do korzystania w przypadku:
a) uméw najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majatkowego do
odptatnego korzystania innym podmiotom - przez warto$¢ rynkowg przedmiotu
czynnosci prawnej rozumie si¢ warto$¢ swiadczer za:

— rok - jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastgpito na podstawie umoéw
zawieranych na czas nieoznaczony,

- caly czas obowigzywania umowy - w przypadku umow zawieranych na czas
oznaczony,

b) umow uzyczenia i innych nieodptatnych uméw o oddanie sktadnika majatkowego
do korzystania innym podmiotom - przez warto$¢ rynkowa przedmiotu czynnosci
prawnej rozumie si¢ rownowarto$¢ $wiadczen, jakie przystugiwatyby w razie
zawarcia umowy najmu lub dzierzawy, za:

— rok - jezeli oddanie sktadnika majgtkowego nastgpi na podstawie umowy
zawieranej na czas nieoznaczony,

— caly czas obowigzywania umowy - w przypadku uméw zawartych na czas
oznaczony,

z zastrzezeniem § 8 ust. 11 pkt 14, nabycie skiadnikoéw aktywow trwatych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o wartosci przekraczajacej
100 000 000 ztotych lub 5% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego;

z zastrzezeniem § 8 ust. 12 pkt 5 wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie
udziatow oraz akcji spétek, jak rowniez w sprawie uczestniczenia Spotki w innych
podmiotach - Rada Nadzorcza moze okresli¢ do jakiej kwoty, na jakich warunkach oraz w
jakim trybie Zarzad moze dokonywac wskazanych czynnosci bez obowigzku uzyskania
zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze zgody Rady Nadzorczej wymaga: ~-—------—--

a) objecie albo nabycie akgji lub udziatéw innej spétki o wartosci przekraczajacej:-——-
- 100 000 000 ztotych lub -

- 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego  zatwierdzonego
sprawozdania finansowego,

b) zbycie akgji lub udziatow innej spétki o wartosci rynkowej przekraczajgcej: -------——-
- 100 000 000 ztotych lub

- 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego  zatwierdzonego
sprawozdania finansowego;

utworzenie zaktadu za granica;

zbycie lub obciazenie w jakikolwiek sposéb akcji albo udziatow w nastepujgcych spotkach:
Naftoport Sp. z 0.0., Inowroctawskie Kopalnie Soli S.A. oraz w spoéitce, ktéra zostanie
utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie transportu rurociggowego paliw

ptynnych;
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6a

10.

zaciagniecie innego zobowigzania, ktére na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynnos$ci prawnych wykonywanych w okresie roku obrotowego, przekracza
rownowartos¢ jednej pigtej kapitatu zaktadowego, z wytgczeniem:

a) czynnosci dokonywanych w ramach zwyktego zarzadu, w szczegoélnosci
wszystkich czynnosci majgcych za przedmiot obrét Paliwami lub Energig,-~—-—-—--—-

b) czynnosci pozytywnie zaopiniowanych przez Rade Nadzorczg w rocznych planach
finansowych,

c) czynnosci, na dokonanie ktérych wymagana jest zgoda Walnego Zgromadzenia,---

d) czynnosci podejmowanych w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego, na

ktore Rada Nadzorcza wyrazita zgode zgodnie z § 8 ust. 11 pkt 9 Statutu, do
kwoty nie przekraczajacej 110% kwoty przeznaczonej na dane zadanie
inwestycyjne,

e) czynnoéci dotyczacych realizowania zadania inwestycyjnego i zaciggania
wynikajgcych z niego zobowigzan jezeli wydatki lub obcigzenia nie przekraczajg
progu wskazanego w § 8 ust. 11 pkt 9 powyzej;

zawarcie Istotnej Transakcji z Podmiotem Powigzanym ze Spdikg, z uwzglednieniem
wytgczen oraz szczegétowych uregulowan w tym zakresie okreslonych w Rozdziale 4b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych;

realizowanie przez Spétke za granicg inwestycji kapitatowych lub rzeczowych na kwote
przekraczajgca jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego;

wykonywanie przez Spétke prawa gtosu na walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach
wspolnikéw Podmiotéw Zaleznych oraz innych spétek, jezeli warto§¢ posiadanych przez
Spotke udziatéw lub akgji, ustalona wedtug cen ich nabycia lub objecia, stanowi wiecej niz
jedna piatg kapitatu zaktadowego Spétki, w sprawach:

- potgczenia z inng spotka i przeksztatcenia spoiki,

- zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki oraz ustanowienia na nim prawa
uzytkowania,

- zmiany umowy lub statutu,
- zawarcie umowy koncernowej w rozumieniu art. 7 kodeksu spétek handlowych,-----—----—-

- rozwigzania spotki;

zawarcie umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysokoS¢ wynagrodzenia przewidzianego za
$wiadczone ustugi tgcznie w tej umowie lub innych umowach zawieranych z tym samym
podmiotem przekracza 500 000,00 zt netto, w stosunku rocznym;

zmiany umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzadzaniem podwyzszajgcej wynagrodzenie powyzej kwoty, o ktérej
mowa w pkt 9;
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11. zawarcie umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spolecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzadzaniem, w ktorych maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia nie jest
przewidziana;

12. zawarcie umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajacej 20 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywoéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego;

13. zawarcie umowy zwolnienia z diugu lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajgcej 50 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego;

14. wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
12a

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci, Zarzad moze
zwrocié sie do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaty udzielajgcej zgody na dokonanie
tejze czynnosci.

13

Tak diugo jak Skarb Panstwa jest uprawniony do powotywania czionka Rady Nadzorczej,
uchwaly w sprawie udzielenia zgody na dokonanie czynnosci, o ktérych mowa w ustepie 12 pkt 5
niniejszego paragrafu wymagaja gtosowania za ich przyjeciem cztonka powotanego przez Skarb
Panistwa.

14

Na zadanie co najmniej dwoch cztonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana rozwazy¢ podjecie
okreslonych w takim zadaniu czynnosci nadzorczych.

15

Czionkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania statego indywiduainego nadzoru
obowigzuje zakaz konkurencji taki sam jak cztonkéw Zarzgadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu
w spotkach konkurencyjnych.

§9
Zarzad
1

1. W skiad Zarzadu Spétki wchodzi od pigciu do dziewigciu cztonkdw, w tym prezes,
wiceprezesi Zarzadu i pozostali cztonkowie Zarzadu.

2. Z zastrzezeniem pkt 3, Czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Powotanie Czionka Zarzadu nastepuje po przeprowadzeniu postepowania
kwalifikacyjnego, ktérego celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz
wylonienie najlepszego kandydata na Czlonka Zarzadu. Rada Nadzorcza, wszczynajac
postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko Cztonka Zarzadu, okresla szczegGtowe
zasady i tryb tego postepowania, termin i miejsce przyjmowania zgtoszen, termin i miejsce

26
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przeprowadzenia rozmowy kwalifikacyjnej, zakres zagadnienn bedacych przedmiotem
rozmowy kwalifikacyjnej, wymagania i sposéb oceny kandydata.

3. Jeden Czionek Zarzadu jest powotywany i odwotywany przez podmiot uprawniony do

wykonywania praw z akcji nalezagcych do Skarbu Panstwa, do czasu zbycia przez Skarb
Panstwa ostatniej akcji Spotki.

4. Kandydatem na Czionka Zarzgadu Spétki moze by¢ osoba, ktéra spetnia tgcznie

nastepujgce warunki:

1) posiada wyksztalcenie wyzsze lub wyksztalcenie wyzsze uzyskane za granicg
uznane w Rzeczypospolitej Poiskiej, na podstawie przepiséw odrebnych;-------------

2) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o prace,
powotania, wyboru, mianowania, spétdzielczej umowy o prace, lub Swiadczenia
ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek;

3) posiada co najmniej 3-letnie doSwiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub
samodzielnych albo wynikajagce z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek;

4) spetnia inne niz wymienione w lit. 1-3 wymogi okreslone w przepisach odrebnych,
a w szczegolnosci nie narusza ograniczen lub zakazéw zajmowania stanowiska
czfonka organu zarzgdzajgcego w spoétkach handlowych.

58 Kandydatem na czionka Zarzadu Spétki nie moze by¢ osoba, ktéra spetnia przynajmniej
jeden z ponizszych warunkéw:

1) peini funkcje spotecznego wspoétpracownika albo jest zatrudniona w biurze
poselskim, senatorskim, poselsko-senatorskim lub biurze posta do Parlamentu
Europejskiego na podstawie umowy o prace lub Swiadczy prace na podstawie
umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

2) wchodzi w skfad organu partii politycznej reprezentujgcego partie polityczng na
zewnatrz oraz uprawnionego do zaciggania zobowigzan,

3) jest zatrudniona przez partie polityczng na podstawie umowy o prace lub $wiadczy
prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,----

4) petni funkcie z wyboru w zakiadowej organizacji zwigzkowej lub zakladowej
organizacji zwigzkowej spoiki z grupy kapitatowe;j,
5) jej aktywnos¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt intereséw wobec dziatalnosci
sp&tki.
2

W umowach miedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu, w tym roéwniez w zakresie warunkéw
zatrudnienia, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Os$wiadczenia woli w imieniu Rady
Nadzorczej sktada dwéch jej cztonkéw, umocowanych stosowng uchwatg Rady Nadzorczej.———---

3

1. Kadencja czlonkéw Zarzadu jest wspoéina i koriczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za d/ugi peiny rok
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obrotowy kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspéinej przyjmuje sie dzien 7
czerwca 2008 roku.
2. Prezes, wiceprezesi i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzgd mogg by¢ zawieszeni w
czynnosciach z waznych powodéw przez Rade Nadzorcza.

3. W przypadku zawieszenia lub odwotania Prezesa Zarzadu badz w innym przypadku
wygasniecia mandatu Prezesa Zarzgdu przed uplywem kadencji, do czasu powotania
nowego lub odwieszenia dotychczasowego Prezesa wszystkie jego uprawnienia, z wyjatkiem
prawa decydujgcego gtosu, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 2 niniejszego paragrafu, wykonuje
osoba powotana uchwatg Rady Nadzorczej na stanowisko petnigcego obowigzki Prezesa
Zarzadu.

4

Oswiadczenia woli w imieniu Spétki skiadaja:

- dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie,
- cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z Prokurentem.

Do zaciggania zobowigzania i dokonywania czynno$ci rozporzadzajgcych zwyklego zarzadu o
wartosci nie przekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych wystarczajgce jest oswiadczenie woli i
podpis jednego cztonka Zarzadu.

5

1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegélne jego uprawnienia w tym zakresie
okresla Regulamin Zarzadu

2. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci glosow,
decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki.

3. Zarzad uchwala regulamin organizacyjny przedsigbiorstwa Spotki.

Zarzad moze podejmowaé uchwaly przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$c.

6

Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposob
prowadzenia przezen spraw Spotki, w tym sposéb podejmowania uchwat w trybie wskazanym w
§ 9 ust. 5 pkt 4 Statutu; regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy obowigzujacej z
chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.

7

Uchwaly Zarzagdu wymagaja:
1. Wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu, ktére zostang okreslone w
Regulaminie Zarzadu.
2. Zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, ktorych wartoé¢
ksiegowa netto nie przekracza jednej dwudziestej kapitatu zaktadowego. Zbycie nastgpi pod
warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
3. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatu w nieruchomosci, z
zastrzezeniem, iz nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub wudzialu w
nieruchomosci, ktorych warto§¢ wedtug ceny nabycia netto przekracza jedng czterdziesta
kapitatu zaktadowego Spotki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

28
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1. Zarzad Spoétki uprawniony jest do podjecia uchwaly w sprawie wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada $rodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.--

2. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢
moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powiekszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek
moze dysponowaé Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.—-----------

8

Przy prowadzeniu spraw Spétki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym z przepiséw prawa
i postanowien Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.

9

Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich planéw finansowych
oraz strategii rozwoju Spétki w formie, zakresie i w terminach okreslonych przez Rade
Nadzorcza.

10
Zarzad Spotki obowigzany jest sporzadzi€ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej:
1. roczne sprawozdanie finansowe Spétki oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spéiki -
w terminie trzech miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego;
2. roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy oraz

sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej - w terminie szeSciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

11
Zarzad Spoétki obowigzany jest sporzadzi¢ i przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie
Nadzorczej, wraz ze sprawozdaniem z dziataino$ci Spéitki za ubiegty rok obrotowy, sprawozdanie
o wydatkach reprezentacyjnych, wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w
zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak réwniez sprawozdanie ze stosowania dobrych
praktyk, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym, o ile bedg miaty zastosowanie do Spdtki. Sprawozdania powinny by¢
przygotowane z uwzglednieniem konieczno$ci poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w
szczego6Inosci wskazanych w art. 428 kodeksu spotek handlowych.

§10
Zasady zbywania aktywoéw trwatych

1
Zbycie przez Spotke skfadnikéw aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
r. o rachunkowosci, o wartosci rynkowej powyzej 0,1% sumy aktywéw, ustagionych na podstawie
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ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, odbywa sie w trybie przetargu lub aukgji,

chyba ze warto$¢ rynkowa zbywanych sktadnikéw nie przekracza 20.000 zt.

2

Spoétka moze zbywacé sktadniki aktywéw trwatych bez przeprowadzenia przetargu lub aukcji, w

przypadku gdy:

1)

2)

3)

przedmiotem umowy sg akcje/udziaty lub inne skiadniki finansowego majatku
trwatego albo licencje, patenty lub inne prawa witasno$ci przemystowej albo know-
how, jezeli warunki i odmienny niz przetarg lub aukcja tryb sprzedazy okreslajg
szczegotowe zasady zbywania skiadnikéw aktywoéw trwatych, zatwierdzone przez
Rade Nadzorcza;
zbycie nastepuje w postepowaniu likwidacyjnym na zasadach okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia z zachowaniem odrebnych przepisow;--—----—--------
przedmiotem zbycia s3g lokale mieszkalne stanowigce wtasnos¢ spéiki, a sprzedaz
nastepuje, za cene nie nizszg niz 50% ich wartosci rynkowej, na rzecz najemcy lub
stale z nim zamieszkujgcej osoby bliskiej w rozumieniu art. 4 pkt 13 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomos$ciami; cene okresla sie z
uwzglednieniem, ze przedmiotem sprzedazy s3 lokale zajete; wartos¢ ulepszen
dokonanych przez najemce zalicza sie na poczet ceny lokalu;
w innych uzasadnionych przypadkach za zgodg Rady Nadzorczej;
zbycie nastepuje na rzecz spétek zaleznych;
przedmiotem zbycia sg prawa do emisji CO2 oraz ich ekwiwalenty.

3

Szczegbtowe zasady zbywania skfadnikow aktywéw trwalych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz
zasady okreslone w ust. 2 pkt 1 przygotowuje Zarzad i zatwierdza Rada Nadzorcza.------—--—-—---—--

§ 11

Zarzad zobowigzany jest do podjecia dziatarh majgcych na celu wprowadzenie do statutéw/umoéw
spotek, wobec ktorych Spotka jest przedsiebiorcg dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt. 3 ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, zasad wymienionych w art. 17
ust. 1-4, 6 i 6a z uwzglednieniem art. 17 ust. 5, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1-3i 5, art. 22-ustawy z
dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym oraz obowigzku
niezwlocznego odwotania czionka organu nadzorczego spoétki, ktéry nie spetnia wymogéw

okreslonych w statucie/umowie.

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczgcy stwierdzit, Ze:

§12
Czas trwania i rok obrotowy Spétki

1

2
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Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 280 531 835, procentowy udzial akcji ;
ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym stanowi 65,58% -----mmmmee____

Lqgczna liczba waznych gloséw 280 531 835 o e
Za przyjeciem uchwaly oddano gloséw 189 461 327, gloséw przeciw oddano ] 138

021, gloséw wstrzymujgcych sig oddano 89 932 487 —-mmmmmmmmm e

Wobec czego uchwala zostala powzigta. Uchwata zostala podjeta w glosowaniy,
JAWILYI. == e e e

Do punktu 19) porzadku obrad: ------------=-=-==mmmosssmmmmossmemoommm e

Wobec wyczerpania wszystkich punktéw porzadku obrad  Walnegg
Zgromadzenia Przewodniczacy zamkngt obrady Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zalgczajagc do niniejszego protokolu listg obecnosci z podpisamj
uczestnikow Zgromadzenia. ------------==s--mmmsmssmosmmsmmsomsomsSmmsSooToTesseeeee

§2. Tozsamo$¢ Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki — Jézefa PALINKA, syna Wojciecha i Katarzyny, PESEL 6003050855¢
wedlug o$wiadczenia zamieszkalego w Warszawie, notariusz stwierdzi n;
podstawie okazanego dowodu osobistego nr AZT 916561 z terminem waznosci do

dnia 10 lutego 2025 TOKU.=mm-=mmmmmmmmmmmmmm oo e

§3. Notariusz pouczyt Stawajacego o sposobie i trybie skladania wniogky w
postepowaniu rejestrowym oraz o obowigzku podania we wniosku numeru wypigy
albo wyciggu w Centralnym Repozytorium Elektronicznych Wypiséw Aktow
Notarialnych oraz o tresci art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony 0s6b fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie o

ochronie danych). =-=---m-m-mmmmmmmm e e

§4. Koszty sporzadzenia aktu ponosi Spotka. ----m--m-mmmmmememeeeeee

§5. Wpisy mozna wydawaé Zarzadowi Spolkki, Akcjonariuszom Spglki i
Spétce w dowolne;j ilosci egzemplarzy. ---------=-=====ms==--mmsmssssmsssosseeeeeeo

§ 6. Ustalono do zaplaty: ------===---mm====mmmssommmsssmoosoosssmmsoososeeeee

86




- tytutem taksy notarialnej na podstawie § 9 ust. pkt 2) i § 17 Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie

maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz.
272 Z€ ZIM.) ==mmmm oo e 1.600,00 zi,

- podatek od towaréw i ustug (VAT) 23 % na podstawie art. 146a pkt 1) w zw. z
art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o tym podatku (tekst jednolity

Dz.U. 2 2020 r., poz. 106 ze zmianami) --------====-mmmmmmmeeeee o 368,00 zi,
Razem: 1.968,00 zt

Slownie: (tysigc dziewiecset sze$cdziesigt osiem ztotych).

Podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie pobrano, gdyz powzigte przez
Zgromadzenie w dniu dzisiejszym Uchwaly nie powodujg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki i jako czynno$ci nie wymienione w art. 1 ustawy z dnia 9
wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity:
Dz. U. 2 2019 roku, poz. 1519 ze zm.) nie podlegajg temu podatkowi. ----------—----

Podane powyzej kwoty nie obejmujg wynagrodzenia notariusza za umieszczenie w
Repozytorium elektronicznego wypisu, wraz z naleznym podatkiem VAT (Yacznie
246,00 z1) oraz kosztow wypisow tego aktu, ktore wraz z postawa prawng ich
pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.
AKt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany dnia dziesigtego czerwca dwa
tysigce dwudziestego roku (10.06.2020 r.) w siedzibie tutejszej kancelarii
notarialnej. .

Oryginal aktu podpisal Przewodniczqck
oraz czynijcy notariusz 7’

Repertorium A Numer 2460 / 2020
KANCELARIA NOTARIALNA w WARSZAWIE
ul. Zurawia 24 lok. 1

Wyciag ten wydano dla PKN ORLEN SA

Pobrano kwote 192 zl z § 12 rozporzadzenia w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej z dnia 28 czerwca
2004 roku oraz 23% podatku VAT z art. 41 ust.1 ustawy o
podatku od towaréw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku
zmienionej ustawa z dnia 26 listopada 2010 roku o zmianie
niektérych ustaw zwiazanych z ustawa budzetowa (Dz.U.
z 2010 roku, Nr 238, poz. 1578), w kwocie 44,16 zt

Warszawa, dnia 20 listopada 2020 roku
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Zalgcznik 3
Uchwala Zarzadu Emitenta nr 6936/20 z dnia 27 pazdziernika 2020 roku

[celowo pozostawiono pustq strong]
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Zatgcznik Nr G do Protokotu Nr 1240/20 z posiedzenia Zarzadu PKN ORLEN S.A. w dniu 27.10.2020 r.

x>
ORLEN

Uchwata Nr 6936 120
Zarzadu
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
z dnia 27 pazdziernika 2020 roku

w sprawie: zmiany | wprowadzenia tekstu jednolitego umowy programu emisji obligacji zawartej
w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku ze zmianami oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez Spétke
zobowigzan wynikajgcych z tak zmienionej umowy programu emisji obligacji.

Dziatajgc na podstawie § 9 ust. 7 pkt 1 Statutu Spotki oraz § 5 ust. 5 pkt 7 i 10 Regulaminu Zarzgdu Spotki
oraz § 8 ust. 12 pkt 6 Statutu Spotki i § 5 ust. 5 pkt 3 Regulaminu Zarzadu Spétki, Zarzad postanawia:

§1

Wyrazi¢ zgode, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spétki, na zmiane i wprowadzenie tekstu
jednolitego umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku
ze zmianami ("Umowa Programowa"), w tym zmiane wzoréw dokumentéw emisyjnych stanowigcych cze$é
Umowy Programowej, w zakresie wynikajgcym ze zmienionych przepiséw prawa oraz celem dostosowania
postanowiern Umowy Programowej do aktualnych warunkéw rynkowych w tym szczegoélnosci w zakresie
dodania do wzoru dokumentéw emisyjnych komponentu ESG umozliwiajagcego emisje tzw. zielonych lub
zrownowazonych obligacji oraz wyraza zgode na zacigganie przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z tak
zmienionej Umowy Programowe;.

§2
Zwrocic sie z wnioskiem do Rady Nadzorczej Spotki o wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci, o ktérych
mowa w § 1 niniejszej Uchwaly.

§3
W przypadku obligacji proponowanych do nabycia podmiotom spoza grupy kapitatowej Spotki, Warunki
Emisji Obligacji danej Serii bedg zatwierdzane, a decyzje o emisji obligacji w zwigzku z Umowg Programowg
bedg podejmowane w drodze odrebnej uchwaty Zarzadu.

§4
Zmiana Umowy Programowej, nie wymaga uchwaty Zarzadu Spoétki chyba, ze przewiduje zwiekszenie
wartosci zobowigzania ponad catkowita kwote programu wskazang w Umowie Programowej lub stanowi
zmiang jej istotnych postanowien, w szczegélnosci modyfikuje zakres $wiadczenn lub zasady
odpowiedzialnosci stron w spos6b niekorzystny dla Spétki. Zastrzezenie zawarte w poprzednim zdaniu nie
uchyla obowigzku podjecia uchwaty Zarzadu w sytuacji wskazanej w § 3 powyze;.

§5

Realizacje Uchwaty powierzy¢: Dyrektorowi Wykonawczemu ds. Zarzgdzania Finansami.
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§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
W gtosowaniu wzieto udziat .<.. Cztonkoéw Zarzadu, gtoséw ,ZA” oddano 8 gtoséw ,PRZECIW” oddano

D |e -', K
Prezes Yaypzadu

Adarh Burak
Czionek Zarzgdu

Patrycja Klarecka
%onek Zarzadu

L

...........................................

Michat Rég

Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Jozef Wegrecki
Czionek Zarzgdu

Uchwata nr giﬁ'b(}, 120



Zalgeznik 4
Uchwala Zarzadu Emitenta nr 6998/20 z dnia 8 grudnia 2020 roku

[celowo pozostawiono pustq strong]
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Uchwalta Zarzadu podjeta

w trybie obiegowym przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$¢
zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spétki

&.\
(ORLEN

Polski Koncern Nuftowy ORLEN

Spotha Akeyion

Uchwata Nr 6998/20
Zarzadu
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
z dnia 8 grudnia 2020 roku

w sprawie: zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji na okaziciela serii C o tgcznej warto$ci nominalnej do
1.000.000.000 zt (stownie: miliard ztotych) (wigcznie) emitowanych w ramach programu emisji obligacji do kwoty
4.000.000.000 zt (stownie: cztery miliardy zlotych) Iub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach emisji
ustanowionego na podstawie umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu
27 listopada 2006 roku z p6zZniejszymi zmianami.

Dziatajgc na podstawie § 9 ust. 7 pkt 1 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 5 pkt 7 i 10 Regulaminu Zarzadu Spotki oraz
w zwigzku z uchwalg nr 6936/20 Zarzadu Spoétki z dnia 27 pazdziernika 2020 roku, jak réwniez w zwigzku
z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 roku Zarzgd postanawia:

§1
1. Wyemitowac obligacje na okaziciela serii C o tgcznej wartosci nominainej do 1.000.000.000 zt (stownie: miliard
ziotych) (wigcznie) ("Obligacje”) w ramach programu emisji obligacji do kwoty 4.000.000.000 zt (stownie: cztery
miliardy ziotych) lub réwnowartoéci tej kwoty w innych walutach emisji ustanowionego na podstawie umowy
programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku, z p6zniejszymi zmianami
("Program").

2. Zatwierdzi¢ warunki emisji na podstawie, ktérych wyemitowane zostang Obligacje.

§2
Obligacje:

a) beda oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej. Stopg procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami warunkow emisji Obligacji, wedtug ktérej naliczana bedzie kwota odsetek za wszystkie
okresy odsetkowe Obligaciji, bedzie WIBOR 6M powigkszony o marze. Poziom marzy uzalezniony jest od
oceny (ratingu) agencji ESG, czyli MSCI ESG Research (UK) Limited lub innego podmiotu, ktéry jg zastapi,
mierzacy podatno$¢ Spotki na istotne ryzyka zwigzane w szczegolnosci z wywigzywaniem sie przez
Spotke z zasad odpowiedzialnosci i troski o $rodowisko, jego spoleczng odpowiedzialnoscig oraz
wdrozonym tadem korporacyjnym, a takze sposéb zarzgdzania przez Spotke tymi ryzykami, albo
alternatywny rating ESG (,Rating ESG”). Marza dla pierwszego okresu odsetkowego wyniesie 90 punktéw
bazowych w skali roku i w nastgpnych okresach odsetkowych, mozliwe jest dodanie do niej odpowiednio
5lub 10 punktow bazowych w skali roku w zaleznosci od poziomu przyznanego Ratingu ESG zgodnie
z postanowieniami warunkéw emisji Obligacji;

b) zostang wyemitowane w dniu 22 grudnia 2020 r. po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej;
c) zostang wykupione w dniu 22 grudnia 2025 r.;

d) w dniu emisji zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”); oraz

e) zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (,ASO”) prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych z siedzibg w Warszawie S.A.
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Uchwata Zarzadu podjeta

w trybie obiegowym przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegfo$c
zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spétki

§3
Zarzad Spoiki niniejszym potwierdza, ze:
1. w odniesieniu do Obligacji, dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligacji, przydziatem Obligacji, rejestracjg
Obligacji w KDPW lub wprowadzeniem Obligacji do ASO, Spétka moze by¢ reprezentowana przez
petnomocnikéw lub zarzad lub prokurentéw zgodnie z odpowiednimi zasadami reprezentaciji; oraz

2. kazda osoba uprawniona do podpisania warunkéw emisji Obligacji, dokumentéw zwigzanych z emisjg
Obligacji, przydziatem Obligaciji, rejestracjg Obligacji w KDPW lub wprowadzeniem Obligacji do ASO moze
okresla¢ jego postanowienia.

§4
Zarzad Spofkki niniejszym postanawia, ze Spétka podpisze i dostarczy wszelkie dokumenty zwigzane z Obligacjami,
emisjg Obligaciji, przydziatem Obligacji, rejestracjg Obligacji w KDPW oraz wprowadzeniem Obligacji do ASO oraz
wykona zobowigzania wynikajgce z tych dokumentow.

§5

Realizacje Uchwaty powierzy¢: Dyrektorowi Wykonawczemu ds. Zarzgdzania Finansami.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Glosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumienia sig na odlegtos¢.
Wszyscy Czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tre$ci uchwaty.

W glosowaniu wzieto udziat 8 Cztonkéw Zarzagdu, gtoséw ,ZA” oddano 8; gtoséw ,PRZECIW” oddano 0; gtosow
SYWSTRZYMUJACYCH SIE" oddano 0.

Daniel Obajtek - gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
Armen Artwich - gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spoétki,
Adam Burak - gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
Patrycja Klarecka - gios ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
Zbigniew Leszczynski - gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spoiki,
Michat Rég - glos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spoétki,
Jan Szewczak - gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
Joézef Wegrecki - glos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spoiki,

Potwierdzenie przeprowadzonego gtosowania przez
Zarzad PKN ORLEN S.A.:

Czt&nek Zarzadu
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Zalacznik 5
Uchwala Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 roku

[celowo pozostawiono pustq strong]
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o)
ORLEN

Uchwata Nr 2468/20
Rady Nadzorczej
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
z dnia 28 pazdziernika 2020 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na zmiane i wprowadzenie tekstu jednolitego umowy programu emisji
obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku z péZniejszymi zmianami oraz na
zacigganie przez Spbtke zobowigzan wynikajgcych z tak zmienionej umowy programu emisji obligacji.

Na podstawie § 8 ust. 12 pkt 6 Statutu Spotki, w zwigzku z Uchwatg Nr 6936/20 Zarzadu Spotki z dnia
27 pazdziernika 2020 r., Rada Nadzorcza postanawia:

§1

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zmiang i wprowadzenie tekstu jednolitego umowy programu
emisji obligacji do kwoty 4 mid PLN zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku z p6zniejszymi
zmianami ("Umowa Programowa"), w tym zmiane wzoréw dokumentéw emisyjnych stanowigcych czesé
Umowy Programowej, w zakresie wynikajgcym ze zmienionych przepisbw prawa oraz celem
dostosowania postanowiei Umowy Programowej do aktualnych warunkéw rynkowych w tym
szczegolnoéci w zakresie dodania do wzoru dokumentéw emisyjnych komponentu ESG
umozliwiajgcego emisje tzw. zielonych lub zréwnowazonych obligacji oraz wyraza zgode na zacigganie
przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z tak zmienionej Umowy Programowej, w tym emisji serii C do
kwoty 1 mid PLN oraz zgodnie z parametrami wskazanymi w zatgczniku.

§2

Zmiana Umowy Programowej oraz kolejne emisje w ramach Umowy Programowej, nie wymagajag
uchwal Rady Nadzorczej Spofki, chyba, ze bedg przewidywaty zwigkszenie wartosci zobowigzania
ponad catkowitg kwotg programu wskazang w Umowie Programowe; (tj. 4 mid PLN) lub bedg stanowity
zmiang jej istotnych postanowien, w szczegoélnosci modyfikowaly zakres $wiadczen lub zasady
odpowiedzialnosci stron w sposo6b niekorzystny dla Spaotki.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu wzigto udziat 10 oséb, gloséw ,ZA” oddano 10; gloséw ,PRZECIW” oddano 0; gtosow
SWSTRZYMUJACYCH SIE” oddano 0.

ored; JSttiraci

. P glos 28102020 A . glos 28.10.2020

Wojgiech Jasifski Andrzej Szumanski
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Y(g;’%s/ 28.10.2020

Anna Wjcik Barbara Jarzembowska
N
...... WWQ, .. glos 28.10.2020 //\ “\iv‘v‘w(\\, gtos 28.10.2020
Dominik Kaczmarski Andrzej Kapata

(‘.\.7.”.\.. 3 L .. .M&«.&L&!J é{os 28.10.2020

Michat Klimaszewski

gtos 28.10.2020

.......... v.......7N.... glos 28.10.2020 gtos 28.10.2020

Lesisz Anna Sakowicz-Kacz

Uchwata RN nr 2468/20
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Lol do whwoly AN w J463/20
z duia L3 Qm?dmwk»e L0V

Whiosek Zarzgdu PKN ORLEN S.A. do Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. w sprawie o
wyrazenia zgody na zaciagniecie zobowigzan finansowych wynikajacych z podlegajacegE "\
aktualizacji krajowego Programu emisji obligacji do kwoty 4 mid PLN

Podstawowe parametry planowanej emisji obligaciji:

Emitent

Wartosc¢ emisji
Waluta

Typ splaty

Okres zapadalnosci (lata)

Przyblizony termin emisji
Zabezpieczenie

Tryb oferty

Grupa inwestoréw

Wskazniki Finansowe

Notowanie, Rejestracja

Elementy ESG

PKN ORLEN SA

do 1 mid PLN

PLN

Bullet

listopad-grudzien 2020 (w zalezno$ci od zakoficzenia prac nad dokumentacjg
i warunkow rynkowych)

Brak

Oferta publiczna bezprospektowa

Inwestorzy instytucjonalni
(TFI, Asset Management, Towarzystwa Ubezpieczen, Banki, OFE, Supranationals)

Brak

GPW ASO, KDPW

Do rozwazenia wprowadzenie elementu ESG do emisji (np. ESG rating linked bonds)
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Zalgcznik 6
Warunki Emisji Obligacji Serii C

[celowo pozostawiono pustg strong]
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJ]

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sg
niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii ("Obligacje"),
ktérych emitentem jest Polski Koncern Naftowy ORLEN Spélka Akeyjna z siedzibg w
Plocku, przy ul. Chemikéw 7, 09411 Plock, Polska, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028860, REGON 610188201, NIP 7740001454,
o kapitale zakladowym wynoszgcym 534.636.326,25 PLN, w pelni optaconym ("Emitent"),
dla ktérej prowadzona jest Strona Internetowa Emitenta.

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do lacznej
warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 4.000.000.000
PLN ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1208, z péniejszymi zmianami)
("Ustawa o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaly Zarzagdu Emitenta nr 6936/20 z dnia 27 pazdziernika 2020 roku, (iv) uchwaly
Zarzgdu Emitenta nr 6998/20 z dnia 8 grudnia 2020 roku oraz (v) uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziemika 2020 r.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zalgcznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement
Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zalgcznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1  Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bgds mialy nastepujace
znaczenie:

111 "Agencja ESG" oznacza MSCI ESG Research (UK) Limited lub kazdy inny
podmiot, ktéry jg zastapi, zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie) Warunkéw
Emisji.

112 "Agent Dokumentacyjmy" oznacza podmiot wskazany w punkcie 8
Suplementu Emisyjnego, jako agent dokumentacyjny.

113 "Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

114 "ASO" oznacza altemnatywny system obrotu organizowany przez GPW.

1.L5  "Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, z¢ administrator WIBOR nie otrzymat
lub zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla

opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowaé
WIBOR.

P:ﬂ;gmm
dwokat
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1.6 "Cel ESG" oznacza cel wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego, z
zastrzezeniem punktu 11.3 (Zastgpienie) Warunkéw Emisji.

1.1.7 "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa
Ustawie o0 PDOP lub Ustawie o PDOF.

1.1.8  "Data Emisfi” oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

119 "Data Platnofci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzieh, w ktérym ma nastapi¢
platno$é Kwoty do Zaptaty zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

1.1.10 "Data Platnofci Odsetek” oznacza kazdy z dni okre§lonych w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego.

1.1.11 "Data Ustalenia Praw" oznacza 6 Dzien Roboczy przed dang Datg Platnoéci
Kwoty do Zaplaty lub inny najblizszy dziefi przed Datg Platnosci Kwoty do
Zaptaty, ktéry zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzief, w
ktorym zostaje okre§lony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dacie Platno$ci Kwoty do Zaplaty, przy czym uprawnionych do
$wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktére spelniane s3 po Dacie Wykupu,
ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dziefi Roboczy po dniu, w ktérym
kwota $wiadczenia zostala przekazana KDPW.

1.1.12 "Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, z zastrzezeniem punktu 3.4.12,
dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa.

1.1.13 "Data Wezeéniejszego Wykupu" oznacza dziefi, w ktérym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Data Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji.

1..14 "Data Wykupu" oznacza dzief okre§lony w punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.15 "Dealer" oznacza kazdy z podmiotdw wskazanych w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.16 "Dzie Roboczy" oznacza dzien okreslony przez KDPW jako dzief roboczy.
1.1.17 “"GPW" oznacza Gieldg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

1.1.18 "Istotna Zmiana Wskaznika" oznacza zmiang WIBOR, zdefiniowang istotng
przez administratora WIBOR, o ktérej mowa w art. 13 Rozporzgqdzenia
Benchmarkowego.

1.1.19 "KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

1.120 "Korekta" oznacza warto$é lub dzialanie, o ktérych mowa w punkcie 3.4.9(a)
Warunkéw Emisji.

Pawel Zagorski
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1.1.21

1.1.27

1.1.30

1.1.31

1.1.32

"Kwota do Zaplaty" oznacza kwotg réwng wartoéci Naleznoéci Gléwnej oraz
Kwoty Odsetek, ktéra Emitent jest zobowigzany zaplacié Obligatariuszowi
zgodnie z Warunkami Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwotg odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych przez niego Obligacji.

"Maria" oznacza marzg¢ okreslona w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego,
naliczang w skali roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o.Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

"Naleznos¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote
odpowiadajgcg jej warto$ci nominalnej.

"Nowe Obligacje" ma znaczenic nadane w punkcie 6.2 (Rolowanie Obligacji)
Warunkéw Emisji.

“"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw WartoSciowych, na
ktérym zapisane sq Obligacje lub osobg wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Obligatariusz Rolujgcy” ma znaczenie nadane w punkcie 6.2 (Rolowanie
Obligacji) Warunkéw Emisji.

"Ogloszenie Kofica Publikacji’ oznacza wydanie przez Podmiot
Wyznaczajacy oficjalnego ofwiadczenia, Ze¢ WIBOR przestat lub przestanie
by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o§wiadczenia nie zostal wyznaczony
nastegpcea, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

"Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza ogloszenie

o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie 12.2.5
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej
Daty Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnej Daty
Platno$ci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni
Okres Odsetkowy moze si¢ okazaé krétszy ze wzgledu na dokonanie
wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji.

"Opcja Emitenta WezeSniejszego Wykupu (WIBOR)" oznacza prawo
Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach
okreSlonych w punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta
(Opcja Call) w przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej
Zmiany Wskaznika lub Ogloszenia Korica Publikacji) Warunkéw Emisji.
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1.1.33 "Opcja Wczeéniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 7.1.2
Warunkach Emisji.

1.1.34 "Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od
os6b prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego,
ktéry te ustawe zastapi oraz (ii) zryczaltowany podatek dochodowy od os6b
fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te
ustawe zastgpi.

1.1.35 "Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papierébw Warto§ciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane
sg Obligacje.

1.1.36 "Podmiot Wyznaczajgcy" oznacza Komisjg Nadzoru Finansowego,
Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowsy,
ktérg wskazala Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

1.1.37 "Podstawa Skorzystania z Opcji WezeSniejszego Wykupu" oznacza kazde
ze zdarzen wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystanmia z Opcji
Wezesniejszego Wykupu).

1.1.38 "Postanowienia Kwalifikowane” oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

1.1.39 "Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 roku
prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku, poz. 814, z
pézniejszymi zmianami).

1.1.40 "Prawo Upadlo§ciowe" oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 roku prawo
upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku, poz. 1228, z poZniejszymi
zmianami).

1.141 "Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o
ktérej mowa w Ustawie o Obligacjach.

1.1.42 "Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzef
wskazanych w punkcie 8 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania).

1.143 "Rachunek Papieréw Warto§ciowych" oznacza rachunek papieréw
warto§ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

1.144 "Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

1.145 "Rating ESG" oznacza (i) ocen¢ (rating) Agencji ESG mierzacg podatno$é
Emitenta na istotne ryzyka zwigzane w szczegblnoSci z wywigzywaniem sig
przez Emitenta z zasad odpowicdzialnosci i troski o Srodowisko, jego
spoleczng odpowiedzialnoscig oraz wdrozonym ladem korporacyjnym, a takze
sposéb zarzadzania przez Emitenta tymi ryzykami, albo (ii) Alternatywny
Rating ESG, o ktérym mowa w punkcie 11.3 (Zastgpienie) Warunkéw Emisji.
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1.1.46 "Rozporzadzenic Benchmarkowe" oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

1.1.47 "Rozporzgdzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

1148 "Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw
Emisji o numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

1149 "Skorygowana Lgczna Warto§¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

1150 "Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazows ustalong zgodnie z punktem 3.4
(Ustalenie Stopy Procentowe;j).

1.1.51 "Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope¢ procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej
naliczana bgdzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

1152 "Strona Internetowa Emitenta" oznacza strong¢ intemetowa Emitenta
znajdujacs si¢ pod adresem www.orlen.pl.

1153 "Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waZnie podj¢ta 2godnie z Warunkami Emisji i Ustawg o
Obligacjach.

1154 "Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2020 r., poz. 89, z pdzniejszymi zmianami).

1155 "Ustawa o PDOF" oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1426,
z péZniejszymi zmianami).

1156 "Ustawa o PDOP" oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1406, z
pdZniejszymi zmianami).

1.1.57 "WIBOR" oznacza stawkg referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW

Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla okresu
(terminu) réwnego Wiadciwemu Depozytowi, dla ktérego jest ustalana,
wyrazong w procentach w skali roku.

1158 "Wladciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego dlugosé
wskazana jest w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego.
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1.2

1.1.59 "WskaZnik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z
punktami od 3.4.5 do 3.4.13 Warunkéw Emisji, ktéry zastgpuje WIBOR w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

1.1.60 "Zadluzenie Finamsowe" oznacza zobowigzanie do zwrotu pienigdzy
wynikajgce z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, wystawienia
weksli, emisji obligacji lub innych papierdw dluznych o charakterze
podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazah do zaptaty wynikajacych z
udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu lub przejecia
zobowigzan lub inne zobowiazanie finansowe wynikajgce z zawartej transakcji
pochodne;j.

1.1.61 "Zawiadomienie o Weczeéniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o
wezesnigjszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, zlozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 7.4.1
Warunkéw Emisji.

1.1.62 “"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogéh Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

1.1.63 "Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 12.2.2 Warunk6w
Emisji.

Interpretacja
12.1 W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub Zalacznika stanowig odniesienia do punktu
lub Zalgcznika Warunkéw Emisji;

(b)  wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu
warszawskiego,

(c) jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby
pojedynczej obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

122 Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

(a)  jakiejkolwiek umowy Ilub dokumentu, obejmujg odniesienia do
jakiejkolwiek umowy lub dokumentu z pdZniejszymi zmianami,
nowelizacjami lub uzupelnieniami; oraz

(b) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenmia lub traktatu obejmujg
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub
traktatu z pdézniejszymi zmianami, lub w przypadku ustawy,
nowelizacjami (o ile ze zmienionych przepiséw nie wynika inaczej).

123 Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaly podane

wylgcznie dla ulatwienia odniesicnia i nie maja wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.
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2, WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
wartoSciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajacym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg, na zasadach
opisanych w punkcie 18 (Notowanie Obligacji na ASO), wprowadzone do notowaf na
ASO.

22 W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest diuinikiem Obligatariusza i
zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia éwiadczenia pieniginego polegajacego na
zaplacie Kwoty do Zaplaty, w sposéb i w terminach okre§lonych w Warunkach
Emisji.

23  Prawa z Obligacji przystuguja osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

24 W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji
proponowanych do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o
maksymalnej lgcznej wartoSci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego.

25  Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji s3 obligacjami
niezabezpieczonymi.

26 Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, s3 réwne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzeZzeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisow
prawa) majg pierwszenistwo nie nizsze niz wszystkie pozostale obecne lub przyszie
bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

2.7  Obligacje emitowane s3 w Dacie Emisji.
2.8  Obligacje emitowane s3 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
29  Cel emisji Obligacji zostal wskazany w punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

2.10 Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w formie pisemnej lub w
postaci elektronicznej wedlug wzoru stanowigcego zalgcznik do Propozycji Nabycia
Obligacji.

3 OPROCENTOWANIE

3.1  Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzie) do Daty Wykupu
(nie wliczajac tego dnia). W kazdej Dacie PlatnoSci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedjcego w Dacie Ustalenia Praw
Obligatatiuszem, platnoéci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beds platne z
dohu. Jezeli jednak Data Platosci Odsetek przypadnie na dzieh niebedacy Dniem
Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym

Pawet Zagorski

g,,‘mkat

105



3.2

33

34

przypadajagcym po takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platno$ci. Platno$é Kwoty Odsetek
dokonywana bgdzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami
z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
32.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

322 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od poprzedniej Daty Platno$ci Odsetek (wlacznie), albo Daty Emis;ji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

323 W przypadku opdznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty Obligatariuszowi bgdg
przyshugiwaly odsetki ustawowe za opéznienie od niezaplaconej Kwoty do
Zaplaty, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1741, z p6zn. zm.).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedhug nastgpujgcej formuly:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP  oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalony zgodnie
z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Giéwng kazdej Obligacji;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pél i
wigcej grosza bedzie zaokraglone w gorg).

Ustalenie Stopy Procentowej

34.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana poniZej) powigkszona o Marzg.

342 Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa begdzie réwna stawce WIBOR dla Wlaiciwego Depozytu podanej
przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastgpcy GPW
Benchmark S.A. dla Wiasciwych Depozytéw) z kwotowania na fixingu o
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godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j.

343 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowe) réwnej stawce WIBOR podanej przed Datg
Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastgpcy GPW Benchmark S.A. dla Wiasciwych Depozytoéw) dla
Wiadciwych Depozytow.

344 Jezeli Stopa Procentowa okreflona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
niZsza niz zero, to przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym wynosi zero.

345 Jezeli w zwigzku z Ogloszeniem Kofica Publikacji, Istotng Zmiang Wskaznika
lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR Stopa Bazowa nic moze byé
ustalona zgodnie zpowyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie
miala zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

346 Jefli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Kofica
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub Istotna Zmiana
Wskaznika, Wskainik Altematywny trwale zastgpuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od
Daty Ustalenia Stopy Procentowej, w kiérym WIBOR bedzie ponownie
dostgpny, z uwzglednieniem punktu 3.4.3 powyzej.

347 Z zastrzezeniem punktu 3.4.11 ponizej, Emitent ustala Wskaznik Alternatywny
zgodnie z jedng z nastgpujacych metod (i wedle zasad wskazanych w punkcie
3.4.8 ponizej):

(@  WskaZnikiem Altematywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

()  Wskaimikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(d)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskasnik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazala
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra
zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(e)  Wskanikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

348 Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 3.4.7 powyzej, w

kolejnoéci od punktu 3.4.7(a) do punktu 3.4.7(e). Kolejna metoda jest
stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Daty Ustalenia Stopy
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349

Procentowej wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

(a)

®)

©

(&)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore jest stosowane aby
ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce
z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Warto$¢ Korekty
moze byé warto$cig dodatnig, ujemng, zerows, jak réwniez by¢
okres$lona wzorem lub metodg obliczenia;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Altematywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérych mowa w punktach od 3.4.7(a) do 3.4.7(d) powyzej:

@) Podmiot Wyznaczajgcy wskazal Korekte — stosuje si¢ takg
Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajgcy wskazal aby nie stosowaé Korekty - nie
stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérych mowa w punktach od 3.4.7(a) do 3.4.7(d) powyzej Podmiot
Wyznaczajagcy nie odniést si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metodg, o ktérej mowa w
punkcie 3.4.7(e) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do warto§ci WskaZnika Alternatywnego;

(ii) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomigdzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(iii) mediana réznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesi¢cy przed dniem, w ktérym WIBOR
przestal byé publikowany (gdy nastgpilo Ogloszenie
Kofica Publikacji) albo pierwszym dniem,w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR
nie zostal opublikowany ale nie nastgpilo Ogloszenie
Kofica Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR;

(B) biorgec pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

3410 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwiazku z Ogloszeniem Koiica Publikacji, Istotng Zmiang Wskaznika lub
Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam
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4.2

43

44

4.5

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Datach Ustalenia Stopy Procentowej). W pozostatych przypadkach
zastosowane maja postanowienia punktu 3.4.3 powyzej.

34.11 Wskaznik Alternatywny oraz Korckta moga byé wyznaczane na zlecenie
Emitenta zgodnie ze wskazaniem w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy i
za zgoda Emitenta — przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny
podmiot. Emitent opublikuje na Stronie Intemetowej Emitenta informacje o
podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a
tak?e wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub opinie tego podmiotu, Ze Korekta nie jest wymagana.

34.12 Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dolu, przez co nie jest on
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data
Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu
publikacji WskaZnika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem standardu rynkowego.

34.13 W przypadku gdy zgodnie z punktem 3.4.6 Wskasnik Alternatywny trwale
2astapi WIBOR, postanowicenia punktéw 3.4.5 do 3.4.12 odnoszgce si¢ do
WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskasnika Alternatywnego z
uwzglednieniem Korekty.

Zawiadomienie 0 Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek
bedy dokonywane poprzez zamieszczenic tej informacji na Stronie Intemnetowej
Emitenta, a takze tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beds
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartoSciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczeh z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie moga byé przenoszone.

Jezeli Emitent nie spelnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen
z tytulu wykupu Obligacji albo spelnit je tylko w czgsci, mozliwo$¢ przenoszenia
praw z Obligacji zostaje przywrécona po uplywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie
mogyg zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW oraz
zgodnie z regulacjami ASO.
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3.5

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligaciji bedg dokonywane bez potracen z tytulu roszczefi
wzajemnych (chyba Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania
platnosci.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane bgdg za posrednictwem KDPW i wlaSciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny by¢ przekazane
w formie i terminach okre$lonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.
Dla uniknigcia watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany
brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku
bankowego nie stanowi Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na rzecz
Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Miejscem speinienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

WYKUP OBLIGACJ
Wykup Obligacji

6.1.1 Obligacje bedg wykupywane w Dacie Wykupu lub w Dacie Wcze$niejszego
Wykupu.

6.2 Emitent zaplaci w odpowiednio Dacie Wykupu, lub Datach Wczesniejszego
Wykupu za poérednictwem KDPW i whasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek za kazda Obligacj¢ kwotg réwng Naleznosci Gtéwnej (powigkszong
o nalezng Kwote Odsetek). Platnosci z tytulu Obligacji bgda dokonywane na
rzecz podmiotéw bedacych w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli
jednak Data Wykupu lub Data Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzied
niebedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie Wykupu lub Dacie
Wezeéniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdzmienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

613 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia
pienigzne takze w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawniefi do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w
tym dniu Naleznoéé Gléwna wraz z Kwota Odsetek naroslych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapilo odpowiednio otwarcie
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6.2

6.3

likwidacji, polaczenie, podzial lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio
otwarcia likwidacji, polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

6.1.4  Obligacje wykupione w caloéci zostang umorzone.
Rolowanie Obligacji

Nalezno$é Gléwna z tytutu Obligacji, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na Zgdanic Obligatariusza, ktéry zamierza objaé Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujgcy"”) moze zostaé zaplacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelnoscia Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z
tytuha ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza nabyé Obligatariusz
Rolujacy, z zastrzezeniem, Ze potrgcane kwoty beda kwotami netto (ij. nie
uwzgledniajg podatkéw ani innych oplat), a w przypadku Obligacji zarejestrowanych
w KDPW, czynno$¢ zostanie przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW.

Wezefniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) w przypadku
wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej Zmiany WskaZnika lub
Ogloszenia Koiica Publikacji

63.1 W przypadku wysigpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej Zmiany
Wskaznika lub Ogloszenia Kofica Publikacji, Emitent ma prawo do
wezesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed Dats Wykupu, pod
warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie pdzniej niz 30 dni przed Datg
Wezesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 6.3
(Wczedniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) w przypadku
wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istoinej Zmiany Wskazinika Ilub
Ogloszenia Kovica Publikacji) ("Opcja Emitenta Wezeniejszego Wykupu
(WIBOR)"). Data WczeSniejszego Wykupu musi by¢ Data PlatnoSci Odsetek.
Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji
Emitenta Wezesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi na zasadach okreélonych
w punkcie 16 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie miat prawo
wyznaczy¢ Datg WczeSniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym
punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) w
przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR, Istotnej Zmiany Wskaznika
lub Ogloszenia Korica Publikacji), w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z
Opcji Emitenta Wczedniejszego Wykupu (WIBOR) skierowanym do
Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia).

632 Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu (WIBOR) nastapi poprzez zaplatg na
1zecz kazdego Obligatariusza calosci Naleznosci Gléwnej powigkszonej o
Kwotg Odsetek naliczong do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia).

633 Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu (WIBOR) bedzie przyshugiwala w
Datach Platno$ci Odsetek wskazanych w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

634 Opcja Emitenta Wczeéniejszego Wykupu (WIBOR) moze nastgpié wylgcznie
w odniesienin do wszystkich wyemitowanych Obligacji.
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7.2

7.3

74

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Obligatariusz ma prawo 2gdaé¢ wczeSniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

7.1.1  w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

712 w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezeéniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu").

Zlozenie Zadania Wczeéniejszego Wykupu w trybie okre$lonym w punkcie 7.3
(Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania) lub Zawiadomienia o Weze$niejszym Wykupie w trybie okre§lonym w
punkcie 7.4 (Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystqpienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) powoduje, ze Obligacje posiadane
przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne w Dacie Wczesniejszego
Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno§¢ Gléwna takich Obligacji powig¢kszona o
Kwote Odsetek narosla od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Wezeéniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego
Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dzialah lub
formalnosci.

Woezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

W przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczyé Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wczeéniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dat¢ Wczedniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

73.1 wskazaé podstawg Zadania wczeSniejszego wykupu w Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu;

732 dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Waezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji WezeSniejszego Wykupu

741 W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazadaé zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o wiasciwych $rodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastgpnie, jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwale wyrazajagca zgode na wczeéniejszy wykup
Obligacji, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o tre§é takiej Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgodg¢ na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesnicjszego Wykupu, w najkrétszym mozliwym
czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem
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16 (Zawiadomienia)) o terminie na zlozenie Zawiadomien o Wczeéniejszym
Wykupie.

742 Termin na zloZenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczeéniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 5 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wczeéniejszym
Wykupie, o ktérym mowa w punkcie 7.4.1 Warunkéw Emisji ("Termin
Zawiadomienia"),

743 Przed uplywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczyé
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o WczeSniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyziszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(@  wskaza¢ podstawg prawng powolujac si¢ na odpowiedniaz Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zalaczajac jej
kopig;

(b)  dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji.

744 Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktérzy zlozyli Zawiadomienia 0 Wczeéniejszym Wykupie
bgdzie S Dzieh Roboczy przypadajacy po uplywie Terminu Zawiadomienia,
przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomieh 0 Wczesniejszym Wykupie
od wszystkich Obligatariuszy przed uplywem Terminu Zawiadomienia, Datg
Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie 5 Dzieh Roboczy przypadajacy po
dniu, w ktérym wszyscy Obligatariusze zlozyli Zawiadomienia o
Wczesniejszym Wykupie Obligaciji.

745 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wezesniejszego
Wykupu przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wezeéniejszego Wykupu w zwiazku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawg Skorzystania z Opcji Weze$niejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowiacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu, terminy na
dokonanie czynnoéci przewidzianych w punkcie 7.4 (Wczesnigjszy wykup
Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystamia z Opcji
Wczesniejszego Wykupu), biegng od dnia podjecia nowej Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA
Brak platnosci kwot z tytulu Obligacji
Emitent:

8.1.1  jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji; lub
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8.2

9.2

9.3

8.12 z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent opdZnia si¢ dtuzej niz trzy
dni z wykonaniem w terminie, w calofci lub w czgici, zobowigzaf
wynikajgcych z Obligacji.

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwolal Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloZonego Zadania przez Obligatariusza lub
celowo uniemozliwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJ1 WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Zasady ogélne

9.1.1 Opcja Weczesniejszego Wykupu bedzie przystigiwaé w przypadku, gdy
wystapi ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawa Skorzystania z Opeji
Wczeéniejszego Wykupu.

912 Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.8 bgdacego
Podstawa Skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktore
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezeéniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podj¢cia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezeéniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

9.13 Jezeli zostanie podjcta — przed wystgpieniem w danym czasie danego
zdarzenia bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu -
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajgca zgody na skorzystanie
przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu w nastgpstwie
zaistnienia w przyszloici takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori”), taka
uchwala bedzie wigza¢ Obligatariuszy takZe po wystapieniu w tym czasie tego
zdarzenia. Dla unikniccia watpliwoéci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie
bedzic uprawnialo Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji
Wezegniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bgdacego Podstawg
Skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne
bedzie podjecie odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wezesnigjszego Wykupu.

Rozwigzanie sp6tki

Wydane zostalo przez sad postanowienie o rozwigzaniu spélki Emitenta albo podjeta
zostala uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spélki lub
przeniesieniu siedziby spolki za granice.

Zadluzenie Finansowe
93.1 Emitent nie dokonat w terminie platnosci Zadluzenia Finansowego Emitenta

na laczng lub pojedyncza kwotg przekraczajaca 50.000.000 (slownie:
pietdziesigt milionéw) EUR lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
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9.4

9.5

9.6

9.7

obliczanej wg. Sredniego kursu NBP z dnia niedokonania w terminie platnoéci,
chyba ze platnos¢ taka zostata dokonana przez Emitenta w terminie 7 Dni
Roboczych od uptywu terminu platnosci.

932 W wyniku zaistnienia przypadku naruszenia (opisanego w jakikolwiek sposéb)
Zadluzenie Finansowe Emitenta na Igczng lub pojedyncza kwotg
przekraczajacg  50.000.000 (slownie: pigédziesigt milion6w) EUR lub
réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg. §redniego kursu NBP
(z dnia takiego zdarzenia) stalo si¢ wymagalne i platne przed pierwotnym
okresem wymagalnosci.

933 Lgczna lub pojedyncza kwota ZadluZenia Finansowego Emitenta
przekraczajagca 50.000.000 (slownie: pigédziesigt milionéw) EUR lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg. éredniego kursu NBP
(z dnia takiego zdarzenia) zostala anulowana lub zawieszona w i
wystapienia przypadku naruszenia (opisanego w jakikolwiek sposéb).

Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwick skiadnika majgtku Emitenta nastapilo zajgcie,
zostata rozpoczeta egzekucja, ktora nie zostala umorzona lub uchylona w ciggu 90 dni,
a w razie wniesienia Srodka zaskarzania nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia
takiego §rodka zaskarzania i dotyczyla kwoty przekraczajgcej 50.000.000 (stownie:
pigédziesigt milionéw) EUR, lub réwnowarto¢ tej kwoty w innych walutach
liczonych wg. kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia.

Niewyplacalnosé

Emitent (i) stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 Prawa Upadlo$ciowego lub (ii)
zagrozony niewyplacalno$cig w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego
lub (iii) uznat na piémie swojg niewyplacalnosé.

Papiery dluine

Emitent wyemitowat papiery diuzne na polskim Ilub migdzynarodowym rynku
finansowym zabezpieczone rzeczowo na majgtku Emitenta chyba Ze przed emisjg
takich papieréw dluznych Emitent ustanowi takie samo zabezpieczenie na rzecz
Obligatariuszy Obligacji. W celu uniknigcia watpliwoSci, nie bedzie stanowié
Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu udzielenie przez Emitenta
gwarancji lub porgczenia nie zabezpieczonego rzeczowo na majgtku Emitenta, za
obligacje lub inne papiery diuzne wyemitowane na miedzynarodowym rynku
finansowym przez spélkg specjalnego przeznaczenia zalezng lub powigzang z
Emitentem lub utworzong w celu emisji obligacji lub papieréw diuznych, z ktérych
Srodki bedg przekazane Emitentowi.

Orzeczenia

W danym roku kalendarzowym od Daty Emisji do Daty Wykupu w stosunku do
Emitenta zostalo wydane jedno lub wigcej prawomeocnych orzeczei lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazwjscych Emitentowi zaplatg lacznej kwoty
przekraczajacej 10 % (slownie: dziesigé procent) kapitaléw wlasnych.
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9.8  Zmiana kontroli
Jakakolwiek osoba lub grupa os6b dzialajgca w porozumieniu inna niz:

@) podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta w wyniku reorganizacji
wewnatrzgrupowej na zasadzie wyplacalnosci, pod warunkiem, ze Skarb
Panstwa pozostaje w bezpos$redniej lub posredniej kontroli Emitenta,

(ii)  Skarb Panstwa (bezposrednio lub poSrednio), lub

(iii) inwestor strategiczny o ratingu inwestycyjnym nie nizszym niz BBB
przyznanym przez Standard & Poor's Ratings Services lub jego odpowiednik
przyznany przez Moody's Investors Services lub Fitch Ratings Ltd., przy
zalozeniu, ze takie nabycie przez inwestora strategicznego nie bedzie mialo
negatywnego wplywu na oceng kredytowg Emitenta w tym czasie,

w drodze jednej lub wielu transakc;ji:

(@) nabywa wigcej niz 50% akcji w kapitale zakladowym Emitenta lub w inny
spos6b uzyskuje kontrolg nad Emitentem, lub

(b) w inny sposéb dysponuje wigkszoscig gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, lub

(c)  uzyskuje prawo do powolywania lub odwolywania wszystkich lub wigkszosci
czlonkéw zarzadu Emitenta, lub

(d  uzyskuje prawo do wydawania wigzacych polecen zarzadowi Emitenta w
zakresie polityk operacyjnych lub finansowych Emitenta,

10. OPODATKOWANIE

10.1 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen
lub pobran z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli
wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligaciji.

102 Certyfikat Rezydencji powinien byé przekazywany do Podmiotu Prowadzacego
Rachunek w terminach przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek oraz w terminic zgloszenia Zadania Wczeéniejszego
Wykupu lub Zawiadomienia o Wczesnigjszym Wykupie. W razie niedostarczenia
przez Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu Rezydencji, podatek
zostanie odprowadzony w pelnej wysokosci, bez uwzglednienia majacych
zastosowanie uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

10.3 Obligatariusz  zobowigzany jest dostarczyé odpowiedniemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowigzujgce
przepisy prawa w zwiazku z platnoécia Podatku Dochodowego.

104 Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 10 (Opodatkowanie) bedg mialy
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami
prawa.
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1L
11.1

11.2

11.3

RATING ESG
Cel ESG

11.1.1  Emitent bedzie dazyl do realizacji Celu ESG, za$ brak realizacji Celu ESG
bedzie wigzat si¢ ze zmiang Marzy, zgodnie z punktem 11.2.2 ponizej.

11.12 Weryfikacja realizacji Celu ESG bedzie odbywata si¢ w okresach pétrocznych
w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zgodnie z punktem 11.2.3 Warunkéw
Emisji.

11.13 Emitent zapewni, ze w czasic od Daty Emisji do Daty Wykupu bedzie
udostepnial Obligatariuszom informacj¢ o Ratingu ESG, zgodnie z
postanowieniami niniejszego punktu 11 (Rating ESG).

Udoste¢pnienie ratingu

1121 Rating ESG jest przyznawany przez Agencj¢ ESG zgodnie z jej metodologis i
jest dostgpny na stronie internetowej www.msci.com/esg-ratings (lub kazdej
innej stronie intermnetowej ktéra jg zastgpi) lub na stronie internetowej nowej
Agencji ESG wybranej zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie) ponize;.

1122 W zaleznoSci od poziomu Ratingu ESG, Marza dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie podlegata zmianom, zgodnie z postanowieniami punktu
11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem postanowiefi punktu 11.3
(Zastgpienie) ponize;j.

1123 W kazdej Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Emitent do godziny 12:00
przekaze Agentowi Kalkulacyjnemu informacjg o wysokosci Ratingu ESG, w
celu ustalenia przez Agenta Kalkulacyjnego poziomu Marzy dla danego
Okresu Odsetkowego.

Zastgpienie

1131 W przypadku, gdy Rating ESG nie moze byé przyznany zgodnie
Z powy2szymi postanowieniami w tym, w szczegblnosci, w zwiazku z Koficem
Publikacji, Zmiang Zasad Przyznawania Ratingu, Zmiang Skali Ratingu Iub
gdy nastapi Brak Kontynuacji Dziatalnoéci, Emitent w terminie 45 dni od dnia
wystapienia danego zdarzenia wskazanego powyzej, zwola Zgromadzenie
Obligatariuszy celem zatwierdzenia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Alternatywnego Ratingu ESG oraz okreélenia dla Emitenta nowego Celu ESG

dostosowanego do Alternatywnego Ratingu ESG (przy czym nowy Cel ESG
powinien byé co do zasady poréwnywalny do pierwotnego Celu ESG).

11.32 Jezeli w wyniku zmian, o ktérych mowa w punkcie 11.3.1 doszlo do zmiany
skali Ratingu ESG wskazanej w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, skala
Alternatywnego Ratingu ESG zastgpuje dotychczasowa skale w sposéb
wskazany w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy. W takim przypadku
obliczenia dokonywane przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie z Warunkami
Emisji bedg uwzglednialy skalg Altematywnego Ratingu ESG.
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11.4

11.33 Altematywny Rating ESG ma zastosowanie od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ bezpofrednio po dniu publikacji przez Emitenta
protokolu z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, zawierajagcego Uchwaleg
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacq zgode¢ na zmiang Agencji ESG lub
na zastgpienie Ratingu ESG Alternatywnym Ratingiem ESG.

1134 Od dnia wystapienia danego zdarzenia, o ktorym mowa w punkcie 11.3.1 do
dnia opublikowania przez Emitenta protokolu, o ktérym mowa powyzej, dla
obliczei dokonywanych przez Agenta Kalkulacyjnego zastosowanie ma
ostatni ustalony przez Agenta Kalkulacyjnego poziom Marzy wskazany w
punkcie 11 Suplementu Emisyjnego. Jezeli jednak Zgromadzenie
Obligatariuszy nie podejmie stosownej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
w ciggu Okresu Odsetkowego, w ktorym powyzsze zdarzenie wystapito oraz
Okresu Odsetkowego przypadajacego bezposrednio po nim (nie poZniej jednak
niz do Dnia Roboczego przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej wystepujaca
w tym Okresie Odsetkowym), dla obliczeh dokonywanych przez Agenta
Kalkulacyjnego zastosowanie ma poziom Marzy z Daty Emisji.

1135 Zgromadzenie Obligatariuszy moze by¢ zwolywane w celu okreSlonym w
punkcie 11.3 (Zastgpienie) wielokrotnie, jezeli Obligatariusze nie zaakceptujg
proponowanego Alternatywnego Ratingu ESG w formie Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.

1136 Jezeli w stosunku do Alternatywnego Ratingu ESG takze wystgpi odpowiednio
Koniec Publikacji, Zmiana Zasad Przyznawania Ratingu, Zmiana Skali
Ratingu lub gdy nastapi Brak Kontynuacji Dzialalnosci, odpowiednie
zastosowanie majg postanowienia niniejszego punktu 11.3 (Zastgpienie)
Warunkéw Emisji.

11.37 Emitent opublikuje na Stronie Intemetowej Emitenta informacj¢ o zmianie
Agencji ESG lub zastosowaniu Alternatywnego Ratingu ESG, ze wskazaniem
nowego podmiotu lub Alternatywnego Ratingu ESG i nowego Celu ESG oraz
przekaze t¢ informacj¢ Agentowi Kalkulacyjnemu.

Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

1141 "Alternatywny Rating ESG" oznacza ocen¢ (rating) renomowanej agencji
ratingowej albo Agencji ESG, mierzgcg podatno$é Emitenta na istotne ryzyka
zwigzane w szczegblnoéci z wywiazywaniem si¢ przez Emitenta z zasad
odpowiedzialnoci i troski o §rodowisko, jego spoleczng odpowiedzialnoscia
oraz wdrozonym ladem korporacyjnym, a takze sposOb zarzadzania przez
Emitenta tymi ryzykami, ustalong zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie), ktéra
zastepuje wczeéniejszy Rating ESG w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji;

1142 "Brak Kontynuacji DzialalnoSci"” oznacza, Ze Agencja Ratingowa zaprzestala
prowadzenia swojej dziatalnosci, w zwigzku z czym Rating ESG nie moze
zostaé przyznany,
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12.
12.1

1143 "Koniec Publikacji" oznacza sytuacje, w ktorej Rating ESG przestal lub
przestanie by¢ publikowany na stale i nie zostal wyznaczony przez Agencj¢
ESG nastgpca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat Rating ESG;

1144 "Zmiansa Skali Ratingu" oznacza sytuacjg, w ktérej skala Ratingu ESG ulegla
lub ulegnie na stale zmianie i nowa skala w catoéci lub w czesci nie stanowi
odpowiednik6éw dla dotychczasowych pozioméw ratingu;

1145 "Zmiana Zasad Przyznawania Ratingu" oznacza sytuacje, w ktorej zasady
przyznawania Ratingu ESG w istotny spos6b ulegly lub ulegng na stale
zmianie i nie zostal wyznaczony przez Agencj¢ ESG nastgpca, ktéry bedzie
nadal obliczat lub publikowat Rating ESG na poprzednich warunkach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogéine

12.1.1 Obligatariusze mogy uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okre§lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

1212 Z zastrzezeniem ponizszych postanowiefi, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okre§la Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze byé realizowany przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane srodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewniaé Obligatariuszom w
szczegblnoéci:

(@  dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktbrej
mogg one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b)  wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.13 W przypadku Obligatariusza Iub Obligatariuszy zamierzajgcych uczestniczyé
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikaciji
clcktronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji toZzsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzgdza list¢ Obligatariuszy bioracych udzial oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokolu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.14 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

(@)  Postanowiei Kwalifikowanych wymagajs zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
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(b)  jakiejkolwiek zmiany Warunké6w Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadajg wigkszoicia % glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c)  obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d)  innych niz wymienione w punkcie 12.1.4 (a), 12.1.4 (b) oraz 12.1.4 (c),
w tym w sprawach:

@) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) niniejszych
Warunkéw  Emisji  stanowi podstawg do  zlozenia
Zawiadomienia 0 Wcze$niejszym Wykupie;

(i)  podjecia Uchwaly a Priori; lub

(iii) zatwierdzenia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Alternatywnego Ratingu ESG, zmiany Agencii ESG lub
okreslenia dla Emitenta nowego Celu ESG dostosowanego do
Alternatywnego Ratingu ESG (o ile Uchwala Zgromadzenia
Obligatariuszy nie bedzie dotyczyla zmiany Postanowied
Kwalifikowanych),

zapadajg bezwzgledna wigkszoécig gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

12.15 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s3 podejmowane w glosowaniu
tajnym, jawnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamacjg (wedlug decyzji
przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy).

12.1.6 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta zgodnie z punktem 12.2.4), nie p6ézniej niz 28 dni od
daty Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.1.7 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwiszanych z Obligacjami i
Warunkami Emisji, w tym w szczegélnosci w sprawach dotyczacych
wezesniejszego wykupu Obligacii, zgodnie z Warunkami Emisji.

12.18 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostala podj¢ta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

1221 Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji mogg Zadaé zwolania (wraz z podaniem
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uzasadnienia) w ciagu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze").

1222 Uprawnieni Obligatariusze kieruja 2adanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania Z0") do Emitenta na adres email:
obligacje@orlen.pl oraz ir@orlen.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo
zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Zgdarmia Zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy) do Warunkéw Emisji, zalgczajagc dokument
wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nastgpnie
oryginat Zgdania Zwolania ZO przekazujgc Emitentowi.

1223 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 12.2.1 niniejszych Warunkéw
Emisji, Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania
ZO0, opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktérym poda
liczbg oraz laczng warto$¢ nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg
podmioty z grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019
r., poz. 351, z pézn. zm.) ("Oéwiadczenie Emitenta").

1224 W przypadku, o kt6rym mowa w punkcie 12.2.1 niniejszych Warunkéw
Emisji, jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze si¢, ze Zadanie
Zwolania ZO zostalo zlozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje t¢ informacje na Stronie
Internetowej Emitenta.

1225 Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzgdku obrad i miejscu skiadania Swiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbgdne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeninu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w
tym informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;).
Data ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Qbligatariuszy jest jednoczednie
daty zwolania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

13. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.
14, PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podiegajg prawu polskiemu.

15. FUNKCJA DEALERA, AGENTA KALKULACYJNEGO ORAZ AGENCII
ESG

15.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny dziatajg
wylgcznie na ziecenie Emitenta i nie ponosza 2adnej odpowiedzialnoéci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne
inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealer ani Agent Kalkulacyjny nie
pelnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie
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s3 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z
wykonywanymi funkcjami.

152 Dealer oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspélpracuja z
Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadaja informacje, ktére mogg by¢ istotne w
kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ z
zobowigzafi wynikajagcych z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba Ze Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i
informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
pelnieniem funkcji Dealera oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera
lub Agenta Kalkulacyjnego okre§lonych czynno§ci w zwigzku z Obligacjami oraz
pelnienie okre$lonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi
lub Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a
takze grupom kapitalowym, do ktérych nalezg, §wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

153 Zgodnie z wymogami Agencji ESG, Emitent umieszcza w niniejszych Warunkach
Emisji nast¢pujaca klauzule:

Informacje dotyczgce ratingu MSCI ESG zawarte w niniejszym dokumencie oraz na
stronie internetowej MSCI ("Informacje") pochodzg od MSCI ESG Research LLC
bedacej Zarejestrowanym Doradcg Inwestycyjnym na mocy amerykanskiej Ustawy o
doradcach inwestycyjnych z 1940 r. lub jej podmiotéw powigzanych lub dostawcéw
informacji (lacznie "Stromy ESG"). Wszelkic przypadki wykorzystania tych
informacji lub wszelkie odniesienia do nich s3 w kazdym przypadku ograniczone
warunkami okre§lonymi w dalszej czgsci niniejszej klauzuli. Informacje (a) majq na
celu wylgcznie odzwierciedlenie analizy kryteri6w ESG danego przedsigbiorstwa i nie
sq przeznaczone do wykorzystania w okre§lonym celu inwestycyjnym, (b) nie maja na
celu odzwierciedlenia ani analizy jakichkolwiek zobowiazah kredytowych, diuznych
papieréw warto§ciowych lub instrumentéw podobnych do dluinych papieréw
wartosciowych ani zdolnosci kredytowej, jak réwniez nie odnoszg si¢ do Zadnego
ryzyka kredytowego lub innego ryzyka, w tym migdzy innymi ryzyka utraty
plynnosci, ryzyka warto§ci rynkowej lub zmiennofci cen, () nie majg na celu
odzwierciedlenia ani nie majs zawiera¢ porad inwestycyjnych lub finansowych,
rekomendacji lub promocji, w tym w zakresic decyzji kredytowych lub decyzji
dotyczacych nabycia, posiadania lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw
warto§ciowych lub strategii, (d) nie majg na celu potwierdzenia dokladnosci
jakichkolwiek innych danych lub wnioskéw ani ich celem nie jest dokonanie
niezaleznej oceny kondycji finansowej ani porgczenia za kondycjg finansowa
jakiegokolwiek podmiotu, (e) nie majg shizyé jako wskazéwka lub gwarancja
jakichkolwiek przyszlych wynikéw, analiz, prognoz lub przewidywan, (f) nie
uwzgledniajg Zadnych celéw osobistych ani instytucjonalnych, sytuacji finansowych
ani potrzeb oraz (g) nie mogg byé wykorzystywane do tworzenia utworéw zaleznych.
Informacje nie zostaly przekazane do zbadania ani nie uzyskaly zatwierdzenia
Amerykanskiej Komisji Papieréw WartoSciowych i Gield ani Zadnego innego organu
regulacyjnego. Informacje nie moga by¢ powielane ani ponownie rozpowszechniane
w calofci ani w czeSci bez wyraZnej uprzedniej pisemnej zgody Stron ESG.
Informacje sg dostarczane w aktualnej postaci (“takie, jakie s3"), a uzytkownik
Informacji przyjmuje na siebie cale ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Informacji,
ktérego si¢ dopuszcza lub na ktére zezwala. Chociaz Strony ESG pozyskujg
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informacje ze zrodel, ktére zasadniczo uwazaja za wiarygodne, zadna ze Stron ESG
nie zapewnia ani nie gwarantuje, ze informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg
oryginalne, dokladne lub kompletne. Zadna ze Stron ESG nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bledy lub pominigcia w zwigzku z danymi lub
Informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie, jak réwniez za jakiekolwiek
szkody bezposrednie, nastepcze, posrednie, uboczne, domniemane lub inne szkody (w
tym utratge zyskéw), nawet je§li zostaly zawiadomione o mozliwosci wystapienia
takich szk6d. STRONY ESG NINIEJSZYM ODMAWIAJA PONOSZENIA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA WSZELKIE WYRAZNE BADZ DOROZUMIANE
ZAPEWNIENIA, W TYM TE DOTYCZACE ZBYWALNOSCI LUB
PRZYDATNOSCI DO KONKRETNEGO CELU:.

154 W przypadku niedokonania platnoéci przez Emitenta, Podmiot Prowadzgcy Rachunek,
dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papieréw
WartoSciowych lub Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne Zadanie dokument, w
ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czgéciowej platnosci z tytutu Obligacji
w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujagcy wlasciwie brak platnosci
lub dokonanie czgSciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnosci), a
Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy

zastosowaniu wiasciwych Srodkéw prawnych oraz procedury okre§lonej w Warunkach
Emisji.

15.5 Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w
Obligacje i nie ponosi odpowiedzialno$ci za Zadng stratg ani szkodg poniesiong przez
Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligaciji.

16. ZAWIADOMIENIA

16.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym tre§¢ protokoléw zawierajacych Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie ich do
publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

16.1.1 ich publikacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta; lub

! Niniejszy punkt 15.3 jest thimaczeniem z jezyka angielskiego na jezyk polski klauzuli o nastgpujgcym brzmieniu: MSCI ESG ratings
information contained herein and on MSCI's website (the "Information) has been sourced by MSCI ESG Research LLC, a Registered
Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940, or its affiliates or information providers (togeiher, the "ESG Parties”}. Any
use of or reference to the Information is subject to the following terms in all cases. The Information (a) is solely intended 10 reflect an
analysis of ESG characteristics of a company and is not designed for a particular investment use; (b) is not intended to reflect or andlyze any
credit commitments, or debt or debt-like securities, or credit worthiness nor to address any credit or other risk, including but not limited to
liquidity risk, market value risk or price volatility; {c) is not intended to reflect or consist of any investment or financial advice,
recommendation or promotion, including regarding credit decisions or decisions to purchase, hold or sell any securities or strategies; (d) is
not intended to endorse the accuracy of any other data or conclusions, or to independently assess or vouch for the financial condition of any
entity; (e) is not designed to be relied upon as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction; {f) does
not take into accouns any personal or institutional objectives, financial situations or needs; and (g) may not be used to create any derivative
works. The Information has not been submitted for review to, nor received approval from, the U.S. Securities and Exchange Commission or
any other regulatory body. The Information may not be reproduced or redisseminated in whole or in part without the express prior written
permission of the ESG FParties. The Information is provided “as is” and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may
make or permit to be made of the Information. Although they obtain information from sources they generally consider reliable, none of the
ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any Information herein. None of the ESG Parties shall
have any hability for any errors or omissions in connection with any data or Information herein, or any liability for any direct, indirect,

puritive, quential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages. THE ESG
PARTIES EXPRESSLY DISCLAIM ALL EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, INCLUDING THOSE OF MERCHANTABILITY AND
FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE.
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16.1.2 zgodnie z obowigzujagcymi przepisami (w tym regulaciami ASO), w formie
raportdw biezgcych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania
raportéw biezacych na podstawie odrebnych przepiséw),

16.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli
zostaly wyslane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby Emitenta
oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia.

17.  OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
17.1 Sprawozdania Finansowe

Jezeli papiery wartofciowe Emitenta nie beda wprowadzone do obrotu i dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym oraz nie beda wprowadzone do altematywnego
systemu obrotu, Emitent bedzie udost¢pnial Obligatariuszom do Dnia Wykupu
sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 i art. 38 Ustawy o
Obligacjach, zgodnie z punktem 16.1 Warunkéw Emisji.

17.2 Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.1 Warunkéw Emisji, o
wystapieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego
Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania, w terminie 7 dni od dnia jego
wystgpienia lub powzigcia przez Emitenta informacji o jego wystapieniu.

17.3 Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw,
do czasu uplywu przedawnienia roszczeni wynikajgcych z Obligacji znajdujg si¢ w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

18. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Emitent wprowadzi Obligacje do notowai na ASO do dnia wskazanego w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

, Plock 9 grudnia 2020 roku

Polslhego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

Pawet Zagorski
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z kibrym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do lacznej
wartoSci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 4.000.000.000
PLN.

Niniejszy dokument powinien byé czytany lacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czg$¢ Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zalacznikami do Warunkéw
Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
Plocku w dniu 9 grudnia 2020 roku.

Terminy pisane wielks literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii C

2.  Maksymaina liczba Obligacji 10.000
proponowanych do nabycia w serii

3. Maksymalna Igczna warto§¢ nominalna 1.000.000.000 PLN
Obligacji

4. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji w 100.000 PLN
Dacie Emisji

5.  Data Emisji 22 grudnia 2020 r.

6.  Data Wykupu 22 grudnia 2025 1.

7.  Daty Platnosci Odsetek

1 22 czerwca 2021 roku i
2 o 22 grudnia 2021 roku
3 22 czerwca 2022 roku
‘ 4 22 grudnia 2022 roku
5 22 czerwca 2023 roku

125

,,,,



10.

11.

12,
13.

14.

22 grudnia 2023 roku

| = (-}

22 czerwca 2024 roku

22 grudnia 2024 roku

9

22 czerwca 2025 roku

10

22 grudnia 2025 ro|

Podmiot pelnigcy funkcje Agenta Kancelaria Notarialna Notariusza w
Warszawie Pawla Sawickiego, ul.
Lucka 20 lok. 23, 00-845 Warszawa

Bank Polska Kasa Opieki SA,
Santander Bank Polska SA

Dokumentacyjnego
Podmioty pelnigce funkcje Dealerow
Termin na wprowadzenie Obligaciji do

ASO

Marza

Okres Wlasciwego Depozytu

Data Emisji

(@)

(b)

©

Dla pierwszego Okresu
Odsetkowego oraz jezeli Rating
ESG w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej na kolejny Okres
QOdsetkowy jest na poziomie A
lub wyzszym: Marza wynosi 90
punktéw bazowych w skali roku;

Jezeli Rating ESG w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej na
kolejny Okres Odsetkowy, jest
na poziomic BBB: Marza jest
réwna sumie 90 punktéw
bazowych oraz 5 punktéw
bazowych w skali roku;

Jezeli Rating ESG w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej na
kolejny Okres Odsetkowy, jest
na poziomie BB lub nizszym:
Marza jest réwna sumie 90
punktéw bazowych oraz 10
punktéw bazowych w skali
roku.

WIBOR 6M

Cel emisji Emitent planuje przeznaczy¢ $rodki z emisji
Obligacji na ogélne cele korporacyjne, w
tym na realizacje Celu ESG

Cel ESG Celem ESG jest utrzymanie przez Emitenta

Pawet Zagorski
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Ratingu ESG na poziomie A lub osiggniecie
wyzszego Ratingu ESG, z zastrzeZeniem
postanowien punktu 11.3 (Zastgpienie)
Warunkéw Emisji

' Plock 9 grudnia 2020 roku

Podpisy 0s6b upowaznionych do reprezentacii
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEISCOWOSC], [DATA]
Od: [®]
Do: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Z kopigdo:  [nazwa Dealera)
Dotyczy: Obligacji serii C emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia 9 grudnia 2020 roku
("Warunki Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty
4.000.000.000 PLN.
Szanowni Pafistwo,
W zwigzku z punktem 12.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji,
niniejszym skladamy zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zgdania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwolania ZO, skiadane jest w trybie punktu 12.2.2 Warunkéw Emisji.
Wszelkie terminy pisane wielkg liters, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pi$mie majg

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalgcznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligaciji

Pawet Zagorski
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Zalgeznik 7
Definicje i objasnienia skrotow

Agencja ESG oznacza MSCI ESG Research (UK) Limited lub kazdy inny podmiot, ktory ja zastapi, zgodnie z punktem
11.3 (Zastgpienie) Warunkow Emisji.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Alternatywny Rating ESG oznacza ocene (rating) renomowanej agencji ratingowej albo Agencji ESG, mierzaca
podatnos$¢ Emitenta na istotne ryzyka zwigzane w szczegdlnosci z wywiazywaniem si¢ przez Emitenta z zasad
odpowiedzialnosci i troski o srodowisko, jego spoteczna odpowiedzialnoscia oraz wdrozonym tadem korporacyjnym, a
takze sposOb zarzagdzania przez Emitenta tymi ryzykami, ustalong zgodnie z punktem 11.3 (Zastgpienie) Warunkow
Emisji, ktora zastepuje wezesniejszy Rating ESG w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostatlo mu cofnigte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowaé¢ WIBOR.

Cel ESG oznacza cel wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezenem punktu 11.3 (Zastgpienie)
Warunkow Emisji.

Data Emisji oznacza 22 grudnia 2020 r.

Data Platnosci Kwoty do Zaplaty oznacza dzien, w ktérym ma nastapi¢ platno§¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisji.

Data Platnos$ci Odsetek oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Data Ustalenia Praw oznacza 6 Dzien Roboczy przed dang Data Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub inny najblizszy dzien
przed Datg Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, ktory zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz oséb uprawnionych do otrzymania §wiadczen z
tytulu Obligacji w Dacie Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, przy czym uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji,
ktore spetniane sa po Dacie Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktéorym kwota

$wiadczenia zostala przekazana KDPW.

Data Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, z zastrzezeniem punktu 3.4.12 Warunkéw Emisji, dzien przypadajacy na 3
Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa.

Data Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Data Wykupu, zgodnie
z postanowieniami Warunkdéw Emisji.

Data Wykupu oznacza 22 grudnia 2025 r.

Dzien Roboczy oznacza dzien okreslony przez KDPW jako dzien roboczy.

Emitent oznacza Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

Grupa ORLEN oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
GPW oznacza Gietd¢ Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibag w Warszawie.
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Istotna Zmiana Wskaznika oznacza zmiang WIBOR, zdefiniowang istotna przez administratora WIBOR, o ktorej mowa
w art. 13 Rozporzadzenia Benchmarkowego.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Korekta oznacza warto$¢ lub dziatanie, o ktérych mowa w punkcie 3.4.9(a) Warunkéw Emisji.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kwota do Zaplaty oznacza kwote rowng wartosci Nalezno$ci Gloéwnej oraz Kwoty Odsetek, ktora Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.
Marza oznacza marz¢ okre$long w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali roku.

Naleznos$¢ Gléwna oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej warto$ci nominalne;.
Obligacje oznacza obligacje serii C, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papierow WartoSciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobg
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osob¢ uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim rachunku.

Ogloszenie Konca Publikacji 0znacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia, ze WIBOR
przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony nast¢pca, ktory
bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej Daty Platnosci Odsetek (z wyltaczeniem tego
dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnej Daty Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze si¢ okazaé krotszy ze wzgledu
na dokonanie wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza KNF, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktora
wskazala KNF lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 9
Warunkow Emisji (Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) Warunkdéw Emisji.

Program Emisji oznacza programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych
emisji obligacji do facznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 4.000.000.000

PLN.

Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 8 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) Warunkow Emisji;

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Rating ESG oznacza oznacza (i) oceng (rating) Agencji ESG mierzaca podatno$¢ Emitenta na istotne ryzyka zwiazane
w szczeg6lnosci z wywiagzywaniem si¢ przez Emitenta z zasad odpowiedzialnosci i troski o srodowisko, jego spoteczna
odpowiedzialno$cia oraz wdrozonym tadem korporacyjnym, a takze sposob zarzadzania przez Emitenta tymi ryzykami,
albo (ii) Alternatywny Rating ESG, o ktorym mowa w punkcie 11.3 (Zastgpienie) Warunkdéw Emisji.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.
Rozporzadzenie Benchmarkowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwcea 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie Prospektowe 0znacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow

warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW.

Stopa Bazowa oznacza stopg bazowa ustalona zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji.

Stopa Procentowa oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkéw Emisji, wedtug ktorej naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

Strona Internetowa Emitenta oznacza strong internetowa Emitenta znajdujacg si¢ pod adresem www.orlen.pl.
Suplement Emisyjny oznacza suplement emisyjny stanowiacy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy 0znacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z
Warunkami Emisji i Ustawag o Obligacjach.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 9 grudnia 2020 r.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark lub inny podmiot, ktéry go w
tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) réwnego Wiasciwemu Depozytowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazong w

procentach w skali roku.

Wiasciwy Depozyt oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktorego dlugo$¢ wskazana jest w punkcie 12 Suplementu
Emisyjnego.
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Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktami od 3.4.5 do 3.4.13 Warunkow
Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

Zawiadomienie 0 Wczesniejszym Wykupie oznacza zawiadomienie o wczesniejszym wykupie Obligacji posiadanych
przez Obligatariusza w zwigzku z wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone

Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 7.4.1 Warunkéw Emisji.

Zadanie Weze$niejszego Wykupu ma znaczenie nadane w punkcie 7.3 Warunkéw Emisji.
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