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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Opinia

PrzeprowadziliSmy  badanie = zalaczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, ul. Chemikow 7
(,,Spotka™), na ktore sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego
sprawozdania finansowego zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje i noty
objasniajace.

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Polskiego Koncernu Naftowego
ORLEN Spotka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
zwplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
(nustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) (,,KSRF”). Spetniamy wymogi niezaleznosci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,,kodeks IFAC”) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z kodeksu IFAC a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami). Wyrazamy przekonanie,
ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia
przez nas opinii z badania.

Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna nasze
badanie zostalo przeprowadzone w sposoéb umozliwiajacy przedstawienie akcjonariuszom Spotki
kluczowych zagadnien badania, bedacych czescig opinii, ktora bytaby przygotowana, gdyby do badania
zostat zastosowany Migdzynarodowy Standard Badania 700, zmieniony w styczniu 2015 r.
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Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktore zgodnie z naszym zawodowym osadem mialy
najistotniejsze znaczenie dla badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontekscie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwiazku
z powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

1. Utrata wartosci akcji i udzialow w jednostkach powiazanych
Wartosé ksiggowa netto akcji i udziatow w jednostkach powiqzanych na dzien 31 grudnia 2015 r.:
7.568 min PLN; odpis aktualizujqgcy akcje i udzialy w jednostkach powigzanych ujety w 2015 r.: 800 tys.
PLN; kwota odpisu na dzien 31 grudnia 2015 r.: 9.471 min PLN

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Nota 7. ,, Opis istotnych czynnikéw majgcych
wplyw na dane finansowe za 2015 rok”, Nota 8.2.3. ,, Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych”, Nota
8.2.5. , Utrata wartosci aktywow trwalych”, Nota 8.6.3.7. , Opis istotnych stosowanych zasad
rachunkowosci - Utrata wartosci aktywow trwalych”, Nota 8.7.2. ,,Szacunki — Utrata wartosci aktywow
trwalych”.

Kluczowe zagadnienie badania Podejscie do badania
Jak opisano w  nocie  8.2.5. Nasze procedury badania obejmowaty, migdzy innymi:
jednostkowego sprawozdania e ocen¢ kontroli wewnetrznych majacych na celu
finansowego spotka zalezna, ORLEN identyfikacje przestanek utraty wartosci;
Upstream Sp. z 0.0., dokonala oceny i e oceng poprawnosci osadéw  Spétki  odnosnie
optymalizacji dziatalnosci w zakresie identyfikacji aktywow lub osrodkéw wypracowujacych
poszukiwan weglowodoréw w Polsce srodki pienigzne, w przypadku ktorych mogfa nastapic
koncentrujagc  si¢ na  najbardziej utrata wartosci;
perspektywicznych obszarach. 2015 rok e ocene prawidtowosci grupowania sktadnikéw aktywow
przyniost rowniez kolejne spadki cen w osrodki wypracowujace srodki pieni¢zne;
ropy naftowej na r.ynl.(ach éwiatowyc'hl e krytyczng ocene przyjetych przez Spotke zatozen i
tym samym 05"?b'e'}‘e Perspekty\_’v ‘Ch dokonanych szacunkéw stuzacych okresleniu wartosci
poprawy = w dajacej si¢ przewidziec odzyskiwalnej udziatdéw w ORLEN Upstream Sp. z o.0.,
przysztosci. a takze wysokosci ujetych odpisow z tytutlu utraty
) ) wartosci, korzystajac w tym wzgledzie ze wsparcia
W obliczu powyzszych czynnikow naszych wewnetrznych specjalistow z zakresu wycen,
Spotka uznata, iz istnieja przestanki w tym:
wsk'azujqce na .mozliwa( utratg wartosci - ocen¢ racjonalnosci przyjetych przez Spotke
udziatow  posiadanych ~w  ORLEN kluczowych zatozen makroekonomicznych na
Upstream Sp. z o.o. lpr.zeprf)wadzﬂa, kolejne lata (w tym dotyczacych: stopy dyskonta, cen
wymagane przez QdPOW'ed"‘ MSSF, ropy naftowej oraz gazu i kurséw walut) poprzez
testy na utratg wartosci. poréwnanie ich do danych rynkowych oraz
posiadanych przez Spotke raportow zewnetrznych
Ocena wartosci odzyskiwalnej ekspertow;
przedmiotowych aktyw6w oparta jest na - ocene kompetencji i niezaleznosci zewnetrznych
szeregu zalozen 1 szacunkéw, w ekspertow;
SZCZCgé]“?S'Ci W odniesieniu  do - testowanie modelu zdyskontowanych przeptywow
WYSQkOéCl przysztych 'PFZ?P"}’W()W pienigznych, wykorzystywanego przez Spotke pod
pienigznych oraz  przyjetej  stopy katem jego zgodnosci z odpowiednimi standardami
dyskonta. W obszarze dziatalnosci sprawozdawczosci finansowe;;

wydobywezej prognozowane o  oceng przygotowanej przez Spotke analizy wrazliwosci

przeptywy pienigzne zaleza przede wynikow testéw na utratg wartosci, w szczegdlnosci w
wszy st!um od  diugoterminowych zakresie potencjalnych zmian zatozen o najwiekszym
zatozen dotyczacych przysztych cen wplywie na wyniki testow, tj. zatozen dotyczacych stopy
ropy naftowej. Prognozy te obarczone sa dyskonta oraz poziomu wynikéw z dziatalnosci
znaczacym ryzykiem zmian ze wzgledu operacyjnej powigkszonych o amortyzacje oraz odpisy
na zmieniajgce si¢ warunki rynkowe. z tytutu utraty wartosci (marza EBITDA);

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w zakresie

utraty wartosci.
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2. Roszczenia i sprawy sporne

Wartos¢ ksiggowa rezerw na postgpowania administracyjne i sgdowe na dzien 31 grudnia 2015 r.:
84 min PLN

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Nota 8.2.11.4. ,, Pozostale rezerwy”, Nota
8.5.4. ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”, Nota 8.6.3.18. , Opis istotnych zasad rachunkowosci -
Pozostale rezerwy”, Nota 8.6.3.24. , Aktywa i zobowigzania warunkowe”, Nota 8.8. , Informacje
o istotnych postgpowaniach toczgcych sig¢ przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji”.

Kluczowe zagadnienie badania Podejscie do badania
Dziatalnos¢ Spotki wigze sig z  Nasze procedury badania obejmowaly, miedzy innymi:
potencjalnym ryzykiem zwigzanym ze e analize kosztow ustug prawnych poniesionych w trakcie

skutkami postgpowan badanego roku oraz przekazanie pisemnych zapytan
administracyjnych i sadowych. Ocena prawnikom obstugujacym Spoétke dotyczacych spraw
czy istnieje konieczno$¢ utworzenia sadowych a takze istniejgcych i potencjalnych roszczen
odpowiedniej rezerwy lub dokonania oraz sporow;

ujawnienia zobowigzania warunkowego e analize uzyskanych odpowiedzi na powyzsze zapytania
w  jednostkowym  sprawozdaniu oraz omodwienie wybranych kwestii z prawnikami
finansowym wigze si¢ nieodlgcznie Spotki, miedzy innymi w odniesieniu do sporow z
zniepewnodcia oraz  Koniecznoscig Agrofert Holding a.s., ENERGA-OPERATOR S.A. oraz
dokonania szeregu istotnych zafozen i OBR S.A. (opisanych w nocie 8.8.1. jednostkowego
osgdoéw. WartoSci roszczen moga byc sprawozdania finansowego);

znaczace a okreslenie ewentualnej o przeglad protokoléw z posiedzen Zarzadu oraz Rady
kwoty, ktéra powinna zosta¢ ujeta lub Nadzorczej oraz przeglad korespondencji z instytucjami
ujawniona A sprawozdaniu nadzoru;

finansowym, jest z natury subiektywne. o krytyczng oceng zatozen i szacunkow Spotki zwigzanych

z roszczeniami i sprawami spornymi, w tym w zakresie
ujecia  odpowiednich  rezerw  w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym badz ujawnienia zobowigzan
warunkowych. Ocena prawdopodobienstwa
negatywnego rozstrzygnigcia danego sporu oraz
rzetelnosci szacunku zwigzanego z nim zobowigzania;

e monitorowanie zewngtrznych zZrodet informacji w celu
identyfikacji  naruszen i potencjalnych naruszen
przepisow  prawa  iregulacji, zarowno  tych
specyficznych dla Spoiki jak i odnoszacych sig ogdlnie
do prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j;

e ocen¢ czy ujawnienia dotyczace istotnych postgpowan
prawnych i regulacyjnych w sposéb prawidtowy oddaja
potencjalne zobowigzania Spofki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spoftki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub
btedow.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki oceny mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke¢ oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci, a takze przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji,
gdy Zarzad zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo
gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badZ zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzor nad procesem sprawozdawczosci finansowe;j
Spotki.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy jest ono
wolne od istotnych znieksztatcen na skutek celowych dziatan lub btedéw, oraz wydanie opinii wraz
zraportem. Racjonaina pewnos¢ stanowi wysoki poziom zapewnienia, jednak nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSRF wykryje wszystkie wystepujace w sprawozdaniu finansowym
istotne znieksztatcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek celowych dziatan lub bledow
i uwazane sa za istotne, jesli istnieje racjonalne oczekiwanie, ze pojedynczo lub tacznie, wptyng na
decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie z KSRF wymaga od bieglego rewidenta dokonywania osgdu oraz

zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie catego badania zgodnie ze standardami zawodowymi.
Badanie obejmuje rowniez:

e Identyfikacj¢ i oceng¢ ryzyk istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub btedow, wybor i przeprowadzenie procedur, ktdre odpowiadajg tym ryzykom
oraz uzyskanie dowodoéw badania, ktore stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek celowego dziatania jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek btedu, ze wzgledu na fakt, ze
celowe dziatanie moze obejmowaé¢ zmowe, falszerstwo, celowe pominigcia, przeinaczenia badz
obejscie kontroli wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majacych znaczenie dla badania w celu zaprojektowania
procedur odpowiednich w danych okolicznosciach, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Spotce.

e Ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadno$ci szacunkéw
dokonywanych przez Zarzad Spotki i powigzanych z nimi ujawnien.

e Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnosci przyj¢tej przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnosci stanowiacej podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci
kontynuacji dzialalnosci przez Spoétke. Jesli biegly rewident stwierdzi istnienie znaczacej
niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, powinien on zwréci¢ uwage
w opinii z badania na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, w przypadku jesli te ujawnienia
nie sa wystarczajace, powinien on wyda¢ zmodyfikowana opini¢. Wnioski biegtego rewidenta sa
oparte o dowody badania zebrane do dnia wydania opinii. Przyszte zdarzenia lub uwarunkowania
moga jednak skutkowa¢ brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

e Oceng ogodlnej prezentacji, struktury oraz zawartosci sprawozdania finansowego, w tym ujawnien,
oraz oceng, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia gospodarcze w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.



hcaigc

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz termin
badania, a takze inne kwestie o kluczowym dla badania znaczeniu, w tym zidentyfikowane w trakcie
badania istotne nieprawidlowosci systemu kontroli wewnetrznej.

Cztonkom Rady Nadzorczej sktadamy rowniez oswiadczenie o zgodnosci z obowiazujacymi zasadami
etyki w zakresie bezstronnosci i niezaleznosci, a takze o wszelkich powiazaniach i innych kwestiach,
ktére mozna bytoby racjonalnie uzna¢ za stanowigce zagrozenie dla niezaleznosci oraz czynnosciach
podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystapily.

Z kwestii omawianych z cztonkami Rady Nadzorczej wybrali$my te o najistotniejszym znaczeniu dla
badania jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy, stanowigce
kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej opinii, o ile prawo nie zabrania ich
publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych wypadkach, nie uznaliSmy, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z ich ujawnienia przewaza korzysci dla interesu publicznego.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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