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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spotka Akcyjna

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku,
ul. Chemikéw 7 (,Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A.; Grupa Kapitalowa”), na
ktére sktada sie  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dziefi 31 grudnia 2009 1., ktore po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
49.160.375 tys. ztotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie
1.211.414 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wiasnego
o kwote 1.175.564 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienigznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto
o kwote 1.600.212 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziafan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiegowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakfadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPRMG Audyt Sp. 7 0.0., je3t polskg spélka z ograniczong Spétka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedziainoscig i czionkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of skiadajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN
ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe;j
na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 10268 Biegly‘rewident nr 9451
Monika Bartoszewicz, Dyrektor Leszek Dubicki, Dyrektor
29 marca 2010 .

Warszawa
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Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna (,,Grupa Kapitatowa
PKN ORLEN S.A.; Grupa Kapitalowa”)

Siedziba Jednostki Dominujgcej
ul. Chemikéw 7

09-411 Ptock

Rejestracja Jednostki Dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie,
X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000028860

Rejestracja Jednostki Dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim
Urzg¢dzie Statystycznym

Numer NIP: 774-00-01-454
REGON: 610188201

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e PKN ORLEN S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e ORLEN Deutschland GmbH

e ORLEN Gaz Sp. zo.0.

e ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0.

e ORLEN Medica Sp. z o.0.

e ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.

¢ ORLEN KolTrans Sp. z o.0.

e ORLEN Transport S.A.



Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spdtka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 r.

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.

ORLEN Laboratorium Sp. Z 0.0.

Grupa Kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0.
- ORLEN Qil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Oil Cesko s.r.o0. (metoda peina)
- Grupa Kapitatowa Platinum Oil Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Platinum Oil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda petna)

- Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda petna)

ORLEN Petrotank Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Anwil S.A.
- Anwil S.A. (jednostka dominujaca)

- Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z 0.0. (metoda peina)

- Przedsiebiorstwo Produkcyjno ~ Handlowo — Ustugowe Pro — Lab Sp. z 0.0. (metoda
peina)

- Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z 0.0. (metoda
peina)

- Spolana a.s. (metoda petna)

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca)
- Energomedia Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. (metoda petna)
- EkoNaft Sp. z o.0. (metoda peina)

Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (jednostka dominujaca)
- RAF - KOLTRANS Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku S.A. (metoda petna)

¢ Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A.
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e Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s.
- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca)
- Grupa Kapitatowa UNIPETROL TRADE a.s. (metoda petna)
- UNIPETROL TRADE a.s. (jednostka dominujaca)
- CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG (metoda petna)
- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.0. (metoda peina)
- UNIPETROL RPA s.r.0. (jednostka dominujaca)
- UNIRAF SLOVENSKO s.r.0. (metoda peina)
- UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa BENZINA s.r.o. (metoda pefna)
- BENZINA s.r.0. (jednostka dominujaca)
- PETROTRANS s.r.0. (metoda pelna)
- PARAMO a.s. (metoda petna)
- Ceska Rafinerska a.s. (metoda proporcjonalna)
- UNIPETROL SERVICES s.r.0. (metoda proporcjonalna)
- BUTADIEN KRALUPY a.s. (metoda proporcjonalna)
e Ship-Service S.A.
e ORLEN Automatyka Sp. z 0.0.
¢ Petrolot Sp. z 0.0.
e ORLEN Projekt S.A.
e ORLEN Wir Sp.zo.0.
¢ ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
e ORLEN Eko Sp. zo.0.
e ORLEN Ksiggowos¢ Sp. z 0.0.
¢ ORLEN Prewencja Sp. z 0.0.
e ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
¢ Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd.
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- ORLEN Holding Malta Ltd. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Insurance Ltd. (metoda peina)
Grupa Kapitatowa Orlen Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta)
- AB Mazeikiu Nafta (jednostka dominujaca)
- UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras (metoda petna)
-UAB PASLAUGOS TAU (metoda peina)
- UAB EMAS (metoda peina)
- UAB Remonto mechanicos centras w likwidacji (metoda peina)
- AB Ventus-Nafta (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai:
- UAB Mazeikiu naftos prekybos namai (jednostka dominujgca)
- SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams (metoda peina)
- OU Mazeikiu Nafta Trading House (metoda peina)
- Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. (metoda petna)
ORLEN Finance AB
ORLEN International Exploration & Production Company BV
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.

ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.

Jednostki wspétzalezne objete konsolidacja metoda proporcjonalna:

.

Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.
- Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (metoda peina)

Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie¢ 31 grudnia 2009 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez Jednostke
Dominujaca:

UAB EMAS - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
od marca 2009 roku,

UAB Remonto mechanicos centras w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od marca 2009 roku.
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Dodatkowo w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2009 r. nastgpujace jednostki
zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy, mimo objgcia kontroli przez Jednostke
Dominujaca w latach poprzednich:

ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od czerwca 2009 roku,

ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od czerwca 2009 roku,

Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od pazdziernika 2009 roku.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

UAB Uotas — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
do grudnia 2009 roku,

ORLEN Powiernik Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres do grudnia 2009 roku.

Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objgte konsolidacja:

Zakladowa Straz Pozarna Sp. z 0.0.

SHIP SERVICE AGRO Sp. z 0.0.

HC Benzina Litvinov a.s. (wcze$niej HC CHEMOPETROL a.s.)
POLYMER INSTITUTE BRNO, spol. s r.o.
Centrum Edukacji Sp. z 0.0.

CHEMOPETROL a.s.

Vyzkumny ustav anorganické chemie, a.s.
Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” Sp. z 0.0.
Mogul Slovakia, s.r.0.

Petro-Mawi Sp. z 0.0. w likwidacji

SIA Balin Energy

RAF - Stuzba Ratownicza Sp. z.0.0.

RAF Bit Sp. z.0.0.

RAN - WATT Sp. z.0.0. w likwidacji
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e  Petro ~ Oil L.6dzkie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.

e  Petro - Oil Seewax Sp. z 0.0. w upaditosci

¢ UNIPETROL RAFINERIE s.r.o. (wczesniej Garo Estates s.r.0)
e CELIOas.

e UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

PKN ORLEN S.A. (,Jednostka Dominujaca’™) zostata utworzona na czas nieokre$lony Aktem
Notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w spotke akcyjna. Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Plocku,
ul. Chemikéw 7.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 maja 1999 r. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r.
Jednostka Dominujaca zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spétka Akcyjna.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 r. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy
Jednostki Dominujacej na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjeto uchwate w sprawie pofaczenia Jednostki Dominujacej z Centralg
Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A. (,,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki
Dominujgcej zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrzeénia 1999 r. CPN zostata wykreslona z rejestru handlowego i tego samego dnia
nastapito potaczenie Jednostki Dominujacej z CPN.
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Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r., zgodnie z KRS,
wynosit 534.636 tys. zlotych i dzielit si¢ na 427.709.061 akcji o wartodci nominainej
1,25 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien przejscia na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Furopejska, 1 stycznia 2004 r., zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29
Sprawozdawczoé¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” o kwotg 522.999 tys. ziotych. Po
uwzglednieniu powyzszego przeszacowania kapital zakladowy Jednostki Dominujacej na
dzieh 31 grudnia 2009 r. wykazany jest w sprawozdaniu finansowym w kwocie
1.057.635 tys. ztotych.

W Jednostce Dominujacej wystepowala nastepujaca struktura wtasnosciowa wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r.:

Warto$¢ Udziat

nominalna w kapitale

Ilo$¢ glosow akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tlo§¢ akcji (w %) zt (w %)
Skarb Panstwa 117.710.196 27,52%  147.137.745 27,52%
ING OFE 22.118.813 5,17% 27.648.516 5,17%
Pozostali 287.880.052 67,31%  359.850.065 67.31%
427.709.061 100,00%  534.636.326 100,00%

W Jednostce Dominujacej wystgpowata nastgpujaca struktura wlasnosciowa wedfug stanu na
dzien 19 marca 2010 r.:

Warto§é Udziak

nominalna w kapitale

Hoé¢ gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢é akcji (w %) 7k (w %)
Skarb Panstwa 117.710.196 27,52%  147.137.745 27,52%
ING OFE 22.118.813 5,17% 27.648.516 5,17%
Aviva OFE 21.744.036 5,08% 27.180.045 5,08%
Pozostali 266.136.016 62,23%  332.670.020 62,23%
427.709.061 100,00%  534.636.326 100,00%

Kierownik Jednostki Dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad Jednostki Dominujacej.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Dariusz Krawiec - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Stawomir Jedrzejczyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Wojciech Kotlarek - Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy,

¢ Kirystian Pater - Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii,

e Marek Serafin - Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2009 r.

1.4.3. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

e przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych),

e prowadzenie dzialalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wihasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropa naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czgsci i akcesoriow
do nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych,

e prowadzenie dzialalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej,
produkcyjnej, na wiasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwiazanych
z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi,
ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem
drogowym, kolejowym, wodnym i rurociagowym,

e magazynowanie, skladowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz
tworzenie iutrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okreslonych wlasciwymi
przepisami,

o $wiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dzialalnosci, a w szczegdlnosci:
dokonywanie przetadunk6w morskich i ladowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw,
w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow,
skup, obrét i przerdb olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,
wytwarzanie, przesylanie i obrét energia cieplna i elektryczna,

e dokonywanie remontéw urzadzen zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w
szczeg6lnosci instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji
paliw oraz srodkéw transportu,

e prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli oraz dzialalnos¢ cateringowa,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
posrednictwo pienigzne, oraz pozostata dziatalnos¢ finansowa z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e gdrnictwo ropy naftowej,
gérnictwo gazu ziemnego,
produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwiazkéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,

e uslugi na rzecz calego spoteczefistwa, praktyka lekarska, ochrona przeciwpozarowa,
edukacja,

e produkcja wyrobéw ze stali, metali szlachetnych odlewnictwo metali wraz z naprawa i
konserwacja metalowych wyrobow gotowych.

Przedmiotem dzialalnoéci jednostek zaleznych, wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe)
zgodnie ze statutem jest w szczeg6lnosci:

ORLEN Deutschland GmbH - dziatalno$¢ handlowa,

ORLEN Gaz Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ handlowa,

ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ handlowa,

ORLEN Medica Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ ustugowa,

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ ustugowa,

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ transportowa,
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ORLEN Transport S.A. — dziatalnos¢ transportowa,

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna,

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

Grupa Kapitalowa ORLEN Oil Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,

ORLEN Petrotank Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ handlowa, ustugowa,

Grupa Kapitatowa Anwil S.A. — dziatalnoé¢ produkcyjna, handlowa,

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,

Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,

Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. — dzialalno$¢ produkcyjna, ustugowa,

Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s. — dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa,

Ship-Service S.A. — dziatalno$¢ handlowa, ustugowa,

ORLEN Automatyka Sp. z o0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa,

Petrolot Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa, ustugowa,

ORLEN Projekt S.A. — dzialalnos¢ ustugowa,

ORLEN Wir Sp. z 0.0. ~ dzialalno$¢ produkcyjna, ustugowa,

ORLEN Administracja Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

ORLEN Eko Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ ustugowa,

ORLEN Ksiggowo$¢ Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

ORLEN Prewencja Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa,

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ poszukiwawcza, ustugowa,

Grupa Kapitalowa ORLEN Holding Malta Ltd. - dzialalno$¢ inwestycyjna,

ubezpieczeniowa,

Grupa Kapitatowa Orlen Lietuva — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa,

ORLEN Finance AB - dzialalnos¢ ustugowa,

e ORLEN International Exploration & Production Company BV - dziatalnos¢
poszukiwawcza, produkcyjna,
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa,

e ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa,

e Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ produkcyjna,
handlowa,

e Plocki Park Przemystowo — Technologiczny S.A. — dziatalnos$¢ ustugowa.

e @ @& o & & & 6 ° & & O & o ¢ O O O o & o

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezef z uzupetniajacymi objasnieniami nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci 1 jasnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage na nastgpujace
kwestie:

Grupa Kapitatowa dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ rzeczowego majatku trwatego
w wysokosci 2.347.278 tys. zlotych. Przyjete przez Grupe Kapitatowa do testéw na utrate
warto$ci aktyw6w trwalych prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja si¢ na
szeregu zalozen, ktérych czeéé, dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza
kontrola Grupy Kapitatowej. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr 7.8 do zataczonego

11



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozen moga wptyna¢ na
sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej, w tym na wyniki testéw na utrate wartosci aktywoéw
trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw
finansowych Grupy Kapitalowe;.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.16 do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 9.475.449 tys. ztotych zobowiazan dlugoterminowych z tytulu
kredytéw zostalo wykazanych w zobowiazaniach krétkoterminowych. Sa to zobowiazania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie wymaganego poziomu
relacji zadtuzenia netto do EBITDA, ktre na dzien 31 grudnia 2008 r. zostaly przekroczone.
Zgodnie z wymogami miedzynarodowego standardu rachunkowosci MSR 1 naruszenie
warunkéw uméw kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie bezwarunkowej
dostepnosci  kredytéw w okresie najblizszych 12 miesiecy, powoduje koniecznosc
zakwalifikowania zwiazanych z takimi umowami zobowiazan jako krétkoterminowe.

Na dzien wydania niniejszej opinii, dla kredytéw o wartosci 9.066.166 tys. zt, PKN
ORLEN S.A. zakoniczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. uméw odnosnie
warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na kontynuowanie wspétpracy w ramach wezesniej
przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazan
kredytowych jako zobowiazania dlugoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za drugi kwartat 2009 roku.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 18 b do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymata decyzje wladz podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku
akcyzowym za miesiace maj - wrzesienn 2004 roku na taczna kwote okoto 100 min ziotych
powigkszona o odsetki od zalegtosci podatkowych. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku
Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie uchylit decyzje wydane przez Dyrektora
Urzedu Celnego w Krakowie okre$lajace w/w zobowiazanie w podatku akcyzowym za okres
maj — wrzesien 2004 roku w kwocie okofo 100 min ztotych. W dniu 16 stycznia 2009 roku
Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wnidst skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie od decyzji za wrzesien 2004 roku. Postgpowanie za okres
maj - sierpien 2004 roku, po uchyleniu wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie decyzji Dyrektora Izby Celnej i Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie, toczy
sie w dalszym ciagu przed Naczelnikiem Urzedu Celnego w Krakowie. Ostateczny rezultat
powyzszych postgpowan nie jest znany.

W ocenie Zarzadu PKN ORLEN S.A. istnieje duze prawdopodobienstwo rozstrzygnigcia
toczacych si¢ postepowan na korzy$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. Zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2008 r. Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN S.A. nie zawiera zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych
zobowigzan podatkowych wynikajacych z powyzszych postgpowan.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2009 r.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidtowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego, z uwzglednieniem
przeksztalcenia danych poréwnywalnych zgodnie z zasadami ujawnionymi w nocie 2.2.3.
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
24 lipca 2009 oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 150 z 19 stycznia 2010 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A,
z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzief 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sumg
49.160.375 tys. ziotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie
1.211.414 tys. ztotych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy koniczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu
wlasnego o kwote 1.175.564 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych netto o kwotg 1.600.212 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci ~ Finansowej,  kt6re  zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 30 maja 2005 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
21 stycznia 2005 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego, przedtuzona nastepnie aneksem z dnia 5 listopada 2007 r. zawartym na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 sierpnia 2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standard6éw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki Dominujacej w okresie od 7 grudnia 2009 r. do 18 grudnia 2009 r. oraz od
25 stycznia 2010 r. do 29 marca 2010 r. i zostato poprzedzone przegladami kwartalnymi.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnoéci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
spetniaja wymég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

1.7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
1.7.1. Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opinig bez zastrzezen.
1.7.2. Pozostate jednostki objete konsolidacja
Podmiot
. . uprawniony P .
Nazwa jednostki Do badania Rodzaj opinii bieglego rewidenta
ORLEN Deutschland KPMG AG Badanie w toku
GmbH
ORLEN Gaz Sp. z 0.0. KPMG Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0.
ORLEN PetroCentrum KPMG Audyt Bez zastrzezen
Sp.zo.0. Sp. z 0.0.
ORLEN Medica DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
ORLEN Budonaft DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.o. Sp. z o.0.
ORLEN KolTrans DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
ORLEN Transport S.A. DGA Audyt Bez zastrzezen, z uwaga nastepujacej tresci: ,,Nie zglaszajac
Sp. zo.0. zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwag¢ na punkt 21
informacji  dodatkowych, ktéry dotyczy zobowiazaf
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczacy sig 31 grudnia 2009 r.

warunkowych. Przeciwko Spétce toczy si¢ przed Sadem
Okregowym w Warszawie postgpowanie o odszkodowanie z
tytutu wypadku komunikacyjnego w wysokosci 2,6 min zt.
Roszczenie to jest objete ochrona ubezpieczeniowa udzielona
przez TuiR WARTA S.A”

ORLEN Asfalt KPMG Audyt Bez zastrzezen

Sp.zo.0. Sp.zo.0.

ORLEN Laboratorium DGA Audyt Bez zastrzezen

Sp.zo0.0. Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatlowa KPMG Audyt Bez zastrzezen

ORLEN Oil Sp. z 0.0. Sp. zo.0.

ORLEN Petrotank KPMG Audyt Bez zastrzezeni

Sp.zo.0. Sp. zo.0.

Grupa Kapitalowa KPMG Audyt Bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci: ,Nie zglaszajac

Anwil S.A. Sp. z 0.0. zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasno$ci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy
zwréci¢ uwage na fakt, iz na dzien 31 grudnia 2009 r. odpis
aktualizujacy warto$é rzeczowego majatku trwatego Grupy
Kapitalowej wynosi 60.181,6 tys. zt. Jak przedstawiono w
nocie objasniajacej nr 2a na stronie 33 zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, prognozy
przysztych wynikéw finansowych przyjete przez Grupe
Kapitatowa do testéw na utratg wartosci aktywow trwatych
opieraja si¢ nma szeregu zatozen, ktérych cze$¢ jest poza
kontrola Grupy Kapitalowej. Zmiany tych zalozen moga
wplynaé na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej, w tym na
wyniki testéw na utrate wartoéci aktywéw trwatych i w
konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji
majatkowej oraz wynik6éw finansowych Grupy Kapitatowe;j”.

Grupa Kapitatowa KPMG Audyt Bez zastrzezefi, z uwaga nastepujacej treci: ,Nie zglaszajac

Rafineria Trzebinia S.A. Sp. zo.0. zastrzezen do wyrazanej opinii zwracamy uwage na

nastepujace kwestie:

- jak opisano szerzej w punkcie 34 (b) informacji
objagniajacych ~ do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania
podatkowego jednostka dominujaca otrzymala decyzje wiadz
podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku akcyzowym
za miesiace maj-wrzesien 2004 r. na taczna kwotg okoto 100
milionéw ztotych powigkszona o odsetki od zaleglo$ci
podatkowych. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008r.
Wojew6dzki Sad Administracyjny w Krakowie uchylit
decyzje wydane przez Dyrektora Urzedu Celnego w Krakowie
okreslajace wyzej wymienione zobowiazanie w podatku
akcyzowym za okres maj — wrzesien 2004 r. w kwocie okoto
100 milionéw zlotych. W dniu 16 stycznia 2009 r. Dyrektor
Izby Celnej w Krakowie wni6st skarge kasacyjna do
Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od decyzji

15




Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2009 r.

za wrzesien 2004 r. W dniu 25 sierpnia 2009 1. Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjna. W dnmiu 25
wrzesnia 2009 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie
wydat nowe decyzje okreslajace wysoko$¢ zobowiazania w
podatku akcyzowym za miesiace: maj, czerwiec, lipiec i
sierpien 2004 r. na taczna kwote okoto 80 milionéw ztotych
powiekszona o odsetki od zalegtosci podatkowych. W dniu
14 pazdziernika 2009 r. jednostka dominujaca odwotata si¢ do
Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od wyzej wymienionych
decyzji. W dniu 22 stycznia 2010 r. Dyrektor Izby Celnej
uchylit decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w calosci i
przekazal sprawg do ponownego rozpatrzenia.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej istnieje duze
prawdopodobiefistwo  rozstrzygnigcia  toczacych  sig
postepowan na korzy$¢ jednostki dominujacej. Zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Rafinerii Trzebinia S.A. sporzadzone za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2009 r. nie zawiera zadnych rezerw
na pokrycie ewentualnych zobowiazaf podatkowych
wynikajacych z powyzszych postgpowar;

- jak opisano szerzej w punkcie 18 informacji objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
jednostki dominujacej kontynuuje dzialania zmierzajace do
sprzedazy posiadanych udzialéw w spétkach Orlen Oil Sp. z
0.0. oraz Orlen Asfalt Sp. z 0.0. na rzecz PKN Orlen S.A. W
zwiazku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa Kapitalowa zaprezentowala udzialy w
wyzej wymienionych spétkach w pozycji ,aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy.”

Grupa Kapitalowa KPMG Audyt Bez zastrzezen
Rafineria Nafty Sp.zo.0.
Jedlicze S.A.
Inowroctawskie Kopalnie | KPMG Audyt Bez zastrzezen
Soli "Solino” S.A. Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatlowa KPMG Ceska Bez zastrzezen
Unipetrol a.s. Republika Audyt
S.r.0.
Ship-Service S.A. KPMG Audyt Bez zastrzezen
Sp. z o.0.
ORLEN Automatyka DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.0. Sp. z o.0.
Petrolot Sp. z 0.0. KPMG Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0.
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ORLEN Projekt S.A. DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp.zo.0.
ORLEN Wir Sp. z 0.0. DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp.z 0.0. )
ORLEN Administracja DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. z 0.0. Sp.z o.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0. DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp.zo0.0.
ORLEN Ksiggowos¢ DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.0. Sp.zo.0.
ORLEN Prewencja DGA Audyt Bez zastrzezen
Sp. zo.0. Sp.zo.0.
ORLEN Holding Malta KPMG Ltd. Badanie w toku
Ltd.
ORLEN Insurance Ltd. KPMG Litd. Badanie w toku
G“‘p? Kapltaiowa AB "UAB KPMG Baltics Bez zastrzezen
Mazeikiu Nafta
ORLEN Finance AB KPMG AB Badanie w toku
ORLEN Ochrona Sp. z DGA Audyt Bez zastrzezen z uwagami nastepujacej tresci: ,.Nie zglaszajac
0.0. Sp.zo.0. zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 4.2.10
wprowadzenia do sprawozdania finansowego. Spoéika
zatrudniala na koniec roku 570 oséb na umowe zlecenie. W
poprzednich latach cze$¢ zatrudnianych w takiej formie
wnosito pozwy o uznanie stosunku pracy i otrzymalo w
wyniku orzeczenia sadowego lub na podstawie zawartej
ugody zalegle wynagrodzenia i odprawy, grupg ryzyka
oszacowano na poziomie 270 oséb. W 2009 roku nastapit
bardzo istotny spadek ilosci pozwéw sadowych. Spotka
utworzyla rezerwy na pozwy, ktére zostaty ztozone w sadzie
w kwocie, ktéra prawdopodobnie zasadzi sad. Kwota
utworzonych z tego tytutu rezerw wyniosta na dzien 31
grudnia 2009 roku 26 tys. zt. Spétka nie tworzyta natomiast
rezerw na pozwy, ktére moga by¢ potencjalnie zlozone w
przyszlosci uznajac je za zobowigzania warunkowe.”
Grupa Kapltaif)wa Basell KPMG Audyt o
Orlen Polyolefins Bez zastrzezen
Sp.zo.0.
Sp. 2 0.0.
Ptocki Park Przemystowo- | DGA Audyt ,
. Bez zastrzezen
Technologiczny S.A. Sp.zo0.0.
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Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 15 jednostek zaleznych byty badane przez inne,
niz KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmioty uprawnione do badania. Udziat sum bilansowych tych
jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitatowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzief 31 grudnia 2009 r. wynidst 0,95 % a udzial przychodéw
tych jednostek w  przychodach Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. wynidst 0,73 %.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej nie
podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 r.

18



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kofczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008* %0 sumy
21'000  bilansowej 71 '000 bilansowe)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 27.070.437 55,1 26.268.757 55,9
Nieruchomodci inwestycyjne 71.487 0,1 71.757 02
Wartosci niematerialne 690.376 1,4 644.681 14
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 96.043 0,2 99.247 0,2
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 1.401.586 29 1.561.132 33
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 290.820 06 485.362 1,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 59.633 0,1 62.174 0,1
Dhugoterminowe pozyczki i naleznosci 46.947 0,1 87.746 0,2
Aktywa trwale razem 29.727.329 60,5 29.280.856 62,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 10.619.859 215 9.089.047 19,4
Naleznoéci handlowe oraz pozostale naleznosci 5.417.486 11,0 6.356.174 13,5
Krétkoterminowe aktywa finansowe 181.005 04 257.832 0,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34.032 0,1 392.042 0,8
Rozliczenia migdzyokresowe 207.447 0,4 204.088 0.4
Srodki pienigzne 2.941.039 6,0 1.344.224 3,0
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 32.178 0,1 51.487 0,1
Aktywa obrotowe razem 19.433.046 39,5 17.694.894 37,7
SUMA AKTYWOW 49.160.375 100,0 46.975.750 100,0
PASYWA 31.12.2009 % sumy 31.12.2008* % sumy
71'000  bilansowej 28'000  bilansowej
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 1.057.635 22 1.057.635 23
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1.227.253 2,5 1.227.253 2,6
Kapitat z tytufu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 14.849 - (99.793) 0,2
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (266.789) 0,5 (76.792) 0,2
Zyski zatrzymane 17.004.955 34,6 15.704.788 33,4
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszy jednostki dominujacej 19.037.903 38,8 17.813.091 37,9
Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszoéciowym 2.669.308 54 2.718.556 5,8
Kapitat wiasny 21.707.211 44,2 20.531.647 43,7
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 11.610.532 23,6 2.610.651 5.6
Rezerwy 661.921 1,3 747.287 1,6
Rezerwy na podatek odroczony 836.330 1,7 1.134.686 24
Pozostale zobowiazania diugoterminowe 133.421 0,3 141.554 0,3
Zobowigzania dlugoterminowe razem 13.242.204 26,9 4.634.178 99
Zobowiszania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 11,494.542 235 8.377.167 17,8
Kredyty i pozyczki 1.593.695 3,2 11.282.114 24,0
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 24.169 - 35.454 0,1
Rezerwy 847.117 17 753.060 1.6
Przychody przysztych okresow 133.963 03 149.521 0,3
Pozostate zobowigzania finansowe 117.474 0,2 1.212.609 2,6
Zobowiazania krétkoterminowe razem 14.210.960 289 21.809.925 46,4
Zobowigzania razem 27.453.164 55,8 26.444.103 56,3
SUMA PASYWOW 49.160.375 100,0 46.975.750 100,0

* dane po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych opisanych w nocie 2.2.3. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 % przychodéw  31.12.2008 * % przychodéw
24'000  ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy 67.927.990 100,0 79.533.225 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (61.848.701) 91,1 (73.999.322) 93.0
Zysk brutto ze sprzedaly 6.079.289 8,9 5.533.903 7,0
Koszty sprzedazy (3.507.700) 5,2 (3.323.721) 42
Koszty ogblnego zarzadu (1.504.707) 2,2 (1.462.477) 1,8
Pozostate przychody operacyjne 1.263.759 1,9 747.930 0,9
Pozostate koszty operacyjne (1.233.565) 1,8 (3.098.957) 3,9
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 1.097.076 1,6 (1.603.322) 2,0
Przychody finansowe 1.094.275 1,6 702.800 0,9
Koszty finansowe (1.023.074) 1,5 (2.281.414) 2.9
Przychody i koszty finansowe 71.201 0,1 (1.578.614) 2,0
Udziat w wynllfu finansowym jednostek wycenianych metoda 272375 0.4 266.533 03
praw whasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1.440.652 2,1 (2.915.403) 37
Podatek dochodowy (140.485) 0,2 388.777 0,5
Zysk/(Strata) netto 1.300.167 1,9 (2.526.626) 3,2
Skladniki innych calkowitych dochodéw:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (4.491) - (120.954) 0,2
Rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 146.024 0,2 (108.125) 0,1
Réznice kursowe z konsolidacji (203.395) 0,3 1.572.553 2,0
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych (26.891) - 45.984 0,1
Suma skiadnikéw innych catkowitych dochodéw (88.753) 01 1.389.458 1,8
Catkowite dochody ogélem 1.211.414 1,8 (1.137.168) 1,4

* dane po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych opisanych w nocie 2.2.3. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.308.521 (2.505.242)
udzialy mniejszosci (8.354) (21.384)
1.300.167 (2.526.626)
Calkowite dochody ogétem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.233.166 (1.419.748)
Udzialy mniejszoéci (21.752) 282.580
1.211.414 (1.137.168)

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ziotych na 3,06 (5,86)
akeje)
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Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007
1. Rentownosé sprzedazy netto
zysk netto x 100% ‘ 1.9% wartosé 3,9%
przychody netto ; ujernna
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego
zysk netto x 100% 6,4% wartosé 12,3%
kapitat wiasny - zysk netto ujemna
3. Szybkos$é¢ obrotu naleinosci
$redni stan naleznoscei z tytutu dostaw 1 ustug netto x 365 dni 25 dni 23 dni 29 dni

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 61,3% 62,1% 1 56,7%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe i,4 0,8 1.6
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownoéci sprzedazy netto i rentownosci kapitalu wiasnego poprawily sie
w stosunku do roku ubiegtego w efekcie osiagnigcia w biezacym roku obrotowym zysku netto.
W 2008 roku Spotka rozpoznata strat¢ netto, bedaca przede wszystkim efektem utraty
wartoéci aktywéw trwalych, ujemnych réznic kursowych z przeszacowania pozycji
w walutach obcych w zwiagzku z obserwowana pod koniec roku deprecjacja ztotego oraz
spadku zysku operacyjnego w zwiazku z wyzszymi kosztami zuzytych materiatow i energii,
wynikajgcymi z rosnacych kosztéw ropy zuzytej w procesie produkcji.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu nalezno$ci pogorszyt sie w stosunku do 2008 roku o 2 dni, co jest giéwnie
zwiazane ze wzrostem cen paliw pod koniec 2009 roku, ktéry wptynat na wzrost poziomu
naleznosci.

Stopa zadluzenia
Stopa zadtuzenia utrzymywata si¢ w 2009 roku na poziomie poréwnywalnym do 2008 roku.

21



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczgcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik ptynnosci wzrést w poréwnaniu do roku ubiegtego i zblizyt si¢ do wartosci
osiagnietej w 2007 roku. Niski poziom wskaznika w 2008 roku miat zwiazek z
przeklasyfikowaniem kredytéw o wartosci 9.475.449 tys. ztotych ze zobowiazan diugo- do
krétkoterminowych. Dotyczylo to uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie
wymaganego poziomu relacji zadtuzenia netto do EBITDA, ktore na dziefi 31 grudnia 2008
roku zostaty przekroczone. '
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Cze$¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane Ww Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, W zakresie  wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujq
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostke
Dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcefi sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w Jednostce Dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2.3.a) informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2.3.¢) informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitatu wiasnego Jednostki Dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich skfadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke¢ dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyljczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PKN ORLEN S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

24



Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akeyjna
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korhczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

3.9. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sig tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Biegty rewident nr 10268 Biegly rewident nr 9451
Monika Bartoszewicz, Dyrektor Leszek Dubicki, Dyrektor
29 marca 2010 r.

Warszawa
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