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W sprawie:

rekomendacji podziatu zysku netto osiggnigtego przez Spétke
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Wprowadzenie

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spbiek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt 3 Statutu
Spétki Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (PKN ORLEN) zwraca sie do
Akcjonariuszy Spétki z wnioskiem o powziecie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok
2009 w wysokosci 1.635.885.461,24 zt (stownie: jeden miliard szeééset trzydziesci piec
milionéw osiemset osiemdziesiat pie¢ tysigcy czterysta sze$cdziesigt jeden ziotych
dwadziescia cztery grosze) i przeznaczenie cafej kwoty na kapitat zapasowy Spoéiki.

Przyjeta w 2005 roku, i potwierdzona przy okazji publikacji Strategii 2009-2013 Polityka
Dywidend oparta jest o wskaznik Free Cash Flow to Equity (FCFE), ktéry okresla poziom
dywidendy na podstawie Zysku Netto, korygowanego o warto$¢ wydatkéw ponoszonych na
inwestycje oraz akwizycje netto, jak réwniez o przeplywy zwigzane z optymalizacjg struktury
kapitatowej.

Pomimo dobrych wynikéw Spétki za rok 2009, wyzsze od okreslonego jako optymalne w
Strategii Grupy PKN ORLEN' zadiuzenie oraz kontynuowane nakfady inwestycyjne
przyczyniaja si¢ do uzyskania ujemnego wyniku wskaznika FCFE, co oznacza brak §rodkdw
do podziatu w formie dywidendy.

Rekomendacja:
W zwigzku z wyzszym od zakiadanego w strategii poziomem zadluzenia oraz ujemng
wartoscig wskaznika FCFE, Zarzad PKN ORLEN rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2009 w
kwocie 1 635 885 461,24 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad Spotki dodatkowo informuje, iz na dzier publikacji materiatéw adresowanych do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Rada Nadzorcza Spétki nie zajeta stanowiska
odnosnie oceny propozycji Zarzadu w tym zakresie. Niezwiocznie po dokonaniu stosowne;
oceny przez Rade Nadzorcza, Zarzad poinformuje o tym na swojej stronie internetowej
www.orlen.pl

' D2wignia (Diug Netto / Kapitat Wiasny) w przedziale 30% - 40%



