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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport roczny RS 2012
(rok)

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, z
pbzniejszymi zmianami)
(dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwoércza, budowlana, handlowa lub
ustugowa)

za rok obrotowy 2012 obejmujgcy okres od 2012-01-01 do 2012-12-31, zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 2013-03-29
(data przekazania)

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA

PKN ORLEN PALIWOWY (pal)
"""""""" (skrécona nazwa emitenta) T (sektor wg Klasyfikaci GPW w Warszawie)
09-411 PLOCK
(kodpocztowy) ........................ ’ ........................................................................ ( m|ejscowosc) ................................................
CHEMIKOW 7
........................................................................ (u||ca) (numer)
48 24 256 81 80 48 24 367 77 11 ir@orlen.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
774-00-01-454 610188201 www.orlen.pl
............... (NIP) (REGON) (WWW)

KPMG AUDYT Sp. z o.0.

(Podmiot uprawniony do badania)

tys. PLN tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE . ROK . ROK . ROK - ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
I. Przychody ze sprzedazy 120 101 550 106 973 074 28776 488 25630 888
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2024371 2066 472 485 042 495 129
1. Zysk przed opodatkowaniem 2624 443 2791741 628 820 668 905
IV. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2344594 2363397 561 768 566 273
V. Zysk netto 2169 990 2015003 519 932 482 797
VI. Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1962 637 2845641 470 250 681819
VII. Catkowite dochody netto 1696 141 2 689 065 406 398 644 303
VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3089 185 761 106 740 172 182 362
IX. Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (2 874 856) 1497 021 (688 819) 358 688
X. Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (3411 473) 332376 (817 393) 79 638
XI. (Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (3197 144) 2590503 (766 040) 620 688
XII. Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) 548 553 131 132
STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Xill. Aktywa trwate 26 810 637 28599 141 6 558 054 6995 534
XIV. Aktywa obrotowe 25820 143 30132337 6315 773 7 370 563
XV. Aktywa razem 52 630 780 58 731 478 12 873 827 14 366 097
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 9 196 658 12 120 002 2 249 562 2964 630
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 15127 289 19812793 3700 232 4846 337
XVIII. Kapitat wiasny razem 28 306 833 26 798 683 6924 033 6 555 130
XIX. Kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 26 479 187 24533 773 6 476 979 6001 119
XX. Kapitat podstawowy 1057 635 1057 635 258 704 258 704
XXI. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XXII. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje przypadajgca 6101 57.36 15.14 14.03

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje)

Powyzsze dane finansowe za 2012 rok i za 2011 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 31 grudnia 2012 roku — 4,0882 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku — 4,1736 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 24743734 26 578 651
Nieruchomosci inwestycyjne 8 117 270 117 645
Wartos$ci niematerialne 9 1447 300 1323044
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 10 97 777 95 664
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 11 11932 13125
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 13 40 820 40 520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33.2. 296 939 399 526
Pozostate aktywa dtugoterminowe 14 54 865 30 966
26 810 637 28599 141
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 15 011 047 16 296 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 8 075 302 8071011
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 18 368 125 293434
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 89 625 33684
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 2211 425 5409 166
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 64 619 28 525
25 820 143 30 132 337
Aktywa razem 52 630 780 58 731 478
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 21.1. 1057 635 1057 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 21.2. 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 21.3. (73 232) (24 305)
Kapitat z aktualizacji wyceny 21.4. 6973 5301
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 21.5. 80 926 415 628
Zyski zatrzymane 21.6. 24179 632 21852 261
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 26 479 187 24 533773
Kapitat wtasny przypadajacy udziatlom niekontrolujagcym 21.7. 1827 646 2264 910
Kapitat wtasny razem 28 306 833 26 798 683
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 22 7 678 446 10 537 792
Rezerwy 23 660 279 621 379
Rezerwy na podatek odroczony 33.2. 671 603 740910
Przychody przysztych okresow 26 15 321 16 239
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 24 171 009 203 682
9 196 658 12 120 002
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 12 655 891 15 092 524
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 22 1294 641 2459 799
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 83737 673 643
Rezerwy 23 802 719 1008 140
Przychody przysztych okresow 26 168 305 136 379
Pozostate zobowigzania finansowe 27 121 996 442 308
15 127 289 19812 793
Zobowigzania razem 24 323 947 31932 795
Pasywa razem 52 630 780 58 731 478
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(ORLEN SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw lub strat

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Przychody ze sprzedazy 29 120 101 550 106 973 074
Koszt wtasny sprzedazy 30.1.,,30.2. (112 093 990) (98 397 811)
Zysk brutto ze sprzedazy 8 007 560 8 575 263
Koszty sprzedazy 30.2. (3871 660) (3 660 256)
Koszty ogélnego zarzadu 30.2. (1523 632) (1 468 298)
Pozostate przychody operacyjne 31.1. 726 401 1 006 655
Pozostate koszty operacyjne 31.2. (1314 298) (2 386 892)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 2 024 371 2066 472
Przychody finansowe 32.1. 1581 994 2780 145
Koszty finansowe 32.2. (981 226) (2 243 175)
Przychody i koszty finansowe 600 768 536 970
Udziat w \_Nymku finansowym jednostek wycenianych metodg praw (696) 188 299
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2624 443 2791741
Podatek dochodowy 33 (454 453) (776 738)
Zysk netto 2169 990 2015003
Skiadniki innych catkowitych dochodéw
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Wycena n{erucho_mosc: inwestycyjnej do warto$ci godziwej na moment 3277 10 389
przeklasyfikowania
Podatek odroczony 33 (623) (1974)
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajgce (54 593) (116 254)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych (432 283) 759 813
Podatek odroczony 33 10 373 22 088
(473 849) 674 062
Catkowite dochody netto 1696 141 2 689 065
Zysk netto przypadajacy na 2169 990 2015003
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 344 594 2 363 397
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych (174 604) (348 394)
Catkowite dochody przypadajace na 1696 141 2 689 065
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1962 637 2 845641
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych (266 496) (156 576)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajacy 548 553

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pienigzne z dziatlalnosci operacyjnej

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Zysk netto 2169 990 2015003
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 696 (188 299)
Amortyzacja 30.2. 2260 122 2379948
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (515 553) 729 342
Odsetki netto 342 091 381 683
Dywidendy (1767) (1287)
Strata/(Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej 829 028 (68 924)
Zmiana stanu rezerw 34 420 620 594 175
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 33 454 453 776 738
Podatek dochodowy (zaptacony) (1 098 692) (333 469)
Pozostate korekty 34 (633 059) (720 399)
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (1 138 744) (4 803 405)
zapasy 34 1018 997 (4 565 020)
naleznosci 34 (135 551) (1319 184)
zobowigzania 34 (2 022 190) 1080 799
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3089 185 761 106
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
ll.\llizt;}]/;:tisrisal(l’ﬁ;cr;:kéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci (2 446 497) (2 542 445)
:izﬁzfsjaslgﬁiniko'w rzeczowego majgtku trwatego i wartosci 24735 324 705
Nabycie akgji i udziatéw (169 917) (121 348)
Sprzedaz akcji i udziatow 370 3675922
Nabycie papieréw warto$ciowych i depozytow (28 127) (111 280)
Sprzedaz papieréw wartosciowych i depozytow 22 479 115 700
Odsetki otrzymane 7 142 8 333
Dywidendy otrzymane 1767 251 300
(Wydatki)/Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek (268 255) 22 875
Pozostate (38 553) (126 741)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (2 874 856) 1497 021
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 4 557 429 18 892 646
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1000 000 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (7 798 681) (18 021 857)
Wykup diuznych papieréw wartos$ciowych (750 000) -
Zaptacone odsetki (373 156) (496 462)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (29 343) (27 553)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom/udziatowcom niekontrolujgcym (15 212) (13 986)
Pozostate (2510) (412)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (3411 473) 332 376
(Zmf\iejszerlie)/Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich (3197 144) 2590 503
ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (597) (2079)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5409 166 2820742
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 2211425 5409 166
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny  Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat z tytutu Réznice kursowe z Kapitat Zyski Razem przypadajacy razem
podstawowy stosowania przeliczenia jednostek z aktualizacji zatrzymane udziatom
oraz kapitat z rachunkowosci podporzadkowanych wyceny niekontrolujgcm
emisji akcji zabezpieczen
powyzej ich
wartosci
nominalnej
1 stycznia 2012 2284 888 (24 305) 415 628 5301 21852 261 24533773 2264910 26 798 683
Zysk netto - - - - 2344594 2344594 (174 604) 2169 990
Sktadniki innych
catkowitych dochodéw - (48 927) (334 702) 1672 - (381 957) (91 892) (473 849)
cakowite dochody - (48 927) (334 702) 1672 2344504 1962637 (266 496) 1696 141
Zmiana struktury
udziatu - - - - (17 223) (17 223) (154 888) (172 111)
niekontrolujgcego*
Dywidendy - - - - - - (15 880) (15 880)
31 grudnia 2012 2284888 (73232) 80 926 6973 24179 632 26 479 187 1827 646 28 306 833
1 stycznia 2011 2284888 63 872 (149 492) - 19428 670 21627938 2612015 24 239 953
Zysk netto - - - - 2363397 2363397 (348 394) 2015003
Sktadnikiinnych - (©8177) 565 120 5301 - 482 244 191 818 674 062
catkowitych dochodow
g::‘:fw“e dochody - (88 177) 565 120 5301 2363397 2845 641 (156 576) 2689 065
Zmiana struktury
udziatu - - - - 60 194 60 194 (177 625) (117 431)
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - - - (12 904) (12 904)
31 grudnia 2011 2284 888 (24 305) 415 628 5301 21852 261 24533773 2264910 26 798 683

* Dodatkowe informacje dotyczgce zmian w strukturze udziatu niekontrolujgcego przedstawiono w nocie 5.1.
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine
1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spotka”, ,PKN ORLEN”,
,Emitent’, ,Jednostka Dominujgca”) zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng. Spotka zostata zarejestrowana pod nazwg
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Ptock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Ptocku. Od 20
maja 1999 roku Spdtka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spoétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastgpita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych (,CPN”) Spoétka Akcyjna i tym samym
nastgpito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Od 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita nazwe na Polski
Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie PKN ORLEN jest zaklasyfikowany do sektora
paliwowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 88
jednostkach powigzanych.

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. wraz ze spétkami tworzgcymi Grupe ORLEN jest liderem branzy naftowej w
regionie - wiodgcym producentem i dystrybutorem produktéw rafineryjnych i petrochemicznych

Podstawowe przedmioty dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa

Kapitatowa ORLEN”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) stanowig:

— przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i poétprodukidw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych),

— produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku
syntetycznego,

— produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali, wyroboéw hutniczych, metali szlachetnych i innych metali
niezelaznych,

—  skup, przerdb i obrot olejami przepracowanymi oraz innymi odpadami chemicznymi,

— wytwarzanie, przesytanie i obrét energig cieplng i elektryczna,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,

— prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wiasny, na zlecenie
i w komisie, a w szczegodlnosci: obrot ropg naftowg, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz artykutow
przemystowych i spozywczych,

— prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wiasny rachunek
i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym,

— magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasow paliw, na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami,

— Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegdlnosci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i lgdowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw,

— remonty urzgdzen zwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegdlnosci instalacji rafineryjnych
i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu,

— dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami,

— prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli oraz dziatalno$¢ cateringowa,

— dziatalnos¢ holdingéw finansowych, posrednictwo pieniezne oraz pozostata dziatalno$¢ finansowa,

—  gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego,

— dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

— uslugi na rzecz catego spoteczenstwa, praktyka lekarska, ochrona przeciwpozarowa, edukacja.

1.2. Posiadane koncesje

Grupa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majacej duze znaczenie ze wzgledu na interes publiczny
posiada koncesje wydane przez odpowiednie organy administracji publicznej na podstawie stosownych ustaw.
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1.2. Posiadane koncesje c.d.

STAN NA Okresy pozostate do

31/12/2012 wygasniecia koncesji

(w latach)
Energia elektryczna: wytwarzanie, dystrybucja, obrot 5-13
Energia cieplna: wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja, obrét 7-18
Paliwa ciekte i gazowe: wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, obrét, magazynowanie 2-28
Bezzbiornikowe magazynowanie ropy naftowej i paliw ptynnych 17
Ztoza soli kamiennej: eksploatacja i rozpoznanie 1-21
Poszukiwanie i rozpoznanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego 1-3
Ochrona os6b i mienia bezterminowo

Proces udzielania koncesji Grupie odbywa sie okresowo i ma charakter administracyjny. W ocenie Zarzadu
prawdopodobienstwo nieuzyskania wymaganych koncesji jest znikome.

Grupa jako wtasciciel poszczegdlnych koncesji wnosi coroczne optaty obcigzajgce koszty okresu.

Na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada zobowigzan umownych na ustugi
koncesjonowane w zakresie interpretacji KIMSF 12.

1.3. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku

Liczba akcji Liczaba gtoséw Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

akcji (w PLN) podstawowym

Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52%
Aviva OFE* 21 744 036 21 744 036 27 180 045 5,08%
ING OFE** 21 464 398 21 464 398 26 830 497 5,02%
Pozostali 266 790 431 266 790 431 333 488 039 62,38%
427 709 061 427 709 061 534 636 326 100%

*wg informacji otrzymanych przez Jednostke Dominujgca od funduszu 9 lutego 2010 roku
**wg informacji otrzymanych przez Jednostke Dominujgca od funduszu 30 marca 2012 roku

1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej jest nastepujacy

Zarzad

Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Piotr Chetminski — Czlonek Zarzgdu ds. Petrochemii
Krystian Pater — Czlonek Zarzgdu ds. Rafinerii

Marek Podstawa — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy

Rada Nadzorcza

Maciej Mataczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Jerzy Pawtowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej

Cezary Banasinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Biatek — Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Borowiec — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Gotebiowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Oswiadczenia Zarzadu

2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg zasadami
rachunkowosci (zaprezentowanymi w nocie 3 oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej i wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji, osiagnie¢ i rozwoju Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ORLEN za rok 2012 jest KPMG Audyt Sp. z o.0.

3. Polityka rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obejmujgcych Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska (UE) i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zakres skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zgodny z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259) z pdzniejszymi zmianami i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniki
jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe Kapitalowg. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

3.2. Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej

3.2.1. Obowigzujace zmiany standardéw i interpretacji MSSF

Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych, nie mialty wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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3.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, jeszcze
nieobowigzujace

Weczesniejsze zastosowanie

Grupa zastosowata w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmiany do MSR 1 przed datg wejscia
w zycie.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodow

Grupa Kapitatlowa korzystajgc z mozliwosci wczesniejszego zastosowania ujeta w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zmiany do MSR 1, ktére bedg obowigzujgce dla sprawozdan finansowych za okresy
roczne rozpoczynajgce sie w dniu 1 lipca 2012 roku oraz pozniej.

W efekcie zmieniono nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,sprawozdanie z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw” a takze zaprezentowano osobno skfadniki innych catkowitych dochodéw, ktére
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw oraz te, ktére nie
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty.

Zastosowanie zgodnie z datg wejscia w zycie

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretaciji
MSSF opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce w
warunkach hiperinflacji oraz pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem
sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych
aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Zastosowanie zmiany do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe,
poniewaz Grupa Kapitatowa od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 1 — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzagdowe

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczgce retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka
stosujaca MSSF po raz pierwszy moze zastosowa¢ wymagania w zakresie wyceny wynikajace ze standardow
dotyczacych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSSF 9) dla pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowe;j
stopy procentowej prospektywnie od daty przejscia na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze zdecydowaé, ze zastosuje wymagania w zakresie
wyceny dla pozyczek rzgdowych retrospektywnie, jesli niezbedne informacje do wyceny byty dostepne na moment
ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla kazdej pozyczki indywidualnie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miatlo wplywu na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz Grupa Kapitatowa od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 7 - Instrumenty finansowe: Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywow i zobowigzan finansowych, ktére sg
kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub podlegajg ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub
innym podobnym umowom.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe,
poniewaz Grupa Kapitatowa dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywow i zobowigzan finansowych
ani nie zawarta ramowych umoéw dotyczgcych kompensat.

Nowy Standard MSSF 10 — Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, w zakresie konsolidacji oraz
interpretacje SKI 12 Jednostki Specjalnego Przeznaczenia.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktére dokonano
inwestycji, wigczajgc w to podmioty, ktére aktualnie jako Jednostki Specjalnego Przeznaczenia sg w zakresie SKI 12.
W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli:

— jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot,

— ma zdolno$¢ wplywania na te zwroty poprzez wtadze oraz
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— istnieje zwigzek pomiedzy wtadzg a zwrotami.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.

Oczekuje sig, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz wstepna ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano, dokonana
zgodnie z nowym standardem, nie zmieni wnioskéw co do kontroli Grupy Kapitatowej nad tymi podmiotami.

Nowy Standard MSSF 11 — Wspélne ustalenia umowne

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastepuje MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13

,Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikow”.

MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji ustalen umownych pod wspdling kontrolg,

chociaz definicja kontroli i posrednio wspdtkontroli ulegly zmianie w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 10.

Nowy standard wprowadza podziat na dwa rodzaje wspodlnych ustalen umownych, dla ktérych zdefiniowano

nastepujgce modele ujmowania:

— wspodlna dziatalno$¢ to taka, w ktorej wspotkontrolujgce podmioty, zwane wspotzarzadzajgcymi majg prawa do
aktywow oraz obowigzki co do zobowigzah zwigzanych z dziatalnoscig;

— wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspodtkontrolujgce podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia majg
prawo do aktywow netto wynikajgcych z ustalenia umownego.

MSSF 11 wytacza z MSR 31 jednostki wspoétkontrolowane w tych przypadkach, gdy chociaz sg to oddzielne podmioty
to rozdzielenie jest nieefektywne. Takie wspdlne porozumienia umowne sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci (ujmowanie poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow) i w nowym
standardzie sa nazywane wspodlng dziatalnoscig. W odniesieniu do pozostatych jednostek wspoétkontrolowanych
zgodnie z MSR 31, nazywanych w nowym standardzie wspélnymi przedsiewzieciami (joint ventures), nie ma
mozliwosci wyboru pomiedzy metodg praw wiasnoéci a konsolidacjg proporcjonalng - zawsze nalezy stosowacd
metode praw wiasno$ci.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;.

Zastosowanie przez Grupe nowego standardu na dzieh 31 grudnia 2012 roku spowodowatoby, ze wspdlne ustalenia
umowne dla Grup Kapitatowych Basell Orlen Polyolefines Sp. z o0.0. (BOP) i Ptocki Park Przemystowo-
Technologiczny S.A. (PPPT) zostatyby ujete metodg praw wiasnosci zamiast metodg konsolidacji proporcjonalnej. W
wyniku zastosowanej zmiany metody konsolidacji wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw zostang zaprezentowane w pozycjach akcje i udzialy w
jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci oraz udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych
metodg praw witasnosci. Podstawowe dane liczbowe na dzieh 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zostaty
zaprezentowane w nocie 12. Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowany wynik
netto Grupy.

Nowy Standard MSSF 12 — Ujawnienia inwestycji w inne jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien dotyczgcych znaczgcych osaddw i zatozen przy okreslaniu rodzaju
inwestycji, w jednostki zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone, niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu spowoduje wzrost ilosci wymaganych ujawnien dotyczacych
inwestycji w inne jednostki.

Nowy Standard MSSF 13 — Wycena wedtug wartosci godziwej

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace ustalania wartosci godziwej zawarte w poszczegdlnych standardach jednym
zrodiem wskazéwek w zakresie ustalania wartosci godziwe;.

Standard definiuje warto$¢ godziwg, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej, okresla wymagania co do ujawnien
oraz wyjasnia jak ustali¢ warto$¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy.

MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywow lub zobowigzan w wartosci godziwej ani nie
eliminuje wyjgtkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej istniejgcych w standardach.
Standard zawiera szczegdtowg strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejgcych wymogéw ujawnienia, ktére
umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny
wedtug wartosci godziwej, a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci godziwej, ktdére wykorzystujg niedostepne
dane, wptyw tych wycen na zyski lub straty lub inne catkowite dochody.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz poznie;.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszie skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz Zarzad uwaza metody i zatozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikow
aktywow w wartosci godziwej za zgodne z MSSF 13.
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Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja skltadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego (paragraf 52 MSR 12)
opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
ksiegowej tych aktywow bedzie wytacznie sprzedaz. Zamiary Zarzgdu nie bedg mialy znaczenia, chyba ze
nieruchomosé inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu, ktérego celem
bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych plyngcych z danego sktadnika aktywow
przez okres jego zycia.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz poznie;j.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na przyszie skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz zmiany te nie dotyczg Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany usuwajg tzw. metode korytarzowag dopuszczajgcg mozliwosé roztozenia w czasie ujecia czesci zyskéw i strat
aktuarialnych niemieszczgcych sie w wyznaczonym korytarzu wartosci. Zgodnie ze zmiang zyski i straty aktuarialne
beda ujmowane w peinej kwocie bezposrednio w innych catkowitych dochodach. Tym samym, rezygnuje sie z
mozliwo$ci ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w zysku lub stracie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian bedzie miato wptyw na przyszie skonsolidowane sprawozdania finansowe,
poniewaz Grupa Kapitatowa zaprezentuje zyski i straty aktuarialne w innych catkowitych dochodach, a nie jak
dotychczas w rachunku zyskéw lub strat. Za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zyski i straty aktuarialne netto
wyniosty (19 064) tysigce PLN.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 27 (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe i bedzie obejmowat jedynie wymagania co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. W tym celu wymogi MSR 28 z 2008 roku i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych
zostang wigczone do MSR 27.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;.

Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe,
poniewaz zmiany dotyczg jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspoinych przedsigwzieciach

Wprowadzone zmiany obejmuja:

— doprecyzowanie ze w przypadku czesciowego zakwalifikowania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspodlne
przedsiewziecie do sprzedazy (w rozumieniu MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana), do zatrzymanej czesci inwestycji (niepodlegajgcej sprzedazy) stosuje sie metode praw wiasnosci az
do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu, zatrzymana inwestycja jest ujmowana metodg
praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspdine
przedsigwziecie,

— odstgpienie od koniecznosci ponownej wyceny zatrzymanych udziatdw w inwestycjach utrzymywanych w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach w przypadku utraty znaczacego wptywu lub
wspotkontroli, nawet jesli znaczacy wptyw zamieniat sie we wspétkontrole.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.

Oczekuje sige, ze zastosowanie powyzszych zmian nie bedzie miato wpltywu na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz Grupa Kapitatowa nie posiada znaczgcych inwestycji w jednostki stowarzyszone
lub wspdlne przedsiewzigcia przeznaczone do sprzedazy, na ktére wptynetyby te zmiany.

Zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe: Prezentacja — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, lecz wyjasniajg i
doprecyzowujg kryteria stosowania kompensat.. Jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut nie
jest zalezny od przysztych zdarzen oraz jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku
niedotrzymania umowy, niewypfacalnosci lub upadtosci jednostki oraz stron trzecich.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato wplywu na przyszie skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz Grupa Kapitatowa nie dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych
aktywow i zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych umoéw dotyczgcych kompensat.
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Nowa Interpretacja KIMSF 20 — Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja dotyczy kwestii rozpoznania jako sktadnika aktywéw kosztow usuwania nadktadu poniesionego w fazie
produkcji, wyceny sktadnika aktywéw dotyczgcego usuwania nadkiadu przy poczgtkowym ujeciu oraz wyceny
skfadnika aktywéw dotyczgcego usuwania nadktadu na dzien bilansowy.

Przedsiebiorstwa goérnicze bedg mogty kapitalizowa¢ koszty usuwania nadktadu poniesionego w fazie produkcji,
ktére spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki w pdzniejszych okresach, pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriow. Kapitalizacja oraz okres amortyzacji bedg zaleze¢ od zidentyfikowanych elementow ztéz,
ktorych koszty usuwania nadktadu dotyczg.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pozniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato wplywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania
finansowe, poniewaz Grupa Kapitatowa nie prowadzi produkcji w kopalniach odkrywkowych.

3.2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
(IASB), oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Nowy Standard i zmiany do MSSF 9 — Instrumenty finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena w zakresie
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe bedag klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,
w tym gtdwnie w zakresie ,zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy” w
przypadku zmiany wartosci godziwej wynikajgcej ze zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania. Efekt zmiany
wartosci godziwej nie bedzie odnoszony do rachunku zyskéw lub strat, lecz bezposrednio do innych catkowitych
dochodow (bez mozliwosci poézniejszego przeksiegowania do rachunku zyskéw lub strat). Mozliwe bedzie
przenoszenie skumulowanych zyskow lub strat w ramach kapitatéw wiasnych.

Nowy standard znosi wymog wydzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych od podstawowego instrumentu
finansowego. Wymaga on, aby kontrakt hybrydowy byt w catosci klasyfikowany wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej.

Ponadto, zmiany dotyczg réwniez wymogoéw w zakresie ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych
dotyczgcych poczatkowego zastosowania MSSF 9.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku
oraz pozniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na wycene pozycji prezentowanych w
przysztych sprawozdaniach finansowych, jednakze wykonane zostanie przyporzgdkowanie odpowiednich aktywéw
finansowych do nowych kategorii instrumentow finansowych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Przepisy przejsciowe

Zmiany do powyzszych standardow:

— definiujg date poczgtkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym
standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 roku, jesli nie zostat zastosowany wczesniej). Na
ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osgdéw w stosunku do koniecznosci konsolidacji posiadanych
inwestycji w inne jednostki,

— ograniczajg wymog przeksztatcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajagcego dzien
pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardow. Jednostki, ktore
przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawi¢ dodatkowe okresy
poréwnawcze nieprzeksztatcone,

— wymagajg ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowo$ci dla okresu bezposrednio poprzedzajgcego dzien
pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezgcy okres nie jest wymagane),

— usuwajg wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajgcego roczny okres, w
ktorym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.
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Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato wptywu na przyszle skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, gdyz zmiany precyzujg wytyczne dotyczgce okresu przechodzenia na
ww. standardy.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27: Jednostki inwestycyjne

Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotéw
spetniajgcych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych — jak
réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach — w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast ujmowac je w drodze konsolidaciji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z wytgczeniem podmiotéw
zaleznych, uznawanych za zintegrowane z dziatalnoscig inwestycyjng danej jednostki inwestycyjnej, ktére nadal
podlegajg konsolidacji.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktdry spetnia wszystkie kluczowe kryteria definicji jednostki
inwestycyjnej. Jest to wiec podmiot, ktéry:

— otrzymuje fundusze od inwestoréw w celu swiadczenia tym inwestorom ustug zarzgdzania inwestycjami,

— zobowigzuje sie wobec inwestoréw, ze celem jego dziatalnosci jest inwestowanie Srodkdéw wytgcznie w celu
osiggniecia zwrotéw ze wzrostu wartosci inwestyciji i/lub dywidend oraz

— dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;.

Zmiany okres$lajg rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.
Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz zmiany nie dotyczg Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011: Poprawki do MSSF

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (2009-2011) zawierajg 7 zmian do 5

standardow oraz wynikajgce z nich zmiany do innych standardéw i interpretacji. Gtéwne zmiany dotyczg:

— powtdrnego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosujgca powtérnie MSSF, kidra decyduje sie nie stosowaé
powtdrnie MSSF 1 powinna zastosowa¢ MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata
stosowania MSSF,

— doprecyzowania, iz jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy i korzystajgca ze zwolnienia dotyczacego kosztow
finansowania nie powinna przeliczaé kosztéw finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio stosowanymi
zasadami rachunkowosci oraz powinna ujg¢ koszty finansowania poniesione na dzien przejscia na MSSF lub po tej
dacie (lub na date wczesniejsza) zgodnie z MSR 23,

— doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajgcy, okres poréwnawczy jest wymagany w petnym
sprawozdaniu finansowym; jednakze jesli dodatkowe dane poréwnawcze sg zaprezentowane, powinny byé
dotgczone do nich odpowiednie informacje objasniajgce i powinny by¢ one zgodne z MSSF,

— doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w sytuacji, gdy zmiana
polityki rachunkowosci, retrospektywne przeksztatcenie lub reklasyfikacja majg istotny wplyw na informacje
zawarte sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne informacje
objasniajace dotyczgce sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg wymagane,

— doprecyzowania klasyfikaciji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych, oraz urzadzen serwisowych,

— wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyplaty zyskow dla posiadaczy
instrumentéw kapitatowych oraz kosztéw transakcyjnych zwigzanych z instrumentami kapitatowymi, poprzez
doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12;

— dodanie wymogu ujawnienia wartosci catkowitych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéw
sprawozdawczych w srédrocznej informacji finansowej.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane

sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe.

3.2.4. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych
W roku 2012 i okresie poréwnawczym nie wystgpity istotne zmiany prezentacji danych finansowych.

3.2.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przeliczenia danych
finansowych dla celéw konsolidacji

3.2.5.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest zioty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
zaokragleniu do tysiecy PLN, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

3.2.5.2. Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy

sposob:

— pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienigznych wedtug kursu $redniego wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wkasnym jako réznice kursowe

z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu

w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego
ROK ROK STAN NA STAN NA
ZAKONCZONY ZAKONCZONY 31/12/2012 31/12/2011

31/12/2012 31/12/2011

PLN/EUR 4,1859 4,1186 4,0882 4,4168
PLN/USD 3,2577 2,9638 3,0996 3,4174
PLN/CZK 0,1665 0,1675 0,1630 0,1711

Zasady rachunkowosci dla transakcji w walutach obcych zostaty przedstawione w nocie 3.3.2.
3.3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
3.3.1. Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiany zasad rachunkowosci dokonuje sie tylko wéwczas, gdy:

— wymagajg tego postanowienia MSSF,

— doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen i
warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne Grupy Kapitatlowej bedg bardziej
przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byly stosowane
od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego. Dla zapewnienia poréwnywalnosci
danych dokonuje sie odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnawczych) dla najwczes$niej
prezentowanego okresu w taki sposob, aby sprawozdania te rowniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu zmiany na poszczegdlne okresy lub jej tgcznego wptywu
jest niewykonalne w praktyce.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig
sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informaciji,
postepujgcego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Skutki zmian danej wartosci szacunkowe;j
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.

Korekty spowodowane usunigeciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wiasny.
Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjmuje sie zatozenie, ze btedy zostaly skorygowane juz w okresie,
w ktérym zostaty popetnione.

3.3.2. Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujacy na
dzien zawarcia transakciji.

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

— pozycje pieniezne w walucie obcej, obejmujgce posiadane przez Grupe Kapitatowg waluty oraz naleznosci
i zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek
waluty, przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na
koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, wyrazone w walucie
obcej, przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej, wyrazone w walucie obcej, przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktdre obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.
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3.3.2. Transakcje w walucie obcej c.d.

Grupa Kapitatowa ujmuje réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania
pozycji pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie
ryzyka walutowego ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

3.3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje dane Jednostki Dominujgcej, dane
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgca jednostek zaleznych oraz jednostek wspoétkontrolowanych (wspdlnych
przedsigwziec€) sporzgdzane na ten sam dzien sprawozdawczy co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej i przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastgpujgcych w zblizonych okolicznosciach.

3.3.3.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne sa to jednostki, nad ktérymi Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze Jednostka

Dominujgca sprawuje kontrole nad inng jednostka, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swoje

jednostki zalezne — wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce, chyba ze w wyjgtkowych okolicznosciach mozna

W sposoOb oczywisty udowodni¢, ze taka wlasnos¢ nie powoduje sprawowania kontroli. Kontrola jest sprawowana

réwniez wtedy, gdy Jednostka Dominujgca posiada potowe lub mniej praw gtosu w danej jednostce, lecz:

— dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

— posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki na mocy statutu lub umowy,

— posiada zdolnos¢ mianowania lub odwotywania wigkszosci czionkéw zarzadu lub odpowiadajgcego mu organu,
a kontrole nad jednostkg sprawuje taki zarzad lub organ, lub

— dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu lub odpowiadajgcego mu organu, a kontrole nad
jednostkg sprawuje taki zarzad lub organ.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peing.
Udzialy niekontrolujgce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny
udziatéw niekontrolujgcych, oddzielnie od kapitatu wlasnego wtascicieli Jednostki Dominujgce;.

3.3.3.2. Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych

Jednostkg wspétkontrolowang jest wspdlne przedsiewziecie, ktére wymaga ustanowienia osoby prawnej, spoétki
osobowej czy innego podmiotu, w ktérym kazdy ze wspdlnikéw przedsiewziecia posiada udziat. Podmiot taki dziata
na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z wyjatkiem tego, ze ustalenia umowne pomiedzy
wspolnikami przedsiewziecia ustanawiajg wspotkontrole nad dziatalnoscig gospodarczg podmiotu.

Ustalenia umowne ustanawiajg wspotkontrole nad wspdlnym przedsigewzieciem. Wymdg ten uniemozliwia
pojedynczemu wspdlnikowi samodzielne sprawowanie kontroli nad dziatalnoscig przedsiewziecia. Istnienie ustalen
umownych pozwala na rozréznienie pomiedzy udziatami uprawniajgcymi do wspétkontroli, a inwestycjami w
jednostkach stowarzyszonych, na ktére inwestor ma znaczacy wptyw.

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach sg to inwestycje, gdzie wspdlnik sprawuje wspoétkontrole. Przyjmuje sie, ze
wspolnik sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody
stron wspotkontrolujgcych. Inwestycje w jednostkach wspodtkontrolowanych konsolidowane sg metodg
proporcjonalng.

3.3.3.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych dotyczg jednostek, na ktére inwestor wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli.

Przyjmuje sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolnos¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlnosci warunek ten jest
spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wiecej niz 50% praw gtosu w danej
jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej
jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodag
praw wiasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzgcych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzieh sprawozdawczy co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej
i przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.
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3.3.3.4. Procedury konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane przy zastosowaniu metod konsolidacji petnej
i proporcjonalnej. Do wyceny udziatéw w spétce, na ktoérg inwestor wywiera znaczgcy wplyw stosuje sie metode praw
wiasnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie Grupy Kapitatowej sporzgdzone w taki sposob, jakby
byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg pelng sumowane sg wszystkie pozycje aktywow, pasywow,
przychoddw i kosztéw ze sprawozdan Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych, a nastepnie przeprowadzane sg
odpowiednie procedury konsolidacyjnych obejmujace przede wszystkim:

— wylgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujgcej w kazdej z jednostek
zaleznych oraz tej czesci kapitalu wtasnego jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej,

— okreSlenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto konsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,

— okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej udziatu niekontrolujgcego
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych,

— wylgczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

— wylaczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnagtrz Grupy Kapitatowej,

— wylgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstatych w ramach transakcji w obrebie Grupy
Kapitatowej,

— wylgczenie wzajemnych przeptywow pienieznych.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg proporcjonalng, wspolnik przedsiewziecia ujmuje proporcjonalny udziat
w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach jednostki wspotkontrolowanej, ktére sg indywidualnie sumowane
z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z zastosowaniem odpowiednich procedur
konsolidacyjnych, w tym wytgczen.

Zgodnie z metodg praw wilasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wedtug ceny
nabycia, a wartos¢ ksiegowa jest powiekszana lub pomniejszana celem ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, po dacie jej przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku
wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg warto$¢ ksiegowa inwestycji. Korekta
wartosci ksiggowej moze byc¢ takze konieczna ze wzgledu na przypadajgce na udziat inwestora zmiany wynikajgce z
osiggnietych przez jednostke innych catkowitych dochoddéw. Zmiany te mogag takze wynikaé z przeszacowania
rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat inwestora w tych zmianach ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach inwestora.

3.3.4. Polaczenia jednostek gospodarczych

Potgczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metodg nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujgcych czynnosci:

—  zidentyfikowania jednostki przejmujace;j,

— ustalenia dnia przejecia,

— ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Potgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg (potaczenia wewnatrz Grupy
Kapitatowej) rozlicza sie metodg nabycia lub metoda taczenia udziatéw, dokonujgc wyboru metody, ktéra wtasciwie
odzwierciedli ekonomiczny charakter transakcji.

Wartos¢ godziwg aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potgczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku B do MSSF 3.

3.3.5. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig skladowg Grupy Kapitatowej:

— ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki),

— ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Grupie Kapitatowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

—  w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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3.3.5. Segmenty operacyjne c.d.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej podzielono na:

— segment rafineria, ktéry obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje
pomocniczg,

— segment detal, ktory obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

— segment petrochemia, ktéry obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii,
produkcje pomocnicza,

oraz funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem

i administracjg, dziatalnoscig wydobywczg (upstream) oraz funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang

do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakc;ji
z innymi segmentami, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami skfadajgcymi sie z kosztédw zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz

kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu

i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Grupy Kapitatowe;j,

ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

—  kosztow podatku dochodowego,

— odsetek, fgcznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw, chyba ze
dziatalno$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,

— strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych na skutek wygasniecia zadluzenia, chyba ze dziatalno$¢
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,

— ogdlnych kosztéw administracyjnych oraz innych kosztow powstajacych na poziomie Grupy Kapitatowej jako
catosci, chyba ze koszty te dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu. W szczegolnosci do aktywdw segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Przychody, wynik operacyjny, warto$ci aktywéw segmentéw sg ustalane przed dokonaniem wytgczen transakcji
pomiedzy segmentami i po dokonaniu eliminacji transakcji w ramach segmentu.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych.
3.3.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa:

— wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towardw, swiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, oraz

—  ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane diuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy
lub cykl operacyjny, jezeli trwa on dtuzej niz jeden rok sprawozdawczy).

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno Srodki trwate (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajgcym ich

funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa) jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie

budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywéw. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzytkowania. Na
koszt wytworzenia lub cene nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty
jego demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat, do ktérych
Grupa Kapitatowa jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub wytworzeniem.
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3.3.6. Rzeczowe aktywa trwafe c.d.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzanym na koniec
okresu sprawozdawczego w wartosci ksiggowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywoéw. Przez
wartos¢ ksiegowa netto rozumie sie wartos¢ poczatkowsg, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajgco.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu
dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami  kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa, a w uzasadnionych
przypadkach metodg naturalng.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ kohcowa.
Poszczegélne czesci skladowe rzeczowych aktywéw trwatych, ktorych wartos¢ jest istotna w stosunku do wartosci
catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z okresem ich uzytkowania.

Stosowane sa nastepujace typowe okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Metode amortyzacji, wartos¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w
okresach nastgpnych (prospektywnie).

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przeglagdéw sg zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich uzytkowania. Z kolei, koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow
trwatych i ich konserwacji wptywajg na zysk lub strate okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod kagtem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznosci badz zaszty
zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ ksiegowa tych aktywéw moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

3.3.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na cene nabycia nieruchomos$ci
inwestycyjnej sktada sie cena zakupu powigkszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu,
takie jak optaty za obstuge prawna, podatek od zakupu nieruchomosci i pozostate koszty transakcji. Kosztem
wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez Grupe Kapitatowg jest koszt ustalony na dzieh zakonczenia budowy i
przystosowania do uzytkowania, zgodnie z zasadami okreslonymi dla rzeczowych aktywdw trwatych.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa Kapitalowa wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej
ustalonej na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce. Przez wartos¢ godziwg rozumie sie
kwote za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢é wymieniony pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji.

Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto
w okresie, w ktorym nastgpita zmiana. Ustalajgc wartos¢ godziwg nie uwzglednia sie kosztow transakgciji, ktére Grupa
Kapitatowa moze ponies¢ w przypadku sprzedazy lub innej formy zbycia nieruchomosci inwestycyjne;.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej, Grupa
Kapitatowa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych
aktywow trwatych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z ksigg w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

3.3.8. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nieposiadajgce postaci

fizycznej. Przez aktywa mozliwe do zidentyfikowania rozumie sie aktywa, ktére:

— mozna wyodrebni¢, tzn. wytgczy¢ lub wydzieli¢ z Grupy Kapitalowej i sprzedaé, przekazaé¢, licencjonowaé lub
odda¢ do odpfatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez fgcznie z powigzang z nim
umowa, sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem, lub

— wynikajg z tytutdéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z Grupy Kapitatowej
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3.3.8. Wartos$ci niematerialne c.d.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

— jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitalowa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow, oraz

— mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstalty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych

przedsiewziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest w stanie

udowodnic:

— mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

— zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

—  zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

— sposbéb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi Grupa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub, jesli sktadnik ma byé uzytkowany przez Grupe,
jego uzytecznose,

— dostepnos¢ stosowanych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac

rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Jezeli sktadnik nie spetnia kryteriow definicyjnych sktadnika warto$ci niematerialnych, nakfady na jego nabycie
lub wytworzenie przez Grupe Kapitatowg we wtasnym zakresie sg ujmowane jako koszt w momencie ich poniesienia.
Jesli dany sktadnik zostat przejety w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, stanowi on cze$¢ wartosci firmy
ujmowanej na dzien przejecia.

Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywéw. Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci godziwej.

Wartos$ci niematerialne wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg poczawszy od chwili,
gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy
szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncows.
Przyjmuje sie, ze wartos¢ koncowa wartosci niematerialnych jest rowna zero, z wytgczeniem szczegodlnych
przypadkéw.

Stosowane sa nastepujace typowe okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Oprogramowanie 2-10 lat

Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie
w okresach nastepnych (prospektywnie).

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Ponadto, w kazdym okresie sprawozdawczym, nalezy
dokona¢ weryfikacji czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika
aktywow jest nieokreslony.

3.3.8.1. Wartosé firmy

Na dzien potaczenia jednostek gospodarczych wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (zespotéw osrodkow)
wypracowujgcych $rodki pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit) jednostki przejmujacej, ktére, zgodnie z
oczekiwaniami, majg odnies¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego potgczenia, bez wzgledu na to
czy zostaty do nich przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowane;j.

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie: nadwyzki wartosci a) nad
wartoscia b) gdzie:

wartos¢ a) odpowiada sumie:

— przekazanej zaptaty, ktéra wymaga wyceny wediug wartosci godziwej na dzien przejecia,
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3.3.8.1. Wartos$é firmy c.d.

—  kwoty niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz
— w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.

wartos¢ b) odpowiada:
—  kwocie netto wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan ustalonej na
dzien przejecia.

Niekiedy jednostka dokonuje okazyjnego nabycia, ktore jest potgczeniem jednostek, w ramach ktérego kwota
okreslona jako warto$¢ b) przewyzsza sume kwot okre$lonych jako warto$¢ a). Jesli ta nadwyzka pozostaje po
dokonaniu ponownej oceny prawidiowej identyfikacji wszystkich nabytych aktywéw i wszystkich przejetych
zobowigzan, jednostka przejmujgca ujmuje powstaty zysk w wyniku na dzieh przejecia w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych okresu.

Jednostka przejmujgca wycenia warto$¢ firmy w kwocie ustalonej na dzien przejecia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, corocznie poddaje sie testom
na utrate wartosci, a takze wéwczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci. Coroczny test na
utrate wartosci moze by¢ wykonywany w dowolnym terminie w ciggu roku, pod warunkiem, iz jest on realizowany
corocznie w tym samym terminie.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, do ktérego nie zostata przypisana wartos¢ firmy, poddaje sie testom na
utrate wartosci tylko wéwczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci firmy nie moze zosta¢ odwrécony w kolejnym okresie.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek nie jest zakonczone przed koncem okresu
sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato miejsce, jednostka przejmujgca prezentuje w swoim sprawozdaniu
finansowym przyblizone kwoty dotyczgce pozycji, ktdrych rozliczenie jest niezakonczone. W okresie wyceny
jednostka przejmujgca koryguje retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzieh przejecia, aby odzwierciedli¢
nowe informacje uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktére istnialy na dzien przejecia oraz, jesli bytyby znane,
wptynetyby na wycene kwot ujetych na ten dzien. W okresie wyceny jednostka przejmujgca ujmuje takze dodatkowe
aktywa i zobowigzania, jesli uzyskano nowe informacje o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien przejecia
oraz, jesli bytyby znane, wpltynetyby na ujecie tych aktywow i zobowigzan na ten dzien. Okres wyceny konczy sie,
gdy tylko jednostka przejmujaca otrzymuje informacje, ktérych poszukiwata na temat faktéw i okolicznosci, ktére
istniaty na dzien przejecia lub przekonuje sig, ze nie mozna uzyska¢ wiecej informacji. Okres wyceny nie powinien
jednak przekraczac¢ jednego roku od dnia przejecia.

3.3.8.2. Prawa majatkowe
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (COy)

Na mocy postanowien protokotu z Kioto kraje, ktore zdecydowaty sie na jego ratyfikacje, zobowigzaty sie do redukgiji
wiasnych emisji gazéw powodujacych efekt cieplarniany, w tym m.in. dwutlenku wegla (CO2).

W krajach Unii Europejskiej zaktady i przedsiebiorstwa osiggajace wydajnos¢ przekraczajacg 20 MW oraz niektore
inne zaktady przemystowe zostaty zobowigzane do udziatu w handlu emisjami. Wszystkie one otrzymujg prawo do
emisji CO, w okreslonej ilosci oraz sg zobowigzane do umorzenia uprawnien w liczbie odpowiadajgcej wielkosci
zrealizowanej emisji w danym roku.

Uprawnienia do emisji CO2 sg ujmowane jako wartosci niematerialne, ktére nie podlegajg amortyzacji (z uwagi na
wysoka wartosé koncowa), lecz podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw (dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na
dzien ich zarejestrowania.

Zakupione uprawnienia sg ujmowane w wartosciach niematerialnych w cenie nabycia.

Na szacowang emisje CO, w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow dziatalnosci
podstawowej (podatki i optaty).

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegdinych okresach sprawozdawczych, aby zapewnié
wspotmiernosé z odpowiednimi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwenc;ji, koszt
utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jest kompensowany
zmniejszeniem salda przychodow przysztych okreséw (dotacji) z uwzglednieniem proporciji ilosci emisji (narastajgco)
do szacowanej ilosci emisji rocznej.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji CO, podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy, jako jej
rozliczenie. Rozchdd uprawnien jest ujmowany wedtug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszto
Pierwsze Wyszto) w ramach poszczegolnych rodzajéow uprawnien (uprawnienia do emisji EUA - European Union
Allowances, jednostki redukcji emisji ERU - Emission Reduction Units, jednostki poswiadczonej redukcji emisji CER -
Certified Emission Reduction).
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Jednostki redukcji emisji podtlenku azotu (N20)

Jednym z mechanizméw Unii Europejskiej utatwiajgcym wypetnienie zobowigzan w zakresie redukcji emisji gazéw
cieplarnianych, w tym m.in. podtlenku azotu (N2O) jest Instrument Wspdlnych Wdrozen JI (Joint Implementation).
Jednostki redukcji emisji sg przyznawane zaktadom i przedsigbiorstwom, ktore zrealizowaty projekty Jl i skutecznie
ograniczajg emisje gazéw z instalaciji.

Rozpoznawane jednostki redukcji emisji ujmuje sie w szyku rozwartym w naleznosciach w korespondencji
z przychodami przysztych okreséw (dotacja wg MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na ostatni dzien roboczy
okresu miesiecznego.

Na koniec kolejnego miesigca, dotychczasowo ujeta wartos¢ naleznosci jest aktualizowana poprzez uwzglednienie
efektéw pomiaru jednostki redukcji w tym miesigcu oraz wycene fgcznej ilosci jednostek redukcji stanowigcej
podstawe ujecia naleznosci w wartosci godziwej na koniec miesigca.

W momencie zarejestrowania uprawnien w kolejnym okresie, ujeta naleznos$¢ jest rozliczana poprzez ujawnienie
wartosci niematerialnych w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W kazdym momencie aktualizacji wartosci podlegajg rowniez przychody przysztych okreséw.

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegolnych okresach sprawozdawczych. Ze wzgledu na brak
ponoszonych biezgcych kosztéow wynikajgcych z przyznania jednostek redukcji, przychody ujmuje sie w tym samym
miesigcu, w ktdrym ujeto naleznos¢ poprzez rozliczenie przychoddéw przysztych okreséw i ujecie jako pozostaty
przychod operacyjny.

Prawa majagtkowe do energii

Zastosowanie technologii wykorzystujgcych odnawialne zrodta energii oraz przedsiewziecia z zakresu poszanowania
energii sg istotnymi dziataniami pozwalajgcymi efektywnie redukowaé emisje gazéw cieplarnianych.
Prawa majagtkowe do energii sg to Swiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej, ktore sg potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w koncesjonowanych odnawialnych zrédtach energii (OZE) lub w zrddtach
praculqcych w skojarzeniu (w wysokosprawnej kogeneracji), w tym:
wyprodukowanej w OZE (energia zielona),
— wyprodukowanej w kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej zainstalowanej mocy elektrycznej do 1
MW (energia zétta),
— wyprodukowanej w kogeneracji opalanej metanem lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy (energia
fioletowa),
— wyprodukowanej w pozostatych jednostkach wysokosprawnej kogeneracji (energia czerwona).
Na wszystkie przedsiebiorstwa energetyczne, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom kohcowym, natozony
jest obowigzek uzyskania $wiadectw pochodzenia i przedstawienia ich do umorzenia lub uiszczenia optaty
zastepczej.

Otrzymane nieodpfatnie prawa ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw (dotacja wg MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien
zarejestrowania.

Zakupione prawa do energii uimuje sie w wartosciach niematerialnych i wycenia wedtug ceny nabycia.

Na szacowang ilos¢ praw wymaganych do umorzenia w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe i ujmuje jako
pomniejszenie przychodoéw ze sprzedazy energii.

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposdb w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, proporcjonalnie do
ilosci wytworzonej energii, dzieki ktérej prawa zostaty otrzymane. Rozliczenie dotacji ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

3.3.8.3. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozyciji
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci ksiegowej
netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajgco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej ujmuje sie wytacznie
w ewidencji pozabilansowe;.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw sg traktowane jako umowy leasingu operacyjnego.
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3.3.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu

dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika

aktywow. Inne koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu.

Przez dostosowywany sktadnik aktywow rozumie sie sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego czasu

niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Podstawg do aktywowania kosztéw finansowych sa tzw. naktady inwestycyjne netto, czyli pozycje majatkowe bedgce

w trakcie realizacji, ktére nie sg finansowane poprzez wykorzystanie zobowigzan inwestycyjnych, lecz za pomocg

innych zrodet finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z:

— kosztéow odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,

— obcigzen finansowych z tytutu umoéw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR 17 Leasing, oraz

— roznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sag
uznawane za korekte kosztow odsetek.

Gorng granicg dla aktywowania kosztéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia jest rzeczywista warto$¢ poniesionych

przez Grupe Kapitatowg kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztdw zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej moze mie¢ miejsce,

kiedy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

—  ponoszone sg naktady inwestycyjne,

— ponoszone sg koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia,

— dokonywane sg czynnosci zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do docelowego miejsca i stanu
uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika

do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaly zakonczone. Konieczno$é dodatkowych prac administracyjnych,

wykonczeniowych, przerébek na Zzyczenie kupujgcego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego

aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego.

Po oddaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego, jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego skiladnika aktywow, amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego
skfadnika aktywow.

3.3.10. Utrata wartosci aktywow

Jezeli zaistnialy zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktdore wskazujg, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci sktadnika aktywow ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza sie testy
sprawdzajgce pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sg przeprowadzane raz w roku, takze
w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy.

Jezeli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas jego wartos¢ ksiegowg netto obniza sie do poziomu warto$ci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci powodujac ujecie kosztéw w zysku lub stracie. Wartoscig
odzyskiwalng jest wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o0 koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych, ktdrych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne.
Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze
sprzedazy sktadnika aktywdéw na warunkach rynkowych, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po potrgceniu kosztow zbycia.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienigznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim

powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywéw z innych aktywow (tzw. osrodki wypracowujace srodki

pieniezne). Do osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przypisuje sig:

— wartos¢ firmy, jezeli mozna zatozy¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potgczenia
z inng jednostka,

— aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsgdne i spojne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystagpienia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,

odpis ten rozlicza sie w sposob nastepujgcy:

—  w pierwszej kolejnosci obniza sie warto$c¢ firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka,

— nastepnie, obniza sie wartos¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do udziatu wartosci
ksiegowej netto kazdego ze sktadnikdw aktywow w wartosci osrodka.
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3.3.10. Utrata wartosci aktywow c.d.

Na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego dokonuje sie weryfikacji, czy odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ujety w okresach poprzednich nie powinien zosta¢ czesciowo lub w catosci odwrdcony. Przestanki
wskazujgce na konieczno$¢ odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w duzej mierze
odzwierciedlajg przestanki utworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w okresach poprzednich.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

3.3.11. Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

— przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowe] dziatalnosci gospodarczej,

— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub

— majgce posta¢ materiatdw, w tym surowcédw przeznaczonych do zuzycia lub przerobu w procesie produkcyjnym
lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sie produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia.

Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow i pétproduktéw przypadajgcych

na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw

produkgiji, ustalonych dla normalnego poziomu produkciji.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

—  kosztow bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

— kosztow ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny,

—  kosztéw magazynowania produktéw, pétproduktéw i produktéw w toku, chyba Zze poniesienie tych kosztéw jest
niezbedne w procesie produkgiji,

—  kosztow sprzedazy.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu wytworzenia

lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Rozchody produktéw, potproduktow i produktdw w toku ujmuje sie wedtug sredniowazonych kosztow wytworzenia

podobnych pozycji zapasow zarejestrowanych w danym okresie sprawozdawczym.

Towary i materialy wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia.

Towary i materiaty wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez

wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem

odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Rozchody towaréw i materiatébw ujmuje sie wedtug cen Sredniowazonych nabycia lub kosztéw wytworzenia
podobnych pozycji zapasow.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegolnych pozycji zapasdw realizuje sie na biezgco w trakcie rocznego
okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, podlegajg zapasy,
ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé.

Wartosci materiatéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny nabycia,
jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkcji ktérych bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci kosztu
wytworzenia lub powyzej kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen materiatdw wskazuje na to, ze koszt
wytworzenia produktow bedzie wyzszy od wartosci netto mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatéw odpisuje sie do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

3.3.12. Naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w warto$ci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe.

3.3.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych stanowig raczej element procesu zarzgdzania s$rodkami pienieznymi
realizowanego przez jednostke gospodarcza, nie stuzg natomiast dokonywaniu inwestycji lub innym celom.

Wycene i rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In
First Out, tzn. Pierwsze Weszlo Pierwsze Wyszio).
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3.3.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujgce kryteria:
kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

— aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

—  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczyé w ciggu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu,

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,

— prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zakwalifikowanie aktywéw do tej kategorii nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym kryteria kwalifikacji
zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteribw uznawania aktywéw trwatych jako przeznaczone do sprzedazy
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywow wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wylgczeniem aktywow finansowych) wycenia sie wedtug nizszej z dwoch
wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w okresie pozniejszym ujmowany jest
przychod, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

3.3.15. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami aktu zatozycielskiego Jednostki Dominujgcej. Kapitat wtasny obejmuje:

3.3.15.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalne;j,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet kapitatu. Akcje
wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego.

3.3.15.2.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki
Dominujgcej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czesc
prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

3.3.15.3.Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny i z rozliczenia instrumentow
zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

3.3.15.4.Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje wycene pozycji, ktére zgodnie z przyjetymi w spétce zasadami odnosi sie na

kapitat z aktualizacji wyceny, w tym w szczegdlnosci:

— zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy,

— roznice pomiedzy wartoscig ksiegowa netto a wartoscig godziwg nieruchomosci na dzien ich przekwalifikowania
z nieruchomosci zajmowanych przez Grupe do nieruchomosci inwestycyjnych.

3.3.15.5.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych wynikajg gtéwnie z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzgdkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy Kapitatowej.

3.3.15.6.Zyski zatrzymane

Zysk| zatrzymane obejmuja:
kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty,
— niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
—  zysk/strate roku biezacego,
—  skutki btedow (zyski/straty) poprzednich okreséw,
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3.3.15.6. Zyski zatrzymane c.d.

—  skutki zmian zasad rachunkowosci,
—  kapitat rezerwowy z tytutu doptat do kapitatu.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje si¢ w kapitale wtasnym
w jednostce otrzymujacej doptate oraz w udziatach i akcjach w jednostce przekazujgcej doptate i traktuje sie jako
inwestycje.

Doptaty zwrotne do kapitatu ujmuje sie w jednostce otrzymujgcej doptate jako zobowigzania krétkoterminowe lub
diugoterminowe w zaleznosci od terminu zwrotu. W aktywach jednostki przekazujgcej doptaty te ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej w naleznosciach krétkoterminowych lub dtugoterminowych w zaleznosci od terminu
zwrotu, tj. do 12 miesiecy jako naleznosci krotkoterminowe lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci dlugoterminowe.

3.3.16. Zobowiagzania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

3.3.16.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie
z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczeh miedzyokresowych biernych,
stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

3.3.17. Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wydatkowania S$rodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie
oszacowac kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadoéw niezbednych do wypemienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczedo.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrdcenie rezerw nastepuje w przypadku, gdy
przestalo by¢ prawdopodobne, Zze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie sSrodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na
ktdre zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezgcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmuje sie¢ w ciezar kosztow finansowych przy zastosowaniu metody
dyskontowania.

Rezerw nie tworzy sie na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy tworzy sie m.in. na (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

—  ryzyko $rodowiskowe,

— nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

— ryzyko gospodarcze,

—  koszty programoéw ostonowych,

— emisje COa.

3.3.17.1.Ryzyko srodowiskowe

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego $rodowiska
gruntowo wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowo
oczekiwanego obowigzku wykonania tych czynnosci. Wysokos¢ rezerw na rekultywacje podlega okresowej
weryfikacji na podstawie ocen zanieczyszczenia obiektow, ktore sg dokonywane przez niezaleznych ekspertéw.
Grupa Kapitatowa na biezgco dokonuje rekultywacji skazonych gruntéw, co skutkuje wykorzystaniem utworzonych
rezerw z tego tytutu.
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3.3.17.2.Nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagrod jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sa wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos$¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe =zalicza sie do innych dlugoterminowych swiadczer pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programéw okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego sg
szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek
majagcych wptyw na ich wysoko$¢. Ujete rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztodci
zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i
dotyczg okresu do dnia konczgcego rok sprawozdawczy.

3.3.17.3.Ryzyko gospodarcze

Rezerwa na ryzyko gospodarcze jest tworzona po uwzglednieniu wszystkich dostepnych informacji, w tym opinii
niezaleznych ekspertéw.

Jezeli na podstawie takich dowoddéw wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej
prawdopodobne niz jego brak Grupa tworzy rezerwe (pod warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty
spetnione).

Jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne Grupa ujawnia
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba Zze mozliwo$¢ rozchodu zasobow stanowigcych korzysci
ekonomiczne jest znikoma.

3.3.17.4. Koszty programéw ostonowych

Rezerwa z tytutu kosztéw programéw ostonowych (w ramach restrukturyzacji) jest tworzona, gdy Grupa Kapitatowa
rozpoczeta wdrazanie planu restrukturyzacji lub ogtosita gtéwne elementy planu restrukturyzacji stronom, na ktére
restrukturyzacja wywrze wptyw, i uczynita to w sposob na tyle szczegoétowy, aby obudzi¢ w nich uzasadnione
oczekiwanie, ze restrukturyzacja zostanie przeprowadzona. Przy wycenie rezerwy na restrukturyzacje uwzglednia sie
wylgcznie bezposrednie koszty wynikajace z restrukturyzacji, np. zwolnieh pracownikéw (odprawy i odszkodowania),
rozwigzania umow dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu posiadanego majatku.

3.3.17.5. Koszty emisji CO,

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na szacowane koszty emisji CO, w okresie sprawozdawczym w ciezar kosztow
dziatalnosci podstawowej (podatki i optaty).

3.3.18. Dotacje rzadowe

Przez dotacje rzadowg rozumie sig¢ przekazanie Grupie Kapitatowej przez rzad, instytucje lub agencje rzgdowa, lub
inny podobny organ lokalny, krajowy lub miedzynarodowy, $srodkéw w zamian za spetnienie przez nig w przesztosci
lub przysztosci pewnych warunkoéw zwigzanych z jej dziatalnoscia.

Dotacje rzgdowe sg ujmowane jezeli istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jej wartos¢ kompensuje odpowiednie koszty w momencie ich
poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad wartos¢ odpowiednich kosztéw ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ pomniejsza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow
i jest uyjmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywéw podlegajgcego amortyzaciji
poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.
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3.3.19. Przychody ze sprzedazy

Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotyczg
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa Kapitatowa zostata powotana, ktére sg
powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego.

3.3.19.1. Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw, materiatow i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréow, materiatéw i ustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ze sprzedazy
wyrobow, towardéw, materiatéw i ustug ujmuje sie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci zwigzane z ich wtasno$cig zostato
przekazane nabywcy oraz gdy Grupa Kapitatowa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec dobr, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych wyrobdw, towaréw, materiatéw i ustug,
pomniejszone o rabaty z tytulu dostaw i ustug oraz podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate
paliwowg. Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
uzyskane z tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg wartosc
przychoddéw ze sprzedazy wyrobow, towarow, materiatéw i ustug.

Przychody i koszty dotyczgce ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakohczenia przypadajg w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb
wyceni¢ wynik z transakgji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ taczng kwote przychodéw z umowy dotyczacej ustugi oraz
koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzy$ci ekonomiczne z umowy i stopien
realizacji umowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych
warunkow, przychody ujmuje sie tylko do wysokos$ci kosztéw poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od
kosztow, ktdre Grupa Kapitatowa spodziewa sie odzyskac.

3.3.19.2. Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego powstajg na skutek uzytkowania przez inne podmioty
gospodarcze aktywéw jednostki.

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do tresci umow.
Opfaty otrzymywane z goéry, dotyczace umow zawartych przez Grupe Kapitalowg w okresie biezacym, sg ujmowane
jako przychody przysztych okreséw i rozliczane w okresach sprawozdawczych, w ktérych Grupa Kapitatowa uzyskuje
korzysci ekonomiczne, zgodnie z trescig umow.

3.3.19.3. Przychody z tytutu franchisingu

Przychody z tytulu franchasingu powstajg na skutek dostarczenia stronie nabywajacej prawa przez strone
przyjmujacag prawa przedmiotu umowy w wyniku zawartej umowy franchisingu.

Przychody z tytutu franchisingu ujmuje sie w sposéb odzwierciedlajgcy przyczyne obcigzenia tymi optatami np. optaty
state ujmowane w miare swiadczenia ustug lub korzystania z praw, a sprzedane aktywa po ich dostarczeniu lub po
przekazaniu tytutu wtasnosci.

3.3.20. Koszty

Do kosztow (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, kidre dotyczg dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa Kapitatowa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie
majg charakteru incydentalnego. W szczegélnosci sg to koszty pozyskania zasobéw, ich przetworzenia i dystrybucji,
ktére w petni podlegajg kontroli Grupy Kapitatowe;.

3.3.20.1. Koszt wiasny sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny sprzedanych wyrobow, towardéw, materiatow i ustug, w tym ustug
dziatalnosci pomocniczej.

3.3.20.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybuciji.

3.3.20.3. Koszty ogdélnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg Kapitatowg jako
catoscig.
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3.3.21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie przychody, ktére w szczegdlnosci obejmujg zyski z likwidaciji i
sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikéw majatku, zwrot optaconych opfat sgdowych,
zasadzone kary na korzysé Grupy Kapitatowej, nadwyzki otrzymanych dotacji ponad warto$¢ odpowiednich kosztow,
nieodpfatnie otrzymane skfadniki majgtkowe, rozwigzywanie odpiséw na naleznosci i niektorych rezerw,
odszkodowania, przychody z tytutu wyceny i zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty, ktére w szczegdlnosci obejmujg straty z tytutu likwidacji i
sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych, niedobory sktadnikow majatku, optaty sadowe, kary umowne oraz
grzywny pieniezne, kary za nieprzestrzeganie przepisow w zakresie ochrony $rodowiska, nieodptatne przekazania
pienieznych i rzeczowych skfadnikéw majatku, odpisy aktualizujgce aktywa (z wyjgtkiem tych, ktére sg ujmowane w
kosztach finansowych), odszkodowania, odpisanie srodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty zamierzonego efektu
gospodarczego, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan, skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, strate ze
sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

3.3.22. Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw z operacji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci zyski ze sprzedazy udziatéow, akcji i innych
papierow wartosciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania s$rodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych, lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost wartosci aktywow finansowych
oraz dodatnie réznice kursowe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcéw do ich otrzymania.

Do kosztéow operacji finansowych zalicza sie w szczegolnosci straty ze sprzedazy udziatéw, akcji i papieréw
wartosciowych oraz koszty z tg sprzedazg zwigzane, koszty spowodowane utratg wartosci aktywow finansowych,
takich jak akcje, papiery warto$ciowe i odsetki, ujemne réznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych
papieréw warto$ciowych, odsetki z tytutu leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwaranciji.

3.3.23. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie
zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc¢.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona.
Ujemne roznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest nizsza niz jego wartosc
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa skladnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa. Ujemne roznice
przejsciowe moga rowniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajgcych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywoéw zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona.
Dodatnie réznice przejSciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartosc
podatkowa albo wartos¢ ksiegowa skfadnika zobowigzan jest nizsza niz jego warto$¢ podatkowa. Dodatnie réznice
przejsciowe moga rowniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywoéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywéw ani rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych
wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan z transakcji, ktdra nie jest potgczeniem
jednostek gospodarczych oraz nie wpltywa w momencie przeprowadzania transakcji na zysk/(strate) przed
opodatkowaniem ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa).

Nie ujmuje sie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie stanowi
kosztu uzyskania przychodu.
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3.3.23. Podatek dochodowy c.d.

Wysokos¢ aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu
sprawozdawczego przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego, postugujgc sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysoko$ci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty wartosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi si¢ rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych
kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyyjmowane kwoty naktadane sg przez tg samg wladze podatkowg
i dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich
potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogélnych.

3.3.24. Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na
zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
danego okresu.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwykltych na akcje zwykte przez
skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych. Zysk lub strate przypadajgcg na zwyktych akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego
okresu, odnoszacych sie do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany
przychoddw i kosztéw, ktére wynikalyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu rozumie sie liczbe akcji na poczatek
danego okresu pomniejszong o liczbe akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o liczbe akcji wyemitowanych
w ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik
odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegolnych akgji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepuja,
do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie rozsgdnego
przyblizenia $redniej wazonej.

Przez skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych rozumie sie srednig wazong liczbe akcji zwyklych
powiekszong o srednig wazong liczbe dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajgce wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte
obnizytaby zysk przypadajacy na jednag akcje lub podwyzszytaby strate przypadajacg na akcje z dziatalnosci
kontynuowane.

3.3.25. Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada sie ze
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli
stanowig integralng czes$¢ zarzgdzania srodkami pienigznymi.

Grupa Kapitatowa ujawnia komponenty srodkéw pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot
zawartych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

Operacje bezgotowkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych.

Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j.

Wyptacone dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci finansowe;.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek, krotkoterminowych papieréw wartosciowych

systemu koncentracji srodkéw finansowych (cash pool) wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej.
Pozostate otrzymane odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.
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3.3.25. Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych c.d.

Zaptacone odsetki i prowizje z tytutlu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, cash pool, wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych oraz leasingu finansowego wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate
zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Otrzymane i zaptacone $rodki pieniezne z tytutu pozycji, w przypadku ktorych obrot jest szybki, kwoty sg znaczne,
zas$ termin ptatnosci krotki wykazuje sie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwotach netto.

Srodki pieniezne otrzymane lub zaptacone z tytutu uméw terminowych typu futures, forward, uméw dotyczacych opcji
oraz umow zamiany typu swap wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, chyba ze umowy sg
w posiadaniu Grupy Kapitatowej z przeznaczeniem handlowym lub wéwczas, gdy otrzymane lub zaptacone Srodki
pieniezne zostaty zaliczone do dziatalnosci finansowe;j.

Jezeli umowa jest ksiegowana jako zabezpieczenie dajgcej sie okresli¢ pozycii, przeptywy pieniezne z tytutu umowy
klasyfikuje sie w ten sam sposob co przeptywy pienigzne wynikajgce z pozycji, ktéra jest przezenh zabezpieczana.

3.3.26. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem skifadnika aktywow finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

3.3.26.1.Ujmowanie i wytaczanie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Grupa Kapitatowa ujmuje standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych na dzien
zawarcia transakciji.

Grupa Kapitatowa wytgcza sktadnik aktywéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy:

— wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywow finansowych, albo

— przenosi skfadnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Grupa Kapitalowa wytagcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub czes¢
zobowigzania finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat:

— wypetniony, lub

— umorzony, lub

— wygast.

3.3.26.2.Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

W momencie poczgtkowego ujecia, Grupa Kapitalowa wycenia sktadnik aktywoéw lub zobowigzan finansowych
wedlug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku skladnika aktywoéw lub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. Do kosztéw transakcji zalicza sie
w szczegolnosci optaty i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajgcym w roli sprzedawcéow)
doradcom, posrednikom i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta. Koszty
transakcji nie obejmujg natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez
wewnetrznych kosztoéw administracyjnych, czy kosztow przechowania instrumentéw.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa
Kapitatowa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji
wybranych aktywow finansowych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informaciji.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow
finansowych, ktéry zostat wyznaczony przez Grupe Kapitatowg przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zostat klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdyz:

—  zostat nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub
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3.3.26.2. Wycena aktywdéw i zobowigzan finansowych c.d.

— jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskoéw, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa Kapitatowa ma zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Grupe Kapitalowg jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i
naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

3.3.26.2.1. Wycena aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej

Grupa Kapitalowa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym

instrumenty pochodne bedgce aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, nie dokonujgc

pomniejszenia o koszty transakciji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie tych

aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:

— dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostgpne na koniec okresu
sprawozdawczego,

— dla instrumentéw dluznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa Kapitatowa wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skiladnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywow finansowych, zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz r6znic
kursowych, ktére ujmuje sie w zysku lub stracie.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane w zysku lub stracie.

3.3.26.2.2. Wycena aktywow finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitalowa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne
wplywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, a w
uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym — do ksiegowej wartosci netto sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego.

3.3.26.2.3. Wycena zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej

Grupa Kapitatowa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik  finansowy (obejmujgce w szczegdlnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentow
zabezpieczajgcych), na ostatni dzien okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczgtkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa Kapitalowa, w momencie poczagtkowego ujecia, dokonuje
klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy
prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Warto$¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana
jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.
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3.3.26.2.3. Wycena zobowigzan finansowych wedfug warto$ci godziwej c.d.

W przypadku braku aktywnego rynku, warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

3.3.26.2.4. Wycena zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitalowa wycenia pozostate zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujgce Grupe Kapitatowg (wystawce) do dokonania okreslonych
ptatnosci rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika
ptatno$ci w przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie
w wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

— wartoéci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

3.3.26.3. Przekwalifikowania

Grupa Kapitatowa:

— nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego, w tym instrumentu pochodnego, do lub z kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy od momentu ich objecia lub wyemitowania, jezeli przy
poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostatl wyznaczony przez Grupe Kapitalowg jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, oraz

— moze, jezeli sktadnik aktywéw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia go
w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywéw finansowych mogt zosta¢ nabyty lub zaciggniety
gldwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania danego sktadnika
aktywow finansowych =z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie
w wyjgtkowych okolicznosciach. W przypadku pozyczek i naleznosci (jezeli przy poczgtkowym ujeciu sktadnik
aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu) skiadnik aktywow
finansowych moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymaé sktadnik aktywow finansowych w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

3.3.26.4. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne dowody ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnos$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wowczas Grupa Kapitalowa ujmuje odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg danego skfadnika aktywow a
wartoscig biezgcg oszacowanych przyszitych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym
ujeciu).

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
spos6éb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu
odwraca sie i ujmuje sie jako przychdd.

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie
jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i ujmuje w zysku lub stracie. Tak ustalonych strat z tytutu
utraty wartosci nie poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochoddéw, zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych, wyksiegowuje sie z kapitatu
wiasnego i ujmuje w zysku lub stracie.

Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
poddaje sie odwrdceniu w zysku lub stracie.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanej straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
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3.3.26.5. Wbudowane instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajgcy ponizsze warunki

— jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

— nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajow kontraktéw, dla ktdrych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

—  jego rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Jezeli Grupa Kapitalowa zawarta kontrakt stanowigcy instrument hybrydowy (tgczny), ktérego skiadnikiem jest

wbudowany instrument pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument

pochodny, zgodnie z zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

gdy spetnia wszystkie ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej,

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego, oraz

— fgczny (hybrydowy) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow (tj. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielany).

Grupa Kapitalowa dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy
zasadniczej i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu
tacznego. Ponowna ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu tgcznego)
wprowadzane sg w terminie pézniejszym zmiany w znaczgcy sposéb modyfikujgce przeptywy pieniezne wymagane
umows.

3.3.26.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, od ktérych oczekuje sie, ze ich wartosé
godziwa lub wynikajgce z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh wartosci godziwe;j
lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujace warunki:

— w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitatowg oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

— oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,

— w przypadku zabezpieczeh przeptywdw pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywdw
pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywaé na zysk lub strate,

— efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢,

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

W przypadku, gdy z umowy zasadniczej zostat wyodrebniony element ryzyka w postaci wbudowanego instrumentu
pochodnego, Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywédw pienieznych dotyczgcych tego

ryzyka.

Grupa Kapitatowa ocenia efektywnos$¢ zabezpieczenia zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w
okresach pozniejszych, co najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Grupa Kapitalowa dla
sprawozdawczosci zewnetrznej przyjmuje, ze zabezpieczenie jest efektywne, jezeli rzeczywiste poziomy
zabezpieczenia mieszczg sie w przedziale od 80% do 125%. Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Grupa
Kapitatowa wykorzystuje metody statystyczne, w tym w szczegdlnosci analize regresji. W przypadku, gdy pozycje
zabezpieczang i instrument zabezpieczajgcy charakteryzujg identyczne warunki, tj. terminy realizacji, kwoty, zmienne
wplywajgce na ryzyko wartosci godziwej lub zmiany przeptywéw pienieznych, do oceny efektywnosci zabezpieczenia
stosuje sie uproszczone metody analityczne.
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3.3.26.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen c.d.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktoére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wplywaé na zysk lub strate. Za uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie Grupa Kapitatowa przyjmuje wigzgce porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobow, po
ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Grupa Kapitatowa:

— ujmuje zyski lub straty wynikajagce 2z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w zysku lub stracie, oraz

— koryguje warto$¢ ksiegowg pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang,
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w zysku lub stracie (réwniez w odniesieniu do aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg w inne catkowite dochody).

Grupa Kapitatowa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;j jesli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowane;j strategii zabezpieczania przyjetej przez Grupe Kapitatowg),

— zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

— Grupa Kapitatowa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywéw

pienieznych, ktore przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skfadnikiem aktywow lub

zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wplywaé na zysk lub strate.

Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa Kapitatowa:

—  czes$¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje w innych catkowitych dochodach, natomiast

— nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktdre byty ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie do zysku
lub straty w tym samym okresie albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja
wplyw na zysk lub strate. Jednakze, jesli Grupa Kapitatowa oczekuje, ze catos¢ lub czes¢ strat ujetych w innych
catkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w przysztych okresach, ujmuje w zysku lub stracie kwote, co do ktérej
oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysziym zobowigzaniem, Grupa Kapitatowa wytgcza zwigzane z
tym zyski lub straty, ktdre byly ujete w innych catkowitych dochodach i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub
do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite
dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakgiji,

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakgciji,

— zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie w zysku lub
stracie,

— uniewazniono powigzanie zabezpieczajgce — w takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozyciji
wiasnym innych catkowitych dochoddéw, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji lub do momentu,
kiedy zaprzestanie sie oczekiwac jej realizac;ji

Inwestycja netto w jednostce dziatajgcej za granica jest udziatem jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
w aktywach netto tej jednostki.

Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za czes¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych:
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3.3.26.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen c.d.

— cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, oraz
— nieefektywng czesé ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszgce sie do efektywnej czesci zabezpieczenia,
ktore zostaty odniesione w inne catkowite dochody, ujmuje sie w zysku lub stracie w momencie zbycia podmiotu
zagranicznego.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z uprawdopodobnionym przysziym zobowigzaniem mozna traktowac
jako zabezpieczenie warto$ci godziwej lub jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

3.3.27.  Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres. W szczegolnosci
umowami leasingu sg umowy nazwane w polskim kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywow leasingobiorcy.

Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przyktad nastepujace

sytuacje:

— przekazanie prawa wiasnosci przed lub w momencie zakoriczenia umowy,

— leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia skfadnika aktywow za cene, ktéra — wedtug przewidywan — bedzie na
tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia skladnika bedzie mogto zostac
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta
Z tego prawa,

— okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania skfadnika aktywow, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu,

— warto$¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle ile wynosi wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,

— aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez dokonywania
w nich wiekszych modyfikacji.

Jezeli Grupa Kapitalowa uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten
ujmowany jest odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych. Wycena
przedmiotu leasingu odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej)
sumy minimalnych opfat leasingowych, stanowigcych biezgcg sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do
uiszczenia ktérych leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Warto$c¢ biezgca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podziatem na czesé
krotkoterminowg i dtugoterminowg. Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na czesé
odsetkowg oraz cze$¢ dotyczaca sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu tj.
stopy, przy ktérej warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci kohcowej rowna sie
sumie wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz kosztéw bezposrednich zawarcia umowy, a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowej tj. stopy, jaka leasingobiorca musiatby
zaptaci¢ na podstawie podobnej umowy leasingowej lub - jezeli nie mozna jej ustali¢ - stopa procentowa na dzieh
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu danego sktadnika
aktywow, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Zasady amortyzacji aktywdw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spéjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw bedgcych
wiasnoscig Grupy Kapitatowej, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wiasnosci przed
koncem okresu leasingu, sktadnik aktywow amortyzuje sie przez krétszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Jezeli Grupa Kapitalowa oddata do uzywania innej jednostce skladnik aktywdéw na podstawie umowy leasingu
finansowego, wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej jest
prezentowana jako naleznosci, z podziatem na cze$¢ krotkoterminowg i dlugoterminowg. Dyskontowanie
minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy
procentowej leasingu.
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3.3.27. Leasing c.d.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi zasadniczo ryzyka i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywow leasingodawcy.

Optaty leasingowe z leasingu operacyjnego u leasingodawcy ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktéw,
a u leasingobiorcy jako koszty.

3.3.28. Dzialalno$¢ poszukiwan i wydobycia weglowodorow/soli

W ramach dziatalno$ci poszukiwan i wydobycia weglowodorow/soli przyjmuje sie nastepujgca klasyfikacje faz
projektow:

— wstepne analizy,

— nabycie praw do poszukiwan i wydobycia,

—  poszukiwanie zt6z,

—  rozpoznanie ztoz,

—  zagospodarowanie zt6z,

— wydobycie.

W momencie rozpoczecia fazy poszukiwania zt6z, Grupa Kapitatowa kazdorazowo definiuje docelowy osrodek
gromadzenia kosztow na poziomie projektu, ktory jednoczesnie stanowi o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Naktady poniesione w fazie wstepnych analiz (tj. przed nabyciem koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z)
ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady poniesione w fazach nabycia praw do poszukiwan zt6z, poszukiwania zt6z i rozpoznania zt6z ujmuje sie
zgodnie z metodg skutecznych wysitkow (ang. Successfull Efforts Method), ktéra polega na kapitalizowaniu jedynie
tych kosztéw, ktore spetniajg definicje aktywow, w szczegolnosci jezeli istnieje prawdopodobienstwo osiggniecia
przysztych korzysci ekonomicznych.

Naktady zwigzane z nabyciem praw do poszukiwan i wydobycia podlegajg aktywowaniu w pozycji wartosci
niematerialne. Pozostate koszty, kiére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji nabycia praw do poszukiwan
powinny podwyzszaé cene nabycia sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy bezposrednia alokacja do transakcji
nabycia praw do poszukiwan nie jest mozliwa, pozostate koszty ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze poniesione po nabyciu koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie

zt6z obejmuja:

— naktady na odwierty rozpoznawcze, ktére poczatkowo podlegajg aktywowaniu w ramach docelowego os$rodka
powstawania kosztéw ustalonego na poziomie projektu i sg prezentowane w pozycji srodki trwate w budowie.
Jezeli prace poszukiwawcze i rozpoznawcze dla danego projektu (projekt obejmuje prace ze zdefiniowanym
celem poszukiwawczym lub/ i rozpoznawczym, ktdre sg prowadzone na wyznaczonym obszarze) zakoncza sie
niepowodzeniem, nakfady ujete poczatkowo jako aktywa (w tym naktady aktywowane w fazie poszukiwan)
ujmuje sie jako koszty. Jezeli rozpoznanie ztoza zakonczy sie powodzeniem, nakfady na wszystkie odwierty
rozpoznawcze (w tym rowniez naklady na nietrafione odwierty rozpoznawcze w ramach aktywowanego ztoza
weglowodorow/soli) ujmuje sie w pozycji rzeczowe aktywa trwate w momencie stwierdzenia technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci wydobycia. W przypadku wykonania odwiertéw rozpoznawczych na
juz eksploatowanym ztozu, Grupa Kapitatowa dokonuje analizy, czy poniesione nakfady umozliwig powstanie
nowych otworéw eksploatacyjnych — naklady ujmuje sie wéwczas w pozycji rzeczowe aktywa trwate
w momencie oddania do uzytkowania. Jesli w efekcie poniesionych nakiadéw nie powstang nowe otwory
eksploatacyjne, naktady ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

— pozostate naktady w fazie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych poczatkowo podlegajg aktywowaniu
w ramach docelowego osrodka powstawania kosztéw ustalonego na poziomie projektu i sg prezentowane
w pozycji wartosci niematerialne w trakcie rozwoju lub w pozycji srodki trwate w budowie w zaleznosci od
charakteru poniesionych naktadéw. Jezeli faza poszukiwania i rozpoznania zt6z zakonczy sie niepowodzeniem,
poczatkowo aktywowane pozostate naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze ujmuje sie w jako koszty.
Jezeli rozpoznanie ztoza zakonhczy sie powodzeniem, te nakfady ujmuje sie w pozycji rzeczowe aktywa trwate
lub wartosci niematerialne (odpowiednio do charakteru naktadéw) w momencie stwierdzenia technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej optacalnosci wydobycia.

—  pozostate koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do fazy poszukiwan i rozpoznania ztéz powinny podlegac¢
aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku gromadzenia kosztow. Jezeli bezposrednia
alokacja nie jest mozliwa, pozostate koszty ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady ponoszone na zagospodarowanie zi6z podlegajg aktywowaniu zgodnie z zasadami ogdlnymi dla
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym w zakresie kosztdw finansowania zewnetrznego
zgodnie z zasadami ogdlnymi dla kosztow finansowania zewnetrznego.
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3.3.28. Dziatalno$é poszukiwan i wydobycia weglowodoréw/soli c.d.

Przychody i koszty bezposrednio zwigzane z wydobyciem weglowodoréw/soli ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Koszty bezposrednio zwigzane z wydobyciem weglowodoréw/soli ujmuje sie zgodnie z zasadami
0golnymi dla zapasow, kosztéw i przychodow ze sprzedazy.

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych powstatych w ramach realizacji procesow
dziatalnosci poszukiwan i wydobycia ujmuje sie zgodnie z zasadami ogolnymi dla rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych przy zastosowaniu metody naturalnej, tj proporcjonalnie do wielko$ci wydobycia
weglowodorow/soli. Jezeli zastosowanie metody naturalnej opartej o jednostki wydobycia jest niemozliwe (np. ze
wzgledu na brak danych dotyczacych wielkosci zasobow weglowodoréw/soli lub wykorzystanie aktywoéw na wielu
etapach dziatalno$ci poszukiwan i wydobycia) lub zastosowanie innej metody lepiej odzwierciedla sposob
konsumowania korzysci z danego aktywa, mozna stosowa¢ inng metode amortyzacji, ktéra bedzie mozliwie
najbardziej wiarygodnie odzwierciedla¢ zuzycie ekonomiczne.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertdow i infrastruktury wspierajgcej, ktére ujmuje sie
i wycenia zgodnie z zasadami ogdlnymi dla rezerw.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu skorygowania
ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Zmiany rezerw wynikajgce z uptywu czasu
(z tytutu odniesienia dyskonta) powiekszajg warto$¢ ksiegowag rezerwy i obcigzajg koszty finansowe. Natomiast
zmiany rezerw wynikajgce ze zmiany szacunku kosztéw, zmiany stopy dyskontowej oraz zmiany terminu
likwidacji/rekultywacji koryguja warto$¢ ksiegowg rezerwy oraz warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow

Grupa Kapitalowa dokonuje weryfikacji aktywow w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Test na utrate wartosci aktywow z tytutu nabycia praw, poszukiwan i rozpoznania ztéz weglowodoréw/soli, wykonuje
sie dla aktywéw zgrupowanych na poziomie osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, definiowanego jako
projekt.

Test na utrate wartosci aktywéw z tytutlu zagospodarowania i wydobycia zt6z weglowodoréw/soli przeprowadza sie
zgodnie z zasadami ogolnymi dla utraty wartosci aktywow.

3.3.29. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywow, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przesztych oraz
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy Kapitatowe;.

Aktywéw warunkowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz moze to prowadzi¢ do ujecia
dochodu, ktory nigdy nie zostanie osiggniety. Jezeli jednak wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny,
Grupa Kapitatowa podaje na koniec okresu sprawozdawczego w informacji dodatkowej krotki opis rodzaju aktywow
warunkowych oraz, jesli jest to wykonalne w praktyce, szacuje ich skutki finansowe, wyceniajac je zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Aktywa warunkowe ocenia sie na biezgco, aby upewni¢ sie, czy zaistnialy bieg wydarzen jest odpowiednio
odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzy$ci ekonomicznych stato sie praktycznie
pewne, sktadnik aktywow i odnosny przychdd ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym
nastgpita zmiana. Jesli wptyw korzysci ekonomicznych stat sie prawdopodobny, Grupa Kapitatowa ujawnia informacje
0 istnieniu warunkowego sktadnika aktywow.

Zobowigzanie warunkowe jest:

— mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktore nie w peti podlegajg kontroli Grupy Kapitatowej lub

— obecnym obowigzkiem, ktéry powstat na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujimowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym , poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw
zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty obowigzku
(zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je

w sprawozdaniu finansowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne

jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.
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3.3.30. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego sg to zdarzenia, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktore
majg miejsce pomiedzy dniem sprawozdawczym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji.
Mozna wyrozni¢ dwa rodzaje tych zdarzen:

— zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien sprawozdawczy (zdarzenia
nastepujgce po dniu sprawozdawczym wymagajgce dokonania korekt w prezentowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym) oraz

— zdarzenia, ktore wskazujg na stan zaistnialy po dniu sprawozdawczym (zdarzenia nastepujgce po dniu
sprawozdawczym niewymagajgce dokonania korekt w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym).

4. |stotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktdére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan,
ktoéra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osaddéw, szacunkdéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opiera¢ sie na
opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie, w
ktéorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jezeli
dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartosci szacowane;.
4.1. Profesjonalny osad

Instrumenty finansowe

Zarzagd dokonuje osgadu w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyk
zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowosci zabezpieczeh przeptywow pienieznych.
Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do poszczegodlnych kategorii w zaleznos$ci od celu ich nabycia oraz charakteru
nabywanych waloréw. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 35.

Leasing
Zarzad dokonuje osgdu kwalifikujgc umowy leasingowe jako leasing finansowy lub leasing operacyjny na podstawie
analizy tresci ekonomicznej transakcji. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 36.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Jak opisano w nocie 3.3.6 oraz 3.3.8. Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania skfadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych co najmniej raz w roku. Efekt weryfikacji w biezgcym roku
sprawozdawczym przedstawiono w notach 7 9.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Jak opisano w nocie 3.3.7. Grupa Kapitalowa, po poczatkowym ujeciu, wycenia wszystkie nieruchomosci
inwestycyjne w wartosci godziwej. Szacunek wartosci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 8.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci pojedynczych
skfadnikow aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga
oszacowania wartosci odzyskiwalnej pojedynczych sktadnikow aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych sSrodki
pieniezne poprzez ustalenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci
uzytkowej z zastosowaniem wiasciwej stopy dyskonta, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 15.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapasow
zgodnie z notg 3.3.11. Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapasow, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 16.
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4.2. Niepewnosé szacunkoéw c.d.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Oszacowania wymaga warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej naleznosci. Dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 17.

Rezerwy

Jak opisano w nocie 3.3.17. tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek nakfadéw niezbednych do
wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatkowe informacje dotyczgce
zastosowanych w biezgcym roku sprawozdawczym zatozen i wplywu ich zmian na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 23.

Ujecie przychodéw - program lojalnosciowy VITAY

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientéw liczbe punktéw VITAY rozpoznawane sg przychody przysztych
okresow, ktore korygujg przychody ze sprzedazy detalicznej. Przychody przysztych okreséw szacowane sg na
podstawie wskaznikdw udziatu punktéw, na ktére wydano nagrody paliwowe i pozapaliwowe, ilosci punktow
do realizacji w przysztym okresie oraz biezgcego kosztu punktu w programie VITAY. Dodatkowe informacje o
programie VITAY przedstawiono w nocie 26.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane zgodnie z notg 3.3.23. Tworzenie aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wymaga dokonania szacunkéw prognozowanych termindw osiggniecia i
wysokosci przysztych zyskéw. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 33.2.

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéow finansowych

Oszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych polega na zastosowaniu powszechnie stosowanych przez
praktykéw rynkowych modeli wyceny instrumentéw finansowych. Dodatkowe informacje dotyczgce zastosowanych
zatozen i wynikdw analizy wrazliwosci tych zatozen przedstawiono w nocie 35.

Zobowigzania warunkowe

Jak opisano w nocie 3.3.29. ujawnianie zobowigzan warunkowych wymaga dokonania szacunkow
prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy
szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego Iub mozliwego obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 38.
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5. Spotki objete konsolidacja metoda petng i proporcjonalng

Grupa Kapitatowa ORLEN za rok 2012 i 2011 obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki
zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Szwajcarii, Estonii i Lotwy.
PKN ORLEN jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio zaalokowanym do wszystkich segmentow
operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

Udziat w liczbie gtoséw

Metoda Strona
konsolidacji internetowa|

Nazwa spotki

Spoétka matka 31/12/2012  31/12/2011

Segment Rafineria
Spotki produkcyjno-handlowe

AB ORLEN Lietuva (ORLEN Lietuva) PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenlietuva.lt
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. 100% 100% petna www.naftowax.pl
Inowroctawskie Kopalnie Soli "Solino" S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 98,17% petna www.solino.pl
MOGUL SLOVAKIA s.r.0. PARAMO A.S. 100% 100% petna

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlen-asfalt.pl
ORLEN Gaz Sp. z o.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlengaz.pl
Orlen Oil Cesko s.r.o. ORLEN OIL Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.orlenoil.cz
ORLEN Oil Sp. z o.0. 2 PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenoil.pl
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenpaliwa.com.pl
ORLEN Petrotank Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenpetrotank.pl
ou OTLEN Eesti (dawniej OU Mazeikiu Nafta Trading UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% petna
House
PARAMO A.S. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna WWW.paramo.cz
ORLEN ASFALT Ceska republika s.r.o. ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.paramoasfalt.cz
PARAMO OIL s.r.0. PARAMO A.S. 100% 100% petna
Petrolot Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 51% petna www.petrolot.pl
Platinum Oil Sp. z 0.0. ORLEN OIL Sp. z 0.0. 100% 100% petna www.platinumoil.pl
Rafineria Nafty Jedlicze S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 89,95% petna www.rnjsa.com.pl
SIA ORLEN Latvija (dawniej SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% petna
nams)
UAB Mezeikiu naftos prekybos namai AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna
UNIPETROL RAFINERIE s.r.o UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna www.unipetrol.sk
Rafineria Trzebinia S.A. PKN ORLEN S.A. 86,35% 86,35% petna www.rafineria-trzebinia.pl
Ship-Service S.A. 3 PKN ORLEN S.A. 56% 56% petna www.ship-service.pl
CESKA RAFINERSKA A.S. UNIPETROL A.S. 51% 51% proporcjonalna www.ceskarafinerska.cz
Platinum Oil Matopolskie Centrum Dystrybuciji Sp. z 0.0. ORLEN OIL Sp. z 0.0. - 100% petna
Spotki ustugowe
EkoNaft Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. 100% 100% petna www.ekonaft.pl
Energomedia Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. 100% 100% petna www.energomedia.pl
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. 100% 100% petna www.euronaft-trzebinia.pl
ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenautomatyka.pl
ORLEN Eko Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orleneko.pl
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 99,85% 99,85% petna www.orlenkoltrans.pl
ORLEN Transport S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlentransport.pl
RAF- Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% petna
RAF-BIT Sp. z 0.0. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% petna www.raf-bit.pl
RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% petna
UAB EMAS AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna
UAB PASLAUGOS TAU AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna
UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. RAFINERIA TRZEBINIA S.A. 100% 100% petna
2‘2‘5‘"@“’" Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 81% 81% petna www konsorcjum jediicze.com.pl
ORLEN Wir Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 76,59% 76,59% petna www.orlenwir.pl
Segment Detal
Spoétki handlowe
AB Ventus-Nafta AB ORLEN Lietuva 100% 100% petna
BENZINA s.r.0. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
ORLEN Deutschland GmbH PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlen-deutschland.de
Spoétki ustugowe
ORLEN Budonaft Sp .z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.budonaft.com.pl
PETROTRANS s.r.0. BENZINA s.r.o0. 100% 100% petna www.petrotrans.cz
ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 99,01% 99,01% petna www.orlencs.pl
Segment Petrochemia
Spoétki produkcyjno-handlowe
Anwil S.A. PKN ORLEN S.A. 100% 95,14% petna www.anwil.pl
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. Basell ORLEN Polyolefins Sp. z.0.0. 100% 100% petna
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
CHEMOPETROL a.s. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna
Spolana A.S. ANWIL S.A. 100% 100% petna www.spolana.cz
UNIPETROL AUSTRIA HmbH UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH UNIPETROL A.S. 100% 100% petna www.unipetrol.de
UNIPETROL RPA s.r.0. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna www.unipetrolrpa.cz
BUTADIEN KRALUPY A.S. UNIPETROL A.S. 51% 51% proporcjonalna
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 50% 50% proporcjonalna www.basellorlen.pl
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5. Spotki objete konsolidacja metoda pefna i proporcjonalng c.d.

N

azwa spotki

Spoétka matka

Udziat w liczbie gloséw

31/12/2012

31/12/2011

Metoda
konsolidacji

Segment Petrochemia

Spotki ustugowe
POLYMER INSTITUTE BRNO s.r.o. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna
Przedgiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe ANWIL S.A. 99,98% 99,98% petna www.remwil.pl
Remwil Sp. z 0.0.
Vyzkumny ustav anorganicke chemie A.S. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe o o ab.pl
Pro-Lab Sp. 7 0.0. ANWIL S.A. 99,32% 99,32% petna www.prolab.p
Przedsigbiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych ANWIL SA. 77.96% 55,93% peina warw.chemeko.pl
Chemeko Sp. z 0.0. www.chemeko.pl

Funkcje Korporacyjne

Spoétki ustugowe
ORLEN Administracja Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenadministracja.pl
ORLEN Ksiegowos$¢ Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenksiegowosc.pl
ORLEN Medica Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenmedica.pl
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenochrona.pl
ORLEN Projekt S.A. PKN ORLEN S.A. 99,63% 51% petna www.orlenprojekt.pl
UAB Apsauga ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100% - petna www.orlenapsauga.lt
Sanatorium Uzdrowiskowe Krystynka Sp. z 0.0. ORLEN MEDICA Sp. z 0.0. 98,58% 98,58% petna www.sanatoriumkrystynka.pl
ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 94,94% 94,94% petna www.orlenlaboratorium.pl
Centrum Edukacji Sp. z 0.0. PPPT S.A. 69,43% 69,43% petna www.centrumedukacii.pl
Unipetrol A.S. PKN ORLEN S.A. 62,99% 62,99% petna www.unipetrol.cz
Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. PKN ORLEN S.A. 50% 50% proporcjonalna www.pppt.pl

Spotki pozostate
Baltic Power Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.balticpower.eu
Baltic Spark Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
ORLEN Finance AB PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
ORLEN Holding Malta Ltd. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
Orlen Insurance Ltd. ORLEN HOLDING MALTA Ltd. 100% 100% petna
ORLEN International Exploration & Production PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna
Company BV
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. PKN ORLEN S.A. 100% 100% petna www.orlenupstream.pl
UAB Medikvita (UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros AB ORLEN Lietuva 100% 100% peina
centras)
UNIPETROL SERVICES s.r.0. UNIPETROL A.S. 100% 100% petna
HC VERVA Litvinov A.S. (dawniej HC Benzina UNIPETROL RPA s.1.0. 70.95% 70.95% petna

Litvinov A.S.)
SIA Balin Energy
ORLEN Capital AB

%) 98% udziat w skonsolidowanych danych finansowych
2 94% udziat w skonsolidowanych danych finansowych
3 udziat w ogolnej liczbie glosow jest zgodny z udziatem w kapitale zakladowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship-Service S.A., gdzie udziat w kapitale wynosi 61%

5.1. Zmiany w strukturze Grupy w 2012 roku

Wykup udziatowcdéw niekontrolujgcych

Petrolot Sp. z.0.0,
Anwil S.A.,

Inowroctawskie Kopalnie Soli "Solino" S.A.,

Rafineria Nafty Jedlicze S.A.,
Orlen Projekt S.A.,

OIEP Co BV
PKN ORLEN S.A.

50%

50%
100%

proporcjonalna
petna

—  Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z o.0.

W wyniku powyzszych transakcji Zyski zatrzymane zostaty pomniejszone o (17 223) tysigce PLN ( réznica miedzy
ceng nabycia dodatkowych udziatdw a udziatem w kapitale wikasnym spoétki na dzien przeprowadzenia transakciji)
oraz Kapitat wlasny przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym pomniejszony o kwote (154 888) tysiecy PLN
(dodatkowy udziat w kapitale wlasnym spétki na dzien przeprowadzenia transakcji). Metoda konsolidacji
wymienionych spoétek nie ulegta zmianie. Zmiany w strukturze Grupy Rafineria Nafty Jedlicze S.A. posrednio wplynety
na udziat procentowy w skonsolidowanych danych finansowych spétki ORLEN Oil Sp. z 0.0.

Utworzenie przez ORLEN Ochrona spotki UAB Aspauga z siedzibg na Litwie. Od momentu nabycia spétka zostata
objeta konsolidacjg metodg petna.

Sprzedaz udziatéw w spotce ORLEN Capital AB. Wynik na powyzszej transakcji zostat wykazany w pozostatej
dziatalnosci operacyjne;.

Transakcje pod wspdlng kontrolg nie majgce wptywu na skonsolidowany Kapitat wtasny i wynik finansowy Grupy
ORLEN

—  przejecie przez Platinum Oil Sp. z 0.0. spotki PlatinumOil Matpolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0.;

—  przejecie spotki ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. z Grupy UNIPETROL do Grupy Orlen Asfalt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6. Segmenty operacyjne

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spojne z politykg rachunkowosci Grupy opisang
w nocie 3.3.5. Wyniki segmentow operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych to wyniki wygenerowane bez alokacji
przychodéw i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego. Zarzad PKN ORLEN oraz zarzady
spotek Grupy Kapitatowej oceniajg wyniki finansowe segmentéw na podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej
segmentu (EBIT) i decydujg o przydziale zasobow.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu przedstawiane Zarzgdowi sg wyceniane w sposéb spoéjny z
zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.

6.1. Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych

za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia

Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
Sprzedaz zewnetrzna 29 65 874 900 38 141 303 15 969 168 116 179 - 120 101 550
Sprzedaz miedzy segmentami 28 002 151 123071 3626579 223221 (31975 022) -
Przychody ogétem 93877 051 38264 374 19 595 747 339 400 (31975 022) 120 101 550
Koszty operacyjne ogdtem (92 343 866) (37 588 269) (18 434 512) (1097 657) 31975 022 (117 489 282)
Pozostate przychody operacyjne 311 331933 156 777 136 700 101 243 (252) 726 401
Pozostate koszty operacyjne 3L.2. (938 370) (185 426) (92 672) (98 082) 252 (1314 298)
Zysk/(Strata) opracyjna segmentu 926 748 647 456 1205 263 (755 096) - 2024 371
Przychody finansowe 32.1. 1581 994
Koszty finansowe 32.2. (981 226)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metodg
praw witasnosci (750) - 54 - - (696)
Zysk przed opodatkowaniem 2624 443
Podatek dochodowy 33 (454 453)
Zysk netto 2169 990
Amortyzacja 30.2. 1039774 358 948 741 109 120 291 2 260 122
Zwigkszenia aktywow trwatych 7.89,10 799 534 498 707 476 890 258 683 2033814

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia

[REVEIEY Detal Petrochemia Korporacyjne
Sprzedaz zewnetrzna 29 58 475 608 34 037 500 14 313 184 146 782 - 106 973 074
Sprzedaz miedzy segmentami 25011572 115 966 3343901 217 775 (28 689 214) -
Przychody ogétem 83 487 180 34 153 466 17 657 085 364 557 (28 689 214) 106 973 074
Koszty operacyjne ogétem (81 137 448) (33 645 953) (16 398 891) (1 033 296) 28 689 223 (103 526 365)
Pozostate przychody operacyjne 311 331169 116 333 202 450 356 881 (178) 1006 655
Pozostate koszty operacyjne 312, (575 007) (198 112) (1 447 156) (166 795) 178 (2 386 892)
Zysk/(Strata) opracyjna segmentu 2105 894 425 734 13 488 (478 653) 9 2066 472
Przychody finansowe 32.1. 2780 145
Koszty finansowe 32.2. (2 243 175)

Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metodg

praw wiasnosci 625 - 179 187 495 - 188 299
Zysk przed opodatkowaniem 2791741
Podatek dochodowy 33 (776 738)
Zysk netto 2 015 003
Amortyzacja 30.2. 1113911 333 801 821 409 110 827 2 379 948
Zwigk ria aktywow trwatych 7,8,9,10 899 882 425 064 641 796 166 712 2133 454

Zwiekszenia aktywéw trwatych segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych obejmujg zwiekszenia naktadow
oraz koszty finansowania zewnetrznego.

48



EI:]EII GRUPA ORLEN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

6.2. Pozostale informacje segmentowe

6.2.1. Aktywaw podziale na segmenty operacyjne

STAN NA STAN NA

31/12/2011

31/12/2012

Segment Rafineria 30 199 689 32821176
Segment Detal 5955 683 6 067 744
Segment Petrochemia 12 779 493 13 030 826
Aktywa segmentow 48 934 865 51919 746
Funkcje Korporacyjne 3935 065 7 077 508
Wytgczenia (239 150) (265 776)
52 630 780 58 731478

w tym

Aktywa trwate przeznaczone Akcje i udziaty w jednostkach
do sprzedazy wycenianych metodg praw wlasnosci

NOTA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Segment Rafineria 56 551 20960 6 459 7 758
Segment Petrochemia 994 1046 5473 5 367
Aktywa segmentow 57 545 22 006 11 932 13125
Funkcje Korporacyjne 7074 6519 - -
20,11 64 619 28 525 11932 13125

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjgtkiem aktywow finansowych (zawartych
w notach 13, 14, 18, 19) oraz aktywdéw podatkowych 33.2. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne
przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegodlne segmenty operacyjne.

6.2.2. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujagcych

Odwrécenie
ROK ROK

Utworzenie
ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Segment Rafineria (1114 370) (624 596) 104 472 66 190
Segment Detal (52 767) (119 597) 30 634 37 683
Segment Petrochemia (168 749) (1447 992) 96 499 42 720
Odpisy aktualizujagce segmentéw (1 335 886) (2192 185) 231 605 146 593
Funkcje Korporacyjne (47 478) (79 773) 48 907 83296
Odpisy aktualizujace ujete w
dziatalnosci operacyjnej 16,31.1,31.2. (1 383 364) (2 271 958) 280 512 229 889
Odpisy aktualizujace ujete w
dziatalnosci finansowej 32.1.322. (14 977) (15 012) 8 296 8861
(1398 341) (2 286 970) 288 808 238 750
w tym:

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Odwrécenie
ROK ROK

Utworzenie
ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011

ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011

Segment Rafineria (757 319) (360 072) 46 217 19 729
Segment Detal (36 634) (106 050) 23744 31271
Segment Petrochemia (61 115) (1382 312) 21278 8919
Odpisy aktualizujace segmentow (855 068) (1 848 434) 91 239 59 919
Funkcje Korporacyjne (10 635) (7 416) 8193 737

(865 703) (1 855 850) 99 432 60 656

Odpisy aktualizujgce w podziale segmentowym ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw obejmujg odpisy aktualizujace warto$é naleznosci, wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych.
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6.2.2. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujacych c.d.

Utworzenie i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych dokonywane byto w zwigzku z przeszacowaniem zapasoéw,
wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci
niesciggalnych badz dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak réwniez z utratg wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

W 2012 roku odpisy dokonane w segmencie rafineria dotyczyly przede wszystkim utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych Ceska Rafinerska. Odpisy dokonane w segmencie detal wynikaty gtdwnie ze zmian efektywnosci
funkcjonowania poszczegdlnych stacji paliw, w tym zmian uktadu komunikacyjnego oraz budowy stacji
konkurencyjnych w pobliskim otoczeniu. W funkcjach korporacyjnych ujeto gtéwnie odpisy na majgtek wycofany z
dziatalnosci operacyjnej Grupy i materiaty zbedne.

Dodatkowe informacje dotyczgce odpisow na majatek trwaty zostaty przedstawione w nocie 15.

6.2.3. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju zleceniodawcy

NOTA ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Polska 51 532 228 46 326 625
Niemcy 19 760 387 18 460 641
Czechy 12 914 485 11576 378
Litwa, Lotwa, Estonia 10 634 855 8832521
Pozostate kraje 25 259 595 21 776 909
29 120 101 550 106 973 074

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla zleceniodawcéw ze Szwajcarii, Danii, Wielkiej
Brytanii, Austrii i Ukrainy.

Podziat geograficzny aktywow trwatych

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Polska 16 177 302 15962 029
Niemcy 850 907 927 668
Czechy 4139 027 5382672
Litwa, totwa, Estonia 5198 755 5806 542
Pozostate kraje 40 090 36 093

7,8,9,10 26 406 081 28 115 004
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6.3. Przychody ze sprzedazy

ROK ROK

ZAKONCZONY
31/12/2011

ZAKONCZONY
31/12/2012

Segment Rafineria

Lekkie destylaty 17 239 314 15620 177
Srednie destylaty 33 780 664 31598 963
Frakcje ciezkie 9602 317 8 354 655
Pozostate 5 252 605 2901813
65 874 900 58 475 608
Segment Detal
Lekkie destylaty 15 289 032 13 922 875
Srednie destylaty 19 687 965 17 079 608
Pozostate 3 164 306 3035017
38 141 303 34 037 500
Segment Petrochemia
Monomery 2137 423 2033615
Polimery 4328 113 3991723
Aromaty 1461 036 1 259 805
Nawozy Sztuczne 1 356 233 1241073
Tworzywa sztuczne 1284 021 1329 757
PTA 1875 273 1238788
Pozostate 3527 069 3218 423
15 969 168 14 313 184
Funkcje Korporacyjne 116 179 146 782
29 120 101 550 106 973 074

6.4. Informacje o wiodacych klientach

W 2012 roku oraz 2011 roku Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata wiodgcych klientéw, z ktdérymi zrealizowataby
przychody ze sprzedazy przekraczajgce poziom 10% facznych przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ORLEN.

7. Rzeczowe aktywa trwate

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Grunty 909 017 938 968
Budynki i budowle 10 262 900 10 867 658
Urzadzenia techniczne i maszyny 11714 361 12 701 312
Srodki transportu i pozostate 833 624 902 736
Srodki trwate w budowie 1023 832 1167 977
aktywa z tytutu poszukiwan weglowodoréw/soli 183 539 88 537
pozostate 840 293 1079 440

24743734 26 578 651
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7. Rzeczowe aktywa trwafe c.d.

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Srodki trwate w budowie

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki

Aktywa z tytutu Pozostale
poszukiwan
weglowodoréw/
soli

i budowle techniczne i transportu
maszyny i pozostate

Wartos¢ ksiegowa brutto

1 stycznia 2012 * 1004 652 18 499 268 31 564 249 2 322 826 88 537 1232454 54 711 985
Naktady inwestycyjne 197 24 337 127 422 53 683 91 358 1657 903 1 954 900
Pozostate zwiekszenia 282 1605 3176 3368 18 467 1800 28 698
Koszty finansowania zewnetrznego - 6 890 13 091 523 - 751 21 255
Reklasyfikacje 7 943 503 890 1189 248 93 424 (14 615) (1846 751) (66 861)
Sprzedaz (347) (4 562) (4 437) (49 192) - - (58 538)
Likwidacja (785) (55 770) (341 480) (158 261) - - (556 296)
Pozostate zmniejszenia (196) (3289) (9 470) (7 442) (208) (26 866) (47 470)
Roéznice kursowe (40 443) (308 033) (1 337 454) (61 012) - (44 660) (1791 602)
31 grudnia 2012 971 303 18 664 336 31 204 345 2197 917 183 539 974 631 54 196 071
Skumulowane umorzenie, odpisy aktualizujgce i

rozliczone dotacje rzadowe

1 stycznia 2012 * 65 684 7 602 844 18 834 398 1416 500 - 153 014 28 072 439
Amortyzacja 797 651 903 1315 897 189 644 - - 2158 241
Pozostate zwiekszenia - - 2413 2682 - - 5 095
Odpisy aktualizujgce (586) 315 789 397 752 (947) - (14 803) 697 206
Reklasyfikacje - 1535 (13 154) (14 175) - - (25 794)
Sprzedaz - (1347) (4 033) (45 591) - - (50 971)
Likwidacja (406) (45 349) (302 398) (140 472) - - (488 625)
Pozostate zmniejszenia - (1833) 868 (6 949) - - (7 914)
Dotacje rzadowe - rozliczenie - 2418 (174) 480 - - 2724
Réznice kursowe (3 203) (151 314) (765 524) (40 042) - (9 106) (969 189)
31 grudnia 2012 62 286 8 374 646 19 466 045 1361130 - 129 105 29 393 212
Wartos¢ ksieggowa brutto

1 stycznia 2011 * 927 646 15 494 920 26 548 558 2034 897 42 122 5735178 50 783 320
Naktady inwestycyjne 503 18 845 133431 63 708 55 827 1736 590 2 008 904
Pozostate zwigkszenia - 16 071 14 992 6 419 35 34 554 72071
Koszty finansowania zewnetrznego - 111 590 125 307 9322 - (192 739) 53 480
Reklasyfikacje 19 873 2 463 316 3110 459 282 605 (9 447) (6 098 184) (231 378)
Sprzedaz (5137) (7 417) (5 075) (52 144) - - (69 773)
Likwidacja (829) (73 574) (317 018) (110 767) - - (502 188)
Pozostate zmniejszenia (184) (8 201) (30 199) (6 936) - (42 808) (88 328)
Réznice kursowe 62 780 483 718 1983 794 95 722 - 59 863 2 685 877
31 grudnia 2011 1004 652 18 499 268 31 564 249 2 322 826 88 537 1232 454 54 711 985
Skumulowane umorzenie, odpisy aktualizujace i

rozliczone dotacje rzadowe

1 stycznia 2011 * 31818 6 253 833 15 675 293 1279 285 - 80 032 23 320 260
Amortyzacja 865 643 191 1429 470 205 153 - - 2278679
Pozostate zwigkszenia - 8 647 3195 2761 - - 14 603
Odpisy aktualizujgce 31315 578 769 972 620 25073 - 67 839 1675616
Reklasyfikacje - (21 185) (360) (213) - - (21 758)
Sprzedaz (145) (4 902) (18 002) (49 804) - - (72 853)
Likwidacja - (55 920) (287 343) (103 532) - - (446 795)
Pozostate zmniejszenia - (3157) (12 389) (6 565) - - (22 111)
Dotacje rzgdowe - rozliczenie - 2544 2 496 61 - - 5101
Roéznice kursowe 1831 201 024 1069 418 64 281 - 5143 1341 697
31 grudnia 2011 65 684 7 602 844 18 834 398 1416 500 - 153 014 28 072 439
Dotacje rzadowe

1 stycznia 2012 - 28 766 28 539 3590 - - 60 895
31 grudnia 2012 - 26 790 23939 3163 - 5233 59 125
1 stycznia 2011 - 29777 29 929 341 - - 60 047
31 grudnia 2011 - 28 766 28 539 3590 - - 60 895
Wartos¢ ksiegowa netto

1 stycznia 2012 * 938 968 10 867 658 12 701 312 902 736 88 537 1079 440 26 578 651
31 grudnia 2012 909 017 10 262 900 11714 361 833 624 183 539 840 293 24 743 734
1 stycznia 2011 * 895 828 9211 310 10 843 336 755 271 42 122 5 655 146 27 403 013
31 grudnia 2011 938 968 10 867 658 12 701 312 902 736 88 537 1079 440 26 578 651

* Przeksztatcenie danych poréwnawczych: spadek wartosci ksiggowej brutto oraz skumulowanego umorzenia, odpiséw aktualizujacych i rozliczonych
dotacji rzadowych bez wptywu na warto$¢ ksiggowa netto na dzier 31 stycznia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku
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7. Rzeczowe aktywa trwale c.d.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Srodki

i budowle technicznei transportu trwate w
maszyny i pozostate budowie

1 stycznia 2012 1249581 3631 247 75 157 153 012 5166 270
Utworzenie 31.2. 44 346 135 415 702 10 759 16 437 789 077
Odwrdcenie 311 (630) (29 716) (4727) (7 265) (16 484) (58 822)
Wykorzystanie - (729) (12 455) (3071) (3183) (19 437)
Reklasyfikacje - 99 (768) (1370) (11 573) (13 612)
Roéznice kursowe (2 585) (163 306) (453 877) (6 760) (9 106) (635 635)

54 102 1402 064 3575122 67 450 129 103 5227 841
zwigkszenia/(zmniejszenia) netto* (586) 315 789 397 752 (947) (14 803) 697 206
1 stycznia 2011 24 963 630 970 2 351 408 45 408 80 029 3132778
Utworzenie 31.2. 37 083 609 863 981 367 26 559 74 996 1729 868
Odwrdcenie 311 (5765) (27 830) (6 145) (772) (7 157) (47 669)
Wykorzystanie - (235) (3189) (68) - (3492)
Reklasyfikacje 3) (3029) 587 (646) - (3 091)
Roznice kursowe 995 39 842 307 219 4676 5144 357 876

57 273 1249581 3631247 75 157 153 012 5166 270
zwigkszenia netto* 31315 578 769 972 620 25073 67 839 1675616

* Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto obejmujg utworzenie, odwrécenie, wykorzystanie oraz reklasyfikacje. R6znice kursowe ujmowane sg w pozycji
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w pozostatej
dziatalnosci operacyjne;.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku na wycofane rzeczowe aktywa trwate zostat
utworzony odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w kwocie odpowiednio 46 325 tysiecy PLN oraz 47 106 tysiecy
PLN.

Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Wartos$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow 3780 966 4064004

trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu

Wartos¢ ksiggowa netto czasowo nieuzywanych rzeczowych aktywow 10 659 31364
trwatych

Warto$¢ ksiggowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych wycofanych z

uzytkowania i niezakwalifikowanych do aktywow trwatych przeznaczonych 53 604 53 435
do sprzedazy
Wartos$¢ ksiegowa netto leasingowanych skfadnikéw aktywow trwatych 36.1. 153 944 169 327

Grupa Kapitatowa dokonuje okresowej weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych, a
korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2012 roku okresow uzytkowania skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego z roku 2011
spowodowatoby wzrost amortyzacji o 69 265 tysiecy PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy
Kapitatowej przedstawiono w nocie 28.

Grupa ofrzymata dotacje na dofinansowanie zadan inwestycyjnych zwigzanych ze zmiang technologii produkciji
chloru, zakup piecow fluidalnych oraz stworzenie w ramach Ptockiego Parku Przemystowo - Technologicznego
nowych obiektow kubaturowych pochodzace gtéwnie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (EFRR) i
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

Grupa wykorzystata réwniez Srodki z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, ktore
wydatkowane zostaty gtéwnie na zakup zestawdéw samochodowych do przewozu paliw.
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8. Nieruchomosci inwestycyjne

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 117 645 71976
Przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywoéw trwatych 1254 32220
Sprzedaz (79) (319)
Woyceny do wartosci godziwej 3370 10 390
zwigkszenia 3370 10 390
Réznice kursowe (4 920) 3378
117 270 117 645

Sktadnikami nieruchomosci inwestycyjnych sg gtéwnie budynki socjalno-biurowe oraz grunty. W zaleznosci od
charakteru inwestycji w nieruchomosci, do oszacowania warto$ci godziwej stosowano metody - poréwnawczg i
dochodowa. Metode poréwnawcza stosowano przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej nieruchomosci jest rowna cenie
mozliwej do uzyskania na rynku za nieruchomo$¢ o podobnym charakterze. W metodzie dochodowej obliczenia
przeprowadzono przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni pienieznych, ze wzgledu na zmienno$¢ dochodéw w
przewidywanej przysziosci. W analizie dla najbardziej istotnych pozycji zastosowano 10-letni okres prognozy. Do
dyskontowania zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajgcg wymagang przez nabywcow nieruchomosci relacje
pomiedzy rocznym dochodem uzyskiwanym z nieruchomosci a naktadami, jakie nalezy ponies¢ na ich zakup.
Prognozy zdyskontowanych przeptywow srodkéw pienieznych dla wycenianych obiektdow uwzgledniajg warunki
zawarte we wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne rynkowe stawki najmu
podobnych obiektéw, podobnie zlokalizowanych, bedacych w poréwnywalnym stanie technicznym i standardzie oraz
stuzace podobnym celom.

Przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Przychody z czynszéw dotyczagcych nieruchomosci inwestycyjnych 13400 18 046
Bezposrednie koszty operacyjne (4 804) (7 159)
Generujgce w danym okresie przychody z czynszéw (3773) (6 615)
Nie generujgce w danym okresie przychoddw z czynszéw (1031) (544)

Dodatkowe informacje dotyczgce wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie 3.3.7 i 4.2.

NOTA STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie 78 092 70 608
Wartosci niematerialne w przygotowaniu zwigzane z poszukiwaniem i wydobyciem

9. Wartosci niematerialne

weglowodoréw 57 582 50 491
Pozostate 20 510 20117
Pozostate wartosci niematerialne 1369 208 1252 436
Oprogramowanie 48 227 60 808
Patenty, znaki towarowe i licencje 490 980 544 854
Wartos¢ firmy 89 094 98 832
Prawa majatkowe 9.3. 686 953 507 785
Pozostate 53 954 40 157

1447 300 1323044
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9.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych wytworzonych we witasnym zakresie

Wartosci niematerialne w

przygotowaniu zwigzane z Pozostate

poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2012 50 491 88 290 138 781
Naktady inwestycyjne 7 091 4 7 095
Pozostate zwigkszenia - 2535 2535
Reklasyfikacje - 1628 1628
Likwidacja - (6 001) (6 001)
Réznice kursowe - (3 826) (3.826)
31 grudnia 2012 57 582 82630 140 212
Skumulowane umorzenie, odpisy izuj; i rozli 1e d je rzad
1 stycznia 2012 - 68173 68 173
Amortyzacja - 6 496 6 496
Pozostate zwigkszenia - 2531 2 531
Odpisy aktualizujgce - (461) (461)
Likwidacja - (13 230) (13 230)
Roznice kursowe - (1714) (1714)
31 grudnia 2012 - 61795 61795

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2011 26 364 83 388 109 752
Naktady inwestycyjne 24127 390 24 517
Pozostate zwigkszenia - 3837 3837
Reklasyfikacje - 1890 1890
Likwidacja - (267) (267)
Pozostate zmniejszenia - (7 094) (7 094)
Roznice kursowe - 6 146 6 146
31 grudnia 2011 50 491 88 290 138 781
Skumulowane umorzenie, odpisy izuj; i rozli 1e d je rzad

1 stycznia 2011 - 51767 51767
Amortyzacja - 10 189 10 189
Odpisy aktualizujgce - 2 328 2328
Likwidacja - (207) (207)
Pozostate zmniejszenia - ) 2)
Roéznice kursowe - 4 098 4 098
31 grudnia 2011 - 68173 68173

Dotacje rzadowe

1 stycznia 2012 - - =
31 grudnia 2012 - 325 325

1 stycznia 2011 - - -
31 grudnia 2011 - - -

Wartos¢ ksiggowa netto

1 stycznia 2012 50 491 20 117 70 608
31 grudnia 2012 57 582 20510 78 092
1 stycznia 2011 26 364 31621 57 985
31 grudnia 2011 50 491 20117 70 608

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie

NOTA

1 stycznia 2012 3049
Utworzenie 31.2. 253
Wykorzystanie (660)
Reklasyfikacje 523
Pozostate zmniejszenia (577)
Roznice kursowe 432

3020
(zmniejszenia) netto* (461)
1 stycznia 2011 729
Utworzenie 31.2. 2388
Odwrécenie 311 (60)
Réznice kursowe (8)

3049
zwigkszenia netto* 2328

* Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto obejmujg utworzenie, odwrécenie, wykorzystanie oraz reklasyfikacje. Réznice kursowe ujmowane sg w pozycji
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia jednostek podporzgdkowanych.
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9.2. Zmiana stanu pozostalych wartosci niematerialnych

IPENEIY, A Wartosé Prawa

Oprogramowanie towarowe Pozostate

i licencje firmy majatkowe

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2012 274 789 1184614 433 632 597 349 59 754 2 550 138
Naktady inwestycyjne 4 468 3370 - - 36 319 44 157
Pozostate zwigkszenia 5946 1685 - 845 102 617 853 350
Reklasyfikacje 1448 25181 - 17 423 27 069
Sprzedaz 4) 1) - (29 776) - (29 781)
Likwidacja (2 694) (3 599) - (14 580) (79) (20 952)
Pozostate zmniejszenia (1169) (2 637) - (585 784) (16 748) (606 338)
Roznice kursowe (13 620) (14 987) (3 103) (25 258) (2 980) (59 948)
31 grudnia 2012 269 164 1193 626 430 529 787 070 77 306 2 757 695

Skumulowane umorzenie, odpisy
aktualizujace i rozliczone dotacje

rzadowe

1 stycznia 2012 213 957 639 687 334 800 89 564 19 597 1297 605
Amortyzacja 16 745 73 407 - - 3593 93 745
Pozostate zwigkszenia 1161 169 - - - 1330
Odpisy aktualizujgce 2210 2 869 8 045 31942 28 45 094
Sprzedaz 4) Q) - - - (5)
Likwidacja (2 637) (3575) - (14 580) 477) (21 269)
Pozostate zmniejszenia - (2614) - - (26) (2 640)
Dotacje rzadowe - rozliczenie 6 32 - - - 38
Ro6znice kursowe (10 519) (7 369) (1 410) (6 809) 637 (25 470)
31 grudnia 2012 220919 702 605 341 435 100 117 23 352 1388 428
Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2011 241 346 1014 543 419 390 403 028 41 042 2119 349
Naktady inwestycyjne 4 555 4013 6 608 - 19 480 34 656
Pozostate zwiekszenia 5174 16 125 3922 1063 821 5543 1094 585
Reklasyfikacje 3980 139 296 - 34 589 7 152 185 017
Sprzedaz 1) - - (242 595) - (242 596)
Likwidacja (2 234) (16 497) - (17 122) - (35 853)
Pozostate zmniejszenia (21) (646) - (669 022) (16 751) (686 440)
Ro6znice kursowe 21990 27 780 3712 24 650 3288 81 420
31 grudnia 2011 274 789 1184614 433 632 597 349 59 754 2 550 138
Skumulowane umorzenie, odpisy

aktualizujace i rozliczone dotacje

rzagdowe

1 stycznia 2011 177 306 532 122 331 143 18 721 15 207 1074 499
Amortyzacja 17 557 70 138 - - 1859 89 554
Pozostate zwigkszenia 217 8771 1844 14 580 4 310 29722
Odpisy aktualizujgce 4708 25383 (159) 71 854 2778 104 564
Sprzedaz 1) - - - - Q)
Likwidacja (2174) (7 206) - (15 045) (4 291) (28 716)
Pozostate zmniejszenia ) (342) - - (659) (1 003)
Dotacje rzagdowe - rozliczenie 3 32 - - - 35
Réznice kursowe 16 343 10 789 1972 (546) 393 28 951
31 grudnia 2011 213 957 639 687 334 800 89 564 19 597 1297 605
Dotacje rzadowe

1 stycznia 2012 24 73 - - - 97
31 grudnia 2012 18 41 - - - 59
1 stycznia 2011 21 105 - - - 126
31 grudnia 2011 24 73 - - - 97
Wartos¢ ksiggowa netto

1 stycznia 2012 60 808 544 854 98 832 507 785 40 157 1252 436
31 grudnia 2012 48 227 490 980 89 094 686 953 53 954 1 369 208
1 stycznia 2011 64 019 482 316 88 247 384 307 25835 1044 724
31 grudnia 2011 60 808 544 854 98 832 507 785 40 157 1252 436
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9. Wartosci niematerialne c.d.

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujagcych pozostate wartosci niematerialne

Patenty, znaki

NOTA Oprogramowanie towarowe Wartosé _Prawa Pozostale
i licencje firmy majatkowe

1 stycznia 2012 12 143 40 756 309 650 74 492 444 496
Utworzenie 31.2. 3461 2649 8045 58 387 1360 73902
Odwrdcenie 311 (216) (579) - (26 445) - (27 240)
Wykorzystanie (1 208) 740 - - - (468)
Reklasyfikacje 173 59 - - (754) (522)
Pozostate zmniejszenia - - - - (578) (578)
Réznice kursowe (556) (1 607) 3 (6 316) 453 (8.023)

13797 42018 317 698 100 118 7936 481 567
zwigkszenia netto* 2210 2869 8045 31942 28 45 094
1 stycznia 2011 7044 16 881 309 773 3184 4747 341 629
Utworzenie 31.2. 4731 34 526 (159) 75038 2778 116 914
Odwrécenie 311 (23) (9 143) - (3184) - (12 350)
Rdznice kursowe 391 (1 508) 36 (546) (70) (1697)

12 143 40 756 309 650 74 492 7 455 444 496
zwigkszenia/(zmniejszenia) netto* 4708 25383 (159) 71854 2778 104 564

* Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto obejmujg utworzenie, odwrécenie, wykorzystanie oraz reklasyfikacje. Réznice kursowe ujmowane sg w pozycji
Roéznice kursowe z tytutu przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmowane jest w pozostatej dziatalnoSci
operacyjnej.

Pozostate informacje dotyczace wartosci niematerialnych

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Wartos$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych wartosci 508 919 510 749
niematerialnych bedgcych nadal w uzytkowaniu

Wartos¢ ksiggowa netto sktadnikéw warto$ci niematerialnych o 10 771 11 498
nieokreslonym okresie uzytkowania

Wartos$¢ ksiegowa netto wartosci niematerialnych wycofanych z
uzytkowania i niezakwalifikowanych do wartosci niematerialnych
przeznaczonych do sprzedazy

3740 3453

Grupa Kapitatowa dokonuje weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji wartosci niematerialnych, a korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2012 roku okreséw uzytkowania sktadnikow wartosci niematerialnych z roku 2011 spowodowatoby
wzrost amortyzacji o 1 706 tysiecy PLN.

Wartos$¢ ksiegowa netto sktadnikdw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania zawiera wydatki
zwigzane z rejestracja chemikaliow produkowanych lub importowanych (okreslonych w Rozporzgdzeniu
nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych
ograniczen w zakresie chemikaliow) — tzw. REACH (Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of
Chemicals). Poniewaz rejestracja jest bezterminowa oraz nieznany jest okres produkc;ji lub importu poszczegdlnych
chemikaliow przyjeto nieokreslony okres ich uzytkowania.

Grupa Kapitatowa traktuje rowniez wartosé firmy jako sktadnik wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

9.3. Prawa majatkowe

9.3.1. Uprawnienia do emisji CO;

Przydziat uprawnien do emisji CO, dotyczgcy poszczegolnych instalacji nastgpit na podstawie Rozporzgdzenia Rady
Ministrow w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU IlI), w zwigzku z przyjetym przez Unie Europejskg

Protokotem z Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatycznych.
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9.3.1. Uprawnienia do emisji CO;c.d.

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO, (EUA, ERUi CER) w 2012 roku

llos¢
(w tonach)

Stan na na poczatek okresu 9701118 489 721
Otrzymane nieodptatnie 14 806 269 533 027
Rozliczone za 2011 rok (11 282 331) (537 861)
Zakup/(Sprzedaz) netto 6 438 191 169 689
Odpisy aktualizujgce - (16 748)
Roznice kursowe - (18 449)

19 663 247 619 379
Emisja CO, w 2012 roku 10 724 022 378 009

W latach 2010-2011 Grupa zawarta transakcje zabezpieczajgce cene zakupu uprawnien w przysziosci. W 2012 roku
nastgpit odkup uprawnien do emisji CO; a kontrakty forward zostaty rozliczone.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA wyniosta 26,28 PLN (co odpowiada 6,43
EUR) (zrédio: www.theice.com).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata uprawnienia ERU w ilosci 609 769 ton, otrzymane nieodptatnie w
zwigzku ze zrealizowang w 2008 roku inwestycjg na Instalacji Kwasu Azotowego redukujgcg emisje podtlenkéw
azotu. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia ERU wyniosta 0,49 PLN (co odpowiada
0,12 EUR) przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku.

9.3.2. Prawa majatkowe do energii

Zmiana stanu posiadanych praw majatkowych do energii w 2012 roku

Czerwone Fioletowe Zielone Razem
Wartos¢

llosé

(w MWh)
Stan na poczatek okresu - 2257 879 - - 18 064
Otrzymane nieodptatnie 741 474 1 630 445

- - 102 314
Rozliczone za 2011 rok (3921) (114 546) (621) (4 552) (2 748)
Zakup/(Sprzedaz) 5000 8441 3500 54771 14 019
Przeklasyfikowanie/Zamiana (360 000) (470 763) - (48 881)
Odpisy aktualizujgce - - - (15 194)
382 553 3311 456 2879 50 219 67 574
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 3.3.8.2.
10. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
NOTA ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Stan na poczatek okresu 95 664 96 354
Naktady inwestycyjne 2822 1420
Reklasyfikacje 979 200
Amortyzacja (1 640) (1 526)
Odpisy aktualizujgce - (384)
utworzenie 31.2. (215) (472)
odwrécenie 31.1. 215 87
Sprzedaz i likwidacja (31) (430)
Réznice kursowe (17) 30
97 777 95 664

Grupa posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodptatnie na mocy decyzji administracyjnych
zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi.

Zgodnie ze znowelizowang Ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego w
prawo witasnosci nieruchomosci (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 83) kazda osoba fizyczna i prawna (z pewnymi
wyjatkami) moze wystgpi¢ z Zzgdaniem przeksztalcenia prawa uzytkowania wieczystego w prawo wtasnosci
nieruchomosci, o ile w dniu 13 pazdziernika 2005 roku byta uzytkownikiem wieczystym lub jest prawnym nastepcg
takiego uzytkownika. Nowelizacja Ustawy weszta w zycie 9 pazdziernika 2011 roku. Nowelizacja Ustawy powinna
by¢ rozpatrywana przez leasingobiorce jako zmiana warunkéw umowy wymagajaca ponownej oceny klasyfikacji
leasingu, ze wzgledu na wprowadzenie mozliwosci zadania przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania w prawo
wlasnosci przez osoby prawne. Grupa przeprowadzita stosowne analizy. Ponowna ocena potwierdza obecng
klasyfikacje umowy wieczystego uzytkowania gruntu jako leasingu operacyjnego.
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10. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow c.d.

Na dzienn 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa rozpoznata w ewidenciji
pozabilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntdow, otrzymane na mocy decyzji administracyjnych w kwocie
odpowiednio 1 010583 tysiecy PLN i 1017 741 tysiecy PLN. Prawa te zostaly wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Za 2012 rok i za 2011 rok ujeto koszty zwigzane z tymi prawami w kwocie odpowiednio (48 628) tysiecy PLN i
(47 435) tysiecy PLN.

Grunty te w przewazajgcej czesci znajdujg sie na terenie obiektdw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig
gospodarczg Grupy. W szczegolnosci umiejscowione sg na nich instalacje produkcyjne, terminale paliw, stacje paliw
a takze inne obiekty dotyczace dziatalnosci Grupy.

11. Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci

Udziat Grupy w kapitale
podstawowym/ w ogolnej liczbie
glosow

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
5770

Wartos¢ ksiegowa na dzien

Podstawowa dziatalnos¢

dystrybucja paliw lotniczych i budowa

Naftelf magazynoéw do ich przechowywania

6002 34,00% 34,00%

obstuga remontowa maszyn energetycznych

Wircom 5030 4987 49,02% 49,02% dla przemystu chemicznego, spozywczego,
energetyki
Inne 1132 2 136
11932 13125

12. Spotki wspétkontrolowane konsolidowane metoda proporcjonalng

PKN ORLEN posiada 50%-owy udziat w spoéfce joint-venture — Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP),
zajmujgcej sie produkcjg, dystrybucja i sprzedazg polimeréw oraz w spofce Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny
S.A. (PPPT), ktéra zajmuje sie¢ doradztwem i zarzgdzaniem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zarzgdzaniem holdingami oraz zagospodarowaniem, kupnem i sprzedaza nieruchomosci na wtasny rachunek.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku i za
rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach spotek
wspotkontrolowanych przedstawiat sie nastepujgco:

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP)

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Aktywa trwate 567 888 597 518
Aktywa obrotowe 730 302 696 774
Aktywa razem 1298 190 1294 292
Zobowigzania dtugoterminowe 162 206 238 700
Zobowigzania krétkoterminowe 567 320 515 398
Zobowiazania razem 729 526 754 098

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Przychody 1729594 1747 653
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (1 638 323) (1 596 446)
Zysk brutto na sprzedazy 91 271 151 207
Koszty sprzedazy (54 122) (65 432)
Koszty ogélnego zarzadu (11 997) (12 956)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (782) 926
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 370 73745
Przychody i koszty finansowe netto 13522 (47 056)
Zysk przed opodatkowaniem 37 892 26 689
Podatek dochodowy (7 591) (5 023)
Zysk netto 30 301 21 666
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120 753 154 815
Srodki pieniezne netto (wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (18 387) (27 130)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane w ) dziatalnosci finansowej (70 970) (88 839)
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12. Spotki wspotkontrolowane konsolidowane metodg proporcjonalng c.d.

Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. (PPPT)

31/12/2012 31/12/2011
Aktywa trwate 12 666 9584
Aktywa obrotowe 21 791 24 527
Aktywa razem 34 457 34111
Zobowigzania diugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe 1488 1300
Zobowiazania razem 1488 1300
ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Przychody 3124 2921
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow (2 243) (1 480)
Zysk brutto na sprzedazy 881 1441
Koszty ogélnego zarzadu (2 214) (2 686)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 355 470
(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (978) (775)
Przychody i koszty finansowe netto 1225 1084
Zysk przed opodatkowaniem 247 309
Podatek dochodowy (67) (58)
Zysk netto 180 251
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w ) dziatalnosci operacyjnej (454) 26
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w ) dziatalnosci inwestycyjnej (3032) 1228
13. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
Akcje notowane 996 690
Wodkan S.A. 982 674
Ideon S.A. (dawniej Centrozap Katowice S.A.) 14 16
Akcje/udziaty nienotowane 39 824 39 830
Naftoport Sp. z.0.0. 39 502 39 502
Pozostate 322 328
40 820 40 520

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzieh 31 grudnia

2011 roku wyniosty odpowiednio 74 101 tysiecy PLN i 74 469 tysiecy PLN.

14. Pozostate aktywa dtugoterminowe

STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 28071 81
forwardy walutowe (ekspozycja operacyjna) - 81
swapy towarowe 26 042 -
swapy walutowo - procentowe 2029 -
Pozyczki udzielone 8933 13 115
Pozostate 11 440 5141
Aktywa finansowe 48 444 18 337
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 5386 2520
Pozostate 1035 10 109
Aktywa niefinansowe 6421 12 629
54 865 30 966

60



..‘ﬂ
mm GRUPA ORLEN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

14. Pozostate aktywa diugoterminowe c.d.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych
aktywow dtugoterminowych wyniosty odpowiednio 6 995 tysiecy PLN oraz 403 tysigce PLN.

15. Utrata wartosci aktywow trwatych

Przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow trwatych w roku 2012 stanowito pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej, spadek tempa wzrostu gospodarczego, stabsze perspektywy wzrostu wywotane kolejng
falg Swiatowego kryzysu, obnizenie dynamiki konsumpcji paliw, utrzymujgce sie wysokie ceny ropy naftowej i w
konsekwencji produktow pochodnych (w tym paliw) oraz wcigz rosngca presja na marze rafineryjne i petrochemiczne.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow dla wszystkich zidentyfikowanych
os$rodkdéw wypracowujgcych przeptywy pienigzne.

Na etapie opracowania zatozen do przeprowadzenia testu na utrate wartosci rozwazano zasadno$c¢ oraz faktyczng
mozliwo$¢ oszacowania warto$ci godziwej oraz wartosci uzytkowej poszczegolnych aktywow Grupy ORLEN. Brak
wielu transakcji rynkowych dotyczacych aktywow analogicznych do posiadanych przez Grupe, ktére pozwalatyby
oszacowa¢ wiarygodnie ich warto$¢ godziwg powoduje, iz wybor tej metody wyceny nie jest mozliwy do
zastosowania. Aktualna kapitalizacja gietfdowa réwniez nie odzwierciedla wartosci godziwej jako wartos¢ uzalezniona
od wahan na rynku akcji, ktéry w sytuacji kryzysu Swiatowego charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. W rezultacie
uznano, iz najlepszym odzwierciedleniem faktycznej wartosci poszczegdlnych sktadnikow majatku Grupy bedzie ich
wartos¢ uzytkowa.

Analizy zostaly przeprowadzone w oparciu o nowe projekcje finansowe dla lat 2013-2017 przy uwzglednieniu
niezbednych korekt dotyczgcych gtéwnie poziomu i efektow wydatkéw inwestycyjnych.

Po okresie 5 lat objetych projekcjami finansowymi przyjeto statg stope wzrostu przeptywow pienieznych oszacowang
indywidualnie dla poszczegdlnych rynkéw geograficznych na poziomie dtugoterminowe;j inflaciji.

Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czes¢ dotyczaca czynnikéow
makroekonomicznych, w tym: kursy walut, ceny surowcow, stopy procentowe, jest poza kontrolg Grupy Kapitatowe;.
Zmiany tych zatozeh mogag wptyngé na wyniki testow na utrate wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji mogg
doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skitadnika aktywow. Stopa
dyskontowa wyliczona jest jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wlasnego i obcego. Zrédto wskaznikow
makroekonomicznych niezbednych do okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana
(zrodto: http://pages.stern.nyu.edu), oficjalnych notowan obligacji rzgdowych i agenc;ji ratingowych dostepne na dzien
31 grudnia 2012 roku.

Struktura stop dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywéw poszczegdinych
segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN na 31 grudnia 2012 roku

Polska
Rafineria Petrochemia REVNTEEY Petrochemia Rafineria
Koszt kapitatu wiasnego 10,92% 10,99% 9,53% 7,04% 13,11% 13,19% 11,68% 12,39% 10,84%
Koszt dtugu po opodatkowaniu 3,37% 3,37% 3,37% 2,39% 5,35% 5,35% 5,35% 5,51% 5,51%
Struktura kapitatu 0,62 0,30 1,22 1,22 0,62 0,30 1,22 0,62 1,22
Stopa dyskonta nominalna 8,03% 9,22% 6,15% 4,49% 10,14% 11,36% 8,20% 9,76% 7,91%
Dtugoterminowa inflacja 2,50% 2,50% 2,50% 1,88% 3,02% 3,02% 3,02% 2,32% 2,32%

Koszt kapitatu wlasnego jest determinowany dochodowoscig obligacji rzgdowych stanowigcych element wolny od
ryzyka, z uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (beta).
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15. Utrata wartoSci aktywow trwatych c.d.

Koszt dlugu obejmuje $redni poziom marz kredytowych oraz prognozowang rynkowg warto$¢ pienigdza dla
poszczegdlnych krajow.

Dla celéow badania utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ustalono okresy analizy
dla poszczegodlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne na podstawie planowanego okresu ich
uzytkowania.

Okresy zycia przyjete do analiz wedlug segmentéw operacyjnych na dzien 31 grudnia 2012 roku

Okres zycia w latach Minimum [\ ELIEGEY Maksimum
Rafineria 11 17 25
Petrochemia 13 18 25
Detal 13 15 21

Wplyw odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywéw trwalych na skonsolidowane sprawozdanie rachunku
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres zakonczony 31 grudnia 2012 roku

NOTA Utworzenie Odwrécenie m

Grunty (44) 630 586
Budynki i budowle (346 135) 29716 (316 419)
Urzadzenia techniczne i maszyny (415 702) 4727 (410 975)
Srodki transportu i pozostate (10 759) 7265 (3 494)
Srodki trwate w budowie (16 437) 16 484 47
Oprogramowanie (3 461) 216 (3 245)
Patenty, znaki towarowe i licencje (2 649) 579 (2 070)
Wartos¢ firmy (8 045) - (8 045)
Prawa majatkowe (58 387) 26 445 (31 942)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (2 256) 13155 10 899
Pozostate (1828) 215 (1613)
311, 31.2. (865 703) 99 432 (766 271)

W 2012 roku odpisy aktualizujgce netto w kwocie (766 271) tysiecy PLN dotyczyty gtdéwnie spotki Ceska Rafinerska
a.s. w segmencie rafineria Grupy Unipetrol.

Odpis aktywow segmentu rafineria Unipetrol jest w szczegolnosci efektem:

- obnizenia wskaznika EBITDA (nizsza dynamika konsumpcji, presja na marze handlowe);
- pogorszenia ekonomiki dostaw ropy naftowej (ceny, logistyka);

- optymalizacji (ograniczenia) wydatkow inwestycyjnych.

W 2011 roku odpisy aktualizujgce netto w kwocie (1795 194) tysigce PLN dotyczyly gtdwnie segmentéow
petrochemia, rafineria i detal:
- odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku w segmencie rafineria:

- Grupa Unipetrol: Paramo a.s. w wysokosci (209 358) tysiecy PLN

- Grupa Orlen Lietuva: AB Orlen Lietuva w wysokosci (104 821) tysiecy PLN.

- odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majgtku w segmencie detal:
- PKN ORLEN S.A. w wysokosci (70 696) tysiecy PLN
- Grupa Orlen Lietuva: AB Ventus Nafta w wysokosci (13 401) tysiecy PLN.

- odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku w segmencie petrochemia:
- Grupa Unipetrol: RPA s.r.o. w wysokosci (601 435) tysiecy PLN
- Grupa Anwil: Anwil S.A. w wysokosci (455 712) tysiecy PLN, Spolana a.s. w wysokosci (276 971) tysiecy
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przeprowadzono test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania i wartosci firmy. W efekcie dokonano odpisu wartosci firmy w Grupie Unipetrol w
kwocie 8 045 tysiecy PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.

Informacje o zwiekszeniach i zmniejszeniach odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do kazdej grupy niefinansowych
aktywow trwatych przedstawiono w notach 7, 9, 10 i 20.
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15. Utrata wartosci aktywow trwafych c.d.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow zostaty wprowadzone na poziomie poszczegolnych CGU w podziale na
reprezentujgce je grupy srodkow trwatych oraz obcigzyly wynik z dziatalnosci operacyjnej tychze jednostek.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej

Decydujgce elementy wptywajgce na ksztattowanie wartosci uzytkowej aktywéw w ramach poszczegodlnych jednostek
generowania przeptywéw pienieznych stanowig: wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (tzw. wskaznik
EBITDA) oraz stopa dyskonta.

Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwosci wysokosci odpiséw aktualizujgcych na zmiany powyzszych czynnikéw.

w min PLN EBITDA

zmiana

<
E obnizenie odpisu obnizenie odpisu obnizenie odpisu
Q 6 470 935
»
>_
[a)
§ wzrost odpisu - obnizenie odpisu
o 387 553
%
wzrost odpisu wzrost odpisu obnizenie odpisu
828* 226 198

* Zastosowanie powyzszych zatozen spowodowatoby wystgpienie dodatkowego odpisu aktualizujgcego w segmencie petrochemia Grupy Unipetrol
oraz w segmencie rafineria Grupy Orlen Lietuva.

16. Zapasy

STAN NA STAN NA
Materiaty 6 756 227 8333 449
Pétprodukty i produkty w toku 1356 462 1439798
Produkty gotowe 5352 797 4673 760
Towary 1015941 1296 945
Czesci zamienne 529 620 552 565
Zapasy netto 15 011 047 16 296 517
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania 195 324 238 726
Zapasy brutto 15206 371 16 535 243
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16. Zapasy c.d.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 238 726 137 179
Utworzenie 425 020 300 879
Odwrdcenie (119 795) (39 416)
Wykorzystanie (340 808) (179 613)
Roznice kursowe (7 819) 19 697
195 324 238726

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw prezentowane jest w koszcie wilasnym
sprzedazy.

Dodatkowe informacje dotyczgce zapasow, na ktérych ustanowiony byt zastaw jako zabezpieczenie zobowigzan
Grupy Kapitatowej przedstawiono w nocie 28.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta umowa z Maury Sp. z.0.0. (zawarta 23 grudnia 2010 roku) dotyczgca
utrzymywania zapaséw ropy na rachunek PKN ORLEN, na bazie ktérej sprzedano czes¢ zapasow ropy naftowej za
909 592 tysigce PLN przeliczone kursem z dnia poprzedzajgcego transakcje (co odpowiada 299 968 tysigcom USD).

W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami dotyczacymi utrzymywania zapaséw
obowigzkowych, PKN ORLEN zakupit rope naftowg posiadang przez Maury Sp. z.0.0. Cena zakupu ropy byla
zabezpieczona kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej pomniejszyto warto$¢ zakupu
surowca o 202 707 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 63 283 tysigcom USD). W
wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale 2012 roku zakup ropy naftowej o wartosci
1 010 450 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 310 767 tysigcom USD). Przeniesienie
wiasnosci surowca na PKN ORLEN nastgpito w dniu 31 stycznia 2012 roku po dokonaniu wptaty petnej kwoty z tytutu
transakciji.

W dniu 28 marca 2012 roku w ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe;j
przez PKN ORLEN podpisana zostata z Ashby Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, umowa sprzedazy czesci
zapasoOw oraz umowa zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe;j.

Na podstawie umowy sprzedazy PKN ORLEN sprzedat spéice Ashby Sp. z 0.0. rope naftowg o wartosci 1 252 300
tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 28 marca 2012 roku (co odpowiada 402 669 tysigcom USD). Cena surowca
zostata ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

Na podstawie umowy utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej Ashby Sp. z 0. 0. bedzie $wiadczyt ustuge
utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, zas PKN ORLEN bedzie gwarantowat
przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapasow ropy naftowej
zostata zawarta na okres 1 roku, przy czym Spoétka uwzglednia mozliwos$¢ jej przedtuzenia na kolejny okres.

W dniu 28 grudnia 2012 roku w ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej przez PKN ORLEN podpisana zostata z Whirlwind Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, umowa sprzedazy
czesci zapasow oraz umowa zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej.

Na podstawie umowy sprzedazy PKN ORLEN sprzedat spétce Whirlwind rope naftowag o wartosci 1 181 698 tysiecy
PLN przeliczone kursem z dnia poprzedzajgcego transakcje (co odpowiada 383 469 tysigcom USD). Cena surowca
zostata ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

Na podstawie umowy utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej Whirlwind bedzie $wiadczyt ustuge
utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN S.A., zas PKN ORLEN bedzie gwarantowat
przechowywanie zapasow w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej
zostata zawarta na okres 13 miesiecy, przy czym PKN ORLEN bedzie miata mozliwos$¢ odkupi¢ zapasy ropy naftowe;j
w kazdym momencie w trakcie trwania umowy. Po zakonczeniu umowy, Whirlwind bedzie miat mozliwos¢ zbycia
zapaséw do PKN ORLEN. Strony moga takze uzgodni¢ mozliwos¢ jej przedtuzenia na kolejny okres.

Ponadto PKN ORLEN podpisat z Whirlwind umowe, na mocy ktérej PKN ORLEN udzielita Whirlwind
krotkoterminowej pozyczki w wysokosci 271 791 tysiecy PLN, oprocentowanej wedtug warunkéw rynkowych. Na
dzien publikacji sprawozdania, pozyczka zostata sptacona.
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Dostawy i ustugi 6 897 977 7 055 689
Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 74 504 82 384
Pozostate 56 516 28 572
Aktywa finansowe 7 028 997 7 166 645
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 159 175 170 997
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 536 360 448 184
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 118 013 14 695
Zaliczki na dostawy 14 841 10 929
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 217 739 246 966
Pozostate 177 12 595
Aktywa niefinansowe 1 046 305 904 366
Naleznosci netto 8 075 302 8071011
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 514 569 542 971
Naleznosci brutto 8589 871 8613982

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2012 roku i
na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity odpowiednio 4 053 952 tysigce PLN i 3798 910 tysiecy PLN. Podziat
naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 40.4.

Podziat aktywdw finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 35.7.3.1.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 542 971 576 800
Utworzenie 31.2,32.2. 107 434 127 934
Odwrocenie 31.1, 32.1. (69 103) (138 358)
Wykorzystanie (59 296) (43 546)
Rdéznice kursowe (7 437) 20 141
514 569 542 971

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w zakresie naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej w zakresie odsetek za nieterminowg
ptatnosé.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci objetych cesjg przedstawiono w nocie 28.

18. Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 46 491 225910
forwardy walutowe 44 978 25898
swapy towarowe 1513 200 012
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celdéw rachunkowosci zabezpieczen 22783 48 003
forwardy walutowe 9425 30 395
swapy walutowe 428 3410
swapy towarowe 12 930 14 198
Whbudowane instrumenty pochodne 744 180
swapy walutowe 744 180
Depozyty 22 262 15 197
Pozyczki udzielone 275 763 4041
Dostepne do sprzedazy 82 103

368 125 293434

Dodatkowe informacje dotyczace depozytéw objetych blokadg bankowg i stanowigcych zabezpieczenie nalezytego
wykonania kontraktu przedstawiono w nocie 28.
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 2180 032 4361978
Pozostate srodki pienigzne (w tym $rodki pieniezne w drodze) 31393 94 351
Inne aktywa pienigzne - 952 837

2211425 5409 166
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 038 108 517

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg gtéwnie blokad $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych w zakresie udzielonych gwaranciji.

Inne aktywa pieniezne na dzien 31 grudnia 2011 roku o terminie wykupu ponizej trzech miesiecy od daty nabycia
obejmowaly gtéwnie bony skarbowe w kwocie 952 819 tysiecy PLN, ktére w | kwartale 2012 roku zostaty
zrealizowane.

Sktadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywOw pienieznych i w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa tozsame.

20. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Akcje i udziaty 1078 1430
Prawa majatkowe do energii 45115 -
Sktadniki majatku trwatego 18 426 27 095

64 619 28 525

W 2012 roku Grupa sklasyfikowata jako przeznaczone do sprzedazy nieodptatnie otrzymane prawa do energii zottej,
ktore nie zostaty wykorzystane na potrzeby wtasne.

Sktadniki majgtku trwatego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmowaty gtéwnie
budynki i budowle, grunty, urzadzenia techniczne i maszyny oraz $rodki transportu.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

NOTA ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 9261 9753
Utworzenie 31.2. 2 256 6 208
Odwrécenie 31.1. (13 155) (490)
Wykorzystanie (106) (6 792)
Reklasyfikacje 13 612 -
Réznice kursowe (1 491) 582
10 377 9261

21. Kapitat wtasny
21.1. Kapital podstawowy
Kapitat zaktadowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sgdowym wynosi na

dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku 534 636 tysiecy PLN i podzielony jest na
427 709 061 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,25 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy sktadat sie z nastepujgcych serii akcji

Liczba wyemitowanych akcji Liczba akcji zatwierdzonych
do emisji

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6 971 496 6971 496 6 971 496 6971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7531 924 7 531 924 7 531 924 7531 924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
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21.1. Kapitat podstawowy c.d.

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii maja takie
same prawa.

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakltadowego 522 999 522 999
1057 635 1057 635

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu
0 miesieczne wskazniki wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych.

21.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich
wartoscig nominalng.

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 058 450 1 058 450
Korgkta z t'ytulu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci 168 803 168 803
nominalnej

1227 253 1227 253

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i
25, zostat przeszacowany w oparciu o miesigczne wskazniki wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych.

21.3. Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen obejmuje wycene i rozliczenie instrumentow
zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym, ryzykiem stop procentowych oraz ryzykiem towarowym wynikajgcym z dziatalnosci Grupy.

Grupa wyznacza instrumenty pochodne jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego, ktére stanowig efektywng czes¢ powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlkasnym w pozycji Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, natomiast
nieefektywng czes$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw. Zyski i straty ujete w kapitale wtasnym (efektywne
zabezpieczenie), w momencie ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan finansowych bedacego skutkiem
zabezpieczanej planowanej transakcji, moga by¢ przenoszone do:

- skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw lub;

- wartosci poczgtkowej rzeczowych aktywow trwatych i w okresach nastepnych ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw poprzez odpisy amortyzacyjne.

21.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje roznice pomiedzy wartoscia ksiegowg netto a wartoscig godziwag
nieruchomosci na dzien jej przekwalifikowania z nieruchomosci zajmowanych przez Grupe do nieruchomosci
inwestycyjnych.

21.5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych obejmujg efekt przeliczenia sprawozdan finansowych
zagranicznych spotek Grupy Kapitatowej z walut obcych na PLN na potrzeby konsolidacji oraz réznice kursowe z
tytutu wyceny zobowigzan kredytowych w USD ujmowanych jako zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym. Dodatkowe informacje w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym przedstawiono w nocie 35.6.3
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21.6. Zyski zatrzymane

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat zapasowy 20 951 298 18 605 124
Pozostate kapitaty 883 740 883 740
Zysk netto okresu przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 344 594 2 363 397

24179 632 21852 261

21.7. Kapitat wiasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Grupa Kapitatowa Unipetrol 1669 234 1953 228
Grupa Kapitatowa Anwil 35412 117 532
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia 55 150 51423
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze 69 14 100
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 56 2928
Petrolot Sp. z 0.0. - 31471
Pozostate spotki 67 725 94 228

1827 646 2264910

W 2012 roku oraz w 2011 roku kapitaty wiasne przypadajgce udziatowcom niekontrolujgcym zostaty skorygowane o
przypadajgcy na nich udziat w wyniku poszczegdlnych spétek Grupy, wyptacone i zadeklarowane dywidendy,
odpowiednie czesci kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen i kapitatu z aktualizacji wyceny oraz
zmiany wynikajgce z wykupu akcjonariuszy/udzialowcéw mniejszosciowych (zmiany udziatéw jednostki dominujgce;j
w liczbie gltosow).

21.8. Propozycja podziatu zysku Jednostki Dominujacej za 2012 rok

Zgodnie ze strategig Grupy ORLEN na lata 2013-2017 poziom dywidendy bedzie uzalezniony od $redniego kursu
akcji PKN ORLEN za poprzedni rok, z uwzglednieniem realizacji strategicznych celéw i zachowaniu bezpiecznych
wskaznikéw finansowych (takich jak dzwignia finansowa netto, wskaznik dtug netto/zysk operacyjny powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) i prognoz dotyczacych otoczenia makroekonomicznego. Docelowo poziom dywidendy ma
wynies¢ do 5% $redniej rocznej kapitalizacji PKN ORLEN z roku poprzedniego. Powigzanie dywidendy ze
$redniorocznym kursem akcji uniezalezni jej wysokos$¢ od chwilowych wahan kursu akcji. Metoda ta nie wigze takze
poziomu dywidendy z zyskiem netto, ktéry w branzy rafineryjnej podlega duzej zmiennosci i czesto zawiera elementy
o charakterze niegotéwkowym, takie jak przeszacowanie zapasow czy kredytéw, przez co nie w peni odzwierciedla
wypracowywane przez Grupe srodki pieniezne.

Biorgc pod uwage $rednig kapitalizacje PKN ORLEN S.A. w 2012 roku 16 796 135 tysiecy PLN oraz poziomy dzwigni
finansowej w wysokosci 26,0% i wskaznika diug netto/EBITDA w wysokosci 1,58 Zarzad rekomenduje przeznaczenie
zysku netto za rok 2012 w wysokosci 2 127 797 966,06 PLN w nastepujacy sposob: kwota 641 563 591,50 PLN f;j.
3,82% $redniej kapitalizacji Jednostki Dominujgcej na dywidende, za$ pozostata kwota, tj. 1 486 234 374,56 PLN na
kapitat zapasowy Jednostki Dominujgce;.

21.9. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2011 rok

Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt. 3 Statutu Jednostki Dominujacej,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A., w dniu 30 maja 2012 roku, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem
Zarzadu, postanowito przeznaczy¢ zysk za rok 2011 w wysokosci 1 386 165 827,51 PLN w catosci na kapitat
zapasowy Jednostki Dominujgcej.

21.10. Polityka zarzadzania kapitalem wiasnym

Zarzgdzanie kapitalem wlasnym prowadzone jest w skali Grupy Kapitatlowej i ma na celu zapewnienie zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy.

Monitorowane sg w szczegodlnosci nastepujgce wskazniki:

— dzwignia finansowa netto (dlug netto do kapitatdbw wiasnych) Grupy Kapitalowej. Na dzien
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku wskaznik wyniést odpowiednio 26,0% oraz 30,2%;

— wskaznik dtugu netto do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje. Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31
grudnia 2011 roku wskaznik wynidst odpowiednio 1,58 oraz 1,62;
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21.10. Polityka zarzadzania kapitatem wfasnym c.d.

— poziom dywidendy przypadajgcej na akcje zwykte — poziom dywidendy uzalezniony jest od aktualnej sytuacji
finansowej Grupy. W latach 2012 i 2011 nie wyptacano dywidend. Polityke dywidend przedstawia nota 21.8.

Dtug netto = kredyty i pozyczki dtugoterminowe + kredyty i pozyczki krétkoterminowe - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dzwignia finansowa netto= dtug netto/kapitat wtasny (wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie) x 100%

22. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA|
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Kredyty 6 654 652 10 179 994 940 200 1644324 7 594 852 11 824 318
Pozyczki 1078 - 480 10 055 1558 10 055
Dtuzne papiery warto$ciowe 1022 716 357 798 353 961 805 420 1376 677 1163218
7 678 446 10 537 792 1294 641 2 459 799 8973 087 12997 591

Grupa Kapitatowa ORLEN wiekszo$¢ swojego finansowania opiera o zmienne stopy procentowe. W zaleznosci od
waluty finansowania sg to stopy WIBOR, LIBOR, EURIBOR, PRIBOR oraz VILIBOR powiekszone o marze. Marza
odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy oraz zalezna jest, w przypadku uméw o charakterze
diugoterminowym, od poziomu wskaznika dtugu netto do EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje).

22.1. Kredyty

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

STAN NA STAN NA
1/12/2012 31/12/2011

3
PLN 1161073 224707
EUR 2290 274 4205 198
usb 3867718 7061 057
CzK 273716 332323
LTL 2071 1033
7594 852 11824 318

- wedlug rodzaju stopy procentowej

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

WIBOR 1161073 224 707
EURIBOR 2290274 4205 198
LIBOR 3867 718 7 061 057
PRIBOR 273716 332323
VILIBOR 2071 1033

7594 852 11824 318

Na koniec okresu sprawozdawczego niewykorzystane otwarte linie kredytowe powiekszone o naleznosci
krétkoterminowe (nota 17) oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 19) przewyzszaly zobowigzania
krétkoterminowe (nota 25) 0 8 213 417 tysiecy PLN.

Grupa zabezpiecza réwniez przeptywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego
finansowania w EUR i USD wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe (IRS).

Dodatkowe informacje dotyczace wartosci kredytdow, ktére byly zabezpieczone aktywami Grupy Kapitatowej
przedstawiono w nocie 28.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitalu badz odsetek z tytutu kredytéw lub naruszenia innych
warunkéw uméw kredytowych.
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22.2. Pozyczki

- w podziale na waluty

STAN NA STAN NA
PLN 1558 10 055
1558 10 055

- wedtug rodzaju stopy procentowej

STAN NA
31/12/2012

WIBOR

STAN NA
31/12/2011
1558 10 055

1558 10 055

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie

wystgpity przypadki naruszenia umoéw pozyczek.
22.3. Dluzne papiery wartosciowe

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

PLN 1022716 763 428
CZK 353 961 399 790
1376 677 1163218

- wedtug rodzaju stopy procentowej

Obligacje o statym
oprocentowaniu

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Warto$¢ nominalna 326 000 342 200
Wartos¢ ksiggowa 353961 399 790
Termin wykupu 2013-12-28 2013-12-28
n . . bez bez
Rodzaj zabezpieczenia . " . .
zabezpieczen zabezpieczen

23. Rezerwy

Dlugoterminowe

STAN NA STAN NA
31/12/2011

31/12/2012

Obligacje o zmiennym Razem
oprocentowaniu
STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012
1000 000 750 000 1326 000 1092 200
1022716 763 428 1376 677 1163218
2019-02-27 2012-02-27 - -
bez bez
zabezpieczen zabezpieczen

Razem

Krétkoterminowe

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2012

Srodowiskowa 327 555 292 413 45 845 373 400 334 829
Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia 279 427 254 568 34 886 36 604 314 313 291172
po okresie zatrudnienia
Ryzyko gospodarcze 20818 26 903 58 983 67 488 79 801 94 391
Koszty programéw ostonowych - 2 365 42 379 64 704 42 379 67 069
Emisje CO, = - 378 009 542 054 378 009 542 054
Pozostate 32 479 45 130 242 617 254 874 275 096 300 004
660 279 621 379 802 719 1008 140 1462 998 1629519

Zmiana stanu rezerw w 2012 roku

Rezerwa na
nagrody
jubileuszowe i
swiadczenia po
okresie
zatrudnienia

Rezerwa na
ryzyko
gospodarcze

Rezerwa

srodowiskowa

Rezerwa na
koszty
programoéw
ostonowych

Rezerwa na
emisje CO,

Pozostate
rezerwy

1 stycznia 2012 334 829 291172 94 391 67 069 542 054 300 004 1629519
Utworzenie 70 608 52139 22111 9303 388 490 139 125 681 776
Wykorzystanie (22 276) (24 706) (10 190) (24 899) (537 861) (13 969) (633 901)
Odwrécenie (5 615) (2 191) (21 442) (8 094) (2 294) (132 305) (171 941)
Dyskontowanie - - - - - (25) (25)
Roznice kursowe (4 146) (2 101) (5 069) (1 000) (12 380) (17 734) (42 430)

373 400 314 313 79 801 42 379 378 009 275 096 1462998

70



EI:]EII GRUPA ORLEN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

23. Rezerwy c.d.

Zmiana stanu rezerw w 2011 roku

Rezerwa na
nagrody Rezerwa na
Rezerwa jubileuszowe i

Rezerwa na
ryzyko
gospodarcze

koszty Rezerwa na Pozostate
programow emisje CO, rezerwy
ostonowych

srodowiskowa swiadczenia po
okresie
zatrudnienia

1 stycznia 2011 365 134 275 790 120 408 41 426 644 703 190585 1638 046
Utworzenie 5978 39 922 26 175 40 637 558 475 165 679 836 866
Wykorzystanie (28 224) (23 247) (11 515) (15 144) (669 023) (45224) (792 377)
Odwrécenie (15 017) (4 803) (44 115) - (18 450) (36820) (119 205)
Dyskontowanie - - - - - (2 860) (2 860)
Réznice kursowe 6 958 3510 3438 150 26 349 28 644 69 049

334 829 291 172 94 391 67 069 542 054 300004 1629519

Dodatkowe informacje dotyczgce rezerw, ktére byty zabezpieczone aktywami Grupy Kapitatowej przedstawiono w
nocie 28.

23.1. Rezerwa srodowiskowa

Grupa jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadow
produkcyjnych, stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.

W przypadku Czech, zobowigzania wynikajace ze skazenia Srodowiska gruntowo-wodnego powstate przed datg
prywatyzacji obiektéw spoczywajg na panstwie czeskim (tzw. ang. Old Ecological Burdens). W przypadku
zanieczyszczen, powstatych po dacie prywatyzacji podmiotu, obowigzek taki spoczywa na spétkach Grupy.

Potencjalne przyszte zmiany regulacji prawnych i stosowanych praktyk dotyczgce ochrony srodowiska moga wptyngé
na wielkosc¢ tych rezerw w przysztych okresach.

W 2012 roku warto$¢ rezerwy Srodowiskowej wzrosta gtéwnie w wyniku zwiekszenia wspofczynnika czestotliwosci
wystepowania proceséw remediacji na stacjach paliw oraz wyraznego wzrostu $redniego kosztu remediacji stacji
paliw. Rezerwa srodowiskowa oszacowana na bazie zatozen z roku 2011 bytaby nizsza o 15 191 tysiecy PLN.

Dodatkowe informacje dotyczgce dokonywania szacunku rezerwy na ryzyko srodowiskowe przedstawiono w nocie
3.3.17.1.

23.2. Rezerwa nanagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w 2012 roku

NOTA Rezerwa na nagrody Swiadczenia po Razem
jubileuszowe okresie zatrudnienia

1 stycznia 2012 161 309 129 863 291172
Koszty biezgcego zatrudnienia 11253 5341 16 594
Koszty odsetek 7792 6 058 13 850
Zyski i straty aktuarialne netto 18 194 870 19 064
Wyptacone $wiadczenia (19 397) (6 829) (26 226)
Koszty przesztego zatrudnienia 841 745 1586
Zmiana struktury udziatowej 335 53 388
Roznice kursowe (743) (1372) (2 115)

23 179 584 134729 314 313

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w 2011 roku

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po

jubileuszowe okresie zatrudnienia

1 stycznia 2011 155 177 120 613 275 790
Koszty biezgcego zatrudnienia 9310 4230 13540
Koszty odsetek 8336 6 966 15 302
Zyski i straty aktuarialne netto 5037 3353 8390
Wyptacone $wiadczenia (18 148) (8 181) (26 329)
Zmiana struktury udziatowej 18 - 18
Roznice kursowe 1579 1761 3340
Koszty przesztych $wiadczen - 1121 1121

23 161 309 129 863 291172
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23.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie zatrudnienia c.d.

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011
roku jest tozsama z wartoscig biezaca.

STAN NA NOTA Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu wyzej
wymienionych swiadczen
31/12/2012 23 314 313
31/12/2011 23 291172
31/12/2010 275 790
31/12/2009 261 531
31/12/2008 283 988

taczna kwota kosztéw ujetych w zysku lub stracie

ROK ROK

ZAKONCZONY
31/12/2011

ZAKONCZONY
31/12/2012

Koszty biezgcego zatrudnienia (16 594) (13 540)
Koszty odsetek (13 850) (15 302)
Zyski i straty aktuarialne netto (19 064) (8 390)
Koszty przesztego zatrudnienia (1 586) -
Koszty przeszlych $wiadczen - (1121)

(51 094) (38 353)

Powyzsze koszty ujmuje sie w nastepujacych pozycjach sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow

ROK
ZAKONCZONY

ROK

ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Koszt wiasny sprzedazy (4 653) (5 284)
Koszty ogdlnego zarzadu (38 488) (28 718)
Koszty sprzedazy (7 953) (4 351)
(51 094) (38 353)

W 2012 roku warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze ulegta zmianie w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwne;j
mierze w zakresie stopy dyskonta i przewidywanej inflacji oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu
wynagrodzen. Rezerwa na swiadczenia pracownicze oszacowana na bazie zatozen z roku 2011 bylaby wyzsza o
7 131 tysiecy PLN.

Dla podmiotéw polskich, do aktualizacji rezerwy na $wiadczenia pracownicze na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa
przyjeta nastepujgce zatozenia aktuarialne: stopa dyskonta: 4%, przewidywana inflacja: 2,7 % w roku 2013 oraz
2,5% w pozostatych latach oraz stopa wzrostu wynagrodzen w Grupie ORLEN: 0% w latach 2013-2017 oraz 2,5% w
kolejnych latach.

Dla podmiotéw zagranicznych Grupy gtéwny wptyw na aktualizacje rezerwy na $wiadczenia pracownicze na dzien
31 grudnia 2012 roku miata stopa dyskonta, ktéra ksztattowata sie w przedziale od 2,86 do 4,5%.

W oparciu o obowigzujgce przepisy prawne, Grupa ma obowigzek odprowadzac¢ sktadki do panstwowych programéw
ubezpieczen emerytalnych i rentowych. Wydatki te ujmuje jako koszty $wiadczeh pracowniczych. Grupa nie ma
innych obowigzkéw w powyzszym zakresie.

Dodatkowe informacje dotyczgce programu wyptat nagréd jubileuszowych i $wiadczen po okresie zatrudnienia
przedstawiono w nocie 3.3.17.2.

23.3. Rezerwa naryzyko gospodarcze

Zmniejszenie stanu rezerw na ryzyko gospodarcze w roku 2012 wynikato gtéwnie z weryfikacji statusu postepowan
administracyjnych i sagdowych dotyczgcych spornych kwestii uzytkowania gruntéw.

23.4. Rezerwa na koszty programéw ostonowych

W zwigzku z przeprowadzanymi w Grupie procesami restrukturyzacji w wybranych spétkach uruchomiono wyplaty
pakietow ostonowych. W zaleznosci od spoétki zawieraty one m.in. dodatkowe odprawy, pakiety szkolen dla pracownikéw,
odchodzacych lub pakiety relokacyjne dla pracownikow, ktérzy zmienili miejsce $wiadczenia pracy z inicjatywy pracodawcy
obejmujgce $rodki na zagospodarowanie oraz zwrot kosztéw zwigzanych ze zmiang miejsca zamieszkania.

W 2012 roku nie uleglty zmianie zatozenia do wyliczenia wartosci rezerwy na koszty programéw ostonowych w
poréwnaniu z przyjetymi w roku poprzednim.
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23.5. Rezerwa na emisje CO;

Grupa tworzy rezerwy na szacowane w okresie sprawozdawczym koszty emisji CO,. Koszty utworzenia rezerwy
sg kompensowane rozliczeniem salda przychodéw przysztych okreséw z tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien
do emisji CO,. Opis stosowanych zasad rachunkowych w tym zakresie przedstawiono w notach 3.3.8.2 oraz
35.7.3.4.

23.6. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy na
zobowigzania podatkowe w kwocie odpowiednio 121 558 tysiecy PLN i 114 671 tysiecy PLN oraz rezerwy na
negatywne wyniki spraw sgdowych w kwocie odpowiednio 50 319 tysiecy PLN i 57 094 tysigce PLN.

24. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 72 847 113 602
swapy procentowe 60 487 113 602
swapy walutowo - procentowe 12 360 -
Zobowigzania inwestycyjne 726 1310
Leasing finansowy 74 829 69 336
Pozostate 18 349 15 955
Zobowigzania finansowe 166 751 200 203
Zobowiazania niefinansowe 4 258 3479

171 009 203 682

25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Dostawy i ustugi 8 815 143 10 984 529
Zobowigzania inwestycyjne 641 759 586 144
Dywidendy 6 156 6 761
Leasing finansowy 27 075 28 579
Niezafakturowane ustugi 118 139 80 840
Pozostate 76 570 76 368
Zobowiazania finansowe 9 684 842 11 763 221
Zaliczki na dostawy 21105 61 876
Wynagrodzenia 223879 223353
Optata $rodowiskowa 9633 10 588
Fundusze specjalne 13 047 12 725
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 1479 195 1720017
Podatek od towaréw i ustug 849 354 899 070
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 94 393 98 538
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 270917 295 547
urlopy pracownicze 54 046 50 351
rabaty i upusty dla klientow 99 554 100 986
;ng/;c;tt E:V?,};i{] dla kontrahentéw przechowujgcych produkty w swoich sktadach 117 317 144 210
Pozostate zobowigzania 9526 7589
Zobowiazania niefinansowe 2971049 3329 303

12 655 891 15 092 524

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania denominowane w walutach obcych na dzieh
31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity odpowiednio 8 944 862 tysigce PLN i 10 549 206
tysiecy PLN.

Podziat zobowigzan finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 35.7.3.1.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania zwigzane z poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw/soli na 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wynoszg odpowiednio 48 846 tysigecy
PLN i 43 864 tysigce PLN.
Informacje dotyczgce zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére byly zabezpieczone aktywami Grupy Kapitatowe;j
przedstawiono w nocie 28.
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26. Przychody przyszitych okresow

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Diugoterminowe 15321 16 239
Dotacje rzadowe 15 003 15781
Pozostate 318 458
Krétkoterminowe 168 305 136 379
Dotacje rzagdowe 76 358 41 864
Program VITAY 74 684 72 632
Pozostate 17 263 21883

183 626 152 618

Program VITAY jest programem lojalnosciowym dla klientéw indywidualnych, ktory funkcjonuje na rynku polskim od
2001 roku. Klienci dokonujgc zakupdw w ramach programu otrzymuja punkty VITAY, ktére nastepnie moga wymieni¢
na nagrody rzeczowe lub rabat przy zakupie wybranych produktéw, takze paliwa (zrédto: http://www.vitay.pl).
Dodatkowe informacje dotyczgce programu VITAY przedstawiono w nocie 4.2.

26.1.Dotacje rzadowe

STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011

Nieodptatne uprawnienia do emisji CO, 60 180 39938
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Europejski Fundusz

Rozwoju Regionalnego B 1r707

91 361 57 645

27. Pozostate zobowigzania finansowe

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 92 695 150 258
forwardy walutowe 6 435 147 718
swapy procentowe 921 1506
swapy towarowe 85 339 1034
Instrum_enty rohodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci 29 202 284 810
zabezpieczen
forwardy walutowe 10 514 264 420
swapy walutowo - procentowe 5241 14 453
swapy towarowe 13 447 5937
Wbudowane instrumenty pochodne 99 7240
swapy walutowe 99 7240
121 996 442 308

28. Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach

STAN NA 31/12/2012

Aktywa stanowiace

zabezpieczenie

Zobowiazania
zabezpieczone

STAN NA 31/12/2011

Aktywa stanowiace

zabezpieczenie

Zobowiagzania
zabezpieczone

zobowiazan aktywami zobowiagzan aktywami
Kredyty 1384 933 396 089 1266 419 402 153
- zastaw na rzeczowe aktywa trwate 609 012 182 170 543 566 192 188
- zastaw na zapasach 180 572 78 579 185 008 65 328
- cesja naleznosci 432 968 104 127 406 860 109 190
- zabezpieczenie na rachunkach
bankowych ($rodki pienigezne) 162 381 31213 130 985 35 447
Pozostate 177 691 212 526 99 532 189 539

Pozycja pozostate dotyczy rzeczowych aktywach trwatych, zapasow, depozytéw i sSrodkdw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan handlowych oraz rezerw zwigzanych z postepowaniami podatkowymi.

Dodatkowo w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej netto
29 012 tysiecy PLN oraz srodki pieniezne o wartodci ksiegowej 10 247 tysiecy PLN stanowity zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$¢ wyniosta zero.

W 2012 roku nie wystapity rzeczowe aktywa trwate oraz srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z
tytutu kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych wartos¢ wyniosta zero.
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28. Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach c.d.

Powyzsze zabezpieczenia dotyczg w wiekszosci kredytow bankowych spotek Grupy i mogg zostac przejete przez
kredytodawce w przypadku braku terminowej sptaty zobowigzan kapitatowych i odsetkowych. Dotychczas, sytuacja
taka nie miata miejsca oraz nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.

29. Przychody ze sprzedazy

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Sprzedaz produktow 92 033 309 82 983 039
Sprzedaz ustug 1692 556 1660 422
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto 93 725 865 84 643 461
Sprzedaz towaréw 23693 629 21862 019
Sprzedaz materiatow 2 682 056 467 594
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatléw netto 26 375 685 22 329 613
120 101 550 106 973 074

30. Koszty dziatalnosci operacyjnej

30.1. Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

(87 025 549)
(25 068 441)

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

(77 296 657)
(21101 154)

(112 093 990)

(98 397 811)

30.2. Koszty wedtug rodzaju

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Zuzycie materiatéw i energii (83 685 528) (73 601 514)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (25 068 441) (21 101 154)
Ustugi obce (4 276 067) (4 110 251)
Swiadczenia pracownicze 30.3. (2 154 175) (2078 987)
Amortyzacja 7,9.1.,9.2,10 (2 260 122) (2379 948)
Podatki i opfaty (496 170) (440 619)
Pozostate (1 751 586) (2797 574)

(119 692 089) (106 510 047)
Zmiana stanu zapasow 570 958 372712
Swiadczenia na wiasne potrzeby 317 551 224 078
Koszty operacyjne (118 803 580) (105 913 257)
Koszty sprzedazy 3871 660 3660 256
Koszty ogélnego zarzadu 1523 632 1468 298
Pozostate koszty operacyjne 31.2. 1314 298 2 386 892

Koszt wlasny sprzedazy

(112 093 990)

(98 397 811)

W 2012 roku i w 2011 roku w kosztach ustug obcych rozpoznano koszty naktadéw na prace badawczo-rozwojowe w

kwocie odpowiednio (29 184) tysigce PLN i (14 927) tysiecy PLN.

W 2012 i w 2011 roku w kosztach rodzajowych rozpoznano koszty zwigzane z poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw/soli w kwocie odpowiednio (65 954) tysiecy PLN oraz (60 248) tysiecy PLN
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30.3. Koszty $wiadczen pracowniczych

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Wynagrodzenia (1642 176) (1617 323)
Przyszte $wiadczenia (23 141) (6 684)
Ubezpieczenia spoteczne (363 153) (344 757)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow (125 705) (110 223)
30.2. (2 154 175) (2078 987)

Przyszite swiadczenia obejmujg zmiane stanu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

31. Pozostate przychody i koszty operacyjne

31.1. Pozostate przychody operacyjne

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 32 857 56 446
Odwrocenie rezerw 101 368 85 832
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 17 61 285 129 817
eene o0y AT ok o s o942 o0 eso
Kary, grzywny i odszkodowania 81 814 301 054
Dotacje 8228 20628
Pozostate 341 417 352 222
726 401 1 006 655

W 2012 roku i w 2011 roku pozycja pozostate obejmuje efekt rozpoznania nadwyzek ilosci otrzymanych nieodptatnie
praw do emisji CO, w poréwnaniu z faktyczng emisjg oraz aktualizacje wysokos$ci rezerw na szacowane koszty emisji
CO, w wysokosci odpowiednio 137 981 tysiecy PLN oraz 259 612 tysiecy PLN.

W 2012 roku i w 2011 roku w pozycji pozostate Grupa rozpoznata dodatkowo efekt ujecia praw majagtkowych do
energii w zwigzku ze spetnieniem przez PKN ORLEN wymagan zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w
wysokosprawnej kogeneracji w kwocie odpowiednio 130 032 tysigce PLNi21 045 tysiecy PLN.

31.2. Pozostate koszty operacyjne

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (66 315) (67 269)

Utworzenie rezerw (127 258) (136 892)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 17 (92 641) (114 992)

Utworzenie innych odpiséw aktualizujgcych - (237)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 15 (865 703) (1855 850)

Koszty z tytutu szkdd, awarii, odszkodowan (32 484) (42 806)

Pozostate (129 897) (168 846)

(1314 298) (2 386 892)

W 2012 roku i w 2011 roku pozycja pozostate obejmowata gtéwnie efekty aktualizacji rezerw na emisje CO, oraz
rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych i koszty likwidacji sktadnikow majatku obrotowego w kwocie odpowiednio
(54 913) tysiecy PLN oraz (66 533) tysigce PLN. Dodatkowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych
przedstawiono w notach 7, 9 oraz 10.

76



EI:]EII GRUPA ORLEN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

32. Przychody i koszty finansowe

32.1. Przychody finansowe

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Odsetki 152 733 82870
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 929 082 320 287
Zysk ze zbycia akcji, udziatow - 2278528
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 6.2.2,17 7 818 8541
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 481 654 68 110
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6.2.2,15 478 320
Pozostate 10 229 21 489
1581 994 2780 145

32.2. Koszty finansowe

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Odsetki (355 718) (369 219)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (76 878) (1391515)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci 6.2.2,17 (14 793) (12 942)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (484 738) (405 696)
Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 6.2.2,15 (184) (2 070)
Pozostate (48 915) (61 733)
(981 226) (2 243 175)

Zgodnie z MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Grupa kapitalizuje jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. W 2012 roku i w 2011 roku kwota aktywowanych kosztow
finansowania zewnetrznego wyniosta odpowiednio (21 255) tysiecy PLN i (53 480) tysiecy PLN. Stopa kapitalizacji
zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za 2012 rok i za 2011 rok wyniosta

odpowiednio 2,05 % i 3,04 %.

33. Podatek dochodowy

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw lub strat

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Podatek dochodowy biezagcy (452 427) (1 000 215)
Podatek odroczony (2 026) 223 477
(454 453) (776 738)
Obciazenie podatkowe wykazane w sktadnikach innych catkowitych dochodéw
Instrumenty zabezpieczajace 10 373 22088
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej na moment
przeklasyfikowania (623) (1974)
9 750 20 114
(444 703) (756 624)
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33.1. Réznice pomiedzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskéw lub strat a kwota obliczong wedtug
stawki od zysku przed opodatkowaniem

ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Zysk przed opodatkowaniem 2624 443 2791741
Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2012 i 2011 roku wedtu
obowigzujgcej stawslld (19% wyPoIspce) o (498 644) (530 431)
Roznica stawek podatkowych (6 097) (23 098)
Litwa (15%) 4652 (12 743)
Niemcy (29%) (10 749) (10 355)
Wycena spotek metodg praw wtasnosci (132) 35632
Straty podatkowe (11 265) (183 676)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych 1995
z lat ubiegtych g )
Otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe do energii 23859 4 005
Roznica wyceny wartosci podatkowej akcji spotek wycenianych metodg praw _ (44 246)
wilasnosci
Pozostate (54 169) (34 924)
Podatek dochodowy (454 453) (776 738)
Efektywna stawka podatku 17% 28%

Pozycja pozostate w 2012 i w 2011 roku obejmuje gtéwnie efekt przeszacowania wartosci podatkowej niepienieznych

aktywow spotki Orlen Lietuva w zwigzku ze zmianami kurséw wymiany LIT/USD.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata nierozliczone straty podatkowe
odpowiednio w wysokosci 117 515 tysiecy PLN i 1 281 098 tysiecy PLN, dla ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego. W 2011 roku nierozliczone straty podatkowe powstaty gidwnie na skutek dokonanych odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywéw i dotyczyly spoétek z Grupy Kapitatowej Unipetrol i Grupy Kapitatowej Anwil.

33.2. Podatek odroczony

Zmiana stanu rezerw netto na podatek odroczony

Podatek Réznice kursowe z
odroczony
STAN NA ujety w

Podatek
odroczony
ujety w innych
catkowitych
dochodach

31/12/2011 rachunku
zyskéw lub
strat

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

ujete w innych
catkowitych
dochodach

STAN NA
31/12/2012

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow 290 406 169 033 - (7 677) 451 762
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 276 165 23 899 - (4027) 296 037
Niezrealizowane réznice kursowe 275439 (145 248) - (67 352) 62 839
Sggg{ﬁiﬁ;’gggﬁgﬁﬁf&:ﬁ”Osc'q ksiegowa a 47772 (11 350) . (2923) 33 499
Strata podatkowa 224 207 83792 - (14 188) 293811
Wycena i rozliczenie instrumentéw finansowych 61 589 (50 400) 10 373 (53) 21509
Pozostate 49 188 14 793 (623) (3412) 59 946
1224 766 84 519 9 750 (99 632) 1219 403

Rezerwy na podatek odroczony
Ulga inwestycyjna 69 157 14 344 - - 83 501
E o 2;?;5; ?rlgglfgvs ﬁiﬁ:ﬁmmq ksiegowa a 1 406 656 77152 - (54999) | 1428809
Nadwyzka aportu nad wartoscig objetych akcji 42 869 - - - 42 869
Woycena i rozliczenie instrumentéw finansowych - 15 - (15) =
Pozostate 47 468 (4 966) - (3614) 38 888
1566 150 86 545 - (58 628) 1594 067
341 384 2026 (9 750) 41 004 374 664

Powyzsze pozycje aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan
finansowych poszczegdinych jednostek Grupy celem ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
ORLEN. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony

wyniosty odpowiednio 296 939 tysiecy PLN oraz 671 603 tysigce PLN.
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34. Objasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przepltywéw pienieznych

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw diugoterminowych i naleznosci z tytutu

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana w sprawozdaniu z (28 190) (1 764 045)
sytuacji finansowej

Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych z tytutu: 120 375 (53 704)
zaliczek na $rodki trwate w budowie 106 184 (22 516)
sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (770) (12 820)
udzielonych pozyczek dfugoterminowych (4 104) (22 250)
otrzymanych nieodptatnie praw majatkowych do energii 31484 3882
otrzymanych nieodptatnie jednostek redukcji emisji ERU (12 419) -
Zmiana stanu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne 27 990 81
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych dotyczgcych prowizji bankowych (13 153) 34762
Réznice kursowe (238 052) 473 862
Pozostate (4 521) (10 140)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (135 551) (1319 184)
Zmiana stanu zapaséw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1285470 (5 001 666)
Reklasyflka_qa zapasOw z/na rzeczowe aktywa trwate i aktywa trwate przeznaczone 4773 24 929
do sprzedazy

Rdéznice kursowe (271 246) 411717
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 1018 997 (4 565 020)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych i zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zaprezentowana w sprawozdaniu (2 469 306) 1770533
z sytuacji finansowej

Zmiana st_anu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu naktadow (55 031) 294 519
inwestycyjnych

Zmiana stanu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne 40 755 (110 196)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych (3 384) (7 329)
Roéznice kursowe 458 652 (850 730)
Pozostate 6124 (15 998)
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych (2 022 190) 1080 799
Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (166 521) (8 527)
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO, z roku poprzedniego 537 921 669 590
Wykorzystanie rezerwy na prawa majatkowe do energii z roku poprzedniego 2 687 -
Réznice kursowe 46 533 (66 888)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych 420 620 594 175

Pozostate korekty w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 31008 67 531
Otrzymane nieodpfatnie uprawnienia do emisji CO, (533 027) (727 722)
Otrzymane nieodpfatnie prawa majatkowe do energii (130 032) (21 945)
Pozostate (1 008) (38 263)
(633 059) (720 399)

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w roku
2012 oraz w roku 2011 obejmujg efekt poszukiwan i oceny zasobdéw mineralnych weglowodoréw/soli w wysokosci

odpowiednio (98 991) tysiecy PLN i (106 095) tysiecy PLN.
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35. Instrumenty finansowe

35.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

stan na 31 grudnia 2012 roku

Aktywa finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

" Pozyczki i Aktywa Instrumenty
wyceniane w S . .
e S naleznosci finansowe finansowe
wartosci godziwej ) )
. . dostepne zabezpieczajace
przez wynik .
. do sprzedazy
finansowy
Klasy instrumentow finansowych
Akcje notowane 13,18 - - 1078 - 1078
Akcje/udziaty nienotowane 13 - - 39 824 - 39824
Depozyty 18 - 22 262 - - 22 262
Dostawy i ustugi 17 - 6 897 977 - - 6897 977
Pozyczki udzielone 14,18 - 284 696 - - 284 696
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 14,18 23527 - - 74562 98 089
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 - 2211425 - - 2211425
Pozostate 14,17,18 - 142 460 - - 142 460
23527 9 558 820 40 902 74 562 9697 811

stan na 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe
dostepne

do sprzedazy

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Akcje notowane

13,18 -

- 793

793

Akcje/udziaty nienotowane 13 - - 39830 - 39830
Depozyty 18 - 15197 - - 15197
Dostawy i ustugi 17 - 7 055 689 - - 7 055 689
Pozyczki udzielone 14,18 - 17 156 - - 17 156
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 14,18 48 183 - - 225991 274174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 - 5409 166 - - 5409 166
Pozostate 14,17,18 - 116 097 - - 116 097

48 183 12 613 305 40 623 225991 12 928 102

Zobowigzania finansowe

stan na 31 grudnia 2012 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Zobowiazania
finansowe wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
finansowe

Zobowiazania
wytgczone
zabezpieczajace z zakresu MSR 39

Dtuzne papiery warto$ciowe 223. 1376 677 1376 677
Kredyty 22.1. - 7 594 852 - - 7 594 852
Pozyczki 222. - 1558 - - 1558
Leasing finansowy 24,25 - - - 101 904 101 904
Dostawy i ustugi 25 - 8815143 - - 8815 143
Zobowiazania inwestycyjne 24,25 - 642 485 - - 642 485
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 24,27 29 301 - 165 542 - 194 843
Pozostate 24,25,27 - 219 214 - - 219 214

29 301 18 649 929 165 542 101 904 18 946 676
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35.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych c.d.
stan na 31 grudnia 2011 roku

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowigzania
finansowe wyceniane

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty Zobowigzania
finansowe wylaczone

pAaescioodzie) zabezpieczajace z zakresu MSR 39

przez wynik
finansowy

Klasy instrumentow finansowych

Dtuzne papiery warto$ciowe 1163218 1163218
Kredyty 22.1. - 11 824 318 - - 11 824 318
Pozyczki 222. - 10 055 - - 10 055
Leasing finansowy 24,25 - - - 97 915 97 915
Dostawy i ustugi 25 - 10 984 529 - - 10 984 529
Zobowigzania inwestycyjne 24,25 - 587 454 - - 587 454
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 24,27 292 050 - 263 860 - 555910
Pozostate 24,2527 - 179 924 - - 179 924

292 050 24 749 498 263 860 97 915 25403 323

35.2. Pozycje przychodow i kosztéw, zyskéw i strat w skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw

za rok zakonczony 31 grudnia 2012

Aktywa i
zobowiazania
finansowe

wyceniane w
wartosci
godziwej

przez wynik
finansowy

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe
dostepne

do sprzedazy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Zobowigzania
wylaczone

z zakresu MSR
39

Przychody finansowe z tytutu odsetek 32 - 152733 - - - - 152733
Koszty finansowe z tytutu odsetek 32 - (11 601) - (283 364) (53 918) (6 835) (355 718)
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 32 - (443 918) - 1287291 9270 (439) 852 204
Utworzenie/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 31 - (19 706) - - - - (19 706)
- przychodach/kosztach finansowych 32 - (6 975) - - - - (6 975)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 32 (2473) - - - (611) - (3 084)
Aktualizacja wartosci ak_tywéw finansowych 2 ~ ~ 204 . ~ ~ 294
dostepnych do sprzedazy
Pozostate 32 - (13 557) 1765 (20 661) - - (32 453)
(2473) (343 024) 2059 983 266 (45 259) (7 274) 587 295
pozostate, niepodlegajagce MSSF 7
Dyskonotowanie rezerw 32 (6 233)
Utworzenie/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 31 (11 650)
(17 883)
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za rok zakonczony 31 grudnia 2011

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa i
zobowiazania - . q q
final?sowe Pozyczki i Aktywa Zobf‘;::::zw: Instrumenty ZOI:;N;'?ZZ"“':
wyceniane'w naleznosci finansowe ycenianeiwadtiy finansowe - zakrg:u MSR Razem
wartosci dostepne zabezpieczajace
A a zamortyzowanego 39
godmw_e] do sprzedazy o~
przez wynik
finansowy
Przychody finansowe z tytutu odsetek 32 82870 - - 82870
Koszty finansowe z tytutu odsetek 32 (8942) (300 551) (53 009) (6717) (369 219)
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 32 571 630 (1722 756) 79907 (9) (1071228)
Utworzenie/odwrécenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 31 14 769 14769
- przychodach/kosztach finansowych 32 - (4 401) - (4 401)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 32 (336 777) - (809) (337 586)
Aktualizacja wartosci ak_tywéw finansowych 32 (1750) (1750)
dostepnych do sprzedazy
Pozostate 32 (22 382) 1287 (19 201) - (40 296)
(336 777) 633 544 (463) (2 042 508) 26 089 (6726)  (1726841)
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Zysk z'e'zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw 2 2278528
warto$ciowych
Dyskonotowanie rezerw 32 52
Utworzenie/odwrécenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujgte w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 31 56
2278 636

35.3. Koszty finansowe z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w podziale na klasy instrumentéw

finansowych

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

ROK

ZAKONCZONY
31/12/2011

Akcje notowane 32.2. (184) (1816)
Akcje/udziaty nienotowane - (254)
Dostawy i ustugi 32.2. (14 793) (12 942)

(14 977) (15012)

35.4. Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych

STAN NA 31/12/2012

Wartos¢
godziwa

Wartos¢
ksiggowa

Aktywa finansowe

STAN NA 31/12/2011

Wartosé
godziwa

Wartos¢
ksiggowa

Akcje notowane 1318 1078 1078 793 793
Akcje/ udziaty nienotowane 13,3541, = 39824 - 39830
Depozyty 18 22 262 22 262 15 197 15 197
Dostawy i ustugi 17 6897 977 6 897 977 7 055 689 7 055 689
Pozyczki udzielone 14,18 284 696 284 696 18 600 17 156
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 14,18 98 089 98 089 274174 274 174
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 2211 425 2211 425 5409 166 5409 166
Pozostate 14,1718 142 460 142 460 114 801 116 097
9 657 987 9 697 811 12 888 420 12 928 102
Zobowigzania finansowe
Dtuzne papiery warto$ciowe 223. 1378 801 1376 677 1163 231 1163218
Kredyty 221, 7595 157 7 594 852 11 825916 11 824 318
Pozyczki 22. 1558 1558 10 055 10 055
Leasing finansowy 2425 92 565 101 904 90 558 97 915
Dostawy i ustugi 25 8815 143 8815143 10 984 529 10 984 529
Zobowiazania inwestycyjne 2425 642 485 642 485 587 454 587 454
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 24,07 194 843 194 843 555 910 555 910
Pozostate 24,2527 219 214 219 214 179 924 179 924
18 939 766 18 946 676 25397577 25403 323
35.4.1. Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata akcje/udziaty nienotowane w
spotkach, dla ktorych nie jest mozliwe sporzgdzenie wiarygodnej wyceny warto$ci godziwej. Dla spdtek tych nie
istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach. Warto$ci akcji i
udziatéw ujete zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w kwocie 39 824 tysigce
PLN oraz 39 830 tysiecy PLN wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec okresu
sprawozdawczego nie ma wigzacych decyzji w zakresie sposobu i terminu zbycia tych aktywow.
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35.4.2. Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéow finansowych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci
godziwej)

Grupa wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostgpne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a transakcyjng. Terminowych kurséw
wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate roku
sprawozdawczego.

Wartos¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych
sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

35.4.3. Hierarchia wartosci godziwej

NOTA STAN NA 31/12/2012 STAN NA 31/12/2011
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe

Akcje notowane 13,18 1078 - 793 -
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 14,18 - 98 089 - 274174
1078 98 089 793 274 174

Zobowigzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 24,27 - 194 843 - 555 910
194 843 - 555 910

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie Kapitalowej nie wystgpity przesuniecia
instrumentéw finansowych pomiedzy 1 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

35.4.4. Metody i zalozenia przyjete na potrzeby wyceny do wartosci godziwej instrumentow finansowych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
oraz zobowigzania z tytulu leasingu finansowego wyceniono do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Przyszte przeplywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu stop
dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stép procentowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
i na dzien 31 grudnia 2011 roku na bazie kwotowan 1-miesiecznych, 3-miesiecznych i 6-miesiecznych
powigkszonych o marze wtasciwe dla poszczegdinych instrumentéw finansowych. W zdecydowanej wigkszosci na
dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 zastosowano kwotowania 1-miesieczne.

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

WIBOR 4,2100% 4,7700%
EURIBOR 0,1090% 1,0240%
LIBOR 0,2087% 0,2953%
PRIBOR 0,3300% 0,9400%
VILIBOR 0,5100% 1,0600%

35.5. Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzan lub zobowigzan warunkowych

Informacje o zabezpieczeniach przedstawiono w nocie 28.
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35.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen
35.6.1. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pienigzne:

— wynikajgce z przychoddéw operacyjnych z tytutlu sprzedazy produktdéw petrochemicznych i rafineryjnych oraz
kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN dla sprzedazy,
USD/PLN dla zakupéw oraz sprzedazy),

— zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych (EUR/PLN, USD/PLN) przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych,
wykorzystujgc forwardy walutowe,

— zwigzane ze sprzedaza/zakupem ropy naftowej, benzyn, oleju napedowego wykorzystujgc w tym celu swapy
towarowe,

— zwigzane z pfatno$ciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania w EUR i USD wykorzystujgc w tym
celu swapy procentowe (IRS). Grupa przewalutowata obligacje PLN na statg stope w EUR poprzez zawarcie
transakcji cross currency swap (CCS).

Transakcje zabezpieczajace, ktérych rozliczenie i wycena do wartosci godziwej wptywa na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie zostaty zawarte w latach 2009 — 2012.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczeh przepltywdw pienieznych, planowany termin realizacji i planowany termin wptywu
na wynik zabezpieczanego przeptywu:

— wartos¢ godziwa netto, ktdra w momencie realizacji zostanie ujeta w zysku lub stracie
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienigznego
Ekspozycja walutowa operacyjna

2012 rok - (122 399)

2013 rok 38594 -

Ekspozycja na stopg procentowg

do 1 kwartatu 2012 - (1507)

do 4 kwartatu 2013 (738) -

do 1 kwartatu 2014 (58 963) (113 602)

do 4 kwartatu 2015 (1524) -

do 1 kwartatu 2019 (10 331)

Ekspozycja na ryzyko towarowe

2012 rok - 198 979

2013 rok (83 825) -

2014 rok 26 042 _
(90 745) (38 529)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku réznice kursowe od zabezpieczanego przeptywu
pienieznego wyniosty odpowiednio (907) tysiecy PLN oraz (242) tysigce PLN i prezentowane byly w pozycji ré6znice
kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji
zostanie ujeta w zysku przypadajgcym udziatowcom niekontrolujgcym wyniosta odpowiednio 703 tysigce PLN oraz
5909 tysiecy PLN.

W przypadku ekspozycji na stope procentowg transakcje cross currency swap oparte sg na 6—miesigcznym WIBOR,
natomiast swapy procentowe zabezpieczajgce kredyty w EUR i USD oparte sg na 1—-miesigcznym i 6-miesiecznym
EURIBOR i 1-miesiecznym LIBOR.

— wartosé godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej
rzeczowych aktywow trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w zysku lub stracie poprzez odpisy
amortyzacyjne

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni¢znego

2012 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) - 580
2013 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) (235) 79
(235) 659

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, w odniesieniu do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen, czesS¢ nieefektywna wyniosta odpowiednio (612)
tysiecy PLN i (810) tysiecy PLN.
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35.6.2. Rozliczenie instrumentow zabezpieczajgcych, ktérych wycena wczesniej byla ujeta w kapitale z
tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Przychody ze sprzedazy produktéw 74 979 (34 420)
Roéznice kursowe 28 210 96 524
Odsetki (53 918) (53 009)
Srodki trwate w budowie 355 (1 185)
Zapasy 253 358 337 790
302 984 345 700

W odniesieniu do zabezpieczenia przeptywéw pienieznych spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen,
czes¢ nieefektywna ujeta w zysku lub stracie za rok 2012 i za rok 2011 wyniosta odpowiednio 198 tysiecy PLN i 810
tysiecy PLN.

35.6.3. Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Od 2008 roku Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (net
investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego od czesci
inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktérego walutg funkcjonalng jest USD.

Za instrument zabezpieczajgcy udziaty w aktywach netto Grupy Orlen Lietuva w USD zostaly uznane zobowigzania
finansowe w tej walucie. Ujemne réznice kursowe, z tytutu przeliczenia powyzszych zobowigzan na PLN na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty odpowiednio 693 950 tysiecy PLN 986 728
tysiecy PLN (z uwzglednieniem wplywu podatku dochodowego) i zostaty ujete w kapitale wlasnym w pozyc;ji ,Réznice
kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”.

35.7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastgpujgce ryzyka finansowe:

—  ryzyko kredytowe,

—  ryzyko ptynnosci,

— ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen towaréw, ryzyko cen uprawnien
do emisji COy)

— inne szerzej opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ORLEN w punkcie 3.6.

35.7.1. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatlowa prowadzgc dziatalnos¢ handlowg realizuje sprzedaz produktdow i ustug dla podmiotéw
gospodarczych z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu
utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego Grupa zarzgdza ryzykiem poprzez obowigzujgca procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Naleznosci kontrahentéw sg regularnie monitorowane. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych
zgodnie z obowigzujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiane sg procedury windykaciji.

Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 30 dni.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentéw:

— | grupa — kontrahenci z dobrg lub bardzo dobra historig wspotpracy w danym roku;
— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedlug opisanego powyzej kryterium

STAN NA

STAN NA

31/12/2012 31/12/2011

(dane przeksztatcone)

Grupa | 5403 937 5609 465
Grupa ll 874 546 920 950
17 6278 483 6 530 415
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35.7.1. Ryzyko kredytowe c.d.

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych — naleznosci krotkoterminowych, ktére sa przeterminowane na
koniec okresu sprawozdawczego, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci

STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011

(dane

przeksztatcone)

Do 1 miesigca 622 467 513 577
Od 1 do 3 miesiecy 30 965 39 688
Od 3 do 6 miesigcy 13212 8803
Od 6 do 12 miesiecy 8 256 9724
Powyzej roku 75614 64 438
17 750 514 636 230

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata reklasyfikacji kwoty 426 870 tysiecy PLN z pozycji naleznosci
krétkoterminowych do 1 —miesigca, kitdre sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w przypadku
ktérych nie nastgpita utrata wartosci do pozycji naleznosci nieprzeterminowanych w Grupie I.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentow z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej
i litewskiej.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez Grupe za niskie.
Wszystkie podmioty, w ktérych Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Nalezg do nich banki
krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych o wiarygodnosci kredytowej krétkoterminowej (rating) najwyzszej jakosci
(82% zdeponowanych srodkéw) oraz dobrej jakosci (18% zdeponowanych srodkow).

Przez rating o najwyzszej jakosci rozumie sie rating A—1 w agencji Standard & Poor’s, F1 w agenc;ji Fitch oraz Prime—-1 w
agencji Moodys, natomiast przez rating o dobrej jakosci rozumie sie rating A—2 oraz A-3 w agencji Standard & Poor’s, F2
oraz F3 w agenciji Fitch, Prime—2 oraz Prime-3 w agencji Moodys. Zrédtem informacii o ratingach sg publikacje na stronach
internetowych kazdego z bankéw, w ktérych Grupa lokuje wolne srodki pieniezne.

Ryzyko kredytowe, wynikajgce z aktywow z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych, jest uwazane za
niskie z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu kredytowym. Jednym z
istotnych parametréw wyboru banku jest posiadanie ratingu na poziomie nie nizszym niz A.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych klas
aktywow finansowych. Maksymalna kwota ekspozycji na ryzyko kredytowe, w odniesieniu do poszczegdlnych klas
odpowiada ich wartosci ksiggowej. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku otrzymata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci odpowiednio 1 626 382
tysigce PLN oraz 1 665 742 tysigce PLN. Grupa dodatkowo przyjmuje od swoich odbiorcéw zabezpieczenie w
postaci blokad srodkéw na rachunkach bankowych, hipotek i weksli.

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywdéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisow
aktualizujgcych ich warto$é. Informacje dotyczgce wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych w podziale na klasy zostaty przedstawione w nocie 35.2. oraz 35.3.

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami udzielonymi na rzecz kontrahentéw. Maksymalny
poziom ekspozycji wynikajgcej z udzielonych gwarancji to maksymalna kwota, ktérg Grupa zmuszona bytaby zaptaci¢
w przypadku zgdania wyptaty gwarancji przez kontrahenta. Kwota porgczen i gwarancji dotyczacych zobowigzan
wobec 0sdb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31
grudnia 2011 roku wyniosta odpowiednio 456 952 tysigce PLN oraz 498 229 tysiecy PLN. Dotyczyty one gtéwnie:
gwarancji i poreczeh nalezytego wykonania umowy, gwarancji celnych, wadialnych, gwarancji ptatnosci. W oparciu o
prognozy na koniec okresu sprawozdawczego, Grupa uznata, ze prawdopodobienstwo zaptaty takich kwot okresli¢
mozna jako niskie.

35.7.2. Ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu Grupa
korzysta z réznych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartoSciowe i cash
pool.

Grupa utrzymuje na bezpiecznym poziomie wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
(wskaznik ptynnosci biezacej). Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik ten wynidst
odpowiednio 1,7 1,5.
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35.7.2. Ryzyko plynnosci c.d.

W 2007 roku w Grupie zostat uruchomiony Program emisji obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Grupie wyjscie poza
tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie srodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych.
Program emisji obligacji jest réwniez wykorzystywany do zarzgdzania ptynnoscia w ramach jednostek Grupy
Kapitatowej na rynku krajowym i zagranicznym. W 2012 roku i w 2011 roku dokonywane byly emisje obligaciji
wylgcznie na rynku krajowym.

W celu optymalizacji kosztéw finansowych w Grupie funkcjonuje system koncentracji srodkéw finansowych w PLN
(cash pool) obejmujacy na dzien 31 grudnia 2012 roku 23 spétki Grupy Kapitatowej oraz miedzynarodowy system
koncentracji srodkow w walutach EUR, USD i PLN prowadzony dla PKN ORLEN oraz zagranicznych Spoétek Grupy
Kapitatowej (Orlen Finance, ORLEN Lietuva, ORLEN Deutschland, Unipetrol a.s. wraz ze Spétkami Grupy Unipetrol).

Informacje w zakresie kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow warto$ciowych przedstawiono w nocie 22.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych
umow kredytowych wynosito odpowiednio 18 573 410 tysiecy PLN i 20 899 193 tysigce PLN. Do wykorzystania na
dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostato odpowiednio 10 804 527 tysiecy PLN i
7 562 831 tysiecy PLN.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

STAN NA 31/12/2012

dolroku od1do3lat od 3do 5 lat powyzej V\!artosc
5 lat ksiggowa
Dtuzne papiery wartosciowe 22.3. 353 961 - - 1023198 1377 159 1376 677
obllgagye 0 zmiennym oprocentowaniu — R R R 1023 198 1023 198 1022716
wartosc niezdyskontowana
obllgagye 0 statym oprocentowaniu — 353 961 R R R 353 961 353 961
wartosc niezdyskontowana
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 22.1. 935078 693 068 5958 615 9987 7 596 748 7 594 852
Pozyczki - wartos¢ niezdyskontowana 22.2. 480 958 120 - 1558 1558
Leasing finansowy 24,25 27 075 42 436 11 655 20835 102 001 101 904
Dostawy i ustugi 25 8815143 - - - 8815 143 8815 143
Zobowiazania inwestycyjne 24,25 641 759 380 301 45 642 485 642 485
Instrumenty wbudowane i 121 996 60 487 - 12 360 194 843 194 843
zabezpieczajgce 24,27
wymiana $rodkéw pienigznych brutto 30 543 1524 - - 32067 32067
wymiana Srodkéw pienieznych netto 91 453 58 963 - 12 360 162 776 162 776
Pozostate 24,2527 200 865 18 349 - - 219 214 219 214
11 096 357 815678 5970 691 1066 425 18 949 151 18 946 676

STAN NA 31/12/2011

dolroku od1do3lat od 3do 5 lat powyze] V\!artosc
5 lat ksiggowa
Dtuzne papiery wartosciowe 22.3. 805 584 357 798 - - 1163 382 1163218
obllgaf:{e ‘,7 zZmiennym oprocentowaniu — 763 592 ) . . 763 592 763 428
wartosc niezdyskontowana
obligacje o statym oprocentowaniu — 41992 357 798 - - 399 790 399 790
warto$c niezdyskontowana
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 22.1. 1629 224 460 932 8992 623 744 651 11 827 430 11 824 318
Pozyczki - wartos$¢ niezdyskontowana 22.2. 11539 - - - 11539 10 055
Leasing finansowy 24,25 28 579 44 105 9212 16 236 98 132 97 915
Dostawy i ustugi 25 10984 529 - - - 10 984 529 10 984 529
Zobowiazania inwestycyjne 24,25 586 144 905 271 134 587 454 587 454
Instrumenty _wbudowane i 442 308 113602 ; - 555 910 555 910
zabezpieczajgce 24,27
wymiana $rodkéw pienieznych brutto 433 830 - - - 433 830 433 830
wymiana $rodkéw pienieznych netto 8478 113 602 - - 122 080 122 080
Pozostate 24,2527 163 969 15 955 - - 179 924 179 924
14 651 876 993 297 9 002 106 761 021 25 408 300 25 403 323

35.7.3. Ryzykarynkowe

W Grupie Kapitatowej jest stosowana spdjna polityka hedgingowa w zakresie ryzyka walutowego, ryzyka stopy
procentowej i ryzyka towarowego. Grupa Kapitatowa ORLEN zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z
powyzszych czynnikbw w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktéra okresla zasady pomiaru
poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty
zabezpieczajgce. W PKN ORLEN zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sa realizowane poprzez wskazane do
tego komoérki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego PKN ORLEN, Zarzgdu PKN ORLEN i
Rady Nadzorczej PKN ORLEN. Za zarzadzanie ryzykiem w spétkach Grupy Kapitatowej odpowiadajg Zarzady
poszczegdlnych spotek pod nadzorem Rad Nadzorczych. Za realizacje transakcji zabezpieczajgcych w imieniu
poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej objetych spdjng politykg hedgingowg odpowiada PKN ORLEN, ktory na
mocy odpowiednich uméw otrzymat stosowne petnomocnictwa.
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35.7.3. Ryzyka rynkowe c.d.

Efektywno$¢ i wykonanie transakcji zabezpieczajgcych monitorowane jest przez poszczegdlne spotki Grupy
Kapitatowej i przedstawiane do wiadomosci Komitetu Ryzyka Finansowego PKN ORLEN oraz Zarzagdu PKN ORLEN
poprzez Biuro Zarzgdzania Finansami PKN ORLEN

Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozgdanych wptywow zmian czynnikow ryzyka
rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki w krétkim oraz $rednim horyzoncie czasowym.

Zarzagdzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomocg strategii zabezpieczajgcych, wykorzystujgcych instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne sg stosowane wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka
zmian przeptywow pienieznych. Grupa Kapitatowa ORLEN stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wycenié
wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujgc wycene rynkowg
instrumentéw, Grupa polega na informacjach uzyskanych z wiodgcych na danym rynku bankéw oraz firm brokerskich
lub serwiséw informacyjnych. Transakcje zawierane sg wytgcznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do
udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej dokumentaciji.

35.7.3.1. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytow i obligacji wtasnych
denominowanych w walutach obcych oraz przysztych planowanych przeptywéw pienieznych z tytutu sprzedazy i
zakupéw towaréw oraz produktow rafineryjnych i petrochemicznych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana
instrumentami typu forward lub swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD s3g réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. Dla kursu EUR/PLN hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych od EUR sg
czesciowo rownowazone przez odsetki od kredytow oraz zakupy inwestycyjne w tej samej walucie.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2012 roku

Razem
po przeliczeniu
na PLN

Pozostate waluty

Klasy instrumentéw finansowych JPY po przeliczeniu
na PLN

Aktywa finansowe

Depozyty - 7182 - - - - 22 262
Dostawy i ustugi 455118 225410 6042 730 167 905 - - 3743 057
Pozyczki udzielone 746 11 59 282 - 12 747
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 7910 16 383 24 365 3768 - - 91 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 472 340 301 2827614 26 166 - 4 859 1909 141
Pozostate 4993 1229 36 141 70 957 - 809 114 934
556 239 590 516 8990 132 268 796 - 5668 5893714
Zobowigzania finansowe
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 2171539 - - - 353 961
Kredyty 560 216 1247 812 1679 239 1750 - - 6 433 779
Leasing finansowy - - 5424 - - - 884
Dostawy i ustugi 363013 1698 064 4657 197 118 469 53331 896 7 649 596
Zobowigzania inwestycyjne 9284 3121 338 048 4072 102 320 248 111 510
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 9 859 38 709 185 875 - - 190 585
Pozostate 6 428 9531 211594 14 117 - 2 591 109 617
948 800 2997 237 9248 916 138 408 155 651 3735 14 849 932

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2012 roku)
na zysk przed opodatkowaniem i na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz na pozycje réznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kursow istotnych walut
obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

Whptyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost kursu Whptyw taczny Spadek kursu Whptyw taczny|

EUR/PLN +15% (274 013) -15% 274013
USD/PLN +15% (137 409) -15% 137 409
JPY/PLN +15% (860) -15% 860

(412 282) 412 282
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35.7.3.1. Ryzyko walutowe c.d.

Wptlyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% (265 289)
USD/PLN +15% (5 768) -15% 5768
(271 057) 271 057

Whptlyw jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych z uwzglednieniem rachunkowosci

zabezpieczen inwestycji netto w podmioty zagraniczne

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny|

EUR/PLN +15% 23 706 -15% (23 706)
USD/PLN +15% (962 082) -15% 962 082
CZK/PLN +15% (7 728) -15% 7728
LTL/PLN +15% 22 485 -15% (22 485)
(923 619) 923 619

Razem
Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu
EUR/PLN +15% (515 596) -15% 515 596
USD/PLN +15% (1 105 259) -15% 1105 259
CZK/PLN +15% (7728) -15% 7728
JPY/PLN +15% (860) -15% 860
LTL/PLN +15% 22 485 -15% (22 485)
(1 606 958) 1606 958

Whplyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na pozycje réznic kursowych z
przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne z uwzglednieniem rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost kursu

Wptyw taczny

Spadek kursu

EUR/PLN +15% 93 248 (93 248)
USD/PLN +15% 174 866 -15% (174 866)
CZKIPLN +15% 718 808 -15% (718 808)

986 922 (986 922)

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywoéw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci
instrumentow  finansowych jednostek zagranicznych na roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

taczny wptyw zmian kursow istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na kapitat witasny z
uwzglednieniem réznic kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2012 roku

taczny wplyw na rachunek zyskoéw lub strat i inne catkowite dochody

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% (446 054)

USD/PLN +15% 31689 -15% (31 689)

CZK/PLN +15% 718 808 -15% (718 808)

JPY/PLN +15% (860) -15% 860
303 583 (303 583)
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35.7.3.1. Ryzyko walutowe c.d.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku

Razem

Pozostate waluty . :
po przeliczeniu

Klasy instrumentéw finansowych po przeliczeniu na PLN
na PLN

Aktywa finansowe

Depozyty 1420 - - 6977 - - 15197
Dostawy i ustugi 370 962 191 498 6 433 206 173136 - 14 799 3629 885
Pozyczki udzielone 790 33 79 209 - - - 17 156
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 1629 62 276 297 330 - - - 270 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 627 78724 2 260 585 46 081 4 846 13 958 943 712
Pozostate 624 11 986 376 411 - - - 108 120
424 052 344517 9446 741 226 194 4846 28 757 4984 961

Zobowigzania finansowe
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 2336 579 - - - 399 790
Kredyty 952 092 2066 207 1942271 809 - - 11599 612
Pozyczki - - - - - - -
Leasing finansowy - - 14 169 - - - 2424
Dostawy i ustugi 350 301 2064 999 3744484 118 272 29 473 3247 9 400 660
Zobowigzania inwestycyjne 48 8517 430 010 - - - 102 893
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 79 476 33644 247 497 13742 35 750 - 527 507
Pozostate 6 733 9 794 419 328 - - - 134 953
1388 650 4183161 9134338 132 823 65 223 3247 22167 839

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wplywu potencjalnej zmiany wartosci ksiggowych pozycji instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia
2011 roku) na zysk przed opodatkowaniem i na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz na
pozycje réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw
istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

Whptyw na zysk przed opodatkowaniem

Wozrost kursu Whptyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% (667 162)

USD/PLN +15% (790 641) -15% 790 641

JPY/PLN +15% (1177) -15% 1177
(1 458 980) 1 458 980

Wptlyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wozrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% (185 575) 185 575
USD/PLN +15% (41 749) -15% 41749
(227 324) 227 324

Wplyw jednostek zagranicznych na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych z uwzglednieniem rachunkowosci
zabezpieczen inwestycji netto w podmioty zagraniczne

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny|

EUR/PLN +15% 7050 (7 050)
USD/PLN +15% (1216 633) -15% 1216 633
CZK/PLN +15% (11 671) -15% 11671
LTL/PLN +15% 29 638 -15% (29 638)

(1191 616) 1191 616

Razem

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu
EUR/PLN +15% (845 687)

USD/PLN +15% (2 049 023) -15% 2049 023
CZK/PLN +15% (11 671) -15% 11671
JPY/PLN +15% (1177) -15% 1177
LTL/PLN +15% 29 638 -15% (29 638)

(2 877 920) 2877 920
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35.7.3.1. Ryzyko walutowe c.d.

Whptyw zmian kursoéw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na pozycje réznic kursowych z
przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne z uwzglednieniem rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% 101 618 (101 618)
USD/PLN +15% 14 416 -15% (14 416)
CZKIPLN +15% 863 379 -15% (863 379)

979 413 (979 413)

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywow netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci
instrumentéw  finansowych jednostek zagranicznych na roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych) wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku.

taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN) na kapitat wtasny z
uwzglednieniem réznic kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku

taczny wptyw na rachunek zyskow lub strat i inne catkowite dochody

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu

EUR/PLN +15% (751 119) 751 119
USD/PLN +15% (817 972) -15% 817 972
CZK/PLN +15% 863 379 -15% (863 379)
JPY/PLN +15% (1177) -15% 1177

(706 889) 706 889

PowyZsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie zmienno$ci historycznej dla poszczegdlnych kurséw walut
oraz prognoz analitykow.

Wrazliwos¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomigdzy pierwotng wartoscig
ksiegowg instrumentéw finansowych (z wylgczeniem instrumentow pochodnych) a ich potencjalng wartoscig
ksiegowg przy zatozonych wzrostach/spadkach kursow walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wplyw odchylen kurséw walut na wartos¢ godziwg przy niezmiennych poziomach stép procentowych. Warto$¢
godziwa forwardéw walutowych i swapéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z
tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o r6znice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.

35.7.3.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej
wynikajgce z pozyczek, kredytdw bankowych i dtuznych papierédw wartosciowych opartych o zmienne stopy
procentowe oraz transakcji pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko przeptywdw pienieznych.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych

STAN NA 31/12/2012

EURIBOR LIBOR PRIBOR VILIBOR
Klasy instrumentéw finansowych
Depozyty 18 - 22 262 - - - 22 262
Pozyczki udzielone 14,18 3049 34 9 664 - 271949 284 696
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 14 - - - - 2 029 2 029
3049 22296 9 664 - 273978 308 987
Diuzne papiery wartosciowe 22.3. - - - - 1022716 1022 716
Kredyty 22.1. 2290274 3867718 273716 2071 1161073 7 594 852
Pozyczki 22.2. - - - - 1558 1558
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 24,27 40 353 21 056 - - 17 600 79 009
2 330627 3888774 273716 2071 2202 947 8698 135
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35.7.3.2. Ryzyko stopy procentowej c.d.

STAN NA 31/12/2011

EURIBOR LIBOR PRIBOR VILIBOR

Klasy instrumentéw finansowych

Depozyty 18 6272 - - 8925 15197
Pozyczki udzielone 14,18 3489 113 13 554 - - 17 156
9761 113 13 554 8925 - 32353

Diuzne papiery warto$ciowe 22.3. - - - - 763 428 763 428
Kredyty 22.1. 4205 198 7 061 057 332323 1033 224707 11824 318
Pozyczki 22.2. - - - - 10 055 10 055
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 24,27 64 745 48 857 - - 1507 115 109
4269 943 7109 914 332323 1033 999 697 12712910

Analiza wrazliwosci na stope procentowg

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych na zysk przed opodatkowaniem
oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh w zwigzku z hipotetyczng zmiang istotnych stop
procentowych

Wplyw na kapitat z tytutu

Zatozone Odchylenia Wplyw na zysk : stosowanli% -
procentowa przed opodatkowaniem rachunkowosci
zabezpieczen

na 31/12/2012 na 31/12/2011 2012 2011 2012 2011

Stopa

WIBOR +50 (9 567) (4991) (1787) 930 (11 354) (4 061)
LIBOR +50 +50 (19 227) (35 305) 6823 17 981 (12 404) (17 324)
EURIBOR +50 +50 (11 436) (20 977) 33 145 15 932 21 709 (5 045)
PRIBOR +50 +50 (1 320) (1594) - - (1320) (1594)
(41 550) (62 867) 38 181 34 843 (3 369) (28 024)

WIBOR 50 50 9567 4991 1817 (932) 11 384 4059
EURIBOR - -50 . 20 977 . (16 271) - 4706
PRIBOR -50 -50 1320 1594 . - 1320 1594
10 887 27 562 1817 (17 203) 12 704 10 359

Powyzsze odchylenia stop procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji wahan stép procentowych w
biezagcym i w poprzednim rocznym okresie sprawozdawczym oraz na podstawie dostepnych prognoz.

Niski poziom stop procentowych EURIBOR i LIBOR na koniec 2012 roku oraz prognozy rynkowe spowodowaty, ze
Grupa nie uwzgledniata w analizie wrazliwosci wariantu spadku stopy procentowej EURIBOR i LIBOR.

Na koniec 2011 roku niski poziom stép procentowych oraz prognozy rynkowe spowodowaly, ze Grupa nie
uwzgledniata w analizie wrazliwo$ci wariantu spadku stopy procentowej LIBOR.

Grupa nie uwzgledniata w analizie wrazliwosci wariantu stopy procentowej VILIBOR ze wzgledu na nieistotny wptyw
na sprawozdanie finansowe Grupy.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2012
roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku, wptyw zmian stép procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy
procentowe;.

W przypadku instrumentéw pochodnych w analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje
przesuniecie krzywej stéop procentowych o potencjalnie mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych, przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

35.7.3.3. Ryzyko cen surowcéw i produktow naftowych

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN obejmuje ryzyka:
— zmiany cen ropy naftowej zuzywanej do przerobu;
—  zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i paliw

—  zmian wysokosci tzw. dyferencjatu Ural/Brent (réznice notowan tych gatunkow rop);
— zmian cen sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktére uzaleznione sg od notowan ropy
naftowej i produktéw na rynkach $wiatowych.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku wystepowaly instrumenty zabezpieczajgce ryzyko zmian cen surowcow i produktow
naftowych wynikajace z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w zwigzku ze sprzedazg/zakupem ropy naftowej,
benzyn i oleju napedowego oraz marz na produktach.

92



EI:]EII GRUPA ORLEN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

35.7.3.3. Ryzyko cen surowcéw i produktow naftowych c.d.

Rodzaj zabezpieczonego surowca/produktu Jednostka miary 3312/’\‘20'\12 3:?/-52/’\‘20,\:‘[?

Ropa naftowa BBL 9 681 914 7 294 035
Olej napedowy MT 121 279 85 190
Benzyna MT 384 128 12 737
Bitumen MT 14 815 11 140
Olej opatowy MT 2404 -
Paliwo lotnicze JET MT - 253

Analiza wrazliwos$ci instrumentéw zabezpieczajgcych na zmiane ceny ropy naftowej, oleju napedowego,
benzyn, bitumenu, oleju opatlowego i paliwa lotniczego JET

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2012 roku)
na zysk przed opodatkowaniem i na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z
hipotetyczng zmiang cen produktéw i surowcow naftowych:

Whptyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL 22% (61 730) -22% 61 730
Olej napedowy USD/MT 19% (62 237) -19% 62 237
Benzyna USD/MT 21% (202 998) -21% 202 998
Bitumen EUR/MT 22% 4371 -22% (4 371)
Olej opatowy USD/MT 22% (2.809) -22% 2809
(325 403) 325 403

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL +22% 546 683 -22% (546 683)
Olej napedowy USD/MT +19% (5 596) -19% 5596
541 087 (541 087)

taczny wptyw na rachunek zyskoéw lub strat i inne catkowite dochody

Wozrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL 22% 484 953 -22% (484 953)
Olej napedowy USD/MT 19% (67 833) -19% 67 833
Benzyna USD/MT 21% (202 998) -21% 202 998
Bitumen EUR/MT 22% 4371 -22% (4371)
Olej opatowy USD/MT 22% (2 809) -22% 2809
215 684 (215 684)

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2011 roku)
na zysk przed opodatkowaniem i na kapitat z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w zwigzku z
hipotetyczng zmiang cen produktéw i surowcéw naftowych:

Wplyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL +27,5% (191 818) -27,5% 191 818
Olej napedowy USD/MT +23% (10 430) -23% 10 430
Bitumen EUR/MT +25% 5699 -25% (5 699)
Paliwo lotnicze JET USD/MT +22% 186 -22% (186)
(196 363) 196 363

Wptlyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wptyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL +27,5% 540 009 -27,5% (540 009)
Olej napedowy USD/MT +23% 36 529 -23% (36 529)
Benzyna USD/MT +28% 11221 -28% (11 221)
587 759 (587 759)
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35.7.3.3. Ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych c.d.

taczny wplyw na rachunek zyskéw lub strat i inne catkowite dochody

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny

Ropa naftowa USD/BBL +27,5% 348 191 -27,5% (348 191)
Olej napedowy USD/MT +23% 26 099 -23% (26 099)
Benzyna USD/MT +28% 11 221 -28% (11 221)
Bitumen EUR/MT +25% 5699 -25% (5 699)
Paliwo lotnicze JET USD/MT +22% 186 -22% (186)
391 396 (391 396)

Powyzsze odchylenia cen ropy naftowej, oleju napedowego i benzyn skalkulowano na podstawie zmiennosci
historycznej za 2012 rok i za 2011 rok oraz dostepnych prognoz analitykow.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2012
roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, wptyw zmian cen zaprezentowano w ujeciu rocznym. Wartos¢ godziwa
swapow towarowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakciji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wplyw zmian cen ropy naftowej, oleju napedowego i benzyn na
wartos¢ godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

Wartos¢ ksiegowa instrumentéw zabezpieczajgcych dostawy ropy naftowej, oleju napedowego i benzyn na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta odpowiednio (57 784) tysigce PLN oraz 207 239
tysiecy PLN.

35.7.3.4. Ryzyko cen uprawnien do emisji CO;

Na podstawie obowigzujgcych uregulowan prawnych wynikajgcych z przyjetego przez Unie Europejskg Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodoéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, spoétki Grupy Kapitatowej
decyzjg Rady Ministréw otrzymaly przydziat uprawnien do emisji CO,.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji liczby uprawnien wraz z okresleniem sposobu systematycznego bilansowania
stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji wewnatrzgrupowych, badz transakcji na rynku
terminowym i spot w zaleznosci od sytuacji.

W 2012 roku Grupa zawarta transakcje zabezpieczajgce cene zakupu uprawnien, ktére w przysziosci zostang
umorzone jako rozliczenie emisji CO». Wyceny tych transakcji nie podlegajg ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, gdyz zakupione prawa do emisji wykorzystane zostang na potrzeby wtasne.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania finansowe z tytulu ujemnej wyceny kontraktéw forward za zakup
uprawnien do emisji CO, wynosity 222 449 tysiecy PLN, w 2012 roku kontrakty forward zostaty rozliczone.

Wiecej informacji dotyczacych uprawnien do emisji CO, przedstawiono w nocie 9.3.1.
36. Leasing

36.1. Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2012 i na dzien 31 grudnia 2011 roku
nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe o charakterze operacyjnym (dzierzawa, najem) dotyczg gtdwnie zbiornikéw, stacji paliw, srodkéw
transportu i sprzetu komputerowego. Przedmiotowe umowy zawierajg klauzule dotyczace warunkowych zobowigzan
z tytutu optat leasingowych. W wiekszos$ci przypadkow istnieje mozliwosé przedtuzenia umowy.

taczna wartos¢ optat z tytutu zawartych nieodwotywalnych umow leasingu operacyjnego ujetych jako koszty okresu
w 2012 roku i w 2011 roku wyniosta odpowiednio (119 077) tysiecy PLN i (124 507) tysiecy PLN.
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36.1. Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca c.d.

Warto$¢ przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytulu zawartych nieodwolywalnych uméw leasingu
operacyjnego na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 77 407 91 473
Od 1 roku do 5 lat 267 150 330 403
Powyzej 5 lat 652 330 634 778

996 887 1056 654

Dodatkowe informacje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w leasingu operacyjnym przedstawiono w
nocie 10.

Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2012 i na dzien 31 grudnia 2011 roku umowy
leasingowe o charakterze finansowym.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogolne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegolnych
ograniczen i dodatkowych warunkéw oraz istnieje mozliwos¢ ich przedtuzenia. Umowy leasingu finansowego nie
zawierajg klauzul dotyczacych warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych i stwarzajg mozliwosci zakupu
przedmiotu leasingu.

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych umoéw leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 31 040 28 820
Od 1 roku do 5 lat 61 889 57 684
Powyzej 5 lat 25 816 20 603

118 745 107 107

Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych uméw leasingu finansowego na

dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku
NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 27075 27 140
Od 1 roku do 5 lat 53 995 54 539
Powyzej 5 lat 20 835 16 236

24,25 101 905 97 915

Réznica pomiedzy tgczng kwotg przysztych minimalnych optat leasingowych, a ich wartoscig biezacg wynika
z dyskontowania optat leasingowych za pomocg wtasciwej dla danej umowy stopy procentowe;.

Warto$c¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku dla kazdej grupy aktywow w
leasingu finansowym

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Rzeczowe aktywa trwate 153 944 169 327
Budynki i budowle 27 470 20873
Urzadzenia techniczne i maszyny 47 441 55141
Srodki transportu 77 382 91818
Pozostate 1651 1495

Ujawnienia wynikajgce z MSSF 7 dotyczgce leasingu finansowego sg ujete w nocie 35 i sg prezentowane tgcznie
Z innymi instrumentami finansowymi.

36.2. Grupa Kapitatowa jako leasingodawca
Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata
nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.
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36.2. Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca c.d.

taczna wartos¢ optat z tytutu zawartych nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ujetych jako przychody
okresu w roku 2012 i w roku 2011 wyniosta odpowiednio 6 074 tysigce PLN i 5 741 tysiecy PLN.

Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytulu zawartych nieodwotywalnych umoéw leasingu
operacyjnego na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
Do jednego roku 6 074 5741

Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingodawca nie posiadata na dzien 31 grudnia 2012 i na dzien 31 grudnia 2011 roku umow
leasingowych o charakterze finansowym.

37. Poniesione naklady inwestycyjne oraz przyszie zobowigzania z tytulu podpisanych kontraktéow
inwestycyjnych

taczna warto$¢ naktadéw inwestycyjnych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego poniesionych w 2012 roku
oraz w 2011 roku wynosita odpowiednio 2 033 814 tysiecy PLN i 2 133 454 tysigce PLN, w tym naktady na
inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska odpowiednio 113 742 tysigce PLN i 102 565 tysiecy PLN oraz zwigzane z
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodordw/soli odpowiednio 98 576 tysiecy PLN i 63 649 tysiecy PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych
do tego dnia kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 961 006 tysiecy PLN i 449 293 tysigce PLN.

38. Zobowiazania warunkowe

STAN NA Zwiekszenial STAN NA

31/12/2011 (Zmniejszenia) 31/12/2012

Postepowanie antymonopolowe UOKiK 14 000 (14 000) -
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 16 845 (12 807) 4038
30 845 (26 807) 4038

Postepowania antymonopolowe UOKIiK zostaty opisane w nocie 44.1.2.2.

Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku
dotyczg gtéwnie roszczen wynikajgcych z umoéw handlowych z kontrahentami i roszczen pracowniczych.

Spotka Grupy Kapitatowej Anwil - Spolana a.s. utworzyta rezerwy na rekultywacje gruntéw, na ktdrych miesci sie
sktadowisko popiotéw.

Spolana a.s. zostata objeta gwarancjami Ministerstwa Srodowiska w wysokoéci okoto 1330 000 tysiecy PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 (co odpowiada okoto 8 159 000 tysiecy CZK) na pokrycie kosztéw
zwigzanych z usunieciem zanieczyszczen powstatych w latach poprzedzajgcych prywatyzacje spétki (do 1992 roku).
Gwarancje dotycza realizacji zdefiniowanych co do zakresu i kwoty projektéw ekologicznych w Spolanie. Wydatki
zwigzane z rekultywacjg gruntéw nalezgcych do Spolana a.s. poniesione przez rzad Republiki Czeskiej, ktdre objete
byly wyzej wymienionymi gwarancjami, wyniosty do dnia 31 grudnia 2012 roku tgcznie okoto 789 000 tysiecy PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada okoto 4 839 000 tysiecy CZK).

Ponadto Spolana jest objeta gwarancjg udzielong przez spotke Unipetrol a.s. na rzecz Anwil S.A. na pokrycie
kosztow zwigzanych z usunieciem zanieczyszczen, w przypadku gdyby kwota realizacji jednego z projektow
gwarantowanych przez Ministerstwo, przekroczyla kwote otrzymanej gwarancji rzadowej na jego realizacje,
maksymalnie jednak do réwnowartosci 40% ceny nabycia akcji Spolana a.s. (okoto 50 000 tysiecy PLN).

Poza powyzszym, aktualnie Spolana a.s. prowadzi produkcje chloru przy wykorzystaniu elektrolizy rteciowej. Jak
wynika z posiadanego zintegrowanego pozwolenia srodowiskowego (IPCC) obowigzujgcego do 2014 roku, w
przypadku zaprzestania produkcji, spétka jest zobowigzana do przedstawienia programu rekultywacji po zakornczeniu
wykorzystywania srodkéw trwatych. Na dzien 28 lutego 2013 wniosek Spolany dotyczgcy przediuzenia IPPC zostat
oddalony przez lokalne wtadze. Obecnie Zarzad Spolany podejmuje administracyjne kroki odwotawcze. Réwnolegle,
rozwazane sg alternatywne sposoby zwigzane z produkcjg PCV przy uzyciu innych technologii. Bedzie to wymagato
dostosowania budynku elektrolizy do nowej funkcji — magazynu wyrobdéw gotowych PVC opakowanego.
Na tym etapie nie przewiduje sie fizycznej likwidacji budynku, a tym samym poniesienia potencjalnych kosztéw
rekultywaciji. W 2012 roku Spolana utworzyta rezerwe w wysokosci 4 972 tysigce PLN na spodziewane koszty
dostosowywania budynku elektrolizy do nowej funkcji. Koszty te zostalty oszacowane przez niezaleznego
rzeczoznawce.
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39. Zabezpieczeniai gwarancje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru
wynosity na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 1 729 558 tysiecy PLN i
1 550 080 tysiecy PLN.

Informacje dotyczace gwaranc;ji przedstawiono w nocie 35.7.1.
40. Informacje o podmiotach powigzanych

40.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spoétki lub jednostki zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 2012 roku i w 2011 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

40.2. Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W 2012 roku i w 2011 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim spétki Grupy nie udzielity
zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgcych do
Swiadczen na rzecz Jednostki Dominujgcej i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dziehn 31 grudnia 2011 roku nie wystapity pozyczki udzielone przez spétki Grupy
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

W 2012 roku i w 2011 roku nie wystgpity istotne transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej, ich matzonkami, rodzehAstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

40.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spoétek Grupy
Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku i w 2011 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spotek Grupy na podstawie

ztozonych o$wiadczen o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi wykazat:

Rodzaj powiazania poprzez kluczowy personel kierowniczy spotki Grupy
Kapitatowej

Sprzedaz

ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Osoby nadzorujgce 402

ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011

Osoby zarzadzajace 361 48 7 13
Pozostaty kluczowy personel 289 94 38 -
1052 172 45 13

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki
Dominujgcej oraz spoétek Grupy nie wykazat w ztozonych oswiadczeniach zadnych sald dotyczgcych naleznosci i
zobowigzan z podmiotami powigzanymi.

40.4. Transakcje oraz stan rozrachunkow spoétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Jednostki Jednostki
- Razem
wspétkontrolowane stowarzyszone
Sprzedaz 1905 300 68 455 1973 755
Zakupy 606 590 43719 650 309
Przychody finansowe, w tym: 12 416 143 12 559
dywidendy 11 876 - 11 876
Koszty finansowe 62 1 63
stan na 31 grudnia 2012 roku
Jednostki Jednostki
. Razem
wspoétkontrolowane stowarzyszone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 403 803 11218 415 021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 251411 8122 259 533
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40.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spoétek Grupy Kapitafowej z podmiotami powigzanymi c.d.

rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Jednostki Jednostki
" Razem
wspétkontrolowane stowarzyszone
Sprzedaz 1857217 133983 1991 200
Zakupy 539 943 124 886 664 829
Przychody finansowe, w tym: 61 826 2 757 105 2818931
dywidendy 60 057 250 013 310070
Koszty finansowe 32 61 93
stan na 31 grudnia 2011 roku
Jednostki Jednostki
. Razem
wspoétkontrolowane stowarzyszone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 345 136 17 557 362 693
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 243 599 8 108 251 707

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw petrochemicznych i
rafineryjnych oraz sprzedaz i zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Transakcje sprzedazy i zakupu z
podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancje jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien
31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 2 346 022 tysigce PLN oraz 2 117 823 tysigce
PLN. Dotyczyty one terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

41. Swiadczenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyplacone i nalezne lub potencjalnie nalezne
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz pozostalym czlonkom kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego obejmujg
krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia
diugoterminowe oraz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne
w okresie.

ROK ROK

ZAKONCZONY

ZAKONCZONY
31/12/2012

31/12/2011

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki

11 502 11 952
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 6 454 6 498
Premia wyptacona za rok poprzedni 4 186 5454
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki petnigcych funkcje 862 )
w latach poprzednich n
Premia pote-ncjalrzi)le nalezna Cztonkom Zarzadu Spoétki, do wyptaty 5718 5 460
w roku kolejnym
Wynagrodzenia nalezne Cztonka Zarzadu, do wyptaty w roku kolejnym * 570 1140
Vvynagrgdzenla i inne swiadczenia cztonkéw kluczowego personelu 182 439 179015
kierowniczego
Pozostaty kluczowy personel kierowniczy Spétki 31023 32762
Kluczowy personel kierowniczy spotek zaleznych Grupy Kapitatowej 151 416 146 253
Wynagrodzenia Cztonk6w Rady Nadzorczej Spotki 1222 1322

1)
2)
3)

wypfacone wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurencji oraz wyptacona premia za rok poprzedni

wysoko$¢ premii oszacowana przy zatozeniu petnej realizacji celéw przez Cztonkéw Zarzgdu

wynagrodzenia z tytutu naleznej odprawy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 oraz z tytutu naleznej odprawy i zakazu konkurencji za rok
zakonczony 31 grudnia 2011

41.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatlowej ORLEN

W 2012 roku kluczowa kadra menedzerska byta objeta rocznym systemem premiowania MBO (zarzgdzanie przez
cele). Regulaminy funkcjonujgce dla Zarzadu PKN ORLEN, dyrektoréow bezposrednio podlegtych Zarzgdowi PKN
ORLEN oraz pozostatych kluczowych stanowisk majg wspdlne podstawowe cechy. Osoby objete wyzej
wymienionymi systemami premiowane sg za realizacje indywidualnych celéw, wyznaczanych na poczatku okresu
premiowego przez Rade Nadzorczg dla Czionkéw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéow kluczowego
personelu kierowniczego. Systemy Premiowania sg konstruowane w sposob promujgcy wspotprace pomiedzy
poszczegdlnymi pracownikami, w celu osiggnigcia najlepszych wynikow w skali Grupa ORLEN.
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41.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej ORLEN c.d.

Postawione cele majg charakter jakosciowy i ilosciowy, a rozliczane sa po zakonczeniu roku, ktérego dotycza, na
zasadach przyjetych w obowigzujgcych Regulaminach Systeméw Premiowania.

Regulamin daje ponadto mozliwo$¢ wyrdznienia pracownikéw, ktorzy majg istotny wktad w wyniki osiggane przez
Grupe ORLEN.

Od stycznia 2012 roku nastgpita nowelizacja Regulaminu Premiowania Dyrektorow bezposrednio podlegtych
Zarzadowi PKN ORLEN. Celem nowelizacji bytlo dalsze zwiekszenie elastycznosci i motywacyjnego charakteru
systemu.

41.2. Wynagrodzenia zwigzane z zakazem konkurencji i rozwigzaniem umowy wskutek odwotania z
zajmowanego stanowiska

Zgodnie z umowami Cztonkowie Zarzgdu PKN ORLEN zobowigzani sg przez okres 6 lub 12 miesiecy, liczac od dnia
rozwigzania lub wygasniecia umowy, do powstrzymania sie od dziatalno$ci konkurencyjnej. W okresie tym
uprawnieni sg do otrzymywania wynagrodzenia w wysokosci szescio- lub dwunastokrotnosci miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w roéwnych ratach miesiecznych. Ponadto umowy przewidujg wyptate
wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy na skutek odwotania z zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w
takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego.

W przypadku pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej Cztonkowie Zarzadu standardowo zobowigzani sg od dnia
rozwigzania lub wygasniecia umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej przez okres 6 miesiecy.
W tym okresie otrzymujg wynagrodzenie w wysokosci 50% szesciokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego, ptatne w 6 réownych ratach miesiecznych. Natomiast odprawa z tytutu odwotania z zajmowanego
stanowiska wynosi standardowo trzy- lub szesciokrotno$¢ miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego.

42. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu
30 maja 2005 roku z pozniejszymi aneksami KPMG Audyt Sp. z 0.0. wykonuje przeglady $rodroczne i badanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy 2005 — 2012.

ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp . z 0.0. w odniesieniu do
Jednostki Dominujacej 1668 1645
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PKN ORLEN oraz Grupy ORLEN 620 647
Przeglady sprawozdan finansowych 558 572
Ustugi pokrewne, w tym: 490 425
doradztwo podatkowe 15 80
Wynagrodzenie spétek KPMG w odniesieniu do jednostek
zaleznych Grupy Kapitatowej 4153 4714
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 2 436 2585
Przeglady sprawozdan finansowych 1559 1750
Ustugi pokrewne 158 379
5821 6 359

43. Struktura zatrudnienia

43.1. Przecietne zatrudnienie w osobach

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Pracownicy fizyczni 12 485 12 733
Pracownicy umystowi 9630 9728
22115 22 461
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43, Struktura zatrudnienia c.d.

43.2. Stan zatrudnienia w osobach

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Pracownicy fizyczni 12 299 12 618
Pracownicy umystowi 9657 9762
21 956 22 380

Przecietne zatrudnienie wyliczone jest w oparciu o aktywnych pracownikéw, stan zatrudnienia obejmuje wszystkich
pracownikow.

W efekcie dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych w Grupie ORLEN Lietuva, Grupie Unipetrol oraz Grupie
Trzebinia, zatrudnienie w Grupie ORLEN spadio o 586 oséb. Dziatania rozwojowe w tym, rozwoj segmentu
wydobywczego (ORLEN Upstream), wejscie na nowe rynki (powstanie ORLEN Apsauga UAB) i pozyskanie nowych
kontraktéw (ORLEN Transport, ORLEN Wir) spowodowaty wzrost zatrudnienia o 162 osoby.

44. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien 31 grudnia 2012 roku spoétki Grupy Kapitatowej ORLEN byly strong w nastepujacych istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem witadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej:

44.1. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy Kapitalowej ORLEN sg strong pozwang
44.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitalow wtasnych Emitenta

44.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w catosci powddztwo Agrofert
Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3 172 709 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co
odpowiada 19 464 473 tysigcom CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert Holding a.s. do pokrycia kosztéw
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. Sprawa dotyczyta zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedgcych
migdzy innymi wynikiem czyndéw nieuczciwej konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy
Agrofert Holding a.s.

Orzeczenie Trybunatu Arbitrazowego z 21 pazdziernika 2010 roku zakonczyto ostatnie z czterech postepowan
arbitrazowych zainicjowanych przez Agrofert Holding a.s. w zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spotki
UNIPETROL a.s.

3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sgdu w Pradze (Republika Czeska) skarge o uchylenie
powyzszego wyroku sgdu arbitrazowego.

Dnia 16 stycznia 2012 roku PKN ORLEN zlozyt w sadzie odpowiedz na skarge, w ktérej ustosunkowat
sie do zarzutdw Agrofert Holding a.s., wniést o oddalenie skargi i obcigzenie Agrofert Holding a.s. kosztami
postepowania.

W dniu 10 stycznia 2013 roku odbylo sie posiedzenie sgdu w Pradze, podczas ktdrego ustalono zasady dalszego
procedowania w sprawie. Sad w Pradze wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na 23-25 kwietnia 2013 roku.

PKN ORLEN stoi na stanowisku, ze rozstrzygniecie zawarte w wyroku Trybunatu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziemnika 2010
roku jest stuszne i nie ma podstaw do jego uchylenia.

44.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktérych fgczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta

44.1.2.1.Postepowania podatkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przeciwko Rafinerii Trzebinia S.A. toczg sie postepowania podatkowe w sprawie okreslenia
wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za okres maj — wrzesien 2004 roku.

W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postgpowania, ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj - wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 000 tysiecy PLN. Zarzad Rafinerii Trzebinia ztozyt
odwotanie od przedmiotowych decyzji. W grudniu 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie (Dyrektor IC) utrzymat
w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Rafineria ztozyta skarge na wyzej wymienione decyzje. Wyrokiem z dnia 12
listopada 2008 roku Wojewddzki Sad Administracyjny (WSA) przychylit sie do skargi wniesionej przez Rafinerie Trzebinia,
uchylajgc decyzje Dyrektora IC.
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44.1.2.1. Postepowania podatkowe c.d.
maj-sierpien 2004

W dniu 25 wrzesnia 2009 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie (organ pierwszej instancji) wydat decyzje
zwiekszajgce zobowigzania z tytulu podatku akcyzowego za miesigce maj - sierpien 2004 roku o kwote okoto
80 000 tysiecy PLN. W dniu 14 pazdziernika 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A. odwotata sie od powyzszych decyzji do
Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. W dniu 22 stycznia 2010 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie uchylit decyzje organu
pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 23 marca 2011 roku Naczelnik Urzedu Celnego zawiesit postepowania. Rafineria Trzebinia wniosta do WSA
w Krakowie skargi na decyzje Dyrektora Izby Celnej. W dniu 20 kwietnia 2011 roku WSA oddalit skargi Rafinerii Trzebinia.
W dniu 29 czerwca 2011 roku spotka ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA) skarge kasacyjng od wyroku
WSA. W dniu 20 marca 2013 roku NSA oddalit skarge kasacyjng. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego postepowania przed Naczelnikiem Urzedu Celnego sg zawieszone.

wrzesien 2004

W dniu 16 stycznia 2009 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wnidst skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego (NSA) w Warszawie w zakresie podatku akcyzowego za miesigc wrzesien 2004 roku, ktérg NSA
wyrokiem w dniu 25 sierpnia 2009 roku oddalit. Postepowanie powrdcito na etap postepowania w Urzgdzie Celnym.

W dniu 24 listopada 2010 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie ponownie wydat decyzje okreslajgcg zobowigzanie
z tytulu podatku akcyzowego za wrzesien 2004 roku w kwocie 37 612 tysiecy PLN. W dniu 15 grudnia 2010 roku Rafineria
Trzebinia S.A. wniosta odwotanie od powyzszej decyzji do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie.

W dniu 9 maja 2011 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku akcyzowym za miesigc wrzesien 2004 roku utrzymujgcg w mocy decyzje Naczelnika Urzedu
Celnego. W dniu 19 maja 2011 roku Rafineria Trzebinia S.A. Ztozyta skarge do WSA w Krakowie na decyzje Dyrektora Izby
Celnej, a w dniu 13 czerwca 2011 roku uzupetnienie tej skargi.

W dniu 25 stycznia 2012 roku WSA w Krakowie oddalit skarge Rafinerii Trzebinia S.A. i wydat wyrok podtrzymujacy
decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie w zakresie zobowigzania w podatku akcyzowym za miesigc wrzesien 2004 roku.
W dniu 27 lutego 2012 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata uzasadnienie wyroku i w dniu 28 marca 2012 roku ztozyta
skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.

Sad Rejonowy V Wydziat Ksigg Wieczystych na wniosek Naczelnika Urzedu Celnego dokonat wpisu hipotek
przymusowych kaucyjnych na tgczng kwote 111 334 tysigce PLN na nieruchomosci Rafinerii Trzebinia tytutem
zabezpieczenia roszczenia wynikajacego z decyzji za wrzesien 2004 roku.

Skarga kasacyjna nie zostata dotychczas rozpoznana.

Rafineria Trzebinia S.A utworzyla w ciezar kosztéw 2011 roku rezerwe na pokrycie ewentualnych szacowanych
negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z realizacjg zobowigzan w podatku akcyzowym.

44.1.2.2. Postepowania antymonopolowe

— Postepowanie antymonopolowe byto prowadzone w zwigzku z podejrzeniem stosowania w latach 1996-2007 przez
PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spotke MAGPOL B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp.j. praktyki ograniczajacej
konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i oleju napedowego polegajgcej na ustalaniu
detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego. W dniu 16 lipca 2010 roku Prezes UOKIiK wydat decyzje,
w ktorej uznat, ze PKN ORLEN i Stacja Paliw Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce
ograniczajgcej konkurencje i natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 52 700 tysiecy PLN. W dniu
2 sierpnia 2010 roku PKN ORLEN ztozyt odwotanie od decyzji z 16 lipca 2010 roku do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W wyroku z dnia 25 wrzesnia 2012 roku Sad uwzglednit w czesci odwotanie Spétki od decyzji
naktadajacej kare pieniezng i obnizyt wysokos¢ kary do kwoty 26 368 tysiecy PLN. Od wyzej wskazanego wyroku
Spotka ztozyta apelacje wnoszgc o jego zmiane poprzez niestwierdzenie stosowania przez PKN ORLEN praktyki
ograniczajgcej konkurencje, ewentualnie poprzez dalszg redukcje kary pienieznej. Sprawa jest w toku przed Sgdem
Apelacyjnym w Warszawie.

— Prezes UOKIK prowadzit postepowanie antymonopolowe wobec ORLEN Oil Sp. z 0.0. w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw poprzez zawarcie z autoryzowanymi
dystrybutorami porozumienia dotyczgcego ustalania cen odsprzedazy produktéw z linii Platinum. W decyzji z dnia 31
grudnia 2012 roku, doreczonej petnomocnikowi procesowemu ORLEN Oil Sp. z 0.0. w dniu 10 stycznia 2013 roku
Prezes UOKIK natozyt kare w wysokosci 1 994 tysigce PLN. W dniu 24 stycznia 2013 roku ORLEN Oil Sp. z.o.0.
ztozyt odwotanie od tej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. ORLEN Oil Sp. z 0.0. utworzyta w
ciezar kosztow 2012 roku rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z
toczgcym sie postepowaniem.

101



.‘ﬂ
mm GRUPA ORLEN

44.1.2.3. Optata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepcg prawnym Zakladu
Energetycznego Plock S.A.)

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy
w dwdch postepowaniach sadowych dotyczacych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA OPERATOR S.A.
Kwestie bedgcg przedmiotem postepowan sgadowych, reguluje Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia
14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegdtowych zasad ksztattowania i kalkulaciji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie
energig elektryczng. Powyzsze rozporzadzenie zgodnie z § 36 zmienito sposéb rozliczania optaty systemowej
stanowigcej skiadnik optaty przesylowej wprowadzajgc zgodnie z § 37 mozliwo$¢ innego sposobu ustalenia tej
optaty.

— Postepowanie sgdowe, w ktérym PKN ORLEN jest strong pozwang

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku. Obowigzek rozliczenia optaty przesytowej wynika z umowy pomiedzy ENERGA —
OPERATOR S.A. a PKN ORLEN w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez
rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych, dotyczgcych optaty systemowej. Strony uznaty, iz ma ona charakter
cywilnoprawny w zwigzku z czym kwestia spornej optaty powinna zostaé rozstrzygnieta przez wtasciwy sad
powszechny.

W 2003 roku ENERGA - OPERATOR S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym,
a nastepnie pozwat PKN ORLEN. W 2004 roku Sad wydat nakaz zaptaty naleznosci z tytutu tak zwanej optaty
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR S.A. w wysokosci 46 232 tysigce PLN.
W sprzeciwie od nakazu zaptaty PKN ORLEN wnidst o oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Sgd Okregowy wydat w przedmiotowe]j sprawie wyrok i oddalit powodztwo ENERGA -
OPERATOR S.A. w catosci oraz zasadzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy PLN tytulem zwrotu kosztow
postepowania. We wrzesniu 2008 roku ENERGA - OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku.

Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpoznaniu apelacji ENERGA - OPERATOR S.A. w dniu 10 wrzesnia 2009 roku
zmienit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2008 roku i zasgdzit zaptate przez PKN ORLEN na
rzecz ENERGA - OPERATOR S.A. kwoty 46 232 tysiecy PLN powiekszonej o odsetki ustawowe i zwrot kosztéw
postepowania. W dniu 30 wrzesnia 2009 roku PKN ORLEN dokonat zaptaty. W dniu 4 lutego 2010 roku Spoétka
ztozyta skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna zostala przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania. W dniu
28 stycznia 2011 roku Sad Najwyzszy po przeprowadzeniu rozprawy kasacyjnej uchylit zaskarzony wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. W marcu 2011 roku ENERGA - OPERATOR S.A.
dokonata zwrotu czesci zaptaconej przez PKN ORLEN kwoty w wysokosci 30 163 tysiecy PLN. Wyrokiem z dnia 4
sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu | instancji i sprawe przekazat do ponownego
rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie. W dniu 28 listopada 2011 roku ENERGA OPERATOR S.A.
dokonata na rzecz PKN ORLEN zaptaty kwoty 45 716 tysiecy PLN, tytulem zwrotu czesci kwoty zaptaconej przez
PKN ORLEN na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 10 wrzes$nia 2009 roku.

Rozprawy odbyly sie w dniach 30 kwietnia 2012 roku i 19 listopada 2012 roku. Sgd Okregowy zlecit biegtemu
sgdowemu sporzgdzenie opinii w zakresie wyliczenia szkody. Po sporzgdzeniu opinii zostanie wyznaczony nowy
termin rozprawy.

— Postepowanie sadowe, w ktorym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dziatajgcej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA - OPERATOR S.A.

W marcu 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasadzajgcy od ENERGA - OPERATOR S.A. na rzecz
PSE kwote 62 514 tysiecy PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 143 tysiecy PLN tytutem zwrotu kosztow
postepowania. Spotka ENERGA - OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku. Na podstawie opinii
prawnej niezaleznego eksperta PKN ORLEN nie wniost apelacji. Sad Apelacyjny wyrokiem z 19 marca 2009 roku
oddalit apelacje ENERGA - OPERATOR S.A. od wyroku Sgdu pierwszej instancji zasgdzajgcego wymieniong kwote.
Pozwany ztozyt od tego wyroku skarge kasacyjna, ktéra w dniu 5 lutego 2010 roku zostata przyjeta do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 26 marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie.
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44.1.2.3. Opfata przesytowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakiadu
Energetycznego Plock S.A.) c.d.

W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Sad Apelacyjny ogtosit wyrok, w ktérym oddalit powddztwo PSE — Operator S.A.
i zasadzit od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztdéw procesu oraz nakazat zwrot wyegzekwowanej przez PSE
Operator kwoty 122 000 tysiecy PLN na rzecz ENERGA - OPERATOR S.A.

Spotki PSE Operator S.A. oraz ENERGA - OPERATOR S.A zlozyly skargi kasacyjne do Sadu Najwyzszego. W dniu
11 stycznia 2013 roku po przeprowadzeniu rozprawy Sad Najwyzszy wydat wyrok, ktérym oddalit skarge kasacyjng
ENERGA - OPERATOR S.A., uwzglednit w czesci skarge kasacyjng PSE Operator, uchylit zaskarzony wyrok
i sprawe przekazat do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu, pozostawiajgc temu sgdowi orzeczenie
o0 kosztach postepowania kasacyjnego.

Orzeczenie w tej sprawie nie skutkuje powstaniem zobowigzan bezposrednio dla PKN ORLEN, ktory jest jedynie
interwenientem ubocznym, jednakze dokonana w niej wyktadnia przepiséw prawa moze rzutowa¢ na stanowisko
sgdow rozpoznajagcych wyzej opisang sprawe z powddztwa ENERGA - OPERATOR S.A przeciwko PKN ORLEN.

44.1.2.4. Odszkodowanie z tytulu przymusowego wykupu akcji spétki PARAMO a.s.

Spoétka UNIPETROL a.s. jest strong w postepowaniu wszczetym w 2009 roku z powddztwa bytych akcjonariuszy
mniejszosciowych PARAMO a.s. o zmiane wysoko$ci wynagrodzenia w zwigzku z przymusowym wykupem akcji
tejze spotki dokonanym przez UNIPETROL a.s. w 2009 roku. Spor dotyczy roznicy migdzy oficjalnie zatwierdzong
ceng akcji PARAMO a.s. na dzien wykupu w wysokosci 977 CZK za akcje, a ceng zgdang przez akcjonariuszy
w wysokosci od 1 800 do 3 200 CZK za akcje. Laczna kwota roszczen wynosi maksymalnie okoto 49 552 tysigce
PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada okoto 304 000 tysigcom CZK). UNIPETROL a.s.
wyzej wymienione roszczenia bytych akcjonariuszy spotki PARAMO a.s. uwaza za nieuzasadnione.

Sad potwierdzit, iz uchwata walnego zgromadzenia spotki PARAMO a.s. zatwierdzajgca przymusowy wykup akc;ji jest
w petni wazna i skuteczna. Od tej decyzji sgdu dwoch powodoéw ztozyto skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego w
Czechach. Zostanie ona rozpoznana jedynie w przypadku uznania przez Sad Najwyzszy, iz w sprawie wystepuje
istotne zagadnienie prawne.

44.1.2.5. Pozew |.P.-95 s.r.0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sgdu Okregowego w Ostrawie pozew spoiki I.P.-95
s.r.o. o odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku
0 ogfoszenie upadtosci spotki I.P.-95 s.r.o. tgczna warto$¢ odszkodowania wynosi okoto 291 535 tysiecy PLN
przeliczone wedtug kursu z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada 1 788 559 tysigcom CZK). UNIPETROL RPA
s.r.o. jest jednym z o$miu podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej kwoty.

W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest nieuzasadnione i bezpodstawne. Sprawa jest w toku przed Sadem
Okregowym w Ostrawie. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy.

44.2. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy Kapitatlowej byly strong pozywajaca

44.2.1. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN ztozyt w Sgdzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
w Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg
w Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB ORLEN Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta). Roszczenia
PKN ORLEN dotyczg niezgodnosci ze stanem faktycznym niektdrych oswiadczen Yukos International dotyczacych
sytuacji spotki AB ORLEN Lietuva na dzien zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB ORLEN
Lietuva. PKN ORLEN dochodzi zwrotu kwoty okoto 774 900 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012
roku (co odpowiada 250 000 tysigcom USD), zdeponowanej na rachunku zastrzezonym, jako cze$¢ ceny za akcje AB
ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczern PKN ORLEN wobec Yukos International.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International ziozyt odpowiedz na wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego, w ktérym wniést o oddalenie catosci zgdan PKN ORLEN oraz zasgdzenie zwrotu kosztéw
postepowania.

Podczas pierwszego posiedzenia Trybunatu Arbitrazowego w Londynie PKN ORLEN i Yukos International uzgodnity
m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetencji Trybunatu Arbitrazowego. Zgodnie 2z tym
harmonogramem PKN ORLEN ztozyt w dniu 3 maja 2010 roku pozew, w ktdrym dochodzi od Yukos International
zaptaty kwoty okoto 774 900 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada 250 000
tysigcom USD) wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. W dniu 31 grudnia 2010 roku, Yukos International
ztozyt odpowiedz na pozew, w ktdrym uznat roszczenia PKN ORLEN za bezzasadne oraz wniost o ich oddalenie
w catosci oraz zasgdzenie na rzecz Yukos International zwrotu kosztéw postepowania. W dniu 11 lipca 2011 roku
PKN ORLEN zlozyt replike, w ktorej odniost sie do argumentéw podniesionych przez Yukos International
w odpowiedzi na pozew. W dniach 28 listopada — 8 grudnia 2011 roku w Londynie odbyta sie rozprawa dowodowa
przed Trybunatem Arbitrazowym, w trakcie ktérej petnomocnicy PKN ORLEN i Yukos International podsumowali
stanowiska stron oraz przestuchani zostali Swiadkowie i biegli powotani przez strony postepowania.

103



.‘ﬂ
mm GRUPA ORLEN

44.2.1. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Yukos International UK B.V. c.d.

Zamykajgc rozprawe Trybunat Arbitrazowy zobowigzat strony do ztozenia w marcu i kwietniu 2012 roku pism
procesowych podsumowujgcych rozprawe oraz pism dotyczgcych kosztow postepowania.

W dniu 29 lutego 2012 roku PKN ORLEN zlozyt pismo podsumowujgce rozprawe dowodowg. Pismo takie zostato
réwniez ztozone przez Yukos International. W dniu 30 marca 2012 roku PKN ORLEN i Yukos International ztozyty
odpowiedzi na wyzej wymienione pisma podsumowujgce rozprawe dowodowa. W dniach 13 i 27 kwietnia 2012 roku
strony ztozyty pisma dotyczace kosztéw postepowania. Po wymianie wyzej wymienionych pism przez strony, PKN
ORLEN oczekuje na wydanie orzeczenia przez Trybunat Arbitrazowy.

44.2.2 Odszkodowania z tytulu poniesionych szkéd majatkowych

- Rafineria Trzebinia S.A. wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej prowadzonej przed Sgdem
Okregowym w Krakowie dotyczacej naduzyé zwigzanych z wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejow
roslinnych, w wyniku ktérych Rafineria Trzebinia S.A. miata ponies¢ szkode, szacowang na 79 000 tysiecy PLN. Akt
oskarzenia w niniejszej sprawie wniesiony zostat w grudniu 2010 roku. Spétka ztozyta wniosek o orzeczenie wobec
oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzadzonej przestepstwem szkody. Postepowanie jest w toku przed sadem
pierwszej instancji. W dniu 12 lutego 2013 roku sgd umorzyt postepowanie. Spotka wniosta zazalenie na decyzje
sgdu, ktére nie zostato jeszcze przez sgd rozpoznane.

- AB Orlen Lietuva jest strong powodowg w postepowaniu przecivko RESORT MARITIME S.A., The London
Steamship Owners’ Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich
Marine, Heidenreich Maritime Inc. oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang uderzeniem
tankowca w boje Terminala w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. taczna kwota roszczenia wynosi okoto 71 040
tysiecy PLN przeliczone po kursie z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada okoto 60 000 tysigcom LTL).
Postepowanie toczy sie w pierwszej instancji przed sgdem okregowym w Kiajpedzie.

44.2.3 Postepowania podatkowe

Spotka UNIPETROL RPA s.r.o., jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s., jest strong w postepowaniu
dotyczacym ustalenia waznos$ci podatkowej ulgi inwestycyjnej na rok 2005. UNIPETROL RPA s.r.o domaga sie
zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez CHEMOPETROL a.s. w 2006 za rok 2005 w zwigzku z brakiem
zastosowania ulgi inwestycyjnej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 52 975 tysiecy PLN przeliczone po kursie z
dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada okoto 325 000 tysigcom CZK).

44.2.4 Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN S.A. przestat do Basell Europe Holding B.V. wezwanie wszczynajac
postepowanie arbitrazowe ad hoc w zwigzku z Umowg Joint Venture zawartg w 2002 roku pomigdzy PKN ORLEN
S.A. a Basell Europe Holding B.V. PKN ORLEN dochodzi odszkodowania na rzecz swojg lub w zaleznosci od decyzji
sgdu, na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w kwocie 112 110 tysiecy PLN (co odpowiada okofo 27 423
tysigcom EUR) plus odsetki. Odszkodowanie dotyczy ceny produktéw Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0., ktére
nabywa Basell Sales & Marketing Company B.V. (spotka powigzana z Basell Europe Holdings B.V. w rozumieniu
wyzej wymienionej Umowy Joint Venture) dla celéw ich dalszej odsprzedazy w swojej sieci. Postepowanie
arbitrazowe bedzie toczylo sie w Londynie przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc dziatajgcym w oparciu o
Regulamin Arbitrazowy Komisji Narodéw Zjednoczonych ds. Miedzynarodowego Prawa Handlowego (UNCITRAL).
Obecnie trwa powotywanie czionkéw Trybunatu Arbitrazowego.

45. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

PKN ORLEN S.A. poinformowat, ze umowa depozytowa z dnia 26 listopada 1999 roku (wraz z pozniejszymi
zmianami) ustanawiajgca globalne kwity depozytowe PKN ORLEN (,GDR”) zawarta z The Bank of New York Mellon
ulegta rozwigzaniu z koncem dnia 27 lutego 2013 roku. Rozwigzanie Umowy Depozytowej wynika z wypowiedzenia
Umowy Depozytowej przestanego przez PKN ORLEN do Banku Depozytowego w dniu 29 listopada 2012 roku oraz
uptywu 90-dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wyzej wymienionego wypowiedzenia,
przewidzianego przez Umowe Depozytowa.

Zgodnie z warunkami Umowy Depozytowej, mozliwie szybko po rozwigzaniu Umowy Depozytowej, Bank
Depozytowy powinien sprzedaé posiadane akcje PKN ORLEN zwigzane z niewymienionymi dotagd GDR-ami. Srodki
pieniezne z tej sprzedazy Bank Depozytowy powinien przekaza¢ posiadaczom tych GDR-6w proporcjonalnie do
liczby akcji reprezentowanych przez posiadane przez nich GDR-y.

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy Depozytowej, GDR-y zostaty wytaczone z notowan na oficjalnym rynku notowan
oraz wycofane z obrotu na Rynku Gtéwnym Londynskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych z dniem 27 lutego 2013
roku.
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45. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego c.d.

PKN ORLEN S.A. poinformowat, ze umowa depozytowa z dnia 10 kwietnia 2001 roku (wraz z pozniejszymi

zmianami) ustanawiajgca amerykanskie kwity depozytowe PKN ORLEN (,ADR”) zawarta z The Bank of New York

Mellon ulegta rozwigzaniu w dniu 4 marca 2013 roku. Rozwigzanie Umowy Depozytowej wynika z:

— wypowiedzenia Umowy Depozytowej przestanego przez PKN ORLEN do Banku Depozytowego w dniu 29 listopada

2012 roku,

— wypowiedzenia przestanego przez Bank Depozytowy posiadaczom ADR-6w w dniu 3 grudnia 2012 roku, oraz

— uptywu co najmniej 90-dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wyzej wymienionego
wypowiedzenia posiadaczom ADR-6w, przewidzianego przez Umowe Depozytows.

Zgodnie z warunkami Umowy Depozytowej posiadacze ADR-6w moga wymienia¢ ADR-y na akcje PKN ORLEN w

ciggu jednego roku po rozwigzaniu Umowy Depozytowej, tj. do dnia 4 marca 2014 roku. Po uptywie tego okresu,

Bank Depozytowy moze sprzedaé wszystkie pozostate akcje zwigzane z niewymienionymi ADR-ami. Posiadacze

ADR-6w bedg mogli wymieniaé ADR-y na proporcjonalny udziat pienigzny z tej sprzedazy lub na akcje PKN ORLEN,

jezeli Bank Depozytowy nie dokonat sprzedazy.

W dniu 28 marca 2013 roku wygasta umowa dotyczgca gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej, ktorg PKN ORLEN zawart w dniu 28 marca 2012 roku z Ashby Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym oraz
zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami dotyczacymi utrzymywania zapaséw obowigzkowych, PKN ORLEN
zakupit rope naftowg posiadang przez Ashby Sp. z o0.0. Warto$¢ transakcji wyniosta 1 194 552 tysigce PLN
przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada 366 034 tysigcom USD). Cena surowca zostata
ustalona w oparciu o notowania rynkowe. Przekazanie $rodkéw przez PKN ORLEN a tym samym przeniesienie
wiasnosci surowca na PKN ORLEN, nastgpito w dniu 28 marca 2013 roku. W dniu zawarcia umowy, PKN ORLEN
zabezpieczyt cene zakupu ropy kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej powigkszyto cene
zakupu surowca o 123 615 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada 37 878
tysigcom USD). W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpozna w pierwszym kwartale 2013 roku zakup ropy naftowe;j
o wartosci 1 318 167 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada 403 912 tysigcom
USD). Dodatkowo, w trakcie trwania umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej
Ashby Sp. z 0.0. ponosit optate na rzecz PKN ORLEN z tytutu gwarantowania przechowywania zapasow.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia poza opisanymi powyzej, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na przyszte wyniki Grupy.
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46. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
w dniu 28 marca 2013 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Piotr Chetminski
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Podstawa
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds.
Planowania i Sprawozdawczosci
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