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Wprowadzenie

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt 3 Statutu Spétki Zarzad
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (PKN ORLEN) zwraca si¢ do Akcjonariuszy Spékki z
wnioskiem o powziecie uchwaty w sprawie:

— pokrycia straty netto za rok 2014 w wysokosci 4 671 826 145,06 PLN (stownie: cztery miliardy
szes$éset siedemdziesigt jeden milionéw osiemset dwadziescia sze$¢ tysiecy sto czterdziesci pieé
ztotych 06/100) z kapitatu zapasowego

— przeznaczenia kwoty 705719 950,65 PLN (stownie: siedemset pie¢ milionéw siedemset
dziewietnascie tysiecy dziewiecset piec¢dziesiat ztotych 65/100) na wyptate dywidendy (1,65 PLN
na 1 akcje). Wyptata dywidendy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim nastapi z kapitatu

zapasowego Spotki utworzonego z zysku lat ubiegtych.

Poprawa sytuacji finansowej Grupy ORLEN wypracowana w ciggu ostatnich lat pozwolita przyja¢ i
opublikowaé w ramach Strategii Grupy ORLEN na lata 2014-2017 zaktualizowang polityke
dywidendowa. Zaktada ona mozliwos¢ stopniowego zwiekszania kwot wyptacanej dywidendy na akcje
do 5% sredniego kursu akcji za rok dywidendy z uwzglednieniem realizacji strategicznych wskaznikéw
finansowych oraz prognoz dotyczacych sytuacji makro. Metoda ta nie wigze dywidendy z zyskiem netto,
ktory w obszarze, w jakim dziata Grupa ORLEN podlega duzej zmiennosci i moze zawiera¢ elementy o
charakterze niegotéwkowym, takie jak przeszacowanie wartosci aktywow, zapaséw czy kredytéw, przez

co nie w petni odzwierciedla wypracowywane przez Spoétke wyniki.

Rekomendacja

Biorgc pod uwage, iz PKN ORLEN zamknat rok 2014 stratg netto w wysokosci 4 671 826 145 PLN,
Zarzad PKN ORLEN rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o pokryciu
powyzszej straty z kapitatu zapasowego Spéiki.

Uwzgledniajgc jednak dobrg sytuacje ptynnosciowg Spétki i biorgc pod uwage $rednig kapitalizacje PKN
ORLEN w 2014 roku wynoszacg 18 074 985 tysiecy PLN (Sredni kurs za rok 2014 wyniost 42,26 PLN),
oraz przy zatozeniu utrzymania wskaznikdéw finansowych na bezpiecznym poziomie, Zarzad PKN
ORLEN rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaly o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy kwoty 705 719 950,65 PLN, tj. 3,90% $redniej kapitalizacji za rok 2014, co
odpowiada kwocie 1,65 PLN na 1 akcje.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH oraz § 5 ust. 1 Statutu Spétki dywidenda zostanie wyptacona z kapitatu
zapasowego PKN ORLEN S.A.
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Zarzad Spotki proponuje ustali¢ dzien 16 czerwca 2015 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 8 lipca
2015 roku jako termin wyptaty dywidendy.
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