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Uzasadnienie uchwatly w sprawie:
potaczenia Spélki i Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie oraz podwyzszenia kapitatu
zakladowego i zmian Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

Szanowni Parnstwo,

Realizacja zamiaru potaczenia spétlek PKN ORLEN S.A. (dalej jako: ,PKN”) oraz Polskiego
Gornictwa Naftowego i Gazownictwa Spotki Akeyjnej z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,PGNiG”),
przez przejecie PGNiIG przez PKN, zaprojektowanego w Planie Potgczenia PKN i PGNiIG z dnia 29
lipca 2022 r. (dalej jako ,Plan”) wymaga powziecia, zgodnie z art. 506 Kodeksu spotek handlowych
(dalej jako ,k.s.h.”) uchwaty wyrazajgcej zgode na potaczenie, akceptacje Planu oraz przewidzianych w
nim (jako projekt zawarty w zatgczniku nr 3 do Planu) zmian Statutu PKN. Zarazem, proponowane
zmiany Statutu PKN winny by¢ przyjete zgodnie z regutami wiasciwymi dla ich zmian (to jest na
zasadach ogoélnych), a to poprzez postanowienie w uchwale walnego zgromadzenia o zmianach
statutu, tak jak przy zwykiej zmianie statutu (z odstepstwami wynikajgcymi ze szczegdinych
unormowan Kodeksu spoétek handlowych regulujgcych taczenie sie spotek kapitatowych).

Nadto, zwazywszy iz akcje przyznawane akcjonariuszom w PGNIG majg — zgodnie z zatozeniami
Planu — pochodzi¢ z emisji nowych akcji, postanowienia uchwaty w przedmiocie potgczenia winny
zawiera¢ rowniez postanowienia przewidziane w art. 432 k.s.h., z uwzglednieniem — réwniez w tym
przypadku — odstepstw wynikajgcych z wiasciwosci tego podwyzszenia.

W zwigzku z czym Zarzad przedstawia projekt uchwaty obejmujacy nastepujgce, ponizej szczegdtowo

uzasadnione, elementy uchwaly w sprawie wskazanej na wstepie.

. Zgoda na potaczenie
Zgodnie z art. 506 § 4 k.s.h. uchwata w sprawie polgczenia winna zawiera¢ zgode na plan potgczenia,
a takze na proponowane zmiany statutu spétki przejmujacej. Wymogi te w zasadniczej czesci wypetnia
§ 1 proponowanej uchwaty.

ll. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego
Art. 506 § 4 k.s.h. nie wskazuje wprost na wymog zawarcia w uchwale potgczeniowej zmiany

kapitatu spotki przejmowanej, niemniej jest to konsekwencjg przyjetego mechanizmu zastosowania
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stosunku wymiany akcji PGNIiG na akcje PKN, majgcej miejsce w procesie potgczeniowym, gdzie
akcje poddane wymianie majg pochodzi¢ z ich nowej emisji — w catosci. Stad tez, z uwzglednieniem
przepisow art. 431 i nast. w zakresie dajgcym sie powigza¢ z przepisami o fgczeniu spoétek
kapitalowych (art. 498 i nast. k.s.h.) uchwata w sprawie pofaczenia winna zawieraC rowniez
postanowienia okreslone w art. 432 § 1 k.s.h. — co w § 2 proponowanej uchwaty zostato zawarte, przy
czym — z oczywistych wzgledéw — bez postanowien normujgcych prawo poboru.

Sam zakres podwyzszenia (wielkoS¢ emisji, osoby bedace sui generis subskrybentami, itd.)
zwigzany z zastosowaniem stosunku wymiany zostat juz opisany w pkt 3.3. oraz pkt 5 Planu (w Planie
uzyte pojecie ,Parytet Wymiany”), stad tez nie wymaga w nin. uzasadnieniu zasadniczego rozwiniecia.

Jako dla spoéiki publicznej, ktérg PKN jest, w § 3 proponowanej uchwaty zawarty jest stosowny
mandat dla czynno$ci majgcych na celu tzw. upublicznienie akcji nowej emisji, przyznawanych

akcjonariuszom PGNIG.

lll. Zmiany statutu
Wprawdzie, jak wyzej byta mowa, sam art. 506 § 4 k.s.h. wskazuje wprost jedynie na wymog zawarcia
w uchwale potgczeniowej zgody na zmiany statutu proponowane w planie pofaczenia, niemniej zmiany
te — skoro PKN jest spotka przejmujacg — winny zostaé przyjete w postaci uchwaty o zmianie statutu co
do zasady, co za tym idzie uchwata potgczeniowa w § 4 zawiera odno$ne postanowienia wprost w
swej tresci. Proponowane zmiany Statutu PKN nalezy podzieli¢ co do zasady na trzy grupy:

1) pierwszg stanowia — niezbedne w okolicznosciach wskazanych juz w uzasadnianiu (pkt Il
powyzej) — zmiany w zakresie kapitatu zaktadowego i liczby akcji (zmiany § 3 Statutu PKN), co
jest naturalng konsekwencjg tresci § 2 proponowanej uchwaty — odpowiada to praktyce spétek
od lat, przeto nie wymaga blizszego uzasadnienia,

2) drugg stanowig postanowienia majace na celu sui generis potgczenie przedmiotéw regulacji
statutowej, jako konsekwencje potgczenia obu spélek, a przejawia sie to co do zasady w
dofgczeniu elementdéw przedmiotu dziatalnosci, ktére zawiera obecnie jeszcze statutu PGNIG,
zas nie sg one obecne w aktualnym statucie PKN; nadto uwzglednione zostaly postanowienia
dotyczgce realizacji bezpieczenstwa energetycznego kraju — proponowane ujecie ma
zapewni¢ utrzymanie obecnosci potgczonej spdtki w realizacji zadan z tym zwigzanych, bez
uszczerbku réwniez dla aktualnej praktyki PKN, uwzgledniwszy aktualne jeszcze rdznice
miedzy postanowieniami statutow obu spétek w tym zakresie,

3) trzecig, zarazem najliczniejszg stanowig postanowienia, ktére mieszczg sie w zbiorze — ujetych
szeroko — praw (uprawnien) szczegdinych Skarbu Panstwa, ktérych uregulowanie w obecnym
jeszcze statucie PGNiG ma dos¢ szeroki wymiar i specyficzng metode regulacji — ich
charakterystyka zostata przedstawiona w pkt 7 Planu; w konsekwencji proponowane w
uchwale w sprawie potgczenia postanowienia wprowadzane do Statutu PKN, zwtaszcza w
zakresie wymogow dotyczgcych zgody Skarbu Panstwa w niektérych sprawach PKN (tak jak
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obecnie PGNiG) poddane zostaly zabiegom adaptacyjnym, aby — na ile to mozliwe —
odzwierciedli¢ metode regulacyjng (styl formutowania postanowien statutowych), jaka jest
wiasciwa (charakterystyczna) dla Statutu PKN.

Jednocze$nie zwracamy uwage, ze w zwigzku z oczywistg omyikg pisarska, projekt uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie potgczenia Spotki i Polskiego Koncernu
Naftowego i Gazownictwa Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000059492 (,PGNiG”) oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian Statutu Spétki, przedstawiony Panstwu wraz z
materiatami na niniejsze zgromadzenie, zawiera korekte w poréwnaniu z projektem uchwaty
stanowigcej Zatgcznik nr 1 do Planu. Korekta oczywistej omyiki pisarskiej dotyczy postanowien par 2
ust. 5, poprzez wskazanie prawidlowego odestania do ust. 2. Dodatkowo, w proponowanym do zmiany
par 8 ust. 12 Statutu PKN w ostatnim zdaniu usunieto zbedne powtérzenie wyrazéw ,w dniu”.

IV. Warunek w postaci braku sprzeciwu organu kontroli w trybie ustawy z dnia 24 lipca
2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2145, ze zm.)

Akcjonariusz PKN - Skarb Panstwa, wg znanych obecnie danych dostepnych publicznie (raport
biezgcy PKN nr 47/2022 z dnia 18.08.2022), posiada w PKN 223 414 424 akgji reprezentujgcych
35,66% kapitalu zakladowego PKN. Wskutek zastosowania parytetu wymiany (stosunku wymiany
akcji, o ktorym mowa w pkt 4 Planu) zgodnie z pkt 5 Planu, do akcji PGNiG, ktérych to akcji Skarb
Panistwa wg znanych publicznie danych ma 4 153 706 157 (reprezentujacych 71,88 % kapitatu
zakladowego PGNIG), liczba akcji majgcych z tego tytutu przypas¢ Skarbowi Panstwa wraz z
posiadanymi w PKN obecnie spowoduje przekroczenie progu 50% kapitatu zakfadowego PKN
{nastepcze nabycie dominacji w rozumieniu ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych
inwestycji), co oznacza dla PKN wymog, zgodnie z art. 5 ust. 5 tej ustawy, dokonania przez PKN
stosownego zawiadomienia. Po tymze zawiadomieniu organ kontroli moze wszcza¢ postepowanie,
jezeli nabycie dominacji miatby nastgpi¢, bgdz wyda¢ decyzje o odmowie wszczecia postepowania
uzasadniong tym, iz czynno$¢ objeta zawiadomieniem o nastepczym nabyciu dominacji nie podlega
ustawie, stosownie do przepiséw tej ustawy. W razie wszczecia postepowania brak sprzeciwu organu
nadzoru pozwoli przyjgé, iz decyzja o potaczeniu zostata podjeta i proces potgczeniowy moze zostaé
zwienczony dokonaniem rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy.

Majgc na uwadze powyzsze przedkiadamy Panstwu projekt uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie jak na wstepie, zwracajac sie z wnioskiem o jej powzigcie.

Calonek Zarzadu ds. Rozwol
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