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Sprawozdanie z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów 

  
   

NOTA 

2024  2023 
 

Koszty ogólnego zarządu 5.1  (590)   (397) 

Pozostałe koszty operacyjne 6.1  (130)   -  

(Strata) z działalności operacyjnej    (720)   (397) 

Przychody finansowe 7.1  212    -  

Koszty finansowe 7.2  (2 021)   (10 728) 

Przychody i koszty finansowe netto    (1 809)   (10 728) 

(Strata) przed opodatkowaniem    (2 529)   (11 125) 

Podatek dochodowy 8  (31)    24  

podatek odroczony   (31)    24  

(Strata) netto    (2 560)   (11 101) 

Całkowite dochody netto    (2 560)   (11 101) 
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej 
  

  
 

NOTA 

31/12/2024   31/12/2023 

AKTYWA      
Aktywa trwałe      

Aktywa z tytułu podatku odroczonego  8.2   -    31  

     -     31  

Aktywa obrotowe      

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności  9   54    27  

Środki pieniężne   10   27    11 706  

     81     11 733  

Aktywa razem    81    11 764  

PASYWA      

KAPITAŁ WŁASNY      

Kapitał podstawowy  11.1   5    5  

Zyski zatrzymane  11.2   (13 899)   (11 339) 

Kapitał własny razem    (13 894)    (11 334) 

ZOBOWIĄZANIA 
     

Zobowiązania długoterminowe       

Pożyczki długoterminowe  12   12 196    12 000  

     12 196     12 000  

Zobowiązania krótkoterminowe       

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  13   208    167  

Zobowiązania z tytułu leasingu  13   -    5  

Pożyczki krótkoterminowe  12   274    7  

Pozostałe zobowiązania finansowe  14   1 297    10 919  

     1 779     11 098  

Zobowiązania razem    13 975     23 098  

Pasywa razem    81    11 764  
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

   
  

Kapitał podstawowy  Zyski zatrzymane 
Kapitał własny  

razem 

01/01/2024  5   (11 339)  (11 334) 

(Strata) netto  -   (2 560)  (2 560) 

Całkowite dochody netto  -   (2 560)  (2 560) 

31/12/2024  5   (13 899)  (13 894) 

01/01/2023  5   (238)  (233) 

(Strata) netto  -   (11 101)  (11 101) 

Całkowite dochody netto  -   (11 101)  (11 101) 

31/12/2023  5   (11 339)  (11 334) 
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Sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

  
  

 
NOTA 

2024   2023 

  

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej      

(Strata) przed opodatkowaniem    (2 529)   (11 125) 

Korekty o pozycje:      

(Zysk)/Strata z tytułu różnic kursowych   (159)   53  

Odsetki netto 15.1  736    33  

Zmiana stanu kapitału pracującego    9    94  

należności   (27)   7  

zobowiązania   36    87  

Pozostałe korekty   1 285    10 640  

Środki pieniężne netto (wykorzystane w) z działalności operacyjnej  (658)   (305) 

Przepływy pieniężne z działalności finansowej     

Wpływy z otrzymanych pożyczek   -    11 947  

Odsetki zapłacone od cash pool   (58)   (23) 

Wpływy w ramach systemu cash pool  772    330  

Pozostałe   (11 683)   (294) 

Środki pieniężne netto z/(wykorzystane w) z działalności finansowej  (10 969)   11 960  

Zwiększenie/(zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych  (11 627)   11 655  

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych    (52)   51  

Środki pieniężne na  początek  okresu  11 706    -  

Środki pieniężne na koniec okresu 10   27    11 706  
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POLITYKA RACHUNKOWOŚCI I INNE INFORMACJE OBJAŚNIAJĄCE 

 
1. Informacje ogólne 

 
1.1. Podstawowa działalność Spółki 

 
ORLEN Olefiny Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Płocku przy ul. Chemików 7 rozpoczęła działalność w oparciu 
o akt założycielski Spółki podpisany w dniu 14 maja 2021 roku w formie aktu notarialnego Rep. A 2157/2021 sporządzonego w 
budynku przy Ulicy Bielańskiej nr 12 w Warszawie przed zastępcą notarialnym Joanną Kwiecińską, zastępcą notariusza Michała 
Łukaszewicza prowadzącego Kancelarię Notarialną w Warszawie przy ulicy Żurawiej nr 24 lok.1. Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieście 
w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy w dniu 18 czerwca 2021 roku wydał postanowienie o wpisie Spółki do Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem 0000906575.  
 
ORLEN Olefiny sp. z o.o. jest spółką kapitałową wchodzącą w skład Grupy Kapitałowej ORLEN. Spółką dominującą i jedynym 
udziałowcem Spółki jest ORLEN S.A.  
 
Czas trwania Spółki zgodnie z aktem założycielskim jest nieograniczony.  
 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest między innymi:  
- Produkcja pozostałych podstawowych chemikaliów organicznych,  
- Produkcja podstawowych chemikaliów, nawozów i związków azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach 
podstawowych,  
- Magazynowanie i przechowywanie towarów,  
- Transport rurociągowy,  
- Działalność usługowa wspomagająca transport lądowy,  
- Działalność agentów zajmujących się sprzedażą paliw, rud metali i chemikaliów przemysłowych,  
- Sprzedaż hurtowa wyrobów chemicznych,  
- Sprzedaż hurtowa pozostałych półproduktów,  
- Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana,  
- Sprzedaż hurtowa paliw i produktów pochodnych,  
- Wytwarzanie i przetwarzanie produktów rafinacji ropy naftowej,  
- Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja i handel energią elektryczną,  
- Wytwarzanie paliw gazowych,  
- Wytwarzanie i zaopatrywanie w parę wodną, gorącą wodę i powietrze do układów klimatyzacyjnych.  
 
W 2024 roku Spółka nie prowadziła działalności operacyjnej. 
 

 
1.2. Struktura właścicielska 

 
Udziałowcy na dzień 31 grudnia 2024 roku: 

 
 

  
Liczba głosów 

Wartość nominalna 
udziałów (w PLN) 

Udział w kapitale 
podstawowym 

    

      

ORLEN S.A. 100 5000  100%  

 

 
1.3. Skład Zarządu Spółki 

Na dzień 31 grudnia 2024 roku oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego skład organów zarządczych i nadzorujących 
Spółki jest następujący: 
 
Zarząd 
 
Tomasz Gryglewski  – Członek Zarządu  
 
Z dniem 11 marca 2024 roku Janusz Bogdański złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu Spółki. 
Z dniem 31 sierpnia 2024 roku Tomasz Grzela złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu Spółki. 
 

Rada Nadzorcza  
 
Zgodnie z Aktem Założycielskim w Spółce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. 
 
2. Oświadczenia Zarządu 

 
2.1 W sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego 
 
Zarząd ORLEN Olefiny Spółka z o.o. oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane 
porównawcze sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi Spółkę zasadami rachunkowości (zaprezentowanymi w Nocie 3) oraz 
odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz wynik finansowy Spółki. 
 
 
 



 
                       

Olefiny Sp. z o.o.                                                              (w tys. PLN) 
 

                          SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2024   8 

2.2 W sprawie firmy audytorskiej przeprowadzającej badanie sprawozdań finansowych  

 
Zarząd ORLEN Olefiny Spółka z o.o. oświadcza, że firma audytorska, dokonująca badania sprawozdania finansowego została 
wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz że firma ta oraz biegli rewidenci dokonujący badania spełniali warunki do wydania 
bezstronnej i niezależnej opinii z badania, zgodnie z obowiązującymi przepisami i standardami zawodowymi. 
Firmą audytorską wybraną do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego ORLEN Olefiny Sp. z o.o. za 2024 rok jest PKF 
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Sp. k. 
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3. Polityka rachunkowości 

 

3.1 Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy zastosowaniu zasad rachunkowości zgodnych z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej (MSSF), obejmującymi Międzynarodowe Standardy Rachunkowości (MSR) oraz Interpretacje Stałego 
Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej (KIMSF), które zostały 
zatwierdzone przez Unię Europejską (UE). Zastosowane przez Spółkę zasady rachunkowości opierają się na standardach i 
interpretacjach przyjętych przez Unię Europejską i mających zastosowanie dla okresu rozpoczynającego się dnia 1 stycznia 2024 
roku lub okresów wcześniejszych. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego. 
Niniejsze sprawozdanie finansowe, z wyjątkiem sprawozdania z przepływów pieniężnych, zostało sporządzone zgodnie z zasadą 
memoriału. 
Zakres sprawozdania finansowego obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku i okres porównawczy od 
1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku. 
 
Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuację finansową i majątkową Spółki na dzień 31 grudnia 2024 roku, 
wyniki jej działalności oraz przepływy pieniężne za rok zakończony dnia 31 grudnia 2024 roku.  
 
W grudniu 2024 roku Zarząd ORLEN S.A. podjął decyzję o rezygnacji z pozyskania finansowania w formule finansowania 
projektowego dla Projektu Olefiny III z udziałem Spółki ORLEN Olefiny Sp. z.o.o. Tym samym, wskazano, iż ORLEN Olefiny Sp. z 
o.o. powołana pierwotnie do wyżej wymienionego projektu nie będzie już wykorzystywana w Grupie Kapitałowej ORLEN,  z uwagi na 
decyzje biznesowe podjęte po stronie ORLEN S.A.  
Obecnie podejmowane są czynności związane z wygaszaniem działalności Spółki ORLEN Olefiny Sp. z o.o., których celem będzie 
obniżenie kosztów operacyjnych. Ponadto prowadzone są analizy, na bazie których zostaną podjęte decyzje  dotyczące rozpoczęcia 
ewentualnego procesu likwidacji spółki. 
 
Na bazie powyższych okoliczności, w tym istotnego zmniejszenia zakresu działalności jednostki skutkujące brakiem realnej 
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania działalności przez Spółkę, Zarząd Spółki ORLEN Olefiny Sp. z o.o. podjął decyzję dotyczącą 
sporządzenia sprawozdania finansowego za rok 2024 przy założeniu braku kontynuacji działalności przez Spółkę w dającej się 
przewidzieć przyszłości.  

Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego stwierdza się okoliczności wskazujące na brak kontynuowania 
działalności przez Spółkę, w związku z tym Spółka przeanalizowała wpływ założenia braku kontynuacji na wycenę aktywów i pasywów 
na dzień bilansowy. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji na dzień 31 grudnia 2024 roku nie wystąpiły składniki aktywów i pasywów, 
na których wycenę miałby wpływ fakt braku kontynuacji działalności spółki. Poszczególne pozycje ujęte w sprawozdaniu finansowym 
w głównej mierze stanowią bowiem należności podatkowe oraz zobowiązania finansowe wobec jednostki dominującej.  

W ramach oceny możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę, Zarząd dokonał analizy dotychczasowych ryzyk, oceny wpływu 
konfliktów zbrojnych na świecie, w tym trwającej wojny w Ukrainie, jak również ryzyk związanych ze zmianami klimatu na działalność 
Spółki, o czym szerzej napisano w nocie 20 i 21.  

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadami przydatności i istotności a także wiernej prezentacji 
ujętymi w 2 rozdziale założeń koncepcyjnych MSSF. 
 
 
3.2 Zmiany Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) 

 
Następujące zmiany do istniejących standardów wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) oraz 
zatwierdzone do stosowania w UE wchodzą w życie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spółki za 2024 rok: 

 Zmiany do MSSF 16 „Leasing” – Zobowiązanie z tytułu leasingu w ramach sprzedaży i leasingu zwrotnego, zatwierdzone w UE 
w dniu 20 listopada 2023 r. (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2024 roku lub 
później), 

 Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” – Klasyfikacja zobowiązań jako krótkoterminowe lub długoterminowe, 
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2023 r. (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 
2024 roku lub później),  

 Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych”: Zobowiązania długoterminowe z kowenantami, zatwierdzone w UE 
w dniu 19 grudnia 2023 r. (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2024 roku lub 
później),  

 Zmiany do MSR 7 „Sprawozdanie z przepływów pieniężnych” oraz do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: 
Umowy finansowania dostawców, zatwierdzone w UE w dniu 15 maja 2024 r. (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2024 roku lub później). 

 
Wyżej wymienione zmiany do istniejących standardów nie miały istotnego wpływu na sprawozdania finansowe Spółki za 2024 rok. 
 
3.2.1 Standardy i Interpretacje przyjęte przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (IASB), zatwierdzone 

przez Unię Europejską, ale jeszcze nieobowiązujące 

Następujące standardy oraz zmiany do istniejących standardów wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, które nie weszły w 
życie a Spółka nie zdecydowała się na ich wcześniejsze zastosowanie: 

 Zmiany do MSR 21 „Skutki zmian kursów wymiany walut obcych” – brak wymienialności walut, zatwierdzone w UE w dniu 12 
listopada 2024 r. (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2025 roku lub później). 
 

3.2.2 Standardy i Interpretacje przyjęte przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (IASB), oczekujące na 
zatwierdzenie przez UE 
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MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji wydanych przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniższych nowych standardów oraz zmian do standardów, 
które nie zostały jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE: 

 

 Poprawki do klasyfikacji i wyceny instrumentów finansowych (zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (obowiązujące w odniesieniu do 
okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2026 roku lub później), 

 MSSF 18 „Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych” (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2027 roku lub później), 

 MSSF 19 „Spółki zależne bez publicznej odpowiedzialności: ujawnianie informacji” (obowiązujące w odniesieniu do okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2027 roku lub później). 

 Coroczne poprawki do standardów MSSF ( vol. 11, obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 
stycznia 2026 roku lub później), obejmujące zmiany do: MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 „Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji”,, MSSF 9 „Instrumenty 
finansowe”, MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 „Sprawozdanie z przepływów pieniężnych”: 
metoda kosztowa. 

 Umowy odnoszące się do energii elektrycznej zależnej od sił natury (zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (obowiązujące w odniesieniu 
do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2026 roku lub później). 

 
Według szacunków Spółki, wyżej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejących standardów nie miałyby istotnego wpływu 
na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby zastosowane przez Spółkę na dzień bilansowy. 

3.3 Zmiany zasad prezentacji danych finansowych 
 
W 2024 roku i okresie porównawczym nie było istotnych zmian w prezentacji danych finansowych. 

 
3.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdań finansowych 

Walutą funkcjonalną i walutą prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest złoty polski („PLN”). Dane w sprawozdaniu 
finansowym zaprezentowano w zaokrągleniu do tysięcy PLN (tys. PLN), chyba że w konkretnych sytuacjach podano inaczej. 
Ewentualne zaistniałe różnice w wysokości 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objaśniających wynikają 
z przyjętych zaokrągleń. Zasady rachunkowości dla transakcji w walucie obcej ujawniono w nocie 3.5.2. 
 
3.5 Opis istotnych stosowanych zasad rachunkowości 

Spółka stosowała zasady rachunkowości w sposób ciągły dla wszystkich prezentowanych okresów sprawozdawczych.  
 
3.5.1 Zmiany zasad, zmiany szacunków, błędy lat poprzednich  

Zmiany zasad rachunkowości dokonuje się tylko wówczas, gdy: 
- wymagają tego postanowienia MSSF, 
- doprowadzi to do tego, iż zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wpływie transakcji, innych zdarzeń i warunków na 

sytuację finansową, wynik finansowy czy też przepływy pieniężne Spółki będą bardziej przydatne i wiarygodne. 
W przypadku dokonania zmian zasad rachunkowości zakłada się, że nowe zasady rachunkowości były stosowane od zawsze. Korekty z tym 
związane wykazuje się jako korekty kapitału własnego. Dla zapewnienia porównywalności danych, dokonuje się odpowiednich zmian 
sprawozdań finansowych (danych porównawczych) dla najwcześniej prezentowanego okresu w taki sposób, aby sprawozdania te również 
uwzględniały dokonane zmiany zasad rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji, gdy ustalenie wpływu zmiany na poszczególne okresy lub jej 
łącznego wpływu jest niewykonalne w praktyce. 
Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegają weryfikacji, w sytuacji gdy zmienią się okoliczności będące 
podstawą dokonanych szacunków lub w wyniku pozyskania nowych informacji, postępującego rozwoju wypadków, czy zdobycia większego 
doświadczenia. 
Korekty spowodowane usunięciem istotnych błędów poprzednich okresów odnosi się na kapitał własny. Przy sporządzaniu 
sprawozdania finansowego przyjmuje się założenie, że błędy zostały skorygowane już w okresie, w którym zostały popełnione.  

3.5.2 Transakcje w walucie obcej 

Transakcję w walucie obcej początkowo ujmuje się w walucie funkcjonalnej, stosując do przeliczenia kwoty wyrażonej w walucie obcej 
natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walutę obcą, obowiązujący na dzień zawarcia transakcji.  
Na ostatni dzień okresu sprawozdawczego: 
- pozycje pieniężne w walucie obcej, obejmujące posiadane przez Spółkę waluty oraz należności i zobowiązania przypadające 

do otrzymania lub zapłaty w ustalonej lub możliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty, przelicza się przy zastosowaniu kursu 
zamknięcia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na koniec okresu sprawozdawczego, 

- pozycje niepieniężne wyceniane według historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, wyrażone w walucie obcej, przelicza 
się przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz 

- pozycje niepieniężne wyceniane w wartości godziwej, wyrażone w walucie obcej, przelicza się przy zastosowaniu kursów 
wymiany, które obowiązywały w dniu, na który wartość godziwa została ustalona. 

Spółka ujmuje różnice kursowe powstające z tytułu rozliczania i wyceny pozycji pieniężnych lub z tytułu przeliczania pozycji 
pieniężnych po kursach innych niż te, po których zostały one przeliczone w momencie ich początkowego ujęcia w wyniku finansowym 
okresu, w którym powstają. 

3.5.3 Koszty  

Do kosztów (w ramach podstawowej działalności operacyjnej) zalicza się koszty, które dotyczą działalności zasadniczej, 
tj. działalności, do prowadzenia której Spółka została powołana, które są powtarzalne i nie mają charakteru incydentalnego. 
W szczególności są to koszty pozyskania zasobów, ich przetworzenia i dystrybucji, które w pełni podlegają kontroli Spółki. 

3.5.3.1 Koszty ogólnego zarządu 

Koszty ogólnego zarządu obejmują koszty związane z zarządzaniem i administrowaniem Spółką jako całością. 
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3.5.4 Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne są pośrednio związane z działalnością operacyjną i mają charakter incydentalny. 

Do pozostałych przychodów/kosztów operacyjnych zalicza się w szczególności: 

- opłaty sądowe, 
- kary umowne oraz grzywny pieniężne,  
- odszkodowania dotyczące umów z dostawcami, 
- koszty egzekucji należności i zobowiązań. 

3.5.5 Przychody i koszty finansowe 

Przychody i koszty finansowe są związane z operacjami finansowymi, w tym z pozyskaniem źródeł finansowania oraz z ich obsługą. 
Do przychodów/kosztów z operacji finansowych zalicza się w szczególności:  
- odsetki z oprocentowania środków pieniężnych na rachunkach bankowych, lokat terminowych  
- odsetki z tytułu prowizji od pożyczek 
- nadwyżki dodatnich/ujemnych różnic kursowych, 
- zysk lub strata z tytułu modyfikacji aktywów i zobowiązań finansowych. 

3.5.6 Podatek dochodowy 

Podatek dochodowy obejmuje podatek bieżący oraz odroczony. 
Bieżący podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisów podatkowych, która jest naliczona od dochodu do 
opodatkowania za dany okres i ujmuje się jako zobowiązanie w kwocie, w jakiej nie został zapłacony lub należność, jeśli kwota 
dotychczas zapłacona z tytułu bieżącego podatku dochodowego przekracza kwotę do zapłaty.  
Aktywa i zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego traktowane są w całości jako długoterminowe i nie podlegają 
dyskontowaniu oraz podlegają kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jeżeli istnieje możliwy do wyegzekwowania tytuł 
prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz dotyczą podatku dochodowego nałożonego przez tę samą władzę 
podatkową na tego samego podatnika. 
Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w 
momencie, gdy wartości księgowe aktywów i zobowiązań zostaną zrealizowane przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy 
podatkowe) obowiązujące na dzień kończący okres sprawozdawczy lub takie, których obowiązywanie w przyszłości jest pewne na 
dzień kończący okres sprawozdawczy. 
W zakresie dotyczącym operacji rozliczanych bezpośrednio z kapitałem własnym aktywa i zobowiązania z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego ujmuje się w kapitale własnym. 

3.5.7 Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego są to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spółkę w związku z pożyczeniem środków finansowych. 
Koszty finansowania zewnętrznego składają się z:  
- kosztów odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, 
- kosztów stosowanych zabezpieczeń oprocentowania otrzymanych kredytów (np. transakcje IRS), 
- odsetek w odniesieniu do zobowiązań z tytułu umów leasingu ujmowanych zgodnie z MSSF 16 Leasing, oraz  
- różnic kursowych powstających w związku z pożyczkami  w walucie obcej, w stopniu w jakim są uznawane za korektę kosztów odsetek. 

  
Koszty finansowania zewnętrznego, które można bezpośrednio przyporządkować nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego 
składnika aktywów, aktywuje się jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów. Inne koszty finansowania 
zewnętrznego ujmowane są jako koszty okresu. Górną granicą dla aktywowania kosztów związanych z obsługą zadłużenia jest rzeczywista 
wartość poniesionych przez Spółkę kosztów finansowania zewnętrznego.  
Rozpoczęcie aktywowania kosztów związanych z finansowaniem działalności inwestycyjnej może mieć miejsce, kiedy spełnione zostaną 
wszystkie poniższe warunki: 
- ponoszone są nakłady inwestycyjne, 
- ponoszone są koszty związane z obsługą zadłużenia, 
- dokonywane są czynności związane z doprowadzeniem składnika aktywów do docelowego miejsca i stanu używania.  

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jeśli zasadniczo wszystkie działania niezbędne do przygotowania składnika do zamierzonego 
użytkowania lub sprzedaży zostały zakończone. Konieczność dodatkowych prac administracyjnych, wykończeniowych, przeróbek na 
życzenie kupującego lub użytkownika nie stanowią podstawy do dalszego aktywowania kosztów finansowania zewnętrznego. 
Po oddaniu składnika aktywów do użytkowania aktywowane koszty finansowania zewnętrznego, jako element ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia danego składnika aktywów, amortyzowane są przez okres użytkowania tego składnika aktywów.  

3.5.8 Należności  

Należności, z wyłączeniem należności z tytułu dostaw i usług, wycenia się na dzień ich powstania w wartości godziwej, a następnie 
według zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu oczekiwanej 
straty kredytowej.  
 
Należności z tytułu dostaw i usług, które nie mają istotnego komponentu finansowania, ujmuje się początkowo w ich cenie 
transakcyjnej. Po początkowym ujęciu należności te, wycenia się w zamortyzowanym koszcie z uwzględnieniem odpisów z tytułu 
oczekiwanej straty kredytowej.  
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości należności tworzone są w powiązaniu z okresem przeterminowania należności na bazie 
wskaźników oszacowanych przy wykorzystaniu historycznych danych w zakresie spłacalności należności przez kontrahentów. Spółka 
uwzględnia informacje dotyczące przyszłości w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez zarządczą 
korektę bazowych współczynników prawdopodobieństwa niewypłacalności. 
Utworzenie i odwrócenie odpisów z tytułu oczekiwanej straty kredytowej dla należności głównych ujmowane jest pod pozostałymi 
przychodami/kosztami operacyjnymi w linii (strata)/odwrócenie straty z tytułu utraty wartości należności handlowych oraz dla odsetek 
za nieterminową płatność pod przychodami/kosztami finansowymi w linii (strata)/odwrócenie straty z tytułu utraty wartości 
instrumentów finansowych. 
 
3.5.9 Środki pieniężne  

Spółka posiada środki pieniężne na rachunkach bankowych. 
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Wycenę i rozchód środków pieniężnych w walutach obcych ustala się przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. 
Pierwsze Weszło Pierwsze Wyszło). 

3.5.10 Kapitał własny  

3.5.10.1 Kapitał podstawowy  

Kapitał podstawowy stanowi kapitał wniesiony przez udziałowców i jest wykazywany według wartości nominalnej, w wysokości 
zgodnej z aktem założycielskim Spółki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego.  
 
Uchwały o podwyższeniu kapitału, do momentu wniesienia środków pieniężnych lub wkładu niepieniężnego przez właścicieli 
wykazywane są w sprawozdaniu finansowym jako należność i zobowiązanie z tego tytułu. 

3.5.10.2 Kapitał z objęcia udziałów powyżej ich wartości nominalnej 

Kapitał zapasowy z objęcia udziałów powyżej ich wartości nominalnej tworzony jest z nadwyżki wkładu pieniężnego ponad wartość 
nominalną obejmowanych udziałów. 

3.5.10.3 Zyski zatrzymane 

Zyski zatrzymane obejmują: 
- kapitał zapasowy tworzony z podziału zysków i wykorzystywany zgodnie z Ustawą Kodeks Spółek Handlowych, 
- niepodzielony wynik z lat ubiegłych, 
- zysk/stratę bieżącego okresu sprawozdawczego, 
- pozostałe kapitały tworzone i wykorzystywane według zasad określonych przepisami prawa. 

3.5.11 Zobowiązania  

Zobowiązania, w tym zobowiązania z tytułu dostaw i usług, wycenia się na dzień ich powstania w wartości godziwej powiększonej w 
przypadku zobowiązania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany według wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty 
transakcji, a następnie według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 

 
3.5.11.1 Rozliczenia międzyokresowe bierne 

Rozliczenia międzyokresowe bierne są zobowiązaniami przypadającymi do zapłaty za dobra lub usługi, które zostały otrzymane/wykonane, 
ale nie zostały opłacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcą, łącznie z kwotami należnymi pracownikom.  
Mimo iż czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zapłaty rozliczeń międzyokresowych biernych, stopień niepewności 
jest na ogół znacznie mniejszy niż w przypadku rezerw. 
 
3.5.12 Rezerwy 

Rezerwy są zobowiązaniami, których kwota lub termin zapłaty są niepewne. 

Spółka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spółce ciąży obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikający ze zdarzeń 
przeszłych i gdy jest prawdopodobne, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wydatkowania środków zawierających 
w sobie korzyści ekonomiczne oraz można wiarygodnie oszacować kwotę zobowiązania. 
Rezerwy tworzy się w wysokości stanowiącej najbardziej właściwy szacunek nakładów niezbędnych do wypełnienia obowiązku 
obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.  
Wysokość rezerw jest weryfikowana na bieżąco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokości 
szacunków zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzień. Odwrócenie rezerw następuje w przypadku, gdy przestało być prawdopodobne, 
że do wypełnienia obowiązku będzie konieczne wydatkowanie środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne. Wykorzystanie 
rezerw następuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na które zostały pierwotnie utworzone. 
W przypadku, gdy wpływ zmian wartości pieniądza w czasie jest istotny, wysokość rezerwy ustalana jest na poziomie bieżącej wartości 
spodziewanych przyszłych wydatków koniecznych do uregulowania zobowiązania. Zwiększenie rezerwy w związku z upływem czasu 
ujmuje się w ciężar kosztów finansowych przy zastosowaniu metody dyskontowania.  
Rezerwy tworzy się m.in. na: 
- ryzyko gospodarcze. 

Rezerw nie tworzy się na przyszłe straty operacyjne. 

3.5.12.1 Pozostałe rezerwy 

Pozostałe rezerwy obejmują głównie rezerwy na toczące się postępowania sądowe i są tworzone po uwzględnieniu wszystkich 
dostępnych informacji, w tym opinii niezależnych ekspertów. Spółka tworzy rezerwy jeżeli na podstawie takich dowodów 
występowanie obowiązku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niż jego brak.  

Jeżeli występowanie obowiązku na koniec okresu sprawozdawczego jest mało prawdopodobne, Spółka ujawnia informację 
o zobowiązaniu warunkowym, chyba że możliwość rozchodu zasobów stanowiących korzyści ekonomiczne jest znikoma. 

3.5.13 Sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

Spółka dokonała wyboru prezentacji w ramach sprawozdania z przepływów pieniężnych i stosuje następujące zasady: 
- przepływy pieniężne z działalności operacyjnej wykazuje metodą pośrednią, 
- składniki środków pieniężnych wykazane w sprawozdaniu z przepływów pieniężnych i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej są tożsame,  
- zapłacone odsetki i prowizje z tytułu zaciągniętych pożyczek, cash pool, wykazuje w przepływach z działalności finansowej, 
- pozostałe zapłacone odsetki wykazuje w przepływach z działalności operacyjnej, 
- wydatki z tytułu opłat leasingowych dotyczących leasingów krótkoterminowych i niskocennych oraz zmiennych opłat leasingowych 

nieuwzględnionych w wycenie zobowiązania z tytułu leasingu prezentuje w działalności operacyjnej. 

3.5.13.1 Wycena aktywów i zobowiązań finansowych 

W momencie początkowego ujęcia, z wyjątkiem należności z tytułu dostaw i usług, Spółka wycenia składnik aktywów lub zobowiązań 
finansowych według wartości godziwej, powiększonej lub pomniejszonej, w przypadku składnika aktywów lub zobowiązania 
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finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane według wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, które mogą 
być bezpośrednio przypisane do nabycia lub emisji składnika aktywów finansowych lub zobowiązania finansowego. 
Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, Spółka kwalifikuje aktywa finansowe do kategorii: 
- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (Model 1), 

Spółka kwalifikuje zobowiązania finansowe do kategorii: 
- wyceniane według zamortyzowanego kosztu, 

Spółka kwalifikuje dłużne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zależności od modelu biznesowego zarządzania aktywami 
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przepływów pieniężnych dla danego składnika aktywów finansowych. 

3.5.13.1.1 Wycena aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 

Składnikiem aktywów finansowych wycenianym w zamortyzowanym koszcie jest składnik aktywów finansowych, który spełnia oba 
wymienione poniżej warunki:  
- składnik aktywów finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, którego celem jest uzyskanie umownych przepływów 

pieniężnych z tytułu posiadanych aktywów finansowych (Model 1),  
- warunki umowne dają prawo do otrzymania w określonych datach przepływów pieniężnych stanowiących wyłącznie kapitał i 

odsetki od kapitału (tzn. składnik aktywów zdał test umownych przepływów pieniężnych (test SPPI). 
Spółka do wyceny aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metodę efektywnej stopy procentowej.  
W przypadku zakupionych lub utworzonych składników aktywów finansowych dotkniętych utratą wartości ze względu na ryzyko 
kredytowe, aktywa te wycenia się w wysokości zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej z 
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe. 
Należności z tytułu dostaw i usług po początkowym ujęciu wycenia się w wysokości zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu 
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości, przy czym należności z tytułu dostaw i usług 
z datą zapadalności poniżej 12 miesięcy od dnia powstania (tj. niezawierające elementu finasowania), nie podlegają dyskontowaniu i 
są wyceniane w wartości nominalnej. 
Spółka stosuje uproszczone metody wyceny aktywów finansowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu jeżeli nie powoduje 
to zniekształcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczególności w przypadku, gdy okres do momentu 
spłaty należności nie jest długi. Aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do których Spółka 
stosuje uproszczenia, są wyceniane w momencie początkowego ujęcia w kwocie wymaganej zapłaty, a w okresie późniejszym, w tym 
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy z tytułu utraty wartości. 
Jeżeli zmiana wyceny aktywów finansowych według zamortyzowanego kosztu jest bezpośrednim następstwem Reformy IBOR oraz 
zachowana jest równoważność referencyjnych stóp procentowych pod względem gospodarczym, Spółka traktuje okoliczności 
Reformy IBOR jak zmiany rynkowej stopy procentowej. Następuje przeliczenie przepływów pieniężnych z wykorzystaniem 
zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej, bez ponownego obliczania wartości bilansowej instrumentu finansowego. Jeżeli 
Reforma IBOR nie jest wyłącznym powodem ponownego oszacowania przepływów pieniężnych, Spółka zarówno aktualizuje 
efektywną stopę procentową, jak również ujmuje w wyniku finansowym wynik z tytułu modyfikacji/ zmiany wyceny. 
 
3.5.13.1.2 Wycena zobowiązań finansowych według zamortyzowanego kosztu 
 
Spółka klasyfikuje do tej kategorii zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy. Spółka wycenia zobowiązania finansowe według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy 
procentowej. Jeżeli nie powoduje to zniekształcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczególności w przypadku, 
gdy okres do momentu uregulowania zobowiązania nie jest długi, Spółka stosuje uproszczone metody wyceny zobowiązań 
finansowych, które zwykle wyceniane są według zamortyzowanego kosztu. Zobowiązania finansowe, w odniesieniu do których Spółka 
stosuje uproszczenia, wyceniane są w momencie początkowego ujęcia i w okresie późniejszym, w tym na koniec okresu 
sprawozdawczego, w kwocie wymagającej zapłaty. 
Jeżeli zmiana wyceny zobowiązania finansowego według zamortyzowanego kosztu jest bezpośrednim następstwem Reformy IBOR 
oraz zachowana jest równoważność referencyjnych stóp procentowych pod względem gospodarczym, Spółka traktuje okoliczności 
Reformy IBOR jak zmiany rynkowej stopy procentowej. Następuje przeliczenie przepływów pieniężnych z wykorzystaniem 
zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej, bez ponownego obliczania wartości bilansowej instrumentu finansowego. Jeżeli 
Reforma IBOR nie jest wyłącznym powodem ponownego oszacowania przepływów pieniężnych, Spółka zarówno aktualizuje 
efektywną stopę procentową, jak również ujmuje w wyniku finansowym wynik z tytułu modyfikacji/ zmiany wyceny. 

 
3.5.13.1.3 Ujmowanie wyniku z tytułu modyfikacji instrumentów finansowych oraz wyłączanie ze sprawozdania z sytuacji 

finansowej na skutek modyfikacji instrumentów finansowych 

W przypadku wystąpienia zmiany umownych przepływów pieniężnych na skutek modyfikacji lub renegocjacji warunków umownych 
dla instrumentów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Spółka ocenia, czy nastąpiło zdarzenie powodujące 
zaprzestanie ujmowania składnika aktywów lub zobowiązań finansowych.  
Jeżeli modyfikacja składnika aktywów finansowych powoduje zaprzestanie ujmowania istniejącego składnika aktywów finansowych, 
wynik z tytułu zaprzestania ujmowania aktywów finansowych w wyniku znaczącej modyfikacji warunków umownych Spółka ujmuje w 
odrębnej linii w pozycji Zyski/Straty z tytułu zaprzestania ujmowania aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. 
Dla zobowiązań finansowych wynik z tytułu zaprzestania ujmowania z tytułu znaczącej modyfikacji Spółka ujmuje w pozycji 
Zyski/Straty z tytułu zaprzestania ujmowania zobowiązań finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. 
Jeśli przeprowadzona analiza nie wykaże takiego zdarzenia, wtedy Spółka dokonuje ponownego obliczenia wartości bilansowej brutto 
składnika aktywów lub zobowiązań finansowych i ujmuje zysk lub stratę z tytułu modyfikacji w wyniku finansowym w okresie, w którym 
modyfikacja miała miejsce. 
Wynik na modyfikacji aktywów i zobowiązań finansowych ujmuje się w przychodach/kosztach finansowych w ujęciu netto. 

3.5.13.2 Przekwalifikowania 

Spółka: 
- dokonuje zmiany klasyfikacji aktywów finansowych wyłącznie w sytuacji zmiany modelu biznesowego zarządzania określonym 

portfelem aktywów, 
- ujmuje skutki reklasyfikacji prospektywnie od daty dokonania reklasyfikacji, jeżeli dokonuje reklasyfikacji aktywów finansowych. 

Oznacza to, że Spółka nie dokonuje przeklasyfikowania wcześniej ujętych zysków lub strat. 
Zobowiązania finansowe nie podlegają zmianie klasyfikacji. 
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3.5.13.3 Utrata wartości aktywów finansowych 

Spółka ujmuje odpis z tytułu oczekiwanych strat kredytowych na składnikach aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym 
koszcie. Oczekiwane straty kredytowe są to straty kredytowe (ang. Expected Credit Loss - ECL) ważone prawdopodobieństwem 
wystąpienia niewykonania zobowiązania. Spółka stosuje następujący model wyznaczania odpisów z tytułu utraty wartości: 
 
- model ogólny (podstawowy), 
 
Model ogólny 
 
Model ogólny jest stosowany przez Spółkę dla aktywów finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu – innych, niż 
należności z tytułu dostaw i usług (dla których stosowany jest model uproszczony). 
W modelu ogólnym Spółka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego związanego z danym składnikiem aktywów finansowych 
oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapów wyznaczania odpisów z tytułu utraty wartości w oparciu o obserwację 
zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do początkowego ujęcia instrumentu. 
W zależności od zaklasyfikowania do poszczególnych etapów, odpis z tytułu utraty wartości jest szacowany w horyzoncie 12-miesięcy 
(etap 1) lub w horyzoncie życia instrumentu (etap 2 oraz etap 3). 
Na każdy dzień kończący okres sprawozdawczy Spółka dokonuje analizy wystąpienia przesłanek skutkujących zaklasyfikowaniem 
aktywów finansowych do poszczególnych etapów wyznaczania odpisu z tytułu utraty wartości, takich jak m.in. zmiany ratingu dłużnika, 
poważne problemy finansowe dłużnika, wystąpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego środowisku ekonomicznym, prawnym lub 
rynkowym. 
Oczekiwana strata kredytowa wyznaczana jest w oparciu o aktualne poziomy prawdopodobieństwa niewypłacalności PD (probability 
of defalut), implikowane z rynkowych kwotowań instrumentów CDS dla podmiotów o danym ratingu i z danego sektora, w stosunku 
do oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych danego aktywa. 

3.5.14 Ustalanie wartości godziwej 

W momencie początkowego ujęcia, ceną transakcyjną nabytego składnika aktywów lub zaciągniętego zobowiązania w ramach 
transakcji wymiany tego składnika aktywów lub zobowiązania jest cena zapłacona za nabycie składnika aktywów lub otrzymana za 
zaciągnięcie zobowiązania (cena wejścia). Wartością godziwą składnika aktywów lub zobowiązania jest cena, którą otrzymano by za 
zbycie składnika aktywów lub zapłacono za przeniesienie zobowiązania (cena wyjścia). 
W przypadku, gdy w momencie początkowego ujęcia Spółka wycenia składnik aktywów lub zobowiązanie według wartości godziwej, która różni 
się od ceny transakcji, różnicę ujmuje się w wyniku finansowym. 
Ustalenie wartości godziwej opiera się na założeniu, że transakcja sprzedaży składnika aktywów lub przeniesienia zobowiązania odbywa się:  
- na głównym rynku dla danego składnika aktywów lub zobowiązania lub  
- w przypadku braku głównego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego składnika aktywów lub zobowiązania. 

W przypadku braku bezpośrednio obserwowanych danych wejściowych, tj. cen notowanych (nieskorygowanych) na aktywnych 
rynkach za identyczne aktywa lub zobowiązania, do których Spółka ma dostęp w dniu wyceny, wartość godziwą ustala się w oparciu 
o skorygowane bezpośrednio obserwowalne dane wejściowe.  
Skorygowane dane wejściowe obejmują: 
- ceny podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na rynkach aktywnych;  
- ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na rynkach, które nie są aktywne;  
- dane wejściowe inne niż ceny notowane, które są obserwowalne w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania; 
- dane wejściowe potwierdzone przez rynek tj. dane wywodzące się głównie z obserwowalnych danych rynkowych lub potwierdzone 

przez takie dane poprzez korelację lub w inny sposób.  
W przypadku, gdy obserwowalne (pośrednio lub bezpośrednio) dane wejściowe są niedostępne, wartość godziwą ustala się na 
podstawie opracowanych przez Spółkę nieobserwowalnych danych wejściowych przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny, 
takich jak podejście dochodowe lub podejście rynkowe. 
Wycena wartości godziwej składnika aktywów niefinansowych uwzględnia zdolność rynku Spółki do wytworzenia korzyści ekonomicznych 
poprzez jak największe i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, który zapewniłby jak 
największe i jak najlepsze wykorzystanie danego składnika aktywów. 
Wartość godziwa zobowiązania odzwierciedla skutek ryzyka niewykonania świadczenia. Ryzyko niewykonania świadczenia obejmuje 
własne ryzyko kredytowe Spółki, lecz nie musi się do niego ograniczać. Wyceniając wartość godziwą zobowiązania, Spółka uwzględnia 
skutek swojego ryzyka kredytowego (zdolności kredytowej) i wszystkie inne czynniki, które mogłyby mieć wpływ na prawdopodobieństwo, 
że obowiązek nie zostanie wypełniony. 
Spółka wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejściowe i w minimalnym stopniu uwzględnia nieobserwowalne dane 
wejściowe, aby osiągnąć cel wyceny wartości godziwej, którym jest oszacowanie ceny, która zostałaby osiągnięta w transakcji 
przeprowadzonej na zwykłych warunkach przeniesienia zobowiązania lub instrumentu kapitałowego między uczestnikami rynku na dzień 
wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych. 
W przypadkach, gdy dane wejściowe stosowane do wyceny wartości godziwej składnika aktywów lub zobowiązania mogą zostać 
sklasyfikowane na różnych poziomach hierarchii wartości godziwej, wycena wartości godziwej zostaje sklasyfikowana w całości na tym 
samym poziomie hierarchii wartości godziwej jako dane wejściowe z najniższego poziomu, który jest znaczący dla całej wyceny. 

3.5.15 Zdarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego 

Zdarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego są to zdarzenia, zarówno korzystne, jak i niekorzystne, które mają miejsce 
pomiędzy dniem sprawozdawczym a datą zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji. Można wyróżnić dwa rodzaje tych 
zdarzeń: 
- zdarzenia, które dostarczają dowodów na istnienie określonego stanu na dzień sprawozdawczy (zdarzenia następujące po dniu 

sprawozdawczym wymagające dokonania korekt), oraz 
- zdarzenia, które wskazują na stan zaistniały po dniu sprawozdawczym (zdarzenia następujące po dniu sprawozdawczym 

niewymagające dokonania korekt). 
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4. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 

4.1. Profesjonalny osąd 

Znaczące subiektywne oceny dotyczące terminu spełnienia zobowiązań do wykonania świadczenia oraz ceny 
transakcyjnej i kwoty przypisanej do zobowiązań do wykonania świadczenia. 

Ze względu na charakter zawartych umów z klientami, Spółka nie identyfikuje subiektywnych ocen, które w znaczący sposób wpływają 
na ustalenie kwot i terminów uzyskania przychodów z tytułu umów z klientami. Rabaty udzielane oraz otrzymywane ustalane są na 
podstawie danych historycznych z uwzględnieniem warunków kontraktowych oraz przewidywań co do wykonania umów, a szacunki 
nie odbiegają od ostatecznej rzeczywistej realizacji.** 

Spółka dokonała oceny, że świadczone usługi marketingowe na rzecz dostawców są nierozerwalnie związane z zakupem tych 
towarów, stąd przychody z tytułu usług marketingowych pomniejszają koszty związane z ich zakupem i wydaniem do sprzedaży. 
 
Znaczące subiektywne oceny dotyczące zobowiązań do wykonania świadczenia spełnianych w określonym momencie 

Spółka rozpoznaje przychód z tytułu umowy z klientem w punkcie czasu w momencie, kiedy przekaże klientowi kontrolę nad dobrem. 
Kontrola oznacza zdolność do bezpośredniego rozporządzania składnikiem aktywów i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich 
pozostałych korzyści. Spółka rozważa następujące czynniki świadczące o wykonaniu zobowiązania do wykonania świadczenia: 
- bieżące prawo Spółki do zapłaty za składnik aktywów, 
- przekazanie klientowi tytułu prawnego do składnika aktywów, 
- przekazanie fizycznego posiadania aktywa klientowi, 
- przekazanie klientowi istotnego ryzyka i istotnych korzyści, 
- przyjęcie przez klienta składnika aktywów. 
Spółka każdorazowo bierze pod uwagę wszystkie istotne fakty i okoliczności świadczące o przekazaniu kontroli klientowi. 
W odniesieniu do działalności spółki, subiektywne oceny w tym aspekcie dotyczą kontraktów realizowanych w oparciu o Incoterms. 
Spółka, biorąc pod uwagę wszystkie powyższe czynniki, w odniesieniu do każdego kontraktu realizowanego w oparciu o Incoterms 
określa, kiedy nastąpiło przeniesienie kontroli nad składnikiem aktywów. 

Instrumenty finansowe 

Zarząd dokonuje osądu w zakresie klasyfikacji instrumentów finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyka związanego z 
instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowości zabezpieczeń przepływów pieniężnych. Instrumenty finansowe 
klasyfikuje się do poszczególnych kategorii w zależności od celu ich nabycia oraz charakteru nabywanych walorów. 

 
4.2. Szacunki 
Metody, dane wejściowe i założenia stosowane w ramach umów z klientami 

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spółka zdecydowała o zastosowaniu metody wartości najbardziej prawdopodobnej dla 
kontraktów z jednym progiem wartościowym oraz metodę wartości oczekiwanej lub metodę wartości najbardziej prawdopodobnej dla 
kontraktów, w których występuje więcej progów wartościowych, od których przyznawany jest klientowi rabat, zależnie od tego, która 
z nich lepiej określi wysokość wynagrodzenia. 
W obowiązujących umowach nie występuje wynagrodzenie niegotówkowe oraz istotny element finansowania. 
Ceny transakcyjne w występujących umowach z klientami nie podlegają ograniczeniom. Umowy obowiązujące w Spółce nie 
przewidują zwrotów wynagrodzenia i innych podobnych zobowiązań. 
 
Rezerwy 
Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunków prawdopodobieństwa wypływu środków zawierających w sobie korzyści 
ekonomiczne oraz określenia wysokości stanowiącej najbardziej wiarygodny szacunek nakładów niezbędnych do wypełnienia 
obowiązku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwy są tworzone, gdy prawdopodobieństwo wypływu środków 
zawierających w sobie korzyści ekonomiczne jest większe niż 50%. 
 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 
Spółka ujmuje składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego, służący przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej 
i niewykorzystanej ulgi podatkowej, w zakresie, w jakim jest prawdopodobne, że będzie dostępny przyszły dochód do opodatkowania, 
od którego można odpisać nierozliczone straty podatkowe i niewykorzystane ulgi podatkowe. Ocena tego prawdopodobieństwa 
dokonywana jest na podstawie planowanych budżetów osiągnięcia zakładanych dochodów podatkowych w kolejnych latach. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKÓW LUB STRAT I INNYCH CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
 
5. Koszty działalności operacyjnej 

 
 

 

5.1. Koszty według rodzaju 

  

    

2024  2023 

Usługi obce   (360)   (234) 

Świadczenia pracownicze   (228)   (160) 

Podatki i opłaty   (1)   (2) 

Pozostałe   (1)   (1) 

Koszty operacyjne    (590)   (397) 

Koszty ogólnego zarządu   590    397  

Pozostałe koszty operacyjne   130    -  

Koszt własny sprzedaży    -    -  
   

 
5.2. Koszty świadczeń pracowniczych 

  
  

  
2024   2023 

Wynagrodzenia    (224)    (150) 

Ubezpieczenia społeczne    (4)    (10) 

     (228)    (160) 

   
6. Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

 
 

6.1. Pozostałe koszty operacyjne 

  

    

2024  2023 

Pozostałe   (130)   -  

     (130)   -  

   
Pozostałe koszty operacyjne w kwocie 130 tys. PLN dotyczą zapłaconego Podatku WHT.  
 

 
7. Przychody i koszty finansowe netto 
  

    

2024  2023 

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej   (736)   (33) 

Nadwyżka dodatnich różnic kursowych   212    (55) 

Pozostałe   (1 285)   (10 640) 

     (1 809)   (10 728) 

 
   
7.1. Przychody finansowe 
  

    

2024  2023 

Nadwyżka dodatnich różnic kursowych   212   - 

     212    -  

 

 

7.2. Koszty finansowe 

  

    

2024  2023 

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej   (736)   (33) 

Nadwyżka ujemnych różnic kursowych   -    (55) 

Pozostałe    (1 285)   (10 640) 

     (2 021)    (10 728) 

  
Pozostałe koszty finansowe w kwocie 1.285 tys. PLN stanowią opłaty bankowe Ticking Fee oraz prowizje bankowe. 
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8. Podatek dochodowy 

  
  

  
2024   2023 

Obciążenie podatkowe wykazane w rachunku zysków lub strat      

podatek odroczony   ( 31)     24  

     (31)    24  

 
  

8.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatku 
 

  
  

  
2024   2023 

Strata przed opodatkowaniem    (2 529)    (11 125) 

Podatek dochodowy obliczony według obowiązującej stawki   481     2 113  

Pozostałe     (512)    (2 089) 

Podatek dochodowy   (31)    24  

Efektywna stawka podatku  1%   0% 

   
8.2. Podatek odroczony 

  

  

  31/12/2023 Podatek odroczony ujęty w 
wyniku finansowym 

31/12/2024 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego         

Niezrealizowane różnice kursowe    20  (20) -  

Pozostałe    21   53 74 

Odpis aktualizujący dotyczący Aktywa z tyt. podatku 
odroczonego 

 - (44) (44) 

     41   11 30 

Zobowiązania z tytułu podatku odroczonego       

Niezrealizowane różnice kursowe    10  20 30 

     10  20   -  

     31  (31)    - 

   
  

    

31/12/2022 Podatek odroczony ujęty w 
wyniku finansowym 

31/12/2023 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego       

Niezrealizowane różnice kursowe  -   20   20  

Pozostałe  7   14   21  

   7   34   41  

Zobowiązania z tytułu podatku odroczonego      

Niezrealizowane różnice kursowe  -   10   10  

     -   10   10  

     7   24   31  

 

 

 
 
 
 



 
                       

Olefiny Sp. z o.o.                                                              (w tys. PLN) 
 

                          SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2024   18 

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

 
9. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 

 
    

 
31/12/2024   31/12/2023 

Podatek od towarów i usług   54    27  

Aktywa niefinansowe    54     27  

Należności netto    54    27  

Należności brutto    54     27  
  

 
10. Środki pieniężne  

  
  

  31/12/2024 
  

31/12/2023 

Środki pieniężne na rachunkach bankowych   27    11 706  

     27    11 706  

   
Pozycja środki pieniężne na rachunkach bankowych pochodzi z pożyczki otrzymanej od ORLEN S.A. oraz środków z Cash Poola. 
 
 
11. Kapitał własny 
 
11.1. Kapitał podstawowy 
 
Kapitał zakładowy ORLEN Olefiny Sp. z o.o. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sądowym wynosi na dzień 31 grudnia 2024 roku 
oraz na dzień 31 grudnia 2023 roku 5 tys. PLN i podzielony jest na 100 udziałów zwykłych o wartości nominalnej 50 PLN każda.  
 

 

    
31/12/2024   31/12/2023 

Kapitał zakładowy   5    5  

     5    5  

   
11.2. Zyski zatrzymane 
  

  
  

31/12/2024   31/12/2023 

Kapitał zapasowy pokrycie straty    -     (238) 

(Strata) netto okresu    (2 560)    (11 101) 

Niepokryte straty z lat ubiegłych    (11 339)    -  

     (13 899)    (11 339) 

   
11.3. Propozycja pokrycia straty Spółki za 2024 rok 

 
Strata za rok 2024 wyniosła odpowiednio: 
- strata netto okresu: 2 560 296,37 PLN 
- niepokryte straty z lat ubiegłych: 11 339 081,74 PLN 
 
Z uwagi na sporządzenie sprawozdania finansowego Spółki za 2024 rok przy założeniu niekontynuowania działalności Spółki, zgodnie 
z pkt.25 MSR1, Zarząd Spółki proponuje rozliczenie straty netto Spółki za 2024 rok w przyszłym postępowaniu likwidacyjnym. 
 

 
11.4. Podział pokrycie straty Spółki za 2023 rok 

Za rok obrotowy 2023 Spółka wygenerowała stratę w wysokości 11 100 758,50 PLN i zgodnie z Uchwałą nr 8/2024 Zwyczajnego 
Zgromadzenia Wspólników z dnia 30 czerwca 2024 roku strata zostanie pokryta z kapitału zapasowego Spółki utworzonego w 
przyszłości lub przyszłych zysków Spółki. 

 
11.5. Polityka zarządzania kapitałem własnym 
 
Zarządzanie kapitałem własnym prowadzone jest w skali Grupy i ma na celu zapewnienie zdolności Grupy do kontynuowania 
działalności przy jednoczesnej maksymalizacji rentowności dla akcjonariuszy. 
 
 
12. Pożyczki  

 
  

   Długoterminowe   Krótkoterminowe     Razem  

  31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 
  

31/12/2024 31/12/2023 

Pożyczki  12 196   12 000   274   7     12 470   12 007  

   12 196   12 000   274   7     12 470   12 007  
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Na dzień 31.12.2024 w skład zobowiązań z tytułu pożyczek wchodzi pożyczka długoterminowa od ORLEN S.A. przeznaczona na 
pokrycie kosztów wobec konsorcjum banków zgodnie z Notą 12.1. 
 

 
12.1. Pożyczki 

 w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)/ według rodzaju stopy procentowej 

  
    31/12/2024 

  
31/12/2023 

EUR - oprocentowanie stałe    12 470    12 007  

     12 470    12 007  

   
 
W dniu 20 grudnia 2023 spółka podpisała z Orlen S.A. umowę o udzielenie pożyczki długoterminowej w wartości 2 760 EUR. Celem 
pożyczki było pokrycie opłat tzw. „ticking fee” za przedłużenie obowiązywania listów mandatowych banków wchodzących w skład 
konsorcjum zapewniającego finansowanie budowy Kompleksu Nowych Olefin w formule Project Finance. Termin zapadalności 
pożyczki to 7 Stycznia 2037 roku. Oprocentowanie oparte jest o stopę 6m EURIBOR powiększoną o marżę w wysokości 1,76pp. 
 
   

12.2. Zmiana stanu długu netto 

 
  

             Pożyczki   Środki pieniężne   Dług netto   Zmiana stanu 
zobowiązań z 
działalności 
finansowej  

             ( A )   ( B )   ( A - B )   ( A )  

01/01/2024            12 007   11 706   301   12 007  

Zmiany pieniężne             

wpływy/wypływy netto  -   (11 679)  11 679   -  

Zmiany niepieniężne             

różnice kursowe  (211)  -   (211)  (211) 

wycena zadłużenia       674   -   674   674  

 31/12/2024             12 470   27   12 443   12 470  
   

 
 

 
             Pożyczki   Środki pieniężne   Dług netto   Zmiana stanu 

zobowiązań z 
działalności 
finansowej  

             ( A )   ( B )   ( A- B )   ( A )  

01/01/2023           -   -  -   -  

Zmiany pieniężne             

wpływy/wypływy netto  11 948   11 706   242   11 948  

Zmiany niepieniężne             

różnice kursowe 52  -  52  52  

wycena zadłużenia       7  -  7   7 

 31/12/2023             12 007   11 706   301   12 007  
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13. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  

 
  

  
  

31/12/2024   31/12/2023 

Dostawy i usługi   121    71  

Leasing   -    5  

Zobowiązania finansowe    121     76  

Wynagrodzenia   85    76  

Inne podatki, cła, ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia   2    20  

Zobowiązania niefinansowe    87     96  

     208    172  
   

 
Na dzień 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku wartości zobowiązań z tytułu dostaw i usług nie były zabezpieczone aktywami 
Spółki oraz nie wystąpiły zobowiązania w walutach obcych. 

 
14. Pozostałe zobowiązania finansowe 

  
  

  
31/12/2024   31/12/2023 

Cash pool   1 297     521  

Pozostałe   -     10 398  

     1 297    10 919  
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NOTY OBJAŚNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 
15. Objaśnienia do sprawozdania z przepływów pieniężnych 

 
15.1. Odsetki netto 
  

  NOTA 

2024  2023 

Przychody i koszty finansowe z tytułu odsetek netto zaprezentowane 
w sprawozdaniu z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów 

7  (736)    (33) 

Korekty zysku przed opodatkowaniem z tytułu odsetek zaprezentowane 
w sprawozdaniu z przepływów pieniężnych 

  736    25  

zapłacone odsetki dotyczące działalności finansowej   58    23  

naliczone odsetki dotyczące działalności inwestycyjnej i finansowej   678    2  

Odsetki netto dotyczące działalności operacyjnej nie korygujące 
zysku przed opodatkowaniem  

 -    (8) 

   
     
15.2. Podatek dochodowy (zapłacony) 

  

    

2024  2023 

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem   (31)     24  

Zmiana stanu aktywów i zobowiązań z tytułu podatku odroczonego   31   (24) 

     -    -  

   
 
15.3. Nietypowe zdarzenia gospodarcze generujące znaczące przepływy pieniężne 

 

Wartość ujęta w Sprawozdaniu z przepływów pieniężnych w działalności operacyjnej jako pozostałe korekty w kwocie 1 285 PLN to 
suma opłat - tzw. „ticking fee” naliczonych przez banki za przedłużenie obowiązywania listów mandatowych. Szczegóły dotyczące tej 
transakcji opisano w nocie 12.1. 

Pozycja na kwotę (11 683) PLN wykazana jako pozostałe przepływy z działalności finansowej stanowi część ticking fee która została 
zapłacona w 2023 roku. Pozostała część została zapłacona w styczniu 2024 roku. 
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NOTY OBJAŚNIAJACE DO INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 
 
16. Instrumenty finansowe 
 
16.1. Kategorie i klasy instrumentów finansowych 

Aktywa i zobowiązana finansowe 
  

Klasy instrumentów finansowych Kategorie instrumentów finansowych   31/12/2024 31/12/2023 

  MSSF 9   NOTA     

AKTYWA           

Środki pieniężne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   10  27   11 706  

         27   11 706  

ZOBOWIĄZANIA           

Leasing Wyłączone z zakresu MSSF 9    13  -   5  

  Wyceniane w zamortyzowanym koszcie      13 888   22 997  

Pożyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   12  12 470   12 007  

Dostawy i usługi Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   13  121   71  

Cash pool Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   14  1 297   521  

Pozostałe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   14  -   10 398  

         13 888   23 002  

 
16.2. Pozycje przychodów, kosztów, zysków i strat w sprawozdaniu z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów 
 

  Kategorie instrumentów finansowych   2023 2022 

  MSSF 9   NOTA     

Koszty finansowe z tytułu odsetek     7.2  (736)  (33) 

od zobowiązań finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie      (736)  (33) 

Zyski/(Straty) z tytułu instrumentów finansowych      7.1,7.2  212   (55) 
  

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie      212   (55) 

Pozostałe przychody i koszty finansowe      7  (1 285)  (10 640) 
  

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie   
  

 (1 285)  (10 640) 

         (1 809)  (10 728) 
     

 
16.3. Zarządzanie ryzykiem finansowym 

Główne ryzyka finansowe, na które Spółka jest narażona w ramach prowadzonej działalności: 
- ryzyka rynkowe, w tym: 

ryzyko zmian kursów walutowych  
ryzyko zmian stóp procentowych 

– ryzyko płynności i kredytowe. 

Spółka stosuje spójne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o politykę zarządzania ryzykiem rynkowym nadzorowane 
przez Zarząd. 

16.3.1. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to możliwość negatywnego wpływu na wyniki Spółki wynikające ze zmiany kursów walutowych oraz stóp 
procentowych.  
 

16.3.1.1. Ryzyko zmian kursów walutowych 

 
Ryzyko zmienności kursów walutowych rozumiane jest jako zmiana wartości zobowiązań lub aktywów denominowanych w walutach 
obcych mająca nieoczekiwany, negatywny wpływ na wynik finansowy. 
Ryzyko walutowe w Orlen Olefiny związane jest z pożyczką od udziałowca w wysokości 2 760 tys. EUR na obsługę zobowiązań 
wobec konsorcjum banków z tytułu „ticking fee”. 
 
 

16.3.1.1.1. Wpływ zmian kursów walutowych  

Struktura walutowa instrumentów finansowych  
 
  

Klasy instrumentów finansowych 
EUR Razem po przeliczeniach na PLN 

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 

Zobowiązania finansowe         

Pożyczki  2 918   2 761   12 470   12 007  

Pozostałe  -   2 391   -   10 398  

   2 918   5 152   12 470   22 405  
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Analiza wrażliwości na ryzyko zmian kursów walutowych 

Analiza wpływu zmiany wartości księgowej instrumentów finansowych na wynik przed opodatkowaniem w związku z hipotetyczną zmianą kursów 
istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN): 

  

  

Założone odchylenia  Wpływ na wynik przed opodatkowaniem Razem 

   31/12/2024   31/12/2023  2024 2023 2024 2023 

EUR/PLN 15% 15%  ( 1 870)   (3 360)  ( 1870)   (3 360) 

       (1 870)   (3 360)  (1 870)   (3 360) 

    
 

Powyższe odchylenia kursów skalkulowano na podstawie średnich zmienności kursów walut. Wrażliwość instrumentów finansowych 
na ryzyko walutowe obliczono jako różnicę pomiędzy pierwotną wartością księgową instrumentów finansowych a ich potencjalną 
wartością księgową przy założonych wzrostach/spadkach kursów walut.  

 

16.3.1.2. Ryzyko zmian stóp procentowych 

Spółka narażona jest na ryzyko zmienności przepływów pieniężnych z tytułu zmian stóp procentowych wynikające z posiadanych 
aktywów oraz pasywów dla których przychody oraz koszty odsetkowe są uzależnione od zmiennych stóp procentowych. 
 
 

16.3.1.2.1. Wpływ zmian stóp procentowych  

Struktura instrumentów finansowych narażonych na ryzyko zmiany stopy procentowej 
  

Klasy instrumentów finansowych 
  WIBOR EURIBOR Razem 

NOTA 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 

Zobowiązania finansowe               

Pożyczki 12  -   -   12 470   12 007   12 470   12 007  

Pozostałe 14  -   -   -   10 398   -   10 398  

Cash pool 14  1 297   521   -   -   1 297   521  

     1 297   521   12 470   22 405   13 767   22 926  

   
Na dzień 31.12.2024 Spółka posiada zobowiązania finansowe, tj. pożyczkę oraz Cash pool, narażone na ryzyko zmiany stopy 
procentowej odpowiednio EURIBOR i WIBOR. 
 
Analiza wrażliwości na zmiany stóp procentowych 

Analiza wpływu zmiany wartości księgowej instrumentów finansowych w związku z hipotetyczną zmianą istotnych stóp procentowych 
na zysk przed opodatkowaniem: 

 
  

Stopa procentowa Założone odchylenia  Wpływ na wynik przed opodatkowaniem Razem 

   31/12/2024   31/12/2023  2024 2023 2024 2023 

WIBOR +0,05p.p. +0,1p.p  (1)  (1)  (1)  (1) 

EURIBOR +0,1p.p. +0,4p.p  (12)  (90)  (12)  (90) 

       (13)  (91)  (13)  (91) 

    
Powyższe odchylenia stóp procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji średnich wahań stóp procentowych w bieżącym 
okresie sprawozdawczym. 

Analiza wrażliwości została przeprowadzona na bazie stanu instrumentów posiadanych na dzień 31 grudnia 2024 roku, wpływ zmian 
stóp procentowych zaprezentowano w skali rocznej. 

Wrażliwość instrumentów finansowych na ryzyko stóp procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji księgowych wrażliwych na 
stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej. 

Należy zaznaczyć, iż w przypadku oprocentowanych instrumentów finansowych denominowanych w walutach obcych, ryzyka wahań 
kursów walutowych oraz stóp procentowych nakładają się na siebie, a łączny wpływ wahań na zmiany wyniku finansowego może być 
wyższy niż w przypadku badania tylko wyizolowanego, pojedynczego elementu będącego przedmiotem analizy wrażliwości. 
 

16.3.2. Ryzyko płynności i kredytowe  

Poprzez ryzyko płynności finansowej rozumie się utratę zdolności spółki do terminowego regulowania bieżących zobowiązań. Spółka 
narażona jest na ryzyko płynności wynikające z wykorzystanego limitu cash pool oraz otrzymanej pożyczki na regulacje zobowiązań z tytułu 
opłat ticking-fee. 
 
Na dzień 31 grudnia 2024 zadłużenie z tytułu zawartych umów kredytowych dla Spółki wyniosło  1 297 tys. PLN w zakresie przyznanego 
limitu cash pool oraz  12 196 tys. PLN jeśli chodzi o pożyczkę długoterminową na pokrycie kosztów ticking-fee. Do wykorzystania na dzień 
31 grudnia 2024 roku i na dzień 31 grudnia 2023 roku pozostawało odpowiednio 1 213 tys. PLN i 1 980 tys. PLN. Dodatkowe informacje w 
zakresie pożyczek przedstawiono w Nocie nr 17. 
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Spółka nie jest narażona na ryzyko płynności związane z gwarancjami udzielonymi na rzecz kontrahentów. Kwota poręczeń i gwarancji 
dotyczących zobowiązań wobec osób trzecich wystawionych w toku bieżącej działalności na dzień 31 grudnia 2024 roku oraz na dzień 31 
grudnia 2023 roku wyniosły 0 tys. PLN. 
   
Analiza wymagalności zobowiązań finansowych na dzień 31 grudnia 2024 roku 

  

  
  

do 1  
roku 

powyżej  
5 lat 

Razem Wartość  
księgowa 

  NOTA         

Pożyczki - wartość niezdyskontowana 12  -   23 191   23 191   12 470  

Dostawy i usługi 13  121   -   121   121  

     121   23 191   23 312   12 591  

     
 
 
Analiza wymagalności zobowiązań finansowych na dzień 31 grudnia 2023 roku 
  

  
  

do 1  
roku 

powyżej 1  
do 3 lat 

powyżej 3  
do 5 lat 

powyżej  
5 lat 

Razem Wartość  
księgowa 

  NOTA             

Pożyczki - wartość niezdyskontowana 12  409   1 487   1 667   34 008   37 571   12 007  

Leasing 13  5   -   -   -   5   5  

Dostawy i usługi 13  71   -   -   -   71   71  

     485   1 487   1 667   34 008   37 647  12 083  
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POZOSTAŁE  NOTY  OBJAŚNIAJĄCE 
 
17. Ustalanie wartości godziwej 

31/12/2024 

   

  
 Wartość księgowa 

  
  Wartość godziwa 

  

Zobowiązania finansowe      

Pożyczki  12 470    12 484  

   12 470    12 484  

   
31/12/2023 

  

  
 Wartość księgowa 

  
  Wartość godziwa 

  

Zobowiązania finansowe      

Pożyczki  12 007    12 020  

  12 007  12 020 

    
Dla pozostałych klas aktywów i zobowiązań finansowych przedstawionych w Nocie 16 wartość godziwa odpowiada ich wartości 
księgowej. 
 
18. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

 

18.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spółki lub jednostki zależne z podmiotami powiązanymi na innych 
warunkach niż rynkowe 

 
W 2024 roku i w 2023 roku w Spółce nie wystąpiły transakcje zawarte z podmiotami powiązanymi na warunkach innych niż rynkowe  
 
 
18.2. Transakcje z członkami Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki, ich małżonkami, rodzeństwem, wstępnymi, zstępnymi lub 

innymi bliskimi im osobami 

W 2024 roku i w 2023 roku Spółka nie udzieliła osobom zarządzającym i nadzorującym oraz ich bliskim zaliczek, pożyczek, kredytów, 
gwarancji i poręczeń oraz nie zawarto z nimi innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz Spółki i jednostek z nią 
powiązanych. 

 
Na dzień 31 grudnia 2024 roku i na dzień 31 grudnia 2023 roku nie wystąpiły pożyczki udzielone przez Spółkę osobom zarządzającym 
i nadzorującym oraz ich bliskim. 
 
W 2024 roku i w 2023 roku nie wystąpiły transakcje z członkami Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki, ich małżonkami, rodzeństwem, 
wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami. 
 
18.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spółki z podmiotami powiązanymi 
 
W 2024 roku i w 2023 roku kluczowy personel kierowniczy Spółki nie zawarł transakcji ze stronami powiązanymi.  
 
 
18.4. Świadczenia łącznie z wynagrodzeniem z zysku wypłacone i należne lub potencjalnie należne Zarządowi, Radzie 

Nadzorczej oraz pozostałym członkom kluczowego personelu kierowniczego 
 

Świadczenia dla Zarządu i pozostałego kluczowego personelu kierowniczego obejmują krótkoterminowe świadczenia pracownicze, 
świadczenia po okresie zatrudnienia, pozostałe świadczenia długoterminowe oraz świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy 
wypłacone, należne lub potencjalnie należne w okresie. 
  

    2024  2023 

Krótkoterminowe świadczenia pracownicze     149    100  

   Zarząd    149    100  

Świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy     21    -  

   Zarząd    21    -  

     170    100  

   
 

18.4.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego  

 
Premia Członków Zarządu ORLEN Olefiny Sp. z o.o. uzależniona jest od poziomu realizacji celów zarządczych i nie może przekroczyć 
50% wynagrodzenia stałego w poprzednim roku obrotowym, dla którego dokonywane jest obliczenie wysokości przysługującej premii. 
Spółce przysługuje roszczenie o zwrot wypłaconej premii, jeżeli po jej wypłacie zostanie wskazane, że zostało ono przyznane na 
podstawie danych, które okazały się nieprawdziwe. Na ten cel została zawiązana rezerwa w kwocie 85 tys. PLN 
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18.4.2. Wynagrodzenia związane z zakazem konkurencji i rozwiązaniem umowy wskutek odwołania z zajmowanego 
stanowiska 

 
Z tytułu przestrzegania zakazu konkurencji po ustaniu funkcji, Członkom Zarządu ORLEN Olefiny przysługuje odszkodowanie w 
łącznej wysokości obliczonej jako 3-krotność (trzy-krotność) miesięcznego wynagrodzenia stałego, pod warunkiem pełnienia funkcji 
w Zarządzie przez okres co najmniej 3 (trzech) miesięcy przed rozwiązaniem umowy. Odszkodowanie to, w części przypadającej na 
dany miesiąc, będzie płatne w 6 (sześciu) miesięcznych ratach, w terminie do ostatniego dnia następnego miesiąca. Warunkiem 
dokonania wypłaty jest pisemne oświadczenie, o przestrzeganiu zakazu konkurencji po ustaniu funkcji w składane na piśmie, w 
terminie do 5 (piątego) dnia miesiąca następującego po miesiącu, za który odszkodowanie jest należne. 
 
18.5. Transakcje oraz stan rozrachunków Spółki z podmiotami powiązanymi  
 
2024  
  

   Jednostka Dominująca  
 Pozostałe jednostki 

powiązane  
 Razem  

Zakup  109   217   326  

Koszty finansowe  737   -   737  
    

31/12/2024   
  

   Jednostka Dominująca  
 Pozostałe jednostki 

powiązane  
 Razem  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  6   100   106  

Pożyczki   12 470   -   12 470  

Pozostałe zobowiązania finansowe  1 297   -   1 297  
    
 
 
 

2023  
  

   Jednostka Dominująca  
 Pozostałe jednostki 

powiązane  
 Razem  

Zakup  74   129   203  

Koszty finansowe  33   -   33  
   

 
31/12/2023   
  

   Jednostka Dominująca  
 Pozostałe jednostki 

powiązane  
 Razem  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  13   40   53  

Pożyczki   12 008   -   12 008  

Pozostałe zobowiązania finansowe  518   -   518  

   

Transakcje sprzedaży i zakupu z podmiotami powiązanymi dokonywane były na warunkach rynkowych. 
 
18.6. Transakcje z jednostkami powiązanymi ze Skarbem Państwa  
 
Spółka nie zidentyfikowała transakcji z jednostkami powiązanymi ze Skarbem Państwa w oparciu o „Wykaz spółek z udziałem Skarbu 
Państwa” udostępniany przez Kancelarię Prezesa Rady Ministrów.  
 
 
19. Informacje o istotnych postępowaniach toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitrażowego lub organem administracji  

Na dzień 31 grudnia 2024 roku Spółka nie była stroną w postępowaniach toczących się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej. 
 
20. Wpływ konfliktów zbrojnych na świecie na działalność operacyjną i finansową Spółki  
 

Dotychczas nie wystąpiły zakłócenia w procesach realizowanych w ramach Spółki. W 2024 roku Spółka nie prowadziła działalności 
operacyjnej. 

Trwający konflikt zbrojny na Ukrainie pozostaje bez wpływu na Jednostkę ponieważ nie posiada ona dostawców i odbiorców na terenie 
objętym wojną jak również nie przeprowadza transakcji w rosyjskich rublach i ukraińskich hrywnach. Jednocześnie niestabilna 
sytuacja na rynku paliw i energii, spowodowana odcięciem dostaw surowców z Rosji, oraz restrykcje związane z pandemią, 
spowodowały gwałtowny wzrost cen energii elektrycznej oraz wzrost inflacji. 
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Konflikt w strefie Gazy nie wpłynął bezpośrednio na działalność Spółki, jednak z uwagi na ryzyko dalszej eskalacji Spółka stale 
monitoruje sytuację z nim związaną. 

 
21. Zmiany klimatu i transformacja energetyczna oraz ich wpływ na stosowane zasady rachunkowości 

 

W ostatnich latach zmiany klimatu stały się głównym determinantem zarządzania zrównoważonym rozwojem w Grupie ORLEN, do 
której należy Spółka. Zdarzenia i uwarunkowania wynikające ze zmian klimatu oraz postępujący proces transformacji energetycznej 
i związane z nimi ryzyka, nie wywierają wpływu na działalność Spółki. 

Ze względu na swoje przeznaczenie Spółka nie identyfikuje ryzyk związanych z transformacją energetyczną i zmianami 
klimatycznymi. 

   
22. Wydarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego 
 
 

W grudniu 2024 na poziomie ORLEN S.A. podjęto decyzję związaną z rezygnacją z uzyskania finansowania w formule finansowania 
projektowego dla Projektu Olefiny III. Tym samym, Spółka ORLEN Olefiny Sp. z o.o., która została powołana w celu pozyskania ww. 
finansowania, nie będzie już wykorzystywana w Grupie Kapitałowej ORLEN w tym celu. 

Zarząd ORLEN S.A. w lutym 2025 wystosował następujące rekomendacje w odpowiedzi na powyższe wydarzenie związane z 
rezygnacją z finansowania w formule finansowania projektowego z udziałem ORLEN Olefiny Sp. z.o.o., odpowiednio:  

 podjęcie działań mających na celu zmniejszenie kosztów operacyjnych Spółki (Etap 1)  

 rozpoczęcie procesu likwidacji Spółki (plan likwidacji ma zostać opracowany do końca marca 2025). Jednak wszystkie 
decyzje dotyczące rozpoczęcia postępowania likwidacyjnego zostaną podjęte dopiero po przeprowadzeniu analizy prawnej 
określającej dopuszczalność przedsięwzięcia (Etap 2). 
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23. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone przez Zarząd Spółki w dniu 24 marca 2025 roku. 
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