Od: PKN ORLEN S.A.

Wystano: 16 maja 2005 roku

Do: KPWiG, GPW, PAP

Temat: Wplyw wyceny zapasow metoda LIFO na wyniki finansowe PKN ORLEN
za | kwartat 2005 roku

Raport biezgcy Nr 29/2005

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna podaje do wiadomosci
informacje na temat wpltywu wyceny zapasow metoda ,,ostatnie przyszio - pierwsze
wyszio” (LIFO) na nieskonsolidowane wyniki finansowe PKN ORLEN i
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKN ORLEN za | kwartat 2005
roku.

Dokonany przez Spotke szacunek zyskow brutto oraz zyskow netto (tj. po uwzglednieniu
efektow w odroczonym podatku dochodowym) PKN ORLEN oraz Grupy Kapitatowej PKN
ORLEN wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (MSR) z zastosowaniem
metody LIFO do wyceny zapasow jest nastepujacy (w tysigcach ztotych):

| kwartat | kwartat

2005 2004
Jednostkowy zysk brutto 453 252 327 099
Jednostkowy zysk netto 369 131 254 947
Skonsolidowany zysk brutto 511 265 379 276
Skonsolidowany zysk netto 407 990 274 202

PKN ORLEN i Grupa Kapitatlowa stosuje metode wyceny zapaséw wg Srednio wazonego
kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie
przenoszenia skutkéw wzrostéw lub spadkéw cen ropy w stosunku do cen wyrobdw
gotowych. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie a spadkowa
negatywnie na osiggane przez PKN i Grupe Kapitatowg wyniki. Zastosowanie metody LIFO
do wyceny zapaséw powoduje, ze biezgca produkcja wyceniana jest po biezgcym koszcie
kupowanej ropy. W zwigzku z tym wzrostowa tendencja cen ropy ma negatywny a spadkowa
pozytywny wptyw na osiggane wyniki w porownaniu do wynikow przy zastosowaniu metody
Srednio wazonej. Te tendencje wida¢ najwyrazniej przy zasadniczych ruchach cen ropy. W |
kwartale 2005r. wzrost cen ropy byt zdecydowanie wyzszy niz w | kwartale 2004r.
Dodatkowo nastgpit rowniez znaczny wzrost ilosci zapasu ropy. To wszystko razem
spowodowato, ze korekta wyniku (in minus) z tytulu wyceny LIFO w 2005r. jest
zdecydowanie wigksza.

Przy ustalaniu szacunkéw wynikéw metodg LIFO przyjeto takie same zatozenia jakie
stosowano do dotychczas publikowanych szacunkéw wynikow metodg LIFO, a ktére
zamieszczono w raporcie biezgcym nr 29 z dnia 21 maja 2001 roku.

Zgodnie z art. 81 ust. 1 ustawy z 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi

Zarzad PKN ORLEN S.A.



