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Temat: Szacunki wybranych danych finansowych i ope racyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN

za 4 kwartat 2011 roku

Raport biezacy nr 17/2012

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Spétka”, ,PKN ORLEN S.A.") podaje szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ORLEN (,PKN ORLEN") za 4 kwartat
2011 roku.

Tabela 1.

Zmiana zmiana

(4kw'11 / (8kw'11/

Dane Makro jd. 4kw'10 1kw'11l 2kw'11l 3kw'1l 4kw'1l 3kw'11) 4kw'10)
Cena ropy Brent - srednia USD/b 86,5 105,4 117,0 113,4 109,4 4% 26%
Dyferencjat URAL/Brent" USD/b 1,5 2,9 2,9 0,7 0,3 -57% -80%
Modelowa marza rafineryjna” USD/b 3,3 1,5 1,4 2,7 2,8 4% -15%
Modelowa marza petrochemiczna® EUR/t 667 751 795 663 609 -8% -9%
PLN/USD éredni* PLN 2,92 2,88 2,75 2,94 3,28 12% 12%
PLN/EUR éredni® PLN 3,97 3,94 3,96 4,15 4,42 7% 11%
PLN/USD na koniec okresu® PLN 2,96 2,82 2,75 3,26 3,42 5% 16%
PLN/EUR na koniec okresu® PLN 3,96 4,01 3,99 4,41 4,42 0% 12%

1) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

2) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

3) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE +
35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

4) Wg danych Narodowego Banku Polskiego.

Tabela 2.

Dane operacyjne: Zmiana zmiana
Produkcja id. AW10  Tkwil  2kwll  3kwil  4kwil  serny  deo
Przerdb ropy w Grupie Kapitatowej

ORLEN ogotem, w tym: tys. t 7 542 6 423 6 765 7418 7177 -3% -5%
Przer6b ropy w rafinerii w Ptocku tys. t 3788 3301 3480 3953 3814 -4% 1%
Wskaznik wykorzystania mocy5 % 100% 87% 85% 97% 94% -3p.p. -6 p.p.
Uzysk paliw® % 80% 79% 74% 75% 76% 1p.p. -4 p.p.
Przeréb ropy w Unipetrolu tys. t 1141 879 1112 941 1008 7% -12%
Wskaznik wykorzystania mocy7 % 90% 69% 87% 74% 79% 5pp.| -1lp.p.
Uzysk paliw6 % 74% 78% 76% 81% 78% -3 p.p. 4p.p.
Przerdb ropy w ORLEN Lietuva tys. t 2 541 2166 2123 2435 2 283 -6% -10%
Wskaznik wykorzystania mocy8 % 100% 85% 83% 96% 90% -6p.p.| -10p.p.
Uzysk paliw6 % 73% 74% 76% 75% 75% 0 p.p. 2 p.p.

5) Moce przerobowe rafinerii w Ptocku wynoszg 15,1 mt/r w 2010r i w 1 kwartale 2011 roku. Od 2 kwartatu 2011 roku 16,3 mt/r w

zwigzku z uruchomieniem kompleksu PX/PTA.
6) Uzysk paliw to relacja ilosci wyprodukowanej (benzyny, nafty, LPG, ON, LOO, JET) wylaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do

ilosci przerobu ropy.
7) Moce przerobowe rafinerii Unipetrol wynosza 5,1 mt/r w 2011r. CKA [51% Litvinov (2,8 mt/r) i 51% Kralupy (1,7 mt/r)] oraz 100%

Paramo (0,6 mt/r).
8) Moce przerobowe rafinerii ORLEN Lietuva wynoszg 10,2 mt/r w 2011r.

Tabela 3.

Dane operacyjne: zZzmiana zmiana

Sprzeda z ) (4kw11/ (4kw1l/
P 4kw'10 1kw'11l 2kw'11 3kw'1l 4kw'11 3kw'11) 4kw'10)

Sprzedaz w Grupie Kapitatowej

ORLEN og6tem, w tym: tys. t 8 888 8 070 8 597 9626 9152 -5% 3%
Sprzedaz rafineryjna tys. t 5925 5217 5545 6279 5992 -5% 1%
Sprzedaz detaliczna tys. t 1759 1 600 1 836 1987 1921 -3% 9%
Sprzedaz petrochemiczna tys. t 1204 1253 1216 1360 1239 -9% 3%




SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych w 4 kwartale 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego:

4

4
4
4

Modelowa marza rafineryjna fgcznie z dyferencjatem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 1,7 USD/bbl (r/r)
do 3,1 USD/bbl.

Modelowa marza petrochemiczna obnizyta sie o (-) 58 EUR/t (r/r) do 609 EURI/L.

Sredni kurs PLN wzgledem USD ostabit sie 0 36 gr (r/r) do poziomu 3,28 PLN/USD.

Sredni kurs PLN wzgledem EUR ostabit sie 0 45 gr (r/r) do poziomu 4,42 PLN/EUR.

W poréwnaniu z 3 kwartatem 2011 roku:

»

4
4

4

Modelowa marza rafineryjna tacznie z dyferencjalem URAL/Brent obnizyta sie o (-) 0,3 USD/bbl
(kw/kw).

Modelowa marza petrochemiczna obnizyta sie o (-) 54 EUR/t (kw/kw).

Sredni kurs PLN wzgledem USD ostabit sie 0 34 gr (kw/kw). Kurs PLN/USD na koniec 2011 roku
wyniost 3,42 i byt 0 16 gr wyzszy (kw/kw).

Sredni kurs PLN wzgledem EUR ostabit sie 0 27 gr (kw/kw). Kurs PLN/EUR na koniec 2011 roku
wyniost 4,42 i byt o 1 gr wyzszy (kw/kw).

PARAMETRY OPERACYJNE

Przeréb ropy w PKN ORLEN w 4 kwartale 2011 roku zmn iejszyt si € o (-) 5% (r/r) do poziomu 7,2 min t
na skutek planowanych postojow remontowych w Unipet rol oraz ograniczenia produkcji w ORLEN
Lietuva ze wzgl edéw ekonomicznych.

»

Rafineria w Ptocku pracowata przy zmniejszonym o (-) 6 pp wykorzystaniu mocy przerobowych
gtéwnie na skutek postoju remontowego instalacji DRW lII.

Postdj instalacji Fluidalnego Krakingu Katalitycznego Il oraz nizszy udziat rop niskosiarkowych w
tacznym wolumenie przerobu w 4 kwartale 2011 roku wptynely na ograniczenie produkcji lekkich
destylatow i w efekcie zmniejszenie uzysku paliw o (-) 4 pp (r/r).

Nizszy o (-) 11 pp (r/r) poziom wykorzystania mocy przerobowych w Unipetrol w efekcie cyklicznego
postoju rafinerii i petrochemii w Litvinovie rozpoczetego w 3 kwartale 2011 roku oraz ograniczenia
pracy rafinerii Paramo ze wzgledu na niekorzystne uwarunkowania makroekonomiczne.
Ograniczenie produkcji rafinerii Paramo, charakteryzujacej sie nizszymi uzyskami lekkich i srednich
destylatow w poréwnaniu do rafinerii w Kralupach i Litvinovie, wptyneto na poprawe uzysku paliw o
4 pp (rfr).

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna wptyneta na ograniczenie poziomu przerobu ropy
naftowej oraz obnizenie o (-) 10 pp (r/r) wskaznika wykorzystania mocy produkcyjnych w ORLEN
Lietuva przy wyzszym o 2 pp (r/r) uzysku paliw.

Wzrost wolumendéw sprzeda zy w 4 kwartale 2011 roku o 3% (r/r) osi agniety dzieki znacz acemu
wzrostowi sprzeda zy detalicznej o 9% oraz sprzeda zy ponad 110 tys. t PTA.

»

4
4

Wzrost sprzedazy rafineryjnej o 1% (r/r) osiggniety na rynku polskim przy nizszej sprzedazy na rynku
czeskim, gtéwnie w efekcie prac remontowych instalacji w Litvinovie.

Wzrost sprzedazy detalicznej o0 9% (r/r) osiggniety na rynku polskim i niemieckim.

Wzrost sprzedazy petrochemicznej o 3% (r/r) gtéwnie dzieki rozpoczetej w 2011 roku sprzedazy
kwasu tereftalowego PTA.

Nizsza sprzedaz olefin i poliolefin o (-) 11% (r/r) w rezultacie zakohczonego w 4 kwartale 2011 roku
postoju remontowego petrochemii w Litvinovie.

Zmniejszenie sprzedazy nawozow o (-) 17% (r/r) w rezultacie postoju remontowego instalacji w Anwil
przeprowadzonego w pazdzierniku 2011 roku przy rosnacych o 16% (r/r) wolumenach sprzedazy
PCW.



PARAMETRY FINANSOWE

PKN ORLEN w 4 kwartale 2011 roku funkcjonowat w tru dnym otoczeniu zewn etrznym, ktére
znacz aco wplyn elo na pogorszenie wyniku operacyjnego.

» Ujemny wplyw zmian czynnikbw makroekonomicznych obejmujacych: marze rafineryjna,
petrochemiczna, dyferencjat URAL/Brent, zmiany kurséw PLN wzgledem walut obcych w wysokosci
okoto (-) 0,3 mld PLN (r/r) zostat czesciowo zniwelowany przez pozytywny efekt wzrostu wolumenow
sprzedazy w wysoko$ci okoto 0,2 mid PLN (r/r).

» Utrzymujgce sie wysokie notowania ropy naftowej przy ostabieniu kursu PLN wzgledem USD
spowodowaty wzrost cen paliw, co wptyneto na zmniejszenie marz detalicznych o okoto (-) 0,2 mid
PLN (r/r).

» Ujemny wplyw pozostatych elementéw, w tym gtéwnie zmian legislacyjnych w zakresie
opodatkowania biokomponentéw w paliwach wynidst okoto (-) 0,3 mid PLN (r/r).

» Zmiana salda na pozostalej dziatalnosci operacyjnej obnizy wynik operacyjny o okoto (-) 0,2 mld
PLN (r/r), co wynika gtdwnie z koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych w Spolana (Anwil), Paramo (Unipetrol), ORLEN Lietuva
oraz segmencie detalicznym PKN ORLEN S.A. taczna kwota dokonanych w 4 kwartale 2011 roku
odpisow wyniosta okoto (-) 0,6 mid PLN.

W rezultacie wynik operacyjny wg LIFO bedzie nizszy o okoto (-) 0,8 mld PLN (r/r).

W wyniku rosnacych cen ropy naftowej w ujeciu ztotowym, szacowany efekt LIFO zwiekszajacy wynik
operacyjny bedzie wyzszy o okoto 0,2 mid PLN (r/r) i w 4 kwartale 2011 roku wyniesie okoto 0,7 mid PLN.

Szacowany zysk operacyjny za 4 kwartat 2011 roku wyniesie okoto 0,1 mid PLN.

Ujemny efekt netto przeszacowania kredytow w 4 kwartale 2011 roku dotyczacy gtéwnie kredytéw w USD
szacowany jest na okoto (-) 0,3 mld PLN, z czego okoto (-) 0,2 mid PLN dotyczy kredytow w USD
powigzanych z inwestycja w ORLEN Lietuva oraz kredytow jednostek zagranicznych i zostanie ujete w
kapitatach wiasnych.

Pozostata kwota w wysokosci okoto (-) 0,1 mld PLN zostanie ujeta w rachunku wynikow.

Koszty finansowe netto z tytulu przeszacowania pozostatych pozycji w walutach obcych oraz odsetki
wyniosty okoto (-) 0,3 mid PLN.

W zwigzku z finalizacjg transakcji sprzedazy akcji Polkomtel w 4 kwartale 2011 roku w przychodach
finansowych zostanie ujety zysk w wysokosci 2,3 mid PLN.

Jednoczesnie informujemy, iz w ramach standardowych procedur kwartalnych, zgodnie z MSR 36 (Utrata
Wartosci Aktywow), prowadzone sg dalsze analizy wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testow na
trwalg utrate wartosci aktywow.

Dodatkowo, zgodnie z MSR 10 (Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym) na wyniki raportowane mogg
mie¢ wpltyw zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdarn finansowych, w
szczegolnosci dotyczace oceny ryzyk.

Informacje i liczby podane w niniejszym raporcie sg szacunkowe i moga sie rézni¢ od wartosci, ktére zostang
opublikowane w dniu 9 lutego 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN S.A.
za 4 kwartat 2011 roku.

Raport sporzgdzono na podstawie § 5 ust. 1 pkt 25 oraz § 31 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) oraz
art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku Nr 184 Poz. 1539).

Zarzad PKN ORLEN S.A.



