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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE BILANSE
na dzien 31 grudnia 1998 i 1999

31 grudnia

Nota 1998 1999
AKTYWA (w milionach zlotych)
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty 5 6.166 7.474
Warto$¢ firmy 6 - 105
Warto$ci niematerialne i prawne 7 37 60
Finansowy majatek trwaty 8 273 393
Akcje i1 udziaty w jednostkach konsolidowanych
metoda praw wlasnos$ci 9 248 284
Pozostaty majatek trwaty 5 7
Majatek trwaly razem 6.729 8.323
Podatek odroczony — aktywa 24 176 22
Majatek obrotowy
Zapasy 10 1.271 2.039
Naleznosci 11 978 1.421
Krotkoterminowe papiery warto§ciowe 12 28 2
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 13 70 75
Srodki pienigzne 14 241 177
Majatek obrotowy razem 2.588 3.714
Aktywa razem 9.493 12.059
PASYWA
Kapital wlasny 20
Kapitat akcyjny 506 525
Kapitat zapasowy 958 1.174
Kapitat z przeszacowania srodkéw trwatych 859 859
Zyski zatrzymane 3.228 4.157
Kapital wlasny razem 5.551 6.715
Kapital wlasny akcjonariuszy 15
mniejszosciowych 285 147
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 637 925
Rezerwy 17 629 715
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.266 1.640
Rezerwa na podatek odroczony 24 385 208
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 18
bierne 1.319 2.247
Kredyty i pozyczki 16 681 1.091
Przychody przysztych okresow 19 6 11
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2.006 3.349
Pasywa razem 9.493 12.059

Zataczone noty sg integralng czg$cia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za lata zakonczone 31 grudnia 1998 i 1999

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 31 grudnia
1998 1999
(w milionach zlotych)

Przychody ze sprzedazy 21 11.208 13.279
Koszt wlasny sprzedazy 22 (8.766) (10.375)
Zysk na sprzedazy 2.442 2.904
Koszty sprzedazy 22 (765) (988)
Koszty ogolnego zarzadu 22 (494) (625)
Pozostate pozycje operacyjne, netto 22 2) (65)
Zysk operacyjny 1.181 1.226
Przychody finansowe 23 174 124
Koszty finansowe 23 (162) (141)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

konsolidowanych metoda praw wlasnosci 15 36
Zysk przed opodatkowaniem 1.208 1.245
Podatek dochodowy od 0sob prawnych 24 (384) (263)
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych (38) (38)
Zysk netto przed obowigzkowa wyplata z

zysku 786 944
Obowiazkowa wyplata z zysku 26 (13) -
Zysk netto 773 944

Zysk na jedng akcje (w zlotych)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

zwyktych 405.177.137 410.026.452
Zysk netto przed obowiazkowa wyptata z zysku 1,94 2,30
Obowiazkowa wyplata z zysku 0,03 -
Zysk netto 1,91 2,30
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. |
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za lata zakonczone 31 grudnia 1998 i 1999

Rok zakonczony
31 grudnia 1998 31 grudnia 1999
(w milionach zlotych)

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto przed obowiazkowa wyplata z zysku 786 944
Korekty o pozycje:
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 38 38
Udziat w wyniku finansowym jednostek
konsolidowanych metoda praw wiasnosci 15) (36)
Amortyzacja 497 660
Odsetki i dywidendy, netto 23 27
Obowiazkowa wyplata z zysku 13) -
Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikow dziatalnos$ci
inwestycyjnej (®) 4
Podatek dochodowy od zysku brutto 384 263
Podatek dochodowy zaptacony 211) (284)
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu nalezno$ci (184) (552)
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow 245 (760)
(Zmniejszenie) / zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen (100) 824
migdzyokresowych biernych
Zwigkszenie stanu rezerw 10 86
(Zmniejszenie) / zwigkszenie stanu przychoddéw przysztych okreséw
(10) 6
Pozostate 45 20
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1.487 1.270
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego (1.636) (1.742)
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 13) (37
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
5 23
Nabycie akeji i udziatéw w innych podmiotach (96) 179)
Nabycie krotkoterminowych papieré6w wartosciowych (1.129) (128)
Wplywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papierow
warto$ciowych 1.324 155
Otrzymane dywidendy i odsetki 11 9
Pozostate (10) 56
Wyplywy srodkéw pienigznych netto na dzialalno$é inwestycyjna
(1.544) (1.843)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z dlugoterminowych pozyczek i kredytow 62 474
Wplywy z krétkoterminowych pozyczek i kredytow 456 1.465
Sptata dtugoterminowych pozyczek i kredytow (140) (210)
Sptata krotkoterminowych pozyczek i kredytow 174) (1.038)
Zaptacone odsetki (136) (131)
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (15) 15)
Pozostate (€2Y) (35)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 22 510
Roznice kursowe odnoszgce si¢ do Srodkéw pieni¢znych 3 )
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych netto (32) (64)
Srodki pieni¢zne na poczatku okresu 273 241
Srodki pienigzne na koniec okresu 241 177

Zataczone noty sg integralng czg$cia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za lata zakonczone 31 grudnia 1998 i 1999

Kapital Kapital Kapital z Zyski Kapital
akcyjny Zapasowy przeszacowania zatrzymane razem
1 stycznia 1998 506 958 859 2473 4.796
Wyptaty dla akcjonariuszy
(Nota 2b) - - - (3) (3)
Dywidenda (0,04 zt na
jedna akcje) - - - (15) (15)
Zysk netto za 1998 rok - - - 773 773
31 grudnia 1998 506 958 859 3.228 5.551
Wyptaty dla akcjonariuszy -
(Nota 2b) - (60) - (60)
Dywidenda (0,04 zt na
jedna akcje) - - - (15) (15)
Zysk netto za 1998 rok - - - 944 944
Emisja akcji — wykup
akcji od pracownikow
CPN (Nota 2b i 20) 19 276 - - 295
31 grudnia 1999 525 1.174 859 4.157 6.715
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

1. Podstawowa dzialalno$¢ Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupa PKN”) jest Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,PKN”, ,,Spétka”) z siedziba w Plocku przy ulicy Chemikow 7.

Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku jako jednoosobowa spotka
Skarbu Panstwa Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Ptock” S.A. i wpisana
do rejestru handlowego w Ptocku dnia 1 lipca 1993 pod numerem RHB VIII 780.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999 roku, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 roku, Spotka zmienita nazwe na Polski Koncern
Naftowy Spotka Akcyjna. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 3 kwietnia 2000, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku dnia 12 kwietnia 2000 Spotka
zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy
produktow naftowych i petrochemicznych oraz tworzyw sztucznych, a takze marketingu, transportu,
oraz sprzedazy hurtowej idetalicznej tych produktéw. Inne podmioty z Grupy prowadza przewaznie
pokrewna dziatalnos¢, obejmujaca produkcje i dystrybucje produktow naftowych.

Spotka, posrednio 1 bezposrednio, pozostawala pod wigkszoSciowa kontrola Skarbu Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszosciowym udzialem pracownikow i innych podmiotow. Skarb Panstwa
sprawuje nadzor nad Spotka poprzez kontrolg nad podmiotem dominujacym Spotki, Nafta Polska S.A.

Dnia 7 wrzesnia 1999 roku nastapito potaczenie Spotki z Centrala Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A.
(,,CPN”™), co zostatlo omowione w nocie 2b.

2. Zasady prezentacji

a) Standardy rachunkowosci

Spotka oraz inne podmioty Grupy prowadza ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci i
praktyka stosowanymi w Polsce i zgodnie z wymogami Polskich Standardow Rachunkowosci (,,PSR”)
okreslonych Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o Rachunkowosci” — Dz.U.
Nr 121 z pdzniejszymi zmianami). Niniejsze sprawozdania finansowe zawieraja korekty nie ujgte w
ksiggach Spotki ani podmiotéw Grupy dokonane w celu prezentacji tych sprawozdan zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowos$ci  (,,MSR”) wydanymi  przez Komitet
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, z wyjatkiem sprawozdawczo$ci w warunkach
hiperinflacji, co szerzej wyjasniono w nocie 3. Spotka zastosowala w niniejszych sprawozdaniach
finansowych standardy MSR obowiazujace na dzien 31 grudnia 1999 roku. W szczeg6lnosci Spotka
zaadoptowata nast¢pujace, nowe standardy, ktore zostaty uwzglednione we wszystkich okresach, za ktore
zostaly sporzadzone niniejsze sprawozdania finansowe:

- MSR 16 (zmieniony w 1998 roku) “Rzeczowy majatek trwaty”,

- MSR 22 (zmieniony w 1998 roku) “Potaczenia jednostek gospodarczych”,
- MSR 36 “Utrata wartosci aktywow”,

- MSR 37 “Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”,

- MSR 38 “’Warto$ci niematerialne i prawne’.

Korekty wynikajace z zastosowania Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz ich wplyw na
zysk netto oraz aktywa netto w latach zakonczonych 31 grudnia 1998 i 1999 roku zostaly przedstawione
w Nocie 33.




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

2. Zasady prezentacji (c.d.)

b) Reorganizacja Grupy PKN

W wyniku Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Panstwa, poprzez spotke
zalezna Nafta Polska S.A., dokonat w latach 1997 - 1999 reorganizacji podmiotow polskiego sektora
naftowego. Grupa PKN w obecnym ksztatcie powstata w rezultacie reorganizacji kilku znaczacych spotek,
ktore dziataty pod wspdlng kontrola Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Panstwa.

Istotne transakcje zawarte w celu przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego
zostaly przedstawione ponizej.

Centrala Produktow Naftowych “CPN” S.A. (,,CPN”), ktorej wigkszosciowym akcjonariuszem byta Nafta
Polska S.A., byta wiodacym w Polsce detalista w zakresie dystrybucji paliw. Przed potaczeniem ze Spotka,
CPN zostal zreorganizowany w nastgpujacy sposob:

e Dyrekcja Eksploatacji Cystern Sp. z o.0. (,,DEC”), przedsigbiorstwo zajmujace si¢ eksploatacja cystern
kolejowych stuzacych do przewozu produktéw naftowych, zostata przeniesiona z CPN na Nafte Polska
S.A. w kwietniu 1997 roku. W zamian za przekazane udziaty CPN nie otrzymat wynagrodzenia od Nafty
Polskiej S.A.

e Naftobazy Sp. z 0.0. (,,Naftobazy”), w ktorej jedynym udzialowcem byta CPN, jest operatorem duzych
obiektow magazynowych stuzacych do sktadowania produktéw naftowych. Wiasnos¢ udziatow w
Naftobazach zostata przeniesiona przez CPN na podmiot dominujacy, Naftg Polska S.A., w marcu 1999
roku w wyniku umorzenia akcji CPN posiadanych przez Naftg Polska S.A. W rezultacie tego umorzenia
(31 marca 1999) udziat Nafty Polskiej S.A. w CPN zostal zmniejszony, jak przedstawiono ponize;j.

Spotka oraz jednostki od niej zalezne nie posiadaja zadnych udzialtow w DEC ani w Naftobazach
po zaistnieniu powyzszych transakcji. Zgodnie z tym, jako ze przeniesienie wiasnosci udzialtow w DEC
i Naftobazach zostato dokonane w wyniku reorganizacji pod wsp6lng kontrola, ich rezultat zostat wykazany
jako zmiana w Spoétce. Dlatego tez historyczne sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w taki
sposob, jakby CPN, oraz jego nastgpca PKN nigdy nie posiadaly Zadnych udziatow w DEC i Naftobazach.

Ponizej przedstawiono strukturg akcjonariatu CPN wedlug stanu na dzien wymiany akcji Spotki za akcje
CPN. Druga kolumna odzwierciedla efekt wynikajacy z umorzenia akcji CPN w wyniku przeniesienia
udziatéw w Naftobazach, ktore zostalo omowione powyze;j.

Przed Po
umorzeniem umorzeniu
Nafta Polska S.A. (100% wiasnos¢ Skarbu Panstwa) 75,00% 67,62%
Skarb Panstwa 10,00% 12,95%
Pracownicy 15,00% 19,43%
100,00% 100,00%

W rezultacie wykreslenia CPN z rejestru handlowego w dniu 7 wrze$nia 1999 roku dotychczasowi
akcjonariusze CPN stali si¢ akcjonariuszami PKN. Za wyjatkiem 19,43% akcji stanowiacych udzialy
mniejszosciowe w CPN, ktore znajdowaly si¢ w rgkach pracownikéw proces ten polegal gltéwnie na
reorganizacji udziatow, ktore kontrolowat Skarb Panstwa. Zgodnie z tym, reorganizacja w zakresie wspolne;j
kontroli Skarbu Panstwa zostata wykazana wedlug metody taczenia udzialow. W rezultacie niniejsze
sprawozdania finansowe prezentujg t¢ reorganizacje tak jakby miata miejsce przed 1 stycznia 1998 roku.
Zamiana 19,43% udzialéw mniejszoSciowych w CPN zostata wykazana wedlug metody nabycia na dzien, w
ktorym nastapito potaczenie Spotki z CPN. Od dnia potaczenia CPN z PKN tj. od 7 wrze$nia 1999 roku CPN
nie istnieje jako odrgbna osoba prawna.




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

2. Zasady prezentacji (c.d.)

Jak opisano ponizej, Skarb Panstwa zreorganizowat rowniez posiadane 75% akcji w Rafinerii Trzebinia S.A.
i Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.

e W 1997 roku Spoétka nabyta 75% akcji Rafinerii Trzebinia S.A. od podmiotu dominujacego, Nafta
Polska S.A., w zamian za gotdwke oraz akcje wyemitowane przez Spotke.

e W styczniu 1999 roku Spotka nabyta za gotowke 75% akceji w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. od podmiotu
dominujacego, Nafta Polska S.A.

Akcjonariusze mniejszosciowi w Rafinerii Trzebinia S.A. i Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. nie dokonali
zamiany swoich akcji na akcje PKN i w dalszym ciagu pozostaja mniejszosciowymi akcjonariuszami tych
spotek.

Jako ze wyzej opisane transakcje byly rowniez przeprowadzane pod wspdlng kontrola Skarbu Panstwa
niniejsze sprawozdania finansowe prezentuja je tak jakby mialy miejsce przed 1 stycznia 1998 roku.

Dla celow prezentacji zataczonych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 1998 — 1999 kwoty
zaplacone za nabyte akcje Rafinerii Trzebinia i Jedlicze sa przedstawione jako kapitat zapasowy do
momentu faktycznej zaptaty. W skonsolidowanych sprawozdaniach ze zmian w kapitatach whasnych zaptaty
te sa prezentowane jako wypflaty dla akcjonariuszy

W wyniku reorganizacji przeprowadzonych pod wspdlna kontrola niniejsze skonsolidowane sprawozdania
finansowe za lata konczace si¢ 31 grudnia 1998 i 1999 roku obejmuja nastgpujace jednostki wchodzace w
sktad Grupy PKN:

1998 1999
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 100% 100%
Centrala Produktow Naftowych “CPN S.A.” * 81% 100%
Rafineria Trzebinia S.A. 75% 77%
Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75%
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 51% 51%
Petrogaz Jaworzno Sp. z o.0. 100% 100%
Petrogaz Ptock Sp. z o.0. 100% 100%
Petrogaz Redaki Sp. z o.0. 100% 100%
Petrocentrum Sp. z o0.0. 100% 100%
Petrogaz Hrubieszow Sp. z o.0. 87% 100%
Petroprofit Sp. z o.o. 70% 85%
Petro — Tank Sp. z o.0. 60% 60%
Petrogaz Nowa Brzeznica Sp. z 0.0. 52% 52%
Petrolot Sp. z o.0. 51% 51%
Petrozachod Sp. z o.0. - 52%
Petrotransport Sp. z 0.0. - 97%
Zaktad Budowy Aparatury S.A. - 97%
Petro — Oil Sp.z o.0. - 76%

* Polaczyta sig¢ formalnie z PKN czemu towarzyszyto nabycie 19,43% udziatéw mniejszosciowych w dniu 7 wrzesnia 1999 roku




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

3. Waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w milionach polskich ztotych.
Sprawozdania te nie zawieraja korekt odzwierciedlajacych skutki hiperinflacji, wymaganych przez
Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci 29 "Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacyjnych”
("MSR 297).

MSR 29 wymaga, aby spotki, ktére sporzadzaja sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej,
korygowaty wyceng aktywow i pasywow do ich cen biezacych na dzien bilansowy. Biorac pod uwage
wystepowanie w przesztoéci w Polsce hiperinflacji, sporzadzanie sprawozdan finansowych bez korygowania
wartosci aktywow i pasywow do cen biezacych na dzien bilansowy moze nie pozwoli¢ na prawidlowa oceng
wynikow transakcji i innych zdarzen powstalych w ré6znym czasie, nawet w ramach tego samego okresu
sprawozdawczego. Poziom inflacji byl znaczacy (srednioroczny poziom inflacji: 1998: 11,8%, 1999: 7,3% i
oraz wyzszy w latach poprzednich) i powinien by¢ brany pod uwage przy ocenie pozycji finansowej,
wynikéw finansowych dzialalnos$ci oraz przeptywow pieni¢znych Grupy. Poniewaz skumulowana trzyletnia
stopa inflacji pod koniec 1996 roku wyniosta ponizej 100%, polska gospodarka przestata by¢ uwazana za
hiperinflacyjna poczawszy od 1997 roku.

Grupa PKN dokonata przeszacowania §rodkow trwatych (ostatnio na dzien 1 stycznia 1995 roku) przy
zastosowaniu wskaznikow opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (,,GUS”), w celu
odzwierciedlenia wptywu inflacji na ich warto$¢ bilansowa. Przeszacowanie to nie zostato dokonane zgodnie
z wymogami MSR 29, poniewaz Spoétka nie korzystata ze wskaznikow ogoélnego wzrostu cen oraz nie
doprowadzita ich wartosci do cen biezacych na dzien 31 grudnia 1996. We wszystkich innych aspektach
niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe sa sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

4. Zasady rachunkowosci

a) Zasady konsolidacji

Nabyte jednostki sa zasadniczo wykazywane od dnia dokonania transakcji nabycia. Zasady wykazywania
reorganizacji zostalty oméwione w Nocie 2b.

b) Rzeczowy majatek trwaty

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego zostaly wykazane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie, z wyjatkiem S$rodkow trwatych podlegajacych przeszacowaniom, ktorych
warto$¢ ksiggowa jest skorygowana o przeszacowania. Przeszacowania $rodkow trwatych byly
przeprowadzane w Polsce na podstawie przepisow wydawanych przez Ministra Finansow i miaty na celu
odzwierciedlenie skutkow inflacji. Przeszacowania byly przeprowadzane przy uzyciu wskaznikow
ustalonych przez Gtowny Urzad Statystyczny dla grup srodkow trwatych Iub wartosci rynkowe;.
Przeszacowanie to nie spetnito wymogow MSR 29, ktéry wymaga zastosowania wskaznikéw ogolnego
wzrostu cen. Ostatnie przeszacowanie zostato przeprowadzone na dzien 1 stycznia 1995 roku i miato na celu
doprowadzenie wartosci srodkow trwatych do poziomu cen z wrzesnia 1994 roku.

W rezultacie tego przeszacowania zaré6wno warto$¢ ksiggowa, jak i podatkowa tych aktywow zostata
zwigkszona powodujac wzrost kapitalu z przeszacowania $rodkdéw trwalych, a zatem roéwniez wzrost
kapitatow wilasnych. Grupa PKN nie dokonata przeszacowania srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 1996
roku co jest niezgodne z MSR 29, ktéry wymaga aby s$rodki trwate zostaty skorygowane na koniec okresu
hiperinflacji wedlug cen biezacych. Od momentu utworzenia Grupy PKN przeszacowania zwigkszyly
warto$¢ $rodkow trwatych o 859 milionow ztotych. Inwestycje w toku nie podlegaty przeszacowaniom.
Amortyzacja Srodkow trwatych jest oparta o wartosci po przeszacowaniu. Grupa PKN nie zamierza ujmowac
w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSR efektow
ewentualnych dalszych przeszacowan, chyba ze polska gospodarka znow znalaztaby si¢ w warunkach
hiperinflacji.
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SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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4. Zasady rachunkowosci (c.d.)

Srodki trwale amortyzowane sa przez okre§lony z gory okres uzytkowania przy uzyciu metody liniowe;.
Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacji:

Budynki 1 BUAOWIE ...c..oouiiiiiieiieice e 1,5-10,0 %
Urzadzenia techniczne i Maszyny ..o 4,0 - 30,0 %
SrodKi tranSportu i POZOSIAE ......cc.eevvieiiiieiieiieie et 6,0 - 20,0 %

Grunty oraz inwestycje rozpoczete nie podlegaja amortyzacji. Sktadniki o niskiej wartosci poczatkowej sa
amortyzowane jednorazowo w chwili przyje¢cia ich do uzytkowania.

Spotki Grupy PKN dokonuja analizy warto$ci netto rzeczowych skladnikow majatku trwatego w celu
okreslenia czy warto$¢ ta odzwierciedla ekonomiczna przydatno$¢ majatku w przypadkach, gdy zdarzenia
czy zmiany w otoczeniu moga wskazywac na utratg ich realizowalnosci.

c) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje w rezultacie zakupu jednostki lub jej zorganizowanej czgséci. Stanowi ona nadwyzke
ceny zakupu nad udziatem Spotki w wartosci godziwej aktywow netto zakupionej jednostki. Wartos¢ firmy
jest kapitalizowana w momencie zakupu i amortyzowana metoda liniowa w czasie oczekiwanego okresu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych. Grupa PKN zazwyczaj amortyzuje wartos¢ firmy w okresie 10 lat.
Okres amortyzacji odzwierciedla najlepsze oszacowanie okresu w ktorym spodziewane jest odnoszenie
korzy$ci dla przedsigbiorstwa.

d) Warto$ci niematerialne i prawne

Wartoséci niematerialne i prawne sa wykazywane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie przy
zastosowaniu liniowej metody amortyzacji. Stawki amortyzacji dla wartosci niematerialnych i prawnych
wynosza od 7% do 50%.

Spotki Grupy PKN dokonuja analizy wartosci netto sktadnikow niematerialnych iprawnych w celu

okreslenia czy warto$¢ ta odzwierciedla ekonomiczna przydatno$é tych sktadnikow w przypadkach, gdy
zdarzenia czy zmiany w otoczeniu mogg wskazywac¢ na utratg ich realizowalnosci.

e) Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztoéw wytworzenia nie wyzszych niz cena realizacji netto.
Poszczegdlne grupy sa wyceniane w nastgpujacy sposob:

Materialy: Cena nabycia
Potprodukty i produkty w toku: Koszt wytworzenia
Produkty gotowe: Koszt wytworzenia
Towary: Cena nabycia

Warto$¢ stanu koncowego rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wyceniana jest wedlug cen
przecigtnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen (kosztow) danego sktadnika majatku.

f) Naleznosci
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o rezerwy na nalezno$ci watpliwe.
g) Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja gotowke w banku i w kasie oraz wysoko ptynne lokaty krotkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace.
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4. Zasady rachunkowosci (c.d.)
h) Przychody

Przychody ze sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty, sa uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy albo wykonania ustugi.

1) Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Zgodnie z polska praktyka akcjonariusze moga
przeznaczy¢ kwoty z zysku netto na wyptatg premii pracownikom lub na zwigkszenie funduszu §wiadczen
socjalnych. W przypadku wystgpowania takiej dystrybucji zyskow, kwoty te sa wykazywane jako koszty
operacyjne roku, ktorego podziat zysku dotyczy.

1) Koszty pozyczek 1 kredytow

Koszty pozyczek i kredytow sa rozpoznawane w okresie, ktorego dotycza, z wyjatkiem, gdy sa
kapitalizowane w inwestycjach w toku. Koszty pozyczek i kredytow sa kapitalizowane do dnia oddania do
uzytkowania Srodkow trwatych pochodzacych z inwestycji.

k) Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy PKN maja prawo
do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotki nie wydzielaja aktywow, ktore w przyszitosci stuzylyby
uregulowaniu zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych. Spotki Grupy PKN
tworza rezerwg na przyszte zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresé6w ktorych dotycza.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan zostata obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz o rotacji zatrudnienia
oparte sa o dane historyczne. Warto§¢ biezaca zobowiazan obliczono przy zalozeniu, Ze nie nastapi realny
wzrost wynagrodzen, a roczna stopa dyskonta wynosi 4 %. W ciagu lat zakonczonych 31 grudnia 1998 i
1999 roku spotki Grupy PKN wyptacily nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne odpowiednio w
wysokosci 13 oraz 15 milionow ztotych.

1) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ksiggowane po przeliczeniu na walutg polska po kursie
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Monetarne aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach
zostaty wykazane wedlug kursow walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kursow
walut po dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

m) Instrumenty finansowe

Warto$¢ ksiggowa wykazanych w bilansie sSrodkow pienigznych, naleznosci, krotkoterminowych papieréw
warto$ciowych, zobowiazan, biernych rozliczeh migdzyokresowych oraz pozyczek 1 kredytow
krotkoterminowych jest w przyblizeniu rowna ich wartosci godziwej ze wzgledu na ich relatywnie krotki
okres zapadalno$ci. Wartos¢ ksiggowa dlugoterminowych pozyczek i kredytow wykazana w bilansie jest w
przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej, z wyjatkiem pozyczek zaciagnigtych w Banku Ochrony
Srodowiska S.A., Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Wojewddzkim Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodark1 Wodne;.
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4. Zasady rachunkowosci (c.d.)

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek
odroczony obliczany jest przy uzyciu metody zobowiazan. Zgodnie z ta metoda oczekiwany efekt podatkowy
roznic przejSciowych jest obliczony z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszie
lata 1 prezentowany albo jako rezerwa na podatek odroczony albo czynne rozliczenie migdzyokresowe,
przedstawiajace nadptatg podatku. Przejsciowe rdznice z tytulu podatku dochodowego sa to roznice
pomigdzy wartoscia bilansowa (ksiggowa) aktywow i pasywow w bilansie a ich baza podatkowa.

Dla celow obliczenia podatku odroczonego premia od ulgi inwestycyjnej traktowana jest jako rdéznica
przejsciowa, wykazywana jako pozycja aktywow z tytutu podatku odroczonego i ujmowana w roku
dokonania odliczenia z tytulu ulgi inwestycyjne;j.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od roznic przejsciowych sa uznawane tylko wowczas, jesli jest
prawdopodobne wystapienie w przysztoéci wystarczajacej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te
roznice beda mogly by¢ odliczone.

0) Zysk na jedna akcje

Zysk na akcje dla kazdego roku jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany rok, przed i po
obowiazkowej wyplacie z zysku, przez srednia wazona ilo$¢ akcji w danym roku.

p) Szacunki Zarzadu Spotki

Sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania pewnych szacunkow i zatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w
notach objasniajacych do tych sprawozdan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych szacunkow.

q) Rezerwy zwiazane z ochrong §rodowiska

Spotki wchodzace w sktad Grupy PKN tworza rezerwy na przyszte zobowigzania z tytulu kosztow

rekultywacji skazonych gruntéw Ilub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystgpowania
prawnego lub praktycznego obowiazku wykonania tych czynnosci.

S. Rzeczowy majatek trwaly

31 grudnia
1998 1999
Grunty 65 88
Budynki i budowle 2.307 2.935
Urzadzenia techniczne i maszyny 2.200 3.042
Srodki transportu i pozostate 154 176
Inwestycje w toku 1.440 1.233
Razem 6.166 7.474
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5. Rzeczowy majatek trwaly (c.d.)

Nastepujace ruchy miaty miejsce w poszczegdlnych okresach:

Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Razem
budowle technicznei  transportu i
maszyny pozostale
Koszt
1 stycznia 1998 46 3.485 5.384 519 9.434
Zwigkszenia 24 551 568 79 1.222
Likwidacje 5) (54) (288) 24) 371)
31 grudnia 1998 65 3.982 5.664 574 10.285
Zwigkszenia 18 792 1.299 80 2.189
Wiaczenie nowych spoétek do konsolidacji 5 8 2 3 18
Likwidacje - (63) (124) (72) (259)
31 grudnia 1999 88 4.719 6.841 585 12.233
Umorzenie
1 stycznia 1998 - 1.583 3.402 386 5.371
Amortyzacja - 126 315 51 492
Odpisy aktualizujace - 4 1 2 7
Likwidacje - (38) (254) (19) 311)
31 grudnia 1998 - 1.675 3.464 420 5.559
Amortyzacja - 149 453 52 654
Odpisy aktualizujace - 1 - - 1
Wiaczenie nowych spolek do konsolidacji - 1 1 1 3
Likwidacje - (42) (119) (64) (225)
31 grudnia 1999 - 1.784 3.799 409 5.992
Warto$¢ ksiggowa netto
31 grudnia 1998 65 2.307 2.200 154 4.726
31 grudnia 1999 88 2.953 3.042 176 6.241

Transfery pomigdzy pozycja inwestycji w toku a innymi kategoriami zostaly wyeliminowane dla celow
powyzszej prezentacji.

Na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku warto$¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego przeznaczonych do
zbycia wynosita odpowiednio 9 oraz 10 milionéw ztotych. Wedlug Zarzadu Spotki mozliwa do realizacji
warto$¢ majatku trwatego przeznaczonego do zbycia byta wyzsza niz jego warto$¢ bilansowa.

Na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowe;j
odpowiednio 777 oraz 768 miliondow zlotych stanowily zabezpieczenie zobowiazan Grupy PKN .

Odpisy aktualizujace wykazane w przedstawionym powyzej ruchu rzeczowego majatku trwatego
przedstawiaja kwotg, o ktora wartos¢ ksiggowa netto aktywow przewyzszata wartos¢ realizacji tego majatku.
Odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwatego powigkszaja koszty operacyjne.
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5. Rzeczowy majatek trwaly (c.d.)

Na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku inwestycje w toku obejmowaty:

31 grudnia
1998 1999
Reforming VI - 230
HON VI - 169
Izomeryzacja 163
Infrastruktura dla projektu nr 8 - 135
Instalacja destylacji ropy DRW VI 171 4
Instalacja hydroodsiarczania gudronu 643 -
Instalacja hydrokrakingu - -
Instalacja destylacji ropy DRW IV - -
Instalacja Claus I 80 -
Pozostale inwestycje w toku 546 532
Razem 1.440 1.233

Spotki Grupy PKN rozpoznaja koszty utrzymania i remontdéw w momencie ich poniesienia. W odniesieniu
do kosztow rekultywacji skazonych gruntow lub eliminacji szkodliwych substancji tworzone sa rezerwy
w momencie, gdy wystgpuje prawny badz praktyczny obowiazek dokonania rekultywacji lub eliminacji
szkodliwych substancji (Nota 17). Kwoty skapitalizowanych kosztow finansowych za okresy konczace sig¢ 31
grudnia 1998 i 1999 roku wyniosty odpowiednio 143 i 161 milionow ztotych. Stopy kapitalizacji wynosity
14% w 1998 oraz 10% w 1999 roku.

Dnia 18 sierpnia 1999 nastapit wybuch w ktorym uszkodzona zostala instalacja Polietylenu II. Grupa PKN
otrzymata 26 milionéw zlotych, jako odszkodowanie réwne poniesionym kosztom naprawy uszkodzonych
aktywow.

6. Wartos$¢ firmy

W poszczegolnych okresach wystapity nastgpujace ruchy:

31 grudnia

1998 1999
Warto$¢ brutto
Poczatek okresu - -
Zwigkszenia — przejgcie udziatow
mniejszo$ciowych CPN —patrz nota 20 - 107
Koniec okresu - 107
Umorzenie
Poczatek okresu - -
Amortyzacja - 2
Koniec okresu - 2
Warto$¢ netto na koniec okresu - 105
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(w milionach zlotych)

7. WartoS$ci niematerialne i prawne
31 grudnia
1998 1999

Oprogramowanie 10 15
Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 10 14
Patenty i znaki towarowe 31 60
Pozostate 1 1
Wartosci niematerialne i prawne brutto 52 90
Umorzenie (15) (30)
Wartos$ci niematerialne i prawne netto 37 60

Ruch na warto$ciach niematerialnych i prawnych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Oprogramowanie Prawo Patentyi  Pozostale Razem
wieczystego znaki
uzytkowania  towarowe
gruntu

Wartos¢ brutto
1 stycznia 1998 8 7 21 - 36
Zwiekszenia 3 4 10 1 18
Zmniejszenia (1) 1) - - 2)
31 grudnia 1998 10 10 31 1 52
Zwigkszenia 6 4 30 1 41
Zmniejszenia €)) - (1) (1) 3)
31 grudnia 1999 15 14 60 1 90
Umorzenie
1 stycznia 1998 3 2 1 - 6
Amortyzacja 2 2 6 - 10
Zmniejszenia €)) - - - 1)
31 grudnia 1998 4 4 7 - 15
Amortyzacja 3 2 11 - 16
Zmniejszenia (1) - - - (1)
31 grudnia 1999 6 6 18 - 30
Wartos¢ netto
31 grudnia 1998 6 6 24 1 37
31 grudnia 1999 9 8 42 1 60
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8. Finansowy majatek trwaly
Udzial
Grupy PKNw Podstawowa
; kapitale na dzialalnosé
31 grudnla 31 grudnia
1999
1998 1999
Polkomtel S.A. 212 326 19,58%%* Operator telefonii
komérkowej GSM
LG Petro Bank S.A. 31 31 18,72%**  Bank
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 19 19 4,99% Bank
NFI Piast S.A. 9 9 4,88% Fundusz
inwestycyjny
Bank Wspotpracy 8 8 8,55% Bank
Regionalnej S.A.
Pozostate 8 7
Razem 287 400
Minus odpisy aktualizujace (14) @)
Wartos¢ netto 273 393

*  na 31 grudnia 1998 roku udziat Grupy w kapitale wynosit 19,25%
** na 31 grudnia 1998 roku udziat Grupy w kapitale wynosit 18,62%

Informacje dotyczace warto$ci godziwej oraz odpisow wartosci posiadanych akcji publicznie notowanych
podmiotow:

31 grudzien
1998 1999
K Z K 5
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LG Petro
Bank S.A. 3 an 20 20 31 31 40
Bank Ochrony
Srodowiska S.A. 19 B 19 39 19 - 19 46
NFI Piast S.A. 9 - 9 6 9 5) 4 4
Bank Wspotpracy
Regionalnej S.A. 8 ) 5 5 8 (€] 7 7

Akcje spotki Polkomtel S.A., polskiego operatora telefonii komorkowej GSM, zostaly wykazane wedhug
kosztu nabycia w wysoko$ci 326 milionéw zlotych (19,58% udzialu w kapitale akcyjnym) na dzien
31 grudnia 1999 roku. Wsrdd pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. znajduja si¢ trzy podmioty
posiadajace po okoto 19% akcji oraz kilku innych, z mniejszymi pakietami akcji. Ze wzgledu na brak
notowan akcji spotki Polkomtel S.A. nie dokonano oszacowania warto$ci godziwej akcji.

9. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metodg praw whasnosci
31 grudnia
Nota 1998 1999
Akcje i udzialy w nieskonsolidowanych
jednostkach zaleznych a 64 73
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych b 184 211
248 284
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9. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metodg praw whasnosci (c.d.)
a) Akcje 1 udzialy w nieskonsolidowanych jednostkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku nast¢pujace jednostki zalezne zostaly wykazane wedlug metody

praw wiasnosci ze wzgledu na ich pojedyncza i zagregowana nieistotno$¢é w kontekscie sytuacji finansowej
oraz wynikéw Grupy PKN .

Ulejvl lfi rl;:)a)iePKN Podstawowa Poczatek
Jednostka zalezna Wartos¢ 31 l:l ia 1999 dzialalno$¢ dzialalnosci
bilansowa na na 51 grudnia
31 grudnia
1998 1999

Zaktad Budowy 18 - 100%* Produkcja instalacji

Aparatury S.A. i sprz¢tu dla przemyshu 1998
naftowego

Petro-Oil Sp.z 0.0 10 - 76%* Dystrybucja olejow 1998
smarowych

Petrozachod Sp. z o.0. 10 - 52%* Handel paliwami 1998
plynnymi

CPN -BUDONAFT 5 6 100% Budowa i remonty stacji 1997

Sp zo.0. paliw

Petrogaz Inowroctaw 5 5 100% Dystrybucja LPG 1997

Sp. zo.0.

Petrotel Sp. z 0.0. 3 8 93% Ustugi telekomunikacyjne 1997

Petropolimer Sp. z 0.0. 2 4 100% Handel polimerami 1998

Petrogaz Wroctaw 2 2 100% Dystrybucja LPG 1997

Sp. zo.0.

PetroMechanika Sp z 0.0. - 2 60% Ustugi serwisowe dla 1999
dziatu mechanicznego

Petrolek Sp. z o.0. 2 10 100% Dziatalno$¢ medyczna 1997

PetroRemont Sp. z 0.0. - 3 73% Ustugi serwisowe dla 1999
elektrocieptowni

Centrum Serwisowe Ustugi serwisowe dla

Automatyki Sp. z 0.0. - 2 61% dziatu automatyki 1999

CPN Serwis Sp. z 0.0. Stupsk Ustugi serwisowo — 1999

- 2 100% konserwacyjne dla stacji

benzynowych i
magazynow

Raf — Trans Sp. z o.0. - 2 99% Transport, ustugi 1999
spedycyjne

Raf — Energia Sp. z 0.0. - 2 100% Produkcja i sprzedaz 1999
energii

Raf — Remat - 2 96% Ustugi konserwacyjne 1999

Petroprojekt S.A. - 6 100% Ustugi projektowania 1998
budowlanego i
technologicznego

Petrogaz Lapy Sp. z 0.0. 1 3 91%** Dystrybucja LPG 1998

Inne 6 14

Razem 64 73

* na 31 grudnia 1998 roku. W 1999 roku Spétka byta konsolidowana metoda peltna.
** na 31 grudnia 1998 udziat Grupy w kapitale wynosit 77%.
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9. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci (c.d.)
b) Akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku Grupa PKN posiadata udzialy i akcje w nastepujacych jednostkach
stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci:

Wartos$é¢ bilansowa Udzial Grupy PKN
na w kapitale Podstawowa dzialalnos$¢

Jednostka 31 grudnia na 31 grudnia

stowarzyszona 1998 1999 1999

Grupa kapitalowa 35% Produkcja komponentow

Z.A. Anwil 145 171 chemicznych

Naftoport 44% Budowa, eksploatacja

Sp. z 0.0. 38 39 i utrzymanie stanowisk
przetadunkowych paliw
ptynnych

Chemiepetrol 1 1 20% Handel produktami

GmbH chemicznymi

Razem 184 211

Z.A. Anwil prowadza znaczaca dziatalno$¢ oraz posiadaja inwestycje w powiazanych przedsigbiorstwach
w branzy chemicznej w Polsce.

10. Zapasy
31 grudnia
1998 1999

Wyroby gotowe 438 734
Potprodukty i produkty w toku 158 187
Towary 199 250
Materiaty 476 868
Zapasy netto 1.271 2.039

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw do ceny sprzedazy netto wyniosty 8 i 4 miliony ztotych odpowiednio
na 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku.

Na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku na zapasach o wartosci bilansowej odpowiednio 260 i 89 milionéw
ztotych byl ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowiazan Grupy PKN.

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 maja 1996 r. o rezerwach panstwowych i zapasach obowiazkowych
(Dz.U.Nr 90, poz. 404, z pdzniejszymi zmianami), Spotka oraz niektére podmioty zalezne sa obowigzane
utrzymywa¢ poziom zapasoéw paliw ciektych, ktory w 1998 roku odpowiadat 2% produkcji 1 importu danego
podmiotu w poprzednim roku. Poziom ten podlega rocznemu podwyzszeniu o 2% produkcji i importu. W
przypadku zaadoptowania w Polsce regulacji obowiazujacych w Unii Europejskiej, wymog ten moze
osiaggna¢ maksymalny poziom zapasu odpowiadajacego 90 dniom produkcji i importu.
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11. NaleznoS$ci

31 grudnia
1998 1999
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 594 1.117
Naleznosci z tytutu VAT 1 innych podatkow 267 234
Przedptaty 54 25
Pozostate naleznos$ci 132 118
Naleznosci brutto 1.047 1.494
Rezerwa na nalezno$ci watpliwe (69) (73)
Naleznosci netto 978 1.421

Naleznosci na 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku obejmujg naleznosci denominowane w walutach obcych
w wysokosci odpowiednio 9 i 42 miliondw ztotych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikaja gtownie ze

sprzedazy towar6w i wyrobow gotowych.

Koncentracja ryzyka zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbe
kontrahentéw kredytowych Grupy PKN rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskie;j.

Rezerwy na naleznosci watpliwe i ich zmiany w latach konczacych si¢ 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku bytly

Za rok zakonczony

31 grudnia
1999

nastgpujace:

31 grudnia

1998

Rezerwa, bilans otwarcia 57
Zawiazanie rezerw 39
Rozwiazanie rezerw “)
Wykorzystanie rezerw (23)
Rezerwa na koniec okresu 69

12. Krotkoterminowe papiery warto$ciowe

Krétkoterminowe papiery wartoSciowe na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku przedstawialy sig

nastgpujaco:
31 grudnia
1998 1999
Bony Skarbowe 20 -
Obligacje Skarbowe 8 -
Bony komercyjne - 2
28 2
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13. Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow
31 grudnia
1998 1999
Katalizatory przekazane do produkcji 43 45
Koszty dzierzaw 19 19
Pozostate 8 11
70 75
14. Srodki pienig¢zne
31 grudnia
1998 1999
Ztoty polski 237 172
Waluty obce 4 5
241 177

Z uwagi na wspolpracg spotek Grupy PKN gltéwnie z renomowanymi polskimi i migdzynarodowymi
bankami wystapienie koncentracji ryzyka zwiazanego z lokowaniem $rodkéw pieni¢znych jest ograniczone.
Salda srodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne przeznaczone na cele socjalne ktérych Grupa PKN nie
moze wykorzysta¢ na inne cele w wysoko$ci 7, oraz 5 milionéw zlotych odpowiednio na 31 grudnia 1998

oraz 1999 roku.

15.

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czgs¢ aktywdw netto podmiotow zaleznych, ktore

nie sa w sposob bezposredni lub posredni wlasnoscia Spotki.

31 grudnia
1998 1999
Bilans otwarcia 248 285
Zmiany w strukturze akcjonariuszy 11 %)
Podwyzszenie kapitatu Spoétek 26 39
Objecie konsolidacja nowych podmiotow - 16
Zakup udziatéw mniejszosciowych CPN - (188)
Bilans zamknigcia 285 147

Na kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych sktadaty si¢ nastgpujace pozycje:

31 grudnia
1998 1999
Centrala Produktow Naftowych ,,CPN” S.A. 167 -
Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 36 34
Rafineria Trzebinia S.A. 30 38
Pozostate 52 75
285 147
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16. Kredyty i pozyczki

31 grudnia
Nota 1998 1999
Kredyty bankowe a) 1.184 1.785
Pozostate kredyty 1 pozyczki b) 25 104
Bony komercyjne c) 107 125
Pozostate 2 2
Razem 1.318 2.016
Czgs¢ krotkoterminowa (681) (1.091)
Czg$¢ dlugoterminowa 637 925

Zapadalnos$¢ rat kapitalowych po 31 grudnia 1999 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 1999

12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2000 roku 1.091
1 stycznia 2001 — 31 grudnia 2002 roku 871
Sptaty pdzniejsze 54

2.016
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16.

a)

(w milionach zlotych)
Kredyty i pozyczki (c.d.)

Kredyty bankowe w podziale na waluty

31 grudnia

1998 1999
Ztoty polski €8 576 1.212
Marka niemiecka 2) 476 341
Dolar amerykanski 3) 91 190
Frank szwajcarski @) 41 42
1.184 1.785

(€]

)

3

“

na 31 grudnia 1998 roku kredyty w ztotych polskich o stalym oprocentowaniu w wysokosci 18% - 27% oraz 8% stopa
preferencyjna wynosity 29 milionow ztotych, a kredyty o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci WIBOR — WIBOR+1,2%, 3M
WIBOR+0,6% oraz 0,3-0,65 stopy redyskontowej NBP wynosity 547 milionoéw ztotych;

na 31 grudnia 1999 roku kredyty w ztotych polskich o stalym oprocentowaniu w wysokosci 17% - 27% oraz 8% stopa
preferencyjna wynosity 6 milionow ztotych, a kredyty o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci WIBOR — WIBOR+3,04%, 1M
WIBOR - IM WIBOR+2,5%, 3M WIBOR — 3M WIBOR+3%, 6M WIBOR — 6M WIBOR+1,1% oraz 0,3-0,65 stopy
redyskontowej NBP wynosity 1.206 milionow ztotych.

na 31 grudnia 1998 roku kredyty w markach niemieckich o stalym oprocentowaniu w wysokosci 7,52% - 8,92% wynosity 29
milioné6w zlotych, a kredyty o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci LIBOR+1,25% - LIBOR+2%, 3M LIBOR+1% - 3M
LIBOR+1,2% wynosity 447 milionow zlotych;

na 31 grudnia 1999 roku kredyty w markach niemieckich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci LIBOR+1,25%,
IM LIBOR+1,5%, 3M LIBOR+1% oraz 6M LIBOR + 1,5% wynosilty 341 milionéw zlotych.

na 31 grudnia 1998 roku kredyty w dolarach amerykanskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci LIBOR — LIBOR+0,3%
oraz stopa CIRR dla weksli wynosity 91 milionow ztotych;

na 31 grudnia 1999 roku kredyty w dolarach amerykanskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 1M LIBOR+0,2%, 6M
LIBOR+1,5% wynosity 190 milionow ztotych.

na 31 grudnia 1998 i 1999 roku kredyty we frankach szwajcarskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 3M LIBOR+1%
wynosity odpowiednio 41 i 42 miliony ztotych.

Stopy 1M WIBOR na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku wynosity odpowiednio 16,07% i 19,56%. Stopy
redyskontowe NBP na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 wynosily odpowiednio 18,25% oraz 19,00%.

Na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku Grupa PKN wykorzystywata kredyty od nast¢pujacych podmiotéw
powiazanych: LG Petrobank S.A. na kwoty odpowiednio 43 i 23 milionéw zlotych oraz Bank Ochrony
Srodowiska S.A. na kwoty odpowiednio 127 i 98 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku pozyczki i kredyty w kwotach odpowiednio 1.081 oraz 917
milion6éw zlotych zabezpieczone bylty na aktywach Grupy PKN .

Warto$¢ godziwa kredytow uzyskanych z Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dzien 31 grudnia 1998 oraz
1999 wynosita odpowiednio 76 oraz 86 milionéw zlotych. Wartosci te wynikaja z faktu, Zze wymienione
kredyty sa kredytami preferencyjnymi o oprocentowaniu nizszym od stop rynkowych i sa przeznaczone na
inwestycje zwiazane z ochrong srodowiska.
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16. Kredyty i pozyczki (c.d.)
b) Pozostate kredyty i pozyczki

31 grudnia
1998 1999

Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej ) 21 21
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska

4 83
Razem 25 104
Wartos$¢ godziwa 14 79

c) Bony komercyjne

Bony komercyjne wyemitowane przez Spotke sa denominowane w ztotych i sa oprocentowane wedlug stop
14,96% - 18,62% oraz zapadalne w pierwszym kwartale 2000 roku.

Grupa PKN stosuje rozne metody oceny i zarzadzania ryzykiem finansowym:

(1) W celu redukcji ryzyka zmiany stop procentowych dla kredytow i pozyczek stosunek kredytow
i pozyczek oprocentowanych wedtug stalej i zmiennej stopy procentowej okreSlony jest przez
Zarzad na podstawie trendoéw historycznych oraz prognoz dotyczacych przysztosci. Wigkszos¢
kredytow w polskich ztotych jest oprocentowana wedtug zmiennych stop procentowych.

2) Grupa PKN monitoruje mozliwo$¢ uzyskania kredytow i pozyczek na bardziej dogodnych
warunkach w wyniku zmian warunkéw rynkowych.

Na 31 grudnia 1999 roku wedlug zawartych umoéw z bankami Grupa PKN posiadala nie wykorzystana kwote
kredytow i pozyczek w wysokosci 536 milionow ztotych.

17. Rezerwy

31 grudnia

1998 1999

Rezerwy na rekultywacje 520 574
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 82 110
Kary i odszkodowania 9 9
Pozostate rezerwy 18 22

629 715

Spotki tworzace Grupe PKN sa prawnie oraz praktycznie zobowiazane do rekultywacji skazonych gruntow
na wielu stacjach paliw oraz sktadach hurtowych. Rezerwy na rekultywacje zostaly obliczone na podstawie
oceny zanieczyszczonych obiektow oraz szacunku kosztow rekultywacji przypadajacych na jeden obiekt
przez niezalezng firmg specjalistyczna.
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17. Rezerwy (c.d.)

W poszczegdlnych okresach wystapity nastgpujace ruchy rezerw:

Rezerwy na Nagrody Kary i Pozostale Razem
rekultywacje jubileuszowe  odszkodowania rezerwy
i odprawy
emerytalne
1 stycznia 1998 520 75 11 8 614
Utworzenie - 20 - 18 38
Wykorzystanie - (13) 2) ®) (23)
Rozwigzanie - - - - -
31 grudnia 1998 520 82 9 18 629
Utworzenie 61 43 - 22 126
Wykorzystanie @) (15) - (18) (40)
Rozwigzanie - - - - -
31 grudnia 1999 574 110 9 22 715

18. Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmowaty:

31 grudnia
1998 1999

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 643 1.333
Podatki i ubezpieczenia spoteczne 523 759
Fundusz $wiadczen socjalnych 71 64
Rezerwa na urlopy pracownicze 14 14
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i 68 77
pozostate zobowiazania

1.319 2.247

Fundusz $wiadczen socjalnych jest funduszem obowiazkowym 1 jego wysokos¢ jest kalkulowana na
podstawie liczby pracownikéw i minimalnego miesigcznego wynagrodzenia w Polsce. Fundusz ten moze by¢
wykorzystany jedynie na potrzeby pracownicze.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe

kosztéw denominowane w walutach obcych na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku wynosza odpowiednio
310 oraz 362 milion6éw zlotych.

19.  Przychody przyszlych okresow

31 grudnia
1998 1999
Subwencje 2 2
Pozostate 4 9
6 11
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20. Kapital wlasny
Kapitat akcyjny na 31 grudnia 1999 reprezentowany jest przez kapital akcyjny Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. i wynosi 525 milionéw ztotych. Podzielony jest na 420.177.137 akcji o wartosci

nominalnej 1,25 ztotych kazda.

Kapitat akcyjny w latach 1998 oraz 1999 sktadat si¢ z nastgpujacych serii akcji:

Seria Ilo$¢ wyemitowanych akcji Ilo$¢ wyemitowanych Hos$¢ akeji
na akcji na zatwierdzonych
31 grudnia 1998 31 grudnia 1999 do emisji
Seria A 336.000.000 336.000.000 336.000.000
Seria B 6.971.496 6.971.496 6.971.496
Seria C 62.205.641 77.205.641 77.205.641
405.177.137 420.177.137 420.177.137

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie maja
doktadnie takie same prawa.

Ustalenie limitu oraz emisja akcji serii C miata miejsce 19 maja 1999 i dla celow niniejszych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostata zaprezentowana jako dokonana przed 1 stycznia 1998.
Zasady rachunkowosci zastosowane do prezentacji reorganizacji Grupy PKN zostaty opisane w Nocie 2b.

Wymiana akcji Spotki za 19,43% udziatéw mniejszosciowych CPN bgdacych w posiadaniu pracownikow
CPN zostaty wykazana wedlug metody nabycia. Na dzien 7 wrzesnia 1999 akcje Spotki o wartosci godziwe;j
295 milionéw ztotych zostaly wymienione za akcje CPN bedace w posiadaniu pracownikéw CPN. Do 7
wrzesnia 1999 akcje begdace w posiadaniu pracownikow CPN byly prezentowane jako 19,43% udziat
akcjonariuszy mniejszosciowych i na 7 wrzesnia 1999 wykazane byly w kwocie 188 milionéw ztotych. W
rezultacie powyzszej transakcji rozpoznano warto$¢ firmy w kwocie 107 milionow ztotych.

Kapitat z przeszacowania §rodkéw trwalych powstal w wyniku obowiazkowego przeszacowania §rodkow
trwalych przeprowadzonego na dzien 1 stycznia 1995 roku. Przeszacowanie to zostalo przeprowadzone w
oparciu o wspotczynniki przeszacowania ustalone przez Gléwny Urzad Statystyczny w celu odzwierciedlenia
poziomu inflacji. Kapitat ten nie podlega podziatowi.

Rezerwy podlegajace podzialowi zgodnie z polskim prawem na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku
wynosity odpowiednio 2.736 oraz 3.372 miliony zlotych. PKN ma prawo wyplaty dywidend tylko do
wysokosci dostgpnych rezerw wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
sporzadzonym zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.
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21. Przychody ze sprzedazy

Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

1998 1999
Sprzedaz krajowa 10.796 12.722
Sprzedaz eksportowa 412 557
11.208 13.279

Przychody sa gltéwnie generowane na terenie Polski. Okoto 4% catkowitych przychodow w latach 1998 oraz
1999 pochodzito ze sprzedazy eksportowe;.

22. Koszty wedlug rodzaju

Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

1998 1999
Zuzycie materialow i energii 4.879 6.436
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 2.996 3.162
Ustugi obce 1.016 1.293
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
697 795
Amortyzacja 509 660
Podatki i optaty 254 212
Pozostate 149 201
10.500 12.759
Korekty:
Eliminacja kosztow ustug wewnetrznych (90) (50)
Zmiana stanu zapasOw (171) (418)
Swiadczenia na wlasne potrzeby (212) (238)
Koszty operacyjne 10.027 12.053

23. Odsetki i pozostale przychody i koszty finansowe, netto

Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

1998 1999

Koszty z tytutu odsetek (395 (33)
Ujemne roznice kursowe (86) (80)
Przychody z tytulu odsetek 47 51
Dodatnie roznice kursowe 67 52
Zysk ze zbycia akcji 1 innych papierow wartosciowych

33 1
Pozostate (14) ®)

12 17)
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24. Podatek dochodowy

Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

1998 1999
Podatek dochodowy biezacy 258 286
Podatek odroczony 126 (23)
384 263

Grupa PKN nie stanowi grupy podatkowej wedlug polskich przepisow, w zwiazku z czym kazdy z
podmiotéw wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym podatnikiem.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawki podatku dochodowego w latach 1998 oraz 1999
wynosity odpowiednio 36% i 34%. Stawka podatku dochodowego ma wynosi¢ 30%, 28%, 28%, 24% 122%
odpowiednio w latach 2000, 2001, 2002, 2003, 2004 i kolejnych.

Roznica pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwota obliczona wedtug stawki
od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastgpujacych pozycji:

Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

1998 1999

Zysk przed opodatkowaniem 1.208 1.245
Podatek dochodowy obliczony wedtug

obowiazujacej stawki 434 423
Wplyw premii od ulgi inwestycyjnej (28) (34)
Wplyw przychodow i kosztow nie bedacych

przychodami i kosztami podatkowymi (14) (23)
Koszty nie bedace kosztami uzyskania

przychodu 7 12
Korekty MSR (10) )
Efekt zmiany stawek podatkowych 9 (110)
Pozostate 4 “4)
Podatek dochodowy 384 263

26



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

24, Podatek dochodowy (c.d.)

Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku sktada si¢ z nastgpujacych
pozycji:

31 grudnia
1998 1999

Podatek odroczony — aktywa:
Podatek odroczony od rezerwy na ochrong
srodowiska 166 133
Premia z tytutu ulgi inwestycyjnej 24 34
Nadwyzka amortyzacji ksiggowej nad
dopuszczong przez przepisy podatkowe 57 37
Niezrealizowane ujemne roéznice kursowe 17 12
Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw
emerytalnych 27 27
Pozostate 20 19

311 262
Rezerwa na podatek odroczony: = 0————-- = —————-
Ulga inwestycyjna (421) (343)
Kapitalizacja kosztow pozyczek i kredytow (99) (105)
Pozostate - -

(520) (448)

Podatek odroczony — rezerwy, netto (209) (186)

Ze wzgledu na to, ze sp6tki Grupy sa odrgbnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na
podatek odroczony musza by¢ obliczone indywidualnie w poszczegdlnych spotkach. W rezultacie,
skonsolidowane bilanse prezentuja podatek odroczony — aktywa w wysoko$ci 176 oraz 22 milionéw ztotych
oraz rezerw¢ na podatek odroczony w wysokosci 385 oraz 208 milionéw ztotych odpowiednio na 31 grudnia
1998 oraz 1999 roku.

Wedlug polskiego prawa podatkowego podatnicy moga zmniejszy¢ dochdd podlegajacy opodatkowaniu
o kwote spetniajacych kryteria wydatkow inwestycyjnych poniesionych w danym roku podatkowym (ulga
inwestycyjna). Dochod podlegajacy opodatkowaniu moze by¢ dodatkowo obnizony w roku nastgpnym
0 50% kwoty ulgi z ubiegtego roku (premia inwestycyjna).

Zarowno ulga inwestycyjna jak i premia inwestycyjna podlegaja limitom okreslonym w Ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. Nr 106, poz.482 z
pézniejszymi zmianami). Nie wykorzystane kwoty odliczen z powodu zbyt niskiej podstawy opodatkowania
nie moga by¢ przenoszone na nastgpne lata.

Z powodu ostatnich zmian w przepisach o podatku dochodowym powyzsze ulgi podatkowe sa osiagalne w
roku 2000 tylko w przypadku kontynuowania przedsigwzig¢ inwestycyjnych rozpoczgtych w poprzednich
latach. W kazdym innym przypadku skorzystanie z ulgi nie jest mozliwe.
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25. Leasing
Umowy leasingowe i o podobnym charakterze dotycza glownie budynkéw, sprzetu komputerowego
i samochodéw. Koszty leasingu w latach zakonczonych 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku wyniosty

odpowiednio 11 oraz 12 milionéw zlotych.

Przyszte minimalne ptatno$ci z tytutu zawartych nierozwiazywalnych umow leasingu operacyjnego na okres
powyzej jednego roku na dzien 31 grudnia 1999 przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 1999

2000 10
2001 6
2002 4
2003 1
2004 i pézniej 1

Razem minimalne ptatnosci z tytutu uméw leasingu 22

26. Obowigzkowa wyplata z zysku

Spotka oraz niektore podmioty zalezne, podobnie jak inne jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, ktorych
100% akcji jest wlasnoscia Skarbu Panstwa, byly zobowiazane do dokonywania wyplat z zysku, ktore sa
kalkulowane jako 15% wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym zysku przed opodatkowaniem
pomniejszonego o nalezny za dany rok biezacy podatek dochodowy. Wyptata z zysku byta odprowadzana w
postaci comiesigcznych zaliczek na podstawie deklaracji miesigcznych oraz ustalana ostatecznie za dany rok
na podstawie wynikow zawartych w rocznym statutowym sprawozdaniu finansowym. Kwoty wyptat z zysku
przedstawione w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych odpowiadajg rzeczywistym
kwotom naleznym za poszczeg6lne lata. Obowiazkowa wyplata z zysku jest pobierana wyltacznie od tych
spotek, w ktorych jedynym udzialowcem lub akcjonariuszem jest Skarb Panstwa.

Spotka 1 niektore podmioty zalezne zaprzestaty odprowadzania wyplaty z zysku z momentem wniesienia
czg$ci ich akeji do Nafty Polskiej S.A. w okresie 1997 — 1998.

27.  Dodatkowe informacje dotyczace przeplywow srodkow pieni¢znych

Znaczace transakcje bezgotowkowe pomigdzy Spotka, Nafta Polska S.A., Skarbem Panstwa i pracownikami
bytej CPN zostaly opisane w Notach 2b i 20 do niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

28. Zobowiazania z tytulu zakupow

Na dzien 31 grudnia 1999 roku zobowiazania pozabilansowe z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
wynosity 760 miliondw zlotych, za$ zatwierdzone i nie objgte kontraktami wydatki inwestycyjne wyniosty
3.005 milionéw zlotych.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Od momentu powstania Spotki do konca 1999 roku nadrzednym podmiotem dominujacym Spotki jest Skarb
Panstwa. Skarb Panstwa sprawuje nadzoér nad Grupa PKN poprzez spotke posrednia, bedaca jego 100%
wlasnoscig - Nafta Polska S.A. (na 31 grudnia 1999 roku Nafta Polska S.A. posiadata 44% akcji Spotki,
natomiast Skarb Panstwa posiadal 10,4% akcji spotki). Poza ujawnionymi w niniejszych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, transakcje pomiedzy Grupa PKN a Skarbem Panstwa i innymi organizacjami
rzadowymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi (c.d.)

Istotne transakcje pomigdzy Spolka i jej podmiotem dominujacym, Nafta Polska S.A. zostaly opisane
w Nocie 2b.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Podmioty zalezne i Rafinerie Pozostale
stowarzyszone konsolidowane zalezne od
metoda praw wlasnoSci Nafty Polskiej S.A.
Sprzedaz
1998 312 628 28
1999 270 925 5
Zakupy
1998 37 551 105
1999 185 429 160
Naleznosci z tytulu dostaw
31 grudnia 1998 50 38 1
31 grudnia 1999 40 76 1
Zobowiazania z tytulu dostawe
31 grudnia 1998 12 28 5
31 grudnia 1999 25 18 11

30. Zobowigzania warunkowe i ryzyka

a) Gwarancje 1 inne zobowigzania warunkowe

Grupa PKN udzielala gwarancji nieskonsolidowanym jednostkom zaleznym i stowarzyszonym. Kwoty
udzielonych gwarancji wynosity 6 oraz 7 milionow ztotych odpowiednio na 31 grudnia 1998 oraz 1999 roku.

b) Roszczenia i spory sadowe
Nastepujace roszczenia oraz sprawy sadowe moga w znaczacy sposob wplynaé na sytuacje Grupy PKN:

() Zobowiazania warunkowe wynikajace z roszczen Enerco S.A. wynosza 4 miliony zlotych i obejmuja nie
optacony kapitat akcyjny (2 miliony ztotych) wraz z naleznymi odsetkami (2 miliony zlotych). Sprawa z
powodztwa syndyka masy upadtosciowej Spotki Enerco S.A. Tytulem roszczenia jest nie zaptacenie
przez CPN kwoty wynikajacej z zawartej umowy o podwyzszenie kapitatu akcyjnego. Spotka podwaza
zasadno$¢ roszczenia. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Okrggowym w Warszawie. W ocenie Zarzadu,
wynik tego postgpowania nie bedzie mial istotnego negatywnego wpltywu na skonsolidowana pozycje
finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy PKN .

(il) Zobowiazania warunkowe wynikajace z roszczen Enerco — Industrie w Paryzu wynosza 19 milionow
zlotych 1 obejmuja nie oplacony kapitat akcyjny (5 miliondw zlotych) wraz z odsetkami (14 milionow
zlotych). Powod kwestionuje fakt dokonania przez CPN wplaty na kapitat akcyjny Spotki Enerco S.A.
Postgpowanie zostalo zakonczone w dniu 12 kwietnia 1999 roku. Sad Okregowy jednak wznowit
postgpowanie odraczajac wyznaczona rozpraw¢ bez terminu. W ocenie Zarzadu, wynik tego
postgpowania nie bedzie miat istotnego negatywnego wptywu na skonsolidowana pozycje finansowa
ani wyniki dziatalnosci Grupy PKN .
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30. Zobowiazania warunkowe i ryzyka (c.d.)

c) Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku akcyzowego, podatku od towarow i ustug, podatku
dochodowego od 0séb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
zostaty wprowadzone stosunkowo niedawno, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci.
Czgsto wystegpujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaréwno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli
odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Istnieje ryzyko, ze
odpowiednie wladze zajma odmienne niz jednostki wchodzace w sktad Grupy PKN stanowisko w zakresie
interpretacji przepisow, co mogtoby mie¢ znaczacy wplyw na zobowiazania podatkowe Grupy PKN.

d) Zakup akcji Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. — zobowiazanie warunkowe wobec Nafty
Polskiej S.A.

Zgodnie z umowa z dnia 19 listopada 1998 roku Spotka nabyta od Nafty Polskiej S.A. 75% akcji Rafinerii
Nafty Jedlicze S.A.. W wypadku osiagnigcia przez Rafineri¢ Nafty Jedlicze S.A. co najmniej 30 milionéw
ztotych zysku brutto ustalonego wedlug Polskich Standardow Rachunkowosci skorygowanego o saldo
rezerw i odpiséw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu, odpowiednio w 1999 roku oraz w 2000
roku, Spotka zobowiazana jest doplaci¢ Nafcie Polskiej S.A. dodatkowo 17 milionéw ztotych. Rafineria
Nafty Jedlicze S.A. za rok 1999 osiagneta ponad 30 milionéw zysku skalkulowanego wg powyzszego wzoru.
Biorac pod uwage obecne wyniki i plany Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. nie jest pewne czy powyzsze kwoty

wystapia w przyszto$ci.

e) Zobowiazanie warunkowe Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z tytutu podatku
akcyzowego.

W Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. Urzad Kontroli Skarbowej przeprowadzit kontrol¢ prawidtowosci
stosowania zwolnieh w zakresie podatku akcyzowego dla olejow napgdowych za okres od stycznia do
wrzesnia 1998 roku. W wyniku tej kontroli zostaly wydane decyzje stwierdzajace niedoptate podatku
akcyzowego spowodowana nieprawidtowosciami u dostawcow Rafinerii Nafty Jedlicze S.A., wynoszaca
wraz z odsetkami okoto 100 milionéw ztotych. Zarzad Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. zlozyl odwotanie do
Izby Skarbowej, kwestionujac merytoryczne podstawy decyzji do czasu zakonczenia procesu odwolawczego.
W dniu 22 grudnia 1999 roku Izba Skarbowa w Rzeszowie zaskarzone decyzje uchylita w calosci, a sprawe
przekazata do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji.

W przypadku ostatecznego podtrzymania decyzji Urzedu Kontroli Podatkowej, istnieje ryzyko zwigkszenia
wyzej wymienionej kwoty zobowiazania (okoto 100 milionéw ztotych), o kwoty dotyczace innych okreséw
niz okres objety kontrola.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynik wyzej opisanego
postgpowania nie byt znany. W ocenie Zarzadu Spotki, biorac pod uwagg silne podloze merytoryczne
odwotania, niekorzystny wynik postgpowania jest mato prawdopodobny.
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30. Zobowiazania warunkowe i ryzyka (c.d.)
f) Postgpowania antymonopolowe

Spotka jest strona w czterech postgpowaniach antymonopolowych: dwa z nich dotycza ksztaltowania cen

paliw ptynnych, jedno dotyczy odmowy sprzedazy paliw niektorym podmiotom i przeciwdzialania

rozwojowi konkurencji, a jedno dotyczy ksztattowania cen ptynu niezamarzajacego do chtodnic Petrygo i cen

glikolu monoetylenowego:

e w pierwszym postgpowaniu Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i Polska Izba Paliw Ptynnych
wystapily z kasacja od pozytywnego dla Spotki wyroku w sprawie dotyczacej struktury cen paliw,

e w drugim postgpowaniu Spotka wniosta do Sadu Antymonopolowego kasacj¢ od negatywnej decyzji
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie dotyczacej struktury cen paliw,

e Spotka wniosta do Sadu Najwyzszego kasacj¢ od wyroku Sadu Antymonopolowego w sprawie
dotyczacej odmowy sprzedazy paliw,

e Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow jest w trakcie prowadzenia sprawy dotyczacej cen Petrygo i
glikolu monoetylenowego.

Postgpowania antymonopolowe moga skutkowac istotnymi karami, ktore moga miec istotny wplyw na
sytuacje finansowa i majatkowa Grupy PKN.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wynik powyzszych postgpowan nie byt znany.
W ocenie Zarzadu postgpowania te nie przyniosa istotnych negatywnych skutkow dla sytuacji finansowej i
majatkowej Grupy PKN.

g) Postgpowania sadowe dotyczace CPN i potaczenia z CPN

Spotka jest strona postgpowan sadowych w sprawie uniewaznienia uchwat walnego zgromadzenia
akcjonariuszy CPN. Dwa postgpowania dotycza uniewaznienia uchwaty z dnia 29 pazdziernika 1998 roku w
przedmiocie transferu akcji spotki Naftobazy do Nafty Polskiej S.A. W jednym z tych dwu postgpowan
powodowie (czterech powodoéw) w dniu 14 wrzes$nia 1999 roku wycofali powddztwo w sprawie. Sad w dniu
20 grudnia 1999 roku umorzyt postgpowanie w stosunku do jednego z powodow. Nalezy przypuszczac, iz
Sad umorzy w najblizszym czasie postgpowanie w tej sprawie w stosunku do pozostatych powodéw. Drugie
postgpowanie jest w toku.

Szes¢ postgpowan dotyczy uniewaznienia uchwaty z dnia 19 maja 1999 roku w przedmiocie potaczenia CPN
ze Spotka. W czterech sprawach powodowie cofngli pozwy ale sad do chwili obecnej nie umorzyt
postepowan w tych sprawach. Nalezy przypuszczaé, iz umorzenie tych spraw nastapi w najblizszym czasie.
W dwbch pozostalych sprawach pozwy nie zostaly cofnigte i sprawy tocza si¢ nadal. W przypadku uchylenia
uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy CPN z dnia 19 maja 1999 roku w sprawie potaczenia CPN ze
Spotka moga powstaé roszczenia o zwrot majatku CPN, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki, W przypadku uchylenia uchwaty z dnia 29 pazdziernika 1998 roku
sytuacja jest bardziej skomplikowana. W prawodawstwie polskim brak jest obecnie rozstrzygnig¢, ktore
odnosily si¢ do zblizonych standéw faktycznych.
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30. Zobowiazania warunkowe i ryzyka (c.d.)

h) Program kompensacyjny dla pracownikéw

Dnia 19 sierpnia 1999 roku pomigdzy Spétka a zwiazkami zawodowymi dziatajacymi w bytej CPN zostalo
podpisane porozumienie, ktorego celem bylo uregulowanie statusu prawnego pracownikow CPN w
strukturach Spoétki po potaczeniu. Porozumienie to zostato rozszerzone na wszystkich pracownikéw PKN.
Spotka gwarantuje wszystkim pracownikom bylej CPN zatrudnienie w ciagu 24 miesigcy od daty 1 grudnia
1999 roku.

Zarzad PKN rozpoczat restrukturyzacj¢ Spotki wkrétce po polaczeniu z CPN. Jesli proces restrukturyzacji

bedzie wymagal zwolnien pracownikdéw objetych pakietem gwarancyjnym, pracownicy ci poza odprawami

ustawowymi otrzymaja nastgpujace odprawy:

- 7 miesigcznych pensji, w przypadku gdy zwolnienie nastapi w przeciagu pierwszych 12 miesigcy;

- 4 miesigczne pensje, w przypadku gdy zwolnienie nastapi w okresie od 12 do 24 miesigcy;

- pracownicy, ktérzy w momencie wypowiedzenia pracy beda mieli nie wigcej niz 3 lata do ustawowej
emerytury (me¢zczyzni 65 lat, kobiety 60 lat) otrzymaja dodatkowo réwnowarto$¢ jednej miesigcznej
pensji.

Zarzad nie zakonczyl jeszcze procesu restrukturyzacji i w zwiazku z tym nie jest w stanie oceni¢ przysztych
kosztow restrukturyzacji.

Polski Kodeks Pracy naktada takze na pracodawce dodatkowo obowiazek wyplaty od 1 do 3 miesigcznych
pensji pracownikom zwolnionym w procesie restrukturyzacji lub zwolnien grupowych.

1) Ulga inwestycyjna

W okresie 1994 — 1999 spotki Grupy PKN dokonaty odliczen wydatkow inwestycyjnych opisanych w
Nocie 24. Zgodnie z przepisami, spotki Grupy PKN dokonaly biezacych odliczen na kwotg 1.814 milionow
ztotych zwiazanych z wydatkami inwestycyjnymi objetymi ulga. W okresie 1995 — 1999 spoétki Grupy PKN
réwniez wykorzystaty dodatkowa premig inwestycyjng zwiagzana z tymi wydatkami. Ulgi i premie wptynely
na obnizenie obcigzen podatkowych Grupy PKN o 688 milionéw zlotych i 246 milionow ztotych
odpowiednio w okresie 1994 — 1999.

Rok finansowy Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna
1994 — 1995 213 37
1996 101 52
1997 168 48
1998 111 63
1999 95 46
Razem 688 246
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30. Zobowiazania warunkowe i ryzyka (c.d.)

Powyzej opisane ulgi inwestycyjne i premie maja charakter warunkowy. Zgodnie z przepisami podatkowymi
podatnicy zobowiazani sa do zwrotu wykorzystanej ulgi, tj. zobowiazani sa do zwigkszenia podstawy
opodatkowania lub zmniejszenia wysoko$ci wykazywanej straty o warto$¢ dokonanych odliczen jezeli przed
uplywem trzech lat od konca roku, w ktorym dokonano odliczen wystapi cho¢by jedna z nastgpujacych
okolicznosci:

(1) u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegdlne lata we wptacaniu poszczegodlnych podatkow
stanowiacych dochody budzetu panstwa oraz skladek na ubezpieczenie spoteczne, przekraczajace
odrebnie z kazdego tytutu (w tym odrgbnie w kazdym z podatkow) 3% kwot naleznych za te lata; w
przypadku podatku od towardéw i ushug zaleglosci we wplatach nie moga przekroczy¢ 3% kwoty
podatku naleznego,

(i1) podatnicy przeniosa - w jakiejkolwiek formie - wiasnos¢ sktadnikow majatkowych, z ktérymi
zwiazane byly odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wtasnosci w
wyniku przeksztalcenia formy prawnej, taczenia lub podzialu dotychczasowych podmiotow
gospodarczych dokonywanych na podstawie przepisow o przedsigbiorstwach panstwowych, o
komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych, kodeksu handlowego albo prawa

spotdzielczego,

(ii1) ustaty okolicznos$ci do zaliczania $rodkéw trwatych przejetych do odptatnego korzystania na
podstawie uméw najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze - do sktadnikéw majatku
podatnika,

(iv) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogloszona jego upadtose,

(v) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Ponadto, podatnik moze dokonaé¢ odliczen tylko w przypadku spetienia okreslonych warunkow przed
dokonaniem tych odliczen, w tym braku zaleglosci podatkowych. Jesli warunki te nie byly spetnione w
momencie dokonania przez Spotke odliczen, organy podatkowe moga zakwestionowaé prawo do
skorzystania z mozliwosci odliczen.

Ustawa zmieniajaca ustawg o podatku dochodowym od o0sob prawnych z 20 listopada 1998 roku (DZ.U.
z 1998 1. Nr 144, poz. 931) przewiduje, ze podatnik nie traci prawa ulgi, jezeli skoryguje swoje zeznanie
podatkowe 1 ureguluje istnicjace zaleglosci podatkowe wraz z odsetkami za zwloke, w terminie
przewidzianym w tych regulacjach. W tej sytuacji, punkt (i) opisany powyzej nie ma zastosowania.

1) Srodki trwate znajdujace si¢ na gruntach o nieuregulowanej sytuacji prawnej.
Grupa PKN posiada szereg stacji paliw i innych obiektow, ktore sa potozone na gruntach o nieuregulowanym

statusie prawnym. Warto$¢ ksiggowa Srodkow trwatych znajdujacych si¢ na gruntach o nieuregulowanym
statusie prawnym wynosila odpowiednio 44 i 39 milionéw ztotych na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku.

k) Odprawy dla cztonkéw Zarzadu

Na mocy uméw o prace cztonkom Zarzadu PKN przystuguje prawo do odpraw w wysokosci od szesciu do
dwunastu miesigcznych pensji w przypadku rozwiazania z nimi umowy o pracg.

33



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. ]
SKONSOLIDOWANE NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

31. Struktura zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w podziale na grupy w poszczegélnych okresach wynosito:

1998 1999

Pracownicy fizyczni 10.025 7.477
Pracownicy umystowi 6.158 7.704
16.183 15.181

Stany zatrudnienia na koniec kolejnych okresow wynosity:

1998 1999

Pracownicy ogétem 15.917 14.169

Znaczny spadek stanu zatrudnienia jest wynikiem procesu restrukturyzacji Grupy PKN. Byli pracownicy
Grupy PKN sa zatrudniani w nowo zaktadanych spotkach, bedacych zazwyczaj wlasnoscia PKN, ktore sa
odpowiedzialne za dziatalno$¢ serwisowa w ramach Grupy PKN.

32. Wydarzenia po dacie bilansu

a) Drugi etap prywatyzacji

W dniu 22 lutego 2000 roku Rada Ministrow zatwierdzita plany oferty publicznej drugiej transzy pozostatych
20-30% akcji Spolki nalezacych do Nafty Polskiej S.A. i mozliwos$¢ emisji nowych akeji w 2000 roku.

b) Nabycie akcji w Telewizji Familijnej S.A.

W dniu 14 marca 2000 roku Spotka przystapita do umowy z Telewizja Familijng S.A., KGHM Metale S.A.,
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A., Powszechnym Zakladem Ubezpieczen na Zycie S.A.,
Prokom Investments S.A. oraz Prowincja Zakonu Braci Mniejszych Konwentualnych, na mocy ktorej
wymienione podmioty staty si¢ akcjonariuszami spotki Telewizja Familijna S.A. Wartos¢ inwestycji
kapitatlowej PKN wynosi 26 milionow ztotych. Nabyte akcje stanowia 11,96% kapitatu Telewizji Familijnej
S.A. i uprawniaja do 9,6% gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Z nabyciem akcji zwigzane jest
zobowiazanie do finansowania Telewizji Familijnej S.A. do kwoty 26 miliondéw ztotych, na okres 5 lat.
Przedmiotem dziatalnosci Telewizji Familijnej S.A. jest dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna.

33.  Korekty dla celow MSR

Spotka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z zasadami i praktyka rachunkowosci przyjgta przez przedsigbiorstwa
w Polsce tak, jak to jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku. W
roku 1998 Spoétka dokonala zmian zasad polityki ksiggowej obowiazujacej przy sporzadzaniu statutowych
sprawozdan finansowych. Aby przedstawi¢ sprawozdania finansowe za rok 1998 w sposdb porownywalny,
statutowe sprawozdania finansowe za rok 1998 zostaly przeksztalcone tak, aby osiagna¢ porownywalnos¢ i
dostosowanie do zasad ksiggowych Spotki obowiazujacych w 1999 roku. Dodatkowo, przedstawione
powyzej sprawozdania finansowe odzwierciedlaja pewne korekty, nie przedstawione w statutowych ksiggach
spotek tak, aby przedstawié niniejsze sprawozdania finansowe zgodnie z MSR, za wyjatkiem MSR 29.
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33. Korekty dla celow MSR (c.d.)

Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych pro-forma sporzadzonych zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci wedlug zasad przyjetych w Spotce w roku 1999 zostaly przedstawione ponizej:

Zysk netto za lata

1998 1999
Pro-forma skonsolidowane wedtug PSR 687 815
Dodatnie roznice kursowe, netto 1 1
Korekty MSR do sprawozdan spotki stowarzyszone;j
Z.A. Anwil S.A. pierwotnie przygotowanych zgodnie z PSR
2 2)
Kapitalizacja kosztow finansowych netto 128 136
Korekty MSR odnosnie spotek zaleznych wykazanych
wedhuig metody praw wlasnosci 1 14
Udziatl akcjonariuszy mniejszosciowych CPN 17) (21)
Amortyzacja wartosci firmy CPN - 2)
Korekta MSR odno$nie ujemnej wartosci firmy 12 12
Korekta wartosci godziwej - 2
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt 41 @)
Skonsolidowane wedlug MSR 773 944
Aktywa netto na 31 grudnia
1998 1999

Pro-forma skonsolidowane wedlug PSR 5.591 6.328
Dodatnie roznice kursowe, netto 1 2
Korekty MSR do sprawozdan spotki stowarzyszonej
Z.A. Anwil S.A. pierwotnie przygotowanych zgodnie z PSR

(7 ©)
Kapitalizacja kosztow finansowych 309 445
Korekty MSR odnosnie spotek zaleznych
wykazanych wedtug metody praw wlasnosci 9 23
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych CPN (167) -
Warto$¢ firmy netto powstata przy zakupie akcji od
pracownikéw CPN, netto - 105
Korekta MSR odno$nie ujemnej wartosci firmy (86) (74)
Korekta wartosci godziwej - 1
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt 99) (106)
Skonsolidowane wedlug MSR 5.551 6.715
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33. Korekty dla celow MSR (c.d.)

a) Dodatnie roznice kursowe

Zgodnie z PSR niezrealizowane dodatnie réznice kursowe sa wykazywane jako przychody przyszilych
okresow do momentu, w ktorym zostana zrealizowane. W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
wedlug MSR sa one ujmowane jako przychody biezacego okresu.

b) Kapitalizacja kosztow finansowych

Zgodnie z PSR, koszty finansowe sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia po
pomnigjszeniu o kwoty skapitalizowane w naklady inwestycyjne, wynikajace z zobowiazan specyficznie
odnoszacych si¢ do finansowanych okre§lonych projektow inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikajace z
ogolnego zadluzenia odnoszone sa w calosci w koszty. Koszty finansowe sa kapitalizowane jako czgsé
kosztéw odnoszacych sig do srodkow trwatych do dnia oddania do uzytkowania gotowych srodkow trwatych
1 odnoszone sa w koszty wraz z amortyzacja.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedlug MSR, koszty finansowe podlegaja kapitalizacji
zgodnie z alternatywnym rozwigzaniem zawartym w MSR 23 | Koszty finansowe”. Koszty finansowe
wynikajace z pozycji zobowiazan specyficznie odnoszacych si¢ do nakladéw inwestycyjnych podlegaja
kapitalizacji, a ponadto, koszty finansowe wynikajace z pozostalych zobowiazan o naturze ogdlnej,
w oparciu o wyliczenie $redniej efektywnej stopy kosztow finansowych sa kapitalizowane w pozostate
naktady inwestycyjne. Koszty finansowe sa kapitalizowane do danych naktadow inwestycyjnych do
momentu oddania do uzytkowania gotowych $rodkow trwatych. Przedstawione kwoty sa pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne dotyczace skapitalizowanych kosztow finansowych w biezacym i wczesniejszych
okresach.

C) Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych CPN 1 warto$¢ firmy wynikajaca z zakupu
akcji od bylych pracownikéw CPN

Dla celow sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSR akcje CPN pozostajace na dzien 31 grudnia
1998 roku w rgkach pracownikéw wykazywane byly jako kapital akcjonariuszy mniejszoSciowych. Po
dokonaniu potaczenia w dniu 7 wrzesnia 1999 wykazane sa one jako czgs¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Zgodnie z informacja w nocie 2b akcje zakupione od pracownikoéw CPN zostaly wykazane dla celow MSR
wedlug metody nabycia. W zwiazku z tym rozpoznano warto§¢ firmy w kwocie 107 miliondw zlotych
wynikajacy z zakupu 19,43% akcji CPN bedacych w posiadaniu jej pracownikow.

Dla celéow skonsolidowanych sprawozdan finansowych pro-forma wedlug PSR inkorporacja CPN, w tym
rowniez nabycie udziatéw akcjonariuszy mniejszosciowych, zostalo wykazane wedlug metody taczenia
udzialow.

d) Korekta MSR odnosnie rezerwy z konsolidacji

Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci, Spodtka rozlicza w przychody rezerwe kapitalowa
z konsolidacji w okresie 2 lat. W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedlug MSR, zgodnie
z zaktualizowanym w 1998 roku standardem MSR 22, rezerwa kapitalowa z konsolidacji w kwocie nie
przewyzszajacej wartosci godziwej nabytych identyfikowalnych niemonetarnych aktywow odpisywana jest
w przychody w $redniowazonym okresie amortyzacji podlegajacych umorzeniu aktywow.

e) Podatek odroczony

W wyniku korekt sprawozdan finansowych przygotowanych w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci
zmianie ulegt stan podatku odroczonego.
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33. Korekty dla celow MSR (c.d.)

f) Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z PSR przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy obejmuja kwoty podatku akcyzowego,
naliczonego przez Spotke oraz inne podmioty Grupy od wyrobow objetych podatkiem akcyzowym, oraz
zawartego w zrealizowanych przychodach.

Dla celow sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSR, kwoty podatku akcyzowego, ktory zostat
naliczony przez podmioty Grupy, zostaly wyeliminowane z przychodéw oraz kosztow sprzedazy w
wysokos$ci 5.141 oraz 7.198 milionéw zlotych odpowiednio w latach zakonczonych 31 grudnia 1998 i 1999
roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Andrzej Modrzejewski

Wiceprezes Zarzadu - Marek Mroczkowski Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Teofil Tyc
Czlonek Zarzadu - Czestaw Bugaj Czlonek Zarzadu - Krzysztof Cetnar
Czlonek Zarzadu - Andrzej Dretkiewicz Czlonek Zarzadu - Tadeusz Szczerba
Czlonek Zarzadu - Wiadystaw Wawak Czlonek Zarzadu - Wojciech Weiss

Plock, 25 kwietnia 2000 roku
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