Opinia audytora

Do Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (uprzednio
dzialajacej pod firmg Polski Koncern Naftowy S.A.)

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanych bilansow Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.
(,,Spoiki”) sporzadzonych na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku oraz skonsolidowanych rachunkéw zyskow i
strat i sprawozdan z przeptywu Srodkow pieni¢znych za lata zakonczone tymi datami. Odpowiedzialno$¢ za
powyzsze sprawozdania finansowe ponosi Zarzad Spotki. Nasza odpowiedzialnos¢ obejmuje wydanie opinii o
tych sprawozdaniach na podstawie naszego badania.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. Standardy
te wymagaja, aby$my tak zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie, aby uzyska¢ oparta na racjonalnych
przestankach pewnos$¢, ze badane sprawozdania finansowe nie zawieraja istotnych nieprawidtowosci. Badanie
obejmuje sprawdzenie metoda testowa dowodow stanowigcych podstawe kwot i informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym, a takze oceng stosowanych zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonywanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstaweg do wyrazenia przez nas opinii.

Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacyjnych” (MSR 29)
wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci aktywow i pasywow byly wyrazone w cenach
biezacych na koniec hiperinfacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowily podstawe do wyceny aktywow i
pasywow w sprawozdaniach finansowych nastgpnych okresow. Gospodarka polska do konca 1996 roku
spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od 1997 roku nie speliata tych kryteriow. Spotka
dokonata ostatniego przeszacowania srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia
skutkéw inflacji na ich warto$¢ bilansowa poprzez zastosowanie wskaznikow przeszacowania ustalonych przez
Glowny Urzad Statystyczny dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych. Przeszacowanie to nie zostato
dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spotka nie korzystata ze wskaznikow ogolnego wzrostu cen
oraz nie dokonala przeszacowania s$rodkéw trwalych na dzien 31 grudnia 1996 roku. W rezultacie,
skumulowane salda $§rodkéw trwatych na 31 grudnia 1998 i 1999, ktore pochodza sprzed 31 grudnia 1996 roku,
nie zostaly wyrazone w jednostkach miary obowiazujacych na dzien 31 grudnia 1996 roku. We wszystkich
innych aspektach sprawozdania finansowe sa sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

W naszej opinii, z wyjatkiem skutkéw kwestii przedstawionych powyzej, skonsolidowane sprawozdania
finansowe przedstawiaja rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. na dzien 31 grudnia 1998 i 1999 roku oraz skonsolidowane wyniki finansowe oraz
przeptywy s$rodkéw pienieznych dla kazdego z okresow zakonczonych tymi datami zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci wydanych przez Komitet Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.
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