POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE
ZA OKRESY 6 13 MIESIECY

ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2002 ORAZ

30 CZERWCA 2001 PRZYGOTOWANE

ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI

STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
WRAZ Z RAPORTEM AUDYTORA Z PRZEGLADU



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE BILANSE
na dzien 30 czerwca 2002 roku oraz 31 grudnia 2001 roku

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
Nota (nie badane)
(w milionach zlotych)
AKTYWA
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty 5 9.145 9.321
(Ujemna wartos$¢ firmy) 6 (250) (264)
Wartosci niematerialne 7 103 108
Aktywa dostgpne do sprzedazy 8 578 584
Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych
metoda praw wlasnos$ci 9 187 186
Podatek odroczony — aktywa 24 30 15
Pozostaty majatek trwaty 15 1
Majatek trwaly razem 9.808 9.951
Majatek obrotowy
Zapasy 10 2.429 2.199
Naleznosci 11 2.109 1.951
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 12 29 11
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 13 126 68
Srodki pieni¢zne 14 217 203
Majatek obrotowy razem 4.910 4.432
Aktywa razem 14.718 14.383
PASYWA
Kapital wlasny 20
Kapitat akcyjny 525 525
Kapital zapasowy 1.174 1.174
Kapital z przeszacowania srodkow trwatych 859 859
Zyski zatrzymane 5.531 5.400
Kapital wlasny razem 8.089 7.958
Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 15 408 395
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 1.285 1.261
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 17 565 601
Rezerwa na podatek odroczony 24 359 365
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2.209 2.227
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe bierne 18 2.668 2.291
Kredyty i pozyczki 16 1.333 1.502
Przychody przysztych okresow 19 11 10
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4.012 3.803
Pasywa razem 14.718 14.383

Zalaczone noty objasniajace s integralng czg$cia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2002 roku i 30 czerwca 2001 roku

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne, netto
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem i zyskiem
akcjonarjuszy mniejszos$ciowych
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

(Zysk) akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk netto

Zysk oraz rozwodniony zysk na jedng akcje
(w zlotych na akcje)

Zalaczone noty objasniajace s integralng czg$cia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan

6 miesigcy 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
(w milionach zlotych)
7.434 3.932 8.143 4.289
22 (5.822) (3.084) (6.685) (3.348)
1.612 848 1.458 941
22 (783) 407) (722) (397)
22 (426) (225) 407) (242)
22 (18) (10) 48 9
385 206 377 311
23 66 48 187 72
23 (175) (82) (215) (81)
4 2 11 -
280 174 360 302
24 (86) (58) (101) (90)
13) )] (14) 12)
181 115 245 200
0,43 0,27 0,58 0,48

finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2002 roku i 30 czerwca 2001 roku

Za okres Za okres
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2002 2001
(nie badane) (nie badane)

(w milionach zlotych)

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 181 245
Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszo§ciowych 13 14
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw wtasnosci “4) (11
Amortyzacja 550 515
Odsetki i dywidendy, netto 78 135
Wiynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikow dziatalno$ci inwestycyjnej (14) (45)
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu nalezno$ci (189) 161
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow (230) 344
Zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych 339 222
(Zmniejszenie) /zwigkszenie stanu rezerw 2) 34
Pozostate (25) (82)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 697 1.532

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych (418) (806)
Wptywy z tytulu sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 22 6
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow dostgpnych do sprzedazy 11 67
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy - (163)
Nabycie Anwil S.A. pomniejszone o saldo nabytych srodkéw pienigznych - (72)
Nabycie krotkoterminowych papierow wartosciowych (104) (135)
Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 90 115
Dywidendy i odsetki otrzymane 23 5
Pozostate 7) 8
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnoci inwestycyjnej (383) 975)

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Wptywy z dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredytow 863 1.257
Sptata dlugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredytow (1.048) (1.557)
Zaptacone odsetki (110) (134)
Pozostate (%) -
Srodki pienigine netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej (300) (434)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto 14 123
Srodki pienigzne na poczatku roku 203 176
Srodki pienigzne na koniec roku 217 299

Zataczone noty objasniajace sa integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2002 roku i 30 czerwca 2001 roku
(w milionach zlotych)

Kapital Kapital Kapital z Zyski Kapital
akcyjny zapasowy  przeszacowania zatrzymane wlasny
razem
1 stycznia 2001 525 1.174 859 5.038 7.596
Zastosowanie MSR 39 7 7
Dywidenda (0,05 zt na jedna akcjg) - - - 21) 21
Zysk netto za [ potrocze 2001 - - - 245 245
30 czerwca 2001 525 1.174 859 5.269 7.827
(nie badane) ===== ===== ===
1 stycznia 2002 525 1.174 859 5.400 7.958
Dywidenda (0,12 zt na jedna akcjg) - - - (50) (50)
Zysk netto za I potrocze 2002 - - - 181 181
30 czerwca 2002 525 1.174 859 5.531 8.089

(nie badane) ===== ===== ===

Zalaczone noty objasniajace s integralng czg$cia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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1. Podstawowa dzialalno$¢ Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitatlowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupa”) jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,,PKN ORLEN”) z siedziba w
Ptocku przy ul. Chemikow 7.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne
,,Petrochemia Ptock” S.A. i wpisana do rejestru handlowego w Plocku dnia 1 lipca 1993. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999
roku, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 roku, Spotka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna. Zgodnie z uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2000 roku, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Plocku dnia 12 kwietnia 2000 roku, Spotka
zmienita nazwg na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktow naftowych i petrochemicznych, a takze transportu,
oraz sprzedazy hurtowej i detalicznej tych produktéw. Inne podmioty z Grupy prowadza przewaznie pokrewna dziatalnos$¢, obejmujaca produkcje i dystrybucje produktow
naftowych, jak rowniez produkcje wyrobow chemicznych.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji majacej miejsce w lipcu 2000 roku, Spotka, posrednio i bezposrednio, pozostawata pod kontrola Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej
Polskiej z mniejszosciowym udziatlem pracownikow i innych podmiotow. Skarb Panstwa sprawowat nadzor nad Spotka poprzez kontrolg nad podmiotem dominujacym
Spotki, Nafta Polska S.A.. Na 30 czerwca 2002 roku Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej posiadal bezposrednio lub posrednio 28% akcji Spotki, Bank of New York
(depozytariusz) — 18%, a pozostali akcjonariusze posiadali 54% akcji Spotki. W dniu 20 czerwca 2002 roku Spotka powzigta informacje, ze Kulczyk Holding S.A. wraz z
podmiotami zaleznymi, posiadat 23.911.206 akcji PKN ORLEN S.A., co stanowito 5,69 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2. Zasady prezentacji

a. Standardy rachunkowosci

Grupa zastosowala w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wszystkie Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
obowiazujace na dzien 30 czerwca 2002 roku, z wyjatkiem sprawozdawczosci w warunkach hiperinflacji, co szerzej wyjasniono w Nocie 3.

Podmioty Grupy prowadza ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci i praktyka stosowana w Polsce i zgodnie z wymogami Polskich Standardow
Rachunkowosci (,,PSR”) okre§lonymi w znowelizowanej ustawie rachunkowos$ci (,,Znowelizowana Ustawa o Rachunkowo$ci”). Niniejsze sprawozdania finansowe
zawieraja korekty nie ujete w ksiggach Spotki ani ksiggach podmiotow Grupy. Korekty te zostaty dokonane w celu prezentacji tych sprawozdan zgodnie ze standardami oraz
interpretacjami wydanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (poprzednio Staty Komitet ds. Interpretacji), z wyjatkiem sprawozdawczosci w warunkach hiperinflacji co szerzej wyjasniono w Nocie 3. Korekty wynikajace z
zastosowania Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz ich wptyw na zysk netto i aktywa netto zostaly przedstawione w Nocie 33.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja wszystkie, z wyjatkiem korekt wymaganych przez MSR 29, niezbgdne korekty w celu przedstawienia
rzetelnie skonsolidowanych wynikow dziatalnosci Grupy oraz rachunku przeplywow pienigznych za okresy $roédroczne zakonczone dnia 30 czerwca 2002 i 30 czerwca 2001
oraz pozycji finansowej Spotki na dzien 30 czerwca 2002 roku i 31grudnia 2001 roku. Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny by¢ analizowane
lacznie ze zbadanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi wraz z notami objaéniajacymi za rok 2001. Srédroczne wyniki finansowe moga nie dawaé
wskazdwek co do prognoz wynikéw za petny rok obrotowy.

Zalaczone noty objasniajace sq integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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b. Reorganizacja Grupy

W wyniku realizacji Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Panstwa, poprzez spolkg zalezna Nafta Polska S.A., dokonat w latach 1997 - 1999

reorganizacji podmiotow polskiego sektora naftowego. Grupa w obecnym ksztalcie powstata w rezultacie reorganizacji kilku znaczacych spotek, ktore dziataly pod wspdlna

kontrola Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Panstwa. Istotne transakcje zawarte w celu przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego zostaly

przedstawione ponize;j.

* potaczenie Spolki z Centrala Produktow Naftowych ,,CPN” S.A. (,,CPN”) — gtowny dystrybutor w zakresie sprzedazy detalicznej paliw w Polsce,

* nabycie przez Spotke akcji Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,

* wydzielenie przez CPN Dyrekcji Eksploatacji Cystern Sp. z 0.0. — przedsigbiorstwo zajmujace si¢ eksploatacja cystern kolejowych stuzacych do przewozu produktow
naftowych,

¢ zbycie przez CPN udziatéw w Naftobazach Sp. z 0.0. — operator duzych obiektoéw magazynowych stuzacych do sktadowania produktéw naftowych.

Zalaczone noty objasniajace sq integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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W zakresie odpowiadajacym udziatowi Skarbu Panstwa w reorganizowanych podmiotach polskiego sektora naftowego, transakcje te wykazano jako transakcje pod wspolna
kontrola, poprzez zastosowanie metody taczenia udziatéw. Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy 6 i 3 miesigcy konczace sig¢ 30 czerwca 2002 i 30
czerwca 2001 roku obejmuja nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001

(nie badane) (nie badane)

PKN ORLEN 100% 100%

ORLEN Petrogaz Ptock Sp. z o.0. 100% 100%

ORLEN PetroCentrum Sp. z o.0. 100% 100%

Petrogaz Inowroclaw Sp. z 0.0." 100% 100%

ORLEN Medica Sp. z o.0. 100% 100%

ORLEN Budonaft Sp. z o.0. 100% 100%

Zalaczone noty objasniajace sq integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. 100% 100%

ORLEN Powiernik Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Polimer Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Transport Ptock Sp. z o.0. 98% 98%
ORLEN Transport Krakéw Sp. z o.0. 98% 98%
ORLEN Transport Lublin Sp. z 0.0. 98% 98%
Zaktad Budowy Aparatury S.A. 97% 97%
ORLEN Transport Nowa Sol Sp. z o.0. 97% 97%
ORLEN Transport Poznan Sp. z o.0. 96% 96%
ORLEN Transport Stupsk Sp. z o.0. 96% 96%
ORLEN Transport Warszawa Sp. z 0.0. 94% 94%
ORLEN Transport Olsztyn Sp. z o.0. 92% 92%
Grupa kapitalowa Petro — Oil Sp. z o.0. 92% 76%
Petrogaz Lapy Sp. z 0.0. " 90% 90%
Petrotel Sp. z o.0. 89% 93%
ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z o.0. 88% 88%
Grupa kapitatowa ORLEN Petroprofit Sp. z o0.0. 85% 85%
ORLEN WodKan Sp. z 0.0. 82% 82%
Grupa kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A. 77% 77%
Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75%
Grupa kapitatowa Anwil S.A. 75% 75%
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. 1% 1%
ORLEN Mechanika Sp. z o.0. 68% 68%
ORLEN Petro — Tank Sp. z o.0. 60% 60%
ORLEN Automatyka Sp. z o.0. 52% 53%
ORLEN PetroZachdd Sp. z o.0. 52% 52%
Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. V 52% 52%
Petrolot Sp. z o.0. 51% 51%
Petroprojekt Sp. z o0.0. 51% 51%
ORLEN Remont Sp. z o.0. 51% 51%
ORLEN Eltech Sp. z 0.0. 51% 51%
ORLEN EnergoRem Sp. z o.0. 51% 51%
ORLEN Wir Sp. z 0.0. 51% 51%
Petrogaz Nowa Brzeznica Sp. z 0.0.” - 52%

! Jednostki wniesione aportem do ORLEN Petrogaz Plock Sp. z 0.0.
? Jednostka postawiona w stan upadtosci

Zalaczone noty objasniajace sq integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest zloty polski. Skonsolidowane sprawozdania finansowe te nie
zawieraja korekt odzwierciedlajacych skutki hiperinflacji wymaganych przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” (,, MSR 29”).

MSR 29 wymaga, aby spotki, ktore sporzadzaja sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, korygowaty wyceng aktywow i pasywow do ich cen biezacych na
dzien bilansowy. Biorac pod uwage wystepowanie w przesztosci w Polsce hiperinflacji, sporzadzanie sprawozdan finansowych bez korygowania wartosci aktywow i
pasywow do cen biezacych na dzien bilansowy moze nie pozwoli¢ na prawidlowa oceng wynikow transakcji i innych zdarzen powstatych w roznych okresach
sprawozdawczych. Skumulowana trzyletnia stopa inflacji pod koniec 1996 roku wyniosta ponizej 100%. Biorac to pod uwagge polska gospodarka przestata by¢ uwazana za
hiperinflacyjna poczawszy od 1997 roku.

Grupa dokonata przeszacowania srodkow trwatych (ostatnio na dzien 1 stycznia 1995 roku) generalnie przy zastosowaniu wskaznikow opublikowanych przez Gtéwny Urzad
Statystyczny (,,GUS”) w celu odzwierciedlenia wplywu inflacji na ich warto$¢ bilansowa. Przeszacowanie to nie zostalo dokonane zgodnie z wymogami MSR 29 poniewaz
Spotka nie korzystala ze wskaznikdéw ogodlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen biezacych na dzien 31 grudnia 1996 roku.

4. Zasady rachunkowosci

(a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spotki bedace pod jego kontrola. Przyjmuje si¢, ze Grupa sprawuje
kontrolg, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$é do kierowania polityka finansows i
operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzysta¢ z jej dzialalnosci. Kapitat oraz zysk netto nalezacy do akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany jest

odpowiednio w bilansie i rachunku zyskow 1 strat.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Zasady wykazywania reorganizacji zostaly omowione w Nocie 2b. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciagu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Zalaczone noty objasniajace sq integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapital jednostki) gdzie Grupa wywiera znaczny wptyw, rozliczane sa zgodnie z
metoda praw wlasno$ci. Ocena inwestycji w spotki stowarzyszone ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na to, ze nastapita trwata utrata wartosci lub odpis trwatej
utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Wszystkie inne udziaty sa uyymowane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” w sposob przedstawiony w Nocie 4 (m).
(b) Rzeczowy majatek trwaly

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego zostaty wykazane wedtug cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i dotychczasowy odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci, z wyjatkiem Srodkow trwatych podlegajacych przeszacowaniom, ktorych warto$¢ ksiggowa jest skorygowana o przeszacowania. Przeszacowania srodkow trwatych
byly przeprowadzane w Polsce na podstawie przepisow wydawanych przez Ministra Finanséw i mialy na celu odzwierciedlenie skutkow inflacji. Przeszacowania byly
generalnie przeprowadzane przy uzyciu wskaznikow ustalonych przez Glowny Urzad Statystyczny dla grup $rodkéw trwalych. Przeszacowania te nie spelily wymogow
MSR 29, ktory wymaga zastosowania wskaznikdw ogolnego wzrostu cen. Ostatnie przeszacowanie zostato przeprowadzone na dzien 1 stycznia 1995 roku i miato na celu
doprowadzenie wartos$ci srodkow trwatych do poziomu cen z wrze$nia 1994 roku.

W rezultacie tego przeszacowania zarowno wartos¢ ksiggowa, jak i podatkowa tych aktywow zostala zwigkszona powodujac wzrost kapitatu z przeszacowania srodkow
trwatych, a zatem réwniez wzrost kapitatdw wilasnych. Grupa nie dokonata przeszacowania §rodkoéw trwatych na dzien 31 grudnia 1996 roku co jest niezgodne z MSR 29,
ktéry wymaga aby $rodki trwale zostaty skorygowane na koniec okresu hiperinflacji wedtug cen biezacych. Grupa dokonata zgodnie z polskimi przepisami przeszacowania
zwigkszyly warto$¢ srodkow trwatych o 859 milionow ztotych. Kwota rowna roznicy pomigdzy amortyzacja przeszacowanego $rodka trwatego a amortyzacja wynikajaca z
kosztu nabycia $rodka trwalego nie jest przeklasyfikowana z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na niepodzielony zysk lub stratg z lat ubiegtych. Inwestycje w toku
nie podlegaly przeszacowaniom. Amortyzacja Srodkow trwatych jest oparta o wartosci po przeszacowaniu. Grupa nie zamierza ujmowac¢ w swoich skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF efektow ewentualnych dalszych przeszacowan, chyba Ze polska gospodarka znéw znalaztaby si¢ w warunkach
hiperinflacji.

Srodki trwate amortyzowane sa przez okreslony z gory okres uzytkowania przy uzyciu metody liniowej. Stosowane sa nastepujace stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 1,5-10,0 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,0 - 30,0 %
Srodki transportu i pozostate 6,0 - 25,0 %

Okres uzytkowania oraz metody amortyzacji podlegaja okresowemu przegladowi aby przyjety okres i stosowana metoda amortyzacji odpowiadaty oczekiwanemu okresowi
uzyskiwania korzysci ekonomicznych ze $srodkow trwatych.

Grunty oraz inwestycje rozpoczgte nie podlegaja amortyzacji.

Spotki Grupy dokonuja analizy wartosci netto rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w celu okreslenia czy warto$¢ ta odzwierciedla ekonomiczna przydatno$¢ majatku w
przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany w otoczeniu moga wskazywac na utratg ich realizowalnosci.

() Wartos$¢ firmy i ujemna warto$é firmy z konsolidacji
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Warto$¢ firmy / ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji powstaje w rezultacie zakupu jednostki. Warto§¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny zakupu nad udzialem
Spotki w wartosci godziwej aktywow netto zakupionej jednostki. Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke udziatu Spotki w wartosci godziwej aktywow netto
zakupionej jednostki nad cena zakupu. Warto$¢ firmy z konsolidacji jest kapitalizowana w momencie zakupu i amortyzowana metoda liniowa w czasie oczekiwanego okresu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych. Wartos¢ firmy z konsolidacji, powstala w wyniku potaczenia CPN w 1999, jest amortyzowana przez okres 10 lat. Okres amortyzacji
odzwierciedla najlepsze oszacowanie okresu w ktorym spodziewane jest odnoszenie korzysci dla przedsigbiorstwa.

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w nastgpujacy sposob: w zakresie, w jakim ujemna warto$¢ firmy odnosi si¢ do
oczekiwanych do poniesienia przysztych strat i kosztow - ktore uwzgledniono w planie przejecia opracowanym przez jednostke przejmujaca i ktore mozna wiarygodnie
wyceni¢ oraz ktora nie odnosi si¢ do mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan na dzien przejgcia — ujmowana jest (odpowiednia czgs$¢ ujemnej wartosci firmy) jako
przychod w rachunku zyskow i strat w momencie, gdy dojdzie do ujgcia w sprawozdaniu powyzszych przysztych strat i kosztow; kwote ujemnej wartosci firmy nie
przekraczajaca wartosci godziwych przejgtych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow niepienigznych, ujmuje si¢ systematycznie jako przychod na przestrzeni czasu
odpowiadajacego s$redniej wazonej pozostajacego okresu uzytkowania mozliwych do zidentyfikowania, przyjetych i umarzalnych aktywow; nadwyzke ujemnej wartosci
firmy ponad wartosci godziwe przejetych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow niepieni¢znych, ujmuje si¢ bezzwlocznie jako przychod. Okres odpisywania
wykazywanej ujemnej wartosci firmy wynosi 10-12 lat od momentu zakupu akcji.
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(d) WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne sa wykazywane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o skumulowane odpisy z tytutu trwaltej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacji dla warto$ci niematerialnych wynosza od
7% do 50%.

Spotki Grupy dokonuja analizy wartoéci netto sktadnikéw niematerialnych i prawnych w celu okreslenia czy warto$¢ ta odzwierciedla ekonomiczna przydatnosé tych
sktadnikow w przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany w otoczeniu moga wskazywac na utratg ich realizowalnosci.

(e) Zapasy

Zapasy sa wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Koszt ustalany jest na podstawie $redniej wazonej. Dla produktow gotowych, koszt
obejmuje wlasciwa alokacje statych i zmiennych kosztow posrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.

) Naleznosci

Naleznosci na dzien ich powstania sa wykazywane w wartosci godziwej i ujmowane w okresach pdzniejszych wedhug zamortyzowanego kosztu oraz pomniejszane o odpis z
tytutu utraty wartosci.

(€] Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne obejmuja gotowke w kasie i w banku. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci, tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkow pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zamiany wartosci.

(h) Przychody

Przychody sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu transakcji oraz, ze kwotg przychodu mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przychody ze sprzedazy towarow i
produktéw sa uznawane w chwili wydania towaru lub produktu kiedy nastapilo przeniesienie ryzyka i korzysci.

(i) Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktoérego dotycza. Zgodnie z polska praktyka akcjonariusze moga przeznaczy¢ kwoty z zysku netto na wyptate premii
pracownikom lub na zwigkszenie funduszu swiadczen socjalnych.
W przypadku wystgpowania takiej dystrybucji zyskow, kwoty te sa wykazywane jako koszty operacyjne.
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® Pozyczki i kredyty

Koszty pozyczek i kredytow sa rozpoznawane w okresie, ktorego dotycza, z wyjatkiem, tych ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, a wigc kapitalizowaé. Kapitalizacja kosztow pozyczek i kredytdw rozpoczyna sig, gdy ponoszone sa koszty pozyczek i kredytow oraz
dziatania niezbg¢dne do przygotowania sktadnika aktywoéw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa w toku. Koszty pozyczek i kredytow sa kapitalizowane do
momentu, kiedy sktadnik aktywow jest w istotnych aspektach przygotowany do zamierzonego uzytkowania. W przypadku gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ mozliwa do odzyskania, warto$¢ bilansowa pomniejsza si¢ o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki sa poczatkowo ujmowane w wysokosci otrzymanych wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastgpnie wykazywane sa po zamortyzowanej cenie
nabycia poshugujac si¢ metoda efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wplywami netto, a warto$cia wykupu jest wykazywana w zysku lub w stracie netto w
okresie trwania pozyczki.

k) Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy maja prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody
jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryturg.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotki nie wydzielaja aktywow, ktore w
przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych. Spotki Grupy tworza rezerwe na przyszte zobowiazania z tytulu
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowiazan zostala obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktoére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Warto$¢ biezaca zobowigzan obliczono przy zatozeniu, ze nie nastapi realny wzrost wynagrodzen, a efektywna roczna stopa dyskonta wynosi 4%. W ciagu 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2002 i 30 czerwca 2001 roku spotki Grupy wyptacity nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne odpowiednio w wysokosci 10 oraz 8 milionow
ztotych.

1)) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ksiggowane po przeliczeniu na walute pomiaru (ztoty) po kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Monetarne
aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sa wykazywane wedtlug kursow walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kursow walut po dacie
transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat, poza tymi podlegajacymi kapitalizacji, a wymienionymi w punkcie 4 (j).

(m) Instrumenty finansowe

Inwestycje dzielone sa na nastgpujace kategorie: inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, przeznaczone do obrotu oraz dost¢pne do sprzedazy. Inwestycje

utrzymywane do uptywu terminu zapadalnos$ci sa to inwestycje o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Grupa
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu zapadalnosci z wyjatkiem kredytow i1 wierzytelno$ci wlasnych Grupy. Inwestycje nabyte w celu generowania
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zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszystkie pozostate inwestycje, nie bedace kredytami i wierzytelno§ciami
wiasnymi Grupy, sa inwestycjami dostgpnymi do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci zawieraja si¢ w aktywach dtugoterminowych, jezeli ich zapadalno$¢ przekroczy 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Inwestycje przeznaczone do obrotu zaliczane sa do aktywdw obrotowych, jezeli zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz inwestycji rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujgcia inwestycji sa one wyceniane po w cenie nabycia, czyli w
wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Inwestycje przeznaczone do obrotu sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.

Inwestycje dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedhug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwoséci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, inwestycje
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia.

Zmiany wartos$ci godziwej inwestycji przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Inwestycje utrzymywane do upltywu terminu
zapadalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty pochodne nie sa okreslone jako instrumenty zabezpieczajace i sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe i wykazywane w warto$ci godziwej, z uwzglednieniem
zmian warto$ci godziwej w rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest
wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sa odnoszone w zysk/stratg netto

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie sa okre$lone jako instrumenty zabezpieczajace.
Warto$¢ bilansowa srodkow pienigznych, naleznosci, zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych jest zblizona do ich warto$ci godziwych.

(n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody zobowiazan. Podatek
odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych réznic pomigdzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow lub pasywow, a jego wartoscia podatkowa.
Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktorych

oczekuje sig, ze przejSciowe roznice zrealizuja si¢ wedtug stawek podatkowych ogloszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego od rdéznic przejSciowych sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci wystarczajacej wielkosci
podstawy opodatkowania, od ktdrej te roznice beda mogly by¢ odliczone. Dla celow obliczenia podatku odroczonego premia od ulgi inwestycyjnej traktowana jest jako
roznica przejsciowa, wykazywana jako pozycja aktywow z tytutu podatku odroczonego i ujmowana w roku dokonania odliczenia z tytutu ulgi inwestycyjne;j.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynika z wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa tworzone bez wzglgdu na to kiedy ma nastapi¢ ich realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu podatku odroczonego nie sa dyskontowane i sa klasyfikowane jako aktywa trwate lub zobowiazania dtugoterminowe w bilansie.

(0) Zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje dla kazdego roku jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany rok przez $rednia wazong ilos¢ akcji w danym roku. Rozwodniony zysk na

jedna akcje dla kazdego roku jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany rok skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji
zwyklych przez przewidywana srednig wazona liczbg akcji.
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()] Rezerwy zwiazane z ochrong srodowiska

Spotki wehodzace w sktad Grupy tworza rezerwy na przyszie zobowiazania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonych gruntéw lub eliminacji szkodliwych substancji w
przypadku wystgpowania prawnego lub praktycznego obowiazku wykonania tych czynnosci.

()] Program motywacyjny

Obligacje zamienne wyemitowane przez Spotke w ramach programu motywacyjnego sq rozpoznawane
W momencie przyznania pracownikom opcji zakupu obligacji zamiennych. Warto$¢ godziwa przyznanych opcji na zakup obligacji na dzien bilansowy jest wykazywana jako
koszt wynagrodzen i pozostate zobowiazania krotkoterminowe. Warto$¢ godziwa podlega oszacowaniu na podstawie estymacji historycznej zmienno$ci notowan akcji i
modelu Blacka — Scholesa.

(r) Szacunki Zarzadu Spoétki

Sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkéw i1 zatozen, ktdre znajduja
odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach objasniajacych do tych sprawozdan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych szacunkow. W roku 2001 Grupa
dokonata zmian szacunkow przysztych kosztow zwiazanych z rekultywacja gruntéw, szczegoétowo opisanych w Nocie 17. W roku 2002 w Grupa zmienita szacunek kursu
walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych. Do roku 2001 kurs ten byt ustalany jako $redni kurs Narodowego
Banku Polskiego na koniec okresu (,,sredni kurs NBP”). Od roku 2002 aktywa monetarne wyrazone w walutach obcych sg prezentowane po kursie nizszym z: kursu kupna
banku komercyjnego i $redniego kursu NBP, podczas gdy pasywa monetarne sa wykazywane po kursie wyzszym z: kursu sprzedazy banku komercyjnego i sredniego kursu
NBP.
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S. Rzeczowy majatek trwaly

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)

Grunty 127 121
Budynki i budowle 4918 4.719
Urzadzenia techniczne i maszyny 3.222 3.283
Srodki transportu i pozostate 303 294
Inwestycje w toku 575 904
Razem 9.145 9.321

Nastepujace zmiany warto§ci miaty miejsce w poszczego6lnych latach:

Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Inwestycje w Razem
budowle techniczne transportu toku
i maszyny i pozostale

Koszt

1 stycznia 2001 96 5.365 7.999 752 943 15.155
Zwigkszenia 7 701 680 120 1.279 2.787
Konsolidacja spotek zaleznych 18 877 1.063 53 155 2.166
Reklasyfikacje - 1.077 (1.077) - - -
Zmniejszenia - 94) (85) (25) (10) (214)
Transfery do pozostatych grup srodkow trwatych - - - - (1.436) (1.436)
Odpis z tytutu trwalej wartosci inwestycji w toku - - - - 27) 27)
31 grudnia 2001 121 7.926 8.580 900 904 18.431
1 stycznia 2002 121 7.926 8.580 900 904 18.431
Zwigkszenia 8 390 351 49 383 1.181
Reklasyfikacje - 4 4 - - -
Zmniejszenia 2) (38) (136) an ®) (195)
Transfery do pozostatych grup srodkow trwatych - - - - (704) (704)
30 czerwca 2002 (nie badane) 127 8.282 8.791 938 575 18.713
Skumulowane umorzenie

1 stycznia 2001 1 2.060 4.491 456 - 7.008
Amortyzacja - 316 623 129 - 1.068
Odpisy aktualizujace 11 1 1 - 13
Konsolidacja spotek zaleznych - 419 749 41 - 1.209
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Reklasyfikacje
Zmniejszenia

31 grudnia 2001

1 stycznia 2002
Amortyzacja

Inne zwigkszenia
Odpisy aktualizujace
Reklasyfikacje
Zmniejszenia

30 czerwca 2002 (nie badane)

Warto$¢ ksiggowa netto
31 grudnia 2001

30 czerwca 2002( nie badane)

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku warto$¢ sktadnikéw rzeczowego majatku trwaltego przeznaczonych do zbycia wynosita odpowiednio 3 oraz 8 milionéw

zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowej odpowiednio 351 oraz 320 milionéw ztotych stanowity

. 487 (487) . . .
1 (86) (80) (21) - (188)
- 3.207 5.297 606 - 9.110

- 3.207 5.297 606 - 9.110

- 167 337 42 y 546

- y - 4 y 4

- 13 1 - - 14

- 4 “) - - -

. @7 (62) (17) - (106)

- 3.364 5.569 635 - 9.568
121 4.719 3.283 294 904 9.321
127 4.918 3.222 303 575 9.145

zabezpieczenie zobowiazan Grupy.

Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego przedstawiaja kwotg, o ktora warto$¢ ksiggowa netto aktywow przewyzszala warto$¢ realizacji tego
majatku. Odpisy aktualizujace warto§¢ majatku trwalego powigkszaja koszty operacyjne. Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow trwatych rozpoznane
w roku 2001 i w pierwszym pdtroczu 2002 wynikaja z procesu restrukturyzacji Spétki - (integracja z bylymi oddziatami CPN) i odnosza si¢ gtownie do magazynow

sktadowania paliw ptynnych oraz stacji paliw.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego Grupy nie stanowia nieruchomosci inwestycyjnych w rozumieniu MSR 40.

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku inwestycje w toku obejmowaty:

30 czerwca 31 grudnia
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2002 2001
(nie badane)

Rurociag dalekosigzny Ptock — Ostrow Wielkopolski 189 143
Budowa podziemnego magazynu ropy i paliw 40 142
Rurociagi paliwa i ropy do kopalni ,,Goéra” 35 5
Budowy zbiornikow 20 21
Intensyfikacja Instalacji Hydrokrakingu 15 -
Instalacja destylacji ropy DRW III 13 279
Budowa magazynu paliw w Ostrowie Wielkopolskim 13 13
Stacje paliw 9 12
Modernizacja bazy magazynowej w Mosciskach 8 15
Pozostale inwestycje w toku 233 274
Razem 575 904

Spotki Grupy rozpoznaja koszty utrzymania i remontéw w momencie ich poniesienia. W odniesieniu do kosztow rekultywacji skazonych gruntow lub eliminacji szkodliwych
substancji tworzone sg rezerwy w momencie, gdy wystepuje prawny badz praktyczny obowiazek dokonania rekultywacji lub eliminacji szkodliwych substancji (Nota 17).

Kwoty skapitalizowanych kosztow finansowych za okresy 6 miesi¢cy zakonczone 30 czerwea 2002 i 30 czerwea 2001 roku wyniosty odpowiednio 27 i 63 milionoéw ztotych.
Srednie stopy kapitalizacji wynosity odpowiednio 4% i 6% w okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2002 roku i 30 czerwca 2001 roku.
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6. Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Centrala Produktow Naftowych “CPN” S.A. 78 83
Anwil S.A. (326) (345)
Pozostale 2) 2)
Razem (250) (264)

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2002 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2001 wystapily nastgpujace zmiany wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy z
konsolidacji:

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)

Wartosé brutto

Poczatek roku (334) 99
Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji powstata w wyniku

nabycia akcji spotki Anwil S.A. - (305)
Reklasyfikacja ze spotek stowarzyszonych na zalezne’ - (128)
Pozostate 2) -
Koniec roku (336) (334)
Umorzenie

Poczatek roku 70 (10)
Amortyzacja biezacego okresu, netto 16> 25!
Reklasyfikacja ze spotek stowarzyszonych na zalezne’ - 55
Koniec roku 86 70
Wartos¢ netto na koniec roku (250) (264)
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Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji nie odnosi si¢ do oczekiwanych przysztych strat i kosztow i jest uyymowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd systematycznie na
przestrzeni czasu odpowiadajacego Sredniej wazonej pozostajacego okresu uzytkowania mozliwych do zidentyfikowania przejetych i umarzalnych aktywow.

! zawiera PLN 11 dotyczace amortyzacji wartosci firmy oraz PLN (36) dotyczace odpisu ujemnej wartosci firmy
? zawiera PLN 5 dotyczace amortyzacji wartosci firmy oraz PLN (21) dotyczace odpisu ujemnej wartosci firmy
3 dotyczy Anwil S.A.

7. Wartosci niematerialne

30 czerwca 31 grudnia

2002 2001
(nie badane)

Oprogramowanie 4 4
Patenty i znaki towarowe 89 86
Pozostate 10 18
Razem 103 108

Zmiany stanu warto$ci niematerialnych przedstawiaty si¢ nastepujaco:
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Oprogramowanie Patenty i Pozostale Razem

znaki

towarowe
Wartos$¢ brutto
1 stycznia 2001 14 95 22 131
Zwiegkszenia 2 43 7 52
Konsolidacja spolek zaleznych 2 9 2 13
Zmniejszenia 2) (1) 1) 4)
31 grudnia 2001 16 146 30 192
1 stycznia 2002 16 146 30 192
Zwiegkszenia 1 18 1 20
Zmniejszenia - - ) “
30 czerwca 2002 17 164 22 203
(nie badaney = —-—=——-= —————= —————— ——————
Umorzenie
1 stycznia 2001 10 34 7 51
Amortyzacja 2 25 5 32
Konsolidacja spolek zaleznych 1 2 - 3
Zmniejszenia (1) 1) - 2)
31 grudnia 2001 12 60 12 84
1 stycznia 2002 12 60 12 84
Amortyzacja 1 15 4 20
Zmniejszenia - - “4) 4
30 czerwca 2002 13 75 12 100
(nie badaney === —————= —————— e
Wartos¢ ksiggowa netto
31 grudnia 2001 4 86 18 108
30 czerwca 2002 4 89 10 103

(nie badane)
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8. Inwestycje dostepne do sprzedazy

30 czerwca 31 Udzial Grupy Prawa glosu Podstawowa
2002 grudnia w kapitale Grupy dzialalnos¢
(nie 2001 na 30 czerwca
Koszt badane) 2002
Polkomtel S.A." 534 534 19,61% 19,61%  Operator telefonii
‘ komérkowej GSM
Telewizja Familijna S.A.* 52 52 11,96% 9,61% Operator
telewizyjny
LG Petro Bank S.A. 35 35 19,99% 19,99% Bank
NFI Piast S.A. 9 9 4,88% 4,88% Fundusz
inwestycyjny
Deutsche Bank 24 S.A. - 8 - - Bank
( dawniej BWR S.A. )”
Pozostate 15 26
Razem 645 664
Minus trwata utrata (67) (80)
warto$ci
Warto$¢ netto 578 584

! kwoty obejmuja: zarejestrowane akcje — 436 milionéw zlotych, oraz udzielona pozyczke - 98 milionéw ztotych
? kwoty obejmuja: zarejestrowane akcje — 26 miliondw ztotych oraz obligacje — 26 miliondéw ztotych
% Spotka zbyta akcje DB 24 S.A. w okresie zakonczonym 30 czerwca 2002 roku

Inwestycje dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci poniewaz nie sa notowane na aktywnym rynku i
ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie okreslona metodami alternatywnymi.

Akcje spotki Polkomtel S.A., polskiego operatora telefonii komorkowej GSM, zostaty wykazane wedtug kosztu nabycia w wysokosci 436 milionow ztotych (19,61% udziatu
w kapitale akcyjnym) na dzien 30 czerwca 2002 roku. Wsrod pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. znajduja sig trzy podmioty posiadajace po okoto 19% akcji oraz
kilku innych, z mniejszymi pakietami akcji.
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W dniu 18 czerwca 2001 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polkomtel S.A. wyrazito zgodg na udzielenie spotce pozyczki w wysokosci 500 milionow
ztotych przez jej akcjonariuszy. Akcjonariusze Polkomtel S.A. (w tym PKN ORLEN S.A.) partycypuja w pozyczce proporcjonalnie do posiadanych przez siebie udziatow.
Srodki finansowe uzyskane z pozyczki beda przeznaczone na sfinansowanie wydatkéw na UMTS. Umowa pozyczki zostala podpisana w dniu 1 pazdziernika 2001 roku
pomigdzy Polkomtel S.A. a jej akcjonariuszami. PKN ORLEN udzielit pozyczki w kwocie 98 miliondw zlotych zgodnie z proporcja posiadanego udziatu w kapitale.

W dniu 29 grudnia 2000 roku PKN ORLEN wykonujac przystugujace mu prawo poboru dokonal zapisu na 1.078.550 akcji imiennych serii J emitowanych przez Polkomtel
S.A., w zwiazku z planowanym rozwojem ustug telefonii UMTS, co stanowi odpowiednia proporcj¢ do posiadanych 19,61% udziatoéw. W 2001 roku PKN ORLEN przekazat
kwoteg 107 milionéw ztotych tytutem oplacenia wartosci nabytych akcji. Akcje te zarejestrowano w dniu 24 wrzesnia 2001 roku. Po emisji akcji serii J udziat PKN ORLEN
w kapitale Polkomtel S.A. pozostal niezmieniony.

Na dzien 30 czerwca 2002 roku PKN ORLEN posiadal 220.000 akcji Telewizji Familijnej S.A. co stanowi 11,96 % udzialu w kapitale akcyjnym i uprawnia do 9,61%
glosow na WZA. Przedmiotem dziatalnosci Telewizji Familijnej S.A. jest dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna, dziatalno$¢ zwigzana z filmem i przemystem video, reprodukcja
zapisanych no$nikoéw informacji, dziatalno$¢ telekomunikacyjna, reklamowa i agencyjna. Warto$¢ inwestycji kapitatowej PKN ORLEN w Telewizj¢ Familijna S.A. wynosi
26 miliondw ztotych. Warto$¢ akcji jest objgta rezerwa w pelnej wysokosci. W dniu 18 lipca 2001 roku PKN ORLEN nabyt 260 sztuk obligacji Telewizji Familijnej S.A. o
tacznej wartosci 26 milionéw ztotych. Wykup obligacji przypada na 12 marca 2005 roku. Warto$¢ obligacji jest objeta rezerwa w peltnej wysokosci.

9. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku Grupa posiadata udzialy i akcje w nast¢pujacych jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnos$ci:

Udzial Grupy
w kapitale Podstawowa dzialalnosé
na 30 czerwca 2002

Wartos¢ bilansowa na dzien

30 czerwca

2002 31 gzl(‘)l(l)(llma
(nie badane)

Budowa, eksploatacja i utrzymanie

Naftoport Sp. z o.0. 47 51 48,71% stanowisk przetadunkowych paliw
plynnych

Niezalezny Operator 82 o Ustugi telekomunikacyjne

. 84 35%

Migdzystrefowy Sp. z o.0.

(-NOM™)"

Inne 56 53

Razem 187 186

1)  Spotka posiada opcje sprzedazy udziatow w NOM po cenie nie nizszej, niz wykazana warto$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca
2002 roku
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10. Zapasy

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)

Wyroby gotowe 1.161 958
Potprodukty i produkty w toku 305 234
Towary 60 81
Materiaty 903 926
Zapasy netto 2.429 2.199

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania wyniosty 4 1 5 miliondw ztotych odpowiednio w okresach 6 miesigcy zakonczonych 30
czerwca 2002 i 30 czerwca 2001 roku.

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku warto$¢ bilansowa zapasé6w wycenionych wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania wyniosta odpowiednio 50
milionéw ztotych i 82 miliony ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku na zapasach o wartosci bilansowej odpowiednio 8 i 26 milionéw ztotych byl ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie
zobowiazan Grupy.
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Zgodnie z ustawa z dnia 30 maja 1996 roku z pdézniejszymi zmianami o rezerwach panstwowych i zapasach obowiazkowych paliw, Spotka oraz niektore podmioty zalezne sa
obowiazane utrzymywac poziom zapasow paliw ciektych, ktory w 1998 roku odpowiadat 2% produkcji i importu danego podmiotu w poprzednim roku. Poziom ten podlega
rocznemu podwyzszeniu o dodatkowe 2% produkcji i importu do chwili osiagnigcia maksimum okreslonego w wyzej wymienionej ustawie, rownego 90 dniom produkcji
i/lub importu.

11. Naleznosci

30 czerwca 31 grudnia

2002 2001

(nie badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.653 1.580
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkow 471 463
Przedptaty 110 23
Pozostate naleznosci 167 111
Naleznosci brutto 2.401 2.177
Rezerwa na naleznosci watpliwe (292) (226)
Naleznosci netto 2.109 1.951

Naleznosci na 30 czerwca 2002 roku oraz 31 grudnia 2001 roku obejmuja nalezno$ci w walutach obcych w wysokosci odpowiednio 65 i 74 miliony ztotych. Nalezno$ci z
tytulu dostaw i ustug wynikaja gtéwnie ze sprzedazy towardéw i wyrobéw gotowych.

Pozostale naleznosci na 30 czerwca 2002 roku oraz 31 grudnia 2001 roku obejmuja wbudowane instrumenty finansowe (wbudowane kontrakty walutowe typu forward) w
kwocie odpowiednio 12 i 15 milionow ztotych. Wartos¢ wbudowanych instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2001 powigkszyta kapitat wlasny w kwocie 9

milionow ztotych, pomniejszonej o podatek odroczony w kwocie 2 milionow ztotych.

Koncentracja ryzyka zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbg kontrahentéw kredytowych Grupy rozproszonych w réznych
sektorach gospodarki polskiej.

Odpis z tytulu trwatlej utraty warto$ci naleznosci watpliwe i ich zmiany w okresach konczacych si¢ 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku byly nastgpujace:

6 miesiecy
zakonczone Za rok zakonczony
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30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)

Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci, bilans 226 107
otwarcia

Reklasyfikacja rezerwy z pasywow na )
pomnigjszenie aktywow 26

Utworzenie 77 189
Rozwiazanie (34) (60)
Wykorzystanie 3) (10)
Odpis z tytulu trwalej utraty warto$ci na 292 226

koniec okresu

12. Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Krétkoterminowe papiery warto§ciowe na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku zawieraly papiery wartosciowe klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu.

13. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Przedptaty 80 29
Pozostate 46 39
Razem 126 68
14. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
30 czerwca 31 grudnia
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2002 2001
(nie badane)

Srodki pienigzne w kasie i banku 141 172
Inne $rodki pienigzne 76 31
217 203

Srodki pienigzne na 30 czerwca 2002 oraz 31 grudnia 2001 roku obejmuja naleznosci w walutach obcych w wysokosci odpowiednio 6 i 17 miliony ztotych.

Z uwagi na wspotpraceg spotek Grupy gtownie z renomowanymi polskimi i migdzynarodowymi bankami wystapienie koncentracji ryzyka zwiazanego z lokowaniem srodkow
pieni¢znych jest ograniczone.

15. Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych obejmuje czg$¢ aktywow netto podmiotow zaleznych, ktdra nie jest w sposob bezposredni lub posredni wasnoscia Spotki.

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Poczatek roku 395 170
Zmiany w strukturze akcjonariuszy - 2)
Zwigkszenie kapitatow wlasnych spotek 13 15
Objecie konsolidacja nowych spotek - 212
Koniec okresu 408 395
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Na kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych sktadaja si¢ udziaty mniejszosciowe w nastgpujacych spotkach zaleznych:

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Anwil S.A. 202 200
Rafineria Trzebinia S.A. 50 46
Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 37 40
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 21 19
Pozostate 98 90
408 395

16. Kredyty i pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
Nota 2002 2001

(nie badane)
Kredyty bankowe (a) 2.233 2.276
Pozostate kredyty i pozyczki (b) 105 132
Krétkoterminowe papiery dtuzne (© 280 355
Razem 2.618 2.763
Czgs¢ krotkoterminowa (1.333) (1.502)
Czg$¢ dlugoterminowa 1.285 1.261

Zapadalno$¢ rat kapitatowych na 30 czerwca 2002 roku przedstawiala sig¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2002
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(nie badane)

12 miesigcy do 30 czerwca 2003 roku 1.333
1 lipca 2003 roku - 30 czerwca 2005 roku 1.096
Sptaty pdzniejsze 189

2.618

Wartos¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Spotkg zmalata o 145 milionéw ztotych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2002 roku. Spadek ten jest przede
wszystkim wynikiem mniejszej emisji krotkoterminowych papierow dtuznych, sptaty czgsci pozyczek z NFOS.

(a) Kredyty bankowe w podziale na waluty

30 czerwca 31 grudnia

2002 2001

(nie badane)
Ztoty polski ) 1.267 1.352
Marka niemiecka 2) - 2
Dolar amerykanski 3) 824 797
Frank szwajcarski 4 29 22
EURO %) 113 103

(1)  na 30 czerwca 2002 roku kredyty o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci T/N WIBOR + 0,5% - T/N WIBOR + 0,6%, 1T WIBOR + 0,5%, IM WIBOR — IM WIBOR + 2,5%, 3M WIBOR + 0,3% - 3M
WIBOR + 1,5%, 6M WIBOR + 0,95%, 1M WIBID + 0,5%, 0,30 — 1,30 stopy redyskontowej NBP oraz 0,5 kredytu refinansowego wynosity 1.267 milionow ztotych;
na 31 grudnia 2001 roku kredyty w zlotych polskich o statym oprocentowaniu w wysokosci 10,7% - 20% wynosily 4 miliony ztotych (w tym kredyt w wysokosci 0,1 o oprocentowaniu 20%), a kredyty o
zmiennym oprocentowaniu w wysokosci T/N WIBOR - T/N WIBOR + 1,1%, 1T WIBOR + 0,5% - 1T WIBOR 1,1%, 1M WIBOR — IM WIBOR + 3%, 3M WIBOR + 0,25% - 3M WIBOR + 1,5%, 6M WIBOR
+0,95%, 1M WIBID + 0,5%, 0,30 — 1,30 stopy redyskontowej NBP oraz 0,65 kredytu refinansowego wynosity 1.348 milionow ztotych;
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(2) na31 grudnia 2001 roku kredyty w markach niemieckich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 3M LIBOR + 1%, wynosity 2 milionéw zlotych.
(3)  na 30 czerwca 2002 roku kredyty w dolarach amerykanskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 3M LIBOR + 0,35%, 1W LIBOR + 0,6% wynosity 824 miliony ztotych;
na 31 grudnia 2001 roku kredyty w dolarach amerykanskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 3M LIBOR + 0,35%, 1W LIBOR + 0,6% wynosity 797 milionow ziotych.
(4) na30 czerwca 2002 roku i 31 grudnia 2001 roku kredyty we frankach szwajcarskich o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 3M LIBOR + 1% wynosity odpowiednio 29 i 22 miliony zlotych.
(5) na 30 czerwca 2002 roku kredyty EURO o zmiennym oprocentowaniu w 1W LIBOR + 0,6%, 1M LIBOR + 1,7%, 3M LIBOR + 1,0%, 6M EURIBOR + 0,3% - 6M EURIBOR + 1,5% wynosity 113 milionow

zlotych;
na 31 grudnia 2001 roku kredyty EURO o zmiennym oprocentowaniu w 3M LIBOR + 0,35%, 1M LIBOR + 1,7%, 6M EURIBOR + 1,5% - 6M EURIBOR + 0,3% wynosity 103 miliony ztotych.

Stopy 1M WIBOR na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku wynosity odpowiednio 9,26% i 12,08%. Stopy redyskontowe NBP na dzien 30 czerwca 2002 i 31
grudnia 2001 roku wynosity odpowiednio 10,00% oraz 14,00%.

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku Grupa wykorzystywata kredyty od LG Petrobank S.A. na kwoty odpowiednio 62 i 61 milionéw ztotych

Na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001 roku pozyczki i kredyty w kwotach odpowiednio 621 oraz 783 miliony ztotych zabezpieczone byly na aktywach Grupy .

(b) Pozostate kredyty i pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 11 13
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 94 119
Razem 105 132

Na dzien 30 czerwca 2002 pozostale pozyczki i kredyty maja stopg procentowa na poziomie 4%-10%, ktora jest ponizej rynkowej stopy procentowe;.

(©) Obligacje wyemitowane przez PKN ORLEN sa denominowane w zlotych i sa oprocentowane wedhug stop 9,1% — 10,36% oraz zapadalne w trzecim kwartale 2002
roku.

Grupa monitoruje mozliwos$¢ uzyskania kredytow i pozyczek na bardziej dogodnych warunkach w wyniku zmian warunkéw rynkowych.

Grupa korzysta z kredytow i pozyczek zaréwno w ztotych polskich i walutach obcych oprocentowanych gléwnie wedtug zmiennych stép procentowych.
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Na 30 czerwca 2002 roku wedtug zawartych umow z bankami Grupa posiadata nie wykorzystana kwotg kredytow i1 pozyczek w wysokosci 719 milionow ztotych

17. Rezerwy

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001

(nie badane)
Rezerwy na rekultywacje 398 412
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 138 135
Kary i odszkodowania 12 20
Pozostate rezerwy 17 34
565 601

Spotki tworzace Grupeg sa prawnie lub praktycznie zobowiazane do rekultywacji skazonych gruntow w obrgbie stacji paliw oraz baz magazynowych. W latach 2000-2002
ocena zanieczyszczonych obiektow oraz szacunek przysztych wydatkéw na rekultywacje zostaty dokonane przez niezaleznych ekspertow. Zarzad dokonat szacunku rezerwy
na rekultywacje na podstawie raportu przygotowanego przez niezaleznego eksperta. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu co do przyszilych
wydatkow biorac pod uwagg $redni poziom parametréw okreslajacych oszacowane koszty.
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W poszczeg6lnych okresach wystapily nastgpujace zmiany stanu rezerw:

Rezerwy na Nagrody Kary i Pozostale Razem
rekultywacje jubileuszowe i odszkodowania rezerwy
odprawy
emerytalne

1 stycznia 2001 543 102 51 18 714
Utworzenie 9 55 16 16 96
Wykorzystanie (33) (22) - - (55)
Rozwiazanie (107 - @7n! - (154)
31 grudnia 2001 412 135 20 34 601
Utworzenie 2 13 3 9 27
Wykorzystanie 5) (10) (11) - (26)
Rozwiazanie (11) - - - (11)
Reklasyfikacja rezerwy z - - - (26) (26)
pasywow na
pomniejszenie aktywow
30 czerwca 2002 398 138 12 17 565

(nie badane)

' W roku zakonczonym 31 grudnia 2000 Spotka utworzyla rezerwe w wysoko$ci 40 milionéw zlotych na prawdopodobne zobowiazanie z tytutu kary natozonej przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow dotyczacej ksztaltowania cen ,,Petrygo” i cen glikolu monoetylenowego. W zwiazku z pozytywnym dla Spotki rozstrzygnigciem tego sporu w roku za konczonym
31 grudnia 2001 rozwiazano t¢ rezerwe.

2 57 milionéw ztotych dotyczy zmiany szacunkéw przysztych wydatkoéw zwiazanych z rekultywacja, 50 miliondéw zlotych zwiazane jest z obiektami, ktore zostaty sprzedane w 2001 roku wraz
z przeniesieniem na nabywcg przysztych, potencjalnych zobowiazan. Laczny efekt 107 milionéw zlotych zawarty jest w pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku zyskow i strat.

18. Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
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Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmowaty:

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1.390 1.271
Podatki i ubezpieczenia spoteczne 991 835
Zobowiazania z tytutu dywidend 50 -
Fundusz $wiadczen socjalnych 58 51
Rezerwa na urlopy pracownicze 17 19
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 33 35
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i pozostale zobowiazania 129 80

2.668 2.291

Fundusz §wiadczen socjalnych, klasyfikowany jako krotkoterminowe §wiadczenia na rzecz pracownikow, jest funduszem obowiazkowym i jego wysoko$¢ jest kalkulowana
na podstawie liczby pracownikow i minimalnego miesi¢cznego wynagrodzenia w Polsce. Fundusz ten moze by¢ wykorzystany jedynie na potrzeby pracownicze.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowiazania oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow denominowane w walutach obcych na dzien 30 czerwca
2002 i 31 grudnia 2001 roku wyniosty odpowiednio 922 oraz 706 milionéw ztotych.

19. Przychody przyszlych okreséw

30 czerwca 31 grudnia
2002 2001
(nie badane)
Subwencje 6
Pozostate 5 1
11 10
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20. Kapital wlasny

Kapitatl akcyjny na 30 czerwca 2002 roku reprezentowany jest przez kapitat akcyjny Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. i wynosi 525 milionow ztotych.
Podzielony jest na 420.177.137 akcji o warto$ci nominalnej 1,25 ztotych kazda.

Kapitat akcyjny na 30 czerwca 2002 roku oraz na 31 grudnia 2001 roku sktadat si¢ z nastgpujacych serii akcji:

Seria Hos¢ Hos¢ Ilos¢ akeji Hos¢ akeji
wyemitowanych wyemitowanych zatwierdzonych  zatwierdzonych do
akcji na akcji na do emisji na emisji na
30 czerwca 2002 31 grudnia 2001 30 czerwca 2002 31 grudnia 2001
Seria A 336.000.000 336.000.000 336.000.000 336.000.000
Seria B 6.971.496 6.971.496 6.971.496 6.971.496
Seria C 77.205.641 77.205.641 77.205.641 77.205.641
Seria D - - 11.344.784 11.344.784
420.177.137 420.177.137 431.521.921 431.521.921

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie maja doktadnie takie same prawa.

W celu wprowadzenia programu motywacyjnego dla zarzadzajacych wyzszego i $redniego szczebla w dniu 15 maja 2000 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PKN ORLEN podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D i obligacji serii A zamiennych na
akcje. Z powodu ograniczen naktadanych przez polskie prawo, obligacje zamienne serii A na akcje serii D sa oferowane zamiast opcji kupna akcji. Cena emisyjna obligacji
wynosi 20,30 ztotych i jedna obligacja jest zamienna na jedna akcje¢ serii D, o warto$ci nominalnej rownej 1,25 ztotego kazda. Akcje serii D sa przeznaczone do emisji w
latach 2001 do 2003. W czerwcu 2001 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN zatwierdzita listg pracownikow, ktorzy maja prawo do nabycia obligacji zamiennych serii A na
akcje PKN ORLEN serii D. Cztonkowie Zarzadu PKN ORLEN uzyskali prawo do nabycia 3.850.000 obligacji zamiennych. Kierownictwo $redniego szczebla PKN ORLEN
uzyskato prawo do nabycia 4.091.349 obligacji zamiennych. Wyzej wymienione liczby obligacji zamiennych na akcje dotycza I transzy, do ktorej nabyli prawo w czerwcu
2001 roku i II transzy, do ktorej nabyli prawo w czerwcu 2002 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie objgto przyznanych
obligacji.

Na dzien 30 czerwca 2002 warto$¢ godziwa obligacji zamiennych na akcje zatwierdzonych przez Radg Nadzorcza wynosita 20 milionow zlotych i zostata ujgta jako
zobowiazanie, za$ réznica w wysokosci 1 miliona ztotych pomigdzy wycena na dzien 31 grudnia 2001 roku, ktéra wyniosta 19 milionow ztotych, a wycena na dzien 30
czerwca 2002 roku, zostata ujeta jako koszt wynagrodzen w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2002 roku.
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Kapital z przeszacowania $rodkow trwatych powstal w wyniku obowiazkowego w Polsce przeszacowania $rodkow trwatych. Przeszacowanie to zostalo przeprowadzone
zasadniczo w oparciu o wspotczynniki przeszacowania ustalone przez Gtéwny Urzad Statystyczny w celu odzwierciedlenia poziomu inflacji. Kapitat ten nie podlega
podziatowi.

Rezerwy podlegajace podzialowi zgodnie z polskim prawem na dzien 30 czerwca 2002 roku
i 31 grudnia 2001 roku wynosity odpowiednio 2.164 oraz 2.062 miliondw ztotych. PKN ORLEN ma prawo wyptaty dywidend tylko do wysokosci dostgpnych rezerw
wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

W drugim kwartale 2002 roku Spoétka nie wyptacita dywidendy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2002 roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z
zysku roku 2001 w lipcu 2002 roku w wysokosci 50 milionéw zlotych co daje 12 groszy na akcjg. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2001 roku Spotka wyplacita
akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 21 milionow ztotych.

Zarowno Spotka jak i jej spotki zalezne i stowarzyszone nie posiadaja na dzien bilansowy akcji PKN ORLEN.

Wyliczenie zysku na jedna akcjg oraz rozwodnionego zysku na jedng akcjg znajduje sig ponizej:

21. Dane segmentowe
Segmenty branzowe

Dziatalnos¢
Segment Chemiczny.

operacyjna

Zysk oraz rozwodniony zysk
na jedna akcj¢ (w ztotych)

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji
zwyklych

Zysk netto na jedna akcjg
zwykta (w ztotych na akcjg)

6 miesigcy 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

420.177.137

0,43

420.177.137

0,27

420.177.137

0,58

Nie wystgpuje roéznica pomigdzy zyskiem na jedna akcj¢ a rozwodnionym zyskiem na jedna akcje.

Spotki podzielono

na dwa

glowne

segmenty:

420.177.137

0,48

Segment Rafineryjny
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- Segment Rafineryjny obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtows i detaliczna produktow rafineryjnych.
- Segment Chemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliow przez PKN ORLEN oraz nawozow sztucznych i PCW przez Anwil.

W sktad pozostalej dziatalno$ci wchodza migdzy innymi dziatalno§é pomocnicza w PKN ORLEN, transportowa oraz dziatalno$¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana
prowadzona przez pozostate spotki zalezne PKN ORLEN.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylaczen migdzysegmentowych.
Ceny sprzedazy w transakcjach pomigdzy segmentami sa zblizone do cen rynkowych.

S ¢ Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
egment:
& za okres za okres za okres za okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy
zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon-
czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony
30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
czerwca czerwca czerwca czerwca — czerwca  cZerwca | czerwca Cczerwca czerwca | czerwca czerwca czerwca czerwca czerwca czerwcea
2002 2002 2001 2002 2002 2001 2002 2002 2001 2002 2002 2001 2002 2002 2001
Przychody
SprzedaZ 5.998 3210 6.735 1.268 652 1.245 168 70 163 - - - 7.434 3.932 8.143
zewngtrzna
Sprzedaz midzy 1.099 607 1.167 577 269 540 581 309 599 (2.257) (1.185) (2.306) - - -
segmentami
Przychody ogoétem 7.097 3.817 7.902 1.845 921 1.785 749 379 762 (2.257) (1.185) (2.306) 7.434 3.932 8.143
Wynik
Wynik segmentu 385 185 318 105 64 184 46 47 37 536 296 539
Nieprzypisane
koszty catej grupy s ©0) (162)
Zysk operacyjny 385 206 377
?rzy"h"dy 66 48 187
inansowe
Koszty finansowe (175) (82) (215)
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Udzial w wyniku
finansowym
jednostek
konsolidowanych
metoda praw
wlasnosci

Zysk przed
opodatkowaniem

280

174

11

360

Podatek dochodowy
od 0s6b prawnych

Zysk akcjonariuszy
mniejszo$ciowych

Zysk netto

(86)

(13)

181

(5%)

(M

115

(101)

(14

245
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Pozostale informacje

Aktywa segmentu

Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych
metoda praw wlasnosci

Nieprzypisane aktywa calej grupy
Skonsolidowane aktywa ogélem

Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowigzania
Skonsolidowane zobowiazania ogélem

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31
czerwcea grudnia czerwca grudnia czerwca grudnia czerwca grudnia czerwcea grudnia
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
9.971 9.711 2.010 1.873 1.638 1.677 93) (104) 13.526 13.157
11 10 6 7 170 169 187 186
1.005 1.040
14.718 14.383
2.551 2.283 225 221 376 397 (96) (104) 3.056 2.797
3.165 3.233
6.221 6.030
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy
zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon-
czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony
30 30 30 30 30 czerwca 30 30 30 czerwca 30 30 30 czerwca 30
czerwca czerwca czerwca czerwca 2002 czerwca czerwca 2002 czerwca czerwca 2002 czerwca
2002 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Naktady na $rodki trwate i
warto$ci niematerialne 281 132 535 54 26 54 50 36 41 385 194 630
Naktady na nieprzypisane do
segmentow Srodki trwate i 8
warto$ci niematerialne 18 33
Naklady na $rodki trwale i 403 202 663
wartosci niematerialne
ogélem
Amortyzacja segmentu 368 193 353 97 48 62 84 42 78 549 283 493
Amortyzacja 17 9 14
nieprzypisanych aktywow
grupy
Amortyzacja ogolem 566 292 507
Niepienig¢zne koszty, inne 70 46 28 8 4 15 18 - 5 96 50 48

niz amortyzacja
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swa dziatalnos$¢ przede wszystkim na terenie Polski. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Spotki w podziale geograficznym rynku.
Za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2002 roku i 30 czerwca 2001 roku:

Sprzedaz eksportowa
Sprzedaz krajowa

Sprzedaz zewnetrzna,
razem

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos¢ Razem
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy
zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon- zakon-
czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony czony
30 30 30 30 30 czerwca 30 30 30 czerwca 30 30 30 czerwca 30
czerwca czerwca czerwca czerwca 2002 czerwca czerwca 2002 czerwca czerwca 2002 czerwca
2002 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
391 296 364 325 160 284 10 7 4 726 463 652
5.607 2914 6.371 943 492 961 158 63 159 6.708 3.469 7.491
5.998 3.210 6.735 1.268 652 1.245 168 70 163 7.434 3.932 8.143
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Wszystkie aktywa Grupy na 30 czerwca 2002 roku znajduja si¢ na terenie Polski, gdzie réwniez
poniesiono wszystkie wydatki inwestycyjne w okresie sze$ciu miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2002
roku.

Dane dotyczace segmentow dziatalno$Sci zaprezentowane powyzej zostaly przygotowane zgodnie
z MSRI14 | Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci” oraz MSR 34 ,.Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” z wyjatkiem braku prezentacji poréwnywalnych danych segmentowych za
okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2001 roku. W przeszto$ci Spotka nie byta zobowiazana i nie
sporzadzata danych segmentowych za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2001 roku. W ocenie
Zarzadu Spotki sporzadzenie tych danych, zgodnie z wymogami MSSF, nie jest wykonalne ze wzgledow
praktycznych, a koszt jego sporzadzenia przewyzszylby korzySci uzyskiwane dzigki informacjom
zawartym w tych danych segmentowych.

22. Koszty wedlug rodzaju

6 miesiecy

3 miesiace

6 miesigcy

3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Zuzycie materiatldw i energii 4.777 2.638 5.262 2.803
Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow 587 317 719 234
Usthugi obce 643 350 599 271
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 526 288 522 316
Amortyzacja 566 292 507 269
Podatki i optaty 149 63 148 76
Pozostate 142 34 72 76
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen
migdzyokresowych (307) (224) (49) (28)
Swiadczenia na wlasne potrzeby
(34) (32) (14) (39)
Koszty operacyjne 7.049 3.726 7.766 3.978
23. Przychody i koszty finansowe, netto
6 miesiecy 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerweca 30 czerwea 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Koszty z tytulu odsetek (90) (56) (143) (60)
Ujemne ro6znice kursowe (58) (16) (34) (14)
Przychody z tytutu odsetek 37 16 44 17
Dodatnie réznice kursowe 5 3 52 36
Zysk ze zbycia akcji i innych papierow

warto$ciowych 5 2 49 2
Pozostate (8) 17 4 10

(109) (34) (28)
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24. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2002
(nie badane)

106
(20)

3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwea 30 czerwca 30 czerwca
2002 2001 2001

(nie badane)  (nie badane) (nie badane)
57 56 49

1 45 41

58 101 90

Grupa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepisow, w zwiazku z czym kazdy z podmiotow
wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym podatnikiem.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawka podatku dochodowego w latach 2002 i 2001

wynosila odpowiednio 28%. Stawka podatku dochodowego ma wynosi¢ 24% i 22% odpowiednio w

latach 2003, 2004 i kolejnych.

Réznica pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwota obliczong wedhug
stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastgpujacych pozyc;ji:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wedtug

obowiazujacej stawki

Wptyw premii od ulgi inwestycyjnej

Roéznice trwate
Korekty MSSF

Pozostate (w tym, efekt roznicy stawek

podatkowych)

Podatek dochodowy

Zataczone noty objasniajace sa integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
43

6 miesigcy 3 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)




Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2002 oraz 31 grudnia 2001 roku sktada si¢ z
nastgpujacych pozycji:
30 czerwca 31 grudnia
2002 2001

(nie badane)

Podatek odroczony — aktywa:

Podatek odroczony od rezerwy na ochrong srodowiska 90 96
Premia z tytutu ulgi inwestycyjnej 7 14
Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych 29 27
Pozostate 17 65
143 202
Rezerwa na podatek odroczony:
Ulga inwestycyjna (280) (348)
Kapitalizacja kosztow pozyczek i kredytow (122) (124)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2) (26)
Réznica amortyzacji ksiggowej i podatkowe;j (33) (14)
Przeszacowanie aktywow do wartosci godziwej w zwiazku
z nabyciem udziatu wigkszosciowego w Anwil S.A. (29) (32)
Wycena instrumentéw finansowych (6) ®)
(472) (552)
Podatek odroczony — rezerwa, netto (329) (350)

Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy sa odrgbnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa
na podatek odroczony musza by¢ obliczone indywidualnie w poszczegdlnych spotkach. W rezultacie,
skonsolidowane bilanse prezentuja podatek odroczony — aktywa w wysokosci 30 oraz 15 milionow
ztotych oraz rezerwg na podatek odroczony w wysokosci 359 oraz 365 miliondéw ztotych odpowiednio na
30 czerwca 2002 1 31 grudnia 2001 roku.

Wedlug polskiego prawa podatkowego podatnicy mogli zmniejszy¢ dochod podlegajacy opodatkowaniu
o kwotg spetniajacych kryteria wydatkow inwestycyjnych poniesionych w danym roku podatkowym (ulga
inwestycyjna). Dochéd podlegajacy opodatkowaniu moégt by¢ dodatkowo obnizony w roku nastgpnym
0 50% kwoty ulgi z ubiegltego roku (premia inwestycyjna).

Zaréwno ulga inwestycyjna jak i premia inwestycyjna podlegaty limitom okreslonym w Ustawie z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych. Nie wykorzystane kwoty odliczen z
powodu zbyt niskiej podstawy opodatkowania nie mogty by¢ przenoszone na nastgpne lata.

Z powodu ostatnich zmian w przepisach o podatku dochodowym powyzsze ulgi podatkowe sa osiagalne
w roku 2000 tylko w przypadku kontynuowania przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych rozpoczetych
w poprzednich latach. W kazdym innym przypadku skorzystanie z ulgi nie jest mozliwe.
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25. Leasing

Umowy leasingowe i o podobnym charakterze dotycza gltéwnie budynkéw, sprzg¢tu komputerowego
i samochodow. Koszty leasingu w okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2002 oraz 30 czerwca
2001 roku wyniosty odpowiednio 2 oraz 9 miliondéw zlotych.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytutu zawartych nierozwiazywalnych uméw leasingu operacyjnego na
dzien 30 czerwca 2002 roku przedstawialy sig nastgpujaco:

30 czerwca 2002
(nie badane)

II poirocze 2002 3
2003 5
2004 5
2005 4
2006 1
2007 1 pozniej 2

Razem minimalne ptatno$ci z tytutu umow leasingu 20
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26. Dodatkowe informacje dotyczace przeplywéw $rodkéw pienieznych
Nabycie jednostki zaleznej

W marcu 2001 roku PKN ORLEN nabyta 37% akcji spotki Anwil S.A. W wyniku tej transakcji Grupa
nabyta pakiet kontrolny w spotce Anwil S.A.

Warto$¢ godziwa aktywow 1 pasywoOw na dzien objecia kontroli ksztaltowata sig nastgpujaco:

Srodki pienigzne 43
Zapasy 114
Naleznosci 128
Rzeczowy majatek trwaty 1.239
Pozostale aktywa 86
Zobowigzania (467)
Wartos$¢ godziwa aktywow netto spotki Anwil S.A. 1.143
Udzial w aktywach netto wedlug wartosci godziwej spotki

Anwil S.A., ktory nie zostal nabyty w tej transakcji (723)
Udziat w aktywach netto wedtug wartosci godziwej spotki

Anwil S.A. nabyty w transakcji z marca 2001 roku 420
Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji powstata w zwiazku z ta

transakcja (305)
Cena nabycia 115
Nabyte $rodki pienigzne (43)
Nabycie Anwil S.A. wykazane w rachunku przeptywow 72
pienig¢znych

27. Przyszle zobowigzania z tytulu wydatkéow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2002 roku przyszie zobowiazania z tytulu podpisanych do tego dnia kontraktow
wynosza 1.055 milionow ztotych, zas przyjete przez Zarzad i nie objgte kontraktami wydatki inwestycyjne
w latach nastgpnych wyniosa 6.478 milionoéw ztotych.

28. Transakcje ze stronami powiazanymi

a. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstgpnymi lub innymi bliskimi im osobami

Na dzien 30 czerwca 2002 roku Spotka nie wykazywata udzielonych pozyczek osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich bliskim.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2002 cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz
ich malzonkowie, rodzenstwo, wstepni, zstgpni lub inne bliskie im osoby nie zawarly innych znaczacych
transakcji ze Spotka.
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b. Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych i przedstawiaty

si¢ nastgpujaco:
Podmioty konsolidowane
metoda praw wlasnoSci

Sprzedaz

6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2002 88

6 miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2001 57
Zakupy

6 miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2002 91

6 miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2001 66

Naleznosci z tytutu dostaw

30 czerwca 2002 31
31 grudnia 2001 18
Zobowiazania z tytutu dostaw

30 czerwca 2002 19
31 grudnia 2001 20

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja sprzedaz 1 zakupy produktow
petrochemicznych oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych.

29. Zobowiazania warunkowe i ryzyka

a) Gwarancje i inne zobowigzania warunkowe

Spotki Grupy udzielity gwarancji i porgczen. Kwoty udzielonych gwarancji 1 porgczen wynosity 116
milionow ( w tym jednostkom Grupy 112 milionéw zlotych) oraz 100 milionéw zlotych ( w tym
jednostkom Grupy 99 milionéw ztotych) odpowiednio na 30 czerwca 2002 i 31 grudnia 2001.

b) Roszczenia i spory sadowe
Nastepujace roszczenia oraz sprawy sadowe moga wplyna¢ na sytuacje Grupy:

6] Zobowiazanie warunkowe z tytutu powodztwa Enerco — Industrie w kwocie 23 milionow ztotych
obejmuje nie wplacona wedlug powoda wilasciwemu podmiotowi wartos¢ udziatow
(5 milionow ztotych) wraz z odsetkami (18 milionow ztotych).

(i1) Zobowiazania warunkowe z tytutu: powddztwa osob fizycznych o wyplate wynagrodzenia za
projekt wynalazczy w kwocie 22 miliony zlotych, powodztwa osoby fizycznej z powodu
nieszczgs$liwego wypadku czlonka rodziny wobec trzech stron pozwanych w kwocie 1 miliona
ztotych.

c) Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazujg liczne regulacje dotyczace podatku akcyzowego, podatku od towardéw i ustug,
podatku dochodowego od 0s6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych
podatkow zostaly wprowadzone stosunkowo niedawno, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci
iniespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe
oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga
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by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Istnieje ryzyko, ze
odpowiednie wladze zajma odmienne niz jednostki wchodzace w sktad Grupy stanowisko w zakresie
interpretacji przepisdéw, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na zobowigzania podatkowe jednostek
Grupy PKN.

d) Zobowiazanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

W dniu 9 stycznia 2002 roku po przeprowadzeniu kontroli w Rafinerii Trzebinia S.A. Inspektor Kontroli
Skarbowej wydal decyzje okreslajace wysokos¢ zobowiazan i zaleglosci z tytutu podatku akcyzowego
oraz podatku VAT za okres od czerwca do grudnia 1998 roku na taczna kwote 55 milionow ztotych oraz
zobowiazanie z tytutu odsetek na taczna kwotg 58 milionéw ztotych. Od wszystkich tych decyzji ztozone
zostaly odwolania do Izby Skarbowej oraz zlozony zostal wniosek o wstrzymanie wykonania
przedmiotowych decyzji.

W dniu 7 lutego 2002 roku Urzad Skarbowy w Chrzanowie wstrzymatl wykonanie przedmiotowych
decyzji. Jednocze$nie Urzad Skarbowy ustanowit zastaw na udziatach stanowiacych finansowy majatek
trwaly Rafinerii Trzebinia S.A. oraz na maszynach i urzadzeniach nalezacych do Rafinerii Trzebinia S.A.
w wysokos$ci tacznej zaleglosci podatkowej. Odpowiedniego wpisu dokonano w Rejestrze Zastawow
Skarbowych.

W dniu 12 lutego 2002 roku Urzad Skarbowy w Chrzanowie ztozyt w Sadzie Rejonowym Wydziat Ksiag
Wieczystych wniosek o wpis hipoteki przymusowej na nieruchomosciach Rafinerii Trzebinia S.A.

W dniu 4 lipca 2002 roku Izba Skarbowa w Krakowie uchylita wszystkie decyzje, od ktorych ztozono
odwotanie.

Sprawy przekazano do ponownego rozpatrzenia przez organ I instancji. Do dnia sporzadzania
sprawozdania finansowego wyniki kontroli organu I instancji nie sa znane.

e) Postepowania antymonopolowe

Spotka jest strona w czterech postgpowaniach antymonopolowych.

W toku dwodch postgpowan Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (,,UOKiK”) wydat decyzje
naktadajaca karg pieni¢zng. Postgpowania te dotycza:

—  Cen paliw — Spotka ztozyta odwotanie do Sadu Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKIK
naktadajacej na nig kar¢ w wysokosci 5 milionow ztotych. Sad Antymonopolowy uchylit decyzje¢
UOKIiK zarzucajaca PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, w zwiazku z tym uchylit
natozona karg pieni¢zna. W zwiazku z tym w roku 2000 rozwiazano rezerwg na 5 milionow ztotych,
utworzong w roku 1999. W dniu 21 lutego 2001 UOKIK wystapit z kasacja od pozytywnego dla
Spotki wyroku do Sadu Najwyzszego. Do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania Sad
Najwyzszy nie wyznaczyt terminu rozprawy kasacyjne;.

— Ksztaltowania cen plynu niezamarzajacego do chtodnic ,,Petrygo” i cen glikolu monoetylenowego —
Spotka ztozyta odwotanie do Sadu Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKIK naktadajacej
na nig kar¢ w wysokosci 40 milionow ztotych. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 uchylit
w catosci decyzjg UOKIK zarzucajaca PKN ORLEN. stosowanie praktyk monopolistycznych, tym
samym uchylit nalozona karg pieni¢zna, w zwiazku z tym w 2001 roku w Jednostce Dominujacej
catkowicie rozwiazano rezerw¢. Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku zlozona
zostata, przez UOKIK kasacja. Do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania Sad Najwyzszy nie
wyznaczyt terminu rozprawy kasacyjnej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczne wyniki
postgpowan opisanych w punktach powyzej nie byly znane. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera rezerw zwigzanych z powyzszymi postgpowaniami, bowiem zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej ostateczne obcigzenie Spotki tymi kosztami nie jest prawdopodobne.

Zataczone noty objasniajace sa integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
48



W zakresie pozostalych nizej wymienionych, dwoch postgpowan wydano ostateczne decyzje,
postepowanie te dotyczyty:

—  Praktyki ograniczajace konkurencj¢ — w dniu 10 pazdziernika 2001 roku Prezes UOKIK wszczat
postgpowanie antymonopolowe w sprawie nakazania nastgpujacym przedsigbiorcom: PKN ORLEN
S.A., BP EXPRESS Sp.z 0.0., KAPBROL — Bis Sp. z 0.0. oraz Klemens Imiota Firma KI zaniechania
stosowania praktyk ograniczajacych konkurencj¢ poprzez zawarcie porozumienia dotyczacego
ustalania cen na stacjach paliw nalezacych do tych firm w Koszalinie. W dniu 31 lipca 2002 roku
Prezes UOKiK wydal decyzje, w ktorej nie stwierdza si¢ stosowania przez skarzonych
przedsigbiorcow praktyki ograniczajacej konkurencj¢ poprzez zawarcie porozumienie polegajacego
na ustalaniu cen sprzedazy paliwa na stacjach paliw nalezacych do skarzonych przedsigbiorcow, na
lokalnym rynku miasta Koszalin,

— Odmowy sprzedazy paliw okreslonym grupom odbiorcéw — Spoétka ztozyla odwotanie do Sadu
Najwyzszego dotyczace kasacji od negatywnego wyroku Sadu Antymonopolowego nakazujacego
Spotce zaprzestania stosowania praktyk monopolistycznych. W dniu 22 grudnia 1999 roku Sad
Antymonoplowy wydat wyrok oddalajacy odwotanie Spoéiki, od ktorego Spotka ztozyta kasacje. Sad
Najwyzszy w dniu 4 lipca 2002 roku oddalit kasacje Spotki, co skutkuje umocnieniem si¢ decyzji
UOKIK z dnia 13 stycznia 1999 roku czyli nakazujacej zaprzestanie stosowania praktyki
monopolistycznej polegajacej na odmowie sprzedazy paliw ptynnych.

W dniu 7 lutego 2002 roku Sad Najwyzszy wydat wyrok (ogtoszony 21 lutego 2002 roku), ktérym oddalit
kasacj¢ UOKIK oraz Polskiej 1zby Paliw Ptynnych (,,PIPP”) od wyroku Sadu Antymonopolowego z dnia
23 czerwca 1999 roku.

W zaskarzanym przez UOKiK oraz PIPP wyroku, Sad Antymonopolowy uchylil decyzj¢ UOKiK z
dnia 11 grudnia 1998 roku, wydana na wniosek PIPP, nakazujaca PKN ORLEN zaniechania stosowania
praktyki sprzedazy paliw ptynnych po jednakowej cenie w Plocku i w Biurach Handlowych PKN
ORLEN. Sad podkreslil, iz mimo posiadania przez PKN ORLEN pozycji dominujacej na rynku paliw
ptynnych oraz dziatania na rynkach produkcji hurtowej i detalicznej, to sposob ustalania cen hurtowych
nie narusza postanowien ustawy antymonopolowe;j.

Postepowania sadowe dotyczace CPN i polaczenia z CPN

Spolka byta strong trzech postgpowan sadowych w sprawie uniewaznienia uchwat walnego zgromadzenia
akcjonariuszy CPN.

Jedno postgpowanie dotyczyto uniewaznienia uchwaty z dnia 29 pazdziernika 1998 roku w przedmiocie
obnizenia kapitatu akcyjnego CPN poprzez umorzenie czg$ci akcji nalezacych do Nafty Polskie;j.

Dwa postgpowania dotyczyly uniewaznienia uchwaly z dnia 19 maja 1999 roku w przedmiocie
potaczenia CPN ze Spotka.

Wszystkie postgpowania zostaly przez Sad umorzone.

g) Program kompensacyjny dla pracownikow

Dnia 19 sierpnia 1999 roku pomigdzy Jednostka Dominujaca a zwiazkiem zawodowym ,,Solidarnos¢”
dziatajacym w bylej CPN zostalo podpisane porozumienie, ktorego celem bylo uregulowanie statusu
prawnego pracownikow CPN w strukturach Spolki po potaczeniu. Porozumienie to zostato
zaakceptowane przez inne zwiazki zawodowe dziatajace w Spolce i rozszerzone na jej pracownikow.
Spotka gwarantowata pracownikom zatrudnienie w ciagu 24 miesigcy od daty 1 grudnia 1999 roku.
Powyzsza umowa wygasta z dniem 30 listopada 2001 roku.

Spolka jest w trakcie negocjacji nowego porozumienia w sprawie uregulowania sytuacji pracownikow w
przypadku wprowadzenia w spotce dziatan restrukturyzacyjnych.
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h) Oplata przesylowa- Zaklad Energetyczny Plock S.A.

W zwiazku Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie
szczegblowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energia elektryczna
zmienit si¢ sposob rozliczania oplaty przesylowej. Spotka prowadzi negocjacje z Zakladem
Energetycznym Plock S.A. w sprawie wprowadzenia nowe;j taryfy optat. Do wysokosci dokonanego przez
Zarzad PKN ORLEN najlepszego szacunku spornej kwoty zostata utworzona rezerwa.

i) Ulga inwestycyjna

W okresie 1996 — I potrocze 2002 spotki Grupy dokonaty odliczen wydatkow inwestycyjnych opisanych
w Nocie 24. Zgodnie z przepisami spotki Grupy dokonaty biezacych odliczen na kwotg 2.372 milionow
ztotych zwiazanych z wydatkami inwestycyjnymi objgtymi ulga. W okresie 1996 — I potrocze 2002 spotki
Grupy rowniez wykorzystaly dodatkowa premig inwestycyjna zwiazana z tymi wydatkami. Ulgi i premie
wplynely na obnizenie obciazen podatkowych Grupy o 569 miliondéw ztotych i 268 milionéw ztotych
odpowiednio w okresie 1996 — I potrocze 2002.

Rok finansowy Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna
1996 101 52

1997 168 48

1998 111 63

1999 95 46

2000 62 38

2001 28 12
I potrocze 2002 4 9

(nie badane)

Razem 569 268

Powyzej opisane ulgi inwestycyjne i1 premie majg charakter warunkowy. Zgodnie z przepisami
podatkowymi podatnicy zobowigzani sa do zwrotu wykorzystanej ulgi, tj. zobowiazani sa do zwigkszenia
podstawy opodatkowania lub zmniejszenia wysokos$ci wykazywanej straty o warto$¢ dokonanych
odliczen jezeli przed uptywem trzech lat od konca roku, w ktorym dokonano odliczen wystapi chocby
jedna z nast¢pujacych okolicznoscei:

@) u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegodlne lata we wptacaniu poszczegdlnych podatkoéw
stanowiacych dochody budzetu panstwa oraz sktadek na ubezpieczenie spoteczne, przekraczajace
odre¢bnie z kazdego tytutu (w tym odrgbnie w kazdym z podatkéw) 3% kwot naleznych za te lata;
w przypadku podatku od towaré6w i ustug zalegloSci we wplatach nie moga przekroczy¢
3% kwoty podatku naleznego,

(i1) podatnicy przeniosg - w jakiejkolwiek formie - whasnos¢ sktadnikow majatkowych, z ktorymi
zwiazane byly odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia
wlasnosci w wyniku przeksztalcenia formy prawnej, taczenia lub podziatu dotychczasowych
podmiotéw gospodarczych dokonywanych na podstawie przepisow o przedsigbiorstwach
panstwowych, o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych, kodeksu
handlowego albo prawa spotdzielczego,

(1i1) ustaty okolicznosci do zaliczania $rodkow trwalych przejgtych do odplatnego korzystania na
podstawie uméw najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze - do sktadnikow majatku
podatnika,

@iv) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogloszona jego upadtosé,

V) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.
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Ponadto, podatnik moze dokona¢ odliczen tylko w przypadku spetnienia okreslonych warunkow przed
dokonaniem tych odliczen, w tym braku zaleglosci podatkowych. Jesli warunki te nie byly spelnione
w momencie dokonania przez Spotkg odliczen, organy podatkowe moga zakwestionowaé prawo
do skorzystania z mozliwo$ci odliczen.

Ustawa zmieniajaca ustaw¢ o podatku dochodowym od os6b prawnych z 20 listopada 1998 roku
(DZ.U. 21998 r. Nr 144, poz. 931) przewiduje, ze podatnik nie traci prawa ulgi, jezeli skoryguje swoje
zeznanie podatkowe i ureguluje istniejace zaleglosci podatkowe wraz z odsetkami za zwloke, w terminie
przewidzianym w tych regulacjach. W tej sytuacji, punkt (i) opisany powyzej nie ma zastosowania.

i) Srodki trwale znajdujace si¢ na gruntach o nieuregulowanej sytuacji prawnej

Grupa posiada szereg stacji paliw i innych obiektow, ktore sa potozone na gruntach o nieuregulowanym
statusie prawnym. Wartos$¢ ksiggowa srodkow trwatych znajdujacych si¢ na gruntach o nieuregulowanym
statusie prawnym wynosita odpowiednio 11 i 24 milionéw ztotych na dzien 30 czerwca 2002 i 31 grudnia
2001 roku.

k) Odprawy dla czlonkéw Zarzadu

Na mocy uméw o prace cztlonkom Zarzadu PKN ORLEN przystuguje prawo do odpraw w wysokosci od
sze$ciu do dwunastu miesigcznych pensji w przypadku rozwigzania z nimi umowy o prace.
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30. Wynagrodzenie, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyplacone Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu obejmuje wynagrodzenia zasadnicze, premie, nagrode roczng i
$wiadczenie pienigzne za czas niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Wynagrodzenie bylego i obecnego Zarzadu za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2002 roku
wyniosto (w tysiacach ztotych):

Zarzad 4.481
Rada Nadzorcza 428

Dodatkowo, na dzien 30 czerwca 2002, warto$¢ godziwa praw do zakupu akcji, zamiennych na obligacje
serii D przekazanych bytym i obecnym cztonkom Zarzadu oszacowano na kwotg 10 milionéw ztotych.

31. Struktura zatrudnienia

Srednie zatrudnienie na 30 czerwca 2002 roku w podziale na grupy wynosito:

Pracownicy fizyczni 9.864
Pracownicy umystowi 7.746

Stan zatrudnienia na 30 czerwca 2002 roku wynidst 17.606 osob.

32. Wydarzenia po dacie bilansu
a) Zmiana skladu Zarzadu

W dniu 1 lipca 2002 roku Spoétka przekazata informacje, iz z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PKN ORLEN S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2001, ktore
odbylo si¢ 28 czerwca 2002 roku wygast mandat czlonka Zarzadu - Krzysztofa Cetnara, peliacego
funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno - Finansowych, gdyz uptyneta juz trzyletnia kadencja, na
jaka zostat on powotany. W dniu 11 lipca 2002 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. powotala na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Jacka Strzeleckiego.

b) Zmiana skladu Rady Nadzorczej

W dniu 1 lipca 2002 roku Spétka poinformowata, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN na
posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2002 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Andrzeja Hermana. Z
dniem 28 czerwca 2002 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Jozefa
Wozniakowskiego, oraz podj¢to uchwate o powierzeniu funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKN
ORLEN S.A Maciejowi Gierejowi.

¢) Podpisanie listu intencyjnego z firma Agrofert Holding a.s.

W dniu 24 lipca 2002 roku Zarzad PKN ORLEN podpisat list intencyjny z firma Agrofert Holding a.s. z
siedziba w Pradze na przeprowadzenie ,,due dilligence” spo6tki Unipetrol a.s. i ewentualny zakup 62,99%
akcji czeskiej spotki.
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d) Zmiana skladu akcjonarjatu

W dniu 30 lipca 2002 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowat, ze The Bank of New York zmniejszyt o
2,03 % liczbe posiadanych akcji Spoiki.

Na dzien 29 lipca 2002 roku The Bank of New York posiadal 70.634.050 akcji PKN ORLEN
uprawniajacych do 70.634.050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 16,81%
udzialu w kapitale zaktadowym i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

33. Korekty dla celéw MSSF

Grupa prowadzi swoje ksiegi zgodnie z zasadami i praktyka rachunkowosci przyjeta przez
przedsigbiorstwa w Polsce tak, jak to jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku. Przedstawione powyzej sprawozdania finansowe odzwierciedlaja pewne korekty,
nie przedstawione w statutowych ksiggach spotek tak, aby przedstawi¢ niniejsze sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF, za wyjatkiem MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, jak
opisano w Nocie 3.

Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wedtug zasad przyjetych w Spolce zostaty przedstawione ponize;j:

Zysk netto za  Zysk nettoza  Zysk nettoza  Zysk netto

okres 6 okres 3 okres 6 za okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2002 2002 2001 2001
(nie badane) (nie (nie (nie
badane) badane) badane)
Skonsolidowane wedlug PSR " 199 130 239 213
Wyptaty z zysku - - 3) 3)
Kapitalizacja kosztow finansowych pomniejszona o
amortyzacj¢ 4 (14) 35 12
Amortyzacja wartosci firmy CPN (5) 2) (5) 2)
Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci firmy 4 2 5) 6)
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt 2 4 ) (18)
Inne
(15) ®) ®) 4
Skonsolidowane wedlug MSSF 181 115 245 200
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Aktywa netto na
30 czerwca 2002 31 grudnia 2001
(nie badane)

Skonsolidowane wedhug PSR" 7.649 7.501
Kapitalizacja kosztow finansowych 547

pomniejszona o amortyzacj¢ 551
Warto$¢ firmy CPN, netto 78 83
Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci firmy (75) (79)
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt (121) (123)
Inne 11 25
Skonsolidowane wedtug MSSF 8.089 7.958

Y w zwiazku ze zmianami zasad PSR wprowadzonymi przez znowelizowana ustawe o rachunkowosci od

dnia 1 stycznia 2002 roku, dane finansowe PSR za okresy 6 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2002
roku sporzadzone zostaty zgodnie z nowymi zasadami PSR; poréwnywalne dane za okresy 6 i 3 miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2001 roku oraz na dzien 31 grudnia 2001 roku zostaty przeksztatcone zgodnie z
nowymi zasadami PSR i r6znig si¢ od poprzednio opublikowanych.

(a) Wyplata z zysku

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze Spotki moga dokonaé podziatu z zysku na cele
pracownicze, tj. wyplaty premii lub zasilenia funduszu socjalnego. Takie wyptaty sa ujmowane w
statutowych sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wyptata dywidendy, poprzez zmiang w stanie
kapitalu wlasnego. W sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF takie wyplaty zostaly
zaklasyfikowane jako koszty operacyjne roku, w ktérym dokonano podziatu zysku.

(b) Kapitalizacja kosztow finansowych

Zgodnie z PSR, koszty finansowe sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia po
pomniejszeniu o kwoty skapitalizowane w naktady inwestycyjne, wynikajace z zobowigzan specyficznie
odnoszacych si¢ do okreslonych projektow inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikajace z ogolnego
zadluzenia odnoszone sa w caloéci w koszty. Koszty finansowe sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztow
odnoszacych si¢ do $rodkéw trwatych do dnia oddania do uzytkowania gotowych $rodkéw trwatych i
odnoszone sa w koszty wraz z amortyzacja.

W sprawozdaniach finansowych, koszty finansowe podlegaja kapitalizacji zgodnie z alternatywnym
rozwigzaniem zawartym w MSR 23 | Koszty finansowe”, opisane w Nocie 4(j).

(©) Wartos¢ firmy wynikajaca z zakupu akcji od bylych pracownikéow CPN
Zgodnie z informacja w Nocie 2b akcje zakupione od pracownikéw CPN zostalty wykazane dla celow
MSSF wedlug metody nabycia. W zwigzku z tym rozpoznano warto$¢ firmy w kwocie 107 milionow

ztotych wynikajaca z zakupu 19,43% akcji CPN bedacych w posiadaniu jej pracownikow.

Dla celéow skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug PSR inkorporacja CPN, w tym rowniez
nabycie udzialow akcjonariuszy mniejszosciowych, zostato wykazane wedtug metody taczenia udziatow.

(d) Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci firmy z konsolidacji
Zgodnie z PSR przed wejsciem w zycie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci Spotka rozliczala w

przychody ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji w okresie 2 do 5 lat. W sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych wedtug MSSF, ujemna warto$¢ firmy jest rozpoznawana w sposob opisany w Nocie 4 (c).
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(e) Podatek odroczony

W wyniku korekt sprawozdan finansowych przygotowanych zgodnie z PSR zmianie ulegl stan podatku
odroczonego.

® Przychody ze sprzedazy wg MSSF

Zgodnie z PSR przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy obejmuja kwoty podatku akcyzowego,
naliczonego przez Spotke oraz inne podmioty Grupy od wyrobow objetych podatkiem akcyzowym oraz
zawartego w zrealizowanych przychodach.

Dla celow sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSSF, kwoty podatku akcyzowego, zostaly

wyeliminowane z przychodow oraz kosztow sprzedazy w wysokosci 4.620 oraz 4.122 milionow ztotych
odpowiednio w okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2002 i 30 czerwca 2001 roku.

34. Pozostale

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Spotki w jej
siedzibie w dniu 17 wrze$nia 2002 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu — Zbigniew Wrobel

Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Golonka

Wiceprezes Zarzadu — Andrzej Macenowicz Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski
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