<

ORLEN
Polski Kol:u:irl:t N_at.l.:;:-w ORLEN
Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
Podstawowe dane finansowe
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 Zmiana % Zmiana %
Grupa PKN ORLEN . . . .
czerwca 2003  czerwca 2003  czerwca 2002  czerwca 2002 6 miesiecy 3 miesigce
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
g min min min min min min
Wyniki wg MSSF mln zt USD mln zt USD mln zt USD mln zt USD mln zt USD mln zt USD
Przychody ze sprzedazy 10 895 2816 5933 1547 7434 1819 3932 972 46,6%  54,8% 50,9%  59,2%
EBITDA’ 1374 355 474 124 951 233 498 123 445%  52,4% -4,8% 0,8%
Zysk operacyjny/(strata) 765 198 175 46 385 94 206 51 98,7% 110,6% -15,0%  -9.8%
Koszty finansowe 170 44 7 2 156 38 71 18 9,0%  158% 90,1%  -88,9%
Zysk netto (strata) 515 133 160 42 181 44 115 28 184,5%  202,3% 39,1%  50,0%
Zysk netto (strata) wg LIFO 540 140 334 87 26 6 3 1 1976,9% 2233,3%  11033,3% 8600,0%
Cash flow operacyjny 454 117 198 52 697 171 360 89  -349%  -31,6% -45,0%  -41,6%

(1) Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w USD zastosowano nastgpujqce Srednie kursy: 6 m-cy 02 — 4,0863z, 6 m-cy '03- 3,8687z1, 3 m-ce 02 —
4,0444z1, 3 m-ce '03 —3,8352z1.
(2) EBITDA = ZYSK OPERACYJNY+AMORTYZACJA

- Segment Rafineryjny (Produkcja +Hurt) — spadek wyniku w II kwartale 2003 roku o 4,2% w
porownaniu z II kwartatlem 2002 roku, zwiazany przede wszystkim ze zmniejszona sprzedaza ilo§ciowa
zewngtrzng segmentu o 18,5%.

- Segment Rafineryjny (Detal) — odnotowany w II kwartale wzrost zysku o 105,3% wynikajacy przede
wszystkim ze wzrostu marz jednostkowych w detalu na paliwach oraz wzrostu sprzedazy ilo$ciowej
(dziatalnos¢ na terenie Niemiec).

- Segment Chemiczny — poprawa wyniku w II kwartale 2003 roku o 18 min zt wynikajaca ze wzrostu
sprzedazy ilosciowej o 10,6%. Wynik segmentu w II kwartale 2002 roku obnizy} trwajacy wowczas postdj
remontowy instalacji Ekstrakcji Aromatow.

- Segment Pozostala Dzialalno$¢ — wzrost przychodow o 7,7% przy jednoczesnym wzroscie kosztow
segmentu o 23,5% wptyngly negatywnie na wynik segmentu. Strata w II kwartale 2003 roku wyniosta 2 mln
zt w poréwnaniu z zyskiem 47 min zt w II kwartale 2002 roku.

- Premia ladowa — spadek premii ladowej w II kwartale 2003 roku w poréwnaniu z II kwartalem 2002 roku o
6 min zt (4. 0 5,7%) w wyniku utrzymywania cen paliw ponizej parytetu importowego.

- Zysk na sprzedazy — wzrost wyniku na sprzedazy o 18,2% w II kwartale 2003 roku w poréwnaniu z II
kwartatem 2002 roku wynikajacy gtéwnie z wyzszego poziomu notowan na marze (cracki) paliwowe.

- Zysk netto — wyniost 160 mln zt i wzrést o 45 min zt w stosunku do zysku z II kwartatu 2002 roku glownie
w wyniku korzystnych relacji makroekonomicznych (réznice kursowe) oraz sprzedazy aktywow
finansowych (NOM sp. z 0.0.).

- Srodki pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej — spadek generowanych $rodkéw o 162 miliony ztotych
w poréwnaniu z II kwartalem 2002 roku gtownie w wyniku zmniejszenia stanu zobowiazan i rozliczen
migdzyokresowych biernych.

- CAPEX (naklady na $rodki trwale i wartosci niematerialne) — wzrost wysokosci naktadéow w II kwartale
2003 roku w poroéwnaniu z 11 kwartatem roku 2002 o 71,3% wynikajacy ze zwigkszonej realizacji zamierzen
inwestycyjnych we wszystkich obszarach dziatalnosci.
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Pan Jacek Strzelecki, Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych: ,,Do najwazniejszych

zdarzen minionego kwartalu majqcych wplyw na obecnq i przysziq dziatalnosé¢ Spotki zaliczam miedzy innymi
uniewaznienie przez Nafte Polskq przetargu na sprzedaz 75% pakietu akcji Rafinerii Gdanskiej (obecnie Grupa
Lotos). Projekty regionalnej konsolidacji i roli naszej firmy w tym procesie pozostajq w dalszym ciqgu
elementem planowania strategicznego Koncernu. Zas zaistniala sytuacja w znaczqcy sposob oddzialywuje na
wzrost dynamiki rozwiqzywania biezqcych zagadnien operacyjnego zarzqdzania Koncernem. Uwaga Zarzqdu
koncentruje si¢ teraz na procesach wewnetrznego wzmocnienia i poprawy efektywnosci PKN oraz bardziej
agresywnej, ukierunkowanej na maksymalizacje marzy nowej strategii marketingu i sprzedazy.

Na przetomie czerwca i lipca rozpoczelismy faze wdrozenia programu redukcji kosztow operacyjnych.
W ramach stuzb ekonomicznych ORLENU powolano nowy Zespot ds. Redukcji Kosztow, ktorego gtownym
zadaniem bedzie monitoring calego procesu i wspieranie Zarzqdu w skutecznej realizacji zatoZonych celow
oszczednosciowych. Jednoczesnie w faze implementacji wkracza nowy system zarzqdzania wartosciq Spotki. W
ramach tego projektu chcemy uzyskac nie tylko nowe skuteczniejsze narzedzia do przekladania strategii Spotki
na zadania operacyjne, lecz przede wszystkim ukierunkowaé wysitki calej kadry kierowniczej i pracownikow
ORLENU na tworzenie wartosci dla akcjonariuszy.

Tworzenie wartosci rozpoczynamy od dramatycznej redukcji kosztow operacyjnych (800 min, blisko
20% bazy redukowalnych kosztow Spotki). Nastepnie bedziemy ten proces wzmacniaé poprzez nowe,
proefektywnosSciowe inicjatywy zapisane w przyjetej przez Rade Nadzorczq strategii marketingu i sprzedazy oraz
trwajqcq restrukturyzacje Grupy Kapitatowej. Bedziemy rowniez zabezpieczaé potencjalne ryzyka rynkowe
poprzez nowe narzedzia i instrumenty finansowe w ramach konczonych obecnie prac nad wdrazaniem projektu
zarzqdzania ryzykiem finansowym w Koncernie. Calos¢ prac bedzie integrowana i monitorowana w ramach
spojnej platformy informatycznej i organizacyjnej wypracowanej w projekcie zarzqdzania wartosciq Spotki.
W lipcu miato miejsce podpisanie umowy diugoterminowego, dwuwalutowego kredytu w wysokosci 500 min
euro. Kredyt, ktory zostal udzielony przez konsorcjum 18-stu bankow krajowych i zagranicznych na okres 5 lat,
nie jest zabezpieczony na majqtku Spolki, zas maria kredytowa, w zaleznosci od poziomu zadluzenia
finansowego do EBITDA, bedzie oscylowac w przedziale 0,4% — 0,6%. Kredyt jest podzielony na dwie transze,
terminowq i rewolwingowq w wysokosci, odpowiednio 350 min euro oraz 150 min euro. Srodki z tego kredytu
zostanq przeznaczone na splate zapadajqcego, 3-letniego kredytu konsorcjalnego ($200 min) oraz finansowanie
innych potrzeb spoltki, zarowno o charakterze inwestycyjnym jak i biezqcym. Nowe finansowanie pozwala na
wiekszq niz dotychczas elastycznosé w ksztattowaniu polityki finansowej ora bedzie stanowié zrodio stabilnosci i

bezpieczenstwa przepltywow pienieznych Spotki w najblizszej przysziosci.”

Pan Andrzej Macenowicz, Wiceprezes Zarzadu ds. Zasobow Kadrowych i Systemoéw
Zarzadzania:, W swoich dziafaniach wzgledem Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. koncentruje sie na
powiqzaniach kapitatowych bezposrednio zwiqzanych z jego dzialalnosciq podstawowq. W pozostalych
obszarach, nie zwiqzanych bezpoSrednio z dziatalnosciq rafineryjno — petrochemiczng prowadzone bedq
dzialania zmierzajqce do sprzedazy posiadanych aktywow. Realizujqc proces restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej zaklada sie sprzedaz udziatow w spotkach z kilku obszarow tj; spotki mniejszosciowe, w ktorych
PKN ORLEN S.A. posiada minimalny udzial w kapitale, spotki stuzb utrzymania ruchu, spotki serwisowe, spotki

transportowe.
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W II kwartale 2003 roku PKN ORLEN S.A. wycofal sie z inwestycji w trzynastu spotkach. Dokonano

sprzedazy udziatow w czterech spotkach stuzb utrzymania ruchu, w jednej spolce serwisowej i w oSmiu spotkach
mniejszoSciowych oraz aktywow finansowych (NOM sp. z o.0.). Zysk ze sprzedazy spotek w II kwartale siegnqt
38 min zt (w tym NOM 27,5 min zi). Dzialania dezinwestycyjne realizowane sq na kilka sposobow tj.: transakcje
wykupow menadzerskich (zakup udziatow przez Zarzqdy np. zrealizowana transakcja sprzedazy udzialow w
Serwis Gdansk), transakcje wzajemnych wykupow przez spotki Grupy Kapitatlowej w przypadku spolek
dysponujqcych wystarczajqcymi wolnymi srodkami finansowymi (ORLEN Eltech, ORLEN Remont, ORLEN
Mechanika), budowa grup branzowych poprzez utworzenie Grupy Kapitatowej transportowej wokot ORLEN
Transport Plock oraz serwisowej wokot Zaktadu Urzqdzen Dystrybucyjnych).

Procesy dezinwestycyjne wymagajq wypracowania wspodlnego stanowiska trzech stron transakcji:
sprzedajqcego, inwestora oraz organizacji zwiqzkowych. Dotyczq one warunkow finansowych zakupu
przejmowanych aktywow, zasad dalszego dostepu do rynku ORLEN oraz warunkow pakietu socjalnego dla
przejmowanych pracownikow. Dezinwestycje muszq by¢ bowiem realizowane zgodnie z postanowieniami
Porozumienia podpisanego przez Zarzqd PKN ORLEN S.A. i przedstawicieli organizacji zwiqzkowych w
grudniu 2002 roku.

W drugim kwartale 2003 roku oficjalnie rozpoczeta dziatalnosé produkcyjng spotka ORLEN Asfalt Sp. z
0.0. w ktorej na bazie majqtku spotki Bitrex wchodzqcej w sklad Grupy Kapitatowej Rafinerii Trzebinia. Poprzez
podwyzszenie kapitatu PKN ORLEN S.A. objal 82,46% udziatow pozostate udzialy sq w posiadaniu Rafinerii
Trzebinia. Przedmiotem dziatalnosci ORLEN Asfalt Sp. z o.0. bedzie produkcja i sprzedaz asfaltow. Dzialanie
takie pozwoli wzmocnic¢ posiadang przez grupe PKN ORLEN dominujqcq pozycje na rynku asfaltow drogowych i
przemystowych w Polsce.

W kwietniu 2003 roku rozpoczeto prace restrukturyzacyjne nad przedsiewzieciem wydzielenia aktywow
logistycznych tj. baz magazynowych, rurociqgow surowcowych i produktowych. Na ich bazie planowane jest
powolanie spotki wspolnie z inwestorem zewnetrznym. W chwili obecnej prowadzone sq negocjacje dotyczqce
warunkow i struktury transakcji, majqtku przeznaczonego do zbycia oraz szczegotowych warunkow kontraktu
dlugoterminowego, ktorym strony bedq zwigzane.

Oczekiwane efekty wynikajqce z realizacji projektu to: obnizenie kosztow operacyjnych Koncernu
w obszarze logistyki, dezinwestycja nieefektywnych aktywow logistycznych oraz efektywniejsze wykorzystanie
majqtku i zatrudnienia w obszarze logistyki.

Przy realizacji przyjetej przez Zarzad koncepcji uporzqdkowania Grupy Kapitatowej, duzy nacisk
polozony jest na aspekty spoleczne towarzyszqce procesom restrukturyzacyjnym w Grupie Kapitalowej.
Preferowane sq sciezki dezinwestycji nie powodujqce ryzyka silnych niepokojow spolecznych poprzez realizacje
procesu otwartego dialogu z organizacjami zwiqzkowymi, dqzenie do uzyskania od inwestorow zapewnienia

najkorzystniejszych warunkow finansowych oraz gwarancji pracowniczych.”
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Wyniki w segmentach

Sytuacja rynkowa

W okresie II kwartalu 2003 roku $rednia cena ropy Brent w notowaniach wyniosta 26,05 USD/bbl i byta wyzsza
od ceny z analogicznego okresu roku ubiegltego o 0,96 USD/bbl tj. 0 3,8%. W II kwartale 2003 roku $rednia cena
benzyn z notowan wyniosta 279,91 USD/t (wzrost w stosunku do II kwartatu 2002 roku o 8,6%). W tym samym
okresie zanotowano réwniez wzrost cen z notowan oleju napgdowego i Ekotermu odpowiednio do poziomu
247,06 USD/bbl i 228,66 USD/bbl (tj. o 13,5% i 12,1%). Marze z notowan w II kwartale 2003 roku
charakteryzowaly si¢ znacznym wzrostem zar6wno na benzyny, jak i na olej napedowy oraz olej opalowy lekki
(wzrost w stosunku do notowan z II kwartatu 2002 roku odpowiednio o 21,7%, 81,7% i 120,9%). Odnotowano
réwniez wzrost poziomu marz rafineryjnych liczonych w oparciu o ropg Brent wg notowan w Europie
Zachodniej (opracowanie PVM) z 0,81 USD/bbl w II kwartale 2002 roku do 2,46 USD/bbl w II kwartale 2003
roku. Nastapita dalsza deprecjacja dolara amerykanskiego o 5,0% (z 4,04 USD/PLN w II kwartale 2002 roku do
3,84 USD/PLN w II kwartale 2003 roku) przy jednoczesnym umocnieniu euro o 16,9% (wzrost $redniego kursu
z 3,72 EUR/PLN w II kwartale 2002 roku do 4,35 EUR/PLN w II kwartale 2003 roku).

Szacuje sig, ze konsumpcja paliw w Polsce w okresie pierwszych dwoch kwartalow 2003 roku obnizyla si¢ o
ponad 3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Dodatkowo sytuacj¢ na krajowym rynku paliw
ptynnych pogarszata w tym okresie agresywna polityka cenowa firm konkurencyjnych i import taniego oleju

napedowego.

Segment Rafineryjny (Produkcja + Hurt)

6 miesigecy 3 miesigce 6 miesigecy 3 miesigce
Segment Rafineryjny zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 Zmiana % Zmiana %
(Produkeja+Hurt) czerwca 2003  czerwca 2003  czerwca 2002  czerwca 2002 6 miesigcy 3 miesigce
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wymkll\s;égg;entu we min z} [ljnslg min z} [ljnslg min z} [ljnslg min z} [ljnslg min z} [ljnslg min z} [ljnslg

Przychody segmentu, w 7 400 1913 3457 901 6288 1539 3363 832 17,7% 24,3% 2,8% 8,3%
tym:
Pyrzychody zewnetrzne 4556 1178 2210 576 4103 1004 2226 550 11,0%  173%  -0,7% 4,7%
Przychody wewngtrzne* 2 844 735 1247 325 2185 535 1137 281 30,2% 37,4% 9,7% 15,7%
Koszty segmentu 6 740 1742 3298 860 5953 1457 3197 790 13,2% 19,6% 3,2% 8,9%
Wynik segmentu** 660 171 159 41 335 82 166 41 97,0% 108,5% -4,2% 0,0%
Sprzedaz zewnet. (tys. ton) 3672 1911 4478 2 346 -18,0% -18,5%

*)Przychod obejmuje przesuniecia do detalu w wysokosci:6 m-cy 02 — 1 088 min zt, 6 m-cy "0 3- 1 348 min zI, 3 m-ce '02 - 531 min zi, 3 m-ce. '03 —

586 min z1.

**) Wynik operacyjny segmentu nieuwzgledniajqcy kosztow nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczqcych catej Grupy)

Wynik segmentu za Il kwartat 2003 roku wyniost 159 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie ubieglego
roku wynik segmentu wynosit 166 min zt. Na spadek wyniku segmentu wptyneta wigksza dynamika wzrostu
kosztow segmentu o 3,2%, przy wzroScie wartosci sprzedazy o 2,8%. Gtowna przyczyna zmniejszenia wyniku
segmentu jest zmniejszenie ilosciowe]j sprzedazy zewngtrznej produktéw rafineryjnych o 10,0%, przy czym
sprzedaz ilosciowa produktow lekkich spadta o 3,5%. Znaczny spadek sprzedazy dotyczy benzyn i wynosi 18,8
%. Wynika on gltéwnie z dynamicznego rozwoju rynku gazu plynnego oraz zmniejszenia odbiorow przez

koncerny zagraniczne.
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Przy spadku sprzedazy ilosciowej odnotowano wzrost przychodow ze sprzedazy, ktory osiagnigto dzigki
wyzszym w II kwartale 2003 roku w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, notowaniom cen
paliw: benzyn o 8,6%, oleju napedowego o 13,5% i Ekotermu o 12,1%. Rownocze$nie zwigkszeniu cen
towarzyszyt wzrost notowan marz na te produkty (na benzynach o 21,7%, na oleju napedowym o 81,7% 1 na
Ekotermie o 120,9%). Niekorzystny wptyw na wyniki segmentu w II kwartale 2003 roku miata utrzymujaca si¢
spadkowa tendencja cen ropy, przy stosowanej przez Grupg Kapitalowa metodzie wyceny zapasow wg sredniej
wazonej (op6znienie przenoszenia skutkéw zmiany cen ropy w stosunku do zmiany cen wyrobéw gotowych).
Srednie notowania ropy BRENT obnizyly si¢ w II kwartale z 30,56 USD/bbl (marzec 2003 roku) do 27,54
USD/bbl (czerwiec 2003 roku).

Po II kwartatach wynik segmentu wyniost 660 min zt co oznacza wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem
2002 roku o 325 min zt. Na taka dynamikg wzrostu zysku segmentu miaty wpltyw przede wszystkim wynik
osiagnigty w [ kwartale 2003 roku, ktory wyniost 501 mln zt.

Segment Rafineryjny (Detal)

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
Segment Rafineryjny  zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 Zmiana % Zmiana %
(Detal) czerwca 2003  czerwca 2003  czerwca 2002  czerwca 2002 6 miesiecy 3 miesiace
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wymkll\sllesg;nFentu we mln zt [I;lslg mln zt [I;lslg mln zt [I;lslg mln zt [I;lslg mln zt [I;lslg mln zt [I;lslg
Przychody segmentu, w 4679 1209 2984 778 1 897 464 985 244 146,7%  160,6% 202,9% 218,9%
tym:

Pyrzychody zewngtrzne 4496 1162 2 883 752 1 894 463 983 243 137,4% 151,0% 193,3%  209,5%
Przychody wewngtrzne 183 47 101 26 3 1 2 0 6000,0% 4600,0% 4950,0%
Koszty segmentu 4 664 1206 2 945 768 1 847 452 966 239 152,5% 166,8%  204,9%  221,3%
Wynik segmentu® 15 4 39 10 50 12 19 5 -70,0% -66,7% 105,3% 100,0%
Sprzedaz zewngt. (tys. ton) 1702 1 065 1048 548 62,4% 94,3%

*) Wynik operacyjny segmentu nieuwzgledniajqcy kosztow nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczqcych catej Grupy)

W 1II kwartale 2003 roku przychody segmentu w poréwnaniu z II kwartatem 2002 roku wzrosty o 1 999 min zt
(0 202,9%), natomiast koszty o 1979 mln zt (o 204,9%). Na wzrost przychodow segmentu wplynat wzrost
sprzedazy ilosciowej (0 94,3%), co wynika przede wszystkim z objgcia konsolidacja dziatalno$ci w Niemczech.
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow spotek niemieckich w II kwartale 2003 roku wyniosty 1 791 mln
zk.

W warunkach poréwnywalnych (po wyeliminowaniu wptywu spoétek dziatajacych na terenie Niemiec w
wysokosci 457 tys. ton) w II kwartale 2003 roku w odniesieniu do II kwartatu 2002 roku nastapit wzrost
sprzedazy w detalu o 60,0 tys. ton tj. o 10,9%. W wyniku dziatalnosci spotek Grupy Kapitalowej jako
Autoryzowanych Dystrybutorow Lekkiego Oleju Opatowego wzrasta sprzedaz Ekotermu w tym segmecie.

W II kwartale 2003 roku w poréwnaniu z II kwartatem ubieglego roku nastapit wzrost jednostkowych marz w
detalu uzyskiwanych na poszczegdlnych paliwach: na benzynach o 10,9%, na oleju napgdowym o 58,2% i na
gazie ptynnym o 77,5%, co wptynglo pozytywnie na osiagnigty wynik segmentu. Réwniez marze detaliczne
uzyskiwane na rynku niemieckim byly wyzsze od szacowanych o okoto 5%.

W II kwartale 2003 roku nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy o 1 999 min zt (0 202,9% ). Wzrosta rowniez

0 29,7% marza uzyskana na towarach pozapaliwowych, ktorych przychody ze sprzedazy wyniosty 190 min zk.
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W II kwartale 2003 roku, w wyniku szeregu dzialan promocyjnych prowadzonych przez Spotke, nastapit dalszy
wzrost sprzedazy detalicznej paliw realizowanej w ramach programu VITAY oraz FLOTA odpowiednio o0 9,5%
148,3%.

W efekcie oddziatywania powyzszych czynnikéw w II kwartale 2003 roku wynik segmentu wzrdst o 20 min zt,
czyli 0 105,3% i wynidst 39 min zt. Dziatalno$¢ spotek na terenie Niemiec (rozpoczgta od marca 2003 roku)
zamkngla si¢ w II kwartale zyskiem operacyjnym w wysokosci 9 min zt.

Po II kwartatach 2003 roku wynik segmentu wynidst 15 miln zt (obciazenie wyniku I kwartalu kosztami
rebrandingu oraz kosztami zwiazanymi z zakupem stacji w Niemczech), podczas gdy w analogicznym okresie

2002 roku zysk segmentu osiagnat poziom 50 min zt.

Segment Chemiczny

6 miesiecy

zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2003

Segment Chemiczny

(nie badane)

3 miesiace

czerwca 2003
(nie badane)

6 miesiecy

czerwca 2002
(nie badane)

3 miesiace

czerwca 2002

(nie badane)

Zmiana %
6 miesigcy

Zmiana %
3 miesigce

Wymkll\s;ég;entu we min zi Il;lslg min zi Il;lslg min zi Il;lslg min zi Il;lslg min zi Il;lslg min zi Il;lslg

Przychody segmentu, w 2296 593 1039 271 1845 452 921 228 24,4% 31,2% 12,8% 18,9%
tym:
Przychody zewngtrzne 1 606 415 724 189 1268 310 652 161 26,7% 33,9% 11,0% 17,4%
Przychody wewngtrzne 690 178 315 82 577 141 269 67 19,6% 26,2% 17,1% 22,4%
Koszty segmentu 2 004 518 957 250 1740 426 857 212 15,2% 21,6% 11,7% 17,9%
‘Wynik segmentu* 292 75 82 21 105 26 64 16 178,1% 188,5% 28,1% 31,3%
Sprzedaz zewnet. (tys. ton) 1 066 468 983 423 8,4% 10,6%

*) Wynik operacyjny segmentu nieuwzgledniajqcy kosztow nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczqcych catej Grupy)

W 1II kwartale 2003 roku wynik segmentu wyniost 82 mln zl, podczas gdy w II kwartale 2002 roku osiagnat
poziom 64 mln zt. Przychody segmentu wzrosty o 118 mln zt (o 12,8%). Na wyzszy poziom zrealizowanej
sprzedazy produktéw petrochemicznych w II kwartale 2003 roku w poréwnaniu do II kwartatu 2002 roku miat
wplyw wzrost sprzedazy ilosciowej segmentu o 10,6%. Istotne zmiany w strukturze sprzedazy tego segmentu
zwiazane s3 z powstaniem spotki Basell Orlen Polyolefins sp. z o0.0., ktora przejeta produkcje i obrot
polietylenem i polipropylenem.

Duzy wzrost zanotowano takze w zakresie sprzedazy saletry amonowe;j, ktérej sprzedaz zwigkszyta si¢ o 35,1
tys. ton oraz CANWILU wzrost o 22,1 tys. ton. Wzrost sprzedazy tych nawozow wynika z przesunigcia i
przedtuzenia sezonu nawozowego na pierwsze miesigce I kwartatu (ze wzgledu na niekorzystne warunki
klimatyczne). Na skutek zmniejszonej podazy surowca oraz ograniczonych mocy produkcyjnych w II kwartale
2003 roku zanotowano spadek sprzedazy fenolu, acetonu, glikoli i butadienu.

Po II kwartatach 2003 roku wynik segmentu wyniost 292 min zt i byt wyzszy od osiagnigtego w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 178,1%. Znaczaca czgs¢ tego wyniku (112 miln zI) jest skutkiem ujgcia réznicy w
wycenie aportu do spotki Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. W konsekwencji wniesienia zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa do spotki Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. w danych finansowych Grupy Kapitatowej PKN
ORLEN za I kwartat 2003 roku wykazano z tego tytulu przychod w kwocie 112 mln ztotych, co stanowi 50%
warto$ci wynikajacej z rdznicy pomigdzy wartoscia ksiggowa wniesionych aktywow i1 pasywow a wartoscig

godziwa uzyskanych udziatow.
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
Pozostala dziatalnosé

6 miesigcy 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace
. » zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 Zmiana % Zmiana %
Pozostala dzialalno$¢ o] a-Q
czerwca 2003  czerwca 2003  czerwca 2002  czerwca 2002 6 miesiecy 3 miesiace
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
g T G mlin zt min mlin zt min mlin zt min mlin zt min mlin zt min mlin zt min
MSSF USD USD USD USD USD USD
Przychody segmentu, w 803 208 408 106 749 183 379 94 7,2% 13,7% 7,7% 12,8%
tym:
Przychody zewngtrzne 237 61 116 30 168 41 70 17 41,1% 48,8% 65,7% 76,5%
Przychody wewngtrzne 566 146 292 76 581 142 309 76 -2,6% 2,8% -5,5% 0,0%
Koszty segmentu 789 204 410 107 703 172 332 82 12,2% 18,6% 23,5% 30,5%
‘Wynik segmentu* 14 4 -2 -1 46 11 47 12 -69,6% -63,6% -104,3% -108,3%
Sprzedaz zewngt. (tys. ton) 41 12 60 32 -31,7% -62,5%

*) Wynik operacyjny segmentu nieuwzgledniajqcy kosztow nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczqcych catej Grupy)

Na pozostatej dziatalnosci odnotowano w II kwartale 2003 roku stratg¢ w wysokos$ci 2 min zt, przy zysku w
wysokos$ci 46 mln w II kwartale ubiegtego roku. Na spadek wyniku miata wptyw wyzsza dynamika kosztéw (o
23,5%) niz przychodow (o 7,7%).

W wyniku sprzedazy udziatdéw w spotkach ORLEN EnergoRem sp. z 0.0., ORLEN Eltech sp. z 0.0., ORLEN
Remont sp. z 0.0., ORLEN Mechanika sp. z 0.0., wyniki tych spotek za dwa kwartaty 2003 roku sg objete
konsolidacja (do momentu sprawowania kontroli przez PKN ORLEN S.A. - do konca II kwartatu 2003 roku).

Spoiki te nie sa juz ujete w bilansie na dzien 30 czerwca 2003 roku.
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
Przeglad finansow

Rachunek zyskow i strat

W okresie II kwartatu 2003 roku zysk na sprzedazy wyniost 1 002 min zt i byt wyzszy od zysku z analogicznego
okresu ubiegtego roku o 154 mln zt tj. o 18,2%. Jest to efekt wigkszego wzrostu przychodoéw ze sprzedazy (o 2
001 mln zt), niz kosztu wlasnego sprzedazy (o 1 847 miln zt). Zdecydowanie najwyzszy przyrost wystapit w
Segmencie Rafineryjnym (Detal), ktorego warto$¢ sprzedazy zewngtrznej wzrosta o 1 900 mln zt (tj. o 193,3%).
Zasadniczy wptyw na poziom przychodow tego segmentu miato wiaczenie w I kwartale 2003 roku do grupy
spotek objetych konsolidacja spotek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Niemiec, ktoérych
przychod ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 1 797 mln zt. Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy
zewngetrznej odnotowano w I kwartale 2003 roku w Segmencie Rafineryjnym (Produkcja+Hurt) o 16 mln zt (tj.
0 0,7%). Jest to efekt zmniejszenia iloSciowej sprzedazy segmentu (o 18,5%) spowodowanego m.in. agresywna
polityka cenowa w zakresie cen benzyn koncerndéw zagranicznych, importem taniego oleju napgdowego ze
wschodu oraz znacznie nizsza w poroéwnaniu z II kwartatem 2002 roku sprzedaza paliw do koncernow
zagranicznych. Wzrost warto$ci sprzedazy zewngtrznej odnotowano w Segmencie Chemicznym o 72 min zt (tj.
0 11,0%). Jest to efektem zwigkszonej sprzedazy ilo§ciowej w porownaniu do I kwartatu 2002 roku o 10,8%.

W okresie II kwartalu 2003 roku, w poréwnaniu z II kwartalem roku ubieglego, koszty sprzedazy zwigkszyly si¢
0 164 mln zt (4. 0 40,3%) i wyniosty 571 mln zt. Wzrost wynika z wiaczenia w 2003 roku do Grupy Kapitalowej
spotek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Niemiec, ktorych koszty sprzedazy wyniosty w 11
kwartale 2003 roku 77 mln zt, w PKN ORLEN S.A. koszty sprzedazy wzrosty jedynie o 1,2%. Nastapit rowniez
wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 25 min zt (o 11,1%) do 250 min zt, w tym 13,8 min zt stanowia koszty
ogoblnego zarzadu nowopowstatych spotek niemieckich.

Strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyla si¢ z 10 mIn zI w analogicznym kwartale ubiegtego
roku do 6 min zt w II kwartale 2003 roku.

Przychody finansowe w II kwartale 2003 roku wyniosty 56 mln zl i wzrosty w poréwnaniu z analogicznym
kwartatem ubieglego roku o 19 min zt (w tym 27,5 miIn zt zysk ze zbycia udzialbw NOM sp. z o0.0.).
Jednoczes$nie Grupa odnotowata spadek kosztow finansowych o 64 min zt (tj. 0 90,1%) spowodowany gtdwnie
zmniejszeniem ujemnych réznic kursowych (o 54,7 min zt).

W II kwartale 2003 roku warto$¢ udzialu w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw
wlasnosci wyniosta 11 mln zt. Wysokos¢ podatku dochodowego w II kwartale 2003 roku wyniosta 64 min zt, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o 6 mln zt. Powyzsze czynniki
uksztattowaly zysk netto w II kwartale 2003 roku na poziomie 160 min zt tj. 0 45 mln zt (o 39,1%) powyzej
zysku z analogicznego okresu 2002 roku.

W okresie dwoch kwartatdow 2003 roku zysk netto wyniost 515 min zt i byt wyzszy od zysku z analogicznego

potrocza ubiegtego roku o 334 miln zt. Jest to efektem znacznego wzrostu zysku netto w I kwartale 2003 roku.
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
Bilans

Na koniec II kwartalu 2003 roku suma aktywow wyniosta 16 753 mln zt 1 wzrosta o 11,1% w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2002 roku. Majatek trwaty zwigkszyt si¢ w stosunku do 31 grudnia 2002 roku o 509 min zt (o
5,2%) 1 osiagnat warto$¢ 10 323 mln zt gtdéwnie w wyniku zwigkszenia rzeczowego majatku trwatego oraz akcji
i udziatéw w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci odpowiednio o 360 min zt i 268 mln ztotych
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2002 roku. Tak znaczny wzrost akcji i udzialow w jednostkach
konsolidowanych metoda praw wiasnosci jest glownie wynikiem wniesienia aportu i nabycia aktywow
finansowych sp6iki Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. (342 mln zt). Na koniec II kwartalu 2003 roku wzrosta
warto$¢ majatku obrotowego z 5 259 min zt na 31 grudnia 2002 roku do 6 430 min zt. Glowny wptyw na wzrost
majatku obrotowego mial wzrost stanu zapaséw w sumie o 282 mln z, tj. 0 9,8%, naleznoéci z tyt. dostaw o 654
min zt, tj. 0 31,4% i §rodkdéw pienigznych o 202 mln z1, tj. 0 113,5%.

Kapitat wlasny na koniec II kwartatu 2003 roku wyniost 8 813 min zt i wzrést o 484 min zi, tj. 0 5,8% w
stosunku do stanu z konca 2002 roku, gléwnie w wyniku wzrostu zyskow zatrzymanych. Zobowigzania
dlugoterminowe wyniosty 1 456 mln zt i wzrosty w odniesieniu do konca 2002 roku o 47 mln zt. Zwigkszyt si¢
réwniez stan zobowiazan krotkoterminowych ogétem z 4 923 mln zt na 31 grudnia 2002 roku do 6 073 mln zi na
30 czerwca 2003 roku, w tym gtownie w wyniku zwigkszenia zadtuzenia z tytulu kredytéw i pozyczek o 732

mln zt oraz kréotkoterminowych papieréw dtuznych o 117 mln zt.

Cash flow

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w II kwartale 2003 roku 198 mln zl, co oznacza
spadek o 45,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2002 roku. Na spadek przeptywow s$rodkow
pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej wplyngly przede wszystkim zmniejszenia stanu zobowiazan i
rozliczen migdzyokresowych biernych w II kwartale 2003 roku o 407 mln zt, podczas gdy w II kwartale 2002
roku nastapito zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych o 92 min zt.

Z drugiej strony korzystnie na wielko$¢ przeplywow z dziatalnosci operacyjnej w II kwartale 2003 roku
wplyn¢lo zmniejszenie stanu naleznosci o 122 min zt. Wydatki netto zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna
zwigkszyly si¢ z poziomu 90 min zt w II kwartale 2002 roku do 188 miIn zt w II kwartale 2003 roku. Wynika to
glownie z inwestycji w rzeczowy majatek trwaty. W II kwartale 2003 roku Grupa zanotowata ujemny wpltyw
netto srodkow pienigznych na dziatalnosci finansowej w wysokosci 291 mln zl, podczas gdy w analogicznym
kwartale ubieglego roku ujemny wplyw netto wynidst 259 mlin zt.

Po II kwartatach 2003 roku przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 454 min zt o 34,9% mniej niz w
analogicznym okresie 2002 roku. Spadek przeptywoéw wynika gidownie ze zmniejszenia stanu zobowigzan i
rozliczen migdzyokresowych biernych o 117 mln zt po II kwartatach 2003 roku, podczas gdy po II kwartatach
2002 roku nastapito zwigkszenie o 337 min zt.

Wyptywy $rodkdow pieni¢znych na dziatalnosci inwestycyjnej po II kwartatach 2003 roku w kwocie 861 min zt
wynikajg gltéwnie z wydatkow na nabycie rzeczowego majatku trwatego oraz spotek prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza na terenie Niemiec.

Zwigkszenie wptywow z dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow spowodowato wpltyw

netto srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej, ktory po II kwartatach 2003 roku wyniést 609 min zt.
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ZALACZNIK 1

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 6 i 3 miesi¢cy zakonczone
30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku

(Dane w milionach zlotych)

6 miesieccy 3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigcy
: zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone Zmiana % Zmiana %
WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca C o
2003 2003 2002 2002 O miesiecy 3 miesigce
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 10 895 5933 7434 3932 46,6% 50,9%
Koszt wlasny sprzedazy 8724 4931 5822 3084 49,8% 59,9%
Zysk na sprzedazy 2171 1002 1612 848 34,7% 18,2%
Pozostate przychody operacyjne 237 49 128 70 85,2% -30,0%
Koszty sprzedazy 1026 571 783 407 31,0% 40,3%
Koszty ogoélnego zarzadu 459 250 426 225 7,7% 11,1%
Pozostate koszty operacyjne 158 35 146 80 8,2% -31,3%
Zysk operacyjny 765 175 385 206 98,7% -15,0%
Przychody finansowe 132 56 47 37 180,9% 51,4%
Koszty finansowe 170 7 156 71 9,0% -90,1%
Udziat w wyniku finansowym jednostek 21 11 4 2 425,0% 450,0%
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 748 235 280 174 167,1% 351%
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 216 64 86 58 151,2% 10,3%
Zysk po opodatkowaniu 532 171 194 116 174,2% 47,4%
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 17 11 13 1 30,8% 1000,0%
515 160 181 115 184,5% 39,1%

Zysk netto

10
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ZAYLACZNIK 11

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SKROCONE BILANSE

na 30 czerwca 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku

(Dane w milionach zlotych)
WYSZCZEGOLNIENIE 39°06'2003 31.12.2002 Zmiana %
(nie badane)
AKTYWA
Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty 9449 9 089 4,0%
Ujemna wartos$¢ firmy -367 =222 65,3%
Wartos$ci niematerialne 127 107 18,7%
Aktywa finansowe 616 601 2,5%
Akcje i udzialy w Jedrngstkach konsolidowanych 467 199 134.7%
metoda praw wiasnosci
Podatek odroczony — aktywa 18 25 -28,0%
Pozostaty majatek trwaty 13 15 -13,3%
Majatek trwaly razem 10 323 9 814 52%
Majatek obrotowy
Zapasy 3150 2 868 9,8%
Naleznosci z tytulu dostaw i inne 2734 2080 31,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 32 -81,3%
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 53 44 20,5%
Czynne rozlicz. migdzyokresowe kosztow 107 57 87,7%
Srodki pieni¢zne 380 178 113,5%
Majatek obrotowy razem 6 430 5259 22,3%
Aktywa razem 16 753 15073 11,1%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 525 525 0,0%
Kapitat zapasowy 1174 1174 0,0%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 855 859 -0,5%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
32 0 -

podporzadkowanych
Zyski zatrzymane 6227 5771 7,9%
Kapital wlasny razem 8 813 8329 5,8%
Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 411 412 -0,2%
Zobowiagzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 447 402 11,2%
Rezerwy 578 576 0,3%
Rezerwa na podatek odroczony 431 431 0,0%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1456 1 409 3,3%
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rozl. migdzyokresowe bierne 3030 2747 10,3%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 19 0 -
Kredyty i pozyczki 3010 2161 39,3%
Przychody przysztych okresow 14 15 -6,7%
Zobowiazania krotkoterminowe razem 6073 4923 23,4%
Pasywa razem 16 753 15073 11,1%

11
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF

ZAYLACZNIK 11T
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE
RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(Dane w milionach zlotych)
Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiegcy 3 miesigcy 6 miesiecy 3 miesigcy
. zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony Zmiana Zmiana
WARYACZATEOILN LTINS 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 6 m-cy 3 m-ce
2003 2003 2002 2002
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej
Zysk netto 515 160 181 115 334 45
Korekty o pozycje:
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 17 11 13 1 4 10
Udziat w wyniku finansowym jednostek 21 -11 -4 -2 -17 -9
konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 593 290 550 262 43 28
Odsetki i dywidendy, netto 16 30 78 45 -62 -15
Podatek dochodowy od zysku przed 216 64 86 58 130 6
opodatkowaniem
Zysk/Strata na dzialalnosci inwestycyjnej -29 -29 -14 -9 -15 -20
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznosci -244 122 -209 -150 -35 272
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow -260 98 -230 -66 -30 164
(Zmniejszenie) / zwigkszenie stanu zobowiazan i -117 -407 337 92 -454 -499
rozliczen migdzyokresowych biernych
(Zmniejszenie) / zwigkszenia stanu rezerw 10 23 18 63 -8 -40
Pozostale korekty -75 -52 -25 11 -50 -63
Podatek dochodowy zaptacony -167 -101 -84 -60 -83 -41
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 454 198 697 360 -243 -162
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego -466 =233 418 -104 48 -129
oraz wartosci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikow 8 4 22 22 -14 -18
rzeczowego majatku trwatego
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow dostepnych 3 1 11 -1 -8 2
do sprzedazy
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy -38 -16 0 0 -38 -16
Nabycie dziatalnosci w Niemczech pomniejszone o -419 0 0 0 -419 0
saldo nabytych §rodkéw pieni¢znych
Nabycie krotkoterminowych papierow -29 -16 -104 -48 75 32
warto$ciowych
Wplywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych 19 11 90 40 -71 -29
papierow wartosciowych
Dywidendy i odsetki otrzymane 66 65 23 23 43 42
Pozostate -5 -4 -7 -22 2 18
Srodki pieniezne netto wykorzystane w -861 -188 -383 -90 -478 -98
dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
finansowej
Wptywy z dlugoterminowych i krétkoterminowych 2156 614 863 196 1293 418

12
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pozyczek i kredytow
Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych -1 469 -860 -1 048 -398 -421 -462
pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki -75 -43 -110 -53 35 10
Pozostate -3 -2 -5 -4 2 2
Srodki pieniezne netto 609 -291 -300 -259 909 -32
otrzymane/(wykorzystane) w dzialalnosci
finansowej
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych netto 202 -281 14 11 188 -292
Srodki pieniezne na poczatku okresu 178 661 203 206 -25 455
Srodki pieniezne na koniec okresu 380 380 217 217 163 163

13
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ZALACZNIK IV

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
KLUCZOWE DANE FINANSOWE W PODZIALE NA SEGMENTY
DZIALALNOSCI

za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone

30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku

(Dane w milionach zlotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiec 3 miesiec 6 miesiec 3 miesiec . .
WYSZCZEGOLNIENIE zakor’ncz‘fn{y zakoﬁcz%zy zakor’ncz‘fn{y zakoﬁcz%zy “miana 70 | ZATNE 76
30 czerwea 30 czerwca 30 czerwea 30 czerwca m-cy AL
2003 2003 2002 2002

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
ZEWNETRZNEJ'
Segment rafineryjny (produkcja-+hurt) 4 556 2210 4103 2226 11,0% -0,7%
Segment rafineryjny (detal) 4 496 2 883 1 895 983 137,3% 193,3%
Segment chemiczny 1 606 724 1268 653 26,7% 10,9%
Pozostata dziatalno$¢ 237 116 168 70 41,1% 65,7%
LACZNIE 10 895 5933 7 434 3932 46,6% 50,9%
WYNIK SEGMENTU”
Segment rafineryjny (produkcja+hurt) 660 158 335 166 97,0% -4,8%
Segment rafineryjny (detal) 15 40 50 19 -70,0% 110,5%
Segment chemiczny 292 82 105 64 178,1% 28,1%
Pozostata dziatalno$¢ 14 -2 46 47 -69,6% -
Wylaczenia 0 0 0 0 - -
Suma pozycji nieprzypisanych -216 -103 -151 -90 43,0% 14,4%
LACZNIE 765 175 385 206 98,7% -15,2%
NAKEADY NA SRODKI TRWALE
Segment rafineryjny (produkcja+hurt) 254 149 233 114 9,0% 30,7%
Segment rafineryjny (detal) 88 59 48 18 83,3% 227,8%
Segment chemiczny 133 71 54 26 146,3% 173,1%
Pozostata dziatalnosé 63 53 50 36 26,0% 47,2%
Suma pozycji nieprzypisanych 20 14 18 8 11,1% 75,0%
LACZNIE SEGMENTY 558 346 403 202 38,5% 71,3%
AMORTYZACJA
Segment rafineryjny (produkcja+hurt) 324 160 311 164 4,2% -2,4%
Segment rafineryjny (detal) 80 51 57 29 40,4% 75,9%
Segment chemiczny 102 38 97 48 5,2% -20,8%
Pozostata dziatalno$¢ 85 41 84 42 1,2% -2,4%
Suma pozycji nieprzypisanych 18 9 17 9 5,9% 0,0%
LACZNIE SEGMENTY 609 299 566 292 7,6% 2,4%

1. Przychody ze sprzedazy zewnetrznej zawierajq wylqcznie sprzedaz do podmiotow trzecich poza Grupe PKN ORLEN.
2. Wynik segmentu zawiera zysk ze sprzedazy do podmiotow trzecich oraz transfer do innych segmentow.
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ORLEN
Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
ZAYACZNIK V
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
KLUCZOWE DANE OPERACYJNE
za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(Dane w tonach)
Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiec 3 miesiec 6 miesiec 3 miesiec . .
WYSZCZEGOLNIENIE zakoﬁczi:y zakoﬁczi:y zakoﬁczizy zakoﬁczizy e
30 czerwea 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 6 m-cy GO
2003 2003 2002 2002

PRZEROB ROPY NAFTOWEJ 6 030 3017 6 443 3263 -64%  -1.5%
(tys. ton)
PRODUKCJA RAFINERYJNA
Benzyny 1342 331 645 782 1474162 775 301 -8,9% -16,7%
Oleje napedowe 1525 831 839 453 1 586 982 738 446 -3,9% 13,7%
Olej opatowy III 401 639 220 284 586 511 361 643 -31,5% -39,1%
Ekoterm’ 714 693 237 096 771 629 312 190 -7,4% -24.1%
Jet A-1 95 388 51 746 115410 60 709 -17,3% -14,8%
Gaz plynny 114316 51 865 99 077 47 498 15,4% 9.2%
Pozostale produkty rafineryjne 547 204 307 246 500 104 317 867 9,4% -3,3%
LACZNIE 4741 402 2353472 5133875 2613 654 -7,6% -10,0%
SPRZEDAZ PRODUKTOW
RAFINERYJNYCH
Benzyny 1 647 598 949 113 1518213 803 178 8,5% 18,2%
Oleje napedowe 1 685 882 979 168 1494 391 756 148 12,8% 29,5%
Olej opatowy 111 303 888 145 395 615 846 330 559 -50,7% -56,0%
Ekoterm 809 963 369 871 727 668 265 563 11,3% 39,3%
Jet A-1 99 253 48 947 115753 60 483 -14,3% -19,1%
Gaz plynny 146 607 72 958 138 628 71 851 5,8% 1,5%
Pozostale produkty rafineryjne 678 547 409 318 560 208 381277 21,1% 7,4%
LACZNIE 5371738 2974 770 5170 707 2 669 059 3,9% 11,5%
PRODUKCJA
PETROCHEMICZNA
Polietylen 26 868 0 79 449 39 598 -66,2% -100,0%
Polipropylen 25104 0 64 865 33034 -61,3% -100,0%
Etylen 55981 38 677 7 083 4137 690.,4% 834,9%
Glikole 51 651 23152 58 000 25281 -10,9% -8,4%
Propylen 85402 52 626 41 730 17 654 104,7% 198,1%
Saletra amonowa 214 088 114 288 254 779 123 685 -16,0% -7,6%
CANWIL 136 856 61 663 150 238 36 772 -8,9% 67,7%
Polichlorek winylu 103 925 51142 102 434 52262 1,5% -2,1%
Pozostate produkty petrochemiczne 407 899 239 466 291293 145 361 40,0% 64,7%
LACZNIE 1107 774 581 014 1049 871 477 784 5,5% 21,6%
SPRZEDAZ PRODUKTOW
PETROCHEMICZNYCH
Polietylen 34 707 4754 78 369 35123 -55,7% -86,5%
Polipropylen 36 052 5440 65103 28 486 -44,6% -80,9%
Etylen 56 258 37 395 6175 3147 811,1% 1088,3%
Glikole 49 322 20 560 57 582 27 942 -14,3% -26,4%
Propylen 83 812 49 582 42 441 18 781 97,5% 164,0%
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ORLEN
Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
Saletra amonowa 237 428 97 238 191 987 62 145 23,7% 56,5%
CANWIL 160 750 66 413 149 994 44 296 7,2% 49,9%
Polichlorek winylu 102 463 45752 100 871 50279 1,6% -9,0%
Pozostate produkty petrochemiczne 305 048 141 192 290 709 152 402 4,9% -7,4%
LACZNIE 1 065 840 468 326 983 231 422 601 8,4% 10,8%
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ORLEN
Wyniki Grupy PKN ORLEN za II kwartat 2003 roku wg MSSF
ZAYACZNIK VI
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SPRZEDAZ GLOWNYCH PRODUKTOW
za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone
30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(Dane w tonach)
Za okres Za okres Za okres Za okres
IloSciowa sprzedaz produktow 6 miesiecy 3 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigcy . - . -
lekkich w Grupie PKN ORLEN zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony Zmiana % Zmiana %
6 m-cy 3 m-ce
S.A. 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2003 2003 2002 2002

Sprzedaz hurtowa giéwnych 2 586 878 1306 846 2 838 583 1353 926 -8,9% -3,5%
produktow lekkich,
w tym:
- benzyny 718 739 390 817 902 888 481 505 -20,4% -18,8%
- olej napedowy 1 059 644 593 303 1097 147 549 460 -3,4% 8,0%
- paliwo lotnicze Jet A-1 99 253 48 947 115753 60 483 -14,3% -19,1%
- Ekoterm 709 242 273 779 722 795 262 478 -1,9% 4,3%
Sprzedaz detaliczna paliw, w tym: 1601 383 969 134 1 042 655 544 875 53,6% 77,9%
- benzyny 928 859 558299 615 325 321673 51,0% 73,6%
- olej napedowy 626 238 385 865 397 244 206 688 57,6% 86,7%
- gaz ptynny 46 286 24 970 30 086 16 514 53,8% 51,2%
Ogoéltem sprzedaz paliw, w tym: 4389 303 2 420 060 3994 653 1957 223 9,9% 23,6%
- paliw silnikowych 3579 340 2050 189 3266 985 1 691 660 9,6% 21,2%
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