POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRESY 6 13 MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2003 ROKU 130 CZERWCA 2002 ROKU

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE BILANSE
na 30 czerwca 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku

AKTYWA

Majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty

Ujemna warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw
wlasnosci

Podatek odroczony — aktywa

Pozostaly majatek trwaly

Majatek trwaly razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i inne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe papiery warto§ciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Srodki pienigzne

Majatek obrotowy razem
Aktywa razem
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

30 czerwca

31 grudnia

2003

2002

(nie badane)

(w milionach zlotych)

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek

konsolidowanych metoda praw wlasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od 0sdb prawnych
Zysk po opodatkowaniu
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk netto

Zysk na jedng akcje (w zlotych)

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca

2003

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2003

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca

2002

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca

2002

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(w milionach zlotych)

10.895 5.933
(8.724) (4.931)
2171 1.002
237 49
(1.026) (571)
(459) (250)
(158) (55)
765 175
132 56
(170) 7)
21 11

748 235
(216) (64)
532 171
(17) (11)
515 160
1,23 0,38

7.434

(5.822)

3.932

(3.084)

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SKROCONE

RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda
praw wlasnosci

Amortyzacja

Odsetki 1 dywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem

(Zysk) na dziatalnoéci inwestycyjne;j

(Zwigkszenie) stanu naleznosci

(Zwigkszenie) stanu zapasow

(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych
biernych

Zwiekszenie stanu rezerw

Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Wplywy z tytulu sprzedazy aktywow dostgpnych do sprzedazy

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy oraz udziatow w jednostkach
wycenianych metoda praw whasnos$ci

Nabycie dziatalnosci w Niemczech pomniejszone o saldo nabytych §rodkow
pienigznych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci finansowej
Wplywy z dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki

Pozostale

Srodki pieniezne netto otrzymane /(wykorzystane) w dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto
Srodki pienigzne na poczatku okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Za okres
6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca
2003

Za okres
6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca

2002

(nie badane)

(nie badane)

(w milionach zlotych)

515

2.156
(1.469)
(75)

(€)

863
(1.048)
(110)

®)

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za oKkresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

Kapitatl Kapital Kapital z Réznice kursowe z Zyski Kapital
akcyjny Zapasowy  przeszacowania przeliczenia zatrzymane razem
jednostek
podporzadkowanych
1 stycznia 2002 525 1.174 859 - 5.400 7.958
Dywidenda - - - - (50) (50)
Zysk netto - - - - 181 181
30 czerwca 2002 525 1.174 859 - 5.531 8.089
(nie badane) 000000 - e e e e e
Kapital Kapital Kapital z Réznice kursowe z Zyski Kapital
akcyjny  zapasowy  przeszacowania przeliczenia zatrzymane razem
jednostek
podporzadkowanych
1 stycznia 2003 525 1.174 859 - 5.771 8.329
Roznice kursowe z
konsolidacji - - - 32 - 32
Dywidenda - - - (59) (59)
Zysk netto - - - - 515 515
Rachunkowos$é
zabezpieczen przeptywow
srodkow pienigznych - - 4 - - @)
30 czerwca 2003 525 1.174 855 32 6.227 8.813

(nie badane) 0000 - e e s s s

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

1. Podstawowa dzialalno$¢ Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupy”) jest Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. z siedziba w Plocku przy ulicy Chemikéw 7 (,PKN ORLEN”, ,,Spotka”). Spotka
zostata utworzona w 1993 roku jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa Mazowieckie Zaktady
Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Plock” S.A.. Z efektem od 20 maja 1999 roku Spoétka
zmienita nazw¢ na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spotka
zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy
produktow naftowych i petrochemicznych, a takze transportu oraz sprzedazy hurtowej i detalicznej tych
produktow. Inne podmioty z Grupy prowadza przewaznie pokrewna dzialalno$¢ obejmujaca produkejg i
dystrybucje produktéw naftowych oraz chemicznych.

2. Zasady prezentacji

Spotka zastosowala w niniejszych skonsolidowanych skroconych sprawozdaniach finansowych
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) obowiazujace w odpowiednich
okresach, z wyjatkiem ujgcia efektow hiperinflacji wymaganego przez Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (MSR 29) oraz
przeszacowania $rodkow trwatych zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 16 ,,Srodki
trwate” (,,MSR 16”). Waluta pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych skréconych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Niektore noty dodatkowe do sprawozdan finansowych, zwykle prezentowane lacznie ze sprawozdaniami
finansowymi wedlug MSSF, zostaly skrécone badz pominigte zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” (MSR 34). Prezentowane skonsolidowane skrocone sprawozdania
finansowe zawieraja wszystkie, z wyjatkiem korekt wymaganych przez MSR 29 i MSR 16, niezbgdne
korekty w celu przedstawienia rzetelnie skonsolidowanych wynikow dziatalno$ci Grupy oraz rachunku
przeptywow pienigznych za okresy $rédroczne zakonczone dnia 30 czerwca 2003 i 30 czerwca 2002 oraz
skonsolidowanej pozycji finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2003 oraz na dzien 31 grudnia 2002 roku.
Prezentowane skonsolidowane skrocone sprawozdania finansowe powinny by¢ analizowane tacznie ze
zbadanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi wraz z notami objasniajacymi za rok 2002.
Srédroczne wyniki finansowe moga nie dawaé wskazowek co do prognoz wynikéw za pelny rok
obrotowy.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
3.1. Zasady rachunkowoSci

Przy sporzadzaniu niniejszych skonsolidowanych skroconych sprawozdan finansowych Spotka stosowata
takie same, we wszystkich istotnych aspektach, zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug MSSF za rok 2002.

3.2. Nietypowe zdarzenia wplywajace na pozycje prezentowane w niniejszych sprawozdaniach
finansowych

a) Joint Venture PKN ORLEN - BASELL

W dniu 28 lutego 2003 roku, Zgromadzenie Wspdlnikow Poliolefiny Polska Sp. z o0.0. joint venture
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spotki do kwoty 907 milionow ztotych. W
podwyzszonym kapitale zaktadowym 50% udzialéw objat PKN ORLEN S.A. w zamian za wklad
niepieni¢zny w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Spotki (aktywa i1 pasywa zwiazane z
produkcja i sprzedaza poliolefin), za§ pozostale 50% udzialéw objal Basell Europe Holdings B.V.
(,BEH”) w zamian za wktad pienigzny.

W dniu 21 maja 2003 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego spotki BASELL ORLEN
POLYOLEFINS  Sp. z o.0. (dawniej Poliolefiny Polska Sp. z 0.0.) z siedziba w Ptocku.

W wyniku wniesienia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Spotki do BASELL ORLEN
POLYOLEFINS Sp. z 0.0., Grupa rozpoznata zysk w wysokosci 82 milionéw zlotych po uwzglednieniu
efektu podatku odroczonego. Zysk wykazano w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 112
milionéw ztotych. Na dzien transakcji inwestycja w BASELL ORLEN POLYOLEFINS Sp. z o.0. zostata
ujeta po koszcie wynoszacym 342 miliony ztotych. Grupa Kapitalowa wycenia inwestycj¢ w BASELL
ORLEN POLYOLEFINS Sp. z 0.0. metoda praw whasnosci.

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od 1 marca 2003 roku, jednostka
wspotzalezna BASELL ORLEN POLYOLEFINS Sp. z o0.0. wyceniana jest metoda praw wlasnosci,
dlatego ujmowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 50% wyniku netto spotki
skorygowanego o zyski odnoszace si¢ do 50% aktywow netto tej spotki zwiazanych z transakcja
whniesienia aportu i biezacych transakcji wzajemnych.

b) Dlugoterminowe inwestycje w Niemczech

Dnia 28 lutego 2003, Spotka nabyta 494 stacji paliw w Niemczech (323 stacje pod znakiem BP — Aral
oraz 171 stacji pod nazwa Eggert wraz z udzialami w spotce Eggert — firmy wczesniej nabytej przez
ARAL). Dziatalno$¢ w Niemczech realizowana jest przez 6 spotek w 100% zaleznych (bezposrednio lub

posrednio) od PKN ORLEN.

Transakcja zostata rozliczona metoda nabycia w sposob nastepujacy:

Cena nabycia 300
Warto$¢ netto nabytych aktywow i pasywow, skorygowana o zaplacone przez PKN

zobowigzania do BP (w tym 21 milionéw ztotych srodkdéw pienigznych) (450)
Ujemna warto$¢ firmy (150)

Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego transakcja nie zostala
ostatecznie rozliczona, jednakze strony wstgpnie uzgodnily zwrot 33 milionéw EURO tj. 140 milionow
ztotych, ktdére na dzien bilansowy nie wptynety do Grupy, co pomniejszyto ceng nabycia z 440 milionéw
ztotych do 300 milionéw ztotych. Ostateczne rozliczenie transakcji powinno nastapi¢ w III kwartale 2003
roku. Dlatego tez ostateczna cena nabycia moze ulec zmianie.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

W zwiazku z duza iloscia nabytych stacji Spotka obecnie jest zaangazowana w proces ich wyceny do
warto$ci godziwej. W zwiazku z tym warto$¢ poczatkowa poszczegdlnych aktywow i1 pasywow jak
rowniez warto$¢ firmy/ ujemna warto$ci firmy po ostatecznym ich ustaleniu moze ulec zmianie.

PKN ORLEN objat konsolidacja metoda peina poczawszy od I kwartalu 2003 roku dziatalno$¢ na terenie
Niemiec od dnia nabycia tj. od 1 marca 2003 roku.

¢) Wyplata dywidendy przez Polkomtel S.A.

W dniu 31 marca 2003 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polkomtel S.A. zatwierdzito wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2002 rok. PKN ORLEN posiada 19,61% udzialow w kapitale
akcyjnym Polkomtel S.A. (4.019.780 akcji). Spotka rozpoznata przychody z tytutu dywidendy w
wysokos$ci 47 milionow ztotych.

d) Zbycie udzialow w NOM Sp. z o.0.

W dniu 20 maja 2003 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate wyrazajaca zgodg na wykonanie
przez Spotke opcji sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych przez Spotke w kapitale zakladowym
spotki Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0. w Warszawie ("NOM”).

Jednoczesnie Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku zlozyl o$wiadczenie o przyjeciu oferty,
wynikajacej z opcji sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych przez Spotke w NOM na rzecz Polskich
Sieci Elektroenergetycznych S.A. (,,PSE”), za ceng w wysokosci 112 milionéw zlotych, bedaca suma
warto$ci nominalnej sprzedawanych udzialdéw oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona
zgodnie z zasadami okre$lonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspotpracy
wspolnikow NOM.

W ocenie Zarzadu Spotki, opartej dodatkowo na niezaleznej analizie prawnej, Spotka zrealizowata opcje
sprzedazy udziatéw do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na transakcji w wysokosci 28 milionéw
ztotych (réznica pomigdzy ceng nabycia udzialow a cena sprzedazy udziatéw wynikajaca z wykonania
opcji). W ocenie Zarzadu cata nalezno$¢ z tytulu sprzedazy udzialow w kwocie 112 milionéw ztotych
zostanie zrealizowana.

3.3. Dywidendy
W drugim kwartale 2003 roku Spotka nie wyptacita dywidendy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 24 czerwca 2003 roku podjeto uchwale o wyptaceniu dywidendy z zysku roku 2002 we wrze$niu
2003 roku w wysokosci 59 min ztotych, co daje 14 groszy na akcje.
34. Kredyty i pozyczki

30 czerwca 31 grudnia

2003 2002
(nie badane)

Kredyty bankowe 2.958 2.152
Pozostate kredyty i pozyczki 42 71
Krétkoterminowe papiery dtuzne 457 340
Razem, w tym: Bl 20
cze$¢ krotkoterminowa 3.010 2.161
czg$¢ dlugoterminowa 447 402



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

Warto$¢ kredytow i1 pozyczek zaciagnigtych przez Grupg wzrosta o 894 miliony ztotych netto w okresie
6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2003 roku. Zmiana zadluzenia przede wszystkim wynika ze
zwigkszenia salda krotkoterminowych papierow dtuznych o kwotg 117 milionow ztotych, zwigkszenia
kredytow z tytutlu objecia konsolidacja dziatalnosci w Niemczech z zobowiazaniami na kwot¢ 167
milion6éw ztotych oraz zaciagnigcia nowych kredytéw konsorcjalnych na kwotg stanowiaca rownowarto$é
75 milionéow EURO i kredytéw ztotowych na kwote 334 milionow zlotych zaciagnigtych odpowiednio w
Banku Handlowym w Warszawie S.A. (109 milionéw ztotych), BPH PBK S.A. (100 milionéw zlotych),
Pekao S.A. (93 miliony ztotych), PKO BP S.A (32 miliony ztotych) oraz sptaty migedzy innymi kredytow
ztotowkowych, na kwot¢ odpowiednio 47 milionow ztotych w PKO BP S.A., 35 milionow Bank
Milenium S.A. i 28 miliondow BPH PBK S.A.

W dniu 29 lipca 2003 roku zostata zawarta Umowa Kredytu Dwuwalutowego w wysokosci 500 milionéw
EURO. Kredyt zostanie sptacony w ciagu 5 lat. Kredyt moze by¢ wykorzystywany zaréwno w EURO jak
i dolarach amerykanskich.



3.5. Dane Segmentowe

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku

(w milionach zlotych)

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos¢ ‘Wylaczenia Razem
za okres za okres 7a okres 7a okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony Zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2003 30 czerwcea 2002 30 czerwcea 2003 30 czerwca 2002 30 czerwcea 2003 30 czerwea 2002 30 czerwea 2003 30 czerwcea 2002 30 czerwea 2003 30 czerwcea 2002
Przychody
Sprzedaz zewngtrzna 9.052 5.093 5.998 3.210 1.606 724 1.268 652 237 116 168 70 - - - - 10.895 5.933 7.434 3.932
Sprzedaz miedzy 1.679 762 1.099 607 690 315 577 269 566 292 581 309 (2935) | 1.369) | @257) | (1.185) - . . .
segmentami
Przychody ogdlem 10.731 5.855 7.097 3.817 2.296 1.039 1.845 921 803 408 749 379 (2.935) (1.369) (2.257) (1.185) 10.895 5.933 7.434 3.932
Wynik
Wynik segmentu 675 198 385 185 292 82 105 64 14 ) 46 47 981 278 536 296
Nieprzypisane koszty
calej grupy (216) (103) (151) (90)
Zysk operacyjny 765 175 385 206
Przychody finansowe 132 36 47 37
Koszty finansowe (170) @ (156) an
Udzial w wyniku
finansowym jednostck 17 9 - - 1 1 - - 3 1 4 2 21 11 4 2
konsolidowanych metoda
praw wlasnosci
Zysk przed 748 235 280 174
opodatkowaniem
Podatek dochodowy od (216) (64) (86) (58)
0s6b prawnych
Zysk akcjonariuszy 17) 11) (13) 1)
mniejszosciowych
Zysk netto 515 160 181 115




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6 m-cy | 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002
Naktady na $rodki trwate
i warto$ci niematerialne 342 208 281 132 133 71 54 26 63 53 50 36 538 332 385 194
Naktady na
nieprzypisane do
segmentow $rodki trwate 20 14 18 8
i warto$ci niematerialne
Naklady na $rodki
trwale i warto$ci 558 346 403 202
niematerialne ogélem
Amortyzacja segmentu 404 211 368 193 102 38 97 48 85 41 84 42 591 290 549 283
Amortyzacja
Nlepl’Z’yplsanyCh 18 9 17 9
aktywow grupy
Amortyzacja ogolem 609 299 566 292
Niepienigzne koszty 73 31 70 46 9 3 8 4 21 9 18 - 103 43 9 50
inne niz amortyzacja
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

Segmenty geograficzne

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003, Grupa prowadzi swojq dzialalno$¢ na terenie Polski i Niemiec.
Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz Grupy w podziale geograficznym rynku za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Razem

za okres
za okres za okres za okres

6m-cy [ 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6 m-cy | 3 m-cy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002

Sprzedaz eksportowa
303 150 391 296 412 182 325 160 8 6 10 7 723 338 726 463
Sprzedaz krajowa 6309 | 3.146 | 5607 | 2914 | 1.194 542 943 492 229 110 158 63 7732 | 3798 | 6.708 | 3.469
Sprzedaz na terenie
DIz 2440 | 1.797 - . . - . . - . - - 2440 | 1.797 - .
Niemiec
Sp”edarza ;::1“‘?‘”“*‘ 9.052 | 5.093 | 5998 | 3210 | 1.606 724 1.268 652 237 116 168 70 10.895 | 5933 | 7434 | 3.932
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

3.6. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

za okres 6 miesigcy za okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2003 roku 2002 roku
Srednia wazona liczba wyemitowanych —akcji 420.177.137 420.177.137
zwyktych
Zysk netto za okres na akcj¢ (w zlotych) 1,23 0,43

Nie wystepuje roznica pomigdzy zyskiem na jedng akcjg i rozwodnionym zyskiem na jedna akcje.
3.7. Zmiany stanu zobowigzan warunkowych i ryzyk po 31 grudnia 2002 roku

Poza kwestia opisang ponizej nie wystapily istotne zmiany w stanie zobowiazan warunkowych i ryzyk.

Generalny Inspektor Kontroli Skarbowej w dniu 30 czerwca 2003 roku wydal wobec PKN ORLEN cztery
decyzje podatkowe, okreslajace zobowiazanie w podatku VAT za miesiac grudzien 1997 roku oraz za
miesiace sierpien, wrzesien, pazdziernik 1998 roku, na tacznag kwote zaleglosci podatkowej 15 milionow
zlotych plus odsetki w wysokosci 20 milionéw zlotych. Decyzje te zostaly zaskarzone w trybie
przewidzianym w art.26 ust.2 ustawy z dnia 28 wrzesnia 1991 roku o Kontroli skarbowej. Z uwagi na
argumenty przedstawione we wniosku przez PKN ORLEN o wstrzymanie wykonania decyzji, Generalny
Inspektor Kontroli Skarbowej postanowieniem z dnia 21 lipca 2003 roku wstrzymal wykonanie decyzji.
W ocenie Zarzadu PKN ORLEN istnieje duze prawdopodobienstwo uchylenia ww. decyzji i umorzenia
postgpowania w przedmiotowe]j sprawie, zwazywszy ze w identycznym stanie faktycznym i prawnym
wskutek odwotania od decyzji podatkowej za miesiac lipiec 1996 roku uchylono decyzj¢ i umorzono
postepowanie, decyzja ta stala si¢ ostateczna.

3.8. Wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie zaistnialy wydarzenia majace istotny wpltyw na skrocone skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzone na 30 czerwca 2003 roku.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

3.9. Koszty wedlug rodzaju

6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2003 2003 2002 2002
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zuzycie materiatow i energii 5.348 2.582 4.777 2.638
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow* 2.883 1.990 587 317
Ustugi obce 807 450 643 350
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow 542 296 526 288
Amortyzacja 609 299 566 292
Podatki i optaty 144 55 149 63
Pozostate 293 155 270 104
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen (203) 10 (307) (224)
migdzyokresowych
Swiadczenia na wiasne potrzeby (56) (30) (34) (32)
Koszty operacyjne 10.367 5.807 7.177 3.796

*Zwigkszenie wartosci sprzedanych towaréw i materialow w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca
2003 roku wynika z nabycia dziatalno$ci w Niemczech, ktora zajmuje si¢ sprzedaza towaréw
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

3.10. Korekty dla celéw MSSF

Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami

Rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej:

Zysk netto Zysk netto Zysk netto Zysk netto za
za okres za okres za okres okres
6 miesiecy 3 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2003 2003 2002 2002
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Skonsolidowane wedlug PSR 551 184 199 130
Wyptaty z zysku na dziatalno$¢ socjalng 4) 4) - -
Kapitalizacja kosztow finansowych
pomniejszona o amortyzacjg (34) (24) 4) (14)
Amortyzacja wartosci firmy CPN (5) 2) %) )
Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci 8 4 4 2
firmy
Podatek odroczony wynikajacy z 8 7 2 4
powyzszych korekt
Inne
©) (%) (15) &)
Skonsolidowane wedtug MSSF 515 160 181 115

Skonsolidowane wedtug PSR

Wyplaty z zysku na dziatalno$¢ socjalng
Kapitalizacja kosztow finansowych

Pomniejszona o amortyzacjg

Wartos¢ firmy CPN, netto

Korekta MSSF odnos$nie ujemnej wartosci firmy
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt
Inne

Skonsolidowane wedtug MSSF

Aktywa netto na

30 czerwca 2003

31 grudnia 2002

(nie badane)

8.443

14
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 6 i 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i 30 czerwca 2002 roku
(w milionach zlotych)

3.11. Pozostale

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Spétki w jej
siedzibie w dniu 12 sierpnia 2003 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Zbigniew Wrobel

Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki Wiceprezes Zarzadu - Stawomir Golonka

Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Macenowicz
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