Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr 112003 w tys. zt

L INFORMACJE 0] ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA 11 KWARTAL 2003 ROKU

1. Format oraz ogélne zasady sporzadzania skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i
jednostkowego rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci
okreslonymi Znowelizowana ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76,
poz. 694, 2002 rok) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoSciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569
z pozniejszymi zmianami) i obejmuja okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,PKN ORLEN”) oraz przez Grup¢ Kapitalowa PKN ORLEN S.A. (,,Grupa Kapitalowa”) w roku
2003 przedstawione zostaty w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym raporcie rocznym za 2002 rok.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

W II kwartale 2003 roku Spotka oraz Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad, stosowanych przez Spotke i Grupe Kapitatowa w 2002 roku.

3. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskow 1 strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wltasnym oraz skonsolidowanego
i jednostkowego rachunku przeplywdéw pienieznych przyjeto zasady, ktore byly zastosowane przy sporzadzaniu
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za 2002 rok.

4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow — wedhug $redniego kursu ogloszonego na dzien 30 czerwca 2003
roku — 4,4570 ztotych/ EURO,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych - wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2003 do 30 czerwca 2003 roku — 4,3110 ztotych/ EURO.
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II. INFORMACJE O KOREKTACH Z TYTULU REZERW ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC MAJATKU - DANE SKONSOLIDOWANE

1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

1.1. Odpisy aktualizujace warto§é rzeczowych aktywow trwalych

Dane za I1 kwartal 2003

Saldo odpisu na 1.04.2003 49.763
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 609
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (5.787)
Saldo odpisu na 30.06.2003 44,585

Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2003 37.318
Zwiekszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 15.123
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (7.856)
Saldo odpisu na 30.06.2003 44.585

1.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkow trwalych w budowie

Dane za I1 kwartal 2003

Saldo odpisu na 1.04.2003 29.921
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003 —30.06.2003 9.466
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 9)
Saldo odpisu na 30.06.2003 39.378

Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2003 29.548
Zwiekszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 10.150
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (320)
Saldo odpisu na 30.06.2003 39.378

1.3. Odpisy aktualizujace wyceng¢ dlugoterminowych aktywow finansowych i ré6znice w wycenie aportu

1.3.1. Odpisy aktualizujace zmniejszajace dlugoterminowe aktywa finansowe

Dane za I1 kwartal 2003

Saldo odpisu na 1.04.2003 69.703
Zwiegkszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 374
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (1.039)
Saldo odpisu na 30.06.2003 69.038

Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2003 76.410
Zwiekszenia w okresie 1.01.2003 —30.06.2003 575
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (7.947)
Saldo odpisu na 30.06.2003 69.038
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1.3.2. Réznica w aporcie dotyczaca dlugoterminowych aktywow finansowych

Dane za I1 kwartal 2003

Saldo réznic w aporcie na 1.04.2003 4.582
Zwigkszenia rdznic w aporcie w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 11
Zmniejszenia roznic w aporcie w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 -
Saldo réznic w aporcie na 30.06.2003 4.593
Dane za II kwartaly 2003 narastajaco

Saldo réznic w aporcie na 1.01.2003 4.586
Zwigkszenia roznic w aporcie w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 11
Zmniejszenia roéznic w aporcie w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 “)
Saldo réznic w aporcie na 30.06.2003 4.593
1.4. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznoSci

Dane za I1 kwartal 2003

Saldo odpisu na 1.04.2003 323315
Zwickszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 29.528
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (20.748)
Saldo odpisu na 30.06.2003 332.095
Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2003 291.930
Zwiegkszenia w okresie 1.01.2003 —30.06.2003 78.275
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (38.110)
Saldo odpisu na 30.06.2003 332.095
2. Rezerwy na zobowigzania

2.1. Rezerwa na podatek odroczony

Dane za IT kwartal 2003

Saldo rezerwy na podatek odroczony na 1.04.2003 302.456
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003— 30.06.2003 20.473
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (23.601)
Saldo rezerwy na podatek odroczony na 30.06.2003 299.328
Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo rezerwy na podatek odroczony na 1.01.2003 290.463
Zwiekszenia w okresie 1.01.2003— 30.06.2003 101.394
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (92.529)
Saldo rezerwy na podatek odroczony na 30.06.2003 299.328
2.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Dane za IT kwartal 2003

Saldo rezerwy na 1.04.2003 145.083
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003 —30.06.2003 30.161
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (24.966)
Saldo rezerwy na 30.06.2003 150.278
Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo rezerwy na 1.01.2003 150.396
Zwickszenia w okresie 1.01.2003 —30.06.2003 30.484
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (30.602)
Saldo rezerwy na 30.06.2003 150.278
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2.3. Pozostale rezerwy

Rezerwa na koszty Rezerwa na ryzyko Inne rezerw
rekultywacji gospodarcze Y
Dane za IT kwartal 2003
Saldo rezerwy na
1.04.2003 383.621 22.556 10.616
Zwiekszenia w okresie
1042003 — 30.06.2003 25 29485 4.206
Zmniejszenia w okresie
1.04.2003 — 30.06.2003 (10.712) (8.377) (3.603)
Saldo rezerwy na
30.06.2003 372.934 43.664 11.219
Rezerwa na koszty Rezerwa na ryzyko Inne rezerw
rekultywacji gospodarcze Y
Dane za IT kwartaly 2003
narastajaco
Saldo rezerwy na
1.01.2003 379.883 29.103 16.721
Zwiekszenia w okresie
1.01.2003 - 30.06.2003 5159 30.285 5604
Zmniejszenia w okresie
1.01.2003 — 30.06.2003 (12.108) (15.724) (11.106)
Saldo rezerwy na 372.934 43.664 11.219

30.06.2003

3. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych /Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3.1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dane za IT kwartal 2003

Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.04.2003 24.718
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003 —30.06.2003 -
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (1.358)
Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 30.06.2003 23.360
Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2003 26.070
Zwigkszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 6
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (2.716)
Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 30.06.2003 23.360

3.2. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dane za IT kwartal 2003

Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.04.2003 260.929
Zwiekszenia w okresie 1.04.2003 —30.06.2003 150.138
Zmniejszenia w okresie 1.04.2003 — 30.06.2003 (11.733)
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 30.06.2003 399.334
Dane za I1 kwartaly 2003 narastajaco

Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2003 259.002
Zwickszenia w okresie 1.01.2003 —30.06.2003 160.461
Zmniejszenia w okresie 1.01.2003 — 30.06.2003 (20.129)
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 30.06.2003 399.334

Wzrost ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych wynika mig¢dzy innymi z nabycia, ktoérego
szczegoty zostaly opisane w punkcie IV b).

Grupa Kapitatowa dokonata odpisu aktualizujacego wartosci zapasow w Il kwartale 2003 roku w wysokosci
1.118 tysiecy ztotych, odpowiednio w II kwartatach narastajaco 1.707 tysiecy ztotych.
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I11. OPIS DQKONAN GRUPY KAPITALOWEJ W II KWARTALE 2003 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

Na koniec II kwartatu 2003 roku PKN ORLEN S.A. posiadat bezposrednio lub posrednio udzialy w
nastgpujacych podmiotach, nad ktérymi sprawuje kontrole, wspotkontroluje, badz wywiera istotny wptyw:

- 113 spotkach zaleznych,

- 2 spotkach wspotzaleznych,

- 28 spolkach stowarzyszonych.

W stosunku do stanu na koniec II kwartatu 2002 roku taczna iloé¢ spotek pozostata na tym samym poziomie.
Konsolidacja pelng oraz wycena udzialdéw metoda praw wlasnosci objeto 86 spotek, podczas gdy w II kwartale
2002 roku 75.

Do czynnikéw majacych istotne znaczenie w analizie wynikow operacyjnych Grupy Kapitalowej osiagnigtych

w II kwartale 2003 roku w poréwnaniu z wynikami II kwartatu 2002 roku nalezy zaliczy¢ (zmiana: 11 kwartat

2003 roku do IT kwartalu 2002 roku, jesli nie zaznaczono inaczej):

- wzrost marz (crackéw) z notowan na benzyny z 68,16 do 82,92 USD/tong (o 21,7%), olej napgdowy z
27,56 do 50,07 USD/tong (o 81,7%) oraz na Ekoterm z 14,34 do 31,67 USD/tong (0 120,9%),

- wzrost $redniej ceny ropy Brent w notowaniach z 25,09 do 26,05 USD/bbl (o 3,8%),

- wzrost notowan dyskonta ropy Ural w stosunku do ropy Brent z /-1,30/ do /-2,05/ USD/bbl (o 57,7%),

- wzrost iloéci sprzedazy benzyn o 18,2%,

- wzrost iloéci sprzedazy oleju napedowego o0 29,5%,

- wzrost iloéci sprzedazy Ekotermu o 39,3%,

- wzrost iloéci sprzedazy gazu ptynnego o 1,5%,

- wzrost iloéci sprzedazy produktoéw petrochemicznych o 10,8%,

- spadek $redniego kursu dolara z 4,04 do 3,84 zt/USD (o 5,0%).

W II kwartale 2003 roku sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napedowy, gaz ptynny, paliwo Jet A-1) i
lekkiego oleju opatowego (Ekoterm) w Grupie Kapitalowej wyniosta 2.420.060 ton i byla wyzsza od
zrealizowanej w I kwartale roku ubieglego o 462.837 ton (o 23,6%). W trakcie 2 kwartalow 2003 roku
sprzedaz tych produktéw zwigkszyta si¢ 0 394.650 ton (0 9,9%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego.

W II kwartale 2003 roku taczna sprzedaz wyrobéw (rafineryjnych, chemicznych i pozostatych) wyniosta
3.455.017 ton i byla wyzsza od poziomu II kwartatu roku ubiegtego o 331.680 ton (o 10,6%), tacznie za 2
kwartaty 2003 roku byta wyzsza od sprzedazy z roku ubieglego o 264.162 tony (o0 4,3%).

Sprzedaz detaliczna paliw silnikowych (benzyny, olej napedowy, gaz ptynny) w II kwartale 2003 roku wyniosta
969.134 tony i byla wyzsza od sprzedazy z porownywalnego okresu roku ubieglego o 424.259 ton (o 77,9%),
facznie za 2 kwartaty wzrost ten wyniost 558.728 ton (53,6%). Tak znaczny wzrost sprzedazy jest nastgpstwem
ujecia w konsolidacji od marca 2003 roku dziatalnosci gospodarczej w Niemczech (sprzedaz detaliczna paliw).
Trendy sprzedazy gtownych produktow obrazuja ponizsze tabele:

Ilo$ciowa sprzeflaz prqduktoxy lekkich 11 kwartal 11 kwartal Dynamika (%)
w Grupie Kapitatowe;j 2002 2003 II kwartat 2003/
PKN ORLEN S.A. 1T kwartat 2002
Sprz'edaz hurtowa produktow 1353 926 1306 846 96,5
lekkich, w tym:
- benzyny (tony) 481 505 390 817 81,2
- olej napedowy (tony) 549 460 593 303 108,0
- Ekoterm (tony) 262 478 273 779 104,3
Sprzedaz detaliczna paliw 700 042| 544 875| 1240545 969 134 177,9
silnikowych , w tym:
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 426 057 321673 739469 558299 173,6
- olej napedowy (tys. litréw) / (tony) 244 601 206 688| 456 645| 385 865 186,7
- gaz ptynny (tys. litrow) / (tony) 29 384 16 514 44 431 24 970 151,2
Ogélem sprzedaz paliw (tony) 1957 223 2 420 060 123,6
- w tym paliw silnikowych (tony) 1 691 660 2 050 189 121,2
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Ilosciowa sprzet.iai prqdukt(')vs./ lekkich 2 kwartaly 2 kwartaly Dynamika (%)

w Grupie Kapitatowe;j 2002 2003 2 kwartaty 2003/

PKN ORLEN S.A. 2 kwartaty 2002

S . .
le‘;:kzii‘lll’;'iv ht‘;‘:l‘zwa produktéw 2 838 583 2586 878 91,1
- benzyny (tony) 902 888 718 739 79,6
- olej napedowy (tony) 1097 147 1 059 644 96,6
- Ekoterm (tony) 722 795 709 242 98,1
flll’;lzlf(‘)’;; flfti’l:l:;:llla paliw 1338 645| 1042 655| 2053 746| 1601383 153,6
- benzyny (tys. litréw) / (tony) 815000 615325| 1230277| 928859 151,0
- olej napedowy (tys. litrow) / (tony) 470 111 397244 741110 626 238 157,6
- gaz plynny (tys. litrow) / (tony) 53534 30 086 82359 46 286 153,8
Ogolem sprzedaz paliw (tony) 3994 653 4389 303 109,9
- w tym paliw silnikowych (tony) 3266 985 3579 340 109,6

Pomimo wysokich marz z notowan dla paliw oraz znacznego wzrostu ich sprzedazy w II kwartale 2003 roku w
poréwnaniu z II kwartalem roku ubiegltego nie znalazto to bezposredniego przelozenia na poprawe wynikow
operacyjnych Grupy Kapitatlowej. Wysoki poziom cen paliw na rynkach migdzynarodowych w potaczeniu z
duza konkurencja cenowa na rynku krajowym oraz dzialaniem ,,szarej strefy” wymuszaly utrzymywanie cen
paliw ponizej parytetu importowego. Dodatkowym czynnikiem niekorzystnie wplywajacym na poziom
realizowanego zysku ze sprzedazy byt utrzymujacy si¢ niski kurs dolara amerykanskiego.

Wyniki Jednostki Dominujacej na tle Grupy Kapitatowej przedstawiaty si¢ nastepujaco:

w tys. zi
Udziat Udziat
Wyszczegolnienie II kwartat 2002 PKN II kwartat 2003 PKN
w Grupie w Grupie
Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerdb ropy (tys. ton) 3263 3 146 96,4 3017 2 882 95,5
Przychody netto ze sprzedazy 6289 790| 5748 136 91,4 8263106 5769775 69,8
Zysk ze sprzedazy 230 097 166 748 72,5 199 757 133 594 66,9
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 216 530 177 548 82,0 185311 125 836 67,9
Zysk brutto 190 785 172 105 90,2 253 669 214016 84,4
Zysk netto 130 474 121 629 93,2 184 238 156 539 85,0
w tys. zt
Udziat Udziat
Wyszczegoblnienie 2 kwartaty 2002 PKN 2 kwartaty 2003 PKN
w Grupie w Grupie
Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerdb ropy (tys. ton) 6443 6191 96,1 6 030 5752 95,4
Przychody netto ze sprzedazy 12 053 778| 10978 161 91,1] 15243 346| 11 438 785 75,0
Zysk ze sprzedazy 428 081 310 893 72,6 721 449 606 377 84,0
Zysk z dzialalnosci operacyjne;j 399 339 294 604 73,8 784 003 781 617 99,7
Zysk brutto 301 289 222 028 73,7 767 075 786213 102,5
Zysk netto 199 141 152 543 76,6 550 950 562 989 102,2
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W 1II kwartale 2003 roku spétki Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. przerobily 3.017 tysigcy ton ropy
naftowej. Osiagnigty poziom przerobu jest o 7,5% nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego, natomiast za 2 kwartaty 2003 roku nizszy o 6,4%.

W II kwartale 2003 roku zysk ze sprzedazy Grupy Kapitalowej osiagnat poziom 199.757 tysigcy ztotych i byt
nizszy o 13,2 % od wyniku z II kwartatu 2002 roku. Za 2 kwartaty 2003 roku zysk ze sprzedazy byt wyzszy o
68,5% od wyniku z analogicznego okresu roku ubieglego i osiagnal poziom 721.449 tysigcy zlotych. Przy
zastosowaniu metody LIFO szacunkowy zysk ze sprzedazy w II kwartale 2003 roku wynidost 439 milionow
ztotych przy 60 milionach ztotych w II kwartale 2002 roku. Za 2 kwartaty 2003 roku szacunkowy zysk ze
sprzedazy liczony ta metoda wyniost 755 milionéw ztotych przy 198 milionach ztotych w analogicznym okresie
roku ubiegtego. W II kwartale 2003 roku wystapita tendencja spadkowa cen ropy naftowej, co spowodowato
obnizenie wynikow Grupy za II kwartat 2003 roku przy zastosowaniu sredniowazonej metody wyceny zapasow.
Na zysk brutto II kwartatu 2003 roku w porownaniu z I kwartatem 2002 roku istotnie wplynat zysk ze
sprzedazy NOM Sp. z o0.0. (27,5 miliona zlotych) oraz réznice kursowe z wyceny kredytow w walutach obcych
(28,6 miliona ztotych).

W 1II kwartale 2003 roku zysk netto Grupy Kapitatowej osiagnal poziom 184.238 tysigcy ztotych i byt 0 41,2%
wyzszy od zysku osiagnigtego w II kwartale roku ubieglego. Za 2 kwartaty 2003 roku zysk netto wynidst
550.950 tysigey ztotych i byt o 176,7% wyzszy od zysku z porownywalnego okresu roku ubieglego. Wyzszy
poziom zysku netto Jednostki Dominujacej w poréwnaniu z zyskiem Grupy Kapitalowej w tym okresie jest
rezultatem ujecia w wynikach I kwartatu 2003 roku skutkéw wniesienia zorganizowanej czgséci przedsigbiorstwa
do spotki Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. W danych finansowych Jednostki Dominujacej zysk netto
wynikajacy z ro6znicy pomigdzy wartoscia ksiggowa wniesionych aktywow i pasywow a wartoscia godziwa
uzyskanych udziatow wyniost 164 miliony ztotych. Natomiast w skonsolidowanym wyniku Grupy Kapitalowe;j
wykazano 50% tej kwoty (w proporcji do posiadanych udziatow przez Basell Europe Holdings B.V. w
kapitatach spotki Basell Orlen Polyolefins Sp. z o0.0.) czyli 82 miliony zlotych. W sprawozdaniu
skonsolidowanym inwestycja w Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. prezentowana jest metoda praw wtasnosci.
W II kwartale biezacego roku w stosunku do II kwartatu roku ubiegltego zmniejszyt si¢ udzial Jednostki
Dominujacej w zysku netto Grupy Kapitalowej z poziomu 93,2% do 85,0%. Powyzsza zalezno$¢ wynika z
wypracowania wyzszych zyskow przez najwigksze spotki zalezne Grupy (Rafineria Trzebinia S.A. i Anwil
S.A.) oraz ujecia w konsolidacji w II kwartale 2003 roku dziatalnosci gospodarczej w Niemczech z zyskiem
netto ponad 11 milionéw ztotych.

Dane finansowe w ujeciu segmentowym dla Grupy Kapitalowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

w min zt
Za II kwartat 2002r. Za Il kwartat 2003r.
Wyszcezegolnienie Segm. | Segm. | Pozost. Razem Segm. | Segm. | Pozost. Razem
Raf. Chem. dziat. Raf. Chem. dziat.
Wynik segmentu 206 54 45 305 211 72 4 287
Nieprzypisane koszty calej (88) (102)
grupy
Zysk operacyjny 217 185
w min zt
Za 2 kwartaty 2002r. Za 2 kwartaly 2003r.
Wyszczegllnienie Segm. Segm. | Pozost. Razem Segm. Segm. | Pozost. Razem
Raf. Chem. dziat. Raf. Chem. dziat.
Wynik segmentu 418 82 48 548 705 273 20, 998
Nieprzypisane koszty calej (149) (214)
grupy
Zysk operacyjny 399 784

W trakcie 2 kwartatow 2003 roku w poréownaniu z analogicznym okresem roku ubieglego nastapit wzrost
facznego wyniku segmentow (o 82,1%). Wynika to ze wzrostu wyniku segmentu rafineryjnego o 68,7% (wysoki
poziom marz oraz uj¢cie w konsolidacji od marca 2003 roku dziatalno$¢ gospodarczej w Niemczech) i wzrostu
wyniku segmentu chemicznego o 232,9% (ujecie w wyniku segmentu skutkdw wniesienia zorganizowanej czgs¢
przedsigbiorstwa do spotki Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0.).
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W ramach Programu Emisji Obligacji w II kwartale 2003 roku Jednostka Dominujaca dokonata 11 emisji na
faczng kwotg 515 milionéw zlotych, z czego spotki powiazane objgly obligacje w kwocie 70 miliondw ztotych
(w tym jednostki konsolidowane metoda peina 55 milionéw zlotych):

emisja 1. 50 milionéw ztotych (PKO),
emisja 2. 50 milionéw ztotych (BRE),
emisja 3. 25 milionow ztotych (PKO),
emisja 4. 40 milionow ztotych (BH),
emisja 5. 50 milion6éw ztotych (PKO),
emisja 6. 50 milion6ow ztotych (BRE),
emisja 7. 50 milionow ztotych (BH),
emisja 8. 50 milionow ztotych (BH),
emisja 9. 50 milionéw ztotych (PKO),
emisja 10. 50 milion6ow ztotych (BRE),
emisja 11. 50 milionow ztotych (BH).
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IV. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

a) Spélka joint venture PKN ORLEN S.A. - BASELL

W dniu 28 lutego 2003 roku, Zgromadzenie Wspolnikéw Poliolefiny Polska Sp. z o.0. joint venture podj¢to
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego spotki do kwoty 907.398 tysiecy ztotych. W podwyzszonym
kapitale zakladowym 50% udzialow objal PKN ORLEN w zamian za wkiad niepieni¢zny w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki (aktywa i1 pasywa zwiazane z produkcja i sprzedaza poliolefin),
za$ pozostate 50% udzialow objat Basell Europe Holdings B.V. (,,BEH”) w zamian za wklad pieni¢zny.

W dniu 21 maja 2003 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki BASELL ORLEN POLYOLEFINS
Sp. z 0.0. (dawniej Poliolefiny Polska Sp. z 0.0.) z siedziba w Pocku.

W wyniku wniesienia zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa Spotki do BASELL ORLEN POLYOLEFINS
Sp. z 0.0., PKN ORLEN w jednostkowych danych finansowych rozpoznat zysk pomiedzy wartoscia ksiegowa
whniesionych aktywow i pasywdéw a wartoscia godziwa uzyskanych udziatow, w wysokosci 164.711 tysigcy
ztotych, po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego, w zwiazku z utrata bezposredniej kontroli nad
przekazanymi sktadnikami majatku i otrzymaniem w zamian udziatdéw. Warto$¢ godziwa uzyskanych udziatow
zostata potwierdzona niezalezna wycena i wkladem pienigznym drugiego wspdlnika BEH. W skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa rozpoznata zysk netto ~ w wysokosci 82.356
tysiecy ztotych z uwzglednienieniem podatku odroczonego. Zysk ten odpowiada 50% zysku wykazanego w
jednostkowych danych finansowych. Rozpoznany w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zysk wynika z 50% udziatu w aktywach netto BASELL ORLEN POLYOLEFINS Sp. z o.0., tj. odpowiednio
do udziatu BEH w kapitatach tej spotki.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od 1 marca 2003 roku, jednostka wspotzalezna
BASELL ORLEN POLYOLEFINS Sp. z 0.0. wyceniana jest metoda praw wlasnosci, dlatego ujmowane jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 50% wyniku netto spotki skorygowanego o zyski odnoszace si¢
do 50% aktywow netto tej spotki zwiazanych z transakcja wniesienia aportu i biezacych transakcji wzajemnych.

b) Dlugoterminowe inwestycje w Niemczech

Dnia 28 lutego 2003, Spotka nabyta 494 stacji paliw w Niemczech (323 stacje pod znakiem BP — Aral oraz 171
stacji pod nazwa Eggert wraz z udzialami w spolce Eggert — firmy wczesniej nabytej przez ARAL). Dziatalnos¢
w Niemczech realizowana jest przez 6 spolek w 100% zaleznych (bezposrednio lub posrednio) od PKN
ORLEN.

Transakcja zostata rozliczona metoda nabycia w sposob nastepujacy:

Cena nabycia 299.651
Wartos$¢ netto nabytych aktywow i pasywow, skorygowana o zaptacone przez PKN

zobowiazania do BP (w tym 20.439 tysigcy ztotych srodkow pienigznych) (450.234)
Ujemna warto$¢ firmy (150.583)

Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego transakcja nie zostala ostatecznie
rozliczona, jednakze strony wstgpnie uzgodnity zwrot 33 milionow EURO tj. 140.463 tysigcy ztotych, ktore na
dzien bilansowy nie wptyngly do Grupy, co pomniejszyto ceng nabycia z 439.814 tysigcy ztotych do 299.651
tysigcy ztotych. Ostateczne rozliczenie transakcji powinno nastapi¢ w III kwartale 2003 roku. Dlatego tez
ostateczna cena nabycia moze ulec zmianie.

W zwiazku z duza ilo$cia nabytych stacji Spotka obecnie jest zaangazowana w proces ich wyceny do wartosci
godziwej. W zwiazku z tym warto$¢ poczatkowa poszczegdlnych aktywow i pasywow jak rowniez wartos¢
firmy/ ujemna warto$ci firmy po ostatecznym ich ustaleniu moze ulec zmianie.
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PKN ORLEN objat konsolidacja metoda pelna poczawszy od I kwartatu 2003 roku dziatalno$¢ na terenie
Niemiec od dnia nabycia tj. od 1 marca 2003 roku.

¢) Zbycie udzialow w NOM Sp. z o.0.

W dniu 20 maja 2003 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjgla uchwate wyrazajaca zgodg na wykonanie przez
Spotke opcji sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych przez Spotke w kapitale zakltadowym spotki
Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0. w Warszawie ("NOM”).

Jednoczesnie Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku zlozyl o$wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z
opcji  sprzedazy wszystkich udzialdbw posiadanych przez Spotke w NOM na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. (,,PSE”), za ceng w wysokoSci 112 miliondw zlotych, bedaca sumg wartosci
nominalnej sprzedawanych udzialow oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczong zgodnie z zasadami
okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspotpracy wspolnikow NOM.

W ocenie Zarzadu Spoélki, opartej dodatkowo na niezaleznej analizie prawnej, Spotka zrealizowata opcje
sprzedazy udzialow do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na transakcji w wysokosci 28 milionéw ztotych
(r6znica pomigdzy cena nabycia udziatow a cena sprzedazy udzialow wynikajaca z wykonania opcji).

W ocenie Zarzadu Spotki cata nalezno$¢ z tytulu sprzedazy udziatdéw w kwocie 112 miliondéw ztotych zostanie
zrealizowana.
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V. DANE SEGMENTOWE
Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
za okres za okres za okres za okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Przychody
Sprzedai zewngtrzna 13.376.393 7.413.731 10.601.589 | 5.557.184 1.612.947 724.580 1.271.432 655.906 254.006 124.795 180.757 76.700 - - - - 15.243.346 8.263.106 12.053.778 6.289.790
Sep;fgz::imdzy 1696450 | 771133 | 1112071 | 614327 | 690363 | 315343 | 577.002 | 268791 | 565704 | 292432 | 580744 | 309015 | (2952.517) | (1378.908) | (2.269.907) | (1.192.133) - - - -
Przychody ()gélem 15.072.843 8.184.864 11.713.660 | 6.171.511 2.303.310 1.039.923 1.848.524 924.697 819.710 417.227 761.501 385.715 (2.952.517) | (1.378.908) | (2.269.907) | (1.192.133) | 15.243.346 8.263.106 12.053.778 6.289.790
Wynik
Wynik segmentu 704.681 211.123 418.268 205.967 272912 72.347 82.380 53.596 20.244 3.876 48.216 45.733 667 10 (181) (88) 998.504 287.356 548.683 305.208
Nleprzyplsane koszty (214.501) (102.045) (149.344) (88.678)
calej grupy
Zysk operacyjny 784.003 185.311 399.339 216.530
132.164 55.947 65.385 33.404
Przychody finansowe
167.402 1.140 181.930 66.869
Koszty finansowe ( ) ( ) ¢ )
Strata na sprzedazy
cato$ci lub czesci
P 27 427 - -
udziatéw jednostek
podporzadkowanych
Zysk na dzialalnosci 749.192 242.825 282.794 183.065
gospodarczej
. . 746 645 1.173 944
Zyski nadzwyczajne
. 276, 176 3.997 3.631
Straty nadzwyczajne @76) (176 ( ) ( )
Odpis warto$ci firmy (2.298) (1.149) - - - - - - (418) (209) (522) (265) (2.716) (1.358) (522) (265)
z konsolidacji
Odpis ujemnej warto$ci 7.747 5.415 4.643 2.328 12.119 6.059 16.052 8.026 263 259 1.146 318 20.129 11.733 21.841 10.672
firmy z konsolidacji
Zysk brutto 767.075 253.669 301.289 190.785
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos¢ Wylaczenia Razem
za okres za okres za okres za okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy

zakonczony 30
czerwca 2003

zakonczony 30
czerwca 2002

zakonczony 30
czerwca 2003

zakonczony 30
czerwca 2002

zakonczony 30
czerwcea 2003

zakonczony 30
czerwca 2002

zakonczony 30
czerwca 2003

zakonczony 30
czerwca 2002

zakonczony 30
czerwca 2003

zakonczony 30
czerwca 2002

Podatek dochodowy

(224.372)

(71.050)

(96.249)

(61.816)

Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych metoda
praw wiasno$ci

Zysk akcjonariuszy
mniejszosciowych

(189)

165 (356)

(356)

18.664

9.265

492 711

7.156

3.276 6.022 2.577

25.631

(17.384)

12.706

(11.087)

6.158

(12.057)

2.932

(1.427)

Zysk netto

550.950

184.238

199.141

130.474
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnosé Razem
za okres za okres 2a okres za oKres
6 m-cy 3 m-cy 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002

Nakiady na Srodki trwate i wartosci niematerialne

335.320 208.179 259.652 132.111 130.149 68.673 51.774 24.627 62.620 53.239 48.941 35.656 528.089 330.091| 360.367 192.394
Naklaarly. na nieprzypisane do segmentow srodki trwale i 20.386 14.668 17.473 71338
wartosci niematerialne
Na{dady na srodki trwale i wartosci niematerialne 548475 | 344759 | 377.840 | 199.732
ogolem
Amortyzacja segmentu 357.552 179.052 328.443 166.365 97.361 47.548 99.592 49.648 82.513 41.016 81.237 40.603 537.426 267.616 509.272 256.616
Amortyzacja 16.771 8.393 16.268 7.955
Nieprzypisanych aktywow grupy 554.197 | 276.009 | 525.540 | 264.571
Amortyzacja ogotem
Niepienigine koszty inne niz amortyzacja 68.815 29.268 64.560 40.886 8.699 2.803 7.781 3.598 20.445 8.206 16.829 1.588 97.959 40.277 89.170 46.072

Segmenty geograficzne

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003 roku, Grupa Kapitatowa prowadzi swoja dzialalno$¢ na terenie
Polski i Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym rynku za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku i

30 czerwca 2002 roku.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnosé Razem
za okres za okres 2a okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002 30 czerwca 2003 30 czerwca 2002
Sprzedaz

303.462 150.133 391.443 296.652 412.383 182.359 325.342 160.062 8.156 6.470 9.563 6.616 724.001 338.962 726.348 463.330
eksportowa
Sprzedaz krajowa 10.633.269 5.466.853 10.210.146 | 5.260.532 1.200.564 542.221 946.090 495.844 245.850 118.325 171.194 70.084 12.079.683 6.127.399 11.327.430 5.826.460
Sprzedaz na terenie 2.439.662 1.796.745 - - - - - - - - - 2.439.662 1.796.745 - -
Niemiec
Sprzeda; 13.376.393 7.413.731 10.601.589 5.557.184 1.612.947 724.580 1.271.432 655.906 254.006 124.795 180.757 76.700 15.243.346 8.263.106 12.053.778 6.289.790
zewnetrzna razem
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VI. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2003 ROKU DO DNIA

L.

5.

SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU O KTORYCH INFORMOWANO W
RAPORTACH BIEZACYCH

W dniu 4 kwietnia 2003 roku PKN ORLEN i IVG Terminal Silesia Sp. z 0.0. podpisaly list intencyjny
w sprawie wspolnego utworzenia Operatora Logistycznego w postaci spotki prawa handlowego joint venture
(JV). Przedmiotem dziatalnoSci nowo utworzonego podmiotu bedzie $wiadczenie ushug zwiazanych
7 magazynowaniem, transportem rurociggowym i przetadunkami paliw.

W zwiazku z powyzszym przedsigwzigciem w dniu 14 kwietnia 2003 roku Zarzad PKN ORLEN podjat
decyzj¢ o zamiarze wniesienia aktywow logistycznych Spotki do Niezaleznego Operatora Logistycznego
w postaci spotki prawa handlowego JV. Intencja jest, aby JV przejela cze$¢ aktywow logistycznych
wydzielonych uprzednio ze struktur organizacyjnych PKN ORLEN (wartos$¢ ksiggowa moze siggnac ok. 600
milionéw zlotych), w sktad ktorych moga wej$¢ bazy magazynowe, rurociagi dalekosigzne do Ostrowa
Wielkopolskiego i IKS Solino, udziaty w IKS Solino S.A. oraz aktywa bgdace w posiadaniu [IVG Terminal
Silesia Sp. z 0.0.

W dniu 17 kwietnia 2003 roku Zarzad PKN ORLEN podat do wiadomosci pelna tres¢ uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 17 kwietnia 2003 roku. Uchwaly dotyczyty
m. in. zmian w Statucie Spotki, uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, wyrazenia zgody na zbycie i
wydzierzawienie mienia wchodzacego w sklad Zakladu Asfaltéw oraz sprzedazy dwoch Zaktadow
Produktéw Naftowych w Brzegu Dolnym i Gliwicach.

W dniu 30 kwietnia 2003 roku PKN ORLEN otrzymat koncesj¢ na obrét paliwami gazowymi na okres od
2 czerwca 2003 roku do 2 czerwca 2013 roku. Realizujac przyjeta strategi¢ PKN ORLEN rozszerzyt zakres
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej o obrét gazem ziemnym na terenie kraju w celu wspolnego
zaopatrzenia w paliwo gazowe podmiotoéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej PKN ORLEN.

. W dniu 20 maja 2003 Zarzad PKN ORLEN poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate

wyrazajaca zgode na wykonanie przez Spotke opcji sprzedazy wszystkich udziatdéw posiadanych przez
Spotke w kapitale zaktadowym spotki Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0. w Warszawie
(,NOM™).

Jednoczes$nie Zarzad Spotki powiadomit, iz w dniu 20 maja 2003 roku ztozyl o§wiadczenie o przyjgciu
oferty, w wyniku czego zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich udzialéw posiadanych przez Spotke
w NOM na rzecz PSE, za ceng w wysokosci 111.511 tysigcy zlotych, bedaca suma wartoSci nominalnej
sprzedawanych udzialow oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w Umowie.

Udziaty sprzedane przez Spotke stanowia 35% kapitatu zaktadowego NOM.

Transakcja szerzej opisana w pkt. [Vc.

W dniu 31 maja 2003 roku PKN ORLEN podpisal umowe sprzedazy majatku Zakladu Asfaltow
(nieruchomosci, Srodki trwate i wyposazenie) spotce BITREX Sp. z 0.0. z siedziba w Trzebini (,,BITREX”)
za kwotg ok. 81.755 tysiecy zlotych. Ponadto na podstawie uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow spotki BITREX z dnia 23 maja 2003 roku (jedynym udzialowcem BITREX byta Rafineria
Trzebinia S.A) dotyczacej podwyzszenia kapitalu zakladowego, PKN ORLEN, w zamian za wkiad
pienigzny, objatl 100 000 udziatow po cenie nominalnej 500 zt kazdy w wyniku czego po zarejestrowaniu
tegoz podwyzszenia kapitatlu w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 15 lipca 2003 roku, PKN ORLEN
posiada 82,46% udziatoéw spotki BITREX. Pozostale udzialy, tj. 17,54% sa w posiadaniu Rafinerii
Trzebinia S.A. Nazwa spolki zostata zmieniona na ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnos$ci
ORLEN Asfalt Sp. z o.0. jest produkcja i sprzedaz asfaltow. Dziatanie takie pozwoli wzmocnié posiadang
przez Grupg PKN ORLEN dominujaca pozycje na rynku asfaltow drogowych i przemystowych w Polsce.

W dniu 26 maja 2003 roku Zarzad PKN ORLEN podpisat list intencyjny z firma Agrofert Holding A.S.
z siedziba w Pradze, dotyczacy mozliwosci utworzenia wspolnego konsorcjum, ktére mialoby uczestniczy¢
w prywatyzacji spotki Unipetrol A.S.
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7.

10.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Zarzad PKN ORLEN zawiadomil o podjgciu decyzji o przygotowaniu
i wdrozeniu Kompleksowego Programu Redukcji Kosztow Operacyjnych w PKN ORLEN. Celem
przyjgtego programu jest poprawa wydajnos$ci i podniesienie warto$ci firmy poprzez trwala redukcje
kosztow operacyjnych.

Przyjety przez Zarzad PKN ORLEN poziom redukcji kosztéw operacyjnych wynosi 800 mln zt rocznie
w odniesieniu do bazy kosztowej w 2002 roku.

Wdrozenie Kompleksowego Programu Redukcji Kosztéw Operacyjnych rozpoczgto sig 1 lipca 2003 roku.
Zadanie ma zosta¢ zrealizowane do konca roku 2004 tak, aby w roku obrachunkowym 2005
odzwierciedlony zostat peten efekt oszczedno$ei. Z tacznego poziomu 800 min zt, 91% dotyczy redukcji
kosztow rzeczowych, natomiast pozostate 9% redukcji kosztow pracy.

W dniu 14 lipca 2003 roku Zarzad PKN ORLEN zawiadomil, iz otrzymal pismo Nafty Polskiej S.A.
informujace, ze w Zarzad Nafty Polskiej S.A. podjal decyzjg o odrzuceniu oferty Konsorcjum Rotch Energy
Limited oraz PKN ORLEN z dnia 11 grudnia 2002 roku wraz z pdzniejszymi uzupelnieniami (oferta na
nabycie od Nafty Polskiej S.A. 75% akcji w kapitale zakladowym Rafinerii Gdanskiej S.A - obecnie Grupa
Lotos S.A.) bez podania przyczyny. Zarzad PKN ORLEN zawiadomit takze, iz w dniu 14 lipca 2003 roku
otrzymat réwniez dodatkowe pismo Nafty Polskiej S.A. informujace, ze Nafta Polska S.A. podjeta decyzje
o zakonczeniu prowadzonego procesu udostgpniania akcji Rafinerii Gdanskiej S.A. (obecnie Grupa Lotos
S.A.) bez rozstrzygnigcia.

W zwiazku z tym 14 lipca 2003 roku Zarzad PKN ORLEN skierowal do Rotch Energy Limited pismo
stwierdzajace, ze Umowa Konsorcjum zawarta w dniu 30 pazdziernika 2002 roku pomigdzy PKN ORLEN
oraz Rotch Energy Limited wygasta, a tym samym Konsorcjum zawigzane na mocy niniejszej Umowy
ustato.

Dnia 29 lipca 2003 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowat, iz udzielit poreczen w formie listow
gwarancyjnych bankom Bayerische-Hypo und Vereinsbank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG
oraz instytucji ubezpieczeniowej Zurich Versicherung AG w celu zabezpieczenia wykonania zobowiazan
przez swoja niemiecka spotke zalezng ORLEN Deutschland GmbH wynikajacych z prowadzonego przez nia
obrotu paliwami na laczna kwote 115 mln EURO. Przedmiotowe porgczenia sa wazne przez okres 12
miesi¢cy od daty ich udzielenia.

Zarzad PKN ORLEN poinformowat, iz w dniu 29 lipca 2003 roku zostala zawarta Umowa Kredytu
Dwuwalutowego w wysokosci 500 mln EURO. Kredyt zostanie sptacony w ciagu 5 lat. Kredyt moze byc¢
wykorzystywany zardéwno w EURO jak i dolarach amerykanskich.
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VIIL AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSR,EDNIO LUB POgRE,DNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Akcjonariusz Udziat w liczbie gtosow na Liczba akcji na Zmiana % w Udziat w Liczba akcji na
WZA na dzien przekazania dzien przekazania okresie liczbie gltosow w % dzien przekazania
poprzedniego raportu poprzedniego raportu 5.05.2003- na WZA na raportu **
kwartalnego kwartalnego* 5.08.2003r. dzien przekazania
w %* raportu **
Nafta Polska S.A. 17,63% 74.076.299 - 17,63% 74.076.299
Skarb Panstwa 10,38 % 43.633.897 - 10,38% 43.633.897
The Bank of New
York (wlasciciele 12,16% 51.074.506 (1,5) 10,66%  44.779.954
GDR)
Pozostali 59,83 % 251.392.435 1,5 61,33% 257.686.987
Razem 100 % 420.177.137 - 100% 420.177.137

* Dane na dzien 5 maja 2003 roku
** Dane na dzien 5 sierpnia 2003 roku

W dniu 20 czerwca 2002 roku Spoétka powzigla informacje, ze Kulczyk Holding S.A. wraz z podmiotami
zaleznymi, posiadat 23.911.206 sztuk akcji PKN ORLEN, co stanowito 5,69 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 4 lipca 2003 roku Spoétka powzigta informacje, od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK z siedzibg w Warszawie, iz Commercial Union OFE BPH CU WBK dnia 1 lipca 2003 roku
posiadat 21 533 539 sztuk akcji PKN ORLEN co stanowi 5,13% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 6 sierpnia 2003 roku Zarzad PKN ORLEN powziat informacje, iz The Bank of New York zmniejszyt
02,03 % liczbg posiadanych akcji PKN ORLEN.

Na dzien 5 sierpnia 2003 roku The Bank of New York posiadat 44 779 954 akcji PKN ORLEN uprawniajacych
do 44 779 954 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 10,66% udzialu w kapitale
zakladowym i tyle samo glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki w/w akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtosow na
WZA na dzien przekazania raportu.

VIII. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ ZARZAD ORAZ
RADE NADZORCZA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI

Stan posiadania akcji przez Zarzad oraz Rad¢ Nadzorcza w II kwartale 2003

Liczba akcji Liczba akcji
na dzien przekazama Nabycie Zbycie na leen.
poprzedniego raportu przekazania

kwartalnego* raportu**
Zarzad - - - _
Rada Nadzorcza - - - -

*  Dane na dzien 5 maja 2003 roku

** Dane na dzien 31 lipca 2003 roku

Zarzad posiada prawo do nabycia obligacji zamiennych na akcje, o czym informowano w raporcie biezacym z
dnia 24 lipca 2001 roku oraz 29 sierpnia 2002 roku.
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IX.

L.

INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Spolka zalezna Rafineria Trzebinia S.A., w dniu 15 listopada 2002 roku, na podstawie ustawy o restrukturyzacji

niektorych naleznosci publicznoprawnych od przedsigbiorcow, zlozyla kompletny wniosek o restrukturyzacje
naleznos$ci publicznoprawnych z tytutu podatku akcyzowego i VAT za okres od czerwca do grudnia 1998 roku
na taczng kwotg 55 milionéw ztotych oraz odsetek na taczna kwote 58 miliondw ztotych. W dniu 30 grudnia 2002
roku organ skarbowy wydat decyzj¢ o warunkach restrukturyzacji, w ktorej okreslit optatg restrukturyzacyjna
w wysokosci 5 milionow zlotych.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego toczy si¢ kontrola skarbowa dotyczaca analogicznej
kwestii w stosunku do okresu od 1999 do 2001 roku, jednakze Zzadne ustalenia tej kontroli nie sa jeszcze znane.
W przypadku podtrzymania analogicznych zastrzezen, w toku dalszego postgpowania, istnieje ryzyko ustalenia
innego zobowiazania podatkowego za okresy od 1999 do 2001 roku. W ocenie Zarzadu Spotki, biorac pod uwagg
silne podioze merytoryczne mogace by¢ podstawa ewentualnego postgpowania odwotawczego oraz uzyskang opini¢
prawna, negatywny ostateczny wynik kontroli jest mato prawdopodobny.

Generalny Inspektor Kontroli Skarbowej w dniu 30 czerwca 2003 roku wydal wobec PKN ORLEN cztery
decyzje podatkowe, okreSlajace zobowiazanie w podatku VAT za miesiac grudzien 1997 roku oraz
za miesigce sierpien, wrzesien, pazdziernik 1998 roku, na taczna kwote zaleglosci podatkowej 15.451
tysigcy ztotych plus odsetki w wysokosci 19.613 tysiecy ztotych. Decyzje te zostaly zaskarzone w trybie
przewidzianym w art.26 ust.2 ustawy z dnia 28 wrze$nia 1991 roku o Kontroli skarbowej. Z uwagi
na argumenty przedstawione we wniosku przez PKN ORLEN o wstrzymanie wykonania decyzji, Generalny
Inspektor Kontroli Skarbowej postanowieniem z dnia 21 lipca 2003 roku wstrzymal wykonanie decyzji.

W ocenie Zarzadu PKN ORLEN istnieje duze prawdopodobienstwo uchylenia ww. decyzji i umorzenia
postgpowania w przedmiotowe]j sprawie, zwazywszy ze w identycznym stanie faktycznym i prawnym
wskutek odwotania od decyzji podatkowej za miesiac lipiec 1996 roku uchylono decyzje i umorzono
postepowanie, decyzja ta stala si¢ ostateczna.

INFORMACJE o POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ
ZALEZNYCH, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku Jednostka Dominujaca nie byta strona w postepowaniach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

XI.

INFORMACJE O NIETYPOWYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH POMIEDZY
JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujaca zawarta transakcje z BEH dotyczaca
whniesienia aportu do Poliolefiny Polska Sp. z o.0., transakcja ta szerzej opisana jest w punkcie IV a).

Poza wyzej wymieniona w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku w ramach Grupy Kapitatowej nie
doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, gdzie warto$¢ transakcji
przekracza 500 000 EURO.
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XII. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI
OD NIEJ ZALEZNE PORECZEN KREDYTOW LUB UDZIELONYCH GWARANCJI -
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE
WARTOSC PORECZENIA LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

W ramach Grupy Kapitalowej w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku Jednostka Dominujaca i

jednostki od niej zalezne nie udzielity porgczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej
zaleznej, gdzie warto$¢ porgczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitalow wiasnych Spotki.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Zbigniew Wrobel

Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Golonka

Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Macenowicz

Plock, dnia 12 sierpnia 2003 roku
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