POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRESY 3 MIESIECY ZAKONCZONE

31 MARCA 2004 ROKU I 31 MARCA 2003 ROKU

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE BILANSE
na dzien 31 marca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku

AKTYWA

Majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty

Ujemna warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw
wlasnosci

Podatek odroczony — aktywa

Pozostaly majatek trwaly

Majatek trwaly razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i inne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe papiery warto§ciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem
Aktywa razem
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeplywow pienigznych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

31 marca

31 grudnia

2004

2003

(nie badane)

(w milionach zlotych)

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku

3 miesiagce 3 miesiagce

zakonczone zakonczone

31 marca 31 marca
2004 2003

(nie badane)
(w milionach zlotych)

Przychody ze sprzedazy 6.325 4.962
Koszt wlasny sprzedazy (5.112) (3.793)
Zysk na sprzedazy 1.213 1.169
Pozostate przychody operacyjne 52 188
Koszty sprzedazy (542) (455)
Koszty ogolnego zarzadu (184) (209)
Pozostate koszty operacyjne (34) (103)
Zysk operacyjny 505 590
Przychody finansowe 119 76
Koszty finansowe (124) (163)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

konsolidowanych metoda praw wtasnosci 17 10
Zysk przed opodatkowaniem 517 513
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych (103) (152)
Zysk po opodatkowaniu 414 361
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 17) ©6)
Zysk netto 397 355
Zysk na jedng akcje (w zlotych) 0,93 0,84

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SKROCONE

RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda
praw wilasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem

Strata na dzialalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) stanu naleznosci

(Zwigkszenie) stanu zapasow

Zwigkszenie stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw

Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy

Nabycie dziatalnosci w Niemczech pomniejszone o saldo nabytych srodkow
pienigznych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z dlugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Zaptacone odsetki
Pozostate

Srodki pienigzne netto otrzymane /(wykorzystane) w dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto
Srodki pieni¢zne na poczatku okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Za okres
3 miesigcy
zakonczony
31 marca
2004

Za okres
3 miesigcy
zakonczony
31 marca

2003

(nie badane)

(w milionach zlotych)

397

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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za oKkresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku

) POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

(w milionach zlotych)

Kapital Kapital Rachunkowos¢ Kapital Réznice Zyski Kapital
akcyjny  zapasowy zabezpieczen reZerwowy kursowe z zatrzymane razem
przeplywow z przeliczenia
Srodkow aktualizacji jednostek
pieni¢znych wyceny podporzadkow
anych
1 stycznia 2003 525 1.174 - 859 - 5.771 8.329
Rodznice kursowe z
konsolidacji - - - - 25 - 25
Rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywow
$rodkow pienigznych - - 5) - - - 5)
Zysk netto - - - - - 355 355
31 marca 2003 525 1.174 5) 859 25 6.126 8.704
(nie badane) 000 - e e e e e e
Kapital Kapital Rachunkowos¢ Kapital Réznice Zyski Kapital
akcyjny Zapasowy zabezpieczen reZerwowy kursowe z zatrzymane razem
przeplywow z przeliczenia
Srodkow aktualizacji jednostek
pieni¢znych wyceny podporzadkow
anych
1 stycznia 2004 534 1.359 - 856 62 6.699 9.510
Rodznice kursowe z -
konsolidacji - - - 4 - 4
Zysk netto - - - - - 397 397
Rachunkowos¢
zabezpieczen
przeptywow srodkow
pienigznych - - 17 - - - 17)
31 marca 2004 534 1.359 (W) 856 66 7.096 9.894

(nie badane)

Zataczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku
(w milionach zlotych)

1. Podstawowa dzialalno$¢ Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupy”) jest Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. z siedziba w Plocku przy ulicy Chemikéw 7 (,PKN ORLEN”, ,,Spotka”). Spotka
zostata utworzona w 1993 roku jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa Mazowieckie Zaktady
Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Ptock” S.A. Z efektem od 20 maja 1999 roku Spoétka zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spdtka zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy
produktow naftowych i petrochemicznych, a takze transportu oraz sprzedazy hurtowej i detalicznej tych
produktow. Inne podmioty z Grupy prowadza przewaznie pokrewna dziatalno$¢ obejmujaca produkcje
i dystrybucje produktow naftowych oraz chemicznych.

2. Zasady prezentacji

Spotka zastosowala w niniejszych skonsolidowanych skroconych sprawozdaniach finansowych
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) obowiazujace w odpowiednich
okresach, z wyjatkiem ujgcia efektow hiperinflacji wymaganego przez Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (MSR 29) oraz
przeszacowania $rodkoéw trwatych zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 16
»Rzeczowe aktywa trwate” (,MSR 16”) oraz, jak opisano ponizej, rozpoznania prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 1
(,LMSSF 17) ,Zastosowanie po raz pierwszy Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe;j”.

W 2003 roku, Rada MSR wydata MSSF 1, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
za okresy zaczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. Zgodnie z postanowieniami MSSF 1
Spolka jest traktowana jako jednostka, ktora stosuje MSSF po raz pierwszy. W szczeg6lnosci, MSSF 1
wymaga od jednostki, aby w swym bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujgla wszystkie
aktywa i pasywa, ktorych ujecie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze dokonaé
wyceny skladnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartosé
godziwa jako koszt sktadnikow rzeczowego majatku trwalego na ten dzien. Spotka nie dokonata szacunku
wartoéci godziwe] jako nowej warto§ci nabycia wymienionych wyzej aktywow, ktory wynikatby z
wymagan MSSF 1.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu przyznane w przeszlosci Spolce na podstawie decyzji
administracyjnych spehniaja definicjg aktywa. W zwiazku z tym powinny one by¢ rozpoznane w
sprawozdaniu finansowym Spétki w oparciu o ich warto$¢ godziwa. Jak opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2003, Spotka poprzednio nie ujeta w aktywach opisanych wyzej praw
wieczystego uzytkowania gruntdow, poniewaz nie byla w stanie wiarygodnie ustali¢ historycznej ceny
nabycia tych praw. Spotka nie dokonala szacunku wartoéci godziwej wymienionych wyzej praw
wieczystego uzytkowania poniewaz nie bylo to praktycznie mozliwe.

Waluta pomiaru iwaluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych skréconych sprawozdan
finansowych jest ztoty polski.

Niektore noty dodatkowe do sprawozdan finansowych, zwykle prezentowane lacznie ze sprawozdaniami
finansowymi wedlug MSSF, zostaly skrécone badz pominigte zgodnie z MSR 34 , Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” (MSR 34). Prezentowane skonsolidowane skrocone sprawozdania
finansowe zawieraja wszystkie, z wyjatkiem korekt wymaganych przez MSR 29 i MSR 16, niezbgdne
korekty w celu przedstawienia rzetelnie skonsolidowanych wynikéw dziatalnosci Grupy oraz rachunku
przeptywow pieni¢znych za okresy zakonczone dnia 31 marca 2004 i 31 marca 2003 oraz
skonsolidowanej pozycji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2004 oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku.
Prezentowane skonsolidowane skrocone sprawozdania finansowe powinny by¢ analizowane tacznie ze
zbadanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi wraz z notami objasniajacymi za rok 2003.
Prezentowane wyniki finansowe moga nie dawaé¢ wskazowek co do prognoz wynikéw za pelny rok
obrotowy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie korekty, sktadajace si¢ ze
zwyklych powtarzalnych korekt, niezbgdne do prawidlowego i rzetelnego przedstawienia wynikow
operacyjnych, bilansow oraz rachunkéw przeplywow pienigznych za kazdy prezentowany okres.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku
(w milionach zlotych)
3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

3.1. Zasady rachunkowos$ci

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke, poza wptywem MSSF 1 opisanym w Nocie 2, zostaty
zawarte w opublikowanych rocznych sprawozdaniach finansowych.

3.2, Nietypowe zdarzenia wplywajace na pozycje prezentowane w niniejszych sprawozdaniach
finansowych

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2004 roku nie wystapity istotne zdarzenia wplywajace
na pozycje prezentowane w niniejszych sprawozdaniach finansowych.

3.3. Dywidendy

W marcu 2004 roku Zarzad Spétki zaproponowal wyptatg dywidendy z zysku roku 2003 w wysokosci 188
milion6w zlotych, co daje 44 grosze na akcjg.

34. Kredyty i pozyczki

31 marca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Kredyty bankowe 2.725 2918
Pozostate kredyty i pozyczki 35 36
Krétkoterminowe papiery dtuzne 90 77
Razem, w tym: :i:8:52 :ifii
Cze$¢ krotkoterminowa 759 1.195
Czgsé¢ dlugoterminowa 2.091 1.836

Wartos¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Grupg spadta o 181 milionéw ztotych netto w okresie
3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2004 roku.
Zmiana zadluzenia wynika przede wszystkim z:
- zaciagnigcia kredytow zlotoéwkowych:
11 milionéw ztotych w BH w Warszawie S.A.
6 milionéw ztotych w PeKaO S.A.
- dokonania ciagnien w ramach kredytu konsorcjalnego:
60 milion6w EURO w ramach Umowy Kredytu Dwuwalutowego*
- zaciagnigcia kredytow zlotdwkowych w rachunkach biezacych
185 milionéw zlotych
- emisji dluznych papierow wartoSciowych
85 milionow zlotych
- splaty kredytow walutowych:
25 milionow EURO w PeKaO S.A.
- splaty kredytow ztotdéwkowych:
19 milionéw ztotych w Banku Milenium S.A.
150 milionéw ztotych w PKO BP S.A.
100 milionéw ztotych w PeKaO S.A.
- splaty kredytow w spotkach niemieckich
59 milionéw EURO
- wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
73 miliony ztotych
*Umowa Konsorcjalnego Kredytu Dwuwalutowego na kwotg 500 milion6w EURO zawarta zostata 29
lipca 2003. Kredyt zostanie sptacony w catosci w 2008 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany zardwno
w EURO jak i USD.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku
(w milionach zlotych)

3.5. Dane segmentowe (nie badane)

Segment rafineryjny Segment chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Wylaczenia Razem
za okres za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Przychody
Spreedat zewnetrzna 5.197 3.959 953 882 175 121 - - 6.325 4.962
Sprzedaz miedzy segmentami 701 917 317 375 222 274 (1.240) (1.566) - -
Praychody ogdlem 5.898 4.876 1.270 1.257 397 395 (1.240) (1.566) 6325 4.962
Koszty ogélem (5.506) 4.377) (1.080) (1.166) 361) (368) 1.238 1.566 (5.709) (4.345)
Pozostate przychody operacyjne 30 44 14 128 7 4 51 176
Pozostate koszty operacyjne 17 (66) ) ©) ) (15) (28) 90)
Wynik
Wynik segmentu 405 477 202 210 34 16 @) - 639 703
Nieprzypisane przychody calej grupy 1 12
Nieprzypisane koszty catej grupy (135) (125)
Zysk operacyjny 505 590
Przychody finansowe 119 76
Koszty finansowe (124) (163)
Udzial w wyniku finansowym jednostek
konsolidowanych metoda praw wiasnosci - 1 12 9 5 2 - - 17 10
Zysk przed opodatkowaniem 517 513
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych (103) (152)
Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych a7 (6)
Zysk netto 397 355




NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku
(w milionach zlotych)

Segment rafineryjny Segment chemiczny Pozostala dzialalnos¢ Razem
za okres za okres za okres za oKkres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003
Naktady na $rodki trwate i

warto$ci niematerialne 96 134 148 62 14 10 258 206
Naktady na nieprzypisane do
segmentow $rodki trwate i 4 6
warto$ci niematerialne
Naklady na Srodki trwale i
warto$ci niematerialne 262 212
ogélem
Amortyzacja segmentu 209 193 57 64 37 44 303 301
Amortyzacja
Nieprzypisanych aktywow 9 9
grupy
Amortyzacja ogolem 312 310
Niepieni¢zne koszty, inne
niz amortyzacja 13 43 1 6 8 12 22 61




Segmenty geograficzne

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesigecy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku

(w milionach zlotych)

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003, Grupa prowadzi swojq dzialalno$¢ na terenie Polski i Niemiec.
Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz Grupy w podziale geograficznym rynku za okresy 3 miesi¢cy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku.

Segment rafineryjny Segment chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003
Sprzedaz eksportowa 198 153 221 230 7 2 426 385
Sprzedaz krajowa 3.071 3.163 732 652 168 119 3.971 3.934
Sprzedaz spotek niemieckich 1.928 643 - - - - 1.928 643
Spraedal zewngtrona 5.197 3.959 953 882 175 121 6.325 4.962




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku
(w milionach zlotych)

3.6. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca
2004 roku 2003 roku
(nie badane) (nie badane)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 427.709.061 420.177.137
zwyktych
Zysk netto za okres na akcjg (w ztotych) 0,93 0,84

Nie wystgpuje roznica pomigdzy zyskiem na jedna akcjg i rozwodnionym zyskiem na jedna akcjg

3.7. Zmiany stanu zobowigzan warunkowych i ryzyk po 31 grudnia 2003 roku

1. Spoltka zalezna Rafineria Trzebinia S.A., w dniu 15 listopada 2002 roku, na podstawie ustawy
o restrukturyzacji niektérych nalezno$ci publicznoprawnych od przedsigbiorcow, ztozyla kompletny
wniosek o restrukturyzacj¢ naleznosci publicznoprawnych z tytulu podatku akcyzowego i VAT za okres
od czerwca do grudnia 1998 roku. W dniu 30 grudnia 2002 roku organ skarbowy wydat decyzje
o warunkach restrukturyzacji zobowiazan z tytutu podatku od towaroéw i ustug oraz podatku akcyzowego
na taczna kwote 35,3 milionéw zlotych, w ktorej okreslit jednoczesnie opfate restrukturyzacyjna
w wysokosci 5,3 miliona ztotych. Optata ta zostata uiszczona w pelnej wysokosci w styczniu 2003 roku.
W wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie zakwestionowana
zostata ulga w podatku od towardéw 1 ustug z tytutu produkcji oleju napgdowego z udziatem komponentu
uzyskanego z przerdbki oleju przepracowanego, za miesiace [-XI1.1999, 1-XI1.2000 oraz I-XII1.2001.
W dniu 22 grudnia 2003 roku do Spotki wptynglty decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Krakowie, w ktorych ustalono zobowiazanie podatkowe z tytutu podatku VAT wraz z sankcjami, na
laczna kwot¢ 79,8 milionéw zlotych. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A., wzwiazku z otrzymanymi
decyzjami, wystapit do Urzedu Skarbowego w Chrzanowie o umorzenie czg$ci przedmiotowych
zobowiazan, ze wzgledu na wazny interes podatnika oraz fakt niejednoznacznos$ci przepisow regulujacych
zakres obowiazujacej ulgi z tytutlu przerobki oleju przepracowanego. Wniosek Zarzadu Rafinerii
Trzebinia S.A. o umorzenie zobowigzan uzyskat pozytywna opini¢ Kolegium Skarbowego w Krakowie.
W dniu 29 grudnia 2003 roku Rafineria Trzebinia S.A. wptacita kwote 11,8 milionow ztotych z tytutu
zalegtych zobowiazan podatkowych objetych decyzjami Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. W dniu
31 grudnia 2003 roku Naczelnik Urzedu Skarbowego w Chrzanowie, po uzyskaniu pozytywnej opinii
Kolegium Skarbowego w Krakowie, wydat decyzje o umorzeniu pozostatych zobowiazan podatkowych w
kwocie 68 miliondw zlotych. Zaleglosci podatkowe w zakresie podatku VAT zostaly umorzone decyzja
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 roku. Natomiast zalegtosci z
tytutu podatku akcyzowego wynikajace z decyzji Naczelnika Urzedu Celnego I zostaty umorzone decyzja
z dnia 19 kwietnia 2004 roku. Prowadzone postgpowanie restrukturyzacyjne dotyczace zaleglo$ci
podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A. za lata 1999-2001 zostalo zakonczone decyzja Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Chrzanowie z dnia 12 marca 2004 roku. Na dzien opublikowania niniejszego
sprawozdania Rafineria Trzebinia S.A. nie posiada zadnych zalegtych zobowiazan podatkowych wobec
budzetu panstwa z tytulu podatku akcyzowego oraz podatku VAT.

2. Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z 0.0. przenidst na rzecz
PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia 40% udziatow w spotce ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. w zamian za
nalezno$ci od Tankpol Sp. z o0.0. Ostateczne rozliczenie warunkow tej umowy powinno nastapi¢ po
dokonaniu wyceny wartosci udzialow w ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku
wptynatl do sadu pozew wobec PKN ORLEN o odszkodowanie w kwocie 70 milionéw ztotych lub zwrot
przewlaszczonych udziatdéw. W dniu 26 stycznia 2004 roku Tankpol Sp. z o0.0. zmodyfikowat swoje
powodztwo. Obecnie zada zaptaty 36 milionéw ztotych lub zwrotu przewlaszczonych udziatow. Wraz
z pozwem Tankpol Sp. z 0.0. przedstawil nowa wyceng spotki ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. na kwotg 232
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milionéw zlotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol Sp. z o0.0. zwrécil si¢ z propozycja ugody,
zgodnie z ktéra w zamian za zaptatg przez PKN ORLEN 33 milionéw ztotych cofnie powddztwo. W dniu
18 lutego 2004 roku na pierwszej rozprawie Sad zawiesil postgpowanie na okres trzech miesigcy celem
osiagnigcia ugody pomigdzy stronami. Z tytutu powyzszego powodztwa nie utworzono rezerwy poniewaz
w ocenie Zarzadu, opartej na niezaleznej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie
wplyna¢ na przedstawione wyniki finansowe.

3 W zwiazku z informacjami publicznymi dotyczacymi transakcji zakupowych Spoéiki, Rada
Nadzorcza podjela czynnosci, w tym zaangazowanie firm audytorskich do przeprowadzenia okre§lonych
procedur testowych, majacych na celu weryfikacje wspomnianych informacji, w szczegdlnosci analizg
okreslonych transakcji zakupowych wystgpujacych w Spoétce. Raporty bedace wynikiem prac zostaly
przedstawione Radzie Nadzorczej do oceny, rownocze$nie Zarzad ztozyt zawiadomienia do Prokuratury
o podejrzeniu popetnienia przestepstw zwiazanych z:

- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach;

- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiazujacych w Spotce.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych zawiadomien na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest znany.

Niemniej jednak w ocenie Zarzadu nie ma przestanek do stwierdzenia, ze powyzsze informacje dotycza
kwestii, ktére moglyby wpltyna¢ w sposob istotny na prawidlowos¢ i rzetelnos$¢ skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2004 roku.

4. Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyl oswiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej
zopcji  sprzedazy  wszystkich  udziatdw  posiadanych ~w  spotce  Niezalezny = Operator
Miedzystrefowy Sp. z 0.0. (, NOM”) na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. (,,PSE”), za ceng
w wysokosci 111,5 miliondéw ztotych, bedaca suma wartosci nominalnej sprzedawanych udziatéw oraz
skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie z dnia
8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspolpracy wspolnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika Spotka PSE zlozyla pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewazno$ci umowy sprzedazy udziatow przez PKN
ORLEN. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostalo rozpoczgte postgpowanie przed
Sadem Arbitrazowym.

W ocenie Zarzadu Spotki opartej dodatkowo na niezaleznych analizach prawnych, Spotka zrealizowata
opcje sprzedazy udziatdéw do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na transakcji w wysokosci 27,5
milionéow zlotych (réznica pomigdzy cena nabycia udzialdbw a cena sprzedazy udzialow wynikajaca
z wykonania opcji). W ocenie Zarzadu cata naleznos$¢ z tytulu sprzedazy udziatéw w kwocie 111,5
milionow ztotych zostanie zrealizowana.

Zespot Sadu Arbitrazowego w Warszawie orzekajacy w wyzej wymienionej sprawie wyznaczyl rozprawe
na dzien 3 czerwca 2004 roku.
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3.8. Wydarzenia po dacie bilansowej

1. W dniu 29 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN otrzymat pismo od WestLB — doradcy finansowego
czeskiego Funduszu Majatku Narodowego (,,FMN”) i panstwowej agencji Ceska Konsolidacni Agentura
(,,CKA”), z ktérego wynika, ze rzad czeski wybral ofert¢ PKN ORLEN na zakup 62,99% akcji
w Unipetrol a.s. — wiodacej w Czechach grupy w branzy paliwowo — petrochemicznej (,,Unipetrol”),
oferowanych w przetargu publicznym przez FMN. W zwiazku z tym PKN ORLEN nabedzie takze
wierzytelno$ci wobec niektorych spotek z grupy Unipetrol, a takze 9,76% pakiet akcji spotki Spolana a.s.
(,,Spolana”), zaleznej spotki produkcyjnej nalezacej w wigkszosci do Unipetrol, bedace w posiadaniu
CKA. PKN ORLEN zgodzit si¢ zaptaci¢ ok. 11,3 miliardow koron czeskich za 62,99% akcji Unipetrol, 1
mln koron czeskich za 9,76% akcji Spolana nalezacych do CKA oraz ok. 1,7 miliarda koron czeskich za
wierzytelnosci CKA o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej w dniu 1 kwietnia 2004 r. — 3,1 miliarda
koron czeskich, 9,5 miliona EUR i 4,9 miliona USD. W nastgpstwie zakupu pakietu wigkszoSciowego
Unipetrolu i zgodnie z czeskim prawem, PKN ORLEN zobowiazany jest oglosi¢ wezwanie do zakupu
pozostatych akcji od mniejszosciowych akcjonariuszy Unipetrol i jego notowanych podmiotow zaleznych.
PKN ORLEN uzgodnit na mocy umoéw zawartych z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings
B.V., jedna z najwigkszych $wiatowych spolek w branzy paliwowej (,,ConocoPhillips”) i Agrofert
Holding, a.s., druga co do wielkosci grupa chemiczng w Czechach (,,Agrofert”), ze w razie pomyslnego
zakonczenia procesu prywatyzacji, jako wigkszosciowy akcjonariusz Unipetrolu podejmie nalezyte
starania, aby Unipetrol sprzedat cze$¢ swoich aktywow na rzecz ConocoPhillips i Agrofert. Duza czgs$¢
srodkow finansowych niezbgdnych do sfinansowania powyzszej transakcji jest juz zabezpieczona
w obecnie uruchomionych liniach kredytowych. Pozostata czg$¢ bedzie aranzowana zgodnie z terminem
wynikajacym z harmonogramu ptatnosci. W przekonaniu Zarzadu realizacja transakcji nie powinna
spowodowac naruszenia postanowien umowy kredytu konsorcjalnego. Niektore banki juz zaoferowaly
PKN ORLEN swoje ustugi dotyczace obshugi tej transakcji.PKN ORLEN przedstawi inwestorom wigcej
szczegblow na temat transakcji po podpisaniu z FMN umowy sprzedazy akcji. Zamknigcie transakcji
zaplanowane jest na koniec III kwartalu 2004 roku, po uzyskaniu wszelkich niezbgdnych zgod
wymaganych przepisami prawa czeskiego.

2. W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN podat do wiadomosci wspolne oswiadczenie
MOL i PKN ORLEN o postgpie w rozmowach na temat wspolpracy. MOL i PKN ORLEN podpisalty w
dniu 20 listopada 2003 roku Porozumienie, w oparciu o ktore rozpoczgte zostaty, na zasadzie wytacznosci,
konsultacje pomigdzy MOL i PKN ORLEN majace na celu oszacowanie ewentualnych korzysci
zwiazanych z nawiazaniem blizszej wspolpracy pomigdzy Stronami. Porozumienie okreslalo wstgpny
okres na prowadzenie wytacznych konsultacji dotyczacych przysziej wspotpracy PKN ORLEN i MOL.
Wyniki szczegotowych, wspolnych analiz przeprowadzonych na przestrzeni ostatnich miesigcy
jednoznacznie wskazaly na znaczace ekonomiczne przestanki przemawiajace za nawiazaniem wspotpracy
przez Strony oraz na potencjat takiego wspotdziatania. PKN ORLEN i MOL osiagngly znaczacy postgp
w przygotowaniu uzgodnionych, szczegétowych ram wzajemnej wspolpracy. Zawarcie wigzacej umowy
pomigdzy Stronami oraz zapewnienie poparcia i odpowiednich decyzji na szczeblu rzadowym jak
i korporacyjnym wymaga jednakze dalszych rozméw i dyskusji. Wspodtpraca pomiedzy Stronami
rozpoczgta po podpisaniu Porozumienia bedzie kontynuowana w oparciu o dotychczasowe postepy
w pracach.

3. W dniu 16 kwietnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowal, ze zrezygnowat ze sktadania
oferty wiazacej na zakup akcji spotki SNP Petrom S.A. PKN ORLEN uczestniczy obecnie w réznych
trwajacych procesach prywatyzacyjnych w sektorze naftowym w Europie Srodkowej. PKN ORLEN
dwukrotnie wystgpowal do rzadu rumunskiego o przetozenie terminu skladania ofert wiazacych w
zwiazku z konieczno$cia przeprowadzenia dalszych, poszerzonych analiz, uwzgledniajacych wptyw tych
proceséw na udziat w prywatyzacji SNP Petrom S.A. Rzad rumunski podjal jednak decyzje o utrzymaniu
terminu skladania ofert wiazacych na zakup akcji SNP Petrom S.A. wyznaczonego na 15 kwietnia 2004
roku.
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3.9. Koszty wedlug rodzaju

3 m-ce zakonczone 3 m-ce zakonczone
31 marca 2004 31 marca 2003
(nie badane) (nie badane)

Zuzycie materiatow i energii 2.598 2.766
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow* 2.259 893
Ustugi obce 401 357
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow 256 246
Amortyzacja 312 310
Podatki i optaty 84 89
Pozostate 61 138

5.971 4.799
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen (77) (213)
migdzyokresowych
Swiadczenia na wlasne potrzeby (22) (26)
Koszty operacyjne 5.872 4.560

*Nabyta dziatalno§¢ w Niemczech konsolidowana jest od dnia nabycia tj. poczawszy od 1 marca 2003
roku, co powoduje brak proporcji w wartosciach sprzedanych towaréw i materialdow pomigdzy okresem
trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2004 roku a okresem  poréwnywalnym
zakonczonym 31 marca 2003 roku.

13



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 3 miesigcy zakonczone 31 marca 2004 roku i 31 marca 2003 roku

3.10. Korekty dla celéw MSSF

(w milionach zlotych)

Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami

Rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej:

Skonsolidowane wedlug PSR

Kapitalizacja kosztow finansowych
pomniejszona o amortyzacj¢

Amortyzacja wartosci firmy CPN

Korekta MSSF odnosnie ujemnej wartosci
firmy

Podatek odroczony wynikajacy z
powyzszych korekt

Zmiana zasad rachunkowosci w
sprawozdaniach sporzadzonych wedtug PSR
Inne

Skonsolidowane wedtug MSSF

Skonsolidowane wedtug PSR

Kapitalizacja kosztow finansowych
Pomniejszona o amortyzacjg
Warto$¢ firmy CPN, netto

Korekta MSSF odnosnie ujemnej wartosci firmy
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt

Inne

Skonsolidowane wedtug MSSF

Zysk netto Zysk netto
za okres za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony
31 marca 31 marca
2003

(nie badane)

(nie badane)

382

(14)
3)

Aktywa netto na

367

(10)
G)

31 marca 2004 31 grudnia 2003

(nie badane)

9.525

9.130

Zgodnie z PSR przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy obejmuja kwoty podatku akcyzowego oraz
kwoty obowiazujacej od 1 stycznia 2004 roku opfaty paliwowej, naliczanych przez Spolkg oraz inne
podmioty Grupy od wyrobéw objetych podatkiem akcyzowym oraz zawartych w zrealizowanych

przychodach.

Dla celow sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSSF w okresie 3 miesigcy zakonczonym
31 marca 2004 roku, kwoty podatku akcyzowego zostaly wyeliminowane z przychodow ze sprzedazy
produktow oraz kosztow sprzedazy w wysokosci 2.191 milionéw zlotych, natomiast oplaty paliwowej w
wysokos$ci 120 milionéw ztotych. W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2003 roku z przychodow
ze sprzedazy produktow oraz kosztow sprzedazy wyeliminowano jedynie kwoty podatku akcyzowego w

wysokosci 2,018 milionow ztotych.
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3.11. Pozostale

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Spétki w jej
siedzibie w dniu 11 maja 2004 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Zbigniew Wrobel Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Golonka
Czlonek Zarzadu — Krzysztof Kluzek Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Macenowicz
Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski
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