Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr 1/2004 w tys. zt

L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO ZA 1 KWARTAL 2004 ROKU

1. Format oraz ogélne zasady sporzadzania skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego
i jednostkowego rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly przygotowane zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
okreslonymi znowelizowana ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76,
poz. 694, 2002 rok z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.
U. Nr 139, poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuja okres od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2003 roku.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,PKN ORLEN”) oraz przez Grupg Kapitatowa PKN ORLEN S.A. (,,Grupa Kapitatlowa”) w I
kwartale 2004 roku za wyjatkiem zmiany przedstawionej w punkcie 2 ponizej, przedstawione zostaty
w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym raporcie rocznym za 2003 rok.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

W I kwartale 2004 roku Spotka oraz Grupa Kapitatowa nie wprowadzila istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad, stosowanych przez Spotke i Grupe Kapitatowa w 2003 roku z wyjatkiem
zmian zasad wyceny pozycji aktywow 1 pasywow w walutach obcych, w zwiazku ze zmiana Ustawy
o Rachunkowosci. Poczawszy od 1 stycznia 2004 roku na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach obcych
aktywow i zobowigzan stosuje si¢ jednakowy, sredni kurs Narodowego Banku Polskiego ogloszony na dzien
bilansowy. Efekt tych zmian zostal ujety w niniejszym sprawozdaniu poprzez przeksztalcenie danych
poréwnywalnych.

Wynik finansowy netto Kapital wlasny
okres od 1 stycznia 2003 31 grudnia 2003 31 marca 2003
do 31 marca 2003

Wedlug opublikowanych 366.712 9.129.889 8.313.571
sprawozdan finansowych
Roéznica 14.922 26.097 28.805
Dane poréwnywalne 381.634 9.155.986 8.342.376
(przeksztalcone)
3. Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskow 1 strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego
i jednostkowego rachunku przeptywow pienigznych przyjeto zasady, ktore byly zastosowane przy sporzadzaniu
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za 2003 rok.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie korekty, skladajace si¢ ze zwyktych
powtarzalnych korekt, niezbedne do prawidlowego i rzetelnego przedstawienia wynikoéw operacyjnych, bilanséw
oraz rachunkow przeptywow pienigznych za kazdy prezentowany okres.

4., Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastgpujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow — wedlug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ogloszonego na dzien 31 marca 2004 roku — 4,7455 ztotych/ EURO,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienigznych - wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2004 do 31 marca 2004 roku — 4,7938 ztotych/ EURO.
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II. INFORMACJE O KOREKTACH Z TYTULU REZERW ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC MAJATKU - DANE SKONSOLIDOWANE

1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
1.1. Odpisy aktualizujace warto$é rzeczowych aktywow trwalych

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 89.823
Zwiekszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 13.219
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (4.769)
Saldo odpisu na 31.03.2004 roku 98.273

1.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ sSrodkow trwalych w budowie

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 37.636
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku -
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 3)
Saldo odpisu na 31.03.2004 roku 37.633

1.3. Odpisy aktualizujace wyceng¢ dlugoterminowych aktywow finansowych i réznice w wycenie aportu
1.3.1. Odpisy aktualizujace zmniejszajace dlugoterminowe aktywa finansowe

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 71.389
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku -
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (215)
Saldo odpisu na 31.03.2004 roku 71.174

1.3.2. Réznica w aporcie dotyczaca dlugoterminowych aktywow finansowych

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo réznic w aporcie na 1.01.2004 roku 3.548
Zwicgkszenia rdznic w aporcie w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 1
Zmniejszenia rdéznic w aporcie w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (12)
Saldo réznic w aporcie na 31.03.2004 roku 3.537

1.4. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 316.863
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 9.162
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (13.904)
Saldo odpisu na 31.03.2004 roku 312.121

1.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

W I kwartale 2004 roku odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w Grupie Kapitalowej wynosi 2.225 tysigcy
ztotych.

16



Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr 1/2004 w tys. zt

2. Rezerwy na zobowigzania
2.1. Rezerwa na podatek odroczony

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo rezerwy na podatek odroczony na 1.01.2004 roku* 212.323
Zwiekszenia w okresie 1.01.2004— 31.03.2004 roku 58.869
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (50.028)
Saldo rezerwy na podatek odroczony na 31.03.2004 roku 221.164

* W tym korekta bilansu otwarcia z tytutu zmian zasad rachunkowos$ci w wysokosci 6.121 tysigcy ztotych.
2.2. Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo rezerwy na 1.01.2004 roku 158.588
Zwickszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 3.507
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (3.838)
Saldo rezerwy na 31.03.2004 roku 158.257

2.3. Pozostale rezerwy

Rezerwa na koszty Rezerwa na ryzyko
7. Inne rezerwy
rekultywacji gospodarcze

Dane za I kwartal 2004 roku
Saldo rezerwy na 1.01.2004 roku 406.792 21.812 29.200
Zwiekszenia w okresie 1.01.2004 — 14 i 181
31.03.2004 roku
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004
~31.03.2004 roku 47 (153) (348)
Saldo rezerwy na 31.03.2004 roku 405.859 21.659 29.033

3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych /Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3.1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2004 roku 20.856
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku -
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (1.473)
Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.03.2004 roku 19.383

3.2. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dane za I kwartal 2004 roku

Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2004 roku 301.369
Zwiekszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku 455
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.03.2004 roku (7.556)
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.03.2004 roku 294.268
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I11. OPIS DQKONAN GRUPY KAPITALOWEJ W I KWARTALE 2004 ROKU WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY

Na koniec I kwartatu 2004 roku PKN ORLEN S.A. posiadal bezposrednio lub posrednio udzialy
w nastgpujacych podmiotach, nad ktorymi sprawuje kontrolg, wspotkontroluje, badz wywiera istotny wptyw:

- 92 spolkach zaleznych,

- 2 spotkach wspoétzaleznych,

- 24 spolkach stowarzyszonych.

W stosunku do stanu na koniec I kwartalu 2003 roku nastapit spadek ilosci spotek zaleznych, wspotzaleznych
i stowarzyszonych Grupy Kapitatlowej ze 150 do 118. Konsolidacja objgto 81 spolek, podczas gdy w I kwartale
2003 roku liczba spétek konsolidowanych wyniosta 90.

Do czynnikéw majacych znaczacy wplyw na wyniki operacyjne osiagnigte w [ kwartale 2004 roku

w poréwnaniu z wynikami I kwartatu 2003 roku nalezy zaliczy¢:

- wzrost marz (crackéw) z notowan na benzyny z 82,07 do 101,66 USD/tong (o 23,9%),

- wzrost $redniej ceny ropy Brent w notowaniach z 31,52 do 32,05 USD/bbl (o 1,7%),

- wzrost notowan dyskonta ropy Ural w stosunku do ropy Brent z /-2,08/ do /-2,95/ USD/bbl (0 41,8%),

- wzrost iloéci sprzedazy benzyn o 19,0%,

- wzrost iloéci sprzedazy oleju napedowego o0 22,9%,

- wzrost iloéci sprzedazy Ekotermu o 10,1%,

- wzrost $redniego kursu euro z 4,19 do 4,78 zZ/EUR (o 14,1%),

- spadek $redniego kursu dolara z 3,90 do 3,82 z/USD (o0 2,1%),

- spadek marz (crack6w) z notowan na olej napedowy z 88,20 do 67,86 USD/tong (o 23,1%) oraz na Ekoterm
7 63,23 do 41,69 USD/tong (o0 34,1%),

- spadek ilosci sprzedazy gazu ptynnego o 5,4%,

- spadek ilosci sprzedazy produktow petrochemicznych o 3,6%.

W I kwartale 2004 roku hurtowa i detaliczna sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napgdowy, gaz ptynny,
paliwo Jet A-1) i lekkiego oleju opatowego (Ekoterm) w Grupie Kapitatowej wyniosta 2.307.628 ton i byta
wyzsza od zrealizowanej w I kwartale roku ubiegtego o 338.382 tony (o 17,2%).

W 1 kwartale 2004 roku taczna sprzedaz wyrobow (rafineryjnych, chemicznych i pozostatych) wyniosta
3.305.816 ton i byla wyzsza od poziomu I kwartatu roku ubiegtego o 282.603 tony (0 9,3%).

Sprzedaz detaliczna paliw silnikowych (benzyny, olej napgdowy, gaz ptynny) w I kwartale 2004 roku wyniosta
751.579 ton i byta wyzsza od sprzedazy z porownywalnego okresu roku ubiegtego o 119.330 ton (o 18,9%). Tak
znaczny wzrost tacznej i detalicznej sprzedazy jest nastgpstwem ujgcia w konsolidacji dzialalnosci gospodarczej
w Niemczech (w 2003 roku dziatalnos$¢ ta zostata ujgta w konsolidacji dopiero od marca).

Trendy sprzedazy gtownych produktow obrazuje ponizsza tabela:

Ilosciowa sprze(.lai pr(?duktévy lekkich I kwartal I kwartal Dynamika (%)

w Grupie Kapitatowe;j 2003 2004 I kwartat 2004/

PKN ORLEN S.A. I kwartat 2003

S » .

le‘;:kzii‘lll’;'iv ht‘;‘:l‘zwa produktow 1.280.035 1.511.496 118,1
- benzyny (tony) 327.925 393.614 120,0
- olej napedowy (tony) 466.341 580.204 1244
- Ekoterm (tony) 435.463 484.182 111,2
flll’:lzlff;; cdlfti'vl‘fyzl‘l‘la paliw 813.202| 632.249| 966.252| 751579 118,9
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 490.808| 370.560| 579.609| 437.605 118,1
- olej napedowy (tys. Litrow) / (tony) 284.465| 240.373| 341.627| 288.675 120,1
- gaz plynny (tys. litrow) / (tony) 37.929 21.316 45.016 25.299 118,7
Ogolem sprzedaz paliw (tony) 1.969.246 2.307.628 117,2
- w tym paliw silnikowych (tony) 1.529.154 1.823.264 119,2
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Nizszy poziom marz z notowan na olej napgdowy i Ekoterm oraz efekty zdarzen nadzwyczajnych, o ktérych
mowa ponizej (wptyw wniesienia aportu do Basell Orlen Polyolefins Polska Sp. z 0.0.), spowodowaty spadek
wynikéw operacyjnych zaréwno Jednostki Dominujacej, jak i Grupy Kapitalowej w pordéwnaniu z

analogicznym okresem roku ubiegtego.

Wyniki Jednostki Dominujacej na tle Grupy Kapitatlowej przedstawialy sig nastgpujaco:

w tys. zi
Udziat Udziat
Wyszczegoblnienie I kwartat 2003 PKN I kwartat 2004 PKN
w Grupie w Grupie

Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerdb ropy (tys. ton) 3.013 2.870 95,3 2.920 2 796 95,8
Przychody netto ze sprzedazy 6.980.240| 5.669.010 81,2| 8.637.436| 6.009.387 69,6
Zysk ze sprzedazy 521.692 472.783 90,6 503.625 472.068 93,7
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 598.692 655.781 109,5 513.520 464.875 90,5
Zysk brutto 528.328 586.812 111,1 487.258 437.702 89,8
Zysk netto 381.634 421.065 110,3 381.767 344.641 90,3

W I kwartale 2004 roku spotki Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. przerobily 2.920 tysigcy ton ropy
naftowej. Osiagnigty poziom przerobu jest o 3,1% nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku
ubieglego.

W I kwartale 2004 roku zysk ze sprzedazy Grupy Kapitatowej osiagnat poziom 503.625 tysigey ztotych i byt
nizszy o 3,5% od wyniku z I kwartatu 2003 roku. Przy zastosowaniu metody LIFO szacunkowy zysk ze
sprzedazy w I kwartale 2004 roku wynidést 391 milionéw ztotych przy 317 milionach zlotych w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

W I kwartale 2004 roku zysk netto Grupy Kapitatlowej osiagnal poziom 381.767 tysigcy zlotych i byl na
poréwnywalnym poziomie z zyskiem osiggnigtym w I kwartale roku ubieglego. Przy zastosowaniu metody
LIFO szacunkowy zysk netto wyniost 290 miliondéw ztotych przy 232 milionach w I kwartale 2003 roku.

W 1 kwartale biezacego roku w pordéwnaniu z I kwartalem roku ubiegltego zmniejszyt si¢ udziat Jednostki
Dominujacej w zysku netto Grupy Kapitatowej z poziomu 110,3% do 90,3%. Tak znaczny spadek zysku netto
w Jednostce Dominujacej wynika z ujecia w wyniku I kwartatu 2003 roku skutkéw wniesienia zorganizowane;j
czgsci przedsigbiorstwa do spotki Basell Orlen Polyolefins Polska Sp. z 0.0. W danych finansowych Jednostki
Dominujacej zysk netto wynikajacy z roéznicy pomigdzy warto$cia ksiggowa wniesionych aktywow i pasywow
a wartoscia godziwa uzyskanych udzialow wyniost 164 miliony ztotych. Natomiast w skonsolidowanym wyniku
netto Grupy Kapitatowej wykazano 50% tej kwoty (w proporcji do posiadanych udziatow przez Basell Europe
Holdings B.V. w kapitatach spétki Basell Orlen Polyolefins Polska Sp. z 0.0.) czyli 82 miliony zlotych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycja w Basell Orlen Polyolefins Polska Sp. z 0.0. prezentowana jest
metoda praw whasnosci.

Istotny wplyw na poziom zysku netto Grupy Kapitalowej w I kwartale 2004 roku miato réwniez ujecie
w wyniku dywidendy z Polkomtel S.A. w wysokosci 68 milionow ztotych przy 47 milionach ztotych
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dane finansowe w ujgciu segmentowym przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

w min zt
Za 1 kwartat 2003r. Za 1 kwartat 2004r.
Wyszczegblnienie Segm. | Segm. | Pozost. | p | Segm. | Segm. | Pozost. | o
Raf. Chem. dziat. Raf. Chem. dziat.

'Wynik segmentu 494 201 16 711 411 202 35 648
Nieprzypisane przychody 10 1
calej grupy
Nieprzypisane koszty calej (122) (135)
grupy
Zysk operacyjny 599 514
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W I kwartale 2004 roku w poréwnaniu analogicznym okresem roku ubieglego nastapit spadek tacznego zysku
operacyjnego segmentow o 14,2% gtownie w efekcie spadku wyniku segmentu rafineryjnego o 16,8% (nizszy
poziom marz z notowan dla oleju napgdowego i Ekotermu potaczony ze strata na dziatalnosci gospodarczej
w Niemczech). W wyniku segmentu chemicznego w I kwartale 2003 roku rozpoznano réznice w wycenie
aportu do Basell Orlen Polyolefins Polska Sp. z 0.0. w kwocie 112 milionow zlotych (jak opisano powyzej). Po
wyeliminowaniu tej nietypowe;j transakcji z wyniku roku 2003 wynik segmentu chemicznego w I kwartale 2004
roku w poréwnaniu z I kwartalem 2003 roku jest wyzszy o 127,0% w wyniku poprawy koniunktury na
petrochemikalia.

W ramach Programu Emisji Obligacji w I kwartale 2004 roku Jednostka Dominujaca dokonata 4 emisji na
faczna kwote 222 miliondéw zlotych. Zadluzenie Jednostki Dominujacej z tytuly emisji dtuznych papieréw
wartosciowych na koniec I kwartatu 2004 roku wyniosto 100 milionow ztotych, z czego wobec spotek Grupy
Kapitatowej 35 milionéw zlotych (w tym jednostek konsolidowanych metoda petna 10 milionow ztotych):

emisja 1. 13 milionow ztotych (BH),
emisja 2. 50 milion6ow ztotych (BRE),
emisja 3. 50 milion6éw ztotych (BH),
emisja 4. 109 milionéw ztotych (BH).
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IV. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2004 roku nie wystapily istotne zdarzenia wptywajace na
pozycje prezentowane w niniejszych sprawozdaniach finansowych.
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V. DANE SEGMENTOWE

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
Segment:
za okres za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Przychody
Sprzedaz zewngtrzna 7.496.990 5.962.662 958.581 888.367 181.865 129.211 8.637.436 6.980.240
Sprzedaz migdzy segmentami 706.754 925.317 316.676 375.020 222.223 273.272 (1.245.653) (1.573.609) - -
Przychody ogélem 8.203.744 6.887.979 1.275.257 1.263.387 404.088 402.483 (1.245.653) (1.573.609) 8.637.436 6.980.240
Koszty ogélem (7.807.041) (6.376.373) (1.074.896) (1.170.880) (367.519) (375.251) 1.245.460 1.574.266 (8.003.996) (6.348.238)
Pozostale przychody operacyjne 28.244 44.499 3.967 119.304 6.993 3.683 39.204 167.486
Pozostale koszty operacyjne (13.411) (62.547) (2.606) (11.246) (8.850) (14.547) (24.867) (88.340)
Wynik
Wynik segmentu 411.536 493.558 201.722 200.565 34.712 16.368 193) 657 647.777 711.148
Nieprzypisane przychody calej 888 10.139
grupy .
Nieprzypisane koszty catej grupy (135.145) (122.595)
Zysk operacyjny 513.520 598.692
Przychody finansowe 92.947 76.217
Koszty finansowe (125.373) (153.620)
Strata na sprzedazy catosci lub
czesci udziatdw jednostek - -
podporzadkowanych
Zysk na dziatalnosci
gospodarczej 481.094 521.289
Zyski nadzwyczajne 114 101
Straty nadzwyczajne 33) (100)
Odpis warto$ci firmy (1.187) (1.149) - - (286) (209) - - (1.473) (1.358)
z konsolidacji
Odpis ujemnej wartosci firmy z 1.481 2.332 6.060 6.060 15 4 - - 7.556 8.396
konsolidacji
Zysk brutto 487.258 528.328
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
Segment:
za okres za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Podatek dochodowy (106.837) (153.322)
Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) B B
Udziat w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych 64 (354) 11.926 9.399 6.581 3.880 - - 18.571 12.925
metoda praw wlasnosci
Zysk akcjonariuszy
mniejszosciowych (17.225) (6.297)
Zysk netto 381.767 381.634
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003
Naktady na Srodki trwate i wartosci 94.629 127.141 147.005 61.476 13.957 9.381 255.591 197.998
niematerialne
Naklady na nieprzypisane do 3.771 5.718
segmentow $rodki trwate i wartosci
niematerialne
Naklady na Srodki trwale i 259.362 203.716
wartosci niematerialne
ogotem
Amortyzacja segmentu 197.700 178.500 43.734 49.813 35.750 41.497 277.184 269.810
Amortyzacja nieprzypisanych 8.822 8.378
aktywoOw grupy
Amortyzacja ogolem 286.006 278.188
Niepieni¢zne koszty, inne 9.955 63.873 624 5.896 7.793 12.030 18.372 81.799
niz amortyzacja

Segmenty geograficzne

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003 roku, Grupa Kapitalowa prowadzi swoja dzialalnos¢ na terenie
Polski i Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatlowej w podziale geograficznym rynku za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2004 roku

1 31 marca 2003 roku.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003 31 marca 2004 31 marca 2003
Sprzedaz eksportowa 197.882 153.329 221.188 230.024 7.501 1.686 426.571 385.039
Sprzedaz krajowa 5.371.558 5.166.416 737.393 658.343 174.364 127.525 6.283.315 5.952.284
Sprzedaz na terenie 1.927.550 642.917 - - - - 1.927.550 642.917
Niemiec
Sprzedaz zewnetrzna, 7.496.990 5.962.622 958.581 888.367 181.865 129.211 8.637.436 6.980.240
razem
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VI. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2004 ROKU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU 0] KTORYCH INFORMOWANO
W RAPORTACH BIEZACYCH

1. Zarzad PKN ORLEN (,,Emitent”) poinformowat, ze w dniu 31 grudnia 2003 roku PKN ORLEN zawart

kontrakty roczne:

1.  z BP Polska Spotka z 0.0. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spotce BP
Polska Sp. z 0.0. w 2004 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 3.342.000 tysigcy zlotych
(brutto).

2.z SHELL Polska Spoétka z 0.0. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spotce
SHELL Polska Sp. z 0.0. w roku 2004. Szacunkowa wartos$¢ transakcji wynosi okoto 1.920.000 tysiecy
zlotych (brutto).

Powyzsze umowy stanowia ,,znaczace umowy”’ w rozumieniu przepisOw Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 16 pazdziernika 2002 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych, jako ze warto§¢ poszczegdlnych umow przekracza 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.

2. Zarzad PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 7 stycznia 2004 roku PKN ORLEN oraz ConocoPhillips
Central and Eastern Europe Holdings B.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia (,,ConocoPhillips”) zawarty
Porozumienie w sprawie zamiaru wspolpracy w procesie prywatyzacji spotki UNIPETROL, a.s. dziatajacej
w czeskim sektorze naftowym (,,UNIPETROL”). Porozumienie to okresla wstgpne warunki wspotpracy
stron, wskazuje proponowany docelowy udzial stron w okreslonych spétkach z Grupy UNIPETROL,
a takze ewentualne warunki nabycia przez strony pewnych aktywoéw Grupy UNIPETROL w przypadku
pomyslnego udziatu PKN ORLEN w prywatyzacji UNIPETROL. Porozumienie odzwierciedla wczesny
etap rozméw pomigdzy ConocoPhillips a PKN ORLEN i nie naklada na zadng ze stron prawnie wigzacego
zobowiazania do zawarcia jakiejkolwiek umowy w przysztosci.

3. W dniu 9 stycznia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowat, iz PKN ORLEN (I) powziat wiadomos¢
o podpisaniu w dniu 6 stycznia 2004 roku przez spotke Basell Orlen Polyolefins Sp. z o0.0. z siedziba
w Plocku (,,Spotka Joint Venture”) - spotke joint venture pomigdzy PKN ORLEN oraz Basell Europe
Holdings B.V. z siedziba w Haarlemmermeer w Holandii (,,BEH”) - umowy o ustugi doradcze pomigdzy
PKN ORLEN, Spotka Joint Venture oraz BEH (,,Umowa o Ustugi Doradcze”); oraz (1) zawarl ze Spotka
Joint Venture umowg o budowg infrastruktury i jej wspotfinansowanie (,,Umowa OSBL”).

4. Zarzad spotki PKN ORLEN poinformowal, ze w dniu 12 stycznia 2004 roku zlozyl wstgpna ofertg
(,,Oferta”) nabycia 62,99% akcji w kapitale zaktadowym UNIPETROL, a.s., spoiki dziatajacej w czeskim
sektorze naftowym (,,UNIPETROL”), oraz nabycia wierzytelnosci Ceska Konsolida¢ni Agentura (,,CKA”)
wobec pewnych podmiotdéw znajdujacych si¢ bezposrednio lub posrednio w posiadaniu UNIPETROL, jak
rowniez potencjalnego nabycia 9,76% akcji w kapitale zaktadowym spotki Spolana, a.s., znajdujacych sig
obecnie w posiadaniu CKA (zwanych dalej tacznie ,,Aktywami CKA”). PKN ORLEN zaproponowal
w Ofercie wstgpna ceng ustalong w oparciu o analizg ograniczonego zakresu informacji oraz danych
uzyskanych na tym etapie negocjacji. PKN ORLEN oczekuje, ze w nastgpnej fazie wyzej wspomnianego
projektu uzyska mozliwos$¢ przeprowadzenia analizy prawnej i finansowej oraz w zakresie przestrzegania
przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska i standardow technicznych, ktora to analiza pozwoli PKN
ORLEN na wlasciwe oszacowanie wartosci UNIPETROL, a takze innych praw i obowiazkéw zwigzanych
z procesem prywatyzacji. W $wietle powyzszego, ostateczna cena okreslona w wiazacej ofercie nabycia
akcji UNIPETROL oraz Aktywéw CKA moze podlegaé odpowiedniej korekcie. Oferta stanowi czgsé
strategii PKIN ORLEN, ktora przewiduje zajgcie przez spotke czotowego miejsca w procesie konsolidacji
sektora przetworstwa paliw w Europie Srodkowej. Nabycie spotki UNIPETROL stanowi jeden z kolejnych
znaczacych krokow w strategii PKN, gdyz daje PKN ORLEN wyjatkowa mozliwosé: (I) rozszerzenia
geograficznego zasiggu jej dziatalnosci, (II) wejscia na atrakcyjny rynek czeski oraz (III) wzmocnienia jej
pozycji na potudniu Polski. PKN ORLEN postrzega siebie jako dlugoterminowego inwestora
strategicznego oraz regionalnego konsolidatora najwazniejszych aktywow rafineryjnych i1 dystrybucji
detalicznej UNIPETROL, podczas gdy jednocze$nie podpisal umowe o wspotpracy z AGROFERT
HOLDING, a.s., ktéra przewiduje zbycie tych sposrdd aktywow UNIPETROL, ktdre nie sg postrzegane
jako podstawowe dla dziatalnosci PKN ORLEN. Ponadto, jak PKN ORLEN informowal w raporcie
biezacym z 8 stycznia 2004 roku, PKN ORLEN podpisal z ConocoPhillips Central and Eastern Europe
Holdings B.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia, porozumienie, w ktérym strony wyrazity zamiar
wspolpracy w ramach procesu prywatyzacji UNIPETROL.
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W dniu 27 stycznia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowal, iz udzielit gwarancji korporacyjnej
Firmie Shell Deutschland Oil GmbH w celu zabezpieczenia wykonania zobowiazan przez swoja niemiecka
spotke zaleznag ORLEN Deutschland GmbH wynikajacych z prowadzonego przez nia obrotu paliwami na
kwote 40 000 tysiecy EUR. Przedmiotowa gwarancja wazna jest do dnia 31 stycznia 2005 roku. Emitent
posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym ORLEN Deutschland GmbH. Nastgpnie w dniu 10 lutego
2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowal, iz udzielit gwarancji korporacyjnej Firmie Shell
Deutschland Oil GmbH w celu zabezpieczenia wykonania zobowiazan przez swoja niemiecka spotke
zalezna ORLEN Deutschland GmbH wynikajacych z prowadzonego przez nia obrotu paliwami na kwotg 20
min EUR. Przedmiotowa gwarancja wazna jest do dnia 31 stycznia 2005 roku.

Zarzad PKN ORLEN poinformowat, iz w dniu 19 lutego 2004 roku wystawit gwarancje korporacyjne
firmom HGM Roland Mineralol Handel GmbH, Holborn European Marketing Company Ltd., Louis
Dreyfus & Cie Mineralosl GmbH, Mabanaft Deutschland GmbH & Co. KG, Deutsche BP
Aktiengesellschaft na taczna kwot¢ 22 mln EUR i 40 mln USD oraz porgczen w formie listow
gwarancyjnych bankom Bayerische-Hypo und Vereinsbank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG na
faczna kwotg 15 min EUR w celu zabezpieczenia wykonania zobowiazan przez swoja niemiecka spotke
zalezna ORLEN Deutschland GmbH wynikajacych z prowadzonego przez nia obrotu paliwami.
Wystawione gwarancje i porgczenia zastapia obecnie obowiazujace zabezpieczenia udzielone w ramach
poreczen Emitenta z dnia 29 lipca 2003 roku.

W dniu 1 marca 2004 roku Skarb Panstwa, w zwiazku ze ztozona przez Jacka Bartkiewicza rezygnacja,
odwotal Jacka Bartkiewicza ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN. Jednocze$nie w dniu 1 marca 2004
roku powotal w sklad Rady Nadzorczej PKN ORLEN Grzegorza Mroczkowskiego. Nastgpnie w dniu
2 kwietnia 2004 roku Skarb Panstwa odwotat ze skltadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN Grzegorza
Mroczkowskiego, a na jego miejsce powolat Macieja Kruka. W dniu 8 kwietnia 2004 roku Skarb Panstwa
odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Macieja Kruka jednocze$nie powotujac Janusza Zielinskiego.

W dniu 8 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej: Macieja Giereja, Edwarda Grzywe, Andrzeja Kratiuka, Oresta Nazaruka,
jednoczesnie powolujac Jacka Walczykowskiego, Andrzeja Wieczorkiewicza, Andrzeja Studzinskiego,
Mariana Czakanskiego.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowal, ze zrezygnowal ze sktadania oferty
wiazacej na zakup akcji spotki SNP Petrom S.A. PKN ORLEN uczestniczy obecnie w roznych trwajacych
procesach prywatyzacyjnych w sektorze naftowym w Europie Srodkowej. PKN ORLEN dwukrotnie
wystepowal do rzadu rumunskiego o przelozenie terminu skladania ofert wiazacych w zwiazku
z konieczno$cig przeprowadzenia dalszych, poszerzonych analiz, uwzgledniajacych wptyw tych procesow
na udzial w prywatyzacji SNP Petrom S.A. Rzad rumunski podjat jednak decyzj¢ o utrzymaniu terminu
sktadania ofert wigzacych na zakup akcji SNP Petrom S.A. wyznaczonego na 15 kwietnia 2004 roku.

Zarzad spotki PKN ORLEN poinformowat, iz w dniu 21 kwietnia 2004 roku Spoétka podpisata
przedwstepna umowe sprzedazy catosci posiadanych przez siebie udziatow (9.600 udziatéw stanowiacych
40% kapitatu zaktadowego) w spoétce Flexpol Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku (Flexpol). Wartos¢ ksiggowa
udziatéow wynosi 4,8 min zlotych, za§ cena sprzedazy wynosi 7,2 min zlotych. Warunkiem zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw Flexpolu jest (i) uprzednia sprzedaz przez Spotke na rzecz
inwestora urzadzen dzierzawionych obecnie przez Flexpol od Spoétki, jak rowniez nieruchomosci, ktorej
czg$¢ jest obecnie dzierzawiona przez Flexpol od Spoitki, przy czym powyzsza sprzedaz nieruchomosci i
urzadzen wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki, oraz (ii) uzyskanie przez inwestora
zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udzialow Flexpolu. Szacuje sig, iz
zysk brutto do Spoiki, po zbyciu udziatow i odkupie majatku przez inwestora, powinien wynie$¢ ok. 16 min
ztotych. Przewiduje si¢ ponadto, iz Flexpol wyptaci dotychczasowym udzialowcom 3 miln zlotych
dywidendy za 2003 rok, tj. dla PKN ORLEN 1,2 min zlotych.

W dniu 22 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu powolata na Cztonka
Zarzadu Pana Krzysztofa Kluzka. Jednocze$nie Pan Krzysztof Kluzek zlozyl rezygnacjg z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

W dniu 23 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN zlozyl ofertg (,,Oferta”) nabycia 62,99% akcji w kapitale
zaktadowym UNIPETROL a.s., spotki dziatajacej w czeskim sektorze naftowym (,,UNIPETROL”), oraz
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nabycia wierzytelnosci Ceska Konsolida¢ni Agentura (,CKA”) wobec pewnych podmiotéw znajdujacych
si¢ bezposrednio lub posrednio w posiadaniu UNIPETROL, jak rowniez 9,76% akcji w kapitale
zaktadowym spotki Spolana, a.s., znajdujacych si¢ obecnie w posiadaniu CKA (lacznie ,,Aktywa CKA”).

Zarzad PKN ORLEN poinformowal, ze w dniu 26 kwietnia 2004 roku powzial informacje
o zarejestrowaniu w dniu 19 kwietnia 2004 roku w Sadzie Rejonowym w Gdansku, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmian w umowie spotki CPN Marine Service Sp. z o.0.
z siedziba w Gdansku, dotyczacych: zmian przedmiotu dziatalnosci spotki i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoélki. Kapital zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 50 000,00 ztotych do kwoty 1 000
000,00 ztotych — to jest o kwotg 950 000,00 ztotych poprzez utworzenie 1 900 nowych udziatdéw o wartoSci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Udzialy w podwyzszonym kapitale zostaly objete przez jedynego
wspolnika — PKN ORLEN i pokryte w formie wktadu pienigznego. Jednoczesnie zmieniono nazwe spotki
z CPN Marine Service Spzo.o. na Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

W dniu 29 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN otrzymat pismo od WestLB - doradcy finansowego czeskiego
Funduszu Majatku Narodowego (,,FMN”) i panstwowej agencji Ceskd Konsolidaéni Agentura (,,CKA™)
z ktorego wynika, ze rzad czeski wybrat ofert¢ PKN ORLEN na zakup 62,99% akcji w Unipetrol a.s. -
wiodacej w Czechach grupy w branzy paliwowo - petrochemicznej (,,UNIPETROL”), oferowanych
w przetargu publicznym przez FMN. W zwiazku z tym PKN ORLEN nabgdzie takze wierzytelno$ci wobec
niektorych spotek z grupy UNIPETROL, a takze 9,76% pakiet akcji spotki Spolana a.s. (,,Spolana”),
zaleznej spotki produkcyjnej nalezacej w wigkszosci do UNIPETROL, bedace w posiadaniu CKA. PKN
ORLEN zgodzit si¢ zaptaci¢ ok. 11,3 mld koron czeskich za 62,99% akcji UNIPETROL, 1 milion koron
czeskich za 9,76% akcji Spolana nalezacych do CKA oraz ok. 1,7 miliarda koron czeskich za
wierzytelnoéci CKA o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej w dniu 1 kwietnia 2004 roku - 3,1 miliarda
koron czeskich, 9,5 miliona EUR 14,9 miliona USD. W nastepstwie zakupu pakietu wigkszosciowego
UNIPETROLU i zgodnie z czeskim prawem, PKN ORLEN zobowiazany jest oglosi¢ wezwanie do zakupu
pozostatych akcji od mniejszosciowych akcjonariuszy UNIPETROL 1ijego notowanych podmiotow
zaleznych. PKN ORLEN uzgodnil na mocy umoéw zawartych z ConocoPhillips Central and Eastern Europe
Holdings B.V., jedna z najwigkszych §wiatowych spotek w branzy paliwowe;j (,,ConocoPhillips™) i Agrofert
Holding, a.s., druga co do wielkosci grupa chemiczna w Czechach (,,Agrofert”), ze w razie pomyslnego
zakonczenia procesu prywatyzacji, jako wigkszosciowy akcjonariusz UNIPETROLU podejmie nalezyte
starania, aby UNIPETROL sprzedat cze$¢ swoich aktywow na rzecz ConocoPhillips i Agrofert. Duza czg$¢
srodkow finansowych niezbednych do sfinansowania powyzszej transakcji jest juz zabezpieczona
w obecnie uruchomionych liniach kredytowych. Pozostata czgs$¢ bedzie aranzowana zgodnie z terminem
wynikajacym z harmonogramu ptatno$ci. W przekonaniu Zarzadu realizacja transakcji nie powinna
spowodowa¢ naruszenia postanowien umowy kredytu konsorcjalnego. Niektore banki juz zaoferowaty
PKN ORLEN swoje ustugi dotyczace obstugi tej transakcji. PKN ORLEN przedstawi inwestorom wigcej
szczegblow na temat transakcji po podpisaniu z FMN umowy sprzedazy akcji. Zamknigcie transakcji
zaplanowane jest na koniec III kwartalu 2004 roku, po uzyskaniu wszelkich niezbednych zgdd
wymaganych przepisami prawa czeskiego.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN podat do wiadomosci wspolne oswiadczenie MOL
i PKN ORLEN o postgpie w rozmowach na temat wspotpracy. MOL i PKN ORLEN podpisaly w dniu 20
listopada 2003 roku Porozumienie, w oparciu o ktore rozpoczgte zostaly, na zasadzie wylacznosci,
konsultacje pomigdzy MOL i PKN ORLEN majace na celu oszacowanie ewentualnych korzysci
zwigzanych z nawiazaniem blizszej wspotpracy pomigdzy Stronami. Porozumienie okreslato wstepny okres
na prowadzenie wytacznych konsultacji dotyczacych przysztej wspotpracy PKN ORLEN i MOL. Wyniki
szczegotowych, wspdlnych analiz przeprowadzonych na przestrzeni ostatnich miesigcy jednoznacznie
wskazaly na znaczace ekonomiczne przestanki przemawiajace za nawiazaniem wspotpracy przez Strony
oraz na potencjal takiego wspoldziatania. PKN ORLEN i MOL osiagnely znaczacy postep
w przygotowaniu uzgodnionych, szczegdtowych ram wzajemnej wspolpracy. Zawarcie wigzacej umowy
pomigdzy Stronami oraz zapewnienie poparcia i odpowiednich decyzji na szczeblu rzadowym jak
i korporacyjnym wymaga jednakze dalszych rozméw i dyskusji. Wspolpraca pomigdzy Stronami
rozpoczgta po podpisaniu Porozumienia bedzie kontynuowana w oparciu o dotychczasowe postepy
w pracach.
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VIIL AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSR,EDNIO LUB POgRE,DNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Akcjonariusz Udziat w liczbie gtosow na Liczba akcji na Zmiana % Udziat w Liczba akcji na
WZA na dzien przekazania dzien przekazania w okresie liczbie gloséw w % dzien przekazania
poprzedniego raportu poprzedniego raportu 16.02.2004- na WZA na raportu **
kwartalnego kwartalnego* 30.04.2004r. dzien przekazania
w %* raportu **
Nafta Polska S.A. 17,32% 74.076.299 ) 1732%  74.076.299
Skarb Pafistwa 10,20% 43.633.897 - 10.20%  43.633.897
The Bank of New
York (wlaciciele 10,77% 46.063.106 0,14 1091%  46.653.600
GDR)
Pozostali 61,71% 263.935.759 (0,14) 61,57% 263.345.265
Razem 100% 427.709.061 - 100% 427.709.061

* Dane na dzien 16 lutego 2004 roku
** Dane na dzien 30 kwietnia 2004 roku

W dniu 20 czerwca 2002 roku Spoétka powzigla informacje, ze Kulczyk Holding S.A. wraz z podmiotami
zaleznymi, posiadat 23.911.206 sztuk akcji PKN ORLEN, co stanowitlo 5,59 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 4 lipca 2003 roku Spoétka powzigta informacje, od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK z siedziba w Warszawie, iz Commercial Union OFE BPH CU WBK dnia 1 lipca 2003 roku
posiadat 21.533.539 sztuk akcji PKN ORLEN co stanowi 5,04% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziatl % w kapitale zakladowym Spotki w/w akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu.

VIII. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SP(')LKI PRZEZ ZARZAD ORAZ
RADE NADZORCZA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI

Stan posiadania akcji przez Zarzad oraz Rad¢ Nadzorcza w I kwartale 2004 roku

Liczba akcji, opcji Zwigkszenia Zmniejszenia Liczba akcji, opcji
na dzien przekazama Nabycie Zbycie z t}{tulu z ty.tu’(u na d21en'
poprzedniego raportu zmiany zmiany przekazania

kwartalnego* sktadu sktadu raportu**
Zarzad - - - - - -
Rada Nadzorcza - - - 407 - 407

* Dane na dzien 16 lutego 2004 roku
** Dane na dzien 30 kwietnia 2004 roku
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IX.

INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ TINNYCH RYZYKACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Spotka zalezna Rafineria Trzebinia S.A., w dniu 15 listopada 2002 roku, na podstawie ustawy
o restrukturyzacji niektorych naleznosci publicznoprawnych od przedsigbiorcow, zlozyta kompletny
whniosek o restrukturyzacjg naleznosci publicznoprawnych z tytutu podatku akcyzowego i VAT za okres od
czerwca do grudnia 1998 roku. W dniu 30 grudnia 2002 roku organ skarbowy wydat decyzje o warunkach
restrukturyzacji zobowiazan z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego na taczna
kwote 35,3 mln zlotych, w ktorej okreslit jednoczes$nie oplate restrukturyzacyjna w wysokosci 5,3 min
ztotych. Oplata ta zostala uiszczona w pelnej wysokosci w styczniu 2003 roku. W wyniku kontroli
przeprowadzonej przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie zakwestionowana zostata ulga w podatku
od towarow i ustug z tytulu produkcji oleju napgdowego z udzialem komponentu uzyskanego z przerdbki
oleju przepracowanego, za miesiace [-XI1.1999, I-XI1.2000 oraz I-XI1.2001. W dniu 22 grudnia 2003 roku
do Spotki wptynely decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie, w ktorych ustalono
zobowiazanie podatkowe z tytulu podatku VAT wraz z sankcjami, na taczna kwotg 79,8 mln zlotych.
Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A., w zwiazku z otrzymanymi decyzjami, wystapit do Urzedu Skarbowego
w Chrzanowie o umorzenie czgsci przedmiotowych zobowiazan, ze wzgledu na wazny interes podatnika
oraz fakt niejednoznacznosci przepiséw regulujacych zakres obowiazujacej ulgi z tytutu przerobki oleju
przepracowanego. Wniosek Zarzadu Rafinerii Trzebinia S.A. o umorzenie zobowiazan uzyskal pozytywna
opini¢ Kolegium Skarbowego w Krakowie. W dniu 29 grudnia 2003 roku Rafineria Trzebinia S.A. wplacita
kwotg 11,8 mln ztotych z tytutu zalegtych zobowiazan podatkowych objgtych decyzjami Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej. W dniu 31 grudnia 2003 roku Naczelnik Urzedu Skarbowego w Chrzanowie, po
uzyskaniu pozytywnej opinii Kolegium Skarbowego w Krakowie, wydat decyzj¢ o umorzeniu pozostatych
zobowiazan podatkowych w kwocie 68 mln ztotych.

Zaleglosci podatkowe w zakresie podatku VAT zostaly umorzone decyzja Naczelnika Malopolskiego
Urzegdu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 roku. Natomiast zaleglosci z tytulu podatku akcyzowego
wynikajace z decyzji Naczelnika Urzgdu Celnego I zostaly umorzone decyzja z dnia 19 kwietnia 2004 roku.
Prowadzone postgpowanie restrukturyzacyjne dotyczace zaleglosci podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A.
za lata 1999-2001 zostato zakonczone decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego w Chrzanowie z dnia
12 marca 2004 roku.

Spotka zalezna Rafineria Trzebinia S.A. na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania nie posiada
zadnych zaleglych zobowiazan podatkowych wobec budzetu panstwa z tytutu podatku akcyzowego oraz
podatku VAT.

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o0.0. przeniost na rzecz PKN
ORLEN tytutem przewlaszczenia 40% udziatéw w spotce ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. w zamian za
nalezno$ci od Tankpol Sp. z o.0. Ostateczne rozliczenie warunkéw tej umowy powinno nastapi¢ po
dokonaniu wyceny warto$ci udziatdow w ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku
wptynat do sadu pozew wobec PKN ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysigcy ztotych lub zwrot
przewlaszczonych udziatow. W dniu 26 stycznia 2004 roku Tankpol Sp. z o0.0. zmodyfikowal swoje
powodztwo. Obecnie zada zaptaty 36.383 tysigcy ztotych lub zwrotu przewlaszczonych udziatdéw. Wraz
z pozwem Tankpol Sp. z 0.0. przedstawit nowa wyceng spotki ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. na kwotg
232.147 tysigey ztotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol Sp. z 0.0. zwrocit si¢ z propozycja ugody,
zgodnie z ktora w zamian za zaptatg przez PKN ORLEN 32.745 tysigcy ztotych cofnie powddztwo. W dniu
18 lutego 2004 roku na pierwszej rozprawie Sad zawiesil postgpowanie na okres trzech miesigcy celem
osiagnigcia ugody pomigdzy stronami. Z tytulu powyzszego powddztwa nie utworzono rezerw poniewaz
w ocenie Zarzadu, opartej na niezaleznej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie
wplyna¢ na przedstawione wyniki finansowe.
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3.

W zwiazku z informacjami publicznymi dotyczacymi transakcji zakupowych Spoiki, Rada Nadzorcza
podjeta czynno$ci, w tym zaangazowanie firm audytorskich do przeprowadzenia okreslonych procedur
testowych, majacych na celu weryfikacj¢ wspomnianych informacji, w szczegdlnosci analiz¢ okre§lonych
transakcji zakupowych wystepujacych w Spodtce. Raporty bedace wynikiem prac zostaly przedstawione
Radzie Nadzorczej do oceny, rownocze$nie Zarzad zlozytl zawiadomienia do Prokuratury o podejrzeniu
popelnienia przestepstw zwiazanych z:

- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach;

- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiazujacych w Spotce.
Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych zawiadomien na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest znany.
Niemniej jednak w ocenie Zarzadu nie ma przestanek do stwierdzenia, ze powyzsze informacje dotycza
kwestii, ktore moglyby wptyna¢ w sposob istotny na prawidlowos¢ i rzetelno§¢ skonsolidowanego
i jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2004
roku.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku zlozyl o$wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji
sprzedazy wszystkich udzialéw posiadanych w spdice Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z o.0.
("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za ceng w wysokosci 111,5
milionéw ztotych, bedaca suma wartosci nominalnej sprzedawanych udziatdéw oraz skumulowanej premii
inwestycyjnej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku
regulujacej warunki wspotpracy wspolnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spotka PSE ztozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewaznosci umowy sprzedazy udzialow przez PKN
ORLEN. Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostalo rozpoczgte postgpowanie przed
Sadem Arbitrazowym.

W ocenie Zarzadu Spotki opartej dodatkowo na niezaleznych analizach prawnych, Spoétka zrealizowata
opcje sprzedazy udziatéw do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na transakcji w wysokosci 27,5
milionéw ztotych (réznica pomig¢dzy cena nabycia udzialdw a cena sprzedazy udzialdow wynikajaca
z wykonania opcji). W ocenie Zarzadu cata nalezno$¢ z tytulu sprzedazy udziatow w kwocie 111,5
milionow ztotych zostanie zrealizowana.

Zespo6t Sadu Arbitrazowego w Warszawie orzekajacy w wyzej wymienionej sprawie wyznaczyl rozprawe
na dzien 3 czerwca 2004 roku.
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X.

INFORMACJE 0 POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ
ZALEZNYCH, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku Jednostka Dominujaca nie byla strona w postgpowaniach
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spoiki.

XL

INFORMACJE O NIETYPOWYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH POMIEDZY
JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku w ramach Grupy Kapitatowej nie doszto do zawarcia transakcji
nietypowych pomigdzy jednostkami powigzanymi, gdzie wartos¢ transakcji przekracza 500 tysigcy EURO.

XII.

INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI
OD NIEJ ZALEZNE PORECZEN KREDYTOW LUB UDZIELONYCH GWARANCJI -
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE
WARTOSC PORECZENIA LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

W ramach Grupy Kapitatlowej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku Jednostka Dominujaca i jednostki
od niej zalezne nie udzielity porgczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej,
gdzie warto$¢ porgczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu - Zbigniew Wrobel Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Golonka
Czlonek Zarzadu — Krzysztof Kluzek Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Macenowicz
Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski

Plock, dnia 11 maja 2004 roku
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