Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr IV/2004 w tys. zt

L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2004 ROKU

1. Format oraz ogélne zasady sporzadzania skonsolidowanego i jednostkowego bilansu,
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i
jednostkowym kapitale wlasnym oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywow
pieni¢znych

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly przygotowane zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
okreslonymi znowelizowana ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76,
poz. 694, 2002 rok z pdzniejszymi zmianami ,,Ustawy o Rachunkowosci”) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuja okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,PKN ORLEN”) oraz przez Grupg Kapitalowa PKN ORLEN S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) w IV
kwartale 2004 roku za wyjatkiem zmian przedstawionych w punkcie 2 ponizej, przedstawione zostaty
w opublikowanych raportach rocznych za rok 2003: jednostkowym i skonsolidowanym.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

2.1. W prezentowanym okresie Spotka oraz Grupa Kapitalowa nie wprowadzita istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad, stosowanych przez Spoétke i Grupg Kapitatowa w 2003 roku
z wyjatkiem zmian zasad wyceny pozycji aktywoéw i pasywow w walutach obcych, w zwiazku ze zmiang Ustawy
o Rachunkowosci. Poczawszy od 1 stycznia 2004 roku na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach obcych
aktywoéw i zobowiazan stosuje si¢ jednakowy, $redni kurs Narodowego Banku Polskiego ogtoszony na dzien
bilansowy. Efekt tych zmian zostal ujgty w niniejszym sprawozdaniu poprzez przeksztatcenie danych
porownywalnych.

Skonsolidowany wynik finansowy netto Skonsolidowany kapitat wiasny
okres od 1 styczn;a:) 5203 do 31 grudnia 31 grudnia 2003
Wedtug opublikowanych 1.013.649 9.129.889
sprawozdan finansowych
Roznica 12.214 26.097
Dane poréwnywalne 1.025.863 9.155.986
(przeksztalcone)

2.2. Poczawszy od 2004 roku Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen w odniesieniu do zawartych transakcji
zabezpieczajacych spetniajacych okreslone wymogi dla rachunkowosci zabezpieczen, co skutkuje ujmowaniem
wyceny efektywnej czesci zabezpieczenia do momentu realizacji w pozycji kapital z aktualizacji wyceny w bilansie
Spotki. Zmiana ta nie wymaga przeksztatcenia bilansu otwarcia 2004 roku i danych poréwnywalnych za 2003 rok.

3. Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskow 1 strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego
i jednostkowego rachunku przeptywow pienigznych przyjeto zasady, ktore byly zastosowane przy sporzadzaniu
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za 2003 rok, po uwzglednieniu zmian opisanych
w punkcie 2 powyzej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrocone sprawozdanie finansowe Spotki
odzwierciedlaja wszystkie korekty, sktadajace sie ze zwyklych powtarzalnych korekt, niezb¢dne do prawidtowego
i rzetelnego przedstawienia wynikdéw operacyjnych, bilanséw oraz rachunkéw przeplywdw pienigznych za kazdy
prezentowany okres.
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4.

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedhug nastgpujacych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow — wedhug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ogloszonego na dzien 31 grudnia 2004 roku — 4,0790 ztotych/ EURO,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych - wedhug kursu
stanowiacego srednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 roku — 4,5182 ztotych/ EURO.
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II. INFORMACJE O KOREKTACH Z TYTULU RUCHU SALD REZERW ORAZ DOKONANYCH
ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC MAJATKU — DANE SKONSOLIDOWANE

1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
1.1. Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.10.2004 roku 122.164
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 106.306
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 —31.12.2004 roku (23.061)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 205.409
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 89.823
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 156.202
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 —31.12.2004 roku (40.616)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 205.409

1.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkow trwalych w budowie

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.10.2004 roku 47.762
Zwiekszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 153
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku (1.236)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 46.679
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 37.636
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 9.333
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 —31.12.2004 roku (290)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 46.679

1.3 Odpisy aktualizujace wartoSci niematerialne i prawne

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.10.2004 roku 201
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 15
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku (58)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 158
Dane za IV kwartaly narastajaco 2004 roku

Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 323
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 20
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (185)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 158

1.4. Odpisy aktualizujace wyceng¢ dlugoterminowych aktywo6w finansowych i ré6znice w wycenie aportu
1.4.1  Odpisy aktualizujace zmniejszajace dlugoterminowe aktywa finansowe

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo odpisu na 1.10.2004 roku 76.902
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 1.793
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 —31.12.2004 roku (325)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 78.370
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Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco
Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 71.389
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 7.941
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (960)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 78.370
1.4.2. Réznica w aporcie dotyczaca dlugoterminowych aktywoéw finansowych
Dane za IV kwartal 2004 roku
Saldo réznic w aporcie na 1.10.2004 roku 3.048
Zwigkszenia réznic w aporcie w okresie 1.10.2004 —31.12.2004 roku -
Zmniejszenia roznic w aporcie w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku -
Saldo réznic w aporcie na 31.12.2004 roku 3.048
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco
Saldo réznic w aporcie na 1.01.2004 roku 3.548
Zwigkszenia r6znic w aporcie w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 1
Zmniejszenia réznic w aporcie w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (501)
Saldo réznic w aporcie na 31.12.2004 roku 3.048
1.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci
Dane za IV kwartal 2004 roku
Saldo odpisu na 1.10.2004 roku 322.473
Zwickszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 193.127
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku (42.585)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 473.015
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco
Saldo odpisu na 1.01.2004 roku 316.863
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 259.299
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (103.147)
Saldo odpisu na 31.12.2004 roku 473.015

1.6. Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw

Grupa Kapitatowa zwigkszyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w IV kwartale 2004 roku o 1.376 tysiecy
ztotych, odpowiednio w IV kwartatach narastajaco Grupa Kapitatlowa dokonata odpisu aktualizujacego wartos§¢

zapasOw na laczna kwotg 6.864 tysigey ztotych.
2. Rezerwy na zobowigzania
2.1. Rezerwa na podatek odroczony

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo rezerwy na podatek odroczony na 1.10.2004 roku 204.644
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 94.729
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku (109.547)
Saldo rezerwy na podatek odroczony na 31.12.2004 roku 189.826
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco

Saldo rezerwy na podatek odroczony na 1.01.2004 roku * 212.323
Zwiekszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 176.830
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (199.327)
Saldo rezerwy na podatek odroczony na 31.12.2004 roku 189.826

* W tym korekta bilansu otwarcia z tytutu zmian zasad rachunkowos$ci w wysokosci 6.121 tysigcy ztotych.
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Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr IV/2004 w tys. zt
2.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
Dane za IV kwartal 2004 roku
Saldo rezerwy na 1.10.2004 roku 170.087
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 41.123
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku (16.682)
Saldo rezerwy na 31.12.2004 roku 194.528
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco
Saldo rezerwy na 1.01.2004 roku 158.588
Zwickszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 71.151
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (35.211)
Saldo rezerwy na 31.12.2004 roku 194.528

2.3. Pozostale rezerwy

Rezerwa na koszty

Rezerwa na ryzyko

Inne rezerwy

rekultywacji gospodarcze
Dane za IV kwartal 2004 roku
Saldo rezerwy na 1.10.2004 roku 428.735 80.952 28.837
Zwickszenia w okresie 1.10.2004 —
31.12.2004 roku 92.107 85.151 14.053
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004
31.12.2004 roku (38.191) (8.122) (1.097)
Saldo rezerwy na 31.12.2004 roku 482.651 157.981 41.793

Rezerwa na koszty

Rezerwa na ryzyko

Inne rezerwy

rekultywacji gospodarcze
Dane za IV kwartaly 2004 roku
narastajaco
Saldo rezerwy na 1.01.2004 roku 406.792 21.812 29.200
Zwigkszenia w okresie 1.01.2004 —
31.12.2004 roku 128.681 144.444 22.720
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004
31122004 roku (52.822) (8.275) (10.127)
Saldo rezerwy na 31.12.2004 roku 482.651 157.981 41.793

3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych /Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

3.1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Dane za IV kwartal 2004 roku

Saldo wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.10.2004 roku 17.872
Zwigkszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku -
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 —31.12.2004 roku (1.480)
Saldo wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.12.2004 roku 16.392
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco

Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2004 roku 20.856
Zwickszenia w okresie 1.01.2004 —31.12.2004 roku 1.300
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku (5.764)
Saldo wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.12.2004 roku 16.392
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Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr IV/2004 w tys. zt
3.2. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Dane za IV kwartal 2004 roku
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.10.2004 roku 274.459
Zwickszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku 71.183
Zmniejszenia w okresie 1.10.2004 — 31.12.2004 roku* (10.132)
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.12.2004 roku 335.510
Dane za IV kwartaly 2004 roku narastajaco
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 1.01.2004 roku 301.369
Zwickszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku 71.603
Zmniejszenia w okresie 1.01.2004 — 31.12.2004 roku* (37.462)
Saldo ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 31.12.2004 roku 335.510

* w tym roznice kursowe z przeliczenia jednostek objetych konsolidacja.
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III. OPIS DOKONAN GRUPY KAPITALOWEJ W IV KWARTALE 2004 ROKU WRAZ Z
OPISEM CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY
WYNIK FINANSOWY

Na koniec IV kwartatu 2004 roku PKN ORLEN S.A. posiadal bezposrednio Iub posrednio udziaty
w nastgpujacych podmiotach, nad ktéorymi sprawuje kontrolg, wspotkontroluje, badz wywiera istotny wptyw:

84 spotkach zaleznych,

3 spotkach wspotzaleznych,

20 spotkach stowarzyszonych.

W stosunku do stanu na koniec IV kwartalu 2003 roku nastapit spadek ilosci spotek zaleznych, wspodtzaleznych
i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej ze 122 do 107. Konsolidacja objgto 71 spotek, podczas gdy w IV kwartale
2003 roku konsolidacji poddano 84 podmioty.

Do najistotniejszych czynnikow majacych wptyw na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej osiagnigte w IV
kwartale 2004 roku w poréwnaniu z wynikami IV kwartatu 2003 roku nalezy zaliczy¢ (zmiana: IV kwartat 2004
roku do IV kwartatu 2003 roku, jesli nie zaznaczono inaczej):

wzrost marz (crackow) z notowan na benzyny z 68,00 do 92,26 USD/tong (o 35,7%), olej napedowy z 63,65 do
160,92 USD/tong (o 152,8%) oraz na Ekoterm z 45,94 do 108,93 USD/tong (o 137,1%),

wzrost Sredniej ceny ropy Brent w notowaniach z 29,46 do 43,88 USD/bbl (o 48,9%),

wzrost notowan dyskonta ropy Ural w stosunku do ropy Brent z /-1,65/ do /-6,13/ USD/bbl (0 271,5%),

wzrost ilosci sprzedazy Ekotermu o 16,6%,

spadek ilosci sprzedazy benzyn o 5,0%,

spadek ilosci sprzedazy oleju napgdowego o 0,7%,

spadek ilo$ci sprzedazy gazu ptynnego o 6,5%,

spadek sredniego kursu dolara z 3,89 do 3,27 zt/USD (o 15,9%),
spadek sredniego kursu euro z 4,62 do 4,24 zt/EUR (o0 8,2%).

W IV kwartale 2004 roku hurtowa i detaliczna sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napgdowy, gaz
ptynny, paliwo Jet A-1) i lekkiego oleju opatowego (Ekoterm) w Grupie Kapitatowej wyniosta 2.826.722 ton i
byta wyzsza od zrealizowanej w IV kwartale roku ubieglego o 27.579 ton (o 1,0%). W okresie 4 kwartatow 2004
roku sprzedaz tych produktow wyniosta 10.461.640 ton i zwigkszyta si¢ 0 556.775 ton (0 5,6%) w poroOwnaniu z
rokiem ubiegltym. W IV kwartale 2004 roku taczna sprzedaz wyrobow (rafineryjnych, chemicznych i
pozostatych) wyniosta 4.041.145 ton i byla nizsza od poziomu IV kwartatu roku ubiegtego o 71.167 ton (o
1,7%), tacznie za 4 kwartaly 2004 roku powyzsza sprzedaz wyniosla 14.949.062 tony i byla wyzsza od
sprzedazy z roku ubiegtego o 374.093 tony (o 2,6%). Sprzedaz detaliczna paliw silnikowych (benzyny, olej
napgdowy, gaz plynny) w IV kwartale 2004 roku wyniosta 852.283 tony i byla nizsza od sprzedazy z
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 118.589 ton (o 12,2%), tacznie za 4 kwartaty sprzedaz detaliczna
spadta o 7,7% do poziomu 3.344.035 ton.

Zasadniczy wptyw na poziom sprzedazy w detalu miala zmiana zasad prezentacji wynikdéw w tym segmencie.
Poczawszy od 2004 roku dziatalno$¢ spdtek na terenie Niemiec oraz spotki ORLEN Petrocentrum jest
wykazywana proporcjonalnie do ich aktywnosci w segmentach Rafineria (Produkcja + Hurt) i Rafineria (Detal).
Decyzja ta podyktowana byla wzrostem udziatu sprzedazy hurtowej w tych spotkach. W 2003 roku spotki te w
cato$ci przypisane byly do segmentu Rafineryjnego (Detal).
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Trendy sprzedazy gtdéwnych produktow obrazuje ponizsza tabela:
— ; p : —
Ilosciowa sprze(.laz pro'duktovs./ lekkich IV kwartal IV kwartal Dynamika (%)
w Grupie Kapitatowej 2003 2004 IV kwartat 2004/
PKN ORLEN S.A. IV kwartat 2003
Sprz'edaz hurtowa produktow 1699 573 1934 763 113,
lekkich, w tym:
- benzyny (tony) 440 697 453 941 103,0
- olej napgdowy (tony) 703 894 757 599 107,6
- Ekoterm (tony) 449 697 614 724 136,7
Sprzedaz detaliczna paliw 1243872| 970872| 1098416/ 852283 87,8 *)
silnikowych, w tym:
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 740 539| 559107| 656 581] 495719 88,7
- olej napgedowy (tys. litrow) / (tony) 455449 384 854| 382520| 323229 84,0
- gaz plynny (tys. litréw) / (tony) 47 884 26911 59 315 33335 123,9
Ogotem sprzedaz paliw (tony) 2799 143 2 826 722 101,0
- w tym paliw silnikowych (tony) 2271829 2211909 97,4

*) Brak warunkow poréwnywalnosci ze wzgledu na roéznice w kwalifikacji sprzedazy hurtowej w Niemczech.
Dynamika sprzedazy detalicznej w kraju w IV kwartale 2004 roku w poréwnaniu z IV kwartalem 2003 roku

wyniosta 98,6%.

— ; p : —
Ilosciowa sprze(.laz pro'duktovs./ lekkich 4 kwartaly 4 kwartaly Dynamika (%)

w Grupie Kapitatowej 2003 2004 4 kwartaty 2004/

PKN ORLEN S.A. 4 kwartaty 2003

Sprz'edaz hurtowa produktow 5823 067 6 944 236 1193
lekkich, w tym:
- benzyny (tony) 1595 829 1819073 114,0
- olej napgdowy (tony) 2373872 2 795 401 117,8
- Ekoterm (tony) 1 544 936 1957 195 126,7
Sprzedaz detaliczna paliw 4641091 3623038| 4307286 3344 035 92,3+%)
silnikowych, w tym:
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 2750738 2076 807| 2573469 1942969 93,6
- olej napedowy (tys. litrow) / (tony) 1709 727| 1444 719| 1507 637| 1273953 88,2
- gaz ptynny (tys. litrow) / (tony) 180626 101512 226180 127113 1252
Ogotem sprzedaz paliw (tony) 9 904 865 10 461 640 105,6
- w tym paliw silnikowych (tony) 8119 041 8504 011 104,7

**) Brak warunkéw poréwnywalnosci ze wzgledu na objecie konsolidacja dziatalno$ci na terenie Niemiec od
marca 2003 roku oraz r6znic w klasyfikacji sprzedazy hurtowej w Niemczech. Dynamika sprzedazy detalicznej
w kraju w okresie czterech kwartatéw 2004 roku w stosunku do czterech kwartatow 2003 roku wyniosta 98,5%.

Utrzymujacy si¢ w trakcie 2004 roku wysoki poziom marz (crackdéw) z notowan na podstawowe produkty
rafineryjne, bardzo wysoki dyferencjat pomigdzy ropa Brent i Ural oraz wymierne efekty prowadzonych dziatan
nakierowanych na restrukturyzacj¢ oraz redukcje kosztow operacyjnych (149 milionow ztotych w IV kwartale
oraz 637 milionow ztotych w catym 2004 roku) spowodowaty zdecydowany przyrost wynikéw operacyjnych
Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatlowej w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego.
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Wyniki Jednostki Dominujacej na tle Grupy Kapitatlowej przedstawialy sig nastepujaco:

w tys. zt
Udziat Udziat
Wyszczegolnienie IV kwartat 2003 PKN IV kwartat 2004 PKN
w Grupie w Grupie

Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerdb ropy (tys. ton) 3153 3001 95,2 3327 3240 97,4
Przychody netto ze sprzedazy 9364266| 6723121 71,8| 11034 277| 7963 482 72,2
Zysk ze sprzedazy 241 561 210277 87,0 864 784 815 505 94,3
Zysk z dzialalnosci operacyjne;j 156 982 136 780 87,1 609 167 675118 110,8
Zysk brutto 174 477 155 283 89,0 762 055 726 406 95,3
Zysk netto 213 851 214 472 100,3 659 611 583 186 88,4
w tys. zt

Udziat Udziat
Wyszczegolnienie 4 kwartaty 2003 PKN 4 kwartaty 2004 PKN
w Grupie w Grupie

Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerob ropy (tys. ton) 12 272 11724 95,5 12 654 12 194 96,4
Przychody netto ze sprzedazy 33720 934| 24 629 963 73,0| 40 810 810| 28 966 439 71,0
Zysk ze sprzedazy 1300232| 1071860 82,41 3193299| 2862318 89,6
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1303849 1172163 89,91 2817200| 2656986 94,3
Zysk brutto 1254 301| 1148241 91,5 3114903| 2874447 92,3
Zysk netto 1 025 863 947 265 92,3| 2569 712| 2315864 90,1

W IV kwartale 2004 roku spotki Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. przerobily 3.327 tysigcy ton ropy
naftowej, a w okresie 4 kwartatow 12.654 tysigcy ton. Osiagnigty poziom przerobu w IV kwartale 2004 roku jest
0 5,5% wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegltego, a za 4 kwartaty 2004 roku o 3,1%.

W IV kwartale 2004 roku zysk ze sprzedazy Grupy Kapitalowej osiagnat poziom 865 milionéw ztotych, podczas
gdy w analogicznym kwartale 2003 roku 242 miliony zlotych. Za 4 kwartaty 2004 roku zysk ze sprzedazy
wyniost 3.193 miliony zlotych i byl o 145,6% wyzszy od wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Przy
zastosowaniu metody wyceny zapasow wg metodologii LIFO szacunkowy zysk ze sprzedazy w IV kwartale
2004 roku wyniost 1.049 milionow ztotych przy 239 milionach ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Za 4 kwartaty 2004 roku szacunkowy zysk ze sprzedazy liczony metoda LIFO wynidst 2.936 milionow ztotych
przy 1.262 milionach zlotych w analogicznym okresie roku ubiegtego. W IV kwartale 2004 roku wystapita
spadkowa tendencja cen ropy naftowej, co spowodowato nizsze wyniki Grupy za IV kwartat 2004 roku przy
zastosowaniu statutowej czyli sredniowazonej metody wyceny zapasow o 184 miliony ztotych w stosunku do
szacowanych wielko$ci wedlug metody LIFO.

W IV kwartale 2004 roku zysk netto Grupy Kapitatlowej osiagnat poziom 660 milionéw ztotych i byt o 208,4%
wyzszy od zysku osiagnig¢tego w IV kwartale ubieglego roku. Za 4 kwartaty 2004 roku zysk netto wyniost 2.570
milionow ztotych i byt o 150,5% wyzszy od zysku z porownywalnego okresu roku ubieglego. Przy zastosowaniu
metody LIFO w IV kwartale 2004 roku szacunkowy zysk netto wynidst 809 milionéw zlotych przy 212
milionach w IV kwartale 2003 roku. Za 4 kwartaty 2004 roku szacunkowy zysk netto liczony metoda LIFO
wynidst 2.363 miliony ztotych przy 998 milionach ztotych w analogicznym okresie roku ubieglego.

W IV kwartale 2004 roku w poréwnaniu z IV kwartatlem 2003 roku zwigkszyt si¢ udziat Jednostki Dominujacej
w zysku na sprzedazy Grupy Kapitatowej z poziomu 87,0% do 94,3%. Powyzsze tendencje wynikaja z bardzo
korzystnych czynnikéw makroekonomicznych w 2004 roku, ktore miaty przede wszystkim wpltyw na poprawe
wynikoéw w Jednostce Dominujace;.
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Dane finansowe w ujgciu segmentowym dla Grupy Kapitatowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

w min zt
Za 1V kwartat 2003r. Za 1V kwartal 2004r.
Wyszczegolnienie Segm. | Segm. | Pozost. Razem Segm. | Segm. | Pozost. Razem
Raf. Chem. dziat. Raf. Chem. dziat.

Wynik segmentu 215 61 -38 238 479 259 -46 692
Nieprzypisane przychody 3 6
calej grupy
Nieprzypisane koszty calej 34 -89
grupy :
Zysk z d.Zla.i.':lanSCI 157 609
operacyjnej

w mln zt

Za 4 kwartaly 2003r. Za 4 kwartaly 2004r.
Wyszczegblnienie Segm. Segm. | Pozost. Razem Segm. | Segm. | Pozost. Razem
Raf. | Chem. | dziat © Raf. | Chem. | dzial. ©

Wynik segmentu 1317 378 16 1711 2 366, 819 29 3214
Nleprzyplsane przychody 19 34
calej grupy
INieprzypisane koszty calej 426 31
grupy :
Zysk z QZlgka1n0501 1304 2817
operacyjnej

W IV kwartale 2004 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego taczny zysk z dziatalno$ci
operacyjnej segmentow zwigkszyt si¢ o 287,9%. Na powyzszy przyrost istotny wplyw mialo znaczace
zwigkszenia wynikow segmentu rafineryjnego o 122,8% (utrzymujace si¢ bardzo wysokie marze z notowan na
produktach rafineryjnych) oraz segmentu chemicznego, ktory odnotowal 324,6% wzrost (bardzo dobra
koniunktura na produkty petrochemiczne trwajaca w 2004 roku i wynikajaca gtdwnie z wysokiego popytu na
polichlorek winylu oraz nawozy sztuczne). W IV kwartale 2004 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubieglego doszto do znaczacego zmniejszenia udziatlu segmentu rafineryjnego w ogodlnym wyniku
segmentow, wzrost natomiast udzial segmentu chemicznego. Zmiana struktury udzialdw wynika z lepszej
koniunktury na produkty chemiczne w stosunku do produktow rafineryjnych.

W okresie 4 kwartatow 2004 roku w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nastapil wzrost
facznego zysku z dziatalnosci operacyjnej segmentow o 116,0%. Wynika to ze wzrostu wyniku segmentu
rafineryjnego o 79,7% (wysoki poziom marz w trakcie 2004 roku) oraz wzrostu wyniku segmentu chemicznego
0 116,7%. Z uwagi na ujgcie w wynikach finansowych segmentu chemicznego w 2003 roku skutkéw wniesienia
zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa do spotki Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w kwocie 112 milionow
ztotych (réznica pomigdzy warto$cia ksiggowa wniesionych aktywow 1 pasywow a warto$cia godziwa
uzyskanych udziatéw) wynik operacyjny segmentu chemicznego po wylaczeniu powyzszego efektu odnotowat
wzrost 0 207,9%.

W 1V kwartale 2004 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata emisji papieréw warto§ciowych w ramach
Programu Emisji Obligacji.
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IV.  OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie dwunastu miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2004 roku nie wystapily istotne zdarzenia wptywajace
na pozycje prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

25



Grupa Kapitatowa - Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. SA-QSr 1V/2004 w tys. zt

V. DANE SEGMENTOWE

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Wylaczenia Razem
za okres za okres za oKkres za okres za okres
12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy
zakonczony zakoficzony zakonczony zakonczony zakoficzony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Przychody
Sprzedaz zewnetrzna 36.095.552 | 9.755.705 | 29.971.350 | 8.386.736 | 3.976.287 | 1.075.712 | 3.165.168 | 790.023 677.620 180.384 584.416 187.507 - - - - 40.749.459 | 11.011.801 | 33.720.934 | 9.364.266
gé’;:fiﬁi‘i&dzy 4347525 | 1236802 | 3.792.787 | 1404331 | 1.480.130 | 406.760 | 1.399.295 | 368.437 783.348 210.365 1.102.746 | 263.894 | (6.611.003) | (1.853.927) | (6.294.828) | (2.036.662) - - - -
Warto$¢ rozliczenia
transakcji 61351 22.476 61351 22.476
zabezpieczajacych
Przychody ogotem 40.443.077 | 10.992.507 | 33.764.137 | 9.791.067 | 5.517.768 | 1.504.948 | 4.564.463 | 1.158.460 | 1.460.968 | 390.749 | 1.687.162 | 451.401 | (6.611.003) | (1.853.927) | (6.294.828) | (2.036.662) | 40.810.810 | 11.034.277 | 33.720.934 | 9.364.266
Koszty ogol (37.785.720) | (10.343.555) [ (32.395.611) | (9.530.270) | (4.658.201) | (1.208.625) | (4.283.971) | (1.085.720) | (1.386.372) | (411.495) | (1.639.427) | (467.668) | 6.611.338 | 1.854.137 | 6.295.637 | 2.036.531 [(37.218.955)[(10.109.538)| (32.023.372) | (9.047.127)
Pozostale przychody 205.901 120.100 183.797 81.249 32372 11.080 132.708 4.649 54.036 13.724 41.066 9.069 292.309 144.904 357.571 94.967
operacyjne
g;:f;gi}i:omy 497.300) | (290.258) | (235.837) | (126379) | (73.109) | (48.610) | (35469) | (16466) | (100.110) | (39.313) | (73.256) | (30.959) (670.519) | (378.181) | (344.562) | (173.804)
Wynik
Wynik segmentu 2365958 | 478.794 | 1316486 | 215.667 818.830 258.793 377.731 60.923 28.522 (46.335) 15.545 (38.157) 335 210 809 (131) 3213.645 | 691.462 1.710.571 238.302
Nieprzypisane przychody 34.056 6.578 19.066 2.685
calej grupy
Nieprzypisane koszty (430501) | (88.873) | (425.788) | (84.005)
calej grupy
Zysk operacyjny 2.817.200 | 609.167 | 1.303.849 156.982

Przychody finansowe 561.838 331.618 279.237 43.284

Koszty finansowe (299.915) (182.819) (361.583) (36.835)

Zysk na sprzedazy catosci

lub czesci udziatow 13.837 516 243 (184)
jednostek

podporzadkowanych

Zysk na dzialalnoci 3.092.960 | 758482 | 1221746 | 163.247
gospodarczej

Zyski nadzwyczajne 62 44 973 79
Straty nadzwyczajne (64) (22) (537) 274
Odpis wartosci firmy (4.927) (1.271) (4.698) (1.251) - B - - (838) (210) (837) (209) (5.765) (1.481) (5.535) (1.460)

z konsolidacji

Odpis ujemnej wartosci 5.846 1379 12.836 5971 21.815 3.637 24.237 6.059 49 16 581 307 27.710 5.032 37.654 12.337
firmy z konsolidacji

Zysk brutto 3.114.903 762.055 1.254.301 174.477
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Wylaczenia Razem
za okres za okres za okres za okres za okres
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

Podatek dochodowy

(579301) | (115.689)

(250.978) 33.777

Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

Udzial w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych metoda
praw wiasnosci

Zysk akcjonariuszy
mniejszosciowych

358 107

452 32

77.309 24.605

44.613 9.095

11.304 1.122

11.166 2.418

88.971 25.834

(54.861) (12.589)

56.231 11.545

(33.691) (5.948)

Zysk netto

2.569.712 659.611

1.025.863 213.851
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos$¢ Razem
za oKkres za okres za oKres za oKkres
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy ‘ 3 m-cy |
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne 711.190 220.609 692.505 206.447 722.074 239.822 527.852 176.795 70.150 21.420 127.867 39.125 1.503.414 481.851 1.348.224 422.367
Nakiafi)( na nieprzypisane do segmentow srodki trwate i 34455 10.390 34939 8.338
warto$ci niematerialne
Na,klady na Srodki trwale i wartoSci niematerialne 1.537.860 | 492.241 1.383.163 430.705
ogolem
Amortyzacja segmentu 766.087 179.288 723.427 187.990 171.723 42274 188.670 45.245 144.523 35.808 161.900 38.868 1.082.333 257.370 1.073.997 272.103
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow grupy 31.597 7.256 34.607 9.037
Amortyzacja ogélem 1.113.930 | 264.626 1.108.604 281.140
Niepieni¢zne koszty inne niz amortyzacja 338.439 218.767 148.550 75.278 26.065 12.966 18.432 6.566 77.439 32.204 40.498 6.446 441.943 263.937 207.480 88.290

Segmenty geograficzne

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003 roku, Grupa Kapitatowa prowadzi swoja dziatalnos¢ na

terenie Polski i Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitalowej w podziale geograficznym rynku za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31

grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12m-cy 3 m-cy 12m-cy 3 m-cy 12m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003

Slr()srlz)sz:)zwa 1.137.266 296.684 770.772 230.408 912.034 236.856 790.741 191.345 21.491 3.909 17.773 4.731 2.070.791 537.449 1.579.286 426.484
Sprzedaz krajowa: 34.958.286 9.459.021 29.200.578 8.156.328 3.125.604 861.332 2.374.427 598.678 656.129 176.475 566.643 182.776 38.740.019 10.496.828 32.141.648 8.937.782
-na terenie Polski 26.324.652 7.239.832 22.931.015 6.239.227 3.064.253 838.856 2.374.427 598.678 656.129 176.475 566.643 182.776 30.045.034 8.255.163 25.872.085 7.020.681
-na terenie Niemiec 8.633.634 2.219.189 6.269.563 1.917.101 - - - - - - - - 8.633.634 2.219.189 6.269.563 1.917.101
-warto$¢ rozliczenia
transakcji 61.351 22.476 61.351 22.476
zabezpieczajacych
Sprzedaz 36.095.552 9.755.705 29.971.350 8.386.736 4.037.638 1.098.188 3.165.168 790.023 677.620 180.384 584.416 187.507 40.810.810 11.034.277 33.720.934 9.364.266
zewnetrzna razem
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VI

NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 PAZDZIER}\IIKA 2004 ROKU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU, O KTORYCH INFORMOWANO
W RAPORTACH BIEZACYCH

Zarzad PKN ORLEN poinformowatl w dniu 4 pazdziernika 2004 roku o spehlnieniu si¢ jednego
z warunkOw zawieszajacych zastrzezonych w warunkowej umowie nabycia 114.224.038 akcji na
okaziciela spotki Unipetrol a.s. (,,Unipetrol”) o wartosci nominalnej 100 CZK kazda, stanowiacych
okoto 62,99% wszystkich wyemitowanych i istniejacych akcji spotki Unipetrol, zawartej w dniu
4 czerwca 2004 roku pomigdzy Funduszem Majatku Narodowego Republiki Czeskiej (,,FMN”)
a Spotka (,,Umowa Nabycia Akcji Unipetrolu”) Zgodnie z postanowieniami Umowy Nabycia Akcji
Unipetrolu tres¢ jednego z warunkow zawieszajacych obejmowala wykonanie praw poboru w stosunku
do akcji Unipetrolu w spotce Ceska rafinerska, a.s. lub uptyw okresu przewidzianego na wykonanie
tych praw poboru w zwiazku ze zmiang kontroli nad sp6tka Unipetrol, ktore to prawa przystugiwaty
kazdemu z podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum IOC (Eni International B.V., ConocoPhillips
Central and Eastern Europe Holdings B.V. oraz Shell Overseas Investments B.V., bedacych
akcjonariuszami spotki Ceska rafinerska, a.s.). Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke
od FMN warunek powyzszy zostat spetniony, gdyz FMN zostal poinformowany przez Unipetrol, ze
okres przewidziany na wykonanie opisanych powyzej praw poboru uptynal, a zaden z podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum IOC nie wykonal w tym czasie przystugujacych mu praw poboru.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 18 pazdziernika 2004 roku dokonata zmian

w skladzie Zarzadu. Miato to zwiazek z planowana zmiang struktury Zarzadu — ukierunkowana na jej

efektywne i przejrzyste zarzadzanie.

Zmiany te zostaly dokonane zgodnie z wcze$niej przyjeta procedura, m.in. po przeprowadzeniu

indywidualnych ocen przez firmg doradcza Korn/Ferry International.

Rada Nadzorcza przyjeta ztozone w dniu 18 pazdziernika 2004 roku rezygnacje:

—  przez Krzysztofa Kluzka z funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN z dniem 18 pazdziernika 2004
roku,

— przez Stawomira Golonke i Jacka Strzeleckiego z funkcji Wiceprezeséw Zarzadu PKN ORLEN
z dniem 31 pazdziernika 2004 roku.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata w sktad Zarzadu na biezaca kadencjg:

—  Wojciecha Heydla na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2004 roku,

— Jana Maciejewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 grudnia 2004 roku,

—  Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2004 roku,

— Pawtla Szymanskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu z dniem 18 pazdziernika 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2004 roku Zarzad PKN ORLEN otrzymat pismo od Kulczyk Holding S.A. z
siedzibg w Warszawie, w ktorym na podstawie art. 147 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, Kulczyk Holding S.A. zawiadomit PKN
ORLEN, ze w dniu 27 pazdziernika 2004 roku podmiot od niego zalezny Euro Agro Centrum S.A. zbyt
945 000 akcji PKN ORLEN, reprezentujacych 0,221% kapitalu zaktadowego, upowazniajacych do
945 000 gloséw, stanowiacych 0,221% liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PKN
ORLEN. Rozliczenie powyzszych transakcji nastapito w dniu 2 listopada 2004 roku. W wyniku
wykonania powyzszych transakcji Kulczyk Holding S.A. bezposrednio i poprzez podmioty zalezne
posiada 20 443 377 akcji PKN ORLEN, ktorych procentowy udziat w kapitale zakladowym wynosi
4,78%, co daje prawo do wykonywania 20 443 377 gloséw stanowiacych 4,78% liczby gltosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PKN ORLEN.

Zarzad PKN ORLEN poinformowal, ze zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 16 grudnia
2004 przez PKN ORLEN od Funduszu Majatku Narodowego Republiki Czeskiej (,,FMN”) warunek
zawieszajacy Umowy Nabycia 114.224.038 akcji na okaziciela spdotki Unipetrol a.s. obejmujacy
uzyskanie przez FMN decyzji Komisji Europejskiej potwierdzajacej, iz transakcja nie zawiera
elementdw pomocy publicznej zostal spelniony. Wyzej wymieniona decyzja Komisji Europejskiej
zostata wydana w dniu 1 grudnia 2004 r. i zostata otrzymana przez FMN w dniu 7 grudnia 2004 r.

W dniu 23 grudnia 2004 roku PKN ORLEN podpisat z ORLEN Deutschland AG umowe
kroétkoterminowej pozyczki na kwote 60 mln EUR na okres od 27 grudnia 2004 roku do 28 lutego 2005
roku. Celem pozyczki jest zabezpieczenie wykonania przez ORLEN Deutschland AG zobowigzan
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10.

11.

podatkowych wynikajacych z prowadzonego przez nig obrotu paliwami. PKN ORLEN posiada 100%
udzialow w kapitale zaktadowym ORLEN Deutschland AG.

W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN S.A. zawart kontrakt roczny z SHELL Polska Spoétka z o.0.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napedowego spétce SHELL Polska Sp. z 0.0. w roku
2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 1.905 min PLN (brutto).

W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN S.A. zawart kontrakt roczny z Orlen PetroCentrum
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spéice Orlen PetroCentrum
Sp. z 0.0. w roku 2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 1.173 min PLN (brutto).

W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN zawart kontrakt roczny z BP Polska Spoétka z o.o.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spotce BP Polska Sp. z 0.0. w roku
2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 2.377 min PLN (brutto).

W dniu 3 stycznia 2005 roku ORLEN Deutschland AG podpisal umowe z Shell Deutschland Oil
GmbH, Hamburg na dostawy paliwa dla stacji PKN ORLEN w Niemczech w okresie od 01.01.2005
roku do 31.12.2005 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 600 min EUR (ok. 2.443
milionéw PLN).

W dniu 3 stycznia 2005 roku w Sadzie Rejonowym w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, nastapito potaczenie Zaktadu Urzadzen Dystrybucyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg
w Opolu (spotka przejmujaca) ze spotkami (spotki przejmowane):

Serwis Katowice Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

Serwis Kedzierzyn - KozZle Sp. z 0.0. z siedziba w Kedzierzynie - Kozlu,
Serwis Kielce Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach,

Serwis L.6dz Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi oraz

Serwis Rzeszow Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

w drodze przeniesienia catego majatku spolek przejmowanych na Zaktad Urzadzen Dystrybucyjnych
Sp. z 0.0. (faczenie przez przejgcie).

W zwiazku z powyzszym dokonano zmian w umowie spotki Zaktad Urzadzen Dystrybucyjnych
Sp. z 0.0., dotyczacych podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki, polegajacych na tym, ze kapitat
zakladowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 6.536.500 zt do kwoty 6.759.200 zt — to jest o kwote
222.700 zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy zostaly objete przez
dotychczasowych udziatlowcow przejmowanych spotek.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Zaktadu Urzadzen Dystrybucyjnych Sp. z o.o.
udziat PKN ORLEN zmniejszyt si¢ z 99,94 % do 96,65%.

Po zarejestrowaniu polaczenia spotek oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogodlna liczba glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikoéw spotki Zaktad Urzadzen Dystrybucyjnych Sp. z 0.0. wynosi 135.184.
Zarejestrowanie potaczenia spotki Zaktad Urzadzen Dystrybucyjnych Sp. z o0.0. ze spotkami Serwis
Katowice Sp. z 0.0., Serwis Kedzierzyn - Kozle Sp. z 0.0., Serwis Kielce Sp. z 0.0., Serwis £6dz Sp.
z 0.0., Serwis Rzeszow Sp. z 0.0., wywoluje skutek wykreslenia spolek przejmowanych z rejestru.

W dniu 4 stycznia 2005 roku PKN ORLEN wystawil gwarancje korporacyjne firmom: Holborn
European Marketing Company Ltd, Deutsche BP Aktiengesellschaft, Shell Deutschland Oil GmbH na
laczna kwote 64 mIin EUR i 56 mln USD oraz porgczenie w formie listu gwarancyjnego instytucji
ubezpieczeniowej Ziirich Versicherung AG na kwot¢ 25 mln EUR w celu zabezpieczenia wykonania
zobowiazan przez swoja niemiecka spotke zalezng ORLEN Deutschland AG wynikajacych
z prowadzonego przez nig obrotu paliwami (tfacznie ok. 533 min PLN). Wystawione porgczenia
wchodza w zycie dnia 1 lutego 2005 roku i sa przedluzeniem obecnie obowigzujacych poreczen
udzielonych przez PKN ORLEN (patrz Raporty biezqce: z dnia 28 stycznia 2004, z dnia 12 lutego
2004, z dnia 20 lutego 2004, z dnia 2 sierpnia 2004) waznych do dnia 31 stycznia 2005. Porgczenia
udzielone firmie Shell Deutschland Oil GmbH wazne sa do dnia 30 czerwca 2005 roku, a porgczenia
udzielone firmom Holborn European Marketing Company Ltd, Deutsche BP Aktiengesellschaft
i Ziirich Versicherung AG wazne sa do dnia 31 grudnia 2005 roku. PKN ORLEN posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym ORLEN Deutschland AG.
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W dniu 6 stycznia 2005 roku ORLEN Deutschland AG zawarl kontrakt roczny z Deutsche BP
Aktiengesellschaft. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napedowego spotce ORLEN
Deutschland AG w 2005 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 700 min EURO (okoto
2.852,5 min PLN). PowyZzsza umowa stanowi ,znaczaca umowg’ W rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2002 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych, jako ze warto$¢ umowy
przekracza 10% kapitatow wtasnych PKN ORLEN. PKN ORLEN posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym ORLEN Deutschland AG.

W dniu 12 stycznia 2005 roku PKN ORLEN zawarl kontrakt roczny z Rafineria Trzebinia S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spdtce Rafineria Trzebinia S.A. w roku
2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 343 min PLN (brutto). PKN ORLEN posiada
77,1% udzialow w kapitale zaktadowym sp6tki Rafineria Trzebinia S.A.

W dniu 13 stycznia PKN ORLEN poinformowat, iz zawarl umowe z Rafineria Trzebinia S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyny do pirolizy spotce Rafineria Trzebinia S.A. Umowa
obowiazuje w okresie: 11.01.2005-31.01.2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi 1.084.257 USD
(okoto 3.369.763 PLN). PKN ORLEN posiada 77,1% udziatow w kapitale zakladowym spotki
Rafineria Trzebinia S.A.

W dniu 19 stycznia 2005 r. PKN ORLEN otrzymat od PETROVAL S.A. zawiadomienie dotyczace
wstrzymania wykonywania przez PETROVAL S.A. kontraktu terminowego dotyczacego dostaw ropy
z dnia 21 grudnia 2002, wskutek wystapienia sily wyzszej uniemozliwiajacej realizacj¢ kontraktu.
Zgodnie z zawiadomieniem PETROVAL S.A. zdarzeniem uzasadniajacym zastosowanie klauzuli sity
wyzszej 1 wstrzymanie realizacji kontraktu jest brak mozliwosci dostawy ropy przez spotke Yukos i nie
jest mozliwe oszacowanie, jak dlugo ta sytuacja bedzie miata miejsce. Zarzad PKN ORLEN
oswiadczyl, iz wyzej opisana sytuacja, dzigki podjetym uprzednio dzialaniom, nie zagraza ciaglosci
zaopatrzenia Koncernu w rope naftowa. Dostawy surowca beda realizowane zgodnie z planem
zapotrzebowania dzigki realizacji kontraktow terminowych oraz uzupetniajacych dostaw typu spot.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN - organ uprawniony na podst. § 8 ust. 11 pkt. 5 Statutu Spotki w zw.
z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci — obradujaca na posiedzeniu w dniu 21 stycznia 2005 roku
podjeta uchwale o wyborze na bieglego rewidenta Spotki firm¢ KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie ul. Chtodna 51, uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych
PKN ORLEN oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej PKN ORLEN za
lata obrotowe 2005, 2006 i 2007, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, jak
réowniez dokonania przegladow jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan kwartalnych
i potrocznych Spotki i jej Grupy Kapitatlowej poczawszy od I kwartatu 2005 roku do IV kwartatu 2007
roku.

W dniu 27 stycznia PKN ORLEN przekazat do publicznej wiadomosci terminy przekazywania
raportéw okresowych w 2005 roku.

W dniu 3 lutego PKN ORLEN poinformowat o akceptacji przez Rade Nadzorcza w dniu 2 lutego 2005
roku nowej strategii Spotki.

Strategia PKN ORLEN bazuje na nowej misji Koncernu:

,Dazqc do wuzyskania pozycji regionalnego lidera, chcemy zapewni¢ naszym akcjonariuszom
diugofalowy wzrost wartosci firmy poprzez oferowanie naszym klientom najwyzszej jakosci produktow
iustug. Jako firma transparentna, wszelkie dzialania realizujemy z zachowaniem zasad tadu
korporacyjnego i spolecznej odpowiedzialnosci biznesu, troszczqc si¢ o rozwoj naszych pracownikow
i dbajqc o srodowisko naturalne”.

PKN ORLEN begdzie przede wszystkim budowal wilasna warto§¢ w oparciu o maksymalne
wykorzystanie potencjatu, jakim dysponuje. Nowa strategia zaklada dalsza poprawg efektywnosci oraz
realizacje $ci$le wyselekcjonowanych inwestycji o wysokiej stopie zwrotu. PKN ORLEN w ramach
koncentracji na podstawowych rodzajach dziatalnosci wzmocni obecno$¢ w kluczowych obszarach
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biznesowych na rynkach macierzystych, kontynuujac jednoczesnie restrukturyzacje portfela swoich
aktywow.

Prezentacja nowej strategii zostata umieszczona na stronach internetowych PKN ORLEN pod adresem:
www.orlen.pl.

VII. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSR}EDNIO LUB POSRE,DNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Akcjonariusz Udzial w liczbie gtosow na Liczba akcji na Zmiana % Udzial w Liczba akceji na
WZA na dzien przekazania dzien przekazania w okresie liczbie gtosow w % dzien przekazania
poprzedniego raportu poprzedniego raportu 29.10.2004 - na WZA na raportu **
kwartalnego kwartalnego* 15.02.2005r. dzien przekazania
w %* raportu **
Nafta Polska S.A. 17,32% 74.076.299 - 1732% 74076299
Skarb Patistwa 10,20% 43.633.897 ; 1020%  43.633.897
The Bank of New
York (whasciciele 10,82% 46.254.946 1,33 12,15% 51.953.172
GDR)
Pozostali 61,66% 263.743.919 (1,33) 60,33% 258.045.693
Razem 100% 427.709.061 - 100% 427.709.061

* Dane na dzien 29 pazdziernika 2004 roku
** Dane na dzien 15 lutego 2005 roku

W dniu 4 lipca 2003 roku Spoétka powzigta informacje, od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK z siedziba w Warszawie, iz Commercial Union OFE BPH CU WBK dnia 1 lipca 2003 roku
posiadat 21.533.539 sztuk akcji PKN ORLEN co stanowi 5,04% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki w/w akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu.

VIII. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ ZARZAD ORAZ
RADE NADZORCZA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI

Stan posiadania akcji przez Zarzad oraz Rad¢ Nadzorcza w IV kwartale 2004 roku

Liczba akcji, opcji Zwigkszenia Zmniejszenia Liczba akeji, opcji
na dzien Przekazama Nabycie Zbycie z ty_tulu z ty_tuiu na dzlen‘
poprzedniego raportu zmiany zmiany przekazania

kwartalnego* sktadu sktadu raportu®*
Zarzad - - - - - -
Rada Nadzorcza 2.950 - - - 2.950

*  Dane na dzien 25 pazdziernika 2004 roku
** Dane na dzien 15 lutego 2005 roku
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IX.

INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ I INNYCH RYZYKACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB
JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Spotka zalezna Rafineria Trzebinia S.A. na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania nie posiada
zadnych zaleglych zobowiazan podatkowych wobec budzetu panstwa z tytulu podatku akcyzowego oraz
podatku VAT.

Zalegtosci podatkowe w zakresie podatku VAT zostaly umorzone decyzja Naczelnika Matopolskiego
Urzegdu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 roku Natomiast zaleglosci z tytutu podatku akcyzowego
wynikajace z decyzji Naczelnika Urzgdu Celnego I zostaly umorzone decyzja z dnia 19 kwietnia 2004
roku. Prowadzone postgpowanie restrukturyzacyjne dotyczace zaleglosci podatkowych Rafinerii Trzebinia
S.A. za lata 1999-2001 zostato zakonczone decyzja Naczelnika Urzgdu Skarbowego w Chrzanowie z dnia
12 marca 2004 roku. Rafineria Trzebinia S.A. posiada stosowne ekspertyzy potwierdzajace prawidtowosé
klasyfikacji produkowanych wyrobow akcyzowych.

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o.0. (,,Tankpol”) przenidst na rzecz
PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia 40% udzialow w spotce ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. (,,Petrotank™)
w zamian za nalezno$ci od Tankpol. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku wptynat do sadu pozew wobec PKN
ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysi¢cy ztotych Iub zwrot przewtaszczonych udziatdéw. W dniu
26 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowal swoje powodztwo. Obecnie zada zaptaty 36.383 tysigcy
ztotych lub zwrotu przewtaszczonych udziatow. Wraz z pozwem Tankpol przedstawil nowa wyceng spotki
Petrotank na kwote 232.147 tysigcy zlotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol zwrocil sig
z propozycja ugody, zgodnie z ktéra w zamian za zaptat¢ przez PKN ORLEN 32.745 tysigcy zlotych cofnie
powodztwo. W dniu 18 lutego 2004 roku na pierwszej rozprawie Sad zawiesit postgpowanie na okres trzech
miesiecy celem osiagnigcia ugody. Na rozprawie sadowej w dniu 7 wrzesnia 2004 roku strony zgodnie
ztozyty wniosek o odroczenie rozprawy na kolejne 3 miesigce, na co sad wyrazit zgodg. Jednakze pomimo
prowadzonych negocjacji nie doszto do zawarcia ugody. W dniu 8 grudnia 2004 roku Tankpol ztozyt
wniosek do sadu o podjgcie zawieszonego postgpowania. W ocenie Zarzadu Spotki, opartej na niezaleznej
opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wptyna¢ na przedstawione wyniki finansowe
lub saldo rozrachunkow.

W zwiazku z informacjami publicznymi dotyczacymi transakcji zakupowych w PKN ORLEN, Rada
Nadzorcza podjgta czynnosci, w tym zaangazowanie firm audytorskich do przeprowadzenia okreslonych
procedur testowych, majacych na celu weryfikacj¢ wspomnianych informacji, w szczegoélnosci analizg
okreslonych transakcji zakupowych wystepujacych w Spotce. Raporty bedace wynikiem prac zostaty
przedstawione Radzie Nadzorczej do oceny, rownoczesnie Zarzad ztozyt zawiadomienia do Prokuratury o
podejrzeniu popelnienia przestgpstw zwiazanych z:
- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach;
- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiazujacych w Spotce.
Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych zawiadomien na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego nie jest znany.
Niemniej jednak w ocenie Zarzadu Spotki nie ma przeslanek do stwierdzenia, ze powyzsze informacje
dotycza kwestii, ktore moglyby wptynaé¢ w sposob istotny na prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego
i jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2004
roku.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyl o§wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji
sprzedazy wszystkich udzialow posiadanych w spolce Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z o.0.
("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za ceng w wysokosci 111,5
milionéw ztotych, bgdaca suma wartosci nominalnej sprzedawanych udzialow oraz skumulowanej premii
inwestycyjnej, obliczong zgodnie zzasadami okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku
regulujacej warunki wspotpracy wspolnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spotka PSE zlozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewaznosci umowy sprzedazy udzialow przez PKN
ORLEN. W ocenie Zarzadu Spotki opartej dodatkowo na niezaleznych analizach prawnych, Spotka
zrealizowala opcje¢ sprzedazy udziatow do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na transakcji w 2003 roku
w wysokosci 27,5 mln zlotych (réznica pomigdzy cena nabycia udzialow a ceng sprzedazy udzialow
wynikajaca z wykonania opcji).
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Na pierwszej rozprawie w Sadzie Arbitrazowym, ktora odbyla si¢ 23 wrze$nia 2004 roku miala miejsce
wstepna prezentacja stanowiska stron. Jednoczes$nie Sad podjat decyzj¢ w sprawie przestuchania $wiadkoéw
uwzgledniajac wnioski dowodowe o przestuchanie $wiadkéw wnioskowanych zaréwno przez powoda jak
iprzez pozwanego. W dniu 7 pazdziernika 2004 roku odbyla si¢ rozprawa, w czasie ktorej zostali
przestuchani wczesniej powotani §wiadkowie. Rozprawa zostata odroczona do dnia 28 pazdziernika 2004
roku. W zwiazku z niestawieniem si¢ jednego ze $wiadkow nastepny termin rozprawy zostat wyznaczony na
19 listopada 2004 roku. Rozprawa ta jednak nie miata miejsca z powodu choroby przewodniczacego sktadu
orzekajacego. Podczas kolejnej rozprawy w dniu 17 grudnia 2004 r. strony zostaty poproszone o dodatkowe
wyjasnienia i opinie. W zaleznosci od ustosunkowania si¢ stron do twierdzen strony przeciwnej oraz
ewentualnych zadan stron, Sad Arbitrazowy podejmie decyzje o wydaniu wyroku lub o ponownym otwarciu
rozprawy.

W zwiazku z przedluzajacym sig postgpowaniem arbitrazowym Spodtka dokonata odpisu aktualizujacego na
warto$¢ catej naleznosci (111,5 miliona ztotych) od PSE z tytulu sprzedazy udzialow NOM. W ocenie
Zarzadu istnieje istotne ryzyko nie$ciagalnosci powyzszej naleznosci.

5. Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegdtowych zasad

ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energia elektryczna (Dz.U. Nr 1 z dnia 15
stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmienito sposéb rozliczania optaty systemowej stanowigcej sktadnik
oplaty przesylowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej optaty. Decyzja
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostala zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomigdzy
Zaktadem Energetycznym Plock S.A (,,ZEP S.A.”) a PKN ORLEN bez rozstrzygnigcia kwestii rozliczen
spornych opflaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze
ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna by¢ rozstrzygnigta przez wlasciwy sad powszechny. ZEP
S.A. zawezwal PKN ORLEN do proby ugodowej jak tez Sad Okregowy w Warszawie wezwal PKN
ORLEN jako przypozwanego w sprawie Polskie Sieci Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spotki
dokonat szacunku kwoty spornej optaty i w 2002 roku zaliczyt w koszty zobowiazanie wobec ZEP S.A.,
ktore nie zostato uregulowane w $wietle istniejacego sporu w wysokosci 8.272 tysigey ztotych oraz utworzyt
rezerwg na ten cel w wysokosci 9.781 tysigcy zlotych.
W wyniku negatywnej decyzji sadu na temat wyzej wymienionego postgpowania Sad wydal nakaz zaplaty
zobowiazania z tytulu tak zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ZEP S.A. w wysokosci
46.232 tysigcy ztotych. W zwiazku z tym zostala powigkszona rezerwa na ryzyko gospodarcze o 28.179
tysigey ztotych do wysokosci kwoty nakazu.

6. W dniu 18 sierpnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowat o zarejestrowaniu w dniu 11 sierpnia 2004
roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki ORLEN Oil Sp. z o0.0. (,,ORLEN Oil”). Dotychczasowy kapitat zaktadowy spotki ORLEN Oil o
wartosci 44 miliony ztotych zostat podwyzszony o kwote 31 milionéow ztotych tj. do kwoty 75 milionow
ztotych. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty pokryte w catosci gotowka przez PKN ORLEN S.A. Po
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spotki ORLEN Oil udziat PKN ORLEN w kapitale zaktadowym spotki
wzrost z 9% do 47,2%. Pozostale udzialy posiada Rafineria Trzebinia S.A. (43,8%), Rafineria Nafty Jedlicze
S.A. (4,5%), Rafineria Czechowice S.A. (4,5%). Kazdy udzial daje prawo jednego glosu na Zgromadzeniu
Wspoélnikow. Celem podniesienia kapitalu zakladowego jest pozyskanie $rodkow na czgSciowe
sfinansowanie nabycia przez ORLEN Oil mienia wchodzacego w sktad Wydziatu Olejowego PKN ORLEN.
Podjgte dziatania shuza realizacji strategii konsolidacji aktywow olejowych PKN ORLEN wokét ORLEN Oil
celem stworzenia jednolitego osrodka zarzadzajacego olejowym segmentem biznesu PKN ORLEN.
Whiesione aktywa stanowia ponad 20% aktualnego kapitatu zakladowego ORLEN Oil i stanowia aktywa
finansowe o znacznej warto$ci w rozumieniu §2 ust. 1 oraz 3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.
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X. INFORMACJE o POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ
ZALEZNYCH, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Jednostka Dominujaca nie byta stronag w postgpowaniach
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

XI. INFORMACJE O NIETYPOWYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH POMIEDZY
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku w ramach Grupy Kapitalowej nie doszto do zawarcia
transakcji nietypowych pomigdzy podmiotami powiazanymi, gdzie warto$¢ transakcji przekracza 500 tys. EURO
poza udzieleniem w dniu 23 grudnia 2004 roku krotkoterminowej pozyczki Spoélce ORLEN Deutschland na
kwote 60 mln EUR. Pozyczka ta zostata sptacona 14 lutego 2005 roku w catosci.

Zawarte w ramach Grupy Kapitalowe] transakcje miaty charakter dostaw i uslug wynikajacych z charakteru
dziatalnosci poszczegodlnych jednostek Grupy poza podwyzszeniem kapitalu w Spolce ORLEN Oil oraz
sprzedaza Wydzialu Olejowego PKN ORLEN do Spotki ORLEN Oil.

XII. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI
OD NIEJ ZALEZNE PORECZEN KREDYTOW LUB UDZIELONYCH GWARANCIJI -
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE
WARTOSC PORECZENIA LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

W ramach Grupy Kapitalowej w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Jednostka Dominujaca
i jednostki od niej zalezne nie udzielity porgczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej
zaleznej, gdzie warto$¢ porgczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spoélki, poza
zastawem ustanowionym przez PKN ORLEN na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku
zabezpieczajacego splate przez Basell ORLEN Polyolefins (,,BOP”) obecnych i przysztych roszczen pieni¢znych
przystugujacych zastawnikowi z tytulu umowy Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomigdzy podmiotami
udzielajacymi finansowania na rzecz BOP do najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 750 mln EURO.
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XIII. DODATKOWE INFORMACJE

Rafineria Nafty Jedlicze, Rafineria Trzebinia i ORLEN OIL objgte sa projektem ,,Restrukturyzacji aktywow
poludniowych Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A.” Projekt zaklada optymalizacje i konsolidacje
produkcji i sprzedazy paliw, olejow silnikowych i smarowych oraz parafin w Grupie Kapitatowej PKN
ORLEN S.A.

W I kwartale 2005r. Zarzad PKN ORLEN podejmie decyzje na temat powyzej opisanej restrukturyzacji
aktywow potudniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sa znane
Zarzadowi zadne efekty potencjalnych dzialan restrukturyzacyjnych, ktore moglyby istotnie wplyna¢ na
prezentowane dane Grupy na dzien 31 grudnia 2004 roku.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu

Igor Chalupec
""" Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Heydel Andrzej Macenowicz Jan Maciejewicz
""" Wiceprezes Zarzadu "Wiceprezes Zarzadu T Cronek Zarzadu
Cezary Smorszczewski Janusz Wisniewski Pawel Szymanski

Plock, dnia 25 luty 2005 roku
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