Wplyw wyceny zapaséw metoda LIFO na wyniki finansowe PKN ORLEN za IV kwartal 2004 roku i IV
kwartaly 2004 roku

Raport biezacy Nr 17/2005 z dnia 1 marca 2005 roku

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spotka Akcyjna podaje do wiadomosci informacje¢ na temat
wplywu wyceny zapasé6w metodg ,ostatnie przyszlo - pierwsze wyszlo” (LIFO) na nieskonsolidowane
wyniki finansowe PKN ORLEN i skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PKN ORLEN za
IV kwartal i IV kwartaly 2004 roku.

Dokonany przez Spotke szacunek zyskow brutto oraz zyskéw netto (tj. po uwzglednieniu efektow w
odroczonym podatku dochodowym) PKN ORLEN oraz Grupy Kapitalowej PKN ORLEN wedlug Polskich
Standardow Rachunkowosci (PSR) oraz Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR) z
zastosowaniem metody LIFO do wyceny zapasow jest nastgpujacy (w milionach ztotych):

IV kwartal IV kwartaly IV kwartal IV kwartaly

2004 2004 2003 2003
Jednostkowy zysk brutto PKN 927 2 639 157 1117
ORLEN wg PSR
Jednostkowy zysk netto PKN 746 2126 216 924
ORLEN wg PSR
Skonsolidowany zysk brutto wg 946 2 858 171 1216
PSR
Skonsolidowany zysk netto wg 809 2363 212 998
PSR
Skonsolidowany zysk brutto wg 894 2 764 145 1181
MSR
Skonsolidowany zysk netto wg 759 2235 217 959
MSR

PKN ORLEN i Grupa Kapitalowa stosuje metode wyceny zapaséw wg $rednio wazonego kosztu wytworzenia
lub ceny nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie przenoszenia skutkow wzrostow lub spadkdéw cen
ropy w stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwiazku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wplywa
pozytywnie a spadkowa negatywnie na osiagane przez PKN i Grupg Kapitatlowa wyniki. Zastosowanie metody
LIFO do wyceny zapasow powoduje, ze biezaca produkcja wyceniana jest po biezacym koszcie kupowane;j
ropy. W zwiazku z tym wzrostowa tendencja cen ropy ma negatywny a spadkowa pozytywny wplyw na
osiaggane wyniki w porownaniu do wynikow przy zastosowaniu metody srednio wazonej. Te tendencje widac¢
najwyrazniej przy zasadniczych ruchach cen ropy. Mimo spadku cen ropy w IV kwartale 2004 roku, w catym
2004 roku ceny ropy wzroslty zdecydowanie wigcej niz w 2003 roku. Dlatego tez korekta wyniku (in minus) z
tytulu wyceny LIFO w 2004 roku jest zdecydowanie wigksza.

Przy ustalaniu szacunkow wynikéw metoda LIFO przyjgto takie same zalozenia jakie stosowano do dotychczas

publikowanych szacunkéw wynikow metoda LIFO, a ktore zamieszczono w raporcie biezacym nr 29 z dnia 21
maja 2001 roku.

Zgodnie z art. 81 ust. 1 ustawy z 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi

Zarzad PKN ORLEN S.A.



