POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRESY 12 I3 MIESIECY ZAKONCZONE

31 GRUDNIA 2004 ROKU I 31 GRUDNIA 2003 ROKU

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE BILANSE
na 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku

AKTYWA

Majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty

Ujemna warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw
wlasnosci

Podatek odroczony — aktywa

Pozostaly majatek trwaly

Majatek trwaly razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i inne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem
Aktywa razem
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapital zapasowy

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

31 grudnia

31 grudnia

2004

2003

(nie badane)

(w milionach zlotych)

9.632
(307)
119
538

Zalaczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



) POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek

konsolidowanych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od 0sdéb prawnych
Zysk po opodatkowaniu
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk netto

Zysk na jedng akcje (w zlotych)

12 miesigcy

zakonczone

31 grudnia
2004

3 miesigce 12 miesigcy

zakonczone zakonczone

31 grudnia 31 grudnia
2004 2003

3 miesigce
zakonczone
31 grudnia

2003

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(w milionach zlotych)

30.535 8.313 24.412
(24.403) (6.674) (19.986)
6.132 1.639 4.426
370 161 422
(2.180) (585) (2.259)
(826) (205) (934)
(719) (412) (388)
2.777 598 1.267
400 251 279
(256) (168) (377)
100 29 50
3.021 710 1.219
(524) (88) (198)
2.497 622 1.021
(55) (12) (34)
2.442 610 987
5,71 1,43 2,35

6.908

(5.775)

Zalaczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE

RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem

Strata na dzialalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) stanu naleznosci

(Zwigkszenie) stanu zapasOw

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych
biernych

Zwiekszenie stanu rezerw

Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy oraz udziatéw w jednostkach
wycenianych metoda praw wlasnosci

Nabycie dziatalnosci w Niemczech pomniejszone o saldo nabytych §rodkow
pienigznych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone/sptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci finansowej
Wplywy z dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy
Pozostate

Srodki pieni¢zne netto otrzymane /(wykorzystane) w dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto
Srodki pienigzne na poczatku okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)

(w milionach zlotych)

2.442

(1.497)
63

46
(49)

(1.232)
130
105

(2.382)

864
(1.582)
(57)
(278)
12)

(1.337)
40

17
(56)

(279)
(62)
55
85
83
73

(1.381)

4.452
(4.207)
(116)

Zalaczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okresy 12 miesigecy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Kapital Kapital Rachunkowos$é Kapital Réznice Zyski Kapital
akcyjny Zapasowy zabezpieczen reZerwowy kursowe z zatrzymane razem
przeplywow z przeliczenia
Srodkow aktualizacji jednostek
pieni¢znych wyceny podporzadkow
anych
1 stycznia 2003 525 1.174 - 859 - 5.771 8.329
Emisja akcji 9 - 9
Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad nominalng - 185 185
Roznice kursowe z
konsolidacji - - - - 62 - 62
Dywidenda - - - - - (59) (59)
Zysk netto - - - - - 987 987
Utrata warto$ci majatku
trwalego - - - 3) - - 3)
Rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywow
$rodkow pienigznych - - - - - - -
31 grudnia 2003 534 1.359 - 856 62 6.699 9.510
Kapital Kapital Rachunkowos¢ Kapital Réznice Zyski Kapital
akcyjny Zapasowy zabezpieczen reZerwowy kursowe z zatrzymane razem
przeplywow z przeliczenia
Srodkow aktualizacji jednostek
pieni¢znych wyceny podporzadkow
anych
1 stycznia 2004 534 1.359 - 856 62 6.699 9.510
Roznice kursowe z
konsolidacji - - - - (72) - (72)
Dywidenda - - - - - (278) (278)
Zysk netto - - - - - 2.442 2.442
Utrata wartos$ci majatku
trwalego - - - (1) - - @)
Rachunkowos$¢
zabezpieczen
przeplywow srodkoéw
pienigznych - - 56 - - - 56
31 grudnia 2004 534 1.359 56 855 10) 8.863 11.657

(nie badane) 00 - e e e e e e

Zalaczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

1. Podstawowa dzialalno$¢ Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupy”) jest Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. z siedziba w Plocku przy ulicy Chemikéw 7 (,PKN ORLEN”, ,,Spotka”). Spotka
zostata utworzona w 1993 roku jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa Mazowieckie Zaktady
Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Ptock” S.A. Z efektem od 20 maja 1999 roku Spoétka zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spdtka zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy
produktow naftowych i petrochemicznych, a takze transportu oraz sprzedazy hurtowej i detalicznej tych
produktow. Inne podmioty z Grupy prowadza przewaznie pokrewna dziatalno$¢ obejmujaca produkcje
i dystrybucje produktow naftowych oraz chemicznych.

2. Zasady prezentacji

Grupa zastosowala w niniejszych skroconych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) obowiazujace w odpowiednich
okresach, z wyjatkiem ujgcia efektow hiperinflacji wymaganego przez Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (MSR 29) oraz
przeszacowania $rodkoéw trwatych zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 16
»Rzeczowe aktywa trwate” (,MSR 16”) oraz, jak opisano ponizej, rozpoznania prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej nr
1 (,MSSF 17) ,Zastosowanie po raz pierwszy Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe;j”.

W 2003 roku, Rada MSR wydata MSSF 1, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
za okresy zaczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. Zgodnie z postanowieniami MSSF 1
Spolka jest traktowana jako jednostka, ktora stosuje MSSF po raz pierwszy. W szczeg6lnosci, MSSF 1
wymaga od jednostki, aby w swym bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujgla wszystkie
aktywa i pasywa, ktorych ujecie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze dokonaé
wyceny skladnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien zastosowania MSSF i uzna¢ ta wartosé
godziwa jako koszt sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego na ten dzien. Grupa nie dokonala szacunku
wartoéci godziwe] jako nowej wartosci nabycia wymienionych wyzej aktywow, ktory wynikatby
z wymagan MSSF 1.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu przyznane w przesztosci Spotkom Grupy na podstawie decyzji
administracyjnych spetniaja definicje aktywa. W zwiazku z tym powinny one by¢ rozpoznane
w sprawozdaniu finansowym Grupy w oparciu o ich wartos¢ godziwa. Grupa nie dokonata szacunku
warto$ci godziwej wymienionych wyzej praw wieczystego uzytkowania, poniewaz nie byto to praktycznie
mozliwe.

Waluta pomiaru iwaluta sprawozdawcza niniejszych skroconych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest ztoty polski.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja wszystkie, z wyjatkiem
korekt wymaganych przez MSR 29 i MSR 16 oraz wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow,
wymaganego przez MSSF 1, niezbedne korekty wcelu przedstawienia rzetelnie skroconych
skonsolidowanych wynikow dziatalnosci Grupy oraz rachunku przeptywow pienigznych za okresy
zakonczone dnia 31 grudnia 2004 i 31 grudnia 2003 oraz skonsolidowanej pozycji finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2004 oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie korekty, sktadajace si¢ ze
zwyktych, powtarzalnych korekt, niezbgdne do prawidtowego i rzetelnego przedstawienia wynikow
operacyjnych, bilanséw oraz rachunkow przeplywow pienig¢znych za kazdy prezentowany okres.

W roku 2004 Grupa zmienita szacunek kursu walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych
aktywow 1pasywow wyrazonych w walutach obcych. Do 31 grudnia 2003 roku aktywa monetarne
wyrazone w walutach obcych byly prezentowane po kursie nizszym z: kursu kupna banku komercyjnego
i $redniego kursu NBP, podczas gdy pasywa monetarne byly wykazywane po kursie wyzszym z: kursu
sprzedazy banku komercyjnego i $redniego kursu NBP. Poczawszy od 1 stycznia 2004 roku na dzien
bilansowy do wyrazonych w walutach obcych aktywow i zobowiazan stosuje si¢ jednakowy, $redni kurs
Narodowego Banku Polskiego ogloszony na dzien bilansowy. Efekt zmiany szacunkow wyniost 26
milionow ztotych 1 wptywa na wynik biezacego okresu.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoS$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien autoryzacji
niniejszych sprawozdan finansowych nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace
3.1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke, poza wptywem MSSF 1 opisanym w Nocie 2, zostaly
zawarte w opublikowanych rocznych sprawozdaniach finansowych za 2003 rok.

Poczawszy od 2005 roku Spoétka bedzie stosowata zasady rachunkowos$ci okreslone przez MSSF 3 —
,Laczenie jednostek”. Zgodnie z MSSF 3 warto$¢ firmy przestanie by¢ amortyzowana, natomiast bedzie
poddawana corocznemu testowi na trwalg utratg wartosci, dokonywanymi zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR 36. Natomiast ujemna warto$¢ firmy bedzie jednorazowo ujmowana w rachunku
zyskow i strat.

Wszystkie transakcje potaczenia jednostek gospodarczych zawarte po 31 marca 2004 roku sa rozliczane
zgodnie z zapisami MSSF 3 | Faczenie jednostek”. Rowniez poczawszy od 31 marca 2004 roku Spotka
stosuje zasady okreslone w uaktualnionym MSR 36.

Zgodnie z MSR 38 w momencie nabycia jednostki nalezy ujawni¢ wszystkie aktywa niematerialne, dla
ktorych mozliwe jest okreslenie warto$ci godziwe;.

Spotka jest w trakcie analizy wplywu dotyczacego okreslenia niezbednych korekt wynikajacych z innych
niz powyzsza zmian w zasadach MSSF, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2005 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wplyw powyzszych zmian nie
zostat jeszcze okreslony.

3.2. Dywidendy

W 2004 roku Spotka wyptacita dywidendg z zysku roku 2003 w wysokosci 278 milionéw ztotych, co daje
65 groszy na akcje.

3.3. Kredyty i pozyczki
31 grudnia 31 grudnia

2004 2003
(nie badane)

Kredyty bankowe 1.974 2.918
Pozostate kredyty i1 pozyczki 25 36
Krotkoterminowe papiery dluzne - 77
Razem, w tym: :izggz :ii)ji
cze$¢ krotkoterminowa 242 1.195
czg$¢ dlugoterminowa 1.757 1.836

Warto$¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Grupg spadta o 1.032 miliony ztotych netto w okresie
12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2004 roku.
Zmiana zadhuzenia wynika przede wszystkim z:
- zaciagnigcia kredytow ztotowkowych:
192 milionéw ztotych w Banku Pekao S.A.
84 milion6ow ztotych w PKO BP S.A.
52 milionéw zlotych w BPH PBK S.A.
37 milion6éw zlotych w BH w Warszawie S.A.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

*Umowa Konsorcjalnego Kredytu Dwuwalutowego na kwote 500 milionow EURO zawarta zostata
29 lipca 2003. Kredyt zostanie sptacony w catosci w 2008 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany

za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

6 milionéw ztotych w Banku Millenium S.A
dokonania ciagnien w ramach kredytu konsorcjalnego
57 milioné6w EURO w ramach Umowy Kredytu Dwuwalutowego*
19 milionéw USD w ramach Umowy Kredytu Dwuwalutowego™
emisji dtuznych papieréw wartosciowych

158 milionow ztotych

splaty kredytow ztotdéwkowych:

441 milionéw ztotych w PKO BP S.A.

284 milionéw ztotych w BH S.A.

105 milionéw ztotych w Banku Pekao S.A.

53 miliony ztotych w Banku Millenium S.A.

12 milionow ztotych w BPH PBK S.A.

11 milionéw ztotych NFOSiGW

6 milionéw ztotych w ING Banku Slaskim S.A.
splaty kredytow w spotkach niemieckich

63 miliony EURO

splaty kredytow walutowych

25 milioné6w EURO w Banku Pekao S.A.

wykupu dtuznych papieré6w wartosciowych

239 miliony ztotych

(335) miliony ztotych wynika z réznic kursowych

zarowno w EURO jak i USD.

34. Koszty wedlug rodzaju
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2004 2003 2003
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zuzycie materiatow i energii 12.407 3.329 11.005 2.883
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow* 10.594* 2913 7.537* 2.432
Uslugi obce 1.774 481 1.789 526
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow 1.035 241 1.055 259
Amortyzacja 1.234 303 1.236 326
Podatki i optaty 262 50 263 61
Pozostate 1.004 518 595 210
28.310 7.835 23.480 6.697
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen (78) 62 188 205
migdzyokresowych
Swiadczenia na wilasne potrzeby (104) (21) (101) (34)
Koszty operacyjne 28.128 7.876 23.567 6.868

* Nabyta dziatalnos¢ w Niemczech konsolidowana jest od dnia nabycia tj. poczawszy od 1 marca 2003

roku.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

3.5. Dane Segmentowe

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos¢ ‘Wylaczenia Razem
za okres za okres za okres za okres za okres
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
Przychody
Sprzedaz zewngtrzna 25.885 7.052 20.717 5.933 3.939 1.067 3.145 795 650 172 550 180 - - - - 30.474 8.291 24.412 6.908
Sprzedaz miedzy 4321 1.230 3.759 1.397 1.481 407 1.400 369 783 210 1.103 264 6585 | (1.847) | (6.262) | (2.030) - . . .
segmentami
Wartos¢ rozliczenia
transakcji - - 61 22 - - - - - - 61 22 - -
zabezpieczajacych
Przychody ogélem 30.206 8.282 24.476 7.330 5.481 1.496 4.545 1.164 1.433 382 1.653 444 (6.585) (1.847) (6.262) (2.030) 30.535 8.313 24.412 6.908
Koszty ogélem (27.564) (7.636) (23.161) (7.083) (4.668) (1.211) (4.266) (1.091) (1.364) (404) (1.616) (462) 6.585 1.847 6.261 2.029 (27.011) (7.404) (22.782) (6.607)
Pozostale przychody 211 122 187 85 70 19 173 15 54 13 4 10 335 154 402 110
operacyjne
Pozostate kosaty (512) (293) (251) (131) (73) (49) (34) (16) (101) @1 (73) 31 (686) (383) (358) (178)
operacyjne
‘Wynik
Wynik segmentu 2.341 475 1.251 201 810 255 418 72 22 (50) 6 39) - - (€)) (1) 3.173 680 1.674 233
Nleprzyplsane przychody 35 7 20 5
calej grupy
Nieprzypisane koszty
calej grupy (431) (89) (427) (83)
Zysk operacyjny 2.777 598 1.267 152
Przychody finansowe 400 251 279 43
Koszty finansowe (256) (168) (377) (55)
Udziat w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych metoda - - (€3] (€8] 77 25 45 10 23 4 6 (€8] 100 29 50 8
praw wlasnosci
Zyskprzed 3.021 710 1.219 148
opodatkowaniem
Podatek dochodowy od
0s6b prawnych (524) (88) (198) 78
Zysk akcjonariuszy
mniejszo§ciowych (3) (12) G4 M
Zysk netto 2.442 610 987 219




NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

za okresy 12 i 3 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
12 m-cy| 3 m-cy 12 m-cy| 3m-cy | 12 m-cy| 3m-cy | 12 m-cy| 3 m-cy 12 m-cy| 3 m-cy 12 m-cy| 3m-cy | 12 m-cy| 3m-cy | 12 m-cy| 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

31 grudnia 2004

31 grudnia 2003

Naktady na $rodki trwate
i wartosci niematerialne

Naktady na
nieprzypisane do
segmentow $rodki trwate
i warto$ci niematerialne

Naklady na Srodki
trwale i wartosci
niematerialne ogélem

701 222

756 206

536 130

534 176

67 19

128 39

1.304 371

32 9

1.336 380

1.418 421

35 8

1.453 429

Amortyzacja segmentu

Amortyzacja
nieprzypisanych
aktywow grupy
Amortyzacja ogélem
Niepieni¢zne koszty
inne niz amortyzacja

832 206

349 221

834 228

159 78

225 55

26 13

198 48

18 6

145 35

78 32

168 41

41 7

1.202 296
32 7

1.234 303
453 266

1.200 317
36 9

1.236 326
218 91




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Segmenty geograficzne
W zwiazku z transakcja nabycia dtugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003, Grupa prowadzi swoja dzialalno$¢ na terenie Polski i

Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy w podziale geograficznym rynku za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31
grudnia 2003 roku.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnos$¢ Razem
za okres za okres za okres za okres
12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy 3 m-cy 12 m-cy | 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003 31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
Sprzedaz eksportowa 1.137 296 771 231 912 237 791 192 21 4 17 4 2.070 537 1.579 427
Sprzedaz krajowa: 24.748 6.756 19.946 5.702 3.088 852 2.354 603 629 168 533 176 28.465 7.776 22.833 6.481
- na terenie Polski 16.115 4.537 13.676 3.784 3.027 830 2.354 603 629 168 533 176 19.771 5.535 16.563 4.563
- na terenie Niemiec 8.633 2.219 6.270 1.918 - - - - - - - - 8.633 2.219 6.270 1.918
P o |2 | -] o |2 | -]
Sprzedaz zewnetrzna razem 25.885 7.052 20.717 5.933 4.000 1.089 3.145 795 650 172 550 180 30.535 8.313 24.412 6.908

3.6. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

za okres 12 miesigcy za okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2004 roku 2003 roku
(nie badane)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 427.709.061 420.804.797
zwyktych
Zysk netto za okres na akcjg (w ztotych) 5,71 2,35

Nie wystepuje réznica pomigdzy zyskiem na jedna akcje i rozwodnionym zyskiem na jedng akcje.
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3.7.

1.

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

Istotne zmiany stanu zobowiazan warunkowych i ryzyk po 31 grudnia 2003 roku

Spotka zalezna Rafineria Trzebinia S.A. na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania nie
posiada zadnych zaleglych zobowiazan podatkowych wobec budzetu panstwa z tytutu podatku
akcyzowego oraz podatku VAT.

Zaleglosci podatkowe w zakresie podatku VAT zostaly umorzone decyzja Naczelnika
Matopolskiego Urzgdu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 roku Natomiast zaleglosci z tytutu
podatku akcyzowego wynikajace z decyzji Naczelnika Urzedu Celnego I zostaty umorzone decyzja
z dnia 19 kwietnia 2004 roku Prowadzone postgpowanie restrukturyzacyjne dotyczace zalegloSci
podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A. za lata 1999-2001 zostato zakonczone decyzja Naczelnika
Urzgdu Skarbowego w Chrzanowie z dnia 12 marca 2004 roku. Rafineria Trzebinia S.A. posiada
stosowne ekspertyzy potwierdzajace prawidlowos¢ klasyfikacji produkowanych wyrobow
akcyzowych.

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o0.0. (,,Tankpol”) przeniost na
rzecz PKN ORLEN tytutem przewlaszczenia 40% udziatow w spotce ORLEN PetroTank Sp. z o.0.
(,,Petrotank™) w zamian za naleznos$ci od Tankpol. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku wptynat do
sadu pozew wobec PKN ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysigcy ztotych lub zwrot
przewlaszczonych udziatdow. W dniu 26 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowal swoje
powodztwo. Obecnie zada zaptaty 36.383 tysigcy zlotych lub zwrotu przewtaszczonych udziatow.
Wraz z pozwem Tankpol przedstawitl nowa wyceng spotki Petrotank na kwote 232.147 tysigcy
ztotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol zwrocit si¢ z propozycja ugody, zgodnie, z ktora
w zamian za zaptatg¢ przez PKN ORLEN 32.745 tysigcy zlotych cofnie powoddztwo. W dniu 18
lutego 2004 roku na pierwszej rozprawie Sad zawiesit postgpowanie na okres trzech miesigcy celem
osiagnigcia ugody. Na rozprawie sadowej w dniu 7 wrzesnia 2004 roku strony zgodnie zlozyly
wniosek o odroczenie rozprawy na kolejne 3 miesiace, na co sad wyrazil zgode. Jednakze pomimo
prowadzonych negocjacji nie doszto do zawarcia ugody. W dniu 8 grudnia 2004 roku Tankpol ztozyt
wniosek do sadu o podjecie zawieszonego postgpowania. W ocenie Zarzadu Spotki, opartej na
niezaleznej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wptynaé¢ na przedstawione
wyniki finansowe lub saldo rozrachunkow.

W zwiazku z informacjami publicznymi dotyczacymi transakcji zakupowych w PKN ORLEN, Rada
Nadzorcza podjgta czynnosci, w tym zaangazowanie firm audytorskich do przeprowadzenia
okreslonych procedur testowych, majacych na celu weryfikacj¢ wspomnianych informacji, w
szczegoblnosci analizg okreslonych transakcji zakupowych wystepujacych w Spoétce. Raporty bedace
wynikiem prac zostaly przedstawione Radzie Nadzorczej do oceny, réwnoczesnie Zarzad ziozyt
zawiadomienia do Prokuratury o podejrzeniu popehienia przestepstw zwiazanych z:

- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach;

- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiazujacych w Spotce.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych zawiadomien na dzien sporzadzenia niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego nie jest znany.

Niemniej jednak w ocenie Zarzadu Spoétki nie ma przestanek do stwierdzenia, ze powyzsze
informacje dotycza kwestii, ktore mogltyby wplyna¢ w sposob istotny na prawidtowos¢ i rzetelnosc
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2004 roku.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyl o§wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji
sprzedazy wszystkich udzialdow posiadanych w spétce Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp.
Z o.0. ("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za cen¢ w wysokoSci
111,5 milionéw zlotych, bedaca suma warto$ci nominalnej sprzedawanych udzialdéw oraz
skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie z dnia
8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspotpracy wspdlnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spoétka PSE ztozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewazno$ci umowy sprzedazy udziatow przez
PKN ORLEN. W ocenie Zarzadu Spoétki opartej dodatkowo na niezaleznych analizach prawnych,
Spolka zrealizowata opcjg sprzedazy udziatow do PSE i w zwiazku z tym rozpoznata zysk na

11



3.8.

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

transakcji w 2003 roku w wysokosci 27,5 min ztotych (réznica pomigdzy cena nabycia udzialow
a cena sprzedazy udziatdw wynikajaca z wykonania opcji).

Na pierwszej rozprawie w Sadzie Arbitrazowym, ktora odbyta si¢ 23 wrzesnia 2004 roku miala
miejsce wstgpna prezentacja stanowiska stron. Jednocze$nie Sad podjat decyzj¢ w sprawie
przestuchania $wiadkéw uwzgledniajac wnioski dowodowe o przesluchanie $wiadkow
wnioskowanych zaré6wno przez powoda jak iprzez pozwanego. W dniu 7 pazdziernika 2004 roku
odbyla si¢ rozprawa, w czasie, ktorej zostali przestuchani wczesniej powotani §wiadkowie. Rozprawa
zostata odroczona do dnia 28 pazdziernika 2004 roku. W zwiazku z niestawieniem si¢ jednego ze
swiadkow, nastgpny termin rozprawy zostal wyznaczony na 19 listopada 2004 roku. Rozprawa ta
jednak nie miata miejsca z powodu choroby przewodniczacego sktadu orzekajacego. Podczas kolejnej
rozprawy w dniu 17 grudnia 2004 roku strony zostaly poproszone o dodatkowe wyjasnienia i opinie.
W zaleznos$ci od ustosunkowania si¢ stron do twierdzen strony przeciwnej oraz ewentualnych zadan
stron, Sad Arbitrazowy podejmie decyzj¢ o wydaniu wyroku lub o ponownym otwarciu rozprawy.

W  zwiazku z przedluzajacym si¢ postgpowaniem arbitrazowym Spotka dokonata odpisu
aktualizujacego na wartos¢ calej naleznosci (111,5 miliona ztotych) od PSE z tytulu sprzedazy
udziatow NOM. W ocenie Zarzadu istnieje istotne ryzyko niesciggalnosci powyzszej naleznosci.

Wydarzenia po dacie bilansowej

1. W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN S.A. zawart kontrakt roczny z SHELL Polska Spoétka
Z 0.0. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napedowego spoétce SHELL Polska Sp. z
0.0. w roku 2005. Szacunkowa wartos¢ transakcji wynosi okoto 1.905 min PLN (brutto).

2. W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN S.A. zawart kontrakt roczny z Orlen PetroCentrum
Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spotce Orlen
PetroCentrum Sp. z 0.0. w roku 2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 1.173 min
PLN (brutto).

3. W dniu 3 stycznia 2005 roku PKN ORLEN zawarl kontrakt roczny z BP Polska Spoélika z o.o.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spoétce BP Polska Sp. z 0.0. w
roku 2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 2.377 min PLN (brutto).

4. W dniu 3 stycznia 2005 roku ORLEN Deutschland AG podpisat umowe z Shell Deutschland Oil
GmbH, Hamburg na dostawy paliwa dla stacji PKN ORLEN w Niemczech w okresie od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 600 min
EUR (ok. 2.443 milionow PLN).

5. W dniu 4 stycznia 2005 roku PKN ORLEN wystawit gwarancje korporacyjne firmom: Holborn
European Marketing Company Ltd, Deutsche BP Aktiengesellschaft, Shell Deutschland Oil
GmbH na taczna kwotg¢ 64 min EUR i 56 mln USD oraz porgczeniec w formie listu
gwarancyjnego instytucji ubezpieczeniowej Ziirich Versicherung AG na kwotg 25 min EUR
w celu zabezpieczenia wykonania zobowiazan przez swoja niemiecka spotke zalezna ORLEN
Deutschland AG wynikajacych z prowadzonego przez nia obrotu paliwami (facznie ok. 533 min
PLN). Wystawione porgczenia wchodza w zycie dnia 1 lutego 2005 roku i sa przedhuzeniem
obecnie obowiazujacych porgczen udzielonych przez PKN ORLEN (patrz Raporty biezace:
z dnia 28 stycznia 2004, z dnia 12 lutego 2004, z dnia 20 lutego 2004, z dnia 2 sierpnia 2004)
waznych do dnia 31 stycznia 2005. Porgczenia udzielone firmie Shell Deutschland Oil GmbH
wazne sa do dnia 30 czerwca 2005 roku, a porgczenia udzielone firmom Holborn European
Marketing Company Ltd, Deutsche BP Aktiengesellschaft i Ziirich Versicherung AG wazne sa
do dnia 31 grudnia 2005 roku. PKN ORLEN posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
ORLEN Deutschland AG.

6. W dniu 6 stycznia 2005 roku ORLEN Deutschland AG zawarl kontrakt roczny z Deutsche BP
Aktiengesellschaft. Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napedowego spoéice
12
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ORLEN Deutschland AG w 2005 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 700 min
EURO (okoto 2.852,5 min PLN). Powyzsza umowa stanowi ,,znaczaca umowg” W rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2002 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych,
jako ze warto$¢ umowy przekracza 10% kapitatdw wiasnych PKN ORLEN. PKN ORLEN
posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym ORLEN Deutschland AG.

7. W dniu 12 stycznia 2005 roku PKN ORLEN zawart kontrakt roczny z Rafineria Trzebinia S.A.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz benzyn i oleju napgdowego spotce Rafineria Trzebinia S.A. w
roku 2005. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 343 min PLN (brutto). PKN ORLEN
posiada 77,1% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Rafineria Trzebinia S.A.

8. W dniu 19 stycznia 2005 r. PKN ORLEN otrzymat od PETROVAL S.A. zawiadomienie
dotyczace wstrzymania wykonywania przez PETROVAL S.A. kontraktu terminowego
dotyczacego dostaw ropy zdnia 21 grudnia 2002, wskutek wystapienia sily wyzszej
uniemozliwiajacej realizacj¢ kontraktu. Zgodnie zzawiadomieniem PETROVAL S.A.
zdarzeniem uzasadniajacym zastosowanie klauzuli sity wyzszej i1 wstrzymanie realizacji
kontraktu jest brak mozliwosci dostawy ropy przez spotke Yukos i nie jest mozliwe oszacowanie,
jak diugo ta sytuacja bedzie miata miejsce. Zarzad PKN ORLEN o$wiadczyl, iz wyzej opisana
sytuacja dzigki podjetym uprzednio dziataniom nie zagraza ciaglo$ci zaopatrzenia Koncernu w
ropg naftowa. Dostawy surowca bgda realizowane zgodnie z planem zapotrzebowania, dzigki
realizacji kontraktow terminowych oraz uzupehiajacych dostaw typu spot.

9. Rada Nadzorcza PKN ORLEN — organ uprawniony na podst. § 8 ust. 11 pkt. 5 Statutu Spotki
w zw. z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci — obradujaca na posiedzeniu w dniu 21 stycznia
2005 roku podjeta uchwale o wyborze na biegltego rewidenta Spoéiki firm¢ KPMG Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Chtodna 51, uprawnionego do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych PKN ORLEN oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatlowej PKN ORLEN za lata obrotowe 2005, 2006 i 2007, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, jak réwniez dokonania przegladow  jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan kwartalnych i pétrocznych Spotki i jej Grupy Kapitalowej
poczawszy od II kwartatu 2005 roku do IV kwartatu 2007 roku.

10. W dniu 3 Iutego PKN ORLEN poinformowal o akceptacji przez Rade¢ Nadzorcza w dniu 2 lutego
2005 roku nowej strategii Spotki.

Strategia PKN ORLEN bazuje na nowej misji Koncernu:
»Dazac do uzyskania pozycji regionalnego lidera, chcemy zapewni¢ naszym akcjonariuszom
dlugofalowy wzrost wartos$ci firmy poprzez oferowanie naszym klientom najwyzszej jako$ci
produktow i ustug. Jako firma transparentna, wszelkie dziatania realizujemy z zachowaniem
zasad tadu korporacyjnego i spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, troszczac si¢ 0 1ozwoj
naszych pracownikow i dbajac o srodowisko naturalne”.

PKN ORLEN bedzie przede wszystkim budowal wilasna warto§¢ w oparciu o maksymalne
wykorzystanie potencjatu jakim dysponuje. Nowa strategia zaktada dalsza poprawe efektywnosci
oraz realizacjg $ci$le wyselekcjonowanych inwestycji o wysokiej stopie zwrotu. PKN ORLEN
wramach koncentracji na podstawowych rodzajach dzialalnosci wzmocni obecnos¢
w kluczowych obszarach biznesowych na rynkach macierzystych, kontynuujac jednocze$nie
restrukturyzacje portfela swoich aktywow.

Prezentacja nowej strategii zostala umieszczona na stronach internetowych PKN ORLEN pod
adresem: www.orlen.pl

3.9. Dodatkowe informacje

a) Rafineria Nafty Jedlicze, Rafineria Trzebinia i ORLEN OIL objgte sa projektem ,,Restrukturyzacji
aktywow potudniowych Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A.” Projekt zaklada optymalizacje

13



b)

©)
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i konsolidacjg produkcji i sprzedazy paliw, olejow silnikowych i smarowych oraz parafin w Grupie
Kapitatowej PKN ORLEN S.A.

W I kwartale 2005 roku Zarzad PKN ORLEN podejmie decyzj¢ na temat powyzej opisanej
restrukturyzacji aktywow potudniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sa
znane Zarzadowi zadne efekty potencjalnych dzialan restrukturyzacyjnych, ktore moglyby istotnie
wplyna¢ na prezentowane dane Grupy na dzien 31 grudnia 2004 roku.

W dniu 18 sierpnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN poinformowal o zarejestrowaniu w dniu
11 sierpnia 2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego spotki ORLEN Oil Sp. z o.0. (,,ORLEN Oil”). Dotychczasowy kapitat
zakladowy spotki ORLEN Oil o wartosci 44 miliony zlotych zostal podwyzszony o kwote
31 milionéw ztotych tj. do kwoty 75 milionéw ztotych. Udzialy w podwyzszonym kapitale zostaty
pokryte w calosci gotowka przez PKN ORLEN S.A. Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki
ORLEN Oil udziat PKN ORLEN w kapitale zaktadowym spotki wzrést z 9% do 47,2%. Pozostate
udzialy posiada Rafineria Trzebinia S.A. (43,8%), Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (4,5%), Rafineria
Czechowice S.A. (4,5%). Kazdy udzial daje prawo jednego glosu na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Celem podniesienia kapitalu zakladowego jest pozyskanie $rodkéw na czg$ciowe sfinansowanie
nabycia przez ORLEN Oil mienia wchodzacego w sklad Wydzialu Olejowego PKN ORLEN. Podjete
dzialania stuza realizacji strategii konsolidacji aktywow olejowych PKN ORLEN wokét ORLEN Oil
celem stworzenia jednolitego osrodka zarzadzajacego olejowym segmentem biznesu PKN ORLEN.
Whiesione aktywa stanowia ponad 20% aktualnego kapitatu zaktadowego ORLEN Oil i stanowia
aktywa finansowe o znacznej wartoS§ci w rozumieniu §2 ust. 1 oraz 3 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegdtowych zasad
ksztaltowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energia elektryczng (Dz.U. Nr 1 z dnia
15 stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania oplaty systemowej stanowiacej
sktadnik optaty przesylowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwo$¢ innego sposobu ustalenia tej
optaty. Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostala zawarta umowa sprzedazy energii
elektrycznej pomigdzy Zaktadem Energetycznym Plock S.A (,,ZEP S.A”) a PKN ORLEN bez
rozstrzygnigcia kwestii rozliczen spornych optaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do
dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna by¢
rozstrzygnigta przez wlasciwy sad powszechny. ZEP S.A. zawezwal PKN ORLEN do proby
ugodowej jak tez Sad Okregowy w Warszawie wezwal PKN ORLEN jako przypozwanego
w sprawie Polskie Sieci Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spotki dokonat szacunku kwoty
spornej oplaty i w 2002 roku zaliczyl w koszty zobowiazanie wobec ZEP S.A., ktore nie zostato
uregulowane w $wietle istniejacego sporu w wysokos$ci 8 milionéw zlotych oraz utworzyt rezerwe na
ten cel w wysokosci 10 milionow ztotych.

W wyniku negatywnej decyzji Sadu na temat wyzej wymienionego postepowania Sad wydal nakaz
zaplaty zobowiazania z tytulu tak zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ZEP S.A.
w wysoko$ci 46 milionéw zlotych. W zwiazku z tym zostala powigkszona rezerwa na ryzyko
gospodarcze o 28 milionow ztotych do wysokosci kwoty nakazu.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

3.10. Korekty dla celéw MSSF

Korekty do skroconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci zostaty przedstawione ponize;j:

12 miesigcy 3 miesigcy 12 miesiecy 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2004 2003 2003
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
Skonsolidowany zysk wedtug PSR 2.570 660 1.026%* 214*
Wyptaty z zysku na dziatalno$¢ socjalng 4) - 4) -
Kapitalizacja kosztow finansowych
pomnigjszona o amortyzacjg (221) 81) (68) (29)
Amortyzacja wartosci firmy CPN (11) 4) (10) )
Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci
firmy 16 4 17 4
Podatek odroczony wynikajacy z
powyzszych korekt 56 29 53 44
Zmiana zasad rachunkowosci w
sprawozdaniach sporzadzonych wedtug PSR 26 - - -
Inne 10 2 27) (12)
Skonsolidowany zysk wedtug MSSF 2.442 610 987 219
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(nie badane)
Skonsolidowane aktywa netto wedlug PSR 11.427 9.156*

Wyplaty z zysku na dziatalno$¢ socjalng - -
Kapitalizacja kosztow finansowych

. . 237 458
pomniejszona o0 amortyzacjg
Warto$¢ firmy CPN, netto 51 62
Korekta MSSF odnos$nie ujemnej wartosci firmy (38) (54)
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt (31) (87)
Zmiana zasad rachunkowosci w sprawozdaniach
sporzadzonych wedlug PSR - -
Inne 11 (25)
Skonsolidowane aktywa netto wedlug MSSF 11.657 9.510

* dane zostaly przeksztalcone w zwiazku ze zmiang szacunku kursu walutowego uzywanego do
prezentacji monetarnych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 12 i 3 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
(w milionach zlotych)

3.11. Pozostale

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty autoryzowane przez Zarzad Spotki
w jej siedzibie w dniu 25 lutego 2005 roku.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu
Igor Chalupec

Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Heydel

Wiceprezes Zarzadu
Cezary Smorszczewski

Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Macenowicz

Wiceprezes Zarzadu
Janusz Wisniewski
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Wiceprezes Zarzadu
Jan Maciejewicz

Czlonek Zarzadu
Pawel Szymanski



