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Niniejszy skonsolidowany raport półroczny grupy kapitałowej PKN ORLEN za 
I półrocze 2004 zawiera: 
 

• Półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej 
PKN ORLEN za I półrocze 2004 roku; 

• Sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej PKN ORLEN; 

• Skrócone półroczne sprawozdanie finansowe PKN ORLEN za I półrocze 
2004 roku; 

• Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 
z przeglądu półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
za I półrocze 2004 roku; 

• Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 
z przeglądu skróconego półrocznego sprawozdania finansowego za 
I półrocze 2004 roku. 
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  
 
A. Informacje o Grupie Kapitałowej  
 
Jednostką dominującą grupy kapitałowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. („Grupa Kapitałowa”, 
„Grupa”) jest Polski Koncern Naftowy ORLEN Spółka Akcyjna z siedzibą w Płocku przy ulicy 
Chemików 7 („Jednostka Dominująca”, „Spółka”, „PKN ORLEN”). 
 
Jednostka Dominująca została utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku 
przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego w spółkę akcyjną. Jednostka Dominująca została zarejestrowana 
pod nazwą Mazowieckie Zakłady Rafineryjne i Petrochemiczne „Petrochemia Płock” Spółka Akcyjna 
w Sądzie Rejonowym w Płocku, w dniu 1 lipca 1993 roku pod numerem RHB VIII 780. W dniu 26 lipca 2002 
roku pod numerem KRS 28860 w Sądzie Rejonowym dla Miasta Stołecznego Warszawy w Warszawie 
dokonano zmiany wcześniejszej rejestracji Spółki. 
 
W dniu 19 maja 1999 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki Dominującej 
podjęto uchwałę w sprawie połączenia Jednostki Dominującej z Centralą Produktów Naftowych „CPN” Spółka 
Akcyjna („CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki Dominującej. W dniu 7 września 1999 roku 
CPN została wykreślona z rejestru handlowego i tego samego dnia nastąpiło połączenie Jednostki Dominującej 
z CPN.  
 
Zgodnie z uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999 roku 
zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Płocku w dniu 20 maja 1999 roku, Jednostka Dominująca zmieniła 
nazwę na Polski Koncern Naftowy Spółka Akcyjna.  
 
Zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2000 roku 
zarejestrowaną w dniu 12 kwietnia 2000 roku Jednostka Dominująca zmieniła nazwę na Polski Koncern 
Naftowy ORLEN Spółka Akcyjna. 
 
Struktura kapitału akcyjnego Jednostki Dominującej na dzień 30 czerwca 2004 roku jest następująca: 
 
Seria akcji  Liczba akcji Wartość nominalna 

emisji (zł) 
Seria A  336.000.000 420.000.000,00 
Seria B  6.971.496 8.714.370,00 
Seria C  77.205.641 96.507.051,25 
Seria D  7.531.924 9.414.905,00 
  --------- ----------- 
Razem  427.709.061 534.636.326,25 
  ========== ============= 
 
W dniu 15 maja 2000 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN podjęło uchwałę 
o podwyższeniu kapitału akcyjnego w drodze emisji 11.344.784 akcji zwykłych serii D na okaziciela 
przeznaczonych do objęcia przez posiadaczy obligacji zamiennych serii A w ramach Programu Motywacyjnego 
opisanego w Nocie 13, z wyłączeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.  
 
W ramach realizacji programu opcji menedżerskiej dokonano w 2003 roku zamiany 7.531.924 obligacji na 
akcje PKN ORLEN. W dniu 20 listopada 2003 roku Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy 
zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego PKN ORLEN. W wyniku podwyższenia kapitału 
zakładowego łączna liczba akcji wynosi 427.709.061. 
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Zgodnie z uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominującej z 19 maja 1999 
roku w związku z połączeniem Jednostki Dominującej z CPN zmieniony został przedmiot działalności Jednostki 
Dominującej. Zgodnie z brzmieniem Statutu, który został uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
w dniu 19 maja 1999 roku, z ostatnimi zmianami z dnia 17 kwietnia 2003 roku przedmiotem działalności 
Jednostki Dominującej jest działalność produkcyjna, usługowa i handlowa, a w szczególności: 
 
• przerób ropy naftowej oraz wytwarzanie produktów i półproduktów ropopochodnych (rafineryjnych 

i petrochemicznych), 
 
• prowadzenie działalności handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek własny, na zlecenie 

i w komisie, a w szczególności: obrót ropą naftową, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaż 
pojazdów mechanicznych oraz części i akcesoriów do nich, sprzedaż artykułów przemysłowych 
i spożywczych, 

 
• prowadzenie działalności badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na własny 

rachunek i w komisie, w dziedzinach związanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, 
konfekcjonowaniem i obrotem paliwami stałymi, ciekłymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami 
chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym i rurociągowym,  

 
• prowadzenie działalności transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego, wodnego 

i rurociągowego, 
 
• magazynowanie, składowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw płynnych oraz tworzenie 

i utrzymywanie zapasów paliw, na zasadach określonych właściwymi przepisami, 
 
• świadczenie usług związanych z przedmiotem działalności, a w szczególności: 
        - dokonywanie przeładunków morskich i lądowych, 
        - uszlachetnianie paliw i gazów, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentów, 
 
• skup, obrót i przerób olejów przepracowanych oraz innych odpadów chemicznych, 
 
• wytwarzanie, przesyłanie i obrót energią cieplną i elektryczną, 
 
• dokonywanie remontów urządzeń związanych z przedmiotem działalności, a w szczególności instalacji 

rafineryjnych i petrochemicznych, zbiorników paliwowych, stacji paliw oraz środków transportu, 
 
• produkcja metalowa i przetwórstwo tworzyw sztucznych, 
 
• prowadzenie stacji paliw, barów, restauracji i hoteli, 
 
• prowadzenie kapitałowej działalności inwestycyjnej, a w szczególności nabywanie i obrót akcjami 

i udziałami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym, 
 
• prowadzenie szkolnictwa i szkolenia zawodowego oraz działalności socjalno-bytowej, 
 
• prowadzenie działalności rachunkowo-księgowej oraz działalności związanej z bazami danych i ich 

przetwarzaniem. 
 
 
Symbol podstawowego przedmiotu działalności Jednostki Dominującej według działów Polskiej Klasyfikacji 
Działalności: PKD 2320 – wytwarzanie produktów rafinacji ropy naftowej. Ponadto Grupa Kapitałowa 
prowadzi działalność w ramach segmentu produkcji i dystrybucji wyrobów ropopochodnych oraz chemicznym. 
 
Jednostka Dominująca jest największą rafinerią i producentem petrochemikaliów w Polsce oraz, po przejęciu 
CPN, głównym dystrybutorem paliw silnikowych w Polsce. 
 
W ramach podstawowej działalności Grupy Kapitałowej wyodrębnia się dwa segmenty branżowe: rafineryjny 
i chemiczny. 
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Segment Rafineryjny obejmuje przetwórstwo ropy naftowej oraz sprzedaż hurtową i detaliczną produktów 
rafineryjnych obejmujących przede wszystkim paliwa. Segment Chemiczny obejmuje produkcję i sprzedaż 
petrochemikaliów, nawozów azotowych i PCW. 
 
W skład Grupy Kapitałowej wchodzą między innymi:  
 
• Grupa kapitałowa Rafineria Trzebinia S.A., której działalność koncentruje się na produkcji paliw, olejów 

smarowych i przemysłowych, parafin i asfaltów, 

• Grupa kapitałowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. produkująca paliwa samochodowe, olej opałowy oraz 
prowadząca regenerację olejów przepracowanych, 

• Grupa kapitałowa Anwil S.A., największy odbiorca etylenu od Jednostki Dominującej, produkujący głównie 
nawozy azotowe i PCW, 

• Inowrocławskie Kopalnie Soli „Solino” S.A. zajmujące się wydobyciem i przetwórstwem soli oraz  
magazynowaniem ropy naftowej i paliw, 

• Grupa kapitałowa SHIP – SERVICE S.A. zajmująca się obsługą statków w portach oraz przeładunkiem 
i składowaniem towarów, 

• Spółka niemiecka, której działalność koncentruje się na handlu paliwami płynnymi, 

• Spółki zajmujące się sprzedażą i dystrybucją produktów naftowych. 

Spółka wywiera znaczący wpływ na spółkę Naftoport Sp. z o.o., która zajmuje się przeładunkiem importowanej 
drogą morską ropy naftowej. 

Spółka sprawuje współkontrolę nad spółką Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o., która zajmuje się produkcją 
i sprzedażą poliolefin. 

Jednostka Dominująca sprawuje kontrolę nad jednostkami zależnymi, sprawuje współkontrolę nad jednostkami 
współzależnymi oraz wywiera znaczący wpływ na jednostki stowarzyszone. 
 
Skład Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzień 30 czerwca 2003 roku był następujący: 
 

- Jan Waga  –  Przewodniczący Rady Nadzorczej  
- Jacek Walczykowski  -  Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
- Andrzej Wieczorkiewicz  -  Sekretarz Rady Nadzorczej 
- Andrzej Studziński  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Janusz Zieliński  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Ryszard Ławniczak  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Krzysztof Szlubowski  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Michał Stępniewski  -  Członek Rady Nadzorczej 
 

W 2004 roku miały miejsce następujące zmiany w składzie Rady Nadzorczej: 
 
W dniu 1 marca 2004 roku Skarb Państwa, w związku ze złożoną przez Jacka Bartkiewicza rezygnacją, odwołał 
Jacka Bartkiewicza ze składu Rady Nadzorczej PKN ORLEN a jednocześnie powołał w skład Rady Nadzorczej 
PKN ORLEN Grzegorza Mroczkowskiego. 
 
W dniu 2 kwietnia 2004 roku Skarb Państwa odwołał Grzegorza Mroczkowskiego ze składu Rady Nadzorczej 
PKN ORLEN a jednocześnie powołał w skład Rady Nadzorczej PKN ORLEN Macieja Kruka. Następnie dnia 
8 kwietnia 2004 roku Skarb Państwa odwołał Macieja Kruka ze składu Rady Nadzorczej PKN ORLEN, 
jednocześnie powołując Janusza Zielińskiego. 
 
W dniu 8 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN odwołało ze 
składu Rady Nadzorczej: Macieja Giereja, Edwarda Grzywę, Andrzeja Kratiuka, Oresta Nazaruka 
a jednocześnie powołało w skład Rady Nadzorczej: Jacka Walczykowskiego, Andrzeja Wieczorkiewicza, 
Andrzeja Studzińskiego, Mariana Czakańskiego. 
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Zarząd PKN ORLEN poinformował w dniu 14 czerwca 2004 roku, iż powziął wiadomość o rezygnacji w dniu 
11 czerwca 2004 roku Pana Mariana Czakańskiego z funkcji członka Rady Nadzorczej PKN ORLEN Przyczyną 
rezygnacji było powołanie Pana Mariana Czakańskiego na stanowisko Ministra Zdrowia.  
 

Zarząd PKN ORLEN poinformował w dniu 24 czerwca 2004 roku, iż zgodnie z par. 8 ust.1 Statutu Spółki, 
Skarb Państwa w dniu 24 czerwca 2004 roku, odwołał Pana Janusza Zielińskiego ze składu Rady Nadzorczej 
PKN ORLEN. Jednocześnie w dniu 24 czerwca 2004 roku powołał w skład Rady Nadzorczej PKN ORLEN 
Pana Michała Stępniewskiego.  
 
Zarząd PKN ORLEN poinformował, iż w dniu 24 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN 
ORLEN powołało w skład Rady Nadzorczej PKN ORLEN Pana Janusza Zielińskiego. 
 
Zarząd PKN ORLEN poinformował, że w dniu 5 sierpnia 2004 roku Pan Andrzej Wieczorkiewicz zrezygnował 
z funkcji członka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.  
 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 5 sierpnia 2004 roku 
odwołało ze składu Rady Nadzorczej: Jana Wagę, Ryszarda Ławniczaka, Andrzeja Studzińskiego, Krzysztofa 
Szlubowskiego, Janusza Zielińskiego a jednocześnie powołało w skład Rady Nadzorczej: Jacka Bartkiewicza, 
Raimondo Eggink, Macieja Giereja, Krzysztofa Lisa, Małgorzatę Okońską-Zaremba, Piotra Osieckiego, 
Ireneusza Wesołowskiego, Krzysztofa Żyndula. 
 

Skład Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzień sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego jest następujący: 
 

- Jacek Bartkiewicz  –  Przewodniczący Rady Nadzorczej 
- Raimondo Eggink  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Maciej Gierej  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Krzysztof Lis  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Małgorzata Okońska-Zaręba  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Piotr Osiecki  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Michał Stępniewski  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Ireneusz Wesołowski  -  Członek Rady Nadzorczej 
- Krzysztof Żyndul  -  Członek Rady Nadzorczej 

 

Skład Zarządu PKN ORLEN na dzień 30 czerwca 2004 roku był następujący: 

- Zbigniew Wróbel - Prezes Zarządu Generalny Dyrektor, 
- Sławomir Golonka - Wiceprezes Zarządu ds. Sprzedaży, 
- Krzysztof Kluzek - Członek Zarządu ds. Sprzedaży Detalicznej i Marketingu 
- Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarządu ds. Zasobów Kadrowych i Systemów Zarządzania, 
- Jacek Strzelecki - Wiceprezes Zarządu ds. Ekonomiczno –Finansowych, 
- Janusz Wiśniewski - Wiceprezes Zarządu ds. Rozwoju i Produkcji 

 
 

W dniu 22 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powołała na Członka Zarządu Pana Krzysztofa 
Kluzka. Jednocześnie Pan Krzysztof Kluzek złożył rezygnację z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej 
PKN ORLEN. 
 
W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wróbel złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu PKN ORLEN. 
Rezygnacja złożona przez Pana Zbigniewa Wróbla stała się skuteczna z momentem powołania przez Radę 
Nadzorczą PKN ORLEN nowego Prezesa Zarządu Spółki.  
 
Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2004 roku podjęła uchwałę o powołaniu Pana 
Jacka Walczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarządu PKN ORLEN. Pan Jacek Walczykowski złożył w dniu 
28 lipca 2004 roku rezygnację z funkcji Wiceprzewodniczącego i Członka Rady Nadzorczej spółki PKN 
ORLEN oraz Wiceprezesa i Członka Zarządu spółki Nafta Polska S.A.  



Grupa Kapitałowa – Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 
Półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2004  

(w tysiącach złotych) 

 

 5

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu podjęła uchwałę o odwołaniu pana 
Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarządu PKN ORLEN – Dyrektora Generalnego. Uchwała została 
podjęta jednomyślnie. 
 
W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN podjęła jednomyślnie uchwałę o czasowym 
powierzeniu Panu Januszowi Wiśniewskiemu, Wiceprezesowi Zarządu PKN ORLEN, uprawnień Prezesa 
Zarządu do czasu powołania Prezesa Zarządu w ramach procedury przyjętej przez Radę Nadzorczą.  

 
Skład Zarządu PKN ORLEN na dzień sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania jest 
następujący: 
 

- Janusz Wiśniewski - p.o. Prezesa Zarządu, Wiceprezes Zarządu ds. Produkcji Handlu Hurtowego 
i Logistyki, 

- Sławomir Golonka - Wiceprezes Zarządu ds. Strategii i Inwestycji Kapitałowych, 
- Krzysztof Kluzek – Członek Zarządu ds. Sprzedaży Detalicznej i Marketingu, 
- Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarządu ds. Zasobów Kadrowych i Systemów Zarządzania, 
- Jacek Strzelecki - Wiceprezes Zarządu ds. Ekonomiczno –Finansowych. 
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B. Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 
 

a) Wykaz jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją  
       

Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot działalności Właściwy sąd lub organ prowadzący rejestr 
Wartość 
udziałów  
wg cen 
nabycia 

Wartość 
bilansowa 
udziałów 

Udział 
w kapitale 

Charakter dominacji 
z uwzględnieniem 

zależności bezpośrednich 
i pośrednich 

Metoda 
konsolidacji 

Data objęcia 
kontroli lub 
uzyskania 
wpływu 

Rok 
włączenia do 
konsolidacji 

     
1. 

 
ORLEN Deutschland AG (dawniej ORLEN 
Deutschland Immobilien GmbH i ORLEN 
Deutschland GmbH) 

Zarządzanie aktywami 
Handel paliwami płynnymi 

HRB 2300 Amtsgericht Elmshorn 503.803 -      100,00% Zależna Pełna 06.12.2002 2003 

           
2. ORLEN GAZ Sp. z o.o. – Płock 1 Handel gazem płynnym Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 
24.824 -      100,00% Zależna Pełna 15.12.1995 1998 

   

3. ORLEN PetroCentrum Sp. z o.o. – Płock 
 
Handel paliwami płynnymi 

Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

21.000 - 100,00% Zależna Pełna 24.09.1996 1997 

     
4. ORLEN Medica Sp. z o.o. – Płock Działalność medyczna Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 
13.273 - 100,00% Zależna Pełna 24.11.1997 2000 

           
5.  ORLEN Budonaft Sp. z o.o. – Kraków  Działalność budowlano-remontowa Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieście w Krakowie, XI 

Wydział Gospodarczy KRS 
3.795 - 100,00% Zależna Pełna 02.01.1997 2000 

           
6. ORLEN Powiernik Sp. z o.o. Działalność powiernicza i usługowa 

wobec PKN ORLEN S.A. 
Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

25 - 100,00% Zależna Pełna 19.07.2000 2000 

           
7. ORLEN Morena Sp. z o.o. – Gdańsk Sprzedaż  hurtowa części i 

akcesoriów do pojazdów 
mechanicznych, sprzedaż hurtowa i 
detaliczna paliw 

Sąd Rejonowy w Gdańsku, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

11.254 - 100,00% Zależna Pełna 10.09.2001 2002 

           
8. ORLEN PetroProfit Sp. z o.o. –  Niemce 

(sprawozdania skonsolidowane) 2 
Handel paliwami płynnymi Sąd Rejonowy w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy KRS 19.286 - 100,00% Zależna Pełna 14.09.1995 1996 

           
9. ORLEN Asfalt Sp. z o.o.  (dawniej BITREX 

Sp. z o.o.) – Płock4 
Wytwarzanie i przetwarzanie 
produktów rafinacji ropy naftowej 

Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieście w Krakowie, XII 
Wydział Gospodarczy KRS 

60.635 - 100,00% Zależna Pełna 19.06.1996 1996 

           
10. ORLEN KolTrans Sp. z o.o. Płock obsługa kolejowa punktów 

załadunkowych i wyładunkowych 
oraz spedycja produktów, 
prowadzenie gospodarki cysternami, 
handel paliwami i olejami 
 

Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

40.796 -       99,85% Zależna Pełna 13.12.2000 2000 

     
11. ORLEN Transport Szczecin Sp. z o.o. – 

Szczecin  
Działalność transportowa Sąd Rejonowy w Szczecinie, Wydział XI Gospodarczy – 

Rejestrowy 
3.409 -      99,56% Zależna Pełna 15.06.2000 2000 

     
12. ORLEN Transport Lublin Sp. z o.o. – Lublin Działalność transportowa Sąd Rejonowy w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy KRS 15.922 - 98,45% Zależna Pełna 09.06.2000 2000 
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a) Wykaz jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją  
       

Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot działalności Właściwy sąd lub organ prowadzący rejestr 
Wartość 
udziałów  
wg cen 
nabycia 

Wartość 
bilansowa 
udziałów 

Udział 
w kapitale 

Charakter dominacji 
z uwzględnieniem 

zależności bezpośrednich 
i pośrednich 

Metoda 
konsolidacji 

Data objęcia 
kontroli lub 
uzyskania 
wpływu 

Rok 
włączenia do 
konsolidacji 

13. ORLEN Transport Kraków Sp. z o.o. – 
Kraków 

Działalność transportowa Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia, XI Wydział 
Gospodarczy KRS 

12.256 - 98,32% Zależna Pełna 05.06.2000 2000 

     
14. ORLEN Transport Płock Sp. z o.o. – Płock3 Działalność transportowa Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 
25.782 - 97,59% Zależna Pełna 23.12.1998 1999 

     
15. ORLEN Transport Słupsk Sp. z o.o. – Słupsk Działalność transportowa Sąd Rejonowy w Gdańsku, XVI Wydział Gospodarczy  

KRS  
8.389 - 97,06% Zależna Pełna 23.06.2000 2000 

     
 

16. 
 
ORLEN Transport Nowa Sól Sp. z o.o. – 
Nowa Sól 

 
Działalność transportowa 

 
Sąd Rejonowy w Zielonej Górze, VIII Wydział 
Gospodarczy KRS 

 
9.762 

 
- 

 
96,75% 

 
Zależna 

 
Pełna 

 
09.06.2000 

 
2000 

     
17. Zakład Budowy Aparatury S.A. – Płock Budowa maszyn i urządzeń dla 

przemysłu 
Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

17.383 - 96,57% Zależna Pełna 27.10.1998 1999 

     
18. ORLEN Laboratorium Sp. z o.o. Usługi laboratoryjne Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 9.413 - 94,94% Zależna Pełna 13.02.2003 2003 
     

19. ORLEN Transport Olsztyn Sp. z o.o. – 
Olsztyn  

Działalność transportowa Sąd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydział  Gospodarczy 
KRS 

8.025 - 94,82% Zależna Pełna 29.05.2000 2000 

     
20. ORLEN OIL Sp. z o.o. – Kraków 

(sprawozdanie skonsolidowane)2,5 
Prowadzenie działalności handlowej 
w zakresie produktów chemicznych, 
rafineryjnych i petrochemicznych 

Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieście w Krakowie, XII 
Wydział Gospodarczy KRS 

40.198 - 92,29% Zależna Pełna 27.08.1998 1999 

     
21. ORLEN PetroTank Sp. z o.o. – Widełka Handel paliwami płynnymi Sąd Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydział Gospodarczy 36.246 - 90,00% Zależna Pełna 09.04.1996 1996 

     
22. ORLEN Transport Kędzierzyn-Koźle Sp. z o.o. 

– Kędzierzyn-Koźle 
Działalność transportowa Sąd Rejonowy w  Opolu, VIII Wydział Gospodarczy KRS 5.680 - 89,35% Zależna Pełna 29.05.2000 2000 

     
23. Petrotel Sp. z o.o. – Płock Usługi w zakresie telekomunikacji Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 
7.282 - 88,80% Zależna Pełna 14.08.1997 2000 

     
24. Rafineria Trzebinia S.A. – Trzebinia 

(sprawozdania skonsolidowane) 2 
Przerób nafty, produkcja i zbyt paliw i 
olejów 

Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XII 
Wydział Gospodarczy KRS 74.503 -     77,07% Zależna    Pełna 27.10.1997 1997 

     
25. Anwil S.A. – Włocławek 

(sprawozdania skonsolidowane) 2 
Wytwarzanie nawozów azotowych, 
polichlorku winylu 

Sąd Rejonowy w Toruniu, VII Wydział Gospodarczy KRS 176.200 - 76,27% Zależna Pełna 05.09.1995 1996 

     
26. Rafineria Nafty Jedlicze S.A. – Jedlicze 

(sprawozdania skonsolidowane) 2 
Działalność produkcyjna, 
przetwórstwo ropy naftowej  

Sąd Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydział Gospodarczy 
KRS 

64.000 - 75,00% Zależna Pełna 01.01.1999 1999 

     
27. Inowrocławskie Kopalnie Soli  „SOLINO” 

S.A. – Inowrocław 
Produkcja solanki przemysłowej, 
działalność usługowo-handlowa 

Sąd Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydział Gospodarczy 
KRS 

17.560 - 70,54% Zależna Pełna 28.09.1996 1997 

     
28. SHIP – SERVICE  S.A.– Warszawa 

 (sprawozdania skonsolidowane) 2 
Wykonywanie usług obsługi statków 
w portach, przeładunki towarów 

Sąd Rejonowy w Szczecinie, XVII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

22.800 - 60,86% Zależna Pełna 30.09.2002 2002 
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a) Wykaz jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją  
       

Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot działalności Właściwy sąd lub organ prowadzący rejestr 
Wartość 
udziałów  
wg cen 
nabycia 

Wartość 
bilansowa 
udziałów 

Udział 
w kapitale 

Charakter dominacji 
z uwzględnieniem 

zależności bezpośrednich 
i pośrednich 

Metoda 
konsolidacji 

Data objęcia 
kontroli lub 
uzyskania 
wpływu 

Rok 
włączenia do 
konsolidacji 

29. ORLEN Automatyka Sp. z o.o. - Płock Działalność remontowa dla potrzeb 
automatyki 

Sąd Rejonowy w Płocku Wydział Gospodarczy 1.258 - 52,42% Zależna Pełna 30.04.1999 2001 

     
30. ORLEN PetroZachód Sp. z o.o. – Poznań Handel paliwami płynnymi Sąd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydział Gospodarczy 

KRS 
9.200 - 51,83% Zależna Pełna 19.01.1998 1999 

     
31. Petrolot Sp. z o.o. – Warszawa Handel paliwami płynnymi  Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XX 

Wydział Gospodarczy KRS 
10.220 - 51,00% Zależna Pełna 07.01.1997 1997 

     
32. ORLEN Projekt S.A. – Płock Usługi w zakresie projektowania 

budowlanego i technologicznego 
Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

765 -    51,00% Zależna Pełna 28.05.1998 2000 

     
33. ORLEN Wir  Sp. z o.o. - Płock Działalność remontowa dla działu 

maszyn wirujących 
Sąd Rejonowy w Płocku Wydział Gospodarczy 816 -    51,00% Zależna Pełna 01.10.1999 2001 

     
34. BASELL ORLEN  POLYOLEFINS Sp. z o.o. 

– Płock1 
Produkcja, dystrybucja i sprzedaż 
poliolefin 

Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 
Wydział Gospodarczy KRS 

453.699 411.367 50,00% Współzależna Praw 
własności 

19.12.2002 2003 

     
35. Naftoport Sp. z o.o. – Gdańsk Działalność gospodarcza obejmująca 

wybudowanie i eksploatację oraz 
utrzymanie stanowisk przeładunkowych 
paliw płynnych 

Sąd Rejonowy w Gdańsku, XII Wydział Gospodarczy KRS 35.319 48.795    48,71% Stowarzyszona Praw 
własności 

17.07.1991 1996 

     
36. Flexpol  Sp. z o.o. – Płock Produkcja i konfekcjonowanie folii Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 

Wydział Gospodarczy KRS 
4.800 6.522  40,00% Stowarzyszona Praw 

własności 
03.01.2000 2000 

     
37. Chemiepetrol GmbH  – Hamburg Handel i pośrednictwo w obrocie 

towarami chemicznymi i pochodnymi 
HRB 33084 Amtsgericht Hamburg 397 656  20,00% Stowarzyszona Praw 

własności 
28.04.1993 1996 

     
1  ORLEN Gaz Sp. z o.o. posiada 51,61% w ORLEN Petrogaz Wrocław Sp. z o.o. Wymieniona spółka jest konsolidowana metodą pełną przez Jednostkę Dominującą. 
2  Pełny wykaz jednostek konsolidowanych przez  ORLEN PetroProfit Sp. z o.o., Rafinerię Trzebinia S.A., Rafinerię Nafty Jedlicze S.A., Anwil S.A. , ORLEN Oil Sp. z o.o., SHIP-SERVICE  S.A. znajduje się w Nocie 5. 
3 ORLEN Transport Płock posiada 94,50% w ORLEN Transport Warszawa Sp. z o.o., 96,40% w ORLEN Transport Poznań Sp. z o.o. Wymienione Spółki są konsolidowane metodą pełną przez Jednostkę Dominującą. 
4  Udział % w Spółce posiadają: Jednostka Dominująca – 82,46%, Rafineria Trzebinia S.A. – 17,54%.  
5  Udział % w Spółce posiadają: Jednostka Dominująca – 9,00%, Rafineria Trzebinia S.A. – 75,58%, Rafineria Nafty Jedlicze S.A. – 7,71%. 
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b) Wykaz jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją   
 

  

Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot   działalności Udział 
w kapitale 

Udział 
w całkowitej 

liczbie głosów 

Przychody  
(ze sprzedaży i operacji 

finansowych)  

Suma bilansowa  
na   

30 czerwca 2004 

Wynik 
finansowy  

za I półrocze 2004 
1. SAMRELAKS Mąchocice Sp. z o.o. – Mąchocice 

Kapitulne 
Hotele i motele z restauracjami 100,00% 100,00% 771 4.943 (316) 

        
2. ZAWITAJ Świnoujście Sp. z o.o. –  

Świnoujście 
Hotele i motele z restauracjami 100,00% 100,00% 675 3.265 (308) 

        
3. Z.W. Mazowsze Łeba-Ulinia Sp. z o.o. – Łeba Prowadzenie działalności wypoczynkowej 

i rekreacyjnej 
100,00% 100,00% 1.064 3.222 (26) 

        
4. Wisła Płock Sportowa S.A. – Płock Prowadzenie działalności sportowej 100,00% 100,00% 8.797 5.743 183 
        

5. ORLEN Ochrona Sp. z o.o. – Płock Usługi ochroniarskie 100,00% 100,00% 18.390 12.343 1.386 
        

6. Centrum Komercjalizacji Technologii  Sp. z o.o. – Płock  Doradztwo w zakresie prowadzenia działalności 
gospodarczej i zarządzania 

100,00% 100,00% 168 952 (37) 

7. Zakład Urządzeń Dystrybucyjnych Sp. z o.o. – Opole  Działalność produkcyjno – usługowa 99,94% 99,94% 11.289 12.608 504 
        

8. Serwis Nowa Wieś Wielka Sp. z o.o. – Nowa Wieś 
Wielka 

Usługi serwisowo – konserwacyjne 99,32% 99,32% 1.543 2.032 (90) 

        
9. D.W. Mazowsze Ustroń  Sp.  z  o.o. –  

Ustroń Jaszowiec 
Prowadzenie działalności wypoczynkowej 
i rekreacyjnej 

98,73% 98,73% 491 1.446 (28) 

        
10. Serwis Mazowsze Sp. z o.o. – Warszawa Usługi serwisowo – konserwacyjne 88,50% 88,50% 3.064 2.102 (359) 

        

11. BHT Dromech S.A. w upadłości  –  Warszawa Produkcja cystern i zbiorników 81,14% 81,14% * * * 

        
12. Centrum Edukacji Sp. z o.o. – Płock  

 
Prowadzenie działalności edukacyjnej 
i szkoleniowej 

69,43% 69,43% 3.487 2.336 343 

13. ORLEN Petrogaz Nowa Brzeźnica Sp. z o.o. w 
upadłości – Nowa Brzeźnica  Sprzedaż gazu płynnego 52,00% 52,00% * * * 

        
14. Petromor Sp. z o.o. – Gdańsk Magazynowanie, składowanie i przechowywanie 

towarów  
51,31% 51,31% 60 2.227 (134) 

        
15. Przedsiębiorstwo Rolne Agro – Azoty II – Włocławek 

Sp. z o.o. Łąka k. Koszalina 
Przedsiębiorstwo rolne 
 

100,00% 100,00% 701 1.470 (165) 
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b) Wykaz jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją (ciąg dalszy)      

Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot   działalności Udział 
w kapitale 

Udział 
w całkowitej 

liczbie głosów 

Przychody 
(ze sprzedaży i operacji 

finansowych) 

Suma bilansowa 
na 

30 czerwca 2004 

Wynik 
finansowy 

za I półrocze 2004 
        

16. Hermann Eggert Mineraloelvertriebs GmbH – 
Elmshorn (Niemcy) 

Zarządzanie udziałami 100,00% 100,00% 
 

0                                397 0 

        
17. RAF-BIT Sp. z o.o. – Jedlicze  Usługi informatyczne 100,00% 100,00% 587 327 3 

        
18. Wecotect Trading & Consulting GmbH w likwidacji – 

Elmshorn (Niemcy) Usługi doradcze, handel 100,00% 100,00% * * * 

        
19. Zakładowa Straż Pożarna Sp. z o.o. –  

Trzebinia 
Usługi ochrony przeciwpożarowej 99,97% 99,97% 2.276 

 
2.899 59 

        
20. Sanatorium Uzdrowiskowe „Krystynka”  

Sp. z o.o.  – Ciechocinek 
Działalność profilaktyczno–lecznicza oraz 
działalność wypoczynkowa i rekreacyjna 

98,17% 98,17% 1.140 2.776 116 

 
 

       

21. Przedsiębiorstwo Gazyfikacji Bezprzewodowej 
PEGEBE S.A. – Płock Handel i dystrybucja gazu 95,00% 95,00% 1.938 1.645 82 

        
22. Raf-Służba Ratownicza Sp. z o.o. – Jedlicze Prowadzenie działalności przeciwpożarowej, 

akcji ratowniczych 
88,19% 88,19% 1.316 504 12 

        
23. Petromont Sp. z o.o. – Niemce Prowadzenie działalności budowlano 

handlowej 
85,00% 85,00% 10.833 3.436 (30) 

        
24. PetroUkraina Ltd Sp. z o.o. – Lwów (Ukraina) Działalność handlowa 80,00% 80,00% ** ** ** 

        
25. NTVK – Wilno (Litwa) Działalność handlowa 76,00% 76,00% * * * 

        
26. Wspólne Ukraińsko-Polskie Przedsiębiorstwo w 

formie Sp. z o.o.  PETRO-UKRAINA w likwidacji – 
Lwów (Ukraina)  

Działalność handlowa 62,00% 62,00% * * * 

        
27. Ran-Akses Sp. z o.o. w likwidacji – Szczecin Skup, zbiórka olejów przepracowanych 60,69% 60,69% * * * 

        

28. Ran-Oil   Sp. z o.o. – Tarnów Skup, zbiórka olejów przepracowanych 51,00% 51,00% 1.360 385 (1) 

        
29. Ran-Petromex Sp. z o.o. – Opole Skup, zbiórka olejów przepracowanych 51,00% 51,00% * * * 

        
30. Ran-Watt Sp. z o.o. w likwidacji  – Toruń Skup, zbiórka olejów przepracowanych 51,00% 51,00% * * * 
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b) Wykaz jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją (ciąg dalszy)      

Lp. 
Nazwa i siedziba Przedmiot   działalności Udział 

w kapitale 

Udział 
w całkowitej 

liczbie głosów 

Przychody 
(ze sprzedaży i operacji 

finansowych) 

Suma bilansowa 
na 

30 czerwca 2004 

Wynik 
finansowy 

za I półrocze 2004 
        

31. Motell Sp. z o.o. – Morawica Usługi gastronomiczno–hotelarskie 35,00% 35,00% 3.183 1.235 (112) 
        

32. POILEN Sp. z o.o.  – Kraków Projektowanie, dostawa i montaż urządzeń 
cieplnych i mechanicznych elektrowni i 
kotłowni, sieci cieplnych, wymienników, 
instalacji 

24,99% 24,99% 0 79 (132) 

        
33. Petro-Oil CZ s.r.o. – Brno Prikop (Czechy) Produkcja, sprzedaż, usługi w zakresie 

przemysłu naftowego 
49,00% 49,00% 6.851 955 21 

 
       

 

* Spółka w likwidacji/ upadłości 
** Spółka zawiesiła działalność 
Dane finansowe spółek za I półrocze 2004 roku zaprezentowane powyżej nie podlegały badaniu ani przeglądowi biegłego rewidenta. 
Z uwagi na nieistotność wielkości wykazywanych w sprawozdaniach finansowych poszczególnych jednostek oraz wszystkich w/w jednostek ogółem odstąpiono od konsolidacji powyższych jednostek.
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C. Format oraz ogólne zasady sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami 
Rachunkowości („PSR”) określonymi znowelizowaną ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 
(tekst jednolity - Dz. U. Nr 76, poz. 694, 2002 rok „Ustawa o Rachunkowości”) oraz Rozporządzeniem Rady 
Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z późniejszymi zmianami, 
„Rozporządzenie”) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje w zakresie bilansu oraz not objaśniających do bilansu dane 
na dzień 30 czerwca 2004 roku oraz na dzień 31 grudnia 2003 roku oraz na dzień 30 czerwca 2003 roku, 
w zakresie rachunku zysków i strat, rachunku przepływów pieniężnych oraz not objaśniających do rachunku 
zysków i strat okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 
2003 roku. 
 
W punkcie D wprowadzenia przedstawiono zasady rachunkowości przyjęte dla sprawozdań finansowych 
sporządzanych za okresy rozpoczynające się w roku 2004 oraz dla danych porównywalnych dotyczących roku 
2003. 
 
W I półroczu 2004 roku Grupa nie wprowadziła istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości 
w stosunku do zasad, stosowanych przez Spółkę i Grupę Kapitałową w 2003 roku z wyjątkiem zmian zasad 
wyceny pozycji aktywów i pasywów w walutach obcych, w związku ze zmianą Ustawy o Rachunkowości. 
Począwszy od 1 stycznia 2004 roku na dzień bilansowy do wyrażonych w walutach obcych aktywów 
i zobowiązań stosuje się jednakowy, średni kurs Narodowego Banku Polskiego ogłoszony na dzień bilansowy. 
Efekt tych zmian został ujęty w niniejszym sprawozdaniu poprzez przekształcenie danych porównywalnych. 

 
 Wynik finansowy netto  Kapitał własny 
 okres od 1 stycznia 2003 

do 30 czerwca 2003 31 grudnia 2003 30 czerwca 2003 
Według opublikowanych 
sprawozdań finansowych 

550.950 9.129.889 8.442.823 

Różnica 3.932 26.097 17.815 
Dane porównywalne 
(przekształcone) 

554.882 9.155.986 8.460.638 

 
Począwszy od 2004 roku Spółka stosuje rachunkowość zabezpieczeń w odniesieniu do zawartych transakcji 
zabezpieczających spełniających określone wymogi dla rachunkowości zabezpieczeń, co skutkuje ujmowaniem 
wyceny efektywnej części zabezpieczenia do momentu realizacji w pozycji kapitał z aktualizacji wyceny 
w bilansie Spółki. Zmiana ta nie wymaga przekształcenia bilansu otwarcia 2004 roku i danych porównywalnych 
za 2003 rok. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez Spółkę i jednostki Grupy Kapitałowej w przewidywalnej przyszłości, jednak w okresie nie 
krótszym niż 12 miesięcy od dnia 30 czerwca 2004 roku. Zarząd Spółki nie stwierdza na dzień podpisania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie 
kontynuowania działalności przez Spółkę i istotne jednostki Grupy Kapitałowej. 
 
D. Podstawowe zasady i metody rachunkowości przyjęte w Grupie Kapitałowej  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z konwencją kosztu historycznego, 
która została zmodyfikowana w przypadku: 

- środków trwałych (Nota 3), 
- instrumentów finansowych (Nota 10 i Nota 46). 
 
Poniżej przedstawiono zasady rachunkowości stosowane w Grupie. 
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Wartości niematerialne i prawne 
 
Wartości niematerialne i prawne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości spowodują one 
wpływ korzyści ekonomicznych, które mogą być bezpośrednio powiązane z tymi aktywami. Początkowe ujęcie 
wartości niematerialnych i prawnych następuje według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujęciu 
początkowym wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia 
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne i prawne 
są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. 
Stawki amortyzacji wynikające z przepisów podatkowych są przyjmowane tylko wtedy, gdy odpowiadają 
szacowanemu okresowi ekonomicznej użyteczności wartości niematerialnych i prawnych. Poprawność 
stosowanych okresów i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niż na koniec roku 
obrotowego, a ewentualna korekta odpisów amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach następnych.  
 
Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartości niematerialnych i prawnych wynoszą: 
 
Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentów i podobne wartości 7- 50% 
Nabyte oprogramowanie komputerowe 10- 50% 
  
 
Koszty badań i rozwoju 
 
Wydatki na prace badawcze są ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakończonych prac 
rozwojowych prowadzonych na własne potrzeby, poniesione przed podjęciem produkcji lub zastosowaniem 
technologii, zalicza się do wartości niematerialnych i prawnych, jeżeli: 

• produkt lub technologia wytwarzania są ściśle ustalone, a dotyczące ich koszty prac rozwojowych 
wiarygodnie określone, 

• techniczna przydatność produktu lub technologii została stwierdzona i odpowiednio udokumentowana 
i na tej podstawie jednostka podjęła decyzję o wytwarzaniu tych produktów lub stosowaniu 
technologii, 

• koszty zakończonych prac rozwojowych zostaną pokryte – według przewidywań – przychodami 
ze sprzedaży tych produktów lub zastosowania technologii. 

Okres dokonywania odpisów kosztów prac rozwojowych nie przekracza 5 lat. 
 
Wartość firmy 
 
Wartość firmy stanowi różnicę między ceną nabycia określonej jednostki lub zorganizowanej jej części a niższą 
od niej wartością godziwą przejętych aktywów netto. Jeżeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej 
części jest niższa od wartości godziwej przejętych aktywów netto, to różnica stanowi ujemną wartość firmy. 
Nadwyżka ceny przejęcia nad wartością godziwą aktywów netto spółki przejętej wykazywana jest w aktywach 
spółki, na którą przeszedł majątek połączonych spółek lub spółki powstałej w wyniku połączenia, jako wartość 
firmy. 
Od wartości firmy dokonuje się odpisów amortyzacyjnych w okresie nie dłuższym niż 5 lat. Odpisów 
amortyzacyjnych dokonuje się metodą liniową i zalicza się je do pozostałych kosztów operacyjnych. 
Z zastrzeżeniem akapitu poniżej, nadwyżkę wartości godziwej aktywów netto spółki przejętej nad ceną 
przejęcia, czyli ujemną wartość firmy, do wysokości nie przekraczającej wartości godziwej nabytych aktywów 
trwałych, z wyłączeniem długoterminowych aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, 
zalicza się do rozliczeń międzyokresowych przychodów przez okres będący średnią ważoną okresu 
ekonomicznej użyteczności nabytych i podlegających amortyzacji aktywów. Ujemna wartość firmy 
w wysokości przekraczającej wartość godziwą aktywów trwałych, z wyłączeniem długoterminowych aktywów 
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zalicza się do przychodów na dzień połączenia. 
 
Ujemną wartość firmy odpisuje się w pozostałe przychody operacyjne do wysokości, w jakiej dotyczy 
oszacowanych w sposób wiarygodny przyszłych strat i kosztów, ustalonych przez spółkę przejmującą na dzień 
połączenia, nie stanowiących jednak zobowiązania. Odpis ten następuje w tym okresie sprawozdawczym, 
w którym straty i koszty wpływają na wynik finansowy. Jeżeli straty i koszty te nie zostały poniesione 
w uprzednio przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotyczącą ich ujemną wartość firmy odpisuje się 
w sposób określony w akapicie powyżej. 
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Środki trwałe 
 
Środki trwałe, z wyłączeniem gruntów oraz nieruchomości traktowanych jako inwestycje, są wyceniane w cenie 
nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzględnieniem przeszacowań i pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy 
z tytułu trwałej utraty wartości. W momencie sprzedaży bądź likwidacji środka trwałego, jego cena nabycia 
bądź koszt wytworzenia oraz dotychczasowe umorzenie podlegają wyksięgowaniu i ewentualny zysk bądź 
strata na ich sprzedaży bądź likwidacji jest wykazywana w rachunku zysków i strat. Grunty wyceniane są  
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
Koszty poniesione po wprowadzeniu środka trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, przeglądów, opłaty 
eksploatacyjne, wpływają na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w którym zostały poniesione. Jeżeli 
możliwe jest wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych przyszłych korzyści 
ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści przyjmowane pierwotnie, to  
w takim przypadku zwiększają one wartość początkową środka trwałego. 

Środki trwałe są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej 
użyteczności. Stawki amortyzacji wynikające z przepisów podatkowych są przyjmowane tylko wtedy, gdy 
odpowiadają szacowanemu okresowi ekonomicznej użyteczności wartości środka trwałego. Poprawność 
stosowanych okresów i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, powodując odpowiednią korektę 
dokonywanych w następnych latach odpisów amortyzacyjnych. 

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla środków trwałych są następujące:  
Budynki i budowle 1,5- 10% 
Urządzenia techniczne i maszyny 4- 30% 
Środki transportu 6- 20% 
Pozostałe środki trwałe 8,5- 25% 
 
Składniki majątkowe o przewidywanym okresie użytkowania nie przekraczającym jednego roku oraz o wartości 
początkowej nie przekraczającej 3,5 tysiąca złotych są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie 
przekazania ich do użytkowania. 
 
Odpis z tytułu trwałej utraty wartości majątku trwałego, który uprzednio podlegał aktualizacji wyceny 
pomniejsza kapitał z aktualizacji do wysokości tej części kapitału, która dotyczy danego składnika majątku 
trwałego a w przypadku gdy odpis przewyższa ten kapitał, różnica zaliczana jest w koszty okresu 
sprawozdawczego, w którym dokonano odpisu. 
 
Nabyte odpłatnie prawa wieczystego użytkowania gruntów oraz nabyte prawa do spółdzielczych lokali 
mieszkalnych i użytkowych ewidencjonowane są jako środki trwałe i amortyzowane zgodnie z ekonomicznym 
okresem użytkowania. 
 
Grupa nie rozpoznaje prawa wieczystego użytkowania gruntu otrzymanego na mocy decyzji administracyjnej 
w poprzednich latach ze względu na fakt, iż koszt historyczny tego prawa nie może być wiarygodnie ustalony. 
 
Środki trwałe w budowie 
 
Środki trwałe w budowie są wyceniane w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku 
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. W ramach 
środków trwałych w budowie wykazywane są również materiały inwestycyjne. Środki trwałe w budowie nie są 
amortyzowane do momentu zakończenia ich budowy i oddania ich do użytkowania. 
 
Leasing finansowy 
 
Aktywa użytkowane na podstawie umowy najmu, dzierżawy, leasingu lub podobnej spełniające odpowiednie 
kryteria Ustawy o Rachunkowości zaliczane są do aktywów trwałych i wykazywane w kwocie niższej z dwóch: 
wartości godziwej przedmiotu leasingu na początku obowiązywania umowy leasingowej i wartości bieżącej 
minimalnych opłat leasingowych. 
 
Aktywa oddane do użytkowania na podstawie umowy najmu, dzierżawy, leasingu lub podobnej spełniające 
odpowiednie kryteria Ustawy o Rachunkowości zaliczane są do należności długoterminowych i wykazywane 
w kwocie równej wartości netto inwestycji leasingowej.  
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Inwestycje w nieruchomości 
 
Inwestycje w nieruchomości mogą obejmować inwestycje w grunty oraz budynki i budowle, nabyte w celu 
osiągania przychodu z czynszów dzierżawnych bądź z tytułu wzrostu wartości nieruchomości. Nieruchomości 
użytkowane dla osiągania powyższych korzyści ekonomicznych lecz nie nabyte w tym celu są wykazywane 
jako środki trwałe. Inwestycje w nieruchomości wyceniane są według wartości godziwej. 
 
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych  
 
Udziały w jednostkach podporządkowanych wykazywane są w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 
według ceny nabycia z uwzględnieniem ewentualnego odpisu z tytułu trwałej utraty wartości. 
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne jednostki podporządkowane są konsolidowane. 

Wartość firmy jednostek podporządkowanych dla jednostek zależnych ustala się jako nadwyżkę wartości 
nabycia udziałów w jednostce zależnej nad odpowiadającą jej częścią aktywów netto jednostki zależnej według 
ich wartości godziwej na dzień rozpoczęcia sprawowania kontroli. Wartość firmy jednostek 
podporządkowanych dla jednostek stowarzyszonych ustala się jako nadwyżkę wartości nabycia udziałów 
w jednostce stowarzyszonej nad wartością udziału w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej na dzień 
rozpoczęcia wywierania znaczącego wpływu. Wartość firmy z konsolidacji jest odpisywana w rachunek zysków 
i strat liniowo przez okres nie dłuższy niż 5 lat. 

Ujemną wartość firmy jednostek podporządkowanych dla jednostek zależnych ustala się jako nadwyżkę 
odpowiedniej części aktywów netto jednostki zależnej według ich wartości godziwej na dzień rozpoczęcia 
sprawowania kontroli nad wartością nabycia udziałów w jednostce zależnej. Ujemną wartość firmy jednostek 
podporządkowanych dla jednostek stowarzyszonych ustala się jako nadwyżkę wartości udziału w kapitale 
własnym jednostki stowarzyszonej na dzień rozpoczęcia wywierania znaczącego wpływu nad wartością nabycia 
udziałów w jednostce stowarzyszonej. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych odpisywana jest 
w okresie będącym średnią ważoną okresu ekonomicznej użyteczności nabytych i podlegających amortyzacji 
aktywów. 
 
Zapasy 
 
Zapasy są wyceniane według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujące 
wycenę do poziomu ceny sprzedaży netto. Poszczególne grupy zapasów wyceniane są metodą średniej ważonej 
w następujący sposób: 
 
Materiały: Cena nabycia 
Półprodukty i produkty w toku: Koszt wytworzenia 
Produkty gotowe: Koszt wytworzenia 
Towary: Cena nabycia 
 
Do kosztów pośrednich zaliczanych do kosztu wytworzenia zalicza się m.in. tę część stałych, pośrednich 
kosztów produkcji, które odpowiadają poziomowi tych kosztów przy normalnym wykorzystaniu zdolności 
produkcyjnych. 
 
Za cenę sprzedaży netto składnika zapasów przyjmuje się możliwą do uzyskania na dzień bilansowy cenę jego 
sprzedaży, bez podatku od towarów i usług i podatku akcyzowego, pomniejszoną o rabaty, opusty i inne 
podobne zmniejszenia oraz koszty związane z przystosowaniem tego składnika do sprzedaży i dokonaniem tej 
sprzedaży. 
Zapasy, które utraciły swoją przydatność ekonomiczną są spisywane w ciężar kosztów. 
 
Należności 
 
Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące. Odpisy 
aktualizujące należności dokonywane są na podstawie analizy ściągalności należności od poszczególnych 
dłużników lub w następstwie likwidacji lub ogłoszenia upadłości dłużników. 
 
Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub 
do kosztów finansowych - zależnie od rodzaju należności, której dotyczy odpis aktualizacji. 
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Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne zmniejszają dokonane uprzednio odpisy aktualizujące ich 
wartość.  
 
Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne, od których nie dokonano odpisów aktualizujących lub 
dokonano odpisów w niepełnej wysokości, ich wartość zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów 
operacyjnych lub kosztów finansowych. 
 
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 
 
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne obejmują środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych, środki 
pieniężne w drodze i inne aktywa pieniężne. Środki pieniężne obejmują aktywa w formie krajowych środków 
płatniczych, walut obcych, dewiz i wyceniane są według wartości nominalnej. 
 
Rozliczenia międzyokresowe czynne kosztów  
 
Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są koszty dotyczące okresów późniejszych niż te, 
w których je poniesiono, m.in. koszty akcyzy i opłaty paliwowej (dotyczącej zapasu nie sprzedanych 
produktów), koszty zużycia katalizatorów, koszty ubezpieczania, koszty związane z umowami patronackimi 
i koszty dzierżawy. 
 
Instrumenty finansowe 
 
Instrumenty finansowe ujmowane i wyceniane są zgodnie z rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu 
prezentacji instrumentów finansowych („Rozporządzenie w sprawie instrumentów finansowych”). 
 
Instrumenty finansowe dzielone są na następujące kategorie: 

a) Aktywa finansowe i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu, 
b) Pożyczki udzielone i należności własne, 
c) Aktywa finansowe utrzymywane do upływu terminu wymagalności, 
d) Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 

 

Do aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza się aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści 
ekonomicznych wynikających z krótkoterminowych zmian cen oraz wahań innych czynników rynkowych albo 
krótkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a także inne aktywa finansowe, bez względu na zamiary, jakimi 
kierowano się przy zawieraniu kontraktu, jeżeli stanowią one składnik portfela podobnych aktywów 
finansowych, co do którego jest duże prawdopodobieństwo realizacji w krótkim terminie zakładanych korzyści 
ekonomicznych. 

Do aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza się pochodne 
instrumenty finansowe, z wyjątkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty 
zabezpieczające.  

Do pożyczek udzielonych i należności własnych zalicza się, niezależnie od terminu ich wymagalności (zapłaty), 
aktywa finansowe powstałe na skutek wydania bezpośrednio drugiej stronie kontraktu środków pieniężnych, 
pod warunkiem że zawarty kontrakt spełnia wymagania określone w odpowiednich zapisach rozporządzenia 
w sprawie instrumentów finansowych. 

Do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalności zalicza się niezakwalifikowane 
do pożyczek udzielonych i należności własnych aktywa finansowe, dla których zawarte kontrakty ustalają 
termin wymagalności spłaty wartości nominalnej oraz określają prawo do otrzymania w ustalonych terminach 
korzyści ekonomicznych, na przykład oprocentowania, w stałej lub możliwej do ustalenia kwocie, pod 
warunkiem że jednostka zamierza i może utrzymać te aktywa do czasu, gdy staną się one wymagalne. 
Pozostałe aktywa finansowe, niespełniające warunków zaliczenia do kategorii wymienionych w punktach 
od a) do c) powyżej zalicza się do aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży. 
 
Aktywa finansowe wycenia się według wartości godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie 
jednostka poniosłaby zbywając te aktywa) z wyjątkiem: 

a) pożyczek udzielonych i należności własnych, których jednostka nie przeznacza do sprzedaży, 
b) aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalności, 
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c) składników aktywów finansowych, dla których nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku 
regulowanym albo których wartość godziwa nie może być ustalona w inny wiarygodny sposób, 

d) składników aktywów finansowych objętych zabezpieczeniem. 
Aktywa finansowe, do których nie stosuje się wyceny wg wartości godziwej, wycenia się następująco: 

 pożyczki udzielone i należności własne, z wyjątkiem przeznaczonych do obrotu – w wysokości 
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej, niezależnie od tego 
czy jednostka zamierza utrzymać je do terminu wymagalności czy też nie, 

 aktywa finansowe, dla których jest ustalony termin wymagalności – w wysokości skorygowanej ceny 
nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej, 

 aktywa finansowe, dla których nie jest ustalony termin wymagalności - w cenie nabycia. 
Zobowiązania finansowe wycenia się w wysokości skorygowanej ceny nabycia, z wyjątkiem zobowiązań 
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentów pochodnych o charakterze zobowiązań, które 
wycenia się w wartości godziwej.  
 
Instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne 
 
Instrumenty pochodne występujące w Grupie, które nie są określone jako instrumenty zabezpieczające są 
klasyfikowane jako aktywa obrotowe i wykazywane w wartości godziwej, z uwzględnieniem zmian wartości 
godziwej w rachunku zysków i strat. Do instrumentów pochodnych zalicza się w szczególności transakcje 
terminowe, takie jak kontrakty forward lub futures, opcje oraz kontrakty swap. 
 
Wbudowane instrumenty pochodne są oddzielane od umów i traktowane jak instrumenty pochodne, jeżeli 
wszystkie z następujących warunków są spełnione: 

 
• charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie są ściśle związane z ekonomicznym 

charakterem i ryzykiem umowy, w którą dany instrument jest wbudowany, 
• samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spełniałby 

definicje instrumentu pochodnego, 
• możliwe jest wiarygodne ustalenie wartości godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego, 
• instrument hybrydowy (złożony) nie jest wykazywany w wartości godziwej, a zmiany jego wartości 

godziwej nie są odnoszone w zysk/stratę netto. 
 
Wbudowane instrumenty pochodne są wykazywane w podobny sposób jak samodzielne instrumenty pochodne, 
które nie są określone jako instrumenty zabezpieczające. 
 
W związku z wdrożeniem w 2004 roku rachunkowości zabezpieczeń Spółka prezentuje część efektywną 
i nieefektywną instrumentów finansowych odpowiednio w kapitałach i rachunku zysków i strat.  
 
Kapitały własne 
 
Kapitały własne ujmuje się w księgach rachunkowych z podziałem na ich rodzaje i według zasad określonych 
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spółki. 
 
Kapitał akcyjny wykazywany jest według wartości nominalnej, w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz 
wpisem do rejestru handlowego. 
 
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkłady kapitałowe ujmuje się jako należne wkłady na poczet kapitału. 
Akcje własne oraz należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego pomniejszają wartość kapitałów własnych 
Spółki. 
 
Kapitał zapasowy tworzony jest z podziału zysku, przeniesienia z kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny 
oraz emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.  
 
Kapitały własne powstałe z zamiany dłużnych papierów wartościowych, zobowiązań i pożyczek na akcje 
wykazuje się w wartości nominalnej tych papierów wartościowych, zobowiązań i pożyczek, po uwzględnieniu 
nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i nie zapłaconych do dnia zamiany, które nie 
będą wypłacone, nie zrealizowanych różnic kursowych oraz skapitalizowanych kosztów emisji. 
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Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowego majątku trwałego powstał jako skutek aktualizacji 
wyceny majątku trwałego na dzień 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji składnika majątku 
odpowiednia część kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitał zapasowy. Ponadto 
na kapitał ten odnosi się różnicę pomiędzy wartością godziwą a ceną nabycia, po pomniejszeniu o podatek 
odroczony, aktywów dostępnych do sprzedaży, jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku 
regulowanym albo których wartość godziwa może być ustalona w inny wiarygodny sposób. 
 
Odpis z tytułu trwałej utraty wartości majątku trwałego, który uprzednio podlegał aktualizacji wyceny 
pomniejsza kapitał z aktualizacji do wysokości części kapitału, która dotyczy tego składnika majątku trwałego, 
a w przypadku gdy odpis przewyższa ten kapitał różnica zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego, 
w którym dokonano odpisu. 
 
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spółki akcyjnej lub podwyższeniu kapitału zakładowego 
zmniejszają kapitał zapasowy do wysokości nadwyżki wartości emisji nad wartością nominalną akcji, 
a pozostałą ich część zalicza się do kosztów finansowych. 
 
Rezerwy na zobowiązania 
 
Rezerwy tworzone są na: 

1) pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, których kwotę można 
w sposób wiarygodny oszacować, a w szczególności na straty z transakcji gospodarczych w toku, 
w tym z tytułu udzielonych gwarancji, poręczeń, operacji kredytowych, skutków toczącego się 
postępowania sądowego, 

2) przyszłe zobowiązania spowodowane restrukturyzacją, jeżeli na podstawie odrębnych przepisów 
Spółka jest zobowiązana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiążące umowy, a plany 
restrukturyzacji pozwalają w sposób wiarygodny oszacować wartość tych przyszłych zobowiązań. 

Rezerwy, o których mowa powyżej, zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów 
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zależnie od okoliczności, z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą. 
Powstanie zobowiązania, na które uprzednio utworzono rezerwę, zmniejsza rezerwę. 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 
 
Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania, pracownicy mają prawo do nagród jubileuszowych 
po przepracowaniu określonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia 
na emeryturę/rentę. Wysokość nagrody uzależniona jest od stażu pracy i przeciętnego miesięcznego 
wynagrodzenia. Pracownicy otrzymują również jednorazowe wypłaty z tytułu przejścia na emeryturę. Odprawy 
rentowe przysługują pracownikom, którzy nabyli trwałą niezdolność do pracy. Wielkość wypłat zależy od stażu 
pracy oraz przeciętnego miesięcznego wynagrodzenia. Spółka uznaje koszty z tytułu nagród jubileuszowych, 
odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriałowej w oparciu o niezależne obliczenia aktuarialne. 
Zgodnie z Ustawą o Rachunkowości rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne prezentowana jest 
w bilansie w grupie „Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania” w pozycji „Rezerwa na świadczenia emerytalne 
i podobne”. 
 
Koszty programu motywacyjnego 
 
Obligacje zamienne na akcje wyemitowane w ramach programu motywacyjnego są rozpoznawane w momencie 
przyznania osobom uprawnionym opcji zakupu obligacji zamiennych. Wartość godziwa przyznanych opcji na 
dzień bilansowy jest wykazywana jako koszt wynagrodzeń i zobowiązania krótkoterminowe. Wartość godziwa 
podlega oszacowaniu na podstawie estymacji historycznej zmienności notowań akcji i modelu Blacka – 
Scholes′a.  
 
Koszty związane z wymogami ochrony środowiska 
 
Rezerwy na pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania związane z wymogami 
ochrony środowiska są tworzone w przypadku istnienia wymogów prawnych lub istniejącej polityki 
dotyczących eliminacji skutków zanieczyszczenia środowiska bądź szkodliwych materiałów, których kwotę 
można w sposób wiarygodny oszacować. Spółka dokonuje okresowo aktualizacji utworzonych rezerw 
w oparciu o niezależne oceny ekspertów środowiskowych. 
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Kredyty i pożyczki  
 
Koszty kredytów i pożyczek otrzymanych zasadniczo są rozpoznawane w momencie ich poniesienia. Koszty 
kredytów i pożyczek podlegają kapitalizacji wyłącznie w sytuacji, gdy bezpośrednio dotyczą przejęcia, budowy 
lub produkcji określonego składnika aktywów. Koszty kredytów i pożyczek podlegają kapitalizacji do 
momentu, gdy składnik aktywów osiągnie gotowość do przewidzianego zastosowania. W przypadku gdy 
wartość bilansowa składnika aktywów przewyższa jego wartość możliwą do odzyskania, wartość bilansową 
pomniejsza się o odpis z tytułu trwałej utraty wartości.  
 
Pożyczki są początkowo ujmowane w wysokości otrzymanych wpływów, pomniejszonych o koszty 
transakcyjne. Następnie wykazywane są po zamortyzowanej cenie nabycia posługując się metodą efektywnej 
stopy procentowej. Różnica pomiędzy wpływami netto, a wartością wykupu jest wykazywana w zysku lub 
w stracie netto w okresie trwania pożyczki. 
 
Wycena transakcji w walutach obcych 
 
Składniki aktywów i zobowiązań wyrażone w walutach obcych na dzień bilansowy wycenia się według 
jednakowego, średniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogłoszonego na dzień bilansowy.  
 
Dodatnie różnice kursowe dotyczące inwestycji długoterminowych wyrażonych w walutach obcych, powstałe 
na dzień ich wyceny, zwiększają kapitał z aktualizacji wyceny. Obniżenie wartości inwestycji uprzednio 
przeszacowanej do wysokości kwoty, o którą podwyższono z tego tytułu kapitał  z aktualizacji wyceny, jeżeli kwota 
różnicy z przeszacowania nie była do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitał. W pozostałych przypadkach skutki 
obniżenia wartości inwestycji zalicza się do kosztów finansowych. Wzrost wartości danej inwestycji bezpośrednio 
wiążący się z uprzednim obniżeniem jej wartości, zaliczonym do kosztów finansowych, ujmuje się do wysokości tych 
kosztów jako przychody finansowe. 

Różnice kursowe dotyczące pozostałych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych, powstałe na 
dzień ich wyceny oraz przy zapłacie należności i zobowiązań w walutach obcych, zalicza się odpowiednio do 
przychodów lub kosztów finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia środków trwałych. 
 
Sposób przeliczania sprawozdań finansowych jednostek zagranicznych wyrażonych w walutach obcych 
 
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane są na walutę polską. Odpowiednie pozycje 
bilansowe po średnim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzień bilansowy; odpowiednie 
pozycje rachunku zysków i strat po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez 
Narodowy Bank Polski na każdy dzień kończący miesiąc obrotowy. 
 
Przychody 
 
Przychody ze sprzedaży obejmują należne lub uzyskane kwoty ze sprzedaży, w tym podatek akcyzowy i opłatę 
paliwową, pomniejszone o podatek od towarów i usług (VAT). Przychody ze sprzedaży są rozpoznawane 
w sytuacji, gdy zachodzi prawdopodobieństwo, iż Spółka otrzyma korzyści ekonomiczne wynikające 
z transakcji oraz gdy kwota tych przychodów może zostać oszacowana w sposób wiarygodny. 
Przychody ze sprzedaży towarów i produktów są rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym idzie, 
transferu ryzyka i korzyści wynikających z prawa własności do towarów lub produktów. Przychody 
ze świadczenia usług są rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakończenia usługi pod warunkiem, iż jest 
możliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jeżeli nie można wiarygodnie ustalić efektów transakcji związanej 
ze świadczeniem usług, przychody ze świadczenia usług są rozpoznawane tylko do wysokości poniesionych 
kosztów z tego tytułu. 
Kwoty uzyskane z rozliczenia transakcji zabezpieczających przepływy pieniężne korygują wartość przychodów 
ze sprzedaży. 
 
Koszty operacyjne 
 
Koszty operacyjne są ujmowane w okresie, którego dotyczą. Ewidencja kosztów prowadzona jest w układzie 
rodzajowym oraz w układzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów obejmuje 
koszty bezpośrednio z nimi związane wraz z uzasadnioną częścią kosztów pośrednich. Koszty ogólnego zarządu 
są to koszty działania jednostek Grupy Kapitałowej jako całości oraz zarządzania nimi. Koszty sprzedaży są to 
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koszty związane ze sprzedażą produktów i towarów i obejmują, w szczególności, podatek akcyzowy i opłatę 
paliwową związany ze sprzedażą produktów Grupy Kapitałowej. 
 
Dywidendy 
 
Należne dywidendy zalicza się do przychodów finansowych na dzień podjęcia przez właściwy organ spółki 
uchwały o podziale zysku, chyba że w uchwale określono inny dzień prawa do dywidendy. 
 
Wynik finansowy netto 
 
Na wynik finansowy netto składają się: 

• wynik działalności operacyjnej, w tym z tytułu pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, 
• wynik operacji finansowych, 
• wynik operacji nadzwyczajnych, 
• obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego, którego podatnikiem jest 

jednostka, i płatności z nim zrównanych, na podstawie odrębnych przepisów, jak również podatku 
odroczonego. 

 
Wynik działalności operacyjnej stanowi różnicę między przychodami netto ze sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów, z uwzględnieniem dotacji, opustów, rabatów i innych zwiększeń lub zmniejszeń, bez podatku 
od towarów i usług, oraz pozostałymi przychodami operacyjnymi a wartością sprzedanych produktów, towarów 
i materiałów wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiększoną o całość 
poniesionych od początku roku obrotowego kosztów ogólnych zarządu, sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów oraz pozostałych kosztów operacyjnych. 
 
Wynik operacji finansowych stanowi różnicę między przychodami finansowymi, w szczególności z tytułu 
dywidend (udziałów w zyskach), odsetek, zysków ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, 
nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczególności z tytułu 
odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad 
dodatnimi. 
 
Wynik zdarzeń nadzwyczajnych stanowi różnicę między zyskami nadzwyczajnymi a stratami nadzwyczajnymi. 
 
Opodatkowanie 
 
Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są obliczane zgodnie z polskimi 
przepisami podatkowymi. 
W związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów 
i pasywów a ich wartością podatkową, jednostki Grupy Kapitałowej tworzą rezerwę i/lub ustalają aktywa 
z tytułu odroczonego podatku dochodowego, którego są podatnikiem. 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości 
do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują 
w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, ustalonej przy uwzględnieniu zasady 
ostrożności. 
 
Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, 
wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, to jest 
różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości. 
 
Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu 
stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku, w którym przewidywane jest powstanie obowiązku 
podatkowego. 
 
Rezerwę i aktywa kompensuje się, jeżeli istnieje tytuł uprawniający do ich jednoczesnego uwzględnienia przy 
obliczaniu kwoty zobowiązania podatkowego. 
 
Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem 
własnym odnosi się również na kapitał własny. 
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Utrata wartości aktywów 
 
Trwała utrata wartości zachodzi wtedy, gdy istnieje duże prawdopodobieństwo, że kontrolowany przez Spółkę 
składnik aktywów nie przyniesie w przyszłości w znaczącej części lub w całości przewidywanych korzyści 
ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizującego doprowadzającego wartość składnika aktywów 
wynikającą z ksiąg rachunkowych do ceny sprzedaży netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny 
sposób wartości godziwej. 

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych składników aktywów obrotowych dokonane w związku z utratą ich 
wartości oraz wynikające z wyceny według cen sprzedaży netto zamiast według cen nabycia, albo zakupu, albo 
kosztów wytworzenia zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów wytworzenia 
sprzedanych produktów lub kosztów sprzedaży. 
W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu aktualizującego wartość aktywów, w tym również 
odpisu z tytułu trwałej utraty wartości, równowartość całości lub odpowiedniej części uprzednio dokonanego 
odpisu aktualizującego zwiększa wartość danego składnika aktywów i podlega zaliczeniu odpowiednio 
do pozostałych przychodów operacyjnych lub przychodów finansowych. 
 
Zobowiązania i należności warunkowe 
 
Przez zobowiązania warunkowe rozumie się obowiązek wykonania świadczeń, którego powstanie jest 
uzależnione od zaistnienia określonych zdarzeń. Zobowiązania warunkowe nie są wykazywane w bilansie, 
jednakże ujawnia się informację o zobowiązaniu warunkowym, chyba że prawdopodobieństwo wypływu 
środków uosabiających korzyści ekonomiczne jest znikome. 
Należności warunkowe nie są wykazywane w bilansie, jednakże ujawnia się informację o należności 
warunkowej, jeżeli wpływ środków uosabiających korzyści ekonomiczne jest prawdopodobny. 
 
Transakcje z jednostkami powiązanymi  
 
Zgodnie z Ustawą o Rachunkowości obroty oraz rozrachunki pomiędzy jednostkami powiązanymi, którymi są: 
jednostka dominująca lub znaczący inwestor, jednostki zależne, współzależne i stowarzyszone są prezentowane 
w sprawozdaniu finansowym. Jednostkami powiązanymi w przypadku Grupy Kapitałowej są wszystkie 
jednostki bezpośrednio i pośrednio stowarzyszone i jednostki bezpośrednio i pośrednio zależne i współzależne 
nie objęte konsolidacją. 
 
Ulga inwestycyjna 
 
Zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 25 stycznia 1994 roku w sprawie odliczeń od dochodów 
wydatków inwestycyjnych oraz obniżek podatku dochodowego („Rozporządzenie w Sprawie Wydatków 
Inwestycyjnych”) oraz art.18a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych obowiązującym 
do 31 grudnia 1999 roku i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada 1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Osób Prawnych obowiązującym od 1 stycznia 2000 roku, Spółki Grupy skorzystały w okresie 1998 – 2003 
z prawa do ulg inwestycyjnych. Środki trwałe objęte ulgą są amortyzowane dla celów księgowych na zasadach 
ogólnych według stawek amortyzacyjnych stosowanych dla poszczególnych środków trwałych. Objęcie 
nakładów inwestycyjnych ulgą inwestycyjną ewidencjonowane jest pozabilansowo i uwzględniane jedynie 
w rozliczeniu dochodu podlegającego opodatkowaniu podatkiem dochodowym bieżącym oraz w kalkulacji 
rezerwy na odroczony podatek dochodowy. 
 
Szacunki Zarządu Jednostki Dominującej 
 
Sporządzenie skonsolidowanych sprawozdań finansowych wymaga od Zarządu Jednostki Dominującej 
dokonania pewnych szacunków i założeń, które znajdują odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz 
w notach objaśniających do tych sprawozdań. Rzeczywiste wyniki mogą się różnić od wyników tych 
szacunków. Szacunki te dotyczą między innymi utworzonych rezerw, rozliczeń międzyokresowych oraz 
przyjętych stawek amortyzacyjnych. 
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E. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO wraz ze 
wskazaniem kursów wymiany złotego 

  I półrocze  2004 

Kurs średni NBP na koniec okresu   4.5422 

Średnia arytmetyczna kursów z 6 m-cy 2004 roku (na podstawie kursu z ostatniego dnia miesiąca)  4,7311 

Najwyższy kurs w okresie (ostatni dzień miesiąca) - 28.02.2004  4,8746 

Najniższy kurs w okresie (ostatni dzień miesiąca) – 30.06.2004  4,5422 

w tys. zł w tys. EUR w tys. zł w tys. EUR 
WYBRANE DANE FINANSOWE 

01.01.2004-30.06.2004 01.01.2004-30.06.2004 01.01.2003-30.06.2003 01.01.2003-30.06.2003 

I. Przychody netto ze sprzedaży 

produktów, towarów i materiałów 
18.651.959 3.942.415 15.243.346 3.221.945 

II. Zysk na działalności operacyjnej 1.185.198 250.512 784.003 165.713 

III. Zysk brutto 1.260.469 266.422 771.007 162.966 

IV. Zysk netto 1.028.855 217.466 554.882 117.284 

V. Aktywa (stan na dzień bilansowy) 18.424.971 4.056.398 16.696.903 3.675.951 

VI. Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania (stan na dzień bilansowy) 7.810.709 1.719.587 7.391.967 1.627.398 

VII. Zobowiązania długoterminowe (stan 
na dzień bilansowy) 1.999.916 440.297 471.028 103.700 

VIII. Zobowiązania krótkoterminowe  
(stan na dzień bilansowy) 4.786.322 1.053.745 5.936.859 1.307.045 

IX. Kapitał własny 
(stan na dzień bilansowy) 9.894.444 2.178.337 8.460.638 1.862.674 

X. Kapitał zakładowy 
(stan na dzień bilansowy) 534.636 117.704 525.221 115.631 

XI. Liczba akcji 
(stan na dzień bilansowy) 427.709.061 427.709.061 420.177.137 420.177.137 

XII. Zysk za 6 m-cy na jedną akcję 
zwykłą (zł/EURO) 2,41 0,75 1,32 0,28 

XIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w 
zł/EURO) (stan j/w)  23,13 5,09 20,14 4,43 

XIV. Przepływy netto z działalności 
operacyjnej 1.685.260 356.209 431.479 91.201 

XV. Przepływy netto z działalności 
inwestycyjnej  (809.887) (171.184) (832.789) (176.024) 

XVI. Przepływy netto z działalności 
finansowej  (599.613) (126.739) 602.960 127.446 

 
Wybrane skonsolidowane dane finansowe dla roku 2004 i 2003 zostały przeliczone na EURO według 
następujących zasad: 
• poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 czerwca 

2004 roku – 4,5422 złotych/ EURO, 
• poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych - według kursu 

stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni 
dzień każdego zakończonego miesiąca okresu od 1 stycznia 2004 do 30 czerwca 2004 roku – 4,7311 
złotych/ EURO. 
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F. Sprawozdanie finansowe według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej  
 
 

Z dniem 27 września 2004 roku Jednostka Dominująca sporządziła skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej za I półrocze rok 2004 zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej („MSSF”). W sprawozdaniu tym nie zostały uwzględnione korekty wynikające z efektów 
hiperinflacji, czego wymaga MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji”. Polskie 
przedsiębiorstwa zobowiązane są do dokonywania przeszacowania wartości środków trwałych (wg wskaźników 
przeszacowania ustalonych przez Główny Urząd Statystyczny dla poszczególnych grup środków trwałych) 
zgodnie z odpowiednimi rozporządzeniami Ministra Finansów. Spółka dokonała ostatniego przeszacowania 
środków trwałych na dzień 1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutków inflacji. Wynik 
z przeszacowania jest księgowany w pozycji “Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny” i nie podlega 
podziałowi. MSR 29 “Sprawozdawczość w warunkach hiperinflacji” wymaga, aby wykazywane wartości 
aktywów i pasywów były wyrażone w cenach bieżących na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego 
i stanowiły podstawę do wyceny aktywów i pasywów w sprawozdaniach finansowych następnych okresów. 
Gospodarka polska do końca 1996 roku spełniała kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od 1997 roku 
nie spełniała tych kryteriów.  
Przeszacowanie nie zostało dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, ponieważ Spółka nie korzystała 
ze wskaźników ogólnego wzrostu cen oraz nie doprowadziła ich wartości do cen bieżących na dzień 31 grudnia 
1996 roku. Grupa nie jest w stanie oszacować jaki wpływ na niniejsze sprawozdanie finansowe miałoby 
spełnienie wymogów MSR 29. 
Przeszacowanie to nie zostało również dokonane zgodnie z wymogami Międzynarodowego Standardu 
Rachunkowości 16 „Rzeczowe aktywa trwałe” (MSR 16), ponieważ sposób dokonania przeszacowania nie 
zapewnił, by przeszacowana wartość środków trwałych odpowiadała ich wartości godziwej.  
 
W 2003 roku, Rada MSR wydała MSSF 1, który obowiązuje przy sporządzaniu sprawozdań finansowych za 
okresy zaczynające się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub później. Zgodnie z postanowieniami MSSF 1 Spółka 
jest traktowana jako jednostka, która stosuje MSSF po raz pierwszy. W szczególności, MSSF 1 wymaga od 
jednostki, aby w swym bilansie otwarcia sporządzonym zgodnie z MSSF ujęła wszystkie aktywa i pasywa, 
których ujęcie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka może dokonać wyceny składników 
rzeczowego majątku trwałego na dzień zastosowania MSSF i uznać tą wartość godziwą jako koszt składników 
rzeczowego majątku trwałego na ten dzień. Spółka nie dokonała szacunku wartości godziwej jako nowej 
wartości nabycia wymienionych wyżej aktywów, który wynikałby z wymagań MSSF 1. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF było objęte przeglądem przez biegłego rewidenta, który 
w raporcie z przeglądu zawarł zastrzeżenie dotyczące braku uwzględnienia w sprawozdaniu finansowym korekt 
wynikających z efektów hiperinflacji zgodnie z MSR 29 oraz zasad przeszacowania zgodnie z MSR 16, jak 
również braku wyceny składników rzeczowego majątku trwałego zgodnie z MSSF 1.  
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami 
Rachunkowości („PSR”) i praktyką księgową stosowaną przez przedsiębiorstwa w Polsce, czego wymaga 
Ustawa o Rachunkowości. Oprócz kwestii opisanej powyżej sprawozdanie niniejsze różni się w stosunku 
do sprawozdania finansowego sporządzonego według MSSF w następujących istotnych obszarach: 
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 Zysk netto na  

 
I półrocze 2004 

Zysk netto na  
 

I półrocze 2003 
 (w mln złotych) (w mln złotych) 
Skonsolidowane wg PSR* 1.029 555* 

Wypłaty z zysku na działalność socjalną (4) (4) 
Kapitalizacja kosztów finansowych 
pomniejszona o amortyzację 

(81) (34) 

Amortyzacja wartości firmy CPN (5) (5) 
Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości firmy 8 8 
Podatek odroczony wynikający z powyższych 
korekt 

15 8 

Zmiana zasad rachunkowości w sprawozdaniach 
sporządzonych według PSR 

26  

Inne 7 (13) 
 -------------------- -------------------- 
Skonsolidowane wg MSSF 995 515 
 ============ ============ 
 
 
 
 Kapitał własny na  

30 czerwca 2004 
Kapitał własny na 
31 grudnia 2003 

Kapitał własny na 
30 czerwca 2003 

 (w mln złotych) (w mln złotych) (w mln złotych) 

Skonsolidowane wg PSR* 9.894 9.156* 8.461* 

Wypłata z zysku na działalność socjalną - - - 

Kapitalizacja kosztów finansowych pomniejszona 
o amortyzację 

377 458 
 

492 

Wartość firmy CPN, netto 57 62 67 

Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości firmy  (46) (54) (63) 

Podatek odroczony wynikający z powyższych 
korekt 

(72) (87) 
 

(132) 

Zmiana zasad rachunkowości w sprawozdaniach 
sporządzonych według PSR 

-  
 

Pozostałe 9 (25) (12) 
 -------------------- -------------------- -------------------- 
Skonsolidowane wg MSSF 10.219 9.510 8.813 
 ============ ============ ============ 
* dane zostały przekształcone w związku ze zmianą szacunku kursu walutowego używanego do prezentacji monetarnych 
aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych 
 
 
a. Wypłata z zysku na działalność socjalną 
 
Zgodnie z polską praktyką gospodarczą akcjonariusze Spółki mogą dokonać podziału z zysku na cele 
pracownicze, tj. wypłaty premii lub zasilenia funduszu socjalnego. Takie wypłaty są ujmowane w statutowych 
sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wypłata dywidendy, poprzez zmianę w stanie kapitału własnego. 
W sprawozdaniach sporządzonych według MSSF takie wypłaty zostały zaklasyfikowane jako koszty operacyjne 
roku, w którym dokonano podziału zysku. 
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b. Kapitalizacja kosztów finansowych 
 
Zgodnie z PSR, koszty finansowe są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia 
po pomniejszeniu o kwoty skapitalizowane w nakłady inwestycyjne, wynikające z zobowiązań specyficznie 
odnoszących się do określonych projektów inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikające z ogólnego 
zadłużenia odnoszone są w całości w koszty. Koszty finansowe są kapitalizowane jako część kosztów 
odnoszących się do środków trwałych do dnia oddania do użytkowania gotowych środków trwałych 
i odnoszone są w koszty wraz z amortyzacją.  
W sprawozdaniach finansowych sporządzonych wg MSSF, koszty finansowe podlegają kapitalizacji zgodnie 
z alternatywnym rozwiązaniem zawartym w MSR 23 „Koszty finansowe”.  
 
c. Wartość firmy wynikająca z zakupu akcji od byłych pracowników CPN 
 
Akcje zakupione od pracowników CPN w roku 1999 zostały wykazane dla celów MSSF według metody 
nabycia. W związku z tym rozpoznano wartość firmy w kwocie 107 milionów złotych wynikającą z zakupu 
19,43% akcji CPN będących w posiadaniu jej pracowników. 
Dla celów skonsolidowanych sprawozdań finansowych według PSR inkorporacja CPN, w tym również nabycie 
udziałów akcjonariuszy mniejszościowych, zostało wykazane według metody łączenia udziałów. 
 
d. Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości firmy 
 
Zgodnie z PSR przed nowelizacją Ustawy o Rachunkowości tj. przed 2002 rokiem Spółka rozliczała 
w przychody ujemną wartość firmy z konsolidacji w okresie 2 do 5 lat. W sprawozdaniach finansowych 
sporządzonych według MSSF, ujemna wartość firmy jest i była odpisywana w okresie będącym średnią ważoną 
okresu ekonomicznej użyteczności nabytych i podlegających amortyzacji aktywów. 
 
e. Podatek odroczony 
 
W związku z koniecznością dokonania odpowiednich korekt związanych z powyżej zaprezentowanymi 
różnicami pomiędzy PSR, a MSSF korekty te stanowiłyby podstawę do naliczenia podatku odroczonego. 

 
f) Przychody ze sprzedaży wg MSSF  
 
Zgodnie z PSR przychody ze sprzedaży oraz koszty sprzedaży obejmują kwoty podatku akcyzowego oraz 
opłaty paliwowej naliczonych przez Spółkę oraz inne podmioty Grupy od wyrobów objętych podatkiem 
akcyzowym oraz zawartych w zrealizowanych przychodach. 
Dla celów sprawozdań finansowych sporządzonych według MSSF, kwoty podatku akcyzowego i opłaty 
paliwowej, zostały wyeliminowane z przychodów ze sprzedaży produktów oraz kosztów sprzedaży 
w wysokości 4.899 milionów złotych w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku oraz 4.348 
milionów złotych w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2003 roku.  
 

 
g) Zakres sprawozdania finansowego 

 

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzane według zasad PSR oraz MSSF mogą się 
różnić w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
zgodnie z wymogami PSR jest różny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. 
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Nota 41.  Sposób obliczenia zysku i rozwodnionego zysku na jedną akcję zwykłą za 6 miesięcy zakończone 
30 czerwca 2004 roku 

 
Zysk netto za 6 miesięcy (w złotych)                     (A) 1.028.855.102,88 
Średnia ważona liczba akcji zwykłych                         (B) 427.709.061 
Zysk na jedną akcję zwykłą (w złotych) (A/B) 2,41 
Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych  (C) - 
Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą (w złotych)  (A/C) - 

 
Grupa liczy zysk i rozwodniony zysk na jedną akcję zgodnie z zasadami MSSF. 
 
Nota 42. Podział zysku za rok 2003 Spółki oraz jednostek zależnych objętych konsolidacją w okresie 

zakończonym 30 czerwca 2004 roku oraz jednostek stowarzyszonych wycenianych metodą 
praw własności. 

 
a)  Podział zysku Spółki za rok 2003  
 
 

Podział zysku i niepodzielonego wyniku z lat ubiegłych   
Dywidenda (65 groszy na 1 akcję)    278.010.889,65 
Kapitał zapasowy     651.769.892,54 
Odpis na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych    4.000.000,00 
 ------------------- 
Razem      933.780.782,19 
 =========== 
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b)  Podział zysku za rok 2003 jednostek zależnych objętych konsolidacją w okresie zakończonym 30 czerwca 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych 
metodą praw własności 

 
 ORLEN KolTrans  

Sp. z o.o. 

Petrocentrum 

Sp. z o.o. 

ORLEN Gaz 

Płock 

Sp. z o.o. 

ORLEN Medica 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Budonaft 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Polimer   

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Powiernik 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Szczecin 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Kraków  

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport Płock 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Lublin 

Sp. z o.o. 

            

Podział zysku/ pokrycie straty            

Nagrody dla pracowników - 25 - - - - - - - - - 

ZUS i Fundusz Pracy od nagród - 5 - - - - - - - - - 

Kapitał zapasowy  

(odpis/ pokrycie straty) 

 
16 - 

 
1.979 

 
129 

 
- 

 
- 

 
- 

 
(880) 

 
- 

 
927 

 
(115) 

Dywidendy 1.226 834 - - - 653 424 - - -  

Zasilenie ZFŚS - - - - - - - - - - - 

Korekta odpisu na kapitał zapasowy - - - - - - - - - - - 

Pokrycie strat bilansowych z lat 

poprzednich 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Wynik nie podzielony - - - - (373) - - - 29 - - 

Pozostałe - - - - - - - - - - - 
 ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- 

Razem zysk (strata) za rok 2003 1.242 864 1.979 129 (373) 653 424 (880) 29 927 (115) 
 ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== 
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b)  Podział zysku za rok 2003 jednostek zależnych objętych konsolidacją w okresie zakończonym 30 czerwca 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych 

metodą praw własności (ciąg dalszy) 
 

 ORLEN 

Transport 

Nowa Sól 

Sp. z o.o. 

Zakład Budowy 

Aparatury  

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Poznań 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Słupsk  

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Warszawa 

Sp. z o.o. 

Petrotel 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Transport 

Olsztyn 

Sp. z o.o. 

  Petrogaz Łapy

Sp. z o.o. 

ORLEN Transport 

Kędzierzyn-Koźle 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Petroprofit  

Sp. z o.o.  

Orlen AsfaltSp. z 

o.o. 

            

Podział zysku/pokrycie straty            

Nagrody dla pracowników - - - - - - - - - - - 

ZUS i Fundusz Pracy od nagród - - - - - - - - - 93 - 

Kapitał zapasowy 

(odpis/pokrycie straty) 

 
- 

 
(3.764) 

 
(1.367) 

 
1 

 
1.163 

 
3.507 

 
- 

 
- 

 
(1.245) 

 
400 

 
20.701 

Dywidendy 257 - - 7 126 951 64 - - 700 - 

Zasilenie ZFŚS - - - - - - - - - - - 

Korekta odpisu na kapitał zapasowy - - - - - - - - - - - 

Pokrycie strat bilansowych z lat 

poprzednich 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Wynik nie podzielony - - - - - - - (1.545) - - - 

Pozostałe - - - - - - - - - - - 
 ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- 

Razem zysk (strata) za rok 2003 257 (3.764) (1.367) 8 1.289 4.458 64 (1.545) (1.245) 1.193 20.701 
 ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== 
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b)  Podział zysku za rok 2003 jednostek zależnych objętych konsolidacją w okresie zakończonym 30 czerwca 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych 

metodą praw własności (ciąg dalszy) 
 

 Rafineria 

Trzebinia S.A. 

Rafineria Nafty 

Jedlicze S.A. 

  Anwil S.A. Inowrocławskie 

Kopalnie Soli 

„Solino” S.A. 

ORLEN 

Laboratorium 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Petro-Tank        

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Automatyka       

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Petrozachód Sp. z 

o.o. 

ORLEN Petrogaz 

Wrocław Sp. z o.o.

          

Podział zysku/pokrycie straty          

Nagrody dla pracowników - - - - - - - - - 

ZUS i Fundusz Pracy od nagród - - - - - - - - - 

Kapitał zapasowy 

(odpis/pokrycie straty) 

 
60.053 

 
- 

 
30.236 

 
8.750 

  
212 

 
121 

 
675 

 
- 

Dywidendy - - - - - - 398 - - 

Zasilenie ZFŚS  - - 250 - - - - - 

Korekta odpisu na kapitał zapasowy - - - - - - - - - 

Pokrycie strat bilansowych z lat 

poprzednich 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Wynik nie podzielony - 2.051 - - (3.515) - - - (210) 

Pozostałe - - 30.236 - - - - - - 
 ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- 

Razem zysk (strata) za rok 2003 60.053 2.051 60.472 9.000 (3.515) 212 519 675 (210) 
 ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== 
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b)  Podział zysku za rok 2003 jednostek zależnych objętych konsolidacją w okresie zakończonym 30 czerwca 2003 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych 

metodą praw własności (ciąg dalszy) 
 

 Petrolot  

Sp. z o.o. 

ORLEN Projekt 

Sp. z o.o. 

ORLEN 

Deutschland* 

ORLEN Wir 

Sp. z o.o. 

Ship-Service  

S.A.. 

ORLEN 

Morena Sp. z 

o.o. 

Naftoport  

Sp. z o.o. 

Flexpol 

Sp. z o.o. 

Chemiepetrol 

GmbH 

          

Podział zysku/pokrycie straty          

Nagrody dla pracowników - - - - - - - - - 

ZUS i Fundusz Pracy od nagród - - - - - - - - - 

Kapitał zapasowy 

(odpis/pokrycie straty) 4.231 (840) - - 
 

164 
 
- 

-  
3.014 - 

Dywidendy 2.000 - - 424 - 1.810 22.921 3.000 66 

Zasilenie ZFŚS - - - - - - - - - 

Korekta odpisu na kapitał zapasowy - - - - - - - - - 

Pokrycie strat bilansowych z lat 

poprzednich 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
738 

-  
- 

 
- 

 
- 

Wynik nie podzielony - - 4.972 - - - - - - 

Pozostałe - - - - - - - - - 
 ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- ----- 

Razem zysk (strata) za rok 2003 6.231 (840) 4.972 424 902 1.810 22.921 6.014 66 
 ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== 

 
* Obejmuje dane finansowe spółek ORLEN Deutschland GmbH i ORLEN Deutschland Immobilien GmbH., które w 2004 roku przekształciły się w spółkę akcyjną ORLEN Deutschland AG. 
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Nota 43. Sposób obliczania wartości księgowej oraz rozwodnionej wartości księgowej na jedną akcję na 
dzień 30 czerwca 2004 roku.  

 
Wartość księgowa (w złotych) (A) 9.894.444.285,89 
Liczba akcji (B) 427.709.061 
Wartość księgowa na jedną akcję (w złotych) (A/B) 23,13 
Przewidywana liczba akcji  (C) - 
Rozwodniona wartość księgowana na jedną akcję (w złotych)  (A/C) - 

 
Grupa liczy wartość księgową oraz rozwodnioną wartość księgową na jedną akcję zgodnie z zasadami MSSF. 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 
Informacja o strukturze środków pieniężnych została zaprezentowana w Nocie 10. 
 
Nota 44. Podział działalności Grupy Kapitałowej w rachunku przepływów pieniężnych 
 

Podział działalności na działalność operacyjną, inwestycyjną oraz finansową przedstawiono poniżej: 
 
• Do działalności operacyjnej zalicza się transakcje i zdarzenia związane z podstawową działalnością Grupy 

Kapitałowej, nie wymienione w działalności finansowej i inwestycyjnej, tj. spłaty zobowiązań, wpływ 
gotówki w związku ze sprzedażą produktów i towarów, płatności podatku dochodowego i spłaty należności 
ze sprzedaży; 

• Do działalności inwestycyjnej zalicza się głównie wpływy i wydatki związane z zakupem lub sprzedażą 
składników majątku trwałego oraz nabyciem lub sprzedażą akcji i udziałów oraz papierów wartościowych; 

• Do działalności finansowej zalicza się głównie pozyskiwanie kapitału własnego i kapitałów obcych oraz 
jego zwrot i obsługę. 

 

a)  Przyczyny występowania różnic pomiędzy bilansowymi zmianami niektórych pozycji oraz zmianami 
wynikającymi z rachunku przepływów pieniężnych 

 
 
 

Należności: I półrocze  2004 

Bilansowa zmiana stanu należności długoterminowych i krótkoterminowych netto (696.562) 
Zmiana stanu należności z tytułu aportu należności (2.154) 
Zmiana z tytułu zmiany składu Grupy Kapitałowej (13.673) 
Pozostałe (32.348) 
Zmiana stanu należności w rachunku przepływów pieniężnych (744.737) 

 

 

Zobowiązania: I półrocze  2004 
Bilansowa zmiana stanu zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych 
idł i h

651.548 
Zmiana stanu kredytów i pożyczek krótkoterminowych 569.298 
Zmiana stanu zobowiązań inwestycyjnych (10.070) 
Zmiana stanu zobowiązań z tytułu wyemitowanych papierów wartościowych (1.245) 
Zmiana stanu zobowiązań z tytułu dywidendy (278.011) 
Zmiana z tytułu zmiany  składu Grupy Kapitałowej 13.550 
Podział wyniku 2002 roku na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych (4.250) 
Pozostałe 50.686 
Zmiana stanu zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych w rachunku przepływów 
pieniężnych 991.506 

 

 

Zapasy: I półrocze  2004 
Bilansowa zmiana stanu zapasów (307.706) 

Zmiana z tytułu zmiany składu Grupy Kapitałowej (2.278) 

Pozostałe (5.007) 

Zmiana stanu zapasów w rachunku przepływów pieniężnych (314.991) 
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Rozliczenia międzyokresowe: I półrocze  2004 
Bilansowa zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 95.168 

Zmiana z tytułu zmiany składu Grupy Kapitałowej (45) 

Prowizja od kredytu rozliczona w czasie (1.091) 

Pozostałe (543) 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych w rachunku przepływów pieniężnych 93.489 
 
 

Rezerwy: I półrocze  2004 
Bilansowa zmiana stanu rezerw 75.404 

Zmiana z tytułu zmiany składu Grupy Kapitałowej (46) 
Zmiana stanu rezerw z tytułu podatku odroczonego dotyczącego wyceny aktywów 
trwałych do wartości godziwej 

(3.835) 

Pozostałe 1.914 

Zmiana stanu rezerw w rachunku przepływów środków pieniężnych 73.437 

 
 
b) Pozostałe pozycje w skonsolidowanym rachunku przepływów pieniężnych 
 

W rachunku przepływów pieniężnych za I półrocze 2004: 
• w pozycji B.I.4 w działalności inwestycyjnej wykazano kwotę 12.851 tysięcy złotych, na którą 

składają się: 
 
Wpływy z tytułu obligacji zamiennych na akcje 5.952 

Wpływy z jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2.057 

Pozostałe 4.842 

Suma 12.851 
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c) Zmiany wprowadzone do sprawozdania finansowego za I półrocze 2004 w związku z Krajowym 
Standardem Rachunkowości nr 1 „Rachunek przepływów pieniężnych” i zmianą zasad wyceny 
pozycji aktywów i pasywów w walutach obcych 

 
Opis pozycji rachunku przepływów 
pieniężnych 

Dane finansowe 
ujawnione w 
sprawozdaniu 
finansowym za I 
półrocze 2003 

Porównywalne 
dane finansowe za 
I półrocze 2003 
ujawnione w 
sprawozdaniu 
finansowym za I 
półrocze 2004 

Różnice 
wynikające ze 
zmian zasad 
rachunkowości 

Różnica 
wynikająca  
z KSR 

Różnica 
ogółem 

I. Zysk  (strata) netto 550.950 554.882 3.932 - 3.932
A.II.4. (Zyski) straty z tytułu różnic 
kursowych 

50.386 47.136 (3.310) 60 (3.250)

A.II.6. (Zysk) strata z tytułu 
działalności inwestycyjnej 

(29.423) (13.037) - 16.386 16.386

A.II.7. Zmiana stanu rezerw 23.516 24.772 1.256 - 1.256
A.II.9. Zmiana stanu należności (178.868) (179.404) (536) - (536)
A.II.10. Zmiana stanu zobowiązań 
krótkoterminowych, z wyjątkiem 
kredytów i pożyczek 

(101.311) (102.653) (1.342) - (1.342)

A.II.12. Inne korekty  (82.184) (98.570) - (16.386) (16.386)
A.III. Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej.  

431.419 431.479 - 60 60

B.I.4. Inne wpływy inwestycyjne 19.384 2.935 - (16.449) (16.449)
B.II.1 Nabycie wartości 
niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

(451.829) (435.380) - 16.449 16.449

D. Przepływy pieniężne netto razem 201.590 201.650 - 60 60
G. Środki pieniężne na koniec 
okresu 

379.780 379.840 - 60 60

 
W związku ze zmianą Ustawy o Rachunkowości Grupa dokonała zmiany wyceny pozycji aktywów i pasywów 
w walutach obcych, efekt tych zmian został ujęty poprzez przekształcenie danych porównywalnych.  
Zgodnie z wymogiem Standardu Grupa dokonała zmiany prezentacji m.in. odpisów korygujących wartość 
składników aktywów trwałych z tytułu trwałej utraty wartości, zaliczek na zakup rzeczowych aktywów 
trwałych, różnic kursowych z tytułu wyceny środków pieniężnych zgromadzonych na rachunkach walutowych. 
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DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOŚCI WEDŁUG SEGMENTÓW 
BRANŻOWYCH I GEOGRAFICZNYCH 
 
Nota 45.  Wybrane dane finansowe w podziale na segmenty działalności Grupy Kapitałowej 
 
 Segmenty branżowe 
 
Działalność operacyjną Grupy Kapitałowej podzielono na dwa główne segmenty: Segment Rafineryjny oraz 
Segment Chemiczny. 
- Segment Rafineryjny obejmuje przetwórstwo ropy naftowej oraz sprzedaż hurtową i detaliczną produktów 

rafineryjnych, obejmujących przede wszystkim paliwa, 
- Segment Chemiczny obejmuje produkcję i sprzedaż petrochemikaliów przez PKN ORLEN, nawozów 

sztucznych i PCW przez Anwil S.A. oraz udział w wyniku spółki współzależnej Basell ORLEN Polyolefins.  
 
W skład pozostałych segmentów wchodzą między innymi działalność pomocnicza, transportowa oraz 
działalność serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostałe spółki Grupy Kapitałowej . 
Segmentowe zyski oraz aktywa określono przed dokonaniem wyłączeń międzysegmentowych. Ceny 
wewnętrzne w transakcjach pomiędzy segmentami są zbliżone do cen rynkowych.  
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branżowe  

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Wyłączenia Razem 

Segment: za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony 
  

30 czerwca 
2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca  

2003 

Przychody           
Sprzedaż zewnętrzna 16.466.450 13.376.393 1.830.751 1.612.947 333.517 254.006 - - 18.630.718 15.243.346 
Sprzedaż między 
segmentami 1.924.194 1.696.450 667.440 690.363 397.389 565.704 (2.989.023) (2.952.517) - - 
Wartość rozliczenia 
transakcji 
zabezpieczających 

- - 21.241 - - - - - 21.241 - 

Przychody ogółem 18.390.644 15.072.843 2.519.432 2.303.310 730.906 819.710 (2.989.023) (2.952.517) 18.651.959 15.243.346 
Koszty ogółem (17.258.699) (14.331.544) (2.176.539) (2.141.045) (651.417) (788.004) 2.988.969 2.953.184 (17.097.686) (14.307.409) 
Pozostałe przychody 
operacyjne 76.868 58.014 10.754 124.746 11.219 16.593   98.841 199.353 
Pozostałe koszty 
operacyjne (180.983) (94.632) (10.177) (14.099) (28.979) (28.055)   (220.139) (136.786) 
Wynik           

Wynik segmentu 1.027.830 704.681 343.470 272.912 61.729 20.244 (54) 667 1.432.975 998.504 
Nieprzypisane przychody 
całej grupy         2.057 13.110 
Nieprzypisane koszty całej 
grupy         (249.834) (227.611) 

Zysk operacyjny         1.185.198 784.003 

Przychody finansowe         150.389 132.164 
Koszty finansowe         (91.098) (163.470) 
Strata na sprzedaży całości 
lub części udziałów 
jednostek 
podporządkowanych         

3.795 427 

Zysk  na działalności 
gospodarczej 

        
1.248.284 753.124 
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branżowe  

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Wyłączenia Razem 

Segment: za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony za okres 6- m-cy zakończony 
  

30 czerwca 
2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca 

2003 

 
30 czerwca 

2004 

 
30 czerwca  

2003 

Zyski nadzwyczajne         17 746 

Straty nadzwyczajne 
      

  
(19) (276) 

Odpis wartości firmy z 
konsolidacji (2.394) (2.298) - - (420) (418)   (2.814) (2.716) 

Odpis ujemnej wartości 
firmy z konsolidacji 2.852 7.747 12.119 12.119 30 263   15.001 20.129 

Zysk (strata)  brutto         1.260.469 771.007 

Podatek dochodowy         (247.455) (224.372) 

Pozostałe obowiązkowe 

zmniejszenia zysku 

(zwiększenia straty) 

      

  

- - 

Udział w wyniku 

finansowym jednostek 

konsolidowanych metodą 

praw własności 

(64) (189) 31.602 18.664 8.082 7.156   39.620 25.631 

Zysk akcjonariuszy 

mniejszościowych 
      

  
(23.779) (17.384) 

Zysk netto         1.028.855 554.882 
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Pozostałe informacje w podziale na segmenty branżowe 
 
 

 Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Wyłączenia Razem 
 na 30 

czerwca 
2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2003 
                
                
Aktywa segmentu 11.449.989 11.176.616 11.269.933 2.914.833 2.521.232 2.275.937 1.715.188 1.931.097 1.935.911 (204.035) (100.547) (138.393) 15.875.975 15.528.398 15.343.388 

Akcje i udziały w jednostkach 
konsolidowanych metodą praw własności 

2.073 2.231 1.742 418.545 392.399 365.003 58.457 61.119 58.410    479.075 455.749 425.155 

 
Wartość firmy 

17.053 18.147 20.242 - - - 2.289 2.709 3.118    19.342 20.856 23.360 

Nieprzypisane aktywa całej grupy            2.050.579 978.388 905.000 

Skonsolidowane aktywa ogółem            18.424.971 16.983.391 16.696.903 

               

Zobowiązania segmentu 3.747.527 2.798.004 2.760.784 413.330 366.762 307.888 339.139 343.908 215.039 (203.525) (100.088) (126.650) 4.296.471 3.408.586 3.157.061 

Ujemna wartość firmy 71.932 77.512 198.529 211.659 223.776 235.895 50 81 (157)    283.641 301.369 434.267 

Nieprzypisane zobowiązania            3.514.238 3.691.489 4.234.906 

Skonsolidowane zobowiązania 
ogółem 

            8.094.350 7.401.444 7.826.234 

 
Wszystkie aktywa Grupy na 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku (za wyjątkiem środków pieniężnych zdeponowanych na terenie Czech w banku KOMERCNI 
BANKA, A.S. w Pradze na dzień 30 czerwca 2004 roku w wysokości 186.079 tysięcy złotych) znajdują się na terenie Polski i Niemiec, gdzie również poniesiono wszystkie 
wydatki inwestycyjne w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku. 
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 Segment Rafineryjny 
za okres 6 m-cy zakończony 

Segment Chemiczny 
za okres 6 m-cy zakończony 

Pozostała działalność 
za okres 6 m-cy zakończony 

Razem 
za okres 6 m-cy zakończony 

 30 czerwca 
2004 

30 czerwca 
2003 

30 czerwca 
2004 

30 czerwca 
2003 

30 czerwca 
2004 

30 czerwca 
2003 

30 czerwca 
2004 

30 czerwca 
2003 

Nakłady na środki trwałe i wartości niematerialne 260.613 335.320 312.319 130.149 29.496 62.620 602.428 528.089 
Nakłady na nieprzypisane do segmentów środki trwałe i 
wartości niematerialne 

      
15.616 20.386 

Nakłady na środki trwałe i wartości 
niematerialne ogółem 

      
618.044 548.475 

Amortyzacja segmentu 393.925 357.552 86.824 97.361 73.037 82.513 553.786 537.426 
Amortyzacja nieprzypisanych aktywów grupy       16.890 16.771 
Amortyzacja ogółem       570.676 554.197 

Niepieniężne koszty, inne niż amortyzacja 74.301 68.815 7.450 8.699 13.618 21.900 95.369 99.414 
 
Segmenty geograficzne 
 
Grupa prowadzi swą działalność przede wszystkim na terenie Polski i Niemiec. Poniższa tabela prezentuje skonsolidowaną sprzedaż Grupy w podziale geograficznym rynku za okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku: 
 

Przychody ze sprzedaży w podziale na segmenty geograficzne 
 Segment Rafineryjny 

za okres 6 m-cy  zakończony 
Segment Chemiczny 

za okres 6 m-cy  zakończony 
Pozostała działalność 

za okres 6 m-cy  zakończony 
Razem 

za okres 6 m-cy  zakończony 
 30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2003 
30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2003 
30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2003 
30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2003 

Sprzedaż eksportowa 485.861 303.462 417.853 412.383 11.640 8.156 915.354 724.001 

Sprzedaż krajowa 11.807.496 10.633.269 1.412.898 1.200.564 321.877 245.850 13.542.271 12.079.683 

Sprzedaż na terenie Niemiec 4.173.093 2.439.662 - - - - 4.173.093 2.439.662 

Wartość rozliczenia transakcji zabezpieczających - - 21.241 - - - 21.241 - 

Sprzedaż zewnętrzna, razem 16.466.450 13.376.393 1.851.992 1.612.947 333.517 254.006 18.651.959 15.243.346 
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DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 
Nota 46. Instrumenty finansowe 
 

a. Transakcje pochodne – typu swap 
 
W Grupie Kapitałowej transakcje pochodne zawarte zostały przez dwa podmioty: PKN ORLEN i Anwil  S.A.  
 
- w Jednostce Dominującej 
 
Celem zarządzania ryzykiem w Spółce jest ograniczanie zmienności przepływów pieniężnych oraz wyniku 
finansowego przy użyciu instrumentów pochodnych mających zastosowanie do hedgingu / zabezpieczenia 
głównych czynników wpływających na ich zmienność. 
Zgodnie z dokumentem „Polityka zarządzania ryzykiem rynkowym w PKN ORLEN S.A.” celem nadrzędnym 
Spółki w zakresie zarządzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmienności przepływów pieniężnych 
i potencjalnych strat ekonomicznych powstałych na skutek wystąpienia zdarzeń mogących mieć negatywny wpływ 
na wynik jednostki bądź zagrażających ciągłości działalności jednostki. Zarządzanie ryzykiem rynkowym zawiera 
procesy identyfikacji, pomiaru i określania sposobu minimalizacji ryzyka, obejmując aspekty związane ze 
zmiennością kursów walutowych, stóp procentowych i cen towarów.  
Podstawowym zadaniem transakcji pochodnych zawartych w 2003 roku była stabilizacja wyników finansowych 
poprzez minimalizację ryzyka rynkowego, na które narażona jest Spółka. Ograniczają one ryzyko związane 
z przychodami EUR generowanymi przez segment petrochemiczny. Przychody z tytułu realizacji kontraktów na 
sprzedaż petrochemikaliów, mimo iż wyrażone w polskich złotych, uzależnione są od kształtowania się kursu EUR 
względem złotego. Do zabezpieczenia przychodów Spółki narażonych na ryzyko walutowe wykorzystywane są 
walutowo-procentowe transakcje swap. 
Dzięki zawarciu transakcji pochodnych, których charakterystyka zmian rynkowych jest odwrotnie skorelowana ze 
zmianami przychodów z tytułu sprzedaży produktów petrochemicznych, Spółka w pierwszym półroczu 2004 roku 
w znacznym stopniu ograniczyła wahania przychodów w PLN ze sprzedaży ww. grupy produktów. 
Zastosowanie instrumentów pochodnych wymaga wdrożenia rachunkowości zabezpieczeń w celu 
zminimalizowania wpływu zmian wartości godziwej instrumentu na rachunek zysków i strat. W chwili obecnej jest 
wdrażany w Spółce system wspierający rachunkowość zabezpieczeń. W ramach projektu zostaną dokładnie 
określone instrumenty, które będą mogły zostać wykorzystane do zabezpieczania oraz zdefiniowane pozycje 
zabezpieczane.  
Zgodnie z „Polityką zarządzania ryzykiem rynkowym PKN ORLEN S.A.” niedopuszczalne jest zawieranie 
transakcji w celach spekulacyjnych. Wszystkie zawarte transakcje mają swoje odzwierciedlenie w transakcjach 
fizycznych i zabezpieczają ryzyko wynikające bezpośrednio z odpowiednich transakcji rzeczywistych. 
 
Ujęcie transakcji zabezpieczających:  

  
 Aktywa finansowe -transakcje 

zabezpieczające - instrumenty 
pochodne  

Zobowiązania finansowe -
transakcje zabezpieczające - 

instrumenty pochodne 
Wartość godziwa na na 31 grudnia  
2003 roku  53.028  

ZWIĘKSZENIA 21.287 0,00 
 - nabycie, założenie, zaciągnięcie - - 
 - wycena - - 
 - aktualizacja wartości 21.287  
 - przekwalifikowanie - - 
ZMNIEJSZENIA 0,00 0,00 
 - zbycie, rozwiązanie, spłata - - 
 - wycena - - 
 - aktualizacja wartości - - 
 - przekwalifikowanie - - 
Wartość godziwa na 30 czerwca 
2004 roku 74.315 0,00 
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Transakcje pochodne - c.d. 
 
– w Jednostce Dominującej 
 
 

Podmiot Typ transakcji terminowej 
Data zawarcia 

transakcji 
Czas transakcji 

Kwota kupiona na 

termin (w tys. PLN) 

Stopa procentowa dla 

kwoty kupionej na 

termin** 

 

Kurs** 

PKN ORLEN 

PKN ORLEN 

PKN ORLEN  

PKN ORLEN 

Swap walutowo –procentowy amortyzowany liniowo* 

Swap walutowo –procentowy amortyzowany liniowo* 

Swap walutowo –procentowy amortyzowany liniowo* 

Swap walutowy amortyzowany liniowo*  

 

 

08.10.2003 

10.10.2003 

15.10.2003 

17.12.2003 

 

 

20.10.2003-29.09.2006 

20.10.2003-29.09.2006 

20.10.2003-29.09.2006 

18.12.2003-30.11.2006 

224.136,0  

224.284,5  

225.720,0  

814.968,0  

2,4% 

2,4% 

2,4% 

0,0% 

 

 

4,5 

4,5 

4,6 

5,5 

*   Wycena instrumentu finansowego na koniec okresu w wartości godziwej, natomiast co miesiąc naliczane są odsetki od niezamortyzowanej części kwoty bazowej instrumentu finansowego. 

** Stopa procentowa oraz kurs walutowy podany w przybliżeniu do jednego miejsca po przecinku. 

 

 

Daty płatności odsetek 

od kwoty kupionej na 

termin 

Daty płatności odsetek 

od kwoty sprzedanej na 

termin 

Kwota otrzymanych przez PKN ORLEN 

odsetek w okresie 6 miesięcy do 30 

czerwca 2004 roku (w tys. PLN) 

Kwota zapłaconych przez PKN ORLEN 

odsetek w okresie 6 miesięcy do 30 

czerwca 2004 roku  (w tys. PLN) 

Wartość godziwa na  

30 czerwca 2004 roku  

(w tys. PLN) 

Wartość godziwa na 

30 czerwca  2003 

roku  

(w tys. PLN) 

Ostatni dzień roboczy 

miesiąca 
- 21.450 209 74.315 - 
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Transakcje pochodne - c.d. 
 
– w Jednostce Zależnej 
 

Jednostka zależna Anwil S.A. zawarła kontrakty swap walutowo – procentowy w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem walutowym pochodzącym z zaciągniętego kredytu 
dewizowego. Dane dotyczące tego kontraktu na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zostały przedstawione poniżej: 

 

Podmiot Bank Typ transakcji terminowej 
Data zawarcia 

transakcji 

Data 

zamknięcia 

transakcji 

Kwota kupiona na 

termin 

Kwota sprzedana na 

termin 

Stopa procentowa 

dla kwoty kupionej 

na termin 

Stopa procentowa 

dla kwoty 

sprzedanej na termin 

Anwil S.A. Bank Millennium S.A. swap walutowo - procentowy  03/01/2003 08/04/2004 11.864.289 EUR 48.509.517 PLN 
6M EURIBOR + 

0,0% 

6M WIBOR +  

0,05% 

 

Daty płatności odsetek 

od kwoty kupionej na 

termin 

Daty płatności odsetek od 

kwoty sprzedanej na 

termin 

Kwota otrzymanych przez Anwil S.A 

odsetek w okresie 6  miesięcy do 30 

czerwca 2004 roku ( w tys. zł) 

Kwota zapłaconych przez Anwil S.A. 

odsetek w okresie 6 miesięcy do 30 

czerwca 2004 roku  ( w tys. zł) 

Wartość godziwa na 

30 czerwca 2004 roku 

 

Wartość godziwa na 

31 grudnia 2003 roku 

(w tys. zł) 

co 6 miesięcy od 

08/10/2003 do 

08/04/2004 

co 6 miesięcy od 

08/10/2003 do 

08/04/2004 

208,2 429,7 - 2.703 

 
W stosunku do powyższej transakcji zawartej przez Anwil S.A. zastosowano rachunkowość zabezpieczeń zgodnie z zasadami przyjętymi dla zabezpieczenia przepływów 
pieniężnych.  
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b. Zmiany instrumentów finansowych wg kategorii 

 
Zmiany poszczególnych kategorii aktywów finansowych (z wyjątkiem środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych) i zobowiązań finansowych Grupy w okresach 
6 miesięcy kończących się 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku przedstawiały się następująco: 

 

Wartości bilansowe netto 
Aktywa finansowe 

przeznaczone do obrotu 
 

Aktywa finansowe 

utrzymywane do terminu 

wymagalności 

 
Aktywa finansowe 

dostępne do sprzedaży 
 

Pożyczki udzielone i 

należności własne 
 

Zobowiązania finansowe 

przeznaczone do obrotu 

1 stycznia 2003 roku 23.753   42.186   501.608   105.254   2.469  

 -zwiększenia 34.794   203.888   2.080   24.686   7.490  

 -zmniejszenia (13.409)   (224.855)   (2.512)   (12.076)   (332)  

 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

30 czerwca 2003 roku 45.138   21.219   501.176   117.864   9.627  

 ========   ========   ========   ========   ========  

Ujęcie bilansowe              
 

Inwestycje długoterminowe -   -   501.176   114.753   -  

Należności krótkoterminowe -   -   -   2.682   -  

Inwestycje krótkoterminowe 45.138   21.219   -   429   -  

Zobowiązania krótkoterminowe -   -   -   -   9.627  

 -------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

Razem 45.138   21.219   501.176   117.864   9.627  

 ========   ========   ========   ========   ========  
 
Wartość długoterminowych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według skorygowanej ceny nabycia na dzień 30 czerwca 2003 roku wynosiła 500.850 
tysięcy złotych i obejmowała głównie akcje i udziały, dla których nie istnieje aktywny rynek.  
Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartości godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, natomiast transakcje pochodne o ujemnej wartości godziwej 
jako zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu. 
 
 
 
 
 
 



Grupa Kapitałowa – Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 
Półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2004  

(w tysiącach złotych) 

 

 101
 

 
 

Wartości bilansowe netto 
Aktywa finansowe 

przeznaczone do obrotu 
 

Aktywa finansowe 

utrzymywane do terminu 

wymagalności 

 
Aktywa finansowe 

dostępne do sprzedaży 
 

Pożyczki udzielone i 

należności własne 
 

Zobowiązania finansowe 

przeznaczone do obrotu 

1 stycznia 2004 roku 141.544   15.190   511.046   21.799   27.381  

 -zwiększenia 1.378.208*   62.579   124.710   1.778   5.798  

 -zmniejszenia (1.224.537)*   (65.626)   (29.378)   (2.088)   (24.310)  

 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

30 czerwca 2004 roku 295.215   12.143   606.378   21.489   8.869  

 =======   =======   =======   =======   =======  

Ujęcie bilansowe               

Inwestycje długoterminowe -   2.928   523.712   20.868   -  

Należności krótkoterminowe -   -   -   -   -  

Inwestycje krótkoterminowe 295.215   9.215   82.666   621     

Zobowiązania krótkoterminowe -   -   -   -   8.869  

 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

Razem 295.215   12.143   606.378   21.489   8.869  

 ======   ======   ======   ======   ======  
* zgodnie z MSR 7 w rachunku przepływów pieniężnych zwiększenia/ zmniejszenia zostały ujęte w kwocie netto 
 
Wartość długoterminowych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według skorygowanej ceny nabycia na dzień 30 czerwca 2004 roku wynosiła 523.163 
tysięcy złotych i obejmowała głównie akcje i udziały, dla których nie istnieje aktywny rynek. 
Wartość krótkoterminowych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według wartości godziwej na dzień 30 czerwca 2004 obejmuje instrumenty pochodne 
zabezpieczające Jednostki Dominującej. 
Wartość godziwa aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu na dzień 30 czerwca 2004 roku obejmowała między innymi wbudowane instrumenty pochodne o wartości 6.764 
tysięcy złotych oraz jednostki uczestnictwa o wartości 53.451 tysięcy złotych.  
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c.  Odsetki od dłużnych instrumentów finansowych, pożyczek udzielonych i należności własnych 
 
 

niezrealizowane o terminie wymagalności 
6 miesięcy zakończone 

30 czerwca 2003 
zrealizowane  do 3 

miesięcy 
 3-12 

miesięcy 
 powyżej 12 

miesięcy  
razem  

odsetki 
razem 

 

Odsetki od aktywów finansowych 
przeznaczonych do obrotu - - - - - -
Odsetki od aktywów  finansowych 
utrzymywanych do terminu 
wymagalności 432 6 - - 6 438
Odsetki od aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży - - - - - -
Odsetki od pożyczek udzielonych 
i należności własnych 5.351 - 2.682 - 2.682 8.033
Razem 5.783 6 2.682 - 2.688 8.471

 
niezrealizowane o terminie wymagalności 

6 miesięcy zakończone 
30 czerwca 2004 

zrealizowane do 3 
miesięcy 

3-12 
miesięcy 

 powyżej 12 
miesięcy  

razem 
odsetki 
razem 

 
Odsetki od aktywów finansowych 
przeznaczonych do obrotu - - - - - -
Odsetki od aktywów  finansowych 
utrzymywanych do terminu 
wymagalności 357 22 - - 22 379
Odsetki od aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży - - - - - -
Odsetki od pożyczek udzielonych 
i należności własnych 70 7 - - 7 77
Razem 427 29 - - 29 456
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d.  Odsetki od zobowiązań finansowych 
 

niezrealizowane o terminie zapadalności 
6 miesięcy zakończone 

30 czerwca 2003 
zrealizowane do 3 

miesięcy 
3-12 

miesięcy 
 powyżej 12 

miesięcy  
razem 

odsetki 
razem 

 
Odsetki od zobowiązań finansowych 
przeznaczonych do obrotu - - - - - -
Odsetki od pozostałych 
krótkoterminowych zobowiązań 
finansowych 60.301 4.754 523 - 5.277 65.578
Odsetki od długoterminowych 
zobowiązań finansowych 13.501 2.094 - - 2.094 15.595
Razem 73.802 6.848 523 - 7.371 81.173

 
 
 

niezrealizowane o terminie zapadalności 
6 miesięcy zakończone 

30 czerwca 2004 
zrealizowane  do 3 

miesięcy 
 3-12 

miesięcy 
 powyżej 12 

miesięcy  
razem  

odsetki 
razem 

 

Odsetki od zobowiązań finansowych 
przeznaczonych do obrotu 33 - - - - 33
Odsetki od pozostałych 
krótkoterminowych zobowiązań 
finansowych 23.987 874 181 - 1.055 25.042
Odsetki od długoterminowych 
zobowiązań finansowych 23.275 3.284 - - 3.284 26.559
Razem 47.295 4.158 181 - 4.339 51.634
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e.  Informacje na temat obciążenia ryzykiem stopy procentowej 
 
- Zobowiązania finansowe Grupy Kapitałowej utrzymywane są do terminu wymagalności. 
- Efektywne oprocentowanie zobowiązań finansowych jest zbliżone do nominalnej stopy procentowej (od 

większości kredytów Grupa Kapitałowa nie płaci prowizji a marże kredytowe są na relatywnie niskim 
poziomie).  

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stóp procentowych wpływają na wysokość 
ponoszonych przez Grupę kosztów finansowych. Wzrost stóp procentowych spowodowałby wzrost kosztów 
finansowych ponoszonych przez Grupę, w szczególności kosztów odsetek od kredytów i pożyczek, adekwatny 
do wielkości faktycznie wykorzystywanego finansowania. 
 
f.  Informacje na temat obciążenia ryzykiem kredytowym 
 
- Największe zaangażowanie kredytowe Jednostki Dominującej w jednym banku wynosi 12,04%, w ocenie 

Zarządu Spółki nie występuje istotne ryzyko koncentracji zadłużenia w jednym banku.  
- Banki zabezpieczają swoje interesy odnośnymi zapisami w umowach kredytowych. Na wypadek nagłego 

i istotnego pogorszenia się sytuacji finansowej kredytobiorcy, mają one prawo zażądać wcześniejszej spłaty 
kredytów.  

 
g.  Opcje sprzedaży/zakupu akcji/udziałów 
 
Spółka posiada następującą opcje sprzedaży akcji/udziałów:  

• Opcja sprzedaży akcji AW S.A. II Holland B.V. („AWSA”) 

Jednostka Dominująca posiada opcję sprzedaży udziałów AWSA Holland II B.V. na każde żądanie Koncernu 
do dnia 31 grudnia 2006 r. oraz opcję sprzedaży możliwą do zrealizowania do dnia 7 stycznia 2038 
w przypadku wycofania się z inwestycji Kulczyk Holding S.A. W ocenie Zarządu Jednostki Dominującej obie 
opcje są w pełni realizowalne.  
Dodatkowo PKN ORLEN wystawił Kulczyk Holding S.A. opcję kupna udziałów AWSA II Holland B.V. na 
każde żądanie złożone pomiędzy 1 stycznia 2005 r. a 31 grudnia 2006 r. 
Udziały AWSA Holland II B.V. nie są notowane na aktywnym rynku, a ich wartość godziwa, będąca podstawą 
wyceny opcji, zdaniem Zarządu, nie może zostać wiarygodnie określona. W związku z tym, zarówno opcje 
sprzedaży jak i wystawiona przez Koncern opcja kupna nie zostały wycenione. 
 
Nota 47. Zobowiązania warunkowe i ryzyka 
 
a) Gwarancje, poręczenia i inne zobowiązania warunkowe 
 

Rodzaj zobowiązania na 30 czerwca 2004 roku 

 
 

Udzielone gwarancje, poręczenia, w tym:             257.170 
-      jednostkom zależnym                     544 
-      jednostkom stowarzyszonym                        - 
-      jednostkom współzależnym              170.333* 
-      pozostałym jednostkom                86.293 
Pozostałe zobowiązania warunkowe, w tym:                514.365 
- zastaw na udziałach 
- zabezpieczenie umowy najmu 
- cesja wierzytelności na rzecz banku 
- przewłaszczenie na zabezpieczenie majątku 
- powództwo osób fizycznych  
- weksel zabezpieczający licencję przewoźnika 
- inne 

               453.699* 
               29.962** 
               15.544 
               11.006 
                    900 
                    220 
                 3.034 

Razem              771.535 
   ===== 

*   poręczenie i zastaw na udziałach dla Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o. konsolidowanej metodą praw własności 

** zobowiązanie dotyczące trzech umów zabezpieczenia najmu firmie „Locum” Sp. z o.o. w Szczucinie.  
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b) Ulgi inwestycyjne 
 
Zgodnie z Rozporządzeniem w Sprawie Wydatków Inwestycyjnych oraz art.18a Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych (obowiązującym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada 
1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych (obowiązującym od 1 stycznia 2000 
roku), według których podatnik może odliczyć od podstawy opodatkowania w roku podatkowym wydatki 
inwestycyjne, a w następnym roku podatkowym, kwotę stanowiącą połowę wydatków inwestycyjnych 
odliczonych od podstawy opodatkowania w poprzednim roku podatkowym, zwaną premią inwestycyjną, spółki 
Grupy skorzystały w latach 1998 – 2003 z prawa do ulg oraz premii z tytułu wykorzystanych ulg 
inwestycyjnych w następujących wysokościach (kwoty odliczeń od dochodu): 
 

Grupa PKN Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna 
Rok 1998 307.514 175.363 
Rok 1999  280.045 136.575 
Rok 2000 206.963 127.986 
Rok 2001 98.927 43.750 
Rok 2002 14.234 49.222 
Rok 2003 - 6.923 
 ------- ------ 
   
Razem 907.683 539.819 
 ======= ====== 

 
Ulgi i premie te mają charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 
przewidują możliwość utraty prawa do ulg inwestycyjnych jeżeli przed upływem 3 lat od końca roku 
podatkowego w którym skorzystano z ulgi wystąpi choćby jedna z następujących okoliczności: 
 
1) u podatnika wystąpią zaległości za poszczególne lata we wpłacaniu poszczególnych podatków 

stanowiących dochody budżetu państwa oraz składek na ubezpieczenie społeczne, przekraczające 
odrębnie z każdego tytułu (w tym odrębnie w każdym z podatków) 3% kwot należnych za te lata; 
w przypadku podatku od towarów i usług zaległości we wpłatach nie mogą przekroczyć 3% kwoty 
podatku należnego, 

 
2) podatnicy przeniosą – w jakiejkolwiek formie – własność składników majątkowych, z którymi związane 

były odliczenia od dochodu lub obniżki podatku; nie dotyczy to przeniesienia własności w wyniku 
przekształcenia formy prawnej, łączenia lub podziału dotychczasowych podmiotów gospodarczych 
dokonywanych na podstawie przepisów kodeksu handlowego,  

 
3) ustaną okoliczności do zaliczania środków trwałych przejętych do odpłatnego korzystania na podstawie 

umów najmu, dzierżawy lub umów o podobnym charakterze – do składników majątku podatnika,  
 
4) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogłoszona jego upadłość,  
 
5)  podatnik otrzyma w jakiejkolwiek formie zwrot wydatków inwestycyjnych. 
 
Organy skarbowe mogą również stwierdzić brak nabycia prawa do ulgi, jeżeli w momencie dokonywania 
odliczeń u podatnika występowały zaległości podatkowe. 
 
Zgodnie z ustawą z dnia 20 listopada 1998 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych 
(Dz.U. Nr 144, poz. 931) przy ocenie utraty prawa do odliczeń dokonanych zgodnie z art.18a Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych (obowiązującym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada 
1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych (obowiązującym od 1 stycznia 2000 
roku) z przyczyn, o których mowa w punkcie 1) powyżej, uznaje się, że nie występuje utrata tego prawa, jeżeli 
podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje tę zaległość wraz z należnymi odsetkami lub 
w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej instancji określającej zobowiązanie podatkowe 
ureguluje taką zaległość wraz z należnymi odsetkami.  
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c) Zobowiązanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytułu podatku akcyzowego 
 
Spółka zależna Rafineria Trzebinia S.A. na dzień opublikowania niniejszego sprawozdania nie posiada żadnych 
zaległych zobowiązań podatkowych wobec budżetu państwa z tytułu podatku akcyzowego oraz podatku VAT. 
Zaległości podatkowe w zakresie podatku VAT zostały umorzone decyzją Naczelnika Małopolskiego Urzędu 
Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 roku Natomiast zaległości z tytułu podatku akcyzowego wynikające 
z decyzji Naczelnika Urzędu Celnego I zostały umorzone decyzją z dnia 19 kwietnia 2004 roku Prowadzone 
postępowanie restrukturyzacyjne dotyczące zaległości podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A. za lata 1999-2001 
zostało zakończone decyzją Naczelnika Urzędu Skarbowego w Chrzanowie z dnia 12 marca 2004 roku. 
 
d) Opłata systemowa w rozliczeniach z Zakładem Energetycznym Płock S.A. 
 
Rozporządzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegółowych zasad 
kształtowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeń w obrocie energią elektryczną (Dz.U. Nr 1 z dnia 15 
stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmieniło sposób rozliczania opłaty systemowej stanowiącej składnik opłaty 
przesyłowej wprowadzając zgodnie z § 37 możliwość innego sposobu ustalenia tej opłaty. Decyzją Prezesa 
Urzędu Regulacji Energetyki  została zawarta umowa sprzedaży energii elektrycznej pomiędzy Zakładem 
Energetycznym Płock S.A a PKN ORLEN  bez rozstrzygnięcia kwestii rozliczeń spornych opłaty systemowej 
za okres od dnia  5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznając że ma ona charakter cywilnoprawny 
i jako taka winna być rozstrzygnięta przez właściwy sąd powszechny. Zakład Energetyczny Płock S.A 
zawezwał PKN ORLEN do próby ugodowej  jak też Sąd Okręgowy w Warszawie wezwał PKN ORLEN jako 
przypozwanego w sprawie Polskie Sieci Energetyczne przeciwko Zakład Energetyczny Płock S.A. Zarząd 
Spółki dokonał szacunku kwoty spornej opłaty i utworzył rezerwę na ten cel w wysokości 9.781 tysięcy złotych. 
 
e) Postępowania antymonopolowe 
 
W 2003 roku Spółka była stroną w dwóch postępowaniach antymonopolowych.  
W toku poniższego postępowania Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów („UOKiK”) wydał decyzję 
nakładającą karę pieniężną. Postępowanie to dotyczy: 
Kształtowania cen płynu niezamarzającego do chłodnic „Petrygo” i cen glikolu monoetylenowego – Spółka 
złożyła odwołanie do Sądu Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKiK nakładającej na nią karę 
w wysokości 40 milionów złotych. Sąd Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku uchylił w całości 
decyzję UOKiK zarzucającą PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, tym samym uchylił 
nałożoną karę pieniężną, w związku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN całkowicie rozwiązano rezerwę. 
Od powyższego wyroku w dniu 4 października 2001 roku złożona została przez UOKiK kasacja. W dniu 10 
lipca 2003 roku Sąd Najwyższy rozpatrzył kasację Prezesa UOKiK od wyroku Sądu Okręgowego z dnia 13 
sierpnia 2001 roku i uchylił wyrok z powodów formalnych. Sprawa była ponownie rozpatrywana przez Sąd 
Okręgowy w Warszawie, Sąd Ochrony Konkurencji i Konsumentów (dawniej Sąd Antymonopolowy), który na 
rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydał wyrok uchylający zaskarżona decyzję Prezesa UOKiK. 
Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw związanych z powyższym postępowaniem, bowiem zdaniem 
Zarządu PKN ORLEN ostateczne obciążenie Spółki tymi kosztami nie jest prawdopodobne (wg przewidywań 
naszego doradcy antymonopolowego skuteczne złożenie kasacji od tego wyroku przez UOKiK wydaje się 
również mało prawdopodobne). 
 
W zakresie niżej wymienionego, postępowania w 2003 roku wydano ostateczną decyzję, postępowanie to 
dotyczyło: 
 
Cen paliw –  Spółka złożyła odwołanie do Sądu Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKiK 
nakładającej na nią karę w wysokości 5 milionów złotych. Sąd Antymonopolowy uchylił decyzję UOKiK 
zarzucającą PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, w związku z tym uchylił nałożoną karę 
pieniężną. W związku z tym w roku 2000 rozwiązano rezerwę na 5 milionów złotych, utworzoną w roku 1999. 
W dniu 21 lutego 2001 roku UOKiK wystąpił z kasacją od pozytywnego dla Spółki wyroku do Sądu 
Najwyższego. Sąd Najwyższy w dniu 16 maja 2003 r oddalił kasację Prezesa UOKiK. Orzeczenie Sądu 
Najwyższego jest ostateczne i nie podlega zaskarżeniu. 
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f) Program kompensacyjny dla pracowników  
 
Dnia 23 grudnia 2002 roku pomiędzy Spółką a związkami zawodowymi  działającymi w Spółce zostało 
podpisane porozumienie w sprawie uregulowania sytuacji pracowników w przypadku prowadzenia działań 
restrukturyzacyjnych w PKN ORLEN. Spółka gwarantuje pracownikom zatrudnienie do czasu zakończenia 
procesu restrukturyzacji, przy czym okres ten nie został jednoznacznie określony. Jeżeli Spółka nie wywiąże się 
z tego zobowiązania zwolnionym pracownikom będą wypłacone odszkodowania, wg następujących zasad: 

 równowartość 7 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę nastąpi 
w okresie do dnia 31 grudnia 2003 roku; 

 równowartość 4 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę nastąpi 
w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku; 

 równowartość 3 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę nastąpi 
po 31 grudnia 2005 roku. 

Kwoty te nie obejmują odprawy przewidzianej w art. 8 ustawy z dnia 28 grudnia 1989 roku o szczególnych 
zasadach rozwiązywania z pracownikami stosunków pracy z przyczyn dotyczących zakładu pracy.  
 
g) Roszczenia i spory sądowe 
 
Zgodnie z umową zawartą w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o.o. („Tankpol”) przeniósł na rzecz 
PKN ORLEN tytułem przewłaszczenia 40% udziałów w spółce ORLEN PetroTank Sp. z o.o. („Petrotank”) 
w zamian za należności od Tankpol. Ostateczne rozliczenie warunków tej umowy powinno nastąpić po 
dokonaniu wyceny wartości udziałów w Petrotank. W dniu 30 października 2003 roku wpłynął do sądu pozew 
wobec PKN ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysięcy złotych lub zwrot przewłaszczonych udziałów. 
W dniu 26 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikował swoje powództwo. Obecnie żąda zapłaty 36.383 tysięcy 
złotych lub zwrotu przewłaszczonych udziałów. Wraz z pozwem Tankpol przedstawił nową wycenę spółki 
Petrotank na kwotę 232.147 tysięcy złotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol zwrócił się z propozycją 
ugody, zgodnie z którą w zamian za zapłatę przez PKN ORLEN 32.745 tysięcy złotych cofnie powództwo. 
W dniu 18 lutego 2004 roku na pierwszej rozprawie Sąd zawiesił postępowanie na okres trzech miesięcy celem 
osiągnięcia ugody. Na rozprawie sądowej w dniu 7 września 2004 roku strony zgodnie złożyły wniosek 
o odroczenie rozprawy na kolejne 3 miesiące, na co sąd wyraził zgodę. Z tytułu powyższego powództwa nie 
utworzono rezerw, ponieważ w ocenie Zarządu Spółki, opartej na niezależnej opinii prawnej ostateczny rezultat 
sporu nie powinien istotnie wpłynąć na przedstawione wyniki finansowe lub saldo rozrachunków.  
 
h) Regulacje podatkowe w Polsce 
 
W Polsce obowiązują liczne regulacje dotyczące podatku od towarów i usług, podatku akcyzowego, podatku 
dochodowego od osób prawnych i składek na ubezpieczenia społeczne. Przepisy podatkowe są często 
nowelizowane, co powoduje występowanie w nich niejasności i niespójności. Często występujące różnice 
w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych zarówno wewnątrz organów państwowych, jak 
i pomiędzy organami państwowymi i podatnikami, powodują powstawanie obszarów niepewności i konfliktów. 
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające regulacjom (na przykład kontroli celnej czy 
dewizowej) mogą być przedmiotem kontroli odpowiednich władz, które uprawnione są do nakładania wysokich 
kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco 
wyższe niż istniejące zwykle w krajach o bardziej rozwiniętym systemie podatkowym. 
 
W Polsce nie istnieją formalne procedury dotyczące uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. 
Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli przez okres pięciu lat od końca roku kalendarzowego 
w którym upłynął termin płatności podatku. Istnieje ryzyko, że odpowiednie władze zajmą odmienne niż spółki 
Grupy stanowisko w zakresie interpretacji przepisów, co mogłoby mieć znaczący wpływ na zobowiązania 
podatkowe spółek Grupy. 
 
i) Wartość majątku trwałego na gruntach o nieuregulowanym stanie prawnym  
 
Wartość netto majątku trwałego na stałe związanego z gruntem o nieuregulowanym stanie prawnym na 
30 czerwca 2004 roku wynosi 20.933 tysięcy złotych. Majątek ten zlokalizowany był głównie na stacjach paliw 
byłej CPN. Konieczność opuszczenia lub zwrotu tego majątku może mieć niekorzystny wpływ na sytuację 
finansową lub działalność Grupy Kapitałowej. 
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j)  Odprawy dla członków Zarządu 
 
Na mocy umów o pracę członkom Zarządu PKN ORLEN przysługuje prawo do odpraw w przypadku 
rozwiązania z nimi umowy o pracę. 
 
k) Zbycie udziałów w NOM Sp. z o.o. 
 
Zarząd Spółki w dniu 20 maja 2003 roku złożył oświadczenie o przyjęciu oferty, wynikającej z opcji sprzedaży 
wszystkich udziałów posiadanych w spółce Niezależny Operator Międzystrefowy Sp. z o.o. ("NOM") na rzecz 
Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za cenę w wysokości 111,5 mln złotych, będącą sumą 
wartości nominalnej sprzedawanych udziałów oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczoną zgodnie 
z zasadami określonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulującej warunki współpracy wspólników 
NOM.  
W dniu 20 października 2003 roku Spółka PSE złożyła pozew do Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie 
Gospodarczej w Warszawie dotyczący ustalenia nieważności umowy sprzedaży udziałów przez PKN ORLEN. 
W ocenie Zarządu Spółki opartej dodatkowo na niezależnych analizach prawnych, Spółka zrealizowała opcję 
sprzedaży udziałów do PSE i w związku z tym rozpoznała zysk na transakcji w 2003 roku w wysokości 27,5 
mln złotych (różnica pomiędzy ceną nabycia udziałów a ceną sprzedaży udziałów wynikającą z wykonania 
opcji). W ocenie Zarządu Spółki cała należność z tytułu sprzedaży udziałów w kwocie 111,5 mln złotych 
zostanie zrealizowana. 
Na pierwszej rozprawie w Sądzie Arbitrażowym, która odbyła się 23 września 2004 roku miała miejsce wstępna 
prezentacja stanowiska stron. Jednocześnie Sąd podjął decyzję w sprawie przesłuchania świadków 
uwzględniając wnioski dowodowe o przesłuchanie świadków wnioskowanych zarówno przez powoda jak 
i przez pozwanego. Termin kolejnej rozprawy został wyznaczony na 7 października 2004 roku. 
 
l) Zastaw na udziałach Basell ORLEN Polyolefins 
 
Na mocy umowy zastawu rejestrowego na udziałach z dnia 19 grudnia 2003 roku PKN ORLEN ustanowił na 
rzecz Kredyt Banku S.A. z siedzibą w Warszawie pełniącego funkcje Agenta Zabezpieczenia („Agent 
Zabezpieczenia”), zastaw rejestrowy oraz, jako zabezpieczenie tymczasowe do czasu wpisu zastawu 
rejestrowego do rejestru zastawów, zastaw zwykły (to jest zastaw, o którym mowa w art. 327 i następne 
kodeksu cywilnego) na wszystkich posiadanych przez PKN ORLEN udziałach w kapitale zakładowym Spółki 
Joint Venture, to jest 907.398 udziałach o wartości nominalnej 500 złotych każdy, reprezentujących 50% 
kapitału zakładowego Spółki Joint Venture oraz uprawniających do 50% praw głosu wykonywanym na 
Zgromadzeniu Wspólników Spółki Joint Venture. Warunkiem skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego 
jest jego wpisanie w rejestrze zastawów prowadzonym przez właściwy sąd rejestrowy. Z momentem rejestracji 
zastawu rejestrowego zastaw zwykły wygaśnie.   
Zastaw ustanowiony na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpiecza spłatę przez Spółkę 
Joint Venture obecnych i przyszłych roszczeń pieniężnych przysługujących zastawnikowi z tytułu umowy 
Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomiędzy podmiotami udzielającymi finansowania na rzecz Spółki Joint 
Venture do najwyższej kwoty zabezpieczenia wynoszącej 750.000.000 Euro. 
W dniu 23 stycznia 2004 roku dokonano wpisu do rejestru zastawów na wszystkie udziały posiadane przez 
Spółkę. 
 
m) Inne ryzyka 
 
Jak przedstawiono w Notach 21d i 21e dodatkowych informacji i objaśnień, Spółka wykazała w bilansie na 
dzień 30 czerwca 2004 roku saldo rezerwy na koszty rekultywacji gruntów w oparciu o analizy niezależnych 
ekspertów uwzględniając obowiązujące przepisy i bieżącą praktykę dotyczącą rekultywacji skażonych gruntów. 
Potencjalne przyszłe zmiany regulacji i praktyki dotyczących ochrony środowiska mogą wpłynąć na wielkość 
tej rezerwy w przyszłych okresach. 
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Nota 48.  Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostki samorządu terytorialnego z tytułu 

uzyskania prawa własności budynków i budowli 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku nie wystąpiły istotne zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostki 
samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli. 
 
Nota 49. Działalność zaniechana 
 
W 2004 roku jednostki Grupy Kapitałowej nie zaniechały istotnej działalności i nie planują zaniechania 
istotnego rodzaju działalności w okresie następnych 12 miesięcy. 
 
Nota 50. Informacje o koszcie wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych i rozwoju 

na własne potrzeby 
 
Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie i środków trwałych realizowanych we własnym zakresie 
w I półroczu 2004 roku wyniósł 2.180 tysięcy złotych. 
 
Nota 51. Planowane i poniesione nakłady inwestycyjne po dniu bilansowym 30 czerwca 2004 roku 
 
Planowana wysokość nakładów inwestycyjnych w Grupie Kapitałowej w okresie najbliższych 12 miesięcy od 
dnia bilansowego wynosi 2.041.065 tysięcy złotych, w tym związanych z ochroną środowiska wynosi 447.995 
tysięcy złotych. Wartość nakładów poniesionych na finansowe i niefinansowe aktywa trwałe od stycznia 2004 
roku do końca lipca 2004 roku wyniosła 750.837 tysięcy złotych, w tym nakłady na inwestycje związane 
z ochroną środowiska wyniosły 110.598 tysięcy złotych. 
 
Nota 52. Informacje dotyczące znaczących transakcji z podmiotami powiązanymi 
 
a) Transakcje z członkami Zarządu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominującej, ich małżonkami, 

rodzeństwem, wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami 
 
W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem nie wystąpiły istotne transakcje z członkami Zarządu i Rady 
Nadzorczej, ich małżonkami, rodzeństwem, wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami.  
 
b) Informacje o wartości zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji udzielonych członkom Zarządu 

i Rady Nadzorczej Jednostki Dominującej oraz inne informacje dotyczące członków Zarządu i Rady 
Nadzorczej Jednostki Dominującej 

 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku spółki Grupy nie udzieliły zaliczek, pożyczek, kredytów, gwarancji i poręczeń 
oraz innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz Spółki i jednostek wobec niej powiązanych osobom 
zarządzającym i nadzorującym oraz ich bliskim.  
W I półroczu 2004 roku członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki oraz ich małżonkowie, rodzeństwo, 
wstępni, zstępni lub inne bliskie im osoby nie zawarły innych znaczących transakcji ze Spółką.  
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c)   Transakcje Jednostki Dominującej ze stronami powiązanymi w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku oraz stan rozrachunków na 30 czerwca 2004 roku 
 

Grupa Kapitałowa PKN ORLEN 
 

 Jednostki zależne objęte 

konsolidacją 1) 

Jednostki stowarzyszone objęte 

konsolidacją 2) 

Jednostki zależne nie 

objęte konsolidacją 1) 

Jednostki stowarzyszone 

nie objęte konsolidacją 2) 

Jednostki współzależne 

objęte konsolidacją 3) 

Razem jednostki 

powiązane  
       

Sprzedaż 1.927.053 8.611 1.599 20.400 356.423 2.314.086 

Zakupy 239.628 34.120 31.142 623 3.658 309.171 

Przychody finansowe  13.726 12.381 33 - - 26.140 

Koszty finansowe  334 437 - - - 771 

Należności 

krótkoterminowe 

(brutto) 467.572 1.248 1.657 4.561 

 

 

77.274 552.312 

Zobowiązania 

krótkoterminowe 78.256 16.994 7.253 199 

 

663 103.365 

Należności 

długoterminowe 

(brutto) 35.593 - 391 - 

 

- 

35.984 

Zobowiązania 

długoterminowe - - - - 

 

- - 
 
1) Jednostka Dominująca poprzez wykorzystanie prawa głosów (powyżej 50% głosów) powołuje osoby do organów nadzorczych tych jednostek, a w niektórych przypadkach również  członków zarządu 

2) Jednostka Dominująca posiada znaczący wpływ poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych 

3) Jednostka Dominująca sprawuje współkontrolę na podstawie umowy spółki   

Informacje o udziale w kapitale podstawowym oraz o udziale w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu w stosunku do spółek zależnych i stowarzyszonych podano w Nocie 5E. 
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Nota 53.  Wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegają konsolidacji 
 
W I półroczu 2004 roku Spółka nie uczestniczyła we wspólnych przedsięwzięciach poza jednostką 
współkontrolowaną Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o. konsolidowaną metodą praw własności. 
 
Nota 54. Informacja o istotnych akcjach i udziałach 
 
a) Polkomtel S.A. 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiadała 4.019.780 akcji Polkomtel S.A. co stanowi 19,61% 
udziału w kapitale akcyjnym o łącznej cenie nabycia 436.495 tysięcy złotych.  
Przedmiotem działalności Polkomtel S.A. jest: 
 
- projektowanie, instalacja, eksploatacja oraz zarządzanie systemem GSM na terytorium Polski zgodnie 

z warunkami koncesji udzielonej spółce, 
- świadczenie usług w zakresie telefonii komórkowej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej poprzez system 

GSM, 
- sprzedaż produktów i usług związanych z systemem GSM. 
Akcje nie są notowane na aktywnym rynku a ich wartość godziwa nie może być wiarygodnie określona. 
W związku z tym, akcje zostały ujęte w bilansie po cenie nabycia. 
W 2001 roku Spółka udzieliła spółce Polkomtel pożyczkę na sfinansowanie wydatków UMTS w kwocie 98.050 
tysięcy złotych. 
W dniu 17 grudnia 2003 roku spółka Polkomtel S.A. dokonała wcześniejszej spłaty pożyczki na rzecz PKN 
ORLEN. Wartość zwróconej pożyczki to 98.050 tysięcy złotych plus odsetki 2.133 tysiące złotych. 
W 2004 roku Spółka rozpoznała przychody z tytułu dywidendy od Polkomtel S.A. w wysokości 68 milionów 
złotych. 
 
• AW S.A. II Holland B.V. („AWSA”) 

 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiadał udziały stanowiące 9,22% udziałów w kapitale 
zakładowym spółki AWSA Holland II B.V. o łącznej cenie nabycia 61.400 tysięcy złotych.  
 
Przedmiotem działalności spółki jest posiadanie udziałów oraz zarządzanie spółką z ograniczoną 
odpowiedzialnością prawa holenderskiego, a także udzielanie zabezpieczeń wierzytelności osób trzecich oraz 
wszelka inna działalność związana z tym przedmiotem. Spółka ta jest podmiotem dominującym spółki 
Autostrada Wielkopolska S.A. 
 
Akcje nie są notowane na aktywnym rynku, a ich wartość godziwa, nie może zostać wiarygodnie określona. 
W związku z tym, akcje zostały ujęte w bilansie po cenie nabycia. Spółka posiada opcję sprzedaży akcji. 
przedstawioną w Nocie 46g. 
 
Nota 55. Informacje o przeciętnym zatrudnieniu 
 
Przeciętne zatrudnienie w grupach zawodowych w Spółce oraz skonsolidowanych jednostkach zależnych 
w I półroczu 2004 i 2003 kształtowało się następująco: 
 

Liczba zatrudnionych  I półrocze 2004 I półrocze 2003 
   
Pracownicy fizyczni 7.638 9.569 
Pracownicy umysłowi 6.983 7.716 
 ----- ----- 
 14.621 17.285 
 ===== ===== 
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Nota 56. Wynagrodzenie, łącznie z wynagrodzeniem z zysku wypłacone w okresie od 1 stycznia do 30 
czerwca 2004 roku Zarządowi i Radzie Nadzorczej Jednostki Dominującej 

 
Wynagrodzenie byłych i obecnych Członków Zarządu obejmuje wynagrodzenia zasadnicze, premie, nagrodę 
roczną i świadczenie pieniężne za czas urlopu wypoczynkowego ustalone przez Radę Nadzorczą w kontraktach 
menedżerskich. Ponadto, Jednostka Dominująca wykupiła dla członków Zarządu polisy ubezpieczenia na życie. 
 

Wynagrodzenia I półrocze 2004 I półrocze 2003 
   
Zarząd Jednostki Dominującej*              11.375 5.477 
Rada Nadzorcza Jednostki Dominującej 435                     421 
 ------- ---- 
 11.810                 5.898 
 ==== ==== 

 
 

Wynagrodzenia w spółkach zależnych I półrocze 2004 I półrocze 2003 
   
Zarząd Jednostki Dominującej                 216                   168 

Rada Nadzorcza Jednostki Dominującej - - 
 ---- ---- 
   216 168 
 ==== ==== 

   
   

Wynagrodzenia w spółkach stowarzyszonych I półrocze 2004 I półrocze 2003 
   
Zarząd Jednostki Dominującej                   21                     20 

Rada Nadzorcza Jednostki Dominującej - - 
 ---- ---- 
 21 20 
 
 

==== ==== 

*łącznie z wynagrodzeniem byłych członków Zarządu 
 
 

Nota 57. Znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu finansowym za I półrocze  
2004 roku 

 
W sprawozdaniu finansowym za I półrocze 2004 roku nie ujęto istotnych zdarzeń dotyczących lat ubiegłych. 
 
Nota 58. Wydarzenia po dniu bilansowym  
 
1. W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wróbel złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu PKN 

ORLEN. Rezygnacja złożona przez Pana Zbigniewa Wróbla stała się skuteczna z momentem powołania 
przez Radę Nadzorczą PKN ORLEN nowego Prezesa Zarządu Spółki.  
Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2004 roku podjęła uchwałę o powołaniu Pana 
Jacka Walczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarządu PKN ORLEN. Pan Jacek Walczykowski złożył 
w dniu 28 lipca 2004 roku rezygnację z funkcji Wiceprzewodniczącego i Członka Rady Nadzorczej spółki 
PKN ORLEN oraz Wiceprezesa i Członka Zarządu spółki Nafta Polska S.A.  
 

2. Zarząd PKN ORLEN poinformował, że w dniu 5 sierpnia 2004 roku Pan Andrzej Wieczorkiewicz 
zrezygnował z funkcji członka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.  

 
3. Zarząd PKN ORLEN poinformował, iż Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN 

na posiedzeniu w dniu 5 sierpnia 2004 roku odwołało ze składu Rady Nadzorczej: Jana Wagę, Ryszarda 
Ławniczaka, Andrzeja Studzińskiego, Krzysztofa Szlubowskiego, Janusza Zielińskiego a jednocześnie 
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powołało w skład Rady Nadzorczej: Jacka Bartkiewicza, Raimondo Eggink, Macieja Giereja, Krzysztofa 
Lisa, Małgorzatę Okońską-Zaremba, Piotra Osieckiego, Ireneusza Wesołowskiego, Krzysztofa Żyndula. 

 
4. W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu podjęła uchwałę o odwołaniu 

pana Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarządu PKN ORLEN – Dyrektora Generalnego. Uchwała 
została podjęta jednomyślnie. 
W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN podjęła jednomyślnie uchwałę o czasowym 
powierzeniu Panu Januszowi Wiśniewskiemu, Wiceprezesowi Zarządu PKN ORLEN, uprawnień Prezesa 
Zarządu do czasu powołania Prezesa Zarządu w ramach procedury przyjętej przez Radę Nadzorczą.  
 

5. Zarząd PKN ORLEN poinformował, że w dniu 6 września 2004 roku ORLEN Deutschland AG zawarł 
kontrakt roczny z Shell Deutschland Oil GmbH. Przedmiotem umowy jest sprzedaż od ok. 350 do 450 
tys.m3 benzyn i oleju napędowego spółce ORLEN Deutschland AG w 2004 roku. Szacunkowa wartość 
transakcji wynosi około 360 mln EURO.  
Powyższa umowa jest formalnym usankcjonowaniem wcześniejszych uzgodnień realizowanych w ciągu 
bieżącego roku i stanowi „znaczącą umowę” w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Rady Ministrów 
z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych, jako że wartość umowy przekracza 10% kapitałów własnych PKN 
ORLEN. PKN ORLEN posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym ORLEN Deutschland AG. 
 

6. W dniu 21 września 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu jednogłośnie powołała na 
stanowisko Prezesa Zarządu - Pana Igora Chalupca. Objęcie stanowiska nastąpi z dniem 1 października 2004 
roku. Wybór został dokonany w oparciu o wcześniej przyjętą przez Radę Nadzorczą procedurę. Przed 
dokonaniem wyboru Rada Nadzorcza odbyła indywidualne rozmowy ze wszystkimi kandydatami 
zakwalifikowanymi do krótkiej listy. 

 
 

Nota 59.  Informacje o zależnościach między poprzednikiem prawnym a Spółką oraz o sposobie i zakresie 
przejęcia aktywów i pasywów 

 
W dniu 29 czerwca 1993 roku Minister Przekształceń Własnościowych reprezentujący Skarb Państwa 
przekształcił przedsiębiorstwo państwowe pod nazwą Mazowieckie Zakłady Rafineryjne i Petrochemiczne 
„Petrochemia Płock” z siedzibą w Płocku w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa.  Kapitał własny 
Spółki został pokryty funduszem przedsiębiorstwa i funduszem założycielskim przedsiębiorstwa państwowego. 
Kapitał akcyjny Spółki na dzień przekształcenia wyniósł 420 milionów złotych, pozostała część funduszy 
przedsiębiorstwa została wykazana jako kapitał zapasowy Spółki. Wszystkie akcje Spółki objął Skarb Państwa.  
Istniejące w przedsiębiorstwie państwowym fundusze specjalne, według bilansu zamknięcia przedsiębiorstwa, 
stały się funduszami celowymi w Spółce z zachowaniem dotychczasowego ich przeznaczenia. 
 
Nota  60.  Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji 
 
Skumulowana średnioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla każdego z okresów objętych niniejszym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie była równa, ani nie przekroczyła wartości 100% dlatego nie 
wystąpiła konieczność przedstawiania dodatkowej informacji. 
 
Nota 61. Nietypowe zdarzenia istotnie wpływające na pozycje prezentowane w niniejszych 

sprawozdaniach finansowych 
 
W okresie sześciu miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku nie wystąpiły istotne zdarzenia wpływające na 
pozycje prezentowane w niniejszych sprawozdaniach finansowych. 
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Nota 62. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, 
a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami 
finansowymi  

Zaistniałe różnice dotyczą zmiany prezentacji w rachunku przepływów pieniężnych za 2003 rok zgodnie 
z Krajowym Standardem Rachunkowości nr 1 i zostały przedstawione w notach objaśniających do rachunku 
przepływów pieniężnych - Nota 44 c. 
  
a) Zmiany wprowadzone w stosunku do raportu kwartalnego za II kwartał 2004 roku wpływające na 
wynik i kapitał własny 

 Zysk netto Kapitał własny 
Dane finansowe ujawnione w raporcie za II 
kwartał 2004 roku 

1.098.570 9.964.159 

1. Korekta wyniku netto Jednostki Dominującej (49.505) (49.505) 
- rezerwa na majątek trwały i koszty likwidacji 

majątku (61.118) (61.118) 

- podatek odroczony 11.613 11.613 

2. Korekta wyniku netto spółek Grupy (20.210) (20.210) 
- rezerwa na rekultywację w Spółkach (26.880) (26.880) 
-rezerwa na inwestycje (8.722) (8.722) 
-podatek odroczony 6.764 6.764 
-pozostałe korekty 8.628 8.628 
Dane finansowe ujawnione w sprawozdaniu 
finansowym za I półrocze 2004 rok 1.028.855 9.894.444 

 
Powyższe korekty nie wpływają na zmianę przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej. 
 
b) Istotne zmiany wprowadzone w stosunku do raportu kwartalnego za II kwartał 2004 roku - 
prezentacyjne 
 
W stosunku do prezentowanych danych w II kwartale Spółka zmieniła prezentację rozliczania transakcji 
zabezpieczających. Wartość rozliczania transakcji zabezpieczających koryguje pozycję przychodów ze 
sprzedaży produktów o kwotę 21.241 tysięcy złotych, która wcześniej prezentowana była jako pozostałe 
przychody finansowe. 
 
Nota 63.  Zobowiązania zabezpieczone na majątku jednostek objętych konsolidacją 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku Grupa posiadała następujące rodzaje zabezpieczeń na majątku: 
 

Rodzaj zabezpieczenia  
na 30 czerwca 2004 roku 

Zobowiązania 
zabezpieczone na 

majątku 

Kwota zabezpieczenia 

Hipoteka 141.173 264.213 
Zabezpieczenia na innych środkach trwałych 55.604 49.662 
Zastaw na towarach 7.641 54.185 
Cesja należności 168.034 194.074 
Pozostałe 201.296 128.769 
 ------- ------- 
Razem 573.748 690.903 
 ======= ======= 

Na dzień 30 czerwca.2004 roku na udziałach BOP o wartości nominalnej 453.699 jest ustanowiony zastaw. 
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Nota 64. Inne dodatkowe informacje 
 
a)  W związku z informacjami publicznymi dotyczącymi transakcji zakupowych Spółki, Rada Nadzorcza 
podjęła czynności, w tym zaangażowanie firm audytorskich do przeprowadzenia określonych procedur 
testowych, mających na celu weryfikację wspomnianych informacji, w szczególności analizę określonych 
transakcji zakupowych występujących w Spółce. Raporty będące wynikiem prac zostały przedstawione Radzie 
Nadzorczej do oceny, równocześnie Zarząd złożył zawiadomienia do prokuratury o podejrzeniu popełnienia 
przestępstw związanych z: 

- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach; 
- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiązujących w Spółce. 

Ostateczny rezultat wynikający z powyższych zawiadomień na dzień sporządzenia niniejszego skróconego 
sprawozdania finansowego nie jest znany. 
Niemniej jednak w ocenie Zarządu Spółki nie ma przesłanek do stwierdzenia, że powyższe informacje dotyczą 
kwestii, które mogłyby wpłynąć w sposób istotny na prawidłowość i rzetelność skonsolidowanego 
i jednostkowego skróconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2004 roku. 
 
b)  W związku z trwającym procesem restrukturyzacji spółek południowych Grupy Kapitałowej PKN ORLEN 
tj. Rafineria Nafty Jedlicze S.A., Rafineria Trzebinia S.A. oraz ORLEN Oil Sp. z o.o. powołany został zespół, 
którego celem jest opracowanie koncepcji docelowego funkcjonowania tych spółek wraz ze sposobem 
najefektywniejszego wykorzystania posiadanych przez nie aktywów.  
Ostateczna koncepcja powinna być opracowana w IV kwartale 2004 roku. Na dzień sporządzenia niniejszego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie są znane Zarządowi żadne efekty potencjalnych działań 
restrukturyzacyjnych, które mogłyby istotnie wpłynąć na prezentowane dane Grupy na dzień 30 czerwca 2004 
roku. 

c)  W dniu 23 kwietnia 2004 roku PKN złożył ofertę nabycia 62,99% akcji w kapitale zakładowym 
UNIPETROL a.s., oraz nabycia wierzytelności Česká Konsolidační Agentura („ČKA”) wobec pewnych 
podmiotów znajdujących się bezpośrednio lub pośrednio w posiadaniu UNIPETROL, jak również 9,76% akcji 
w kapitale zakładowym spółki Spolana, a.s., znajdujących się obecnie w posiadaniu ČKA. 
  W dniu 29 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN otrzymał informację od WestLB - doradcy finansowego 
czeskiego Funduszu Majątku Narodowego („FMN”) i państwowej agencji „ČKA”, że rząd czeski wybrał ofertę 
PKN ORLEN na zakup 62,99% akcji w Unipetrol a.s. - wiodącej w Czechach grupy w branży paliwowo - 
petrochemicznej („UNIPETROL”), oferowanych w przetargu publicznym przez FMN.  W związku z tym PKN 
ORLEN nabędzie także wierzytelności wobec niektórych spółek z grupy UNIPETROL, a także 9,76% pakiet 
akcji spółki Spolana a.s. („Spolana”), zależnej spółki produkcyjnej należącej w większości do UNIPETROL, 
będące w posiadaniu ČKA.  
Dnia 4 czerwca 2004 roku PKN ORLEN zawarł z FNM umowę w sprawie nabycia, pod warunkiem uzyskania 
stosownych zgód organów regulacyjnych, 114.224.038 akcji na okaziciela spółki Unipetrol a.s., o wartości 
nominalnej 100 CZK każda, co stanowi 62,99% wszystkich wyemitowanych i istniejących akcji spółki 
Unipetrol, a.s. PKN ORLEN zawarł również umowy, których drugą stroną jest CKA, w sprawie nabycia (i) 
745.000 akcji na okaziciela spółki Spolana a.s. o wartości 655 CZK każda, co stanowi 9,76% kapitału 
zakładowego spółki Spolana a.s., prowadzącego działalność produkcyjną podmiotu zależnego Unipetrolu oraz 
(ii) wierzytelności w stosunku do pewnych podmiotów wchodzących w skład Grupy Unipetrol. Na podstawie 
Uchwały nr 415 Rządu Republiki Czeskiej z dnia 28 kwietnia 2004 roku Rząd Czeski zatwierdził sprzedaż 
Akcji Unipetrolu, Akcji Spolany oraz wyżej wspomnianych wierzytelności.   
PKN ORLEN zobowiązał się zapłacić kwotę wynoszącą w przybliżeniu 11,3 miliardów CZK w zamian za 
udział wynoszący 62,99% w spółce Unipetrol, 1,0 milion CZK w zamian za udział wynoszący 9,76% w spółce 
Spolana oraz w przybliżeniu 1,7 miliardów CZK w zamian za przysługujące w stosunku do spółek należących 
do Grupy Unipetrol wierzytelności, których wartość nominalna na dzień 1 kwietnia 2004 roku wynosi 
w przybliżeniu 3,1 miliardów CZK, 9,5 milionów euro i 4,9 milionów USD. 
Umowa przewiduje mechanizm korekty wysokości ceny za akcje spółki Unipetrol, tak aby jej wysokość 
uwzględniała wszelkie niespodziewane zmiany wartości Unipetrolu w okresie do zawarcia transakcji. Formuła 
korekty cenowej jest oparta na skorygowanej wartości księgowej netto spółki Unipetrol na koniec roku 2003 
i na koniec miesiąca, w którym PKN ORLEN nabędzie udział wynoszący 62,99% w spółce Unipetrol. Przedział 
korekty ceny za akcje w Unipetrolu jest ograniczony do korekty od 5% do 15% w górę oraz od 5% do 25% 
w dół. Rozliczenie ceny nabycia zostanie przeprowadzone z wykorzystaniem Rachunku Zastrzeżonego. 10% 
ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku Zastrzeżonym po zawarciu Umowy Nabycia Akcji 
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Unipetrolu, a pozostałe 90% ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku Zastrzeżonym po ziszczeniu się 
wszystkich warunków zawieszających, przewidzianych na podstawie wszystkich trzech umów dotyczących 
Unipetrolu, Spolany oraz Umowy Ramowej.  
Zgodnie z Umową Nabycia Akcji Unipetrolu PKN ORLEN może być zobowiązany do zapłaty kary umownej 
w wysokości 5 milionów CZK lub 10% ceny nabycia w przypadku naruszenia określonych obowiązków PKN 
ORLEN przewidzianych w tej umowie. Zobowiązanie PKN ORLEN do zapłaty kar umownych nie wyłącza 
prawa FNM do odszkodowania.   
Umowa została zawarta z zastrzeżeniem szeregu warunków zawieszających, które obejmują następujące 
warunki zasadnicze:  
-   uzyskanie zgody organu antymonopolowego, 
-   zawiadomienie przez PKN ORLEN czeskiej Komisji Papierów Wartościowych o zawarciu umowy,  
-  wykonania praw poboru lub upływu okresu przewidzianego na wykonywanie praw poboru w związku ze 
zmianą kontroli nad spółką Unipetrol, które to prawa przysługują wszystkim poszczególnym podmiotom 
wchodzącym w skład IOC (Eni International B.V., ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V. 
oraz Shell Overseas Investments B.V., będący akcjonariuszami spółki Ceska rafinerska, a.s.), 
-  spełnienie lub uchylenie wszelkich warunków zawieszających przewidzianych w Umowie Nabycia Akcji 
Spolany i/lub w Umowie Ramowej, oraz 
-  uzyskanie decyzji Komisji Europejskiej, stwierdzającej że transakcja nie stanowi pomocy publicznej i że jest 
ona zgodna z zasadami wspólnego rynku. 
 
Duża część środków finansowych niezbędnych do sfinansowania powyższej transakcji jest już zabezpieczona 
w obecnie uruchomionych liniach kredytowych. Pozostała część będzie aranżowana zgodnie z terminem 
wynikającym z harmonogramu płatności. Przeprowadzenie transakcji nie będzie skutkowało naruszeniem 
jakichkolwiek zobowiązań wynikających z umowy kredytu konsorcjalnego. 
Po nabyciu udziału FNM w spółce Unipetrol, zgodnie z prawem czeskim, PKN ORLEN ogłosi obowiązkowe 
wezwanie publiczne do sprzedaży mniejszościowych praw udziałowych w spółce Unipetrol a.s. oraz jej 
notowanych podmiotach zależnych (Spolana a.s i Paramo a.s.). 
W czasie zawierania Umowy Nabycia Akcji Unipetrolu, Umowy Nabycia Akcji Spolany oraz Umowy 
Ramowej PKN ORLEN posiadał już ogólną koncepcję restrukturyzacji Grupy Unipetrol. PKN ORLEN 
uzgodnił zasady umów z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V. („ConocoPhillips”), jedną z 
głównych światowych spółek naftowych i gazowych, oraz Agrofert Holding, a.s., drugą co do wielkości grupą 
chemiczną w Republice Czeskiej („Agrofert”), aby, po przeprowadzeniu transakcji nabycia udziału 
wynoszącego 62,99% w spółce Unipetrol od FNM, jako akcjonariusz większościowy Unipetrolu, doprowadzić 
do sprzedaży przez Unipetrol pewnych składników majątku Unipetrol na rzecz ConocoPhillips oraz Agrofert. 
Umowy ze spółką Agrofert przewidują zbycie tych składników majątku Unipetrolu, które nie są uważane za 
istotne z punktu widzenia działalności prowadzonej przez PKN ORLEN, a które związane są z artykułami do 
produkcji rolnej, środkami ochrony roślin i produktami chemicznymi. Na podstawie tych umów Agrofert 
nabędzie akcje oraz wierzytelności przysługujące w stosunku do niektórych podmiotów zależnych Unipetrolu. 
Powinno to dodatkowo zmniejszyć zadłużenie połączonej grupy PKN ORLEN-Unipetrol. Współpraca ze spółką 
Agrofert pozwala PKN ORLEN zatrzymać tylko te składniki majątku Unipetrolu, które uważa za istotne. Po 
przeprowadzeniu tych transakcji spółki PKN ORLEN i Agrofert postanowiły podjąć rozmowy w sprawie jak 
najlepszego podziału aktywów tych spółek, w których w rezultacie końcowym obie będą posiadać prawa 
udziałowe. 
Na podstawie umowy z ConocoPhillips PKN ORLEN zobowiązał się sprzedać na rzecz ConocoPhillips jedną 
trzecią stacji benzynowych należących do niektórych podmiotów zależnych Unipetrolu. W zamian za to spółka 
ConocoPhillips zobowiązała się doradzać oraz udzielać PKN ORLEN pomocy w zakresie prowadzenia 
działalności, aby zapewnić stabilność i dalsze prowadzenie działalności tej spółki zależnej w okresie 
bezpośrednio po prywatyzacji Unipetrolu. 
Zbycie pewnych składników majątku na rzecz ConocoPhillips i Agrofert zmniejszy kwotę finansowania 
koniecznego w związku z transakcją. 
Przewidywane jest, że planowane transakcje, które mają być zawarte ze spółkami ConocoPhillips oraz Agrofert 
zostaną zakończone do końca 2005 roku. 
Zamknięcie transakcji zaplanowane jest na koniec IV kwartału 2004 roku, po uzyskaniu wszelkich niezbędnych 
zgód wymaganych przepisami prawa czeskiego. 
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d)  W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarząd PKN ORLEN podał do wiadomości wspólne oświadczenie MOL 
i PKN ORLEN o postępie w rozmowach na temat współpracy. MOL i PKN ORLEN podpisały w dniu 20 
listopada 2003 roku Porozumienie, w oparciu o które rozpoczęte zostały, na zasadzie wyłączności, konsultacje 
pomiędzy MOL i PKN ORLEN mające na celu oszacowanie ewentualnych korzyści związanych z nawiązaniem 
bliższej współpracy pomiędzy Stronami. Porozumienie określało wstępny okres na prowadzenie wyłącznych 
konsultacji dotyczących przyszłej współpracy PKN ORLEN i MOL. Wyniki szczegółowych, wspólnych analiz 
przeprowadzonych na przestrzeni ostatnich miesięcy jednoznacznie wskazały na znaczące ekonomiczne 
przesłanki przemawiające za nawiązaniem współpracy przez Strony oraz na potencjał takiego współdziałania. 
PKN ORLEN i MOL osiągnęły znaczący postęp w przygotowaniu uzgodnionych, szczegółowych ram 
wzajemnej współpracy. Zawarcie wiążącej umowy pomiędzy Stronami oraz zapewnienie poparcia 
i odpowiednich decyzji na szczeblu rządowym jak i korporacyjnym wymaga jednakże dalszych rozmów 
i dyskusji. Współpraca pomiędzy Stronami rozpoczęta po podpisaniu Porozumienia będzie kontynuowana 
w oparciu o dotychczasowe postępy w pracach.  
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Nota 65.  Zapasy obowiązkowe paliw ciekłych 
 
Zgodnie z ustawą z dnia 30 maja 1996 roku o rezerwach państwowych i zapasach obowiązkowych paliw 
(Dz.U. Nr 90, poz. 404, z późniejszymi zmianami) Spółka była obowiązana w 1998 roku utrzymywać poziom 
zapasów paliw ciekłych, który odpowiadał 2% produkcji lub importu zrealizowanym w poprzednim roku. 
Począwszy od roku 2002 wymagany poziom zapasów obowiązkowych tworzy się na podstawie harmonogramu 
zgodnie ze Rozporządzeniem Ministra Gospodarki z dnia 14 czerwca 2002 roku, Dz. U 84 poz. 756 tak, aby na 
koniec 2008 roku ich wielkość osiągnęła poziom 76 dni produkcji i importu paliw ciekłych, osiągniętych 
w poprzednim roku kalendarzowym, pomniejszonych o eksport (ponadto Minister właściwy do spraw 
gospodarki odpowiedzialny jest za tworzenie rezerw gospodarczych paliw ciekłych w ilości równej 14 dniowej 
konsumpcji paliw w danym roku). Na dzień 30 czerwca 2004 roku wartość zapasów obowiązkowych w Grupie 
wyniosła 1.256.976 tysięcy złotych.  
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