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Do Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

Dokonaliémy przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. (,,Spotki”) sporzadzonego za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2004
roku. Odpowiedzialno§¢ za powyzsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ponosi Zarzad Spotki. Nasza
odpowiedzialnos¢ obejmuje wydanie raportu z przegladu na temat tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie naszego przegladu.

Nasz przeglad przeprowadzilisSmy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej dotyczacym
przegladu sprawozdan finansowych. Standard ten wymaga, aby$my tak zaplanowali i przeprowadzili nasz
przeglad, aby uzyska¢ umiarkowane przekonanie, ze sprawozdania finansowe nie zawieraja istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad jest ograniczony gtdéwnie do zapytan wobec personelu odpowiedzialnego za finanse
1 ksiggowo$¢ Spoiki oraz do analizy danych finansowych. Z tego wzgledu przeglad sprawozdania finansowego
dostarcza mniej pewnosci niz badanie sprawozdania finansowego. Nie przeprowadzaliSmy badania i z tego
powodu nie mozemy wyrazic opinii z badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.

W 2003 roku, Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 17) ,Zastosowanie po raz pierwszy
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pozniej.
Zgodnie z postanowieniami MSSF 1 Spétka jest traktowana jako jednostka, ktora stosuje MSSF po raz
pierwszy. W szczegdlnosci, MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF ujgla wszystkie aktywa i pasywa, ktdrych ujecie jest wymagane przez
MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze dokonac wyceny skladnikow rzeczowego majatku trwaltego na
dzien zastosowania MSSF iuzna¢ tg wartos¢ godziwa jako koszt skladnikéw rzeczowego majatku
trwalego na ten dzien.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu przyznane w przeszlosci Spotce na podstawie decyzji
administracyjnych spelniajg definicje aktywa. W zwiazku z tym powinny one by¢ rozpoznane w
sprawozdaniu finansowym Spotki. Jak opisano w Nocie 2 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spodtka nie dokonala szacunku warto$ci godziwej wymienionych wyzej aktywow jako
nowej wartosci nabycia. W zwiazku z tym nie jesteémy w stanie oszacowaé ewentualnego wplywu
powyzszych kwestii na skonsolidowane sprawozdania finansowe Spoiki.

Migdzynarodowy Standard Rachunkowoéci 29 ,Sprawozdawczos$é finansowa w  warunkach
hiperinflacji” (MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci aktywow
1 pasywow byly wyrazone w cenach biezacych na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego
1 stanowily podstawg do wyceny aktywdow 1 pasywow w sprawozdaniach finansowych nastepnych
okresdéw. Gospodarka polska do konca 1996 roku speiniala kryteria gospodarki hiperinflacyjnej,
natomiast od 1997 roku nie spehiata tych kryteriow. Spétka dokonata ostatniego przeszacowania
srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutkéw inflacji na ich
wartos¢ bilansowa generalnie poprzez zastosowanie wskaznikéw przeszacowania ustalonych przez
Gliéwny Urzad Statystyczny dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych. Przeszacowanie to nie zostato
dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spétka nie korzystala ze wskaznikéw ogdlnego
wzrostu cen oraz nie dokonata nastgpnie przeszacowania srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 1996
roku. W rezultacie, skumulowane salda srodkéw trwatych, ktére pochodza sprzed 31 grudnia 1996
roku, nie zostaly wyrazone w jednostkach miary obowigzujacych na dzien 31 grudnia 1996 roku.
Spotka nie zastosowata roéwniez zasad przeszacowania zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosdci 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” wymagajacym, aby warto$¢ $rodkéow trwatych
odpowiadata ich wartosci godziwej na dzien przeszacowania. Spétka nie dokonata rowniez szacunku
wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia wymienionych wyzej aktywow, ktéry wynikalby
z wymagan MSSF 1.
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Z wyjatkiem kwestii przedstawionych w paragrafach 1 oraz 2 powyzej, dokonany przez nas przeglad nie
wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
sporzadzone zostalo rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Wydalismy réwniez oddzielny raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku sporzadzonego zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowoséci
(PSR™). Istotne réznice pomiedzy PSR a Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, do
ktérych odnosi sig zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly zaprezentowane w Nocie 34
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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