POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRESY 6 13 MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2004 ROKU
ORAZ 30 CZERWCA 2003 ROKU PRZYGOTOWANE

ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

WRAZ Z RAPORTEM AUDYTORA Z PRZEGLADU



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE BILANSE

na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku

AKTYWA

Majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty

Ujemna warto$¢ firmy

Wartos$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje 1 udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw
wlasnosci

Podatek odroczony — aktywa

Pozostaly majatek trwaty

Majatek trwaly razem

Majatek obrotowy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i inne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe papiery wartosciowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Majatek obrotowy razem
Aktywa razem
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Zobowiagzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzanie finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
Nota (nie badane)
(w milionach zlotych)

5 9.667 9.807
6 (255) (273)
7 111 121
8 548 534
9 517 493
25 23 15
10 18
10.621 10.715
10 3.365 3.058
11 3.185 2.513
2 65
12 298 67
13 139 80
14 837 562
90 89
7.916 6.434
18.537 17.149

20
534 534
1.359 1.359
12 -
856 856
42 62
7416 6.699
10.219 9.510
15 437 427
16 1.969 1.836
17 692 616
25 283 293
2.944 2.745
18 4.413 3.231
30 -
16 463 1.195
19 22 14
9 27
4.937 4.467
18.537 17.149

Zataczone noty objasniajace sa integralna czgscia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za oKkresy 6 i 3 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku

6 miesigcy 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
- 2004 2004 2003 2003
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

(w milionach zlotych)

Przychody ze sprzedazy 13.753 7.428 10.895 5.933
Koszt wlasny sprzedazy 23 (10.995) (5.883) (8.724) (4.931)
Zysk na sprzedazy 2.758 1.545 2171 1.002
Pozostate przychody operacyjne 124 72 237 49
Koszty sprzedazy 23 (1.067) (525) (1.026) (571)
Koszty ogolnego zarzadu 23 (419) (235) (459) (250)
Pozostate koszty operacyjne 23 (232) (198) (158) (55)
Zysk operacyjny 1.164 659 765 175
Przychody finansowe 24 180 61 132 56
Koszty finansowe 24 (140) (16) (170) 7
Udziat w wyniku finansowym jednostek

konsolidowanych metoda praw 46 29 21 11
wlasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 1.250 733 748 235
Podatek dochodowy 25 (231) (128) (216) (64)
Zysk po opodatkowaniu 1.019 605 532 171
(Zysk) akcjonariuszy mniejszosciowych (24) @) 17) (11)
Zysk netto 995 598 515 160
Zysk na jedng akcje (w zlotych na 2,33 1,40 1,23 0,38
akeje)

Zalaczone noty objasniajace sa integralng czescia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca

2004 2003
(nie badane) (nie badane)

(w milionach zlotych)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 995 515
Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych 24 17
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw witasnosci (46) 210
Amortyzacja 609 593
Odsetki i dywidendy, netto (49) 16
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 231 216
Strata/ (Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej 63 29)
(Zwigkszenie) stanu naleznosci (689) (244)
(Zwigkszenie) stanu zapasow (321) (260)
Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 936 (117)
Zwigkszenie stanu rezerw 80 10
Pozostate korekty (28) (75)
Podatek dochodowy zaptacony (161) (167)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1.644 454

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych (637) (466)
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 15 8
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow dostgpnych do sprzedazy 7 3

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy oraz udzialéw w jednostkach wycenianych

o 27 (38)
metoda praw wlasnosci
Nabycie dziatalnosci w Niemczech pomniejszone o saldo nabytych srodkéw pienigznych - (419)
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych (293) (29)
Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych 65 19
Dywidendy i odsetki otrzymane 84 66
Pozostate 3) 5)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (789) (861)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z dlugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredytow 645 2.156
Sptata dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow (1.189) (1.469)
Zaptacone odsetki 31 (75)
Pozostate %) 3)
Srodki pieniezne netto uzyskane z / (wykorzystane) w dzialalno$ci finansowej (580) 609
Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto 275 202
Srodki pieni¢zne na poczatku okresu 562 178
Srodki pienigzne na koniec okresu 837 380

Zalaczone noty objasniajace sa integralng czescia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH
za oKkresy 6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku
(w milionach zlotych)

Kapital Kapital Rachunkowos$¢ Kapital Roznice kursowe z Zyski Kapital
akcyjny zapasowy zabezpieczen rezerwowy przeliczenia zatrzymane wlasny
przeplywéw  z aktualizacji jednostek razem
Srodkow wyceny podporzadkowanych
pieni¢znych

1 stycznia 2003 525 1.174 - 859 - 5.771 8.329
Roznice kursowe z - - - - 32 - 32
konsolidacji
Dywidenda Jednostki
Dominujacej (0,14 zt na
jedna akcje) - - - - - (59) (59)
Zysk netto za pierwsze
potrocze 2003 - - - - - 515 515
Rachunkowos¢
zabezpieczen
przeptywow srodkoéw - - 4) - - - (@)
pienigznych
30 czerwca 2003 525 1.174 “) 859 32 6.227 8.813
(nie badane) 00— e e —_—— e
1 stycznia 2004 534 1.359 - 856 62 6.699 9.510
Roéznice kursowe z - - - - (20) - (20)
konsolidacji
Dywidenda Jednostki
Dominujacej (0,65 zt na
jedna akcjg) - - - - - (278) (278)
Zysk netto za pierwsze
pétrocze 2004 - - - - - 995 995
Rachunkowos¢
zabezpieczen
przeptywow srodkow
pienigznych - - 12 - - - 12
30 czerwca 2004 534 1.359 12 856 42 7.416 10.219

(nie badane) === ===== =====

Zalaczone noty objasniajace sa integralng czescia niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)
1. Podstawowa dzialalno$é Grupy

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupa”) jest Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,,PKN ORLEN”) z siedziba w Plocku przy ul. Chemikow 7.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku jako jednoosobowa spotka Skarbu
Panstwa Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Ptock” S.A. i wpisana do rejestru
handlowego w Ptocku dnia 1 lipca 1993. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19
maja 1999 roku, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 roku, Spétka zmienita
nazwg¢ na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2000 roku, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku dnia 12 kwietnia 2000
roku, Spotka zmienita nazwg na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Spolka prowadzi dziatalno$§¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktow
naftowych i petrochemicznych, a takze transportu, oraz sprzedazy hurtowej i detalicznej tych produktow. Inne
podmioty z Grupy prowadza przewaznie pokrewna dziatalno$¢, obejmujaca produkcje i dystrybucje produktow
naftowych, jak rowniez produkcje wyrobow chemicznych.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji majacej miejsce w lipcu 2000 roku, Spotka, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrolg Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszo§ciowym udziatem pracownikow
i innych podmiotoéw. Skarb Panstwa sprawowal nadzér nad Spotka poprzez kontrolg nad podmiotem dominujacym
Spotki, Nafta Polska S.A. Na 30 czerwca 2004 roku Nafta Polska S.A posiadata bezposrednio Iub posrednio
17,32% akcji Spoiki, Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,2%, Bank of New York (jako depozytariusz)
10,62%, a pozostali akcjonariusze 61,86% akcji Spotki.

W dniu 4 lipca 2003 roku Spoétka oglosita, ze Commercial Union OFE BPH CU WBK posiadat 21.533.539 akcji

PKN ORLEN, co stanowito 5,125% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Prezentowane wyniki finansowe moga nie dawa¢ wskazoéwek co do prognoz wynikéw za pelny rok obrotowy.

2. Zasady prezentacji

(a) Standardy rachunkowosci

Grupa zastosowata w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”’) obowiazujace w odpowiednich okresach, z wyjatkiem ujgcia efektow
hiperinflacji wymaganego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” (MSR 29) oraz przeszacowania $rodkéow trwatych zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” (,MSR 16”) oraz, jak opisano ponizej, rozpoznania
prawa wieczystego uzytkowania gruntow zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczos$ci
Finansowej nr 1 (, MSSF 17) ,,Zastosowanie po raz pierwszy Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;j”.

W 2003 roku, Rada MSR wydata MSSF 1, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za
okresy zaczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. Zgodnie z postanowieniami MSSF 1 Spoétka jest
traktowana jako jednostka, ktora stosuje MSSF po raz pierwszy. W szczegdlnosci, MSSF 1 wymaga od jednostki,
aby w swym bilansie otwarcia sporzadzonym zgodnie z MSSF ujeta wszystkie aktywa i pasywa, ktorych ujgcie
jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze dokona¢ wyceny sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego na dzien zastosowania MSSF i uznac ta warto$¢ godziwa jako koszt sktadnikow rzeczowego
majatku trwalego na ten dzien. Grupa nie dokonata szacunku warto$ci godziwej jako nowej wartosci nabycia
wymienionych wyzej aktywow, ktory wynikatby z wymagan MSSF 1.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu przyznane w przesztosci Spotkom Grupy na podstawie decyzji
administracyjnych spetniaja definicj¢ aktywa. W zwiazku z tym powinny one by¢ rozpoznane w sprawozdaniu
finansowym Grupy w oparciu o ich warto§¢ godziwa. Grupa nie dokonata szacunku wartosci godziwej
wymienionych wyzej praw wieczystego uzytkowania poniewaz nie byto to praktycznie mozliwe.

Waluta pomiaru iwaluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest zloty
polski.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja wszystkie, z wyjatkiem korekt wymaganych
przez MSR 29 i MSR 16 oraz wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, wymaganego przez MSSF 1,
niezbedne korekty w celu przedstawienia rzetelnie skonsolidowanych wynikow dziatalno$ci Grupy oraz rachunku
przeptywow pienigznych za okresy zakonczone dnia 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 oraz skonsolidowane;j
pozycji finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2004 oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku. Prezentowane wyniki
finansowe moga nie dawaé wskazowek co do prognoz wynikow za pelny rok obrotowy.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie korekty, skladajace sig¢ ze zwyklych
powtarzalnych korekt, niezbgdne do prawidtowego i rzetelnego przedstawienia wynikoéw operacyjnych, bilanséw
oraz rachunkow przeptywow pienigznych za kazdy prezentowany okres.

(b) Zmiana sposobu wyceny réznic kursowych

W roku 2004 Grupa zmienita szacunek kursu walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych. Do 31 grudnia 2003 roku aktywa monetarne wyrazone w walutach
obcych byly prezentowane po kursie nizszym z: kursu kupna banku komercyjnego i$redniego kursu NBP,
podczas gdy pasywa monetarne byty wykazywane po kursie wyzszym z: kursu sprzedazy banku komercyjnego
i $redniego kursu NBP. Poczawszy od 1 stycznia 2004 roku na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach
obcych aktywow i zobowiazan stosuje si¢ jednakowy, $redni kurs Narodowego Banku Polskiego ogloszony na
dzien bilansowy. Efekt zmiany szacunkow wynidst 26 milionow ztotych i obciaza wynik biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan finansowych nie
stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

(©) Reorganizacja Grupy

W wyniku realizacji Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Panstwa, poprzez

spotke zalezna Nafta Polska S.A., dokonat w latach 1997 - 1999 reorganizacji podmiotéw polskiego sektora

naftowego. Grupa w obecnym ksztalcie powstala w rezultacie reorganizacji kilku znaczacych spoétek, ktore

dziataly pod wspdlna kontrola Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Panstwa. Istotne transakcje zawarte w celu

przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego zostaty przedstawione ponizej:

e polaczenie z Centrala Produktow Naftowych ,,CPN” S.A. (,,CPN”) — glowny dystrybutor w zakresie sprzedazy
detalicznej paliw w Polsce,

* nabycie rafinerii: Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,

* wydzielenie Dyrekcji Eksploatacji Cystern Sp. z 0.0. przez CPN — przedsigbiorstwo zajmujace si¢ eksploatacja
cystern kolejowych stuzacych do przewozu produktéw naftowych,

* zbycie udzialdow w Naftobazach Sp. z 0.0. przez CPN — operator duzych obiektow magazynowych stuzacych
do sktadowania produktow naftowych.

W zakresie odpowiadajacym udziatowi Skarbu Panstwa w reorganizowanych podmiotach polskiego sektora
naftowego, transakcje te wykazano jako transakcje pod wspolng kontrola, poprzez zastosowanie metody taczenia
udzialéw analogicznie do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 22 ,Polaczenie jednostek
gospodarczych” (,, MSR 227).



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

(d) Spolki objete sprawozdaniami skonsolidowanymi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony si¢ 30 czerwca 2004 i rok
zakonczony si¢ 31 grudnia 2003 obejmujaq nastgpujace jednostki zlokalizowane w Polsce i Niemczech, wchodzace
w sktad Grupy:

Udzial w ogélnej liczbie gtosow”

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
(w petnych %)

PKN ORLEN Jednostka dominujaca
ORLEN Deutschland AG” 100% -
ORLEN Deutschland GmbH - 100%
ORLEN Deutschland Immobilien GmbH - 100%
ORLEN Gaz Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN PetroCentrum Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Medica Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Budonaft Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Powiernik Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN ASFALT Sp. z 0.0. (dawnigj Bitrex Sp. z 0.0.)” 100% 100%
Grupa kapitalowa ORLEN Petroprofit Sp. z o.0. 100% 85%
ORLEN Morena Sp. z o.0. 100% 51%
ORLEN Transport Lublin Sp. z o.0. 98% 98%
ORLEN Transport Krakéw Sp. z o.0. 98% 98%
ORLEN Transport Ptock Sp. z o.0. 98% 98%
ORLEN Transport Nowa Sol Sp. z o.o. 97% 97%
Zaktad Budowy Aparatury S.A. 97% 97%
ORLEN Transport Stupsk Sp. z o.0. 97% 97%
ORLEN Transport Poznan Sp. z 0.0. 96% 96%
ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. 95% 95%
ORLEN Transport Olsztyn Sp. z 0.0. 95% 95%
ORLEN Transport Warszawa Sp. z 0.0. 94% 94%
Grupa kapitalowa ORLEN- Oil Sp. z o.0. 92% 92%
ORLEN Petro — Tank Sp. z o.0. 90% 90%
ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z o.0. 89% 89%
Petrotel Sp. z o.0. 89% 89%
Grupa kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A. 77% 77%
Grupa kapitalowa Anwil S.A. 76% 76%
Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75%
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. T1% T1%
Grupa Kapitatowa Ship-Service S.A. 56% 56%
ORLEN Automatyka Sp. z o.0. 52% 52%
ORLEN PetroZachdd Sp. z o.0. 52% 52%
Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. 52% 52%
Petrolot Sp. z o.0. 51% 51%
ORLEN Projekt Sp. z 0.0. 51% 51%
ORLEN Wir Sp. z 0.0. 51% 51%
Petrogaz Lapy Sp. z 0.0.” - 100%
ORLEN Polimer Sp. z 0.0.” - 100%

D Udzial w ogdlnej liczbie gloséw jest zgodny z udziatem w kapitale zakladowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship Service S.A., gdzie udziat
w kapitale wynosi 61%;

2 0d 11 kwartatu 2003 roku jednostka zalezna bezposrednio od PKN ORLEN (uprzednio jednostka zalezna Rafinerii Trzebinia).

9 W 2004 roku spotki ORLEN Deutschland GmbH i ORLEN Deutschland Immobilien GmbH zostaty przeksztalcone w spotke ORLEN Deutschland

AG. W zwiazku z tym na dzien 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiada akcje w jednej zorganizowanej spoice.

# Jednostka przejgta przez ORLEN Gaz Sp. z 0.0. w I kwartale 2004 roku.

% Jednostka sprzedana w II kwartale 2004 roku.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty
polski. Skonsolidowane sprawozdania finansowe te nie zawieraja korekt odzwierciedlajacych skutki hiperinflacji
wymaganych przez MSR 29.

MSR 29 wymaga, aby spotki, ktdre sporzadzaja sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, korygowaty
wyceng aktywow 1 pasywow do ich cen biezacych na dzien bilansowy. Skumulowana trzyletnia stopa inflacji pod
koniec 1996 roku wyniosta ponizej 100%. Biorac to pod uwagg polska gospodarka przestala by¢ uwazana za
hiperinflacyjna poczawszy od 1997 roku. W takim przypadku MSR 29 wymaga, aby aktywa zostaly wykazane
w cenach biezacych na koniec okresu gospodarki hiperinflacyjne;j.

Na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach obcych aktywow i zobowigzan stosuje si¢ jednakowy, $redni kurs
Narodowego Banku Polskiego ogloszony na dzien bilansowy.

Grupa dokonata przeszacowania $rodkow trwatych (ostatnio na dzien 1 stycznia 1995 roku) generalnie przy
zastosowaniu wskaznikoéw opublikowanych przez Gtowny Urzad Statystyczny (,,GUS”) w celu odzwierciedlenia
wplywu inflacji na ich warto$¢ bilansowa. Przeszacowanie to nie zostato dokonane zgodnie z wymogami MSR 29
poniewaz Spoétka nie korzystata ze wskaznikow ogdlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen
biezacych na dzien 31 grudnia 1996 roku. Obecnie Grupa nie jest w stanie oszacowac jaki wpltyw na niniejsze
sprawozdanie finansowe mialoby spelnienie wymogéw MSR 29.

Przeszacowanie to nie zostalo rowniez dokonane zgodnie z wymogami MSR 16, poniewaz sposéb dokonania
przeszacowania nie zapewnil, zeby przeszacowana wartos¢ srodkow trwatych odpowiadata ich wartosci godziwej
na dzien przeszacowania.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska. Odpowiednie pozycje
bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy; odpowiednie pozycje
rachunku zyskow 1 strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczna Srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy.

4. Zasady rachunkowoSci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostala
zmodyfikowana w przypadku §rodkow trwatych i instrumentéw finansowych -

(a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spotki
bedace pod jego kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa sprawuje kontrolg, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio,
wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$¢ do kierowania polityka
finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzystac z jej dziatalnosci. Kapitat oraz zysk
netto nalezacy do akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany jest odpowiednio w bilansie i rachunku zyskow
1 strat.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialow jednostek gospodarczych. Zasady wykazywania
reorganizacji zostaly omoéwione w Nocie 2 (c). Jednostki nabyte lub zbyte w ciagu roku sa uwzgledniane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapital jednostki) gdzie
Grupa wywiera znaczny wplyw, rozliczane sa zgodnie z metoda praw wiasnosci. Ocena inwestycji w spotki
stowarzyszone ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na to, Ze nastapita trwata utrata wartosci lub odpis
trwalej utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrolg, rozliczane sa zgodnie z metoda
praw wilasno$ci. Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na to,
ze nastapita trwata utrata wartosci lub odpis trwatej utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest
wymagany.

Wszystkie inne udzialy sa ujmowane zgodnie z MSR 39 | Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” w sposob
przedstawiony w Nocie 4 (m).
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Sprawozdania finansowe spotek zaleznych zostaly sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2004 roku.

(b) Rzeczowy majatek trwaly

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego zostalty wykazane wedlug cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie i dotychczasowy odpis z tytulu trwatej utraty wartosci, z wyjatkiem $rodkow trwatych podlegajacych
przeszacowaniom, ktorych warto$¢ ksiggowa jest skorygowana o przeszacowania. Przeszacowania $rodkow
trwalych byly przeprowadzane w Polsce na podstawie przepisow wydawanych przez Ministra Finanséw i miaty
na celu odzwierciedlenie skutkow inflacji. Przeszacowania byly generalnie przeprowadzane przy uzyciu
wskaznikow ustalonych przez Gtowny Urzad Statystyczny dla grup srodkow trwatych. Przeszacowania te nie
spelily wymogow MSR 29, ktoéry wymaga zastosowania wskaznikow ogdlnego wzrostu cen. Przeszacowania te
réwniez nie zostaly dokonane zgodnie z wymogami MSR 16 poniewaz sposob dokonania przeszacowania nie
zapewnit, zeby przeszacowana wartos¢ $rodkow trwatych odpowiadala ich wartosci godziwej na dzien
przeszacowania. Ostatnie przeszacowanie zostalo przeprowadzone na dzien 1 stycznia 1995 roku i miato na celu
doprowadzenie wartosci srodkéw trwatych do poziomu cen z wrze$nia 1994 roku.

W rezultacie tego przeszacowania zarowno warto$¢ ksiggowa, jak i podatkowa tych aktywow zostata zwigkszona
powodujac wzrost kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, a zatem rowniez wzrost kapitatow wihasnych.
Grupa nie dokonata przeszacowania Srodkow trwalych na dzien 31 grudnia 1996 roku co jest niezgodne
z MSR 29, ktéory wymaga aby $rodki trwate zostaly skorygowane na koniec okresu hiperinflacji wedtug cen
biezacych. Grupa dokonala zgodnie z polskimi przepisami przeszacowania, ktore zwigkszyly wartos¢ srodkow
trwatych o 859 milionéw ztotych. Kwota rowna réznicy pomigdzy amortyzacja przeszacowanego Srodka trwalego
a amortyzacja wynikajaca z kosztu nabycia $rodka trwatego nie jest przeklasyfikowana z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny na niepodzielony zysk lub strate z lat ubiegtych. Inwestycje w toku nie podlegaty
przeszacowaniom. Amortyzacja srodkow trwatych jest oparta o wartoSci po przeszacowaniu. Grupa nie zamierza
ujmowa¢ w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF efektow
ewentualnych dalszych przeszacowan, chyba ze polska gospodarka zndéw znalaztaby si¢ w warunkach
hiperinflacji.

Srodki trwale amortyzowane sa przez okre$lony z gory okres uzytkowania przy uzyciu metody liniowe;.
Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacji:

Budynki i budowle 1,5-10,0 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,0 - 30,0 %
Srodki transportu i pozostate 6,0 - 25,0 %

Okres uzytkowania oraz metody amortyzacji podlegaja okresowemu przegladowi, aby przyjety okres i stosowana
metoda amortyzacji odpowiadaly oczekiwanemu okresowi uzyskiwania korzysci ekonomicznych ze $rodkow
trwatych.

Grunty oraz inwestycje rozpoczg¢te nie podlegaja amortyzacji.

Spotki Grupy dokonuja analizy warto$ci netto rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w celu okreslenia czy
warto$¢ ta odzwierciedla ekonomiczna przydatnos¢ majatku w przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany
w otoczeniu moga wskazywac na trwalq utratg ich wartosci.

(c) Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej spelniajace odpowiednie
kryteria MSR 17 - “Leasing” zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwoch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowiazywania umowy leasingowej i wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej spehniajace
odpowiednie kryteria MSR 17 zaliczane sa do nalezno$ci dlugoterminowych i wykazywane w kwocie rownej
wartosci netto inwestycji leasingowe;.

(d) Wartos¢ firmy i ujemna wartos$¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy / ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji powstaje w rezultacie zakupu jednostki. Warto$¢ firmy
z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny zakupu nad udzialem Spoilki w wartosci godziwej aktywow netto
zakupionej jednostki. Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzkeg udziatu Spotki w wartosci godziwe;j
aktywow netto zakupionej jednostki nad cena zakupu. Warto$¢ firmy z konsolidacji jest rozpoznawana
w momencie zakupu i amortyzowana metoda liniowa w czasie oczekiwanego okresu uzyskiwania korzysci
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ekonomicznych. Warto$¢ firmy z konsolidacji, powstata w wyniku potaczenia z CPN w 1999, jest amortyzowana
przez okres 10 lat. Okres amortyzacji odzwierciedla najlepsze oszacowanie okresu w ktorym spodziewane jest
odnoszenie korzysci dla przedsigbiorstwa.
Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji jest uymowana w rachunku zyskow i strat w nastgpujacy sposob: w zakresie,
w jakim ujemna warto$¢ firmy odnosi si¢ do oczekiwanych do poniesienia przysztych strat i kosztow - ktore
uwzgledniono w planie przejecia opracowanym przez jednostke przejmujaca i ktore mozna wiarygodnie wycenic¢
oraz ktéra nie odnosi si¢ do mozliwych do zidentyfikowania zobowiazan na dzien przejecia — ujmowana jest
(odpowiednia czg$¢ ujemnej wartosci firmy) jako przychod w rachunku zyskow i strat w momencie, gdy dojdzie
do ujecia w sprawozdaniu powyzszych przysztych strat i kosztow; kwote ujemnej warto$ci firmy nie
przekraczajaca wartosci godziwych przejetych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow niepienigznych, ujmuje
si¢ systematycznie jako przychod na przestrzeni czasu odpowiadajacego $redniej wazonej pozostajacego okresu
uzytkowania mozliwych do zidentyfikowania, przyjetych i umarzalnych aktywéw; nadwyzke ujemnej wartosci
firmy ponad wartosci godziwe przejgtych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow niepieni¢znych, ujmuje si¢
bezzwlocznie jako przychod. Okres odpisywania wykazywanej ujemnej wartosci firmy wynosi 10-12 lat od
momentu zakupu akcji.
Poczawszy od 2005 roku Spoétka bedzie stosowata zasady rachunkowosci okreslone przez MSSF 3 — , Laczenie
jednostek”. Zgodnie z MSSF 3 warto$¢ firmy przestanie by¢ amortyzowana, natomiast bgdzie poddawana
corocznemu testowi na trwata utrat¢ warto§ci. Natomiast ujemna warto$¢ firmy bedzie jednorazowo ujmowana
w rachunku zyskow i strat.
Wszystkie transakcje polaczenia jednostek gospodarczych zawarte po 31 marca 2004 roku sa rozliczane zgodnie
z zapisami MSSF 3 | aczenie jednostek”.

(e) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa wykazywane wedhug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o skumulowane odpisy
z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Stawki amortyzacji dla warto$ci niematerialnych
wynosza od 7% do 50%.

Spotki Grupy dokonuja analizy wartosci netto sktadnikéw niematerialnych i prawnych w celu okre$lenia czy
wartos$¢ ta odzwierciedla ekonomiczng przydatnos¢ tych sktadnikow w przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany
w otoczeniu moga wskazywac na trwalq utratg ich wartosci.

MSR 38 okresla, iz w momencie nabycia jednostki nalezy ujawni¢ wszystkie aktywa niematerialne, dla ktorych
mozliwe jest okreslenie wartosci godziwe;.

) Zapasy

Zapasy sa wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedlug warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty przydatnosci
ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Koszt ustalany jest na
podstawie $redniej wazonej. Dla produktéw gotowych, koszt obejmuje wiasciwa alokacje statych i zmiennych
kosztow posrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.

(2 NaleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien ich powstania sa wykazywane w wartos$ci godziwej i ujmowane
w okresach pozniejszych wedhug zamortyzowanego kosztu oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace naleznos$ci
watpliwe.

(h) Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne obejmuja gotowke w kasie i w banku. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych sa krotkoterminowymi
inwestycjami o duzej plynnosci, tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pieni¢znych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zamiany warto$ci.

@) Przychody

Przychody sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz, ze kwotg przychodu mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po
pomnigjszeniu o podatek od towaréw i usthug (VAT), podatek akcyzowy, oplate paliwowa oraz rabaty. Przychody
ze sprzedazy towaréw 1 produktdw sa uznawane w chwili wydania towaru lub produktu kiedy nastapito
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przeniesienie ryzyka ikorzysci. Przychody z tytulu realizacji instrumentdw zabezpieczajacych przeplywy
pienigzne koryguja wartos¢ przychodow.

)] PozyczKi i kredyty

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstajace w zwiazku z pozyczkami i kredytami w walucie
obcej w stopniu w jakim sa uznawane za korekte kosztow odsetek, sa rozpoznawane w okresie, ktérego dotycza,
z wyjatkiem, tych ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, a wigc kapitalizowac. Kapitalizacja kosztow pozyczek i kredytow
rozpoczyna sig, gdy ponoszone sa koszty pozyczek i kredytow oraz dzialania niezbgdne do przygotowania
sktadnika aktywow do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa w toku. Srednie stopy kapitalizacji
liczone sa jako stosunek kapitalizowanych kosztow finansowych do Sredniego salda inwestycji w toku. Koszty
pozyczek 1 kredytow sa kapitalizowane do momentu, kiedy sktadnik aktywow jest w istotnych aspektach
przygotowany do zamierzonego uzytkowania. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ mozliwa do odzyskania, wartos¢ bilansowa pomniejsza si¢ o odpis z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Pozyczki sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wplywow, pomniejszonych o koszty
transakcyjne. Nastgpnie wykazywane sa po zamortyzowanej cenie nabycia postugujac si¢ metoda efektywnej
stopy procentowej. Roznica pomigdzy wplywami netto, a wartoScia wykupu jest wykazywana w zysku lub
w stracie netto w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

k) Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Spotki nie wydzielaja aktywow, ktore w przysztosci shuzylyby uregulowaniu zobowiazan z tytulu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych. Spotki Grupy tworza rezerwe na przyszte zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dtugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sa programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowiazan zostala obliczona przez niezaleznego aktuariusza przy stopie dyskontowej 5% p.a. oraz stopie
przyrostu ptac do 3% p.a. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci
zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat. W ciagu okresow 6 miesigecy zakonczonych
30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku spdtki Grupy wyptacily nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne odpowiednio w wysokosci 15 i 13 milionow ztotych.

1)) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ksiggowane po przeliczeniu na walut¢ pomiaru (ztoty) po
kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Monetarne aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sa
wykazywane wedtug kursow walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po
dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat, poza tymi
podlegajacymi kapitalizacji, a wymienionymi w punkcie 4 (j).

(m) Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu
zapadalnos$ci, przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu
terminu zapadalno$ci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnos$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu zapadalnos$ci
z wyjatkiem kredytow i wierzytelno$ci whasnych Grupy. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku
dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszystkie pozostale
aktywa finansowe, nie bedace kredytami i wierzytelno$ciami wiasnymi Grupy, sa aktywami finansowymi
dostgpnymi do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci zawieraja si¢ w aktywach dlugoterminowych,
jezeli ich zapadalnos¢ przekroczy 12 miesigcy od dnia bilansowego. Aktywa przeznaczone do obrotu zaliczane sa
do aktywow obrotowych, jezeli zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sa w przychodach lub
kosztach finansowych. Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu trwatlej
utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna roéznicg pomigdzy wartos$cia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi si¢ na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany trwata utrata wartosci
odnosi si¢ w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Udzielone pozyczki ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne, ktére nie sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace i sa klasyfikowane jako aktywa
lub zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sa w wartosci godziwej, z uwzglgdnieniem
zmian warto$ci godziwej w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne, ktére sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace przeplywy $rodkdéw pienigznych

wykazywane sa w warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czegscl uznanej za skuteczne zabezpieczenie, bezposrednio w kapitale wlasnym w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym;

- w czegscl uznanej za nieskuteczng w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne, ktore sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace zmiany wartosci godziwej
wykazywane sa w warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej warto$ci w rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spelnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci§le zwiazane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sa odnoszone w zysk/strate netto.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sa okreslone jako instrumenty zabezpieczajace.

Warto$¢ bilansowa srodkow pienigznych, naleznos$ci, zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych jest
zblizona do ich warto$ci godziwych.

Instrumenty finansowe nie sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym, jezeli wobec nich nastapita utrata kontroli
i uprawnien wynikajacych z umowy na ktorg si¢ sktadaty. Zwykle nastgpuje to wraz ze sprzedaza instrumentu lub
w przypadku kiedy wszystkie przeptywy pieni¢zne zwigzane z danym instrumentem sg przekazane niezaleznej
stronie trzeciej.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)
(n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto
przejsciowych réznic pomigdzy warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow lub pasywow, a jego wartoScia
podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa obliczane z uzyciem
obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszie lata, w ktérych oczekuje sig, ze przejsciowe rdznice
zrealizuja si¢ wedhug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od roznic przejsciowych sa uznawane tylko wowczas, jesli jest
prawdopodobne wystapienie w przysziosci wystarczajacej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te
roznice beda mogly by¢ odliczone. Dla celow obliczenia podatku odroczonego premia od ulgi inwestycyjnej
traktowana jest jako rdznica przejsciowa, wykazywana jako pozycja aktywow z tytulu podatku odroczonego
i yymowana w roku dokonania odliczenia z tytutu ulgi inwestycyjnej.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone w odniesieniu do wszystkich przejSciowych
roznic podatkowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika
z wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu podatku odroczonego sa tworzone bez wzgledu na to kiedy ma nastapi¢ ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sa klasyfikowane jako aktywa trwate
lub zobowiazania dtugoterminowe w bilansie.

(0) Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcjg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona ilo§¢ akcji w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany
poprzez podzielenie zysku netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany
potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywana $rednia wazona liczbe akcji.

(p) Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, kiedy w nastgpstwie przesztych zdarzen powstaje potencjalne, mozliwe do
oszacowania zobowiazanie, ktore w przysztoSci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé wypltyw
z Grupy aktywow generujacych korzysci ekonomiczne. Wysoko$§¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na
dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokos$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowiazania.

Q) Rezerwy zwigzane z ochrona Srodowiska

Spotki wchodzace w sktad Grupy tworza rezerwy na przyszle zobowiazania z tytulu kosztow rekultywacji
skazonych gruntow lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystgpowania prawnego lub praktycznego
obowiazku wykonania tych czynno$ci. Wysoko$¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na
podstawie raportdow sporzadzonych przez niezaleznych ekspertow. Spotka na biezaco dokonuje rekultywacji
skazonych gruntéw co skutkuje zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

(r) Szacunki Zarzadu Spolki
Sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania

pewnych szacunkow i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach
objasniajacych do tych sprawozdan. Rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od tych szacunkow.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

5. Rzeczowy majatek trwaly

30 czerwca 31 grudnia

2004 2003

(nie badane)
Grunty 371 365
Budynki i budowle 5.282 5.385
Urzadzenia techniczne i maszyny 2.646 2.886
Srodki transportu i pozostale 312 314
Inwestycje w toku 1.056 857
Razem 9.667 9.807
Nastepujace zmiany warto$ci miaty miejsce w poszczegolnych latach:

Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Inwestycje w Razem
budowle techniczne transportu toku
i maszyny i pozostale

Koszt
1 stycznia 2003 137 8.631 8.899 977 486 19.130
Zwigkszenia 9 139 82 44 485 759
Nabycie spotek zaleznych 238 292 316 11 - 857
Sprzedaz spotek zaleznych - - (16) 17) - (33)
Reklasyfikacje - 4 2) 2) - -
Zmniejszenia, w tym: - (160) (704) (25) (64) (953)
Transfery do pozostatych grup S$rodkow - - - - (240) (240)
trwatych *
30 czerwca 2003 384 8.906 8.575 988 667 19.520
(niebadaney  ——=—=—=  ———————=  ——————= ——————= ——————= ===
1 stycznia 2004 365 9.262 8.893 1.046 857 20.423
Zwigkszenia 14 163 124 44 530 875
Sprzedaz spotek zaleznych - 5) - - - %)
Reklasyfikacje - 4 “4) - - -
Zmniejszenia, w tym : ®) (67) (71) (18) (331) (495)
Transfery do pozostatych grup s$rodkow
trwatych * - - - - 321) 321
Roznice kursowe z wyceny ORLEN
Deutschland ®) (16) (15) - - 39
30 czerwca 2004 371 9.357 8.942 1.072 1.056 20.798
(niebadaney = —-—---—-=  ———————— ——————— —mmmmem mmmmmmm mmmme e
Skumulowane umorzenie
1 stycznia 2003 - 3.500 5.870 671 - 10.041
Amortyzacja - 186 360 44 - 590
Inne zwigkszenia - 6 - - - 6
Odpisy aktualizujace - 6 2 - - 8
Nabycie spotek zaleznych - 56 132 8 - 196
Sprzedaz spotek zaleznych - - (11) (13) - (24)
Reklasyfikacje - 2 - 2) - -
Zmniejszenia - (106) (672) (15) - (793)
30 czerwca 2003 - 3.650 5.681 693 - 10.024
(niebadaney = —-—-=-—=  ———————— ——————— —mmmmem mmmmmmmm mmmm e
1 stycznia 2004 - 3.877 6.007 732 - 10.616
Amortyzacja - 214 348 41 - 603
Inne zwigkszenia - 1 1 1 - 3
Odpisy aktualizujace - 31 4 1 - 36
Reklasyfikacje - 1 (1) - - -
Zmniejszenia, W tym : - (49) (63) (15) - (127)
Roznice kursowe z wyceny ORLEN
Deutschland - 4) ) - - a1
30 czerwca 2004 - 4.075 6.296 760 - 11.131
(niebadaney = —-—-=-—-=  ——-————— ——————= ——mmmem mmmmmmm mmmme e
Wartos$¢ ksiggowa netto
30 czerwca 2003 384 5.256 2.894 295 667 9.496
(nie badane) ======
30 czerwca 2004 371 5.282 2.646 312 1.056 9.667
(nie badane) ======
* $rodki trwale przekazane do uzytkowania ( w tym grunty)
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

Przeniesienia z inwestycji rozpoczgtych na poszczegoélne grupy s$rodkéw trwatych wykazane sa w pozycji
zwigkszenia.

Grunty oddane w wieczyste uzytkowanie spotkom Grupy na mocy przepiséw prawa spehniaja definicjg aktywow.
Zgodnie z ,,Zatozeniami Koncepcyjnymi Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych” opracowanymi
przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowo$ci, aktywo jest to zasob kontrolowany przez
jednostke w wyniku zdarzen z przesztosci, z ktorego, wedtug przewidywan, jednostka osiagnie w przysztosci
korzysci ekonomiczne. Warto$¢ takiego aktywa powinna zosta¢ ujeta w sprawozdaniu finansowym wedtug ceny
nabycia. Na dzien zastosowania po raz pierwszy MSSF jako podstaweg rachunkowosci oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego spotki Grupy nie byly w stanie wiarygodnie ustali¢ ceny nabycia, dlatego
grunty w wieczystym uzytkowaniu nie zostaly ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z Interpretacja 8 Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI).

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowej 314 milionéw ztotych stanowily zabezpieczenie
zobowiazan Grupy na dzien 30 czerwca 2004 roku, a na dzien 31 grudnia 2003 roku 464 milionow ztotych.

Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego przedstawiaja kwotg, o ktora wartosé
ksiggowa netto aktywow przewyzszala warto$¢ realizacji tego majatku. Odpisy aktualizujace warto$¢ majatku
trwatego powigkszaja koszty operacyjne. Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow trwatych
rozpoznane w roku 2003 i w pierwszym potroczu 2004 roku wynikaja z procesu restrukturyzacji Spotki -
(integracja z bylymi oddziatami CPN) i odnosza si¢ gtownie do magazynow skladowania paliw ptynnych oraz
stacji paliw.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego Grupy nie stanowig nieruchomos$ci inwestycyjnych w rozumieniu
MSR 40.

Na dzien 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003 roku inwestycje w toku obejmowaty:

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)
Rewamping wytworni Olefin 11 676 471
Infrastruktura Olefin II 98 48
Budowa instalacji biodiesla 82 -
Intensyfikacja IFP, Pyrotolu, Butadienu 41 33
Infrastruktura PP III i PE III 19 -
Budowa magazynu paliw w Ostrowie Wielkopolskim 17 38
Budowa MOP 111 17 -
Budowa podziemnego magazynu ropy i paliw 15 9
Intensyfikacja Instalacji Ekstrakcji Aromatow 15 8
Modernizacja bazy magazynowej w Mosciskach - 26
Zwigkszenie zdolnosci produkcyjnej instalacji Biturox 1 66
Pozostale inwestycje w toku 75 158
Razem 1.056 857

Spotki Grupy rozpoznajg koszty utrzymania i remontdw w momencie ich poniesienia. W odniesieniu do kosztow
rekultywacji skazonych gruntéw lub eliminacji szkodliwych substancji tworzone sa rezerwy w momencie, gdy
wystepuje prawny badz praktyczny obowiazek dokonania rekultywacji lub eliminacji szkodliwych substancji
(Nota 17).

Kwoty skapitalizowanych kosztow finansowych za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2004 roku wynosza
(48) milionoéw zlotych iza okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2003 roku wynosza (1) milion ztotych.
Srednie stopy kapitalizacji wynosity (4)% w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku i (1)%
w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2003 roku.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

6. Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji, netto
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Centrala Produktow Naftowych “CPN” S.A. 55 61
Anwil S.A. (257) (276)
Orlen Deutschland (70) (75)
Pozostate 17 17
Razem (255) (273)

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku i w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2003
roku wystapily nast¢pujace zmiany ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, netto:

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca
2004 2003
(nie badane) (nie badane)
Wartos¢ brutto ujemnej wartosci firmy, netto na
poczatek okresu 402) (322)
Zwigkszenie ujemnej wartosci firmy  z konsolidacji
powstatej w wyniku nabycia dzialalnosci w Niemczech - (185)
Roéznice kursowe dotyczace nabytej dzialalnosci w
Niemczech (1 (10)
Pozostate zwigkszenia wartosci firmy/(ujemnej warto$ci
firmy) 2 )
Koniec okres 401) (518)
Umorzenie na poczatek okresu 129 100
Amortyzacja ujemnej wartosci firmy, netto w okresie 17% 16"
Koniec okresu 146 116
Warto$¢ netto na koniec okresu (255) 402)

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji nie odnosi si¢ do oczekiwanych przysztych strat i kosztow i jest uyyjmowana
w rachunku zyskow i strat jako przychod systematycznie na przestrzeni czasu odpowiadajacego $redniej wazonej
pozostajacego okresu uzytkowania mozliwych do zidentyfikowania przejetych i umarzalnych aktywow.

" z tego (8) milionéw dotyczy amortyzacji wartosci firmy oraz 24 milionéw dotyczy odpisu ujemnej wartoéci
firmy zaprezentowane w pozostatych przychodach/ (kosztach) operacyjnych, netto w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat;

? 7 tego (8) milionéw dotyczy amortyzacji wartosci firmy oraz 25 milionow dotyczy odpisu ujemnej wartosci
firmy zaprezentowane w pozostatych przychodach/ (kosztach) operacyjnych, netto w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

(w milionach zlotych)

7. Wartosci niematerialne

30 czerwca 31 grudnia

2004 2003

(nie badane)
Oprogramowanie 15 12
Patenty i znaki towarowe 53 66
Pozostale 43 43
Razem 111 121
Zmiany stanu warto$ci niematerialnych przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Oprogramowanie Patenty Pozostale Razem
i znaki
towarowe

Wartos$¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2003 16 175 33 224
Zwigkszenia 2 10 6 18
Nabycie spotek zaleznych 7 - 20 27
Zmniejszenia - (D - (H
30 czerwca 2003 25 184 59 268
(nie badaney ~~ -—-———-— —————-—= —————— -
1 stycznia 2004 28 188 66 282
Zwigkszenia 5 4 4 13
Zmniejszenia - - 2) 2)
30 czerwca 2004 33 192 68 293
(nie badane) e e e e
Umorzenie
1 stycznia 2003 13 91 13 117
Amortyzacja 1 16 2 19
Nabycie spotek zaleznych 2 - 4 6
Zmniejszenia - (D - 1)
30 czerwca 2003 16 106 19 141
(nie badaney ~~~~~  -—-——--— ——————=  —————— -
1 stycznia 2004 16 122 23 161
Amortyzacja 2 17 3 22
Zmniejszenia - - (1) (1)
30 czerwca 2004 18 139 25 182
(nie badaney  -————-—=  ——————= —————— —————-
Warto$¢ ksiggowa netto
30 czerwca 2003 9 78 40 127
(nie badane)
30 czerwca 2004 15 53 43 111

(nie badane)

Roznice kursowe z wyceny Orlen Deutschland sa nieistotne.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)
8. Aktywa finansowe

(a) inwestycje dostepne do sprzedazy
Udzial Grupy

30 czerwca 31 grudnia  w kapitale PE:Z‘:‘ Podstawowa
2004 2003 na 30 czerwca g dzialalnos$¢
2004 Grupy

(nie badane)
Polkomtel S.A. 436 436 19,61% 19,61% Operator telefonii komérkowej GSM
AWSA Holland II B.V. 61 61 9,22% 9,22%  Podmiot dominujacy Autostrady

Wielkopolskiej S.A.

Telewizja Familijna 26 26 11,96% 9,61%  Dzialalno$¢ radiowa i telewizyjna
Pozostate 49 29
Razem 572 552
Odpis z tytulu trwatej utraty
wartosci (45) (40)
Warto$¢ netto inwestycji
dostepnych do sprzedazy 527 512
(b) udzielone pozyczki
Pozostate 21 22
Razem 21 22

(c) inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnoSci

Telewizja
Familijna S.A. obligacje” 26 26

Odpis z tytutu trwalej utraty
wartosci (26) (26)

Warto$¢é netto inwestycji
utrzymywanych do uptywu
zapadalnoSci - -

Razem warto$¢ netto
aktywow finansowych 548 534

D' W dniu 8 kwietnia 2003 roku ogloszono upadtos¢ spotki Telewizja Familijna S.A.; wartoé¢ ksiegowa akcji 1 obligacji na 30
czerwca 2004 roku i na 31 grudnia 2003 roku jest objgta rezerwa w petnej wysokosci.

Inwestycje dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty
warto$ci poniewaz nie sg notowane na aktywnym rynku i ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie
okreslona metodami alternatywnymi.

Akcje spotki Polkomtel S.A., polskiego operatora telefonii komorkowej GSM, zostaly wykazane wedlug kosztu
nabycia w wysokosci 436 milionéw zlotych (19,61% udziatu w kapitale akcyjnym) na dzien 30 czerwca 2004
roku. Wsréd pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. znajduja si¢ trzy podmioty posiadajace po okoto 19% akcji
oraz kilku innych, z mniejszymi pakietami akcji.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiadat udzialy stanowiace 9,22% udzialow w kapitale
zaktadowym spotki AW S.A. Holland II B.V. o tacznej cenie nabycia 61 milionéw zlotych. Spotka ta jest
podmiotem dominujacym spotki Autostrada Wielkopolska S.A., ktéra posiada licencje na budowe autostrad
w Polsce. Spotka posiada opcje sprzedazy udziatbw AWSA na kazde zadanie Koncernu do dnia 31 grudnia 2006
roku oraz opcj¢ sprzedazy mozliwa do zrealizowania do dnia 7 stycznia 2038 roku w przypadku wycofania si¢ z
inwestycji Kulczyk Holding S.A. W ocenie Zarzadu Spotki obie opcje sa w pelni realizowalne. Dodatkowo PKN
ORLEN S.A. wystawit Kulczyk Holding S.A. opcj¢ kupna udziatow AW S.A. Holland II B.V. na kazde zadanie
ztozone pomigdzy 1 styczna 2005 roku a 31 grudnia 2006 roku.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)
Udzialty AWSA nie sa notowane na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa, bedaca podstawa wyceny opcji,
zdaniem Zarzadu, nie moze zosta¢ wiarygodnie okre$lona. W zwiazku z tym, zarbwno opcje sprzedazy jak
i wystawiona przez Koncern opcja kupna nie zostalty wycenione. Akcje zostaly ujgte w bilansie po cenie nabycia.

0. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnoSci

Na dzien 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003 roku Grupa posiadata udzialy i akcje w nastepujacych jednostkach
konsolidowanych metoda praw wtasnosci:

Udzial Grupy
w kapitale Podstawowa dzialalnosé
na 30 czerwca 2004

Wartos¢ bilansowa na dzien

30 czerwca 2004 31 grudnia 2003

(nie badane)

Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0. 411 384 50% produkcja, dystrybucja i sprzedaz
poliolefin
budowa, eksploatacja i utrzymanie
Naftoport Sp. z 0.0. 49 52 48,71% stanowisk przetadunkowych paliw
plynnych
Inne 57 57
Razem 517 493
10. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)

Wyroby gotowe 1.026 971
Potprodukty i produkty w toku 350 285
Towary 240 260
Materiaty 1.749 1.542
Zapasy netto 3.365 3.058

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania wyniosly 3 miliony zlotych
w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku i 2 miliony zlotych w okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2003 roku.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku warto$¢ bilansowa zapaséw wycenionych wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania wyniosta 66 miliondw zlotych, a na dzien 31 grudnia 2003 roku 71 milionéw ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku na zapasach o wartosci bilansowej odpowiednio 54 i 37
milionow ztotych na kazdy dzien bilansowy byt ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowiazan Grupy.

Poczawszy od roku 2002 wymagany poziom zapasow obowiazkowych tworzy si¢ na podstawie harmonogramu
zgodnie ze Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 14 czerwca 2002 roku, Dz. U 84 poz. 756 tak, aby na
koniec 2008 roku ich wielko§¢ osiagngta poziom 76 dni produkcji iimportu paliw ciektych, osiagnigtych
w poprzednim roku kalendarzowym, pomniejszonych o eksport (ponadto Minister wlasciwy do spraw gospodarki
odpowiedzialny jest za tworzenie rezerw gospodarczych paliw ciektych w ilosci rownej 14 dniowej konsumpcji
paliw w danym roku). Na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku warto$¢ zapasow obowiazkowych w
Grupie wyniosta odpowiednio 1.257 i 1.064 milionéw ztotych.
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11. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i inne
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.438 2.027
Naleznosci podatkowe 178 226
Naleznosci inwestycyjne, (z tytulu sprzedazy

udziatéw w NOM) 112 112
Pozostate nalezno$ci 774 465
Naleznosci brutto 3.502 2.830
Rezerwa na naleznosci watpliwe (317) (317)
Naleznosci netto 3.185 2.513

Naleznosci obejmuja naleznosci w walutach obcych w wysokos$ci 442 milionéw zlotych na 30 czerwca 2004 roku
i 421 milionéw ztotych na 31 grudnia 2003 roku. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wynikaja gléwnie ze
sprzedazy wyrobow gotowych i towaréw handlowych.

Koncentracja ryzyka zwiazanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzglgdu na duza liczbg
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej i niemieckie;.

Przyjety okres splaty nalezno$ci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 - 30 dni.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwiazane z kredytem kupieckim wynosi 2.745 miliondw zlotych. W ocenie
Zarzadu ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez utworzenie rezerw na naleznosci watpliwe.

Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci naleznosci i ich zmiany w okresie 6 miesigcy konczacych sig¢ 30 czerwca
2004 roku i w okresie 6 miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2003 roku byty nastepujace:

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca
2004 2003
(nie badane) (nie badane)
Odpis z tytulu trwalej utraty wartoSci
naleznosci
Poczatek okresu 317 292
Utworzenie 31 76
Rozwiazanie (30) (33)
Wykorzystanie 1) %)
Koniec okresu 317 330
12. Kroétkoterminowe papiery wartosciowe

Krotkoterminowe papiery wartoSciowe na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zawieraly bony
komercyjne i inne krétkoterminowe papiery wartosSciowe w wysokosci odpowiednio: 298 milionéw ztotych i 67
miliony zlotych, w tym:

30 czerwca 2004 31 grudnia 2003
(nie badane)

Przeznaczone do obrotu 288 52
Utrzymywane do terminu 9 14
wymagalnosci
Pozyczki udzielone i nalezno$ci 1 1
wlasne
Razem 298 67
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13. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Przedptaty 85 37
Pozostate 54 43
Razem 139 80
14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Srodki pienigzne w kasie i banku 783 514
Inne $rodki pienigzne 54 48
Razem 837 562

Srodki pienigzne w walutach obcych na 30 czerwca 2004 roku wynosza 640 miliondw zlotych oraz na 31 grudnia

2003 roku wynosza 331 miliondéw zlotych.

Z uwagi na wspolprace spotek Grupy gldwnie z renomowanymi polskimi i migdzynarodowymi bankami
wystapienie koncentracji ryzyka zwiazanego z lokowaniem $rodkéw pienigznych jest ograniczone.

15. Kapital akcjonariuszy mniejszoSciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czg$¢ aktywow netto podmiotéw zaleznych, ktora nie jest

w sposob bezposredni lub posredni wiasnoscia Spotki.

30 czerwca
2004

30 czerwca
2003*

(nie badane)

(nie badane)

Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Poczatek okresu 427
Zmniejszenie kapitatu udziatowcow

mniejszosciowych (14)
Udzial akcjonariuszy mniejszo§ciowych w zyskach

(stratach) Grupy 24
Koniec okresu 437

*Zmiany obejmuja okres 6 miesigcy.
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Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych w podziale na spotki:

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)
Grupa kapitalowa Anwil S.A. 227 207
Grupa kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A. 84 75
Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 34 33
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 24 22
Pozostate 68 90
Razem 437 427

16. Kredyty i pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
Nota 2004 2003

(nie badane)
Kredyty bankowe (a) 2.328 2918
Pozyczki (b) 29 36
Kroétkoterminowe papiery dtuzne (©) 75 77
Razem 2.432 3.031
w tym:
Czes$¢ krotkoterminowa 463 1.195
Czgs¢ dlugoterminowa 1.969 1.836

Zapadalno$¢ rat kapitatowych na 30 czerwca 2004 roku przedstawiata sig nastepujaco:

30 czerwca
2004
(nie badane)
12 miesigcy do 30 czerwca 2005 roku 463
1 lipca 2005 roku — 30 czerwca 2007 roku 205
Sptaty p6zniejsze 1.764
2.432

Wartos¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Grupg spadta o 599 milionow ztotych netto w okresie
6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku.
Zmiana zadluzenia wynika przede wszystkim z:
- dokonania ciagnien w ramach kredytu konsorcjalnego
56 milionéw EURO w ramach Umowy Kredytu Dwuwalutowego*
- emisji dtuznych papierow wartosciowych
159 milionow ztotych
- zaciagnigcie kredytow ztotowkowych w PKO BP SA na kwotg 94 milionow i w BPH S.A. na kwotg
4 milion6éw ztotych
- sptaty kredytow walutowych
25 milionow EURO w PeKaO S.A.
- splaty kredytow ztotowkowych:
47 milionow ztotych w Banku Millenium S.A.
330 milionow ztotych w PKO BP S.A.
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100 milionéw ztotych w PeKaO S.A.
26 milionow w BH S.A.
13 milionéw ztotych w ING Bank Slaski SA
8 milionow w BPH PBK S.A.
4 miliony w Kredyt Banku
- splaty kredytow w spotkach niemieckich
60 milionow EURO
- wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
161 miliony ztotych

*Umowa Konsorcjalnego Kredytu Dwuwalutowego na kwotg 500 miliondw EURO zawarta zostata 29 lipca 2003
roku. Kredyt zostanie sptacony w catosci w 2008 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany zarowno w EURO jak
i USD.

(a) Kredyty bankowe w podziale na waluty

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Ztoty polski €)) 541 897
Dolar amerykanski (2) 826 839
Frank szwajcarski 3) 18 22
EURO 4 943 1.160
2.328 2918
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Na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku wysokos¢ statych stop procentowych oraz wysoko$é
marz dotyczacych kredytdw o zmiennym oprocentowaniu ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Zloty polski (1)

30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 541
O/N WIBOR - 3,30%
T/N WIBOR 0,50% 1,00%
1W WIBOR 0,60% 2,50%
IM WIBOR 0,03% 4,10%
3M WIBOR 0,40% 1,00%
6M WIBOR - 0,95%
Stopa redyskontowa NBP 0,250 0,375
Razem zloty polski 541

Dolar amerykanski (2)
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 826
IW LIBOR - 0,60%
IM LIBOR - 1,00%
3M LIBOR - 0,40%
Razem dolar amerykanski 826

Frank szwajcarski (3)
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 18
3M LIBOR - 1,00%
Razem frank szwajcarski 18

EURO (4)
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stata stopa procentowa 242 4,17% 7,90%
Stopa zmienna 701
3M LIBOR - 1,00%
IM EURIBOR - 0,20%
3M EURIBOR 0,40% 0,45%
Razem EURO 943
Razem 2.328
Zloty polski (1)

31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 897
T/N WIBOR 0,15% 1,00%
1W WIBOR 0,60% 2,50%
IM WIBOR 0,02% 3,20%
3M WIBOR 0,40% 1,00%
6M WIBOR - 0,95%
Stopa redyskontowa NBP 0,250 0,375
Razem zloty polski 897

Dolar amerykanski (2)
31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 839
IW LIBOR - 0,60%
IM LIBOR - 1,00%
3M LIBOR - 0,45%
Razem dolar amerykanski 839

Frank szwajcarski (3)

31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stopa zmienna 22
3M LIBOR - 1,00%
Razem frank szwajcarski 22

EURO (4)
31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najnizsza stopa % Najwyzsza stopa %
Stata stopa procentowa 163 4,17% 7,90%
Stopa zmienna 997
3M LIBOR 0,45% 1,00%
IM EURIBOR 0,16% 0,50%
3M EURIBOR - 0,45%
6M EURIBOR - 0,30%
Razem EURO 1.160
Razem 2.918
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Na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku stopy procentowe ksztaltowaly si¢ nastgpujaco dla
wybranych baz:

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
O/N Wibor 5,72% 5,33%
T/N Wibor 5,75% 5,33%
1W Wibor 5,70% 5,35%
1M Wibor 5,75% 5,41%
3M Wibor 6,05% 5,60%
6M Wibor 6,41% 5,69%
1 M Euribor 2,075% 2,101%
3 M Euribor 2,120% 2,124%
6 M Euribor 2,195% 2,168%
IW Libor (USD) 1,3500% 1,0888%
IM Libor (USD) 1,3688% 1,1200%
3M Libor (USD) 1,6100% 1,1519%
IM Libor (EUR) 2,0750% 2,1001%
3M Libor (EUR) 2,1200% 2,1230%
3M Libor (CHF) 0,4983% 0,2600%
Stopy redyskontowe NBP 6,25% 5,75%

W I pétroczu 2004 roku $rednia efektywna stopa oprocentowania dla kredytow w walucie polskiej ksztattowata si¢
na poziomie 6,12%, a dla kredytow walutowych ksztalttowata si¢ na poziomie 2,03%.

Na 30 czerwca 2004 roku na aktywach Grupy zabezpieczone byly pozyczki i kredyty w kwocie 574 milionéw
ztotych, a na 31 grudnia 2003 roku w kwocie 554 milionéw ztotych.

(b) Pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1 -
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej - 1
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 28 35

Razem 29 36

Na dzien 30 czerwca 2004 roku pozyczki miaty zmienng stopg procentowa na poziomie 1,56% - 9%, a na 31
grudnia 2003 roku na poziomie 1,44% - 9%.

(¢) Obligacje wyemitowane przez PKN ORLEN

Obligacje wyemitowane przez PKN ORLEN sa denominowane w ztotych i sa oprocentowane wedtug stop 5,93%
- 5,99% oraz zapadalne w III kwartale 2004 roku.

Grupa monitoruje mozliwo$¢ uzyskania kredytow i pozyczek na bardziej dogodnych warunkach w wyniku zmian
warunkow rynkowych.

Grupa korzysta z kredytéw i pozyczek zardwno w ztotych polskich i walutach obcych oprocentowanych glownie
wedlug zmiennych stop procentowych.

Na 30 czerwca 2004 roku wedtug zawartych umoéw z bankami Grupa posiadata nie wykorzystana kwotg kredytow
i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci 1.346 milionow ztotych.

Warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek jest zblizona do wartosci bilansowej ze wzgledu na to, ze w znaczacej
wigkszosci przypadkow warunki oprocentowania odpowiadaja warunkom rynkowym.
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17. Rezerwy

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Rezerwa na rekultywacje 438 407
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 170 159
Kary, odszkodowania i inne 55 22
Pozostate rezerwy 29 28
Razem 692 616

Spotki tworzace Grupe sa prawnie lub praktycznie zobowiazane do rekultywacji skazonych gruntéw w obrebie
stacji paliw oraz baz magazynowych w zwiazku z potencjalnym ryzykiem. W latach 2000-2003 zostata dokonana
ocena zanieczyszczonych obiektow oraz szacunek przyszitych wydatkow na rekultywacje przez niezaleznych
ekspertow. Zarzad dokonal szacunku rezerwy na rekultywacje na podstawie raportu przygotowanego przez
niezaleznych ekspertow. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu co do przysztych wydatkow
biorac pod uwagg $redni poziom parametrow okreslajacych oszacowane koszty.

W poszcezegolnych okresach wystapity nastepujace zmiany stanu rezerw:

Rezerwy na Nagrody Kary, Pozostale Razem
rekultywacje jubileuszowe odszkodowania rezerwy
i odprawy iinne
emerytalne
1 stycznia 2003 380 150 29 17 576
Utworzenie 5 26 31 6 68
Wykorzystanie 4) (13) 3) (10) 31
Rozwiazanie (@) 3) (13) 2) (25)
Zmiana sktadu Grupy - (10) - - (10)
30 czerwca 2003 373 150 44 11 578
(nie badane) === =—==== ====== ====== =—====
1 stycznia 2004 407 159 22 28 616
Utworzenie 37 28 33 7 105
Wykorzystanie @) (15) - 1) (20)
Rozwigzanie 2) 2) - %) ®
Zmiana sktadu Grupy - - - - -
30 czerwca 2004 438 170 55 29 692

(nie badane) === === ====== ====== ======
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18. Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmowaly:

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2.493 2.172
Podatki i ubezpieczenia spoteczne 1.431 836
Fundusz $wiadczen socjalnych 56 46
Zobowiazania z tytutu dywidendy 278 -
Rezerwa na urlopy pracownicze 25 23
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 16 14
Program lojalno$ciowy 51 48
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i pozostate zobowiazania 63 92
Razem 4.413 3.231

Fundusz $wiadczen socjalnych (,,Fundusz”), klasyfikowany jako krotkoterminowe §wiadczenia na rzecz
pracownikow, jest funduszem obowiazkowym i jego wysoko$¢ jest kalkulowana na podstawie liczby
pracownikow i minimalnego miesigcznego wynagrodzenia w Polsce. Fundusz ten moze by¢ wykorzystany jedynie
na potrzeby pracownicze.

Roznice pomigdzy zobowiazaniami funduszu §wiadczen socjalnych a srodkami pienigznymi Funduszu stanowia
naleznoéci od pracownikow z tytulu pozyczek. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych
Funduszu sa zablokowane i nie moga by¢ wykorzystywane przez Grupg dla jej wlasnych korzysci.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, pozostate zobowiazania oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
denominowane w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2004 roku wyniosty 1.909 miliondw ztotych, a na dzien
31 grudnia 2003 roku 1.986 milionéw ztotych. Wartos¢ bilansowa krotkoterminowych zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug odpowiada ich warto$ci godziwej ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter.

19. Przychody przyszlych okreséw

30 czerwca 31 grudnia
2004 2003
(nie badane)
Otrzymane przedptaty 11
Subwencje 8 8
Pozostale 3 6

Razem 22 14
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20. Kapital wlasny

Kapitat akcyjny na 30 czerwca 2004 roku reprezentowany jest przez kapital akcyjny Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. i wynosi 534 milionéw ztotych. Podzielony jest na 427.709.061 akcji o wartosci

nominalnej 1,25 ztotych kazda.

Kapital akcyjny na 30 czerwca 2004 roku oraz na 31 grudnia 2003 roku sktadat si¢ z nastepujacych serii akcji:

Seria Tlos¢ Tlos¢ Hos¢ akeji Ios$é¢ akeji
wyemitowanych wyemitowanych zatwierdzonych  zatwierdzonych do
akcji na akcji na do emisji na emisji na
30 czerwca 2004 31 grudnia 2003 30 czerwca 2004 31 grudnia 2003
Seria A 336.000.000 336.000.000 336.000.000 336.000.000
Seria B 6.971.496 6.971.496 6.971.496 6.971.496
Seria C 77.205.641 77.205.641 77.205.641 77.205.641
Seria D 7.531.924 7.531.924 7.531.924 7.531.924
427.709.061 427.709.061 427.709.061 427.709.061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie maja doktadnie
takie same prawa.

W ramach realizacji programu opcji menedzerskiej dokonano w 2003 roku zamiany 7.531.924 liczby obligacji na
akcje PKN ORLEN. W dniu 20 listopada 2003 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zaktadowego PKN ORLEN. Na dzien 31 grudnia 2003 roku Program zostal zamknigty.

Kapitat z przeszacowania $rodkéw trwatych powstal w wyniku obowiazkowego w Polsce przeszacowania
srodkow trwatych. Przeszacowanie to zostalo przeprowadzone zasadniczo w oparciu o wspolczynniki
przeszacowania ustalone przez Glowny Urzad Statystyczny w celu odzwierciedlenia poziomu inflacji. Kapitat ten
nie podlega podzialowi.

Zakumulowane zyski podlegajace podzialowi zgodnie z polskim prawem (Kodeks Spotek Handlowych naktada
okreslone ograniczenia przy okreslaniu okres6w, za jakie dywidendy moga by¢ wyptacone) na dzien 30 czerwca
2004 roku wynosity 2.951 milionéw ztotych (okres 1999-2004) oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku 2.204
milionow ztotych (okres 1999-2003). PKN ORLEN ma prawo wyptaty dywidend tylko do wysokosci dostgpnych
rezerw wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci.

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2004 roku Spodtka nie wyplacita akcjonariuszom dywidendy.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2004 roku podjeto uchwale o wyptaceniu dywidendy
z zysku roku 2003 we wrzesniu 2004 roku w wysokosci 278 milionow ztotych, co daje 65 groszy na akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2003 roku Spétka wyplacita akcjonariuszom dywidend¢ w wysokosci 59 milionow
ztotych za rok 2002, co daje 14 groszy na akcjg.

Wyliczenie zysku na jedna akcje oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje znajduje si¢ ponize;j:

6 miesigcy 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2004 2004 2003 2003
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Srednia wazona liczba 427.709.061 427.709.061 420.177.137 420.177.137
wyemitowanych akcji
zwyktych
Zysk oraz rozwodniony zysk 2,33 1,40 1,23 0,38

na jedna akcjg (w ztotych)

Na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz 30 czerwca 2003 nie wystapit efekt rozwodnienia spowodowany
transakcjami, ktore moglyby mie¢ wplyw na powyzsze wyliczenie.
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21. Dane segmentowe
Segmenty branzowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy podzielono na dwa gléwne segmenty: Segment Rafineryjny oraz Segment
Chemiczny.

- Segment Rafineryjny obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow
rafineryjnych.

- Segment Chemiczny obejmuje produkcj¢ i sprzedaz petrochemikaliow przez PKN ORLEN oraz nawozow
sztucznych i PCW przez Anwil S.A.

W sklad pozostalej dzialalnosci wchodza migdzy innymi dzialalno$¢ pomocnicza w PKN ORLEN, transportowa
oraz dzialalno$¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostate spoiki zalezne PKN
ORLEN.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylaczen migdzysegmentowych. Ceny sprzedazy
w transakcjach pomigdzy segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu sa
odpowiednio alokowane do wlasciwego segmentu. Pozostale koszty, ktorych nie mozna racjonalnie
przyporzadkowa¢ sa ujmowane w pozycji Nieprzypisane koszty catej Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa
pomiedzy sumarycznym zyskiem w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branzowe

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnosé Wylaczenia Razem
za okres za okres 7a okres za okres za okres
6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy | 3 m-cy 6 m-cy | 3 m-cy 6 m-cy | 3 m-cy 6 m-cy | 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zaKkonczony Zakonczony zakonczony zaKonczony Zakonczony zakonczony zaKkonczony zakonczony

30 czerwca 2004 30 czerwcea 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004 30 czerwcea 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003
Przychody
Sprzedaz zewngtrzna 11.589 6.392 9.052 5.093 1.822 869 1.606 724 321 146 237 116 - - - - 13.732 7.407 10.895 5.933
Sprzedaz migdzy 1.911 1.210 1.679 762 668 351 690 315 398 176 566 292 @977y | (1737 | (2.935) | (1.369) - - - -
segmentami
Warto$¢ rozliczenia
transakcji - - - - 21 21 - - - - - - - - - - 21 21 - -
zabezpieczajacych
Przychody ogotem 13.500 7.602 10.731 5.855 2.511 1.241 2.296 1.039 719 322 803 408 (2.977) (1.737) (2.935) (1.369) 13.753 7.428 10.895 5.933
Koszty ogéltem (12.376) (6.870) (10.016) (5.640) (2.193) (1.112) (2.136) (970) (643) (281) (778) (409) 2977 1.737 2.935 1.369 (12.235) (6.526) (9.995) (5.650)
Pozostale przychody 79 49 61 18 31 17 145 16 12 5 17 13 122 71 223 47
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne (188) (171) (1o1) 3%5) (10) ®) (13) 3) (29) (20) (28) (14) (227) (199) (142) (52)
Wynik
Wynik segmentu 1.015 610 675 198 339 138 292 82 59 26 14 ) - - - - 1.413 774 981 278
Nleprzyplsane przychody 2 1 14 2
calej grupy
Nieprzypisane koszty
calej grupy (251) (116) (230) (105)
Zysk operacyjny 1.164 659 765 175
Przychody finansowe 180 61 132 56
Koszty finansowe (140) (16) (170) (@)
Udzial w wyniku
finansowym jednostek - - - - 31 19 18 10 15 10 3 1 46 29 21 11
konsolidowanych metoda
praw wiasnosci
Zysk przed 1.250 733 748 235
opodatkowaniem
Podatek dochodowy od (231) (128) (216) (64)
0s0b prawnych
Zysk akcjonariuszy (24) @) an an
mniejszo§ciowych
Zysk netto 995 598 515 160
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(w milionach zlotych)

Pozostale informacje w podziale na segmenty branzowe

Aktywa segmentu

Akcje 1 udziaty w jednostkach konsolidowanych
metoda praw wlasnosci

Nieprzypisane aktywa calej grupy
Skonsolidowane aktywa ogélem

Zobowiazania segmentu
Nieprzypisane zobowigzania
Skonsolidowane zobowigzania ogétem

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
Na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31 na 30 na 31
czerwca grudnia czerwca grudnia czerwca grudnia czerwca grudnia czerwca grudnia
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
11.814 11.571 2.639 2.268 1.756 1.968 (205) (101) 16.004 15.706
3 3 418 394 96 96 - 517 493
2.016 950
18.537 17.149
3.747 2.798 413 367 339 369 (203) (100) 4.296 3.434
3.585 3.778
7.881 7.212

Wszystkie aktywa Grupy na 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 roku (za wyjatkiem $rodkow pienigznych zdeponowanych na terenie Czech w banku KOMERCNI BANKA
A.S. w Pradze na dzien 30 czerwca 2004 roku w wysokosci 186 miliondow ztotych) znajduja si¢ na terenie Polski i Niemiec, gdzie rowniez poniesiono wszystkie wydatki
inwestycyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku
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Pozostale informacje w podziale na segmenty branzowe c.d.

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem
za okres za oKkres za okres za okres
6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6 m-cy | 3 m-cy
zakonczony Zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2004 30 czerwcea 2003 30 czerwca 2004 30 czerwcea 2003 30 czerwea 2004 30 czerwea 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003
Naktady na $rodki trwate
i wartosci niematerialne 255 159 342 208 273 125 133 71 29 15 63 53 557 299 538 332
Naktady na
nieprzypisane do
segmentow $rodki trwate 15 11 20 14
i warto$ci niematerialne
Naklady na $rodki
trwale i wartosci 572 310 558 346
niematerialne ogélem
Amortyzacja segmentu 419 210 404 211 114 57 102 38 74 37 85 41 607 304 591 290
Amortyzacja
nieprzypisanych
aktywow grupy 19 10 18 9
Amortyzacja ogoélem 626 314 609 299
NiepienigZne koszty 74 28 73 31 7 6 9 3 14 6 21 9 95 40 103 43
inne niz amortyzacja
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Segmenty geograficzne

W zwiazku z transakcja nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych w Niemczech, poczawszy od 1 marca 2003 roku, Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie Polski
i Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy w podziale geograficznym rynku za okresy 6 i 3 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca
2003 roku.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty geograficzne

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$¢ Razem

za okres
za okres za okres za okres

6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6m-cy | 3m-cy | 6 m-cy | 3 m-cy

zakonczony Zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003

Sprzedaz eksportowa

486 288 303 150 418 197 412 182 11 4 8 6 915 489 | 723 338
Sprzedaz krajowa 6930 | 3.858 | 6309 | 3.146 | 1.404 672 1.194 542 310 142 229 110 8.644 | 4672 | 7732 | 3.798
SprzedaZ na terenie 4173 | 2246 | 2440 | 1.797 - - - - - - - - 4173 | 2246 | 2440 | 1.797

Niemiec
Wartos¢ rozliczenia

transakcji - - - - 21 21 - - - - - - 21 21 - -
zabezpieczajacych

Sprzedaz zewnetrzna

razem 11.589 6.392 9.052 5.093 1.843 890 1.606 724 321 146 237 116 13.753 7.428 10.895 5.933
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22. Instrumenty finansowe
(a) Transakcje pochodne typu swap

Celem zarzadzania ryzykiem w Spolce jest ograniczanie zmienno$ci przeptywoéw pieni¢znych oraz wyniku
finansowego przy uzyciu instrumentdw pochodnych majacych zastosowanie do hedgingu / zabezpieczenia
gtéwnych czynnikow wplywajacych na ich zmienno$¢.

Zgodnie z dokumentem ,,Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym w PKN ORLEN S.A.” celem nadrz¢dnym
Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmiennos$ci przeptywow pienigznych
i potencjalnych strat ekonomicznych powstatych na skutek wystapienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw
na wynik jednostki badZ zagrazajacych ciagtosci dziatalnosci jednostki. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym zawiera
procesy identyfikacji, pomiaru i okre$lania sposobu minimalizacji ryzyka, obejmujac aspekty zwiazane
ze zmienno$cia kursow walutowych, stop procentowych i cen towarow.

Podstawowym zadaniem transakcji pochodnych zawartych w 2003 roku byta stabilizacja wynikéw finansowych
poprzez minimalizacj¢ ryzyka rynkowego, na ktore narazona jest Spotka. Ograniczaja one ryzyko zwiazane
z przychodami EUR generowanymi przez segment petrochemiczny. Przychody z tytulu realizacji kontraktéw na
sprzedaz petrochemikaliéw, mimo iz wyrazone w polskich ztotych, uzaleznione sa od ksztaltowania si¢ kursu EUR
wzgledem zlotego. Do zabezpieczenia przychoddéw Spotki narazonych na ryzyko walutowe wykorzystywane sa
walutowo-procentowe transakcje swap.

Dzigki zawarciu transakcji pochodnych, ktérych charakterystyka zmian rynkowych jest odwrotnie skorelowana ze
zmianami przychodow z tytulu sprzedazy produktéw petrochemicznych, Spotka w pierwszym potroczu 2004 roku
W znacznym stopniu ograniczyta wahania przychodéow w PLN ze sprzedazy ww. grupy produktow.

Zastosowanie instrumentow pochodnych wymaga wdrozenia rachunkowo$ci zabezpieczen w celu
zminimalizowania wptywu zmian warto$ci godziwej instrumentu na rachunek zyskow i strat. W chwili obecnej jest
wdrazany w Spoélce system wspierajacy rachunkowos$¢ zabezpieczen. W ramach projektu zostana doktadnie
okreslone instrumenty, ktore bgda mogly zosta¢ wykorzystane do zabezpieczania oraz zdefiniowane pozycje
zabezpieczane.

Zgodnie z ,,Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym PKN Orlen S.A.” niedopuszczalne jest zawieranie transakcji
w celach spekulacyjnych. Wszystkie zawarte transakcje maja swoje odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych
i zabezpieczaja ryzyko wynikajace bezposrednio z odpowiednich transakcji rzeczywistych.

Ujecie transakcji zabezpieczajacych:

Aktywa finansowe - Zobowiazania finansowe -
transakcje zabezpieczajace - transakcje zabezpieczajace -
instrumenty pochodne instrumenty pochodne

Wartos¢ godziwa na 31 grudnia 53

2003 roku

zwigkszenia 21 -
zmniejszenia - -
Wartos$¢ godziwa na 30 czerwca 74 -
2004 roku

(nie badane) —————— —_———
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Transakcje pochodne - c.d.

Transakcje typu swap — w Jednostce Dominujace;j

Kwota kupiona | Stopa procentowa
1 1 kek
Podmiot Typ transakcji terminowe;j g;lrtla;;l?:]v'iarma Czas transakcji (“I,l?nti?irg;:;ch EL?;XIZ;YM gﬂs\] /EUR)
PLN) termin**
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy 08.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 224 2,4% 4,5
S.A. amortyzowany liniowo*
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy 10.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 224 2,4% 4,5
S.A. amortyzowany liniowo*
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy 15.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 226 2,4% 4,6
S.A. amortyzowany liniowo*
PKN ORLEN Swap walutowy amortyzowany liniowo* | 17.12.2003 18.12.2003-30.11.2006 815 0,0% 5,5
S.A.

* Wyecena instrumentu finansowego na koniec okresu w wartosci godziwej, natomiast co miesiac naliczane sa odsetki od niezamortyzowanej czgsci kwoty bazowej instrumentu

finansowego.

** Stopa procentowa oraz kurs walutowy podany w przyblizeniu do jednego miejsca po przecinku

Daty platnosci Daty ptatnos$ci Kwota otrzymanych przez PKN Kwota zaptaconych przez PKN Wartos$¢ godziwa | Warto$¢ godziwa
odsetek od kwoty odsetek oq kwoty ORLEN S.A. odsetek w okresie 6 ORLEN S.A. odsetek w okresie | na 30 czerwca na 30 czerwca
Kupionej na termin sprze?danej na miesigcy d.o.30 czerwca 2004 6 miesigcy .d.o 30 czerwca 2004 2QQ4 roku (w 2003 .r(.)ku

termin roku (w milionach PLN) roku (w milionach PLN) milionach PLN) (w milionach PLN)
Ostatni dz1.en. ) 71 i 74 i
roboczy miesigca
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Transakcje pochodne - c.d.

- w jednostce zalezne;j

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(w milionach zlotych)

Jednostka zalezna Anwil S.A. zawarla kontrakty swap walutowo — procentowy w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem walutowym pochodzacym z zaciagnigtego kredytu
dewizowego. Dane dotyczace tego kontraktu na dzien 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zostaly przedstawione ponize;j:

08/04/2004

08/04/2004

Stopa Stopa
Data Data . p procentowa dla
. .. . . . L Kwota kupiona | Kwota sprzedana | procentowa dla
Podmiot Bank Typ transakcji terminowe;j zawarcia zamknigcia ) . . .| kwoty
. . na termin na termin kwoty kupione;j .
transakcji | transakcji . sprzedanej na
na termin .
termin
. Bank Millennium swap walutowo - 6M EURIBOR | 6M WIBOR +
Anwil S.A. SA procentowy 03/01/2003 | 08/04/2004 | 12 EUR 49 PLN +0.0% 0.05%
. . Kwota otrzymanych przez Kwota zaptaconych przez Warto$¢ godziwa Wartgéé
Daty ptatnosci Daty ptatnosci . . . . godziwa na 31
Anwil S.A. odsetek w okresie 6 | Anwil S.A. odsetek w okresie 6 | na 30 czerwca .
odsetek od kwoty odsetek od kwoty o S grudnia 2003
Kubionei . . .| miesigcy do 30 czerwca 2004 miesigcy do 30 czerwca 2004 2004 roku
upionej na termin | sprzedanej na termin roku
roku roku
co 6 miesigcy od co 6 miesigcy od
08/10/2003 do 08/10/2003 do - - 3

W stosunku do powyzszej transakcji zawartej przez Anwil S.A. zastosowano rachunkowo$¢ zabezpieczen zgodnie z zasadami przyjetymi dla zabezpieczenia przeplywow

pienigznych.
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(b) Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych) i zobowiazan finansowych Grupy w okresach
6 miesiecy konczacych sig 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku przedstawiaty si¢ nast¢pujaco:

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe . . . Zobowiazania
L . Pozyczki udzielone
Wartosci bilansowe netto przeznaczone do utrzymywane do terminu dostgpne do . s finansowe
L. . i nalezno$ci wlasne
obrotu wymagalnos$ci sprzedazy przeznaczone do obrotu

1 stycznia 2003 roku 23 42 502 106 3
-zwigkszenia 35 204 2 24 7
-zmniejszenia (13) (225) 3) (12) -
30 czerwcea 2003 roku 45 21 501 118 10
(nie badane) ======== ======== ======== ======== ========
Ujecie bilansowe
Inwestycje dlugoterminowe - - 501 115 -
Naleznosci krotkoterminowe - - - - -
Krétkoterminowe papiery
wartosciowe 31 21 - 1 -
Inne aktywa finansowe 14 - - 2 -
Zobowigzania krotkoterminowe - - - - 10
Razem 45 21 501 118 10

Warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedtug skorygowanej ceny nabycia na dzien 30 czerwca 2003 roku wynosita 501
milionéw zlotych i obejmowata gldwnie akcje i udziaty, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek.

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, natomiast transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej
jako zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu.
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Aktywa finansowe Zobowiazania
Aktywa finansowe Aktywa finansowe . S
s utrzymywane do Pozyczki udzielone finansowe
Wartosci bilansowe netto przeznaczone do . dostgpne do . .
terminu . i nalezno$ci wlasne przeznaczone do
obrotu - sprzedazy
wymagalnosci obrotu
1 stycznia 2004 roku 141 15 512 22 27
-zwigkszenia 1.378* 63 124 2 6
-zmniejszenia (1.224)* (66) (30) 2) (24)
30 czerwca 2004 roku 295 12 606 22 9
Ujecie bilansowe
Inwestycje dlugoterminowe - 3 523 21 -
Naleznosci krotkoterminowe - - - -
Kroétkoterminowe papiery
wartosciowe 288 9 - 1 -
Inne aktywa finansowe 7 - 83 - -
Zobowigzania krotkoterminowe - - - - 9
Razem 295 12 606 22 9

* zgodnie z MSR 7 w rachunku przeptywow pienigznych zwigkszenia/ zmniejszenia zostaty ujgte w kwocie netto

Wartos$¢ dtugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenionych wedtug skorygowanej ceny nabycia na dzien 30 czerwca 2004 roku wynosita 523
milionéw ztotych i obejmowala glownie akcje i udziaty, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek.

Wartos¢ innych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedtug wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2004 obejmuje instrumenty pochodne zabezpieczajace
Jednostki Dominujace;.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu na dzien 30 czerwca 2004 roku obejmowata migdzy innymi wbudowane instrumenty pochodne o wartosci 7
milionow ztotych oraz jednostki uczestnictwa o wartosci 53 milionéw ztotych.
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23.  Koszty wedlug rodzaju

Zuzycie materialow i energii

Warto$¢ sprzedanych towaréw

i materiatow*

Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow

Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostale

Korekty:
Zmiana stanu zapasOw i rozliczen
migdzyokresowych

Swiadczenia na whasne potrzeby

Koszty operacyjne

(w milionach zlotych)

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2004

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2004

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2003

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2003

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

5.537

4.910
853

551
626
146
366

2.939

2.651
452

295
313

5.348

2.883
807

542
609
144
293

2.582

1.990
450

296
299

* Zwigkszenie warto$ci sprzedanych towarow i materialow w okresie szesciu miesi¢cy zakonczonych 30

czerwca 2004 roku wynika z nabycia dziatalnosci w Niemczech, ktora zajmuje si¢ sprzedaza towarow.

24. Przychody i koszty finansowe, netto

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Przychody z tytulu odsetek

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Zysk ze zbycia akcji, udzialéw i innych
papierdw warto§ciowych

Dywidendy otrzymane

Pozostate koszty/przychody

Razem

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2004

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2004

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2003

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2003

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(33)
(89)
15
76

39

(11)
an
9

47

(80)
(66)
28

(40)

17
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25. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Razem

(w milionach zlotych)

6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2004 2004 2003 2003

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

(257) (161) (212) (71)

26 33 4) 7

(231) (128) (216) (64)

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej wedtug polskich przepisow, w zwiazku z czym kazdy
z podmiotow wchodzacych w jej sktad jest oddzielnym podatnikiem.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawka podatku dochodowego w roku 2004 wynosita 19%,
a w roku 2003 wynosita 27%. Zmiana stawki zostala wprowadzona ustawa z dnia 12 listopada 2003 roku
(Dz. U. Nr 202 poz. 1957) i weszlta w zycie z dniem 1 stycznia 2004 roku. Zmiana ta spowodowata
przeszacowanie zobowiazan w roku zakonczonym 31 grudnia 2003 roku z tytutu podatku odroczonego,
netto o 61 milionow ztotych (zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony, netto).

Roéznica pomigdzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwota obliczong wedtug
stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastgpujacych pozyc;ji:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wedtug
obowiazujacej stawki (19% w roku
2004 1 27% w roku 2003)

Roznice trwate, w tym amortyzacja
warto$ci firmy i ujemnej wartos$ci
firmy

Pozostate

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatku

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2004 2004 2003 2003
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
1.250 733 748 235
(238) (139) (202) (64)
9 () (13) 3
(2) 13 (1) 3)
(231) (128) (216) (64)
19% 17% 29% 27%
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Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku sktada si¢
z nastgpujacych pozycji:
30 czerwca 31 grudnia
2004 2003

(nie badane)

Podatek odroczony — aktywa:

Podatek odroczony od rezerwy na ochrong srodowiska 83 77
Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych 22 30
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - 10
Pozostate 46 52
Podatek odroczony — aktywa razem 151 169

Rezerwa na podatek odroczony:

Ulga inwestycyjna (209) (225)
Kapitalizacja kosztow pozyczek i kredytow (70) (86)
Réznica pomigdzy biezaca wartoscia ksiggowa a podatkowa (65) (60)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (12) -
Przeszacowanie aktywow do wartosci godziwej w zwiazku

z nabyciem udzialu wigkszo$ciowego w Anwil S.A. (14) (20)
Réznica w aporcie BOP (19) (19)
Pozostate (22) (37)
Rezerwa na podatek odroczony - razem (411) (447)

Podatek odroczony — rezerwa, netto (260) (278)

Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy sa odrgbnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa
na podatek odroczony musza by¢ obliczone indywidualnie w poszczegélnych spotkach. W rezultacie,
skonsolidowane bilanse prezentuja podatek odroczony — aktywa w wysokosci 23 milionow ztotych na 30
czerwca 2004 roku i 15 miliondéw ztotych na 31 grudnia 2003 roku oraz rezerwg¢ na podatek odroczony
w wysokosci 283 miliondéw ztotych na 30 czerwca 2004 roku i 293 milionéw ztotych na 31 grudnia 2003
roku.

Wedlug polskiego prawa podatkowego podatnicy mogli zmniejszy¢ dochdd podlegajacy opodatkowaniu
o kwotg spetniajacych kryteria wydatkow inwestycyjnych poniesionych w danym roku podatkowym (ulga
inwestycyjna). Dochéd podlegajacy opodatkowaniu mogt by¢ dodatkowo obnizony w roku nastgpnym
0 50% kwoty ulgi z ubiegtego roku (premia inwestycyjna).

Z powodu ostatnich zmian w przepisach o podatku dochodowym powyzsze ulgi podatkowe byly
wykorzystane w roku 2002 tylko w przypadku kontynuowania przedsigwzie¢ inwestycyjnych
rozpoczetych przed 2001 rokiem. W kazdym innym przypadku skorzystanie z ulgi nie jest mozliwe.
Uzyskana premia z tytulu ulgi inwestycyjnej 2002 zostala odliczona od podatku w okresie roku
zakonczonym 31 grudnia 2003 roku.

26. Leasing
Umowy leasingowe i umowy o podobnym charakterze dotycza gléwnie budynkow, sprzetu
komputerowego i samochodéw. Koszty leasingu w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2004

roku wyniosly 2 miliony ztotych oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2003 roku 3 miliony
ztotych.
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Przyszte minimalne ptatnosci z tytulu zawartych nierozwigzywalnych uméw leasingu operacyjnego na
dzien 30 czerwca 2004 roku przedstawialy si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2004
(nie badane)

I1 potrocze 2004 3
2005 2
2006 1
2007 -
2008 1 pozniej -
Razem minimalne ptatno$ci z tytutu umow leasingu 6
27. Przyszle zobowigzania z tytulu wydatkow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2004 roku przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
wynosza 235 milionéw zlotych, za$ przyjete przez Zarzad i nie objgte kontraktami wydatki inwestycyjne
w latach nastepnych wyniosa 1.704 miliony ztotych.
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28. Transakcje ze stronami powigzanymi

(a) Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku i na dzien 30 czerwca 2004 roku spotki Grupy
nie udzielily zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgczen oraz innych uméw zobowiazujacych do
$wiadczen na rzecz Spolki i jednostek wobec niej powiazanych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim.

Na dzien 30 czerwca 2003 roku Spoétka nie wykazywata udzielonych pozyczek osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim.

W okresach 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 roku nie wystapily istotne
transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstgpnymi lub innymi bliskimi im osobami.

(b) Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych
i przedstawialy si¢ nastepujaco:

Podmioty
konsolidowane
metoda praw
wlasno$ci
Sprzedaz
6 miesiccy zakonczone 30 czerwca 2004 roku 387
6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku 343
Zakupy
6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2004 roku 70
6 miesigcy zakonczone 30 czerwca 2003 roku 53
Naleznosci krotkoterminowe
30 czerwca 2004 85
31 grudnia 2003 103
Zobowigzania krotkoterminowe brutto
30 czerwca 2004 25
31 grudnia 2003 30

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja sprzedaz 1 zakupy produktow
petrochemicznych oraz zakupy uslug remontowych, transportowych i innych. Ceny stosowane
w transakcjach z podmiotami powigzanymi sa zblizone do warunkow rynkowych.

(©) Pozostale istotne transakcje

e Jak szerzej opisano w Nocie 8 Spoltka posiada opcjg sprzedazy akcji AW S.A. Holland II B.V., spolce
Kulezyk Holding S.A., bedacej akcjonariuszem Spotki;

29. Zobowiazania warunkowe i ryzyka
(a) Gwarancje i inne zobowigzania warunkowe

1. gwarancje i porgczenia

Spotki Grupy udzielity gwarancji i porgczen. Kwoty udzielonych gwarancji i porgczen wynosity
257 milionéw (w tym jednostkom zaleznym niekonsolidowanym i jednostce wspotzaleznej 171
milionéw ztotych) oraz 107 milionéw ztotych ( w tym jednostkom stowarzyszonym i spotce
wspotzaleznej 100 milionow ztotych) odpowiednio na 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003.

2. pozostate zobowigzania warunkowe
- 454 miliony zlotych dotyczace zastawu na udziatach Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0.
- 30 miliony zlotych dotyczace zobowiazania zabezpieczajacego trzy umowy najmu firmie
,Lokum” Sp. z 0.0. w Szczucinie
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- 16 milionow ztotych dotyczace cesji wierzytelno$ci na rzecz banku
- 11 milionow ztotych dotyczace przewlaszczenia na zabezpieczenie majatku

Ulga inwestycyjna

W okresie 1997 — 2002 spotki Grupy dokonaly odliczen wydatkow inwestycyjnych opisanych
w Nocie 24. Zgodnie z przepisami spotki Grupy dokonaly biezacych odliczen na kwotg 2.009
milionéw ztotych zwiazanych z wydatkami inwestycyjnymi objetymi ulga. W okresie 1998-2003
spotki Grupy rowniez wykorzystaly dodatkowa premi¢ inwestycyjna zwiazana z tymi
wydatkami. Ulgi i premie wplyngty na obnizenie obciazen podatkowych Grupy o 300 milionow
ztotych i 174 milionow ztotych odpowiednio w okresie 1998 — I potrocze 2004.

Rok finansowy Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna
1998 111 63

1999 95 46

2000 62 38

2001 28 12

2002 4 13

2003 - 2

Razem 300 174

Powyzej opisane ulgi inwestycyjne i premie maja charakter warunkowy. Zgodnie z przepisami
podatkowymi podatnicy zobowigzani sa do zwrotu wykorzystanej ulgi, tj. zobowiazani sg do
zwigkszenia podstawy opodatkowania lub zmniejszenia wysoko$ci wykazywane;j straty o warto$¢
dokonanych odliczen jezeli przed uptywem trzech lat od konca roku, w ktérym dokonano
odliczen wystapi chocby jedna z nast¢pujacych okolicznos$cei:

u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegodlne lata we wplacaniu poszczegdlnych podatkoéw
stanowiacych dochody budzetu panstwa oraz sktadek na ubezpieczenie spoteczne, przekraczajace
odregbnie z kazdego tytutu (w tym odrgbnie w kazdym z podatkéw) 3% kwot naleznych za te lata;
w przypadku podatku od towarow i ushug zaleglosci we wptlatach nie moga przekroczy¢ 3%
kwoty podatku naleznego,

podatnicy przeniosg - w jakiejkolwiek formie - whasnos¢ sktadnikow majatkowych, z ktorymi
zwiagzane byly odliczenia od dochodu Iub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia
wlasnosci w wyniku przeksztalcenia formy prawnej, taczenia lub podziatu dotychczasowych
podmiotéw gospodarczych dokonywanych na podstawie przepisow o przedsigbiorstwach
panstwowych, o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych, kodeksu
handlowego albo prawa spotdzielczego,

ustaty okolicznosci do zaliczania $rodkow trwatych przejetych do odptatnego korzystania na
podstawie uméw najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze - do sktadnikow majatku
podatnika,

podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogloszona jego upadtosé,

podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Ponadto, podatnik moze dokonaé odliczen tylko w przypadku spelienia okre§lonych warunkow
przed dokonaniem tych odliczen, w tym braku zalegtosci podatkowych. Jesli warunki te nie byly

spelnione w momencie dokonania przez Spotkg odliczen, organy podatkowe moga
zakwestionowac¢ prawo do skorzystania z mozliwosci odliczen.
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Ustawa zmieniajaca ustawe o podatku dochodowym od o0s6b prawnych z 20 listopada 1998 roku
(DZ.U. z 1998 r. Nr 144, poz. 931) przewiduje, ze podatnik nie traci prawa ulgi, jezeli skoryguje
swoje zeznanie podatkowe i ureguluje istniejace zaleglosci podatkowe wraz z odsetkami za
zwlokg, w terminie przewidzianym w tych regulacjach. W tej sytuacji, punkt (i) opisany powyzej
nie ma zastosowania.

Zobowiazanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

Spoltka zalezna Rafineria Trzebinia S.A. na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania nie
posiada zadnych zalegtych zobowiazan podatkowych wobec budzetu panstwa z tytutu podatku
akcyzowego oraz podatku VAT.

Zalegtosci podatkowe w zakresie podatku VAT zostaly umorzone decyzja Naczelnika
Matopolskiego Urzgdu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 r. Natomiast zaleglosci z tytutu
podatku akcyzowego wynikajace z decyzji Naczelnika Urzedu Celnego I zostaly umorzone
decyzja z dnia 19 kwietnia 2004 r. Prowadzone postgpowanie restrukturyzacyjne dotyczace
zaleglosci podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A. za lata 1999-2001 zostato zakonczone decyzja
Naczelnika Urz¢du Skarbowego w Chrzanowie z dnia 12 marca 2004 r.

Oplata przesylowa w rozliczeniach z Zakladem Energetycznym Plock S.A.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegotowych
zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energia elektryczna (Dz.U.
Nr 1 z dnia 15 stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmienito sposéb rozliczania oplaty systemowe;j
stanowiacej sktadnik oplaty przesylowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwo$¢ innego
sposobu ustalenia tej oplaty. Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostala zawarta
umowa sprzedazy energii elektrycznej pomigdzy Zakladem Energetycznym Plock S.A a PKN
ORLEN bez rozstrzygnigcia kwestii rozliczen spornych optaty systemowej za okres od dnia
5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac Zze ma ona charakter cywilnoprawny
ijako taka winna by¢ rozstrzygnigta przez wlasciwy sad powszechny. Zaklad Energetyczny
Plock S.A zawezwal PKN ORLEN S.A do proby ugodowej jak tez Sad Okrggowy w Warszawie
wezwal PKN ORLEN S.A. jako przypozwanego w sprawie Polskie Sieci Energetyczne
przeciwko Zaktad Energetyczny Plock S.A. Zarzad Spotki dokonal szacunku kwoty spornej
oplaty i utworzyt rezerwg na ten cel w wysokosci 10 milionow ztotych.

Postepowania antymonopolowe

W 2003 roku Spoétka byta strona w dwdch postgpowaniach antymonopolowych.

W toku ponizszego postgpowania Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKiK”)
wydat decyzje naktadajaca karg pieni¢zna. Postgpowanie to dotyczy:

Ksztaltowania cen plynu niezamarzajacego do chlodnic ,Petrygo” 1 cen glikolu
monoetylenowego — Spotka zlozyla odwolanie do Sadu Antymonopolowego od negatywnej
decyzji UOKiK nakladajacej na nia kar¢ w wysokosci 40 milionéw zlotych. Sad
Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku uchylit w catosci decyzje UOKIK zarzucajaca
PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, tym samym uchylil natozona karg
pieniezna, w zwiazku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN calkowicie rozwiazano rezerwe.
Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku ztozona zostata przez UOKIiK kasacja.
W dniu 10 lipca 2003 roku Sad Najwyzszy rozpatrzyt kasacje Prezesa UOKIK od wyroku Sadu
Okrggowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku i uchylit wyrok z powoddéw formalnych. Sprawa byta
ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (dawniej Sad Antymonopolowy), ktory na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 r
wydal wyrok uchylajacy zaskarzona decyzje Prezesa UOKIiK. Sprawozdanie Finansowe nie
zawiera rezerw zwiazanych z powyzszym postgpowaniem, bowiem zdaniem Zarzadu PKN
ORLEN ostateczne obcigzenie Spotki tymi kosztami nie jest prawdopodobne (wg przewidywan
naszego doradcy antymonopolowego skuteczne ztozenie kasacji od tego wyroku przez UOKiK
wydaje si¢ rowniez mato prawdopodobne).

W zakresie nizej wymienionego postgpowania w 2003 roku wydano ostateczna decyzje,
postepowanie to dotyczyto:

Cen paliw — Spotka ztozyla odwotanie do Sadu Antymonopolowego od negatywnej decyzji
UOKIK naktadajacej na nia karg w wysokosci 5 milionow ztotych. Sad Antymonopolowy uchylit
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decyzje UOKIiK zarzucajaca PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, w zwiazku z
tym uchylit nalozona kar¢ pienigzna. W zwiazku z tym w roku 2000 rozwiazano rezerwe na 5
milionéw zlotych, utworzona w roku 1999. W dniu 21 Iutego 2001 roku UOKiK wystapit z
kasacja od pozytywnego dla Spotki wyroku do Sadu Najwyzszego. Sad Najwyzszy w dniu 16
maja 2003 r oddalit kasacj¢ Prezesa UOKiK. Orzeczenie Sadu Najwyzszego jest ostateczne i nie
podlega zaskarzeniu.

Program kompensacyjny dla pracownikéw

Dnia 23 grudnia 2002 roku pomigdzy Spotka a zwiazkami zawodowymi dziatajacymi w Spotce
zostato podpisane porozumienie w sprawie uregulowania sytuacji pracownikow w przypadku
prowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych w PKN ORLEN. Spotka gwarantuje pracownikom
zatrudnienie do czasu zakonczenia procesu restrukturyzacji, przy czym okres ten nie zostat
jednoznacznie okreslony. Jezeli Spotka nie wywiaze si¢ z tego zobowiazania zwolnionym
pracownikom b¢da wyptacone odszkodowania, wg nastepujacych zasad:

- rownowarto$¢ 7 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwigzanie umowy o prace
nastapi w okresie do dnia 31 grudnia 2003 roku;

- rownowarto$¢ 4 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwigzanie umowy o prace
nastapi w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku;

- rownowarto$¢ 3 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiazanie umowy o prace
nastapi po 31 grudnia 2005 roku.

Kwoty te nie obejmuja odprawy przewidzianej w art. 8 ustawy z dnia 28 grudnia 1989 roku o
szczegblnych zasadach rozwiazywania z pracownikami stosunkdéw pracy z przyczyn dotyczacych
zaktadu pracy.

Roszczenia i spory sadowe

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o0.0. (,,Tankpol™)
przeniost na rzecz PKN ORLEN tytulem przewtlaszczenia 40% udzialow w spotce ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0. ("PetroTank™) w zamian za naleznosci od Tankpol. Ostateczne rozliczenie
warunkow tej umowy powinno nastapi¢ po dokonaniu wyceny wartosci udziatbw w PetroTank.
W dniu 30 pazdziernika 2003 roku wplynat do sadu pozew wobec PKN ORLEN o
odszkodowanie w kwocie 70 milionéw ztotych lub zwrot przewtaszczonych udziatow. W dniu 26
stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowal swoje powddztwo. Obecnie zada zaptaty 36
milionéw zlotych lub zwrotu przewlaszczonych udziatdéw. Wraz z pozwem Tankpol przedstawit
nowa wyceng spotki PetroTank na kwotg 232 milionow ztotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku
Tankpol zwrécit si¢ z propozycja ugody, zgodnie z ktéora w zamian za zaptat¢ przez PKN
ORLEN 33 milionéw zlotych cofnie powodztwo. W dniu 18 lutego 2004 roku na pierwszej
rozprawie Sad zawiesil postgpowanie na okres trzech miesiecy celem osiagnigcia ugody
pomigdzy stronami. Na rozprawie sadowej w dniu 7 wrzesnia 2004 roku strony zgodnie ztozyly
wniosek o odroczenie rozprawy na kolejne 3 miesiace., na co sad wyrazil zgodg. Z tytutu
powyzszego powodztwa nie utworzono rezerw, poniewaz w ocenie Zarzadu Spotki, opartej na
niezaleznej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wplyna¢ na
przedstawione wyniki finansowe lub saldo rozrachunkow.

Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ushug, podatku
akcyzowego, podatku dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne.
Przepisy podatkowe sg czgsto nowelizowane, co powoduje wystgpowanie w nich niejasno$ci
i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zarowno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej
czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktore uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.
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W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru
podatku. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat od konca
roku kalendarzowego w ktorym uplynat termin platnosci podatku. Istnieje ryzyko, ze
odpowiednie wladze zajma odmienne niz spotki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji
przepisow, co mogloby mie¢ znaczacy wptyw na zobowigzania podatkowe spotek Grupy.

Srodki trwale znajdujace si¢ na gruntach o nieuregulowanej sytuacji prawnej

Grupa posiada i wykazuje w aktywach szereg stacji paliw i innych obiektow, ktdre sa potozone
na gruntach o nieuregulowanym statusie prawnym. Warto$¢ ksiggowa srodkow trwatych
znajdujacych si¢ na gruntach o nieuregulowanym statusie prawnym wynosita 21 milionow
ztotych na dzien 30 czerwca 2004 roku i 25 milionéw ztotych na dzien 31 grudnia 2003 roku.

Odprawy dla czlonkéw Zarzadu

Na mocy uméw o pracg cztonkom Zarzadu PKN ORLEN przystuguje prawo do odpraw w
przypadku rozwiazania z nimi umowy o prace.

Zbycie udzialébw w NOM Sp. z o.0.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyt o§wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej
zopcji sprzedazy wszystkich udziatdw posiadanych w spotce Niezalezny Operator
Migdzystrefowy Sp. z o0.0. ("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
("PSE"), za ceng w wysokosci 111,5 milionéw ztotych, bgdaca suma wartoSci nominalne;j
sprzedawanych udzialdow oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona zgodnie
z zasadami okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspolpracy
wspolnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spoétka PSE ztozyla pozew do Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewaznos$ci umowy sprzedazy
udziatow przez PKN ORLEN. W ocenie Zarzadu Spotki opartej dodatkowo na niezaleznych
analizach prawnych, Spotka zrealizowala opcje sprzedazy udziatdéw do PSE i w zwiazku z tym
rozpoznala zysk na transakcji w 2003 roku w wysokosci 27,5 milionow zlotych (réznica
pomigdzy cena nabycia udzialow a ceng sprzedazy udzialow wynikajaca z wykonania opcji).
W ocenie Zarzadu Spoétki cata nalezno$¢ z tytulu sprzedazy udziatow w kwocie 111,5 milionow
ztotych zostanie zrealizowana.

Na pierwszej rozprawie w Sadzie Arbitrazowym, ktora odbyla si¢ 23 wrzesnia 2004 roku miata
miejsce wstgpna prezentacja stanowiska stron. Jednoczesnie Sad podjat decyzje w sprawie
przestuchania $wiadkéw uwzgledniajac wnioski dowodowe o przestuchanie $wiadkow
wnioskowanych zaré6wno przez powoda jak i przez pozwanego.

Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na 7 pazdziernika 2004 roku.

Zastaw na udzialach Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0.

Na mocy umowy zastawu rejestrowego na udziatach z dnia 19 grudnia 2003 roku PKN ORLEN
ustanowit na rzecz Kredyt Banku S.A. z siedziba w Warszawie pehliacego funkcje Agenta
Zabezpieczenia (,,Agent Zabezpieczenia”), zastaw rejestrowy oraz, jako zabezpieczenie
tymczasowe do czasu wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow, zastaw zwykly (to jest
zastaw, o ktorym mowa w art. 327 i nast¢pne kodeksu cywilnego) na wszystkich posiadanych
przez PKN ORLEN udzialach w kapitale zaktadowym Spotki Joint Venture, to jest 907.398
udziatach o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy, reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego
Spolki Joint Venture oraz uprawniajacych do 50% praw glosu wykonywanym na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki Joint Venture. Warunkiem skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego
jest jego wpisanie w rejestrze zastawow prowadzonym przez wlasciwy sad rejestrowy.
Z momentem rejestracji zastawu rejestrowego zastaw zwykly wygasnie.

Zastaw ustanowiony na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpiecza sptate
przez Spoétke Joint Venture obecnych i przyszlych roszczen pienigznych przystugujacych
zastawnikowi z tytulu umowy Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomigdzy podmiotami
udzielajacymi finansowania na rzecz Spotki Joint Venture do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 750 milionow Euro.

W dniu 23 stycznia dokonano wpisu do rejestru zastawow na wszystkie udzialy posiadane przez
Spotke.
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(m) Inne ryzyka

Jak przedstawiono w Nocie 17 dodatkowych informacji i objasnien, Spotka wykazala w bilansie
na dzien 30 czerwca 2004 roku saldo rezerwy na koszty rekultywacji gruntbw w oparciu o
analizy niezaleznych ekspertow uwzgledniajac obowiazujace przepisy i biezaca praktyke
dotyczaca rekultywacji skazonych gruntdw. Potencjalne przyszte zmiany regulacji i praktyki
dotyczacych ochrony §rodowiska moga wptyna¢ na wielkos¢ tej rezerwy w przysztych okresach.

30. Wynagrodzenie, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyplacone Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu obejmuje wynagrodzenia zasadnicze, premie, nagrodg roczna

i $wiadczenie pieni¢zne za czas niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Wynagrodzenie Zarzadu wyniosto (w tysiacach zlotych):

6 miesiecy 6 miesigcy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2004 2003

( nie badane) (nie badane)
Zarzad* 11.612 5.665
Rada Nadzorcza 436 421
Razem 12.048 6.086

* w tym wynagrodzenia bytych cztonkéw Zarzadu

Dodatkowo, na dzien 30 czerwca 2003, wartos¢ godziwa praw do zakupu obligacji serii A zamiennych
na akcje serii D przekazanych bytym i obecnym cztonkom Zarzadu oszacowano na kwotg 3 milionow
ztotych.

Program Motywacyjny zostat opisany szerzej w Nocie 20.

31. Struktura zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w podziale na grupy wynosito:

6 miesiecy 6 miesigcy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2004 2003

(nie badane) (nie badane)
Pracownicy fizyczni 7.638 9.569
Pracownicy umystowi 6.983 7.716
14.621 17.285

Stan zatrudnienia wynosit na 30 czerwca 2004 roku 14.398 os6b i na 31 grudnia 2003 15.133 osob.
32. Wydarzenia po dacie bilansowej

1. W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wrobel ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu PKN
ORLEN. Rezygnacja zlozona przez Pana Zbigniewa Wrdbla stata si¢ skuteczna z momentem
powotlania przez Rade Nadzorcza PKN ORLEN nowego Prezesa Zarzadu Spofki.

2. Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2004 roku podjeta uchwale o
powotaniu Pana Jacka Walczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN. Pan Jacek
Walczykowski ztozyt w dniu 28 lipca 2004 roku rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego
i Czlonka Rady Nadzorczej spotki PKN ORLEN oraz Wiceprezesa i Czlonka Zarzadu spotki Nafta
Polska S.A.
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Zarzad PKN ORLEN poinformowal, ze w dniu 5 sierpnia 2004 roku Pan Andrzej Wieczorkiewicz
zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zarzad PKN ORLEN poinformowal, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN
ORLEN na posiedzeniu w dniu 5 sierpnia 2004 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej: Jana
Wage, Ryszarda bLawniczaka, Andrzeja Studzinskiego, Krzysztofa Szlubowskiego, Janusza
Zielinskiego a jednoczes$nie powotato w sktad Rady Nadzorczej: Jacka Bartkiewicza, Raimondo
Eggink, Macieja Giereja, Krzysztofa Lisa, Malgorzate Okonska-Zaremba, Piotra Osieckiego,
Ireneusza Wesotowskiego, Krzysztofa Zyndula.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu podjgta uchwale
o odwolaniu pana Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PKN ORLEN — Dyrektora
Generalnego. Uchwata zostata podjeta jednomyslnie.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN podjgla jednomys$lnie uchwatg
o czasowym powierzeniu Panu Januszowi Wisniewskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu PKN ORLEN,
uprawnien Prezesa Zarzadu do czasu powotania Prezesa Zarzadu w ramach procedury przyjegtej
przez Radg Nadzorcza.

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,PKN ORLEN”) informuje, ze w dniu
6 wrzesnia 2004 roku ORLEN Deutschland AG zawart kontrakt roczny z Shell Deutschland Oil
GmbH. Przedmiotem umowy jest sprzedaz od ok. 350 do 450 tysigcy m3 benzyn i oleju napgdowego
spotce ORLEN Deutschland AG w 2004 roku. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi okoto 360
milioné6w EURO.

Powyzsza umowa jest formalnym usankcjonowaniem wcze$niejszych uzgodnien realizowanych w
ciagu biezacego roku i stanowi ,,znaczaca umoweg” w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, jako ze wartos¢ umowy przekracza 10%
kapitatlow wiasnych PKN ORLEN. PKN ORLEN posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym
ORLEN Deutschland AG.

W dniu 21 wrzeénia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu jednoglosnie powotata
na stanowisko Prezesa Zarzadu - Pana Igora Chalupca. Objgcie stanowiska nastapi z dniem
01 pazdziernika 2004 roku.

Wyboér zostal dokonany w oparciu o wczesniej przyjeta przez Rad¢ Nadzorcza procedurg. Przed
dokonaniem wyboru Rada Nadzorcza odbyla indywidualne rozmowy ze wszystkimi kandydatami
zakwalifikowanymi do krotkiej listy.

Dodatkowe informacje

W zwiazku z informacjami publicznymi dotyczacymi transakcji zakupowych Spotki, Rada
Nadzorcza podjeta czynnosci, w tym zaangazowanie firm audytorskich do przeprowadzenia
okreslonych procedur testowych, majacych na celu weryfikacj¢ wspomnianych informacji,
w szczegblnosci analize okreslonych transakcji zakupowych wystepujacych w Spotce. Raporty
bedace wynikiem prac zostaty przedstawione Radzie Nadzorczej do oceny, rownoczesnie Zarzad
ztozyt zawiadomienia do Prokuratury o podejrzeniu popetnienia przestepstw zwiazanych z:
-ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach;

-nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiazujacych w Spoice.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych zawiadomien na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest znany.

Niemniej jednak w ocenie Zarzadu Spotki nie ma przestanek do stwierdzenia, ze powyzsze
informacje dotycza kwestii, ktére moglyby wptyna¢é w sposob istotny na prawidlowos¢
i zetelno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2004 roku.

W zwiazku z trwajacym procesem restrukturyzacji spotek potudniowych Grupy Kapitalowe;j
PKN ORLEN tj. Rafineria Nafty Jedlicze S.A., Rafineria Trzebinia oraz ORLEN Oil powotany
zostat zespol, ktorego celem jest opracowanie koncepcji docelowego funkcjonowania tych spotek
wraz ze sposobem najefektywniejszego wykorzystania posiadanych przez nie aktywow.
Ostateczna koncepcja powinna by¢ opracowana w IV kwartale 2004 roku.
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Na dzien sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty
zatwierdzone ani ogloszone zadne plany restrukturyzacyjne, wobec czego sytuacja opisana
powyzej nie speilnia kryteriow MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa
warunkowe” w zakresie tworzenia rezerw restrukturyzacyjnych. W zwiazku z tym Zarzadowi nie
sa znane zadne efekty, ktore moglyby istotnie wplyna¢ na prezentowane dane finansowe Grupy
na dzien 30 czerwca 2004 roku.

W dniu 23 kwietnia 2004 roku PKN ztozyl ofert¢ nabycia 62,99% akcji w kapitale zaktadowym
UNIPETROL as., oraz nabycia wierzytelnosci Ceska Konsolidaéni Agentura (,,CKA”) wobec
pewnych podmiotéw znajdujacych si¢ bezposrednio lub posrednio w posiadaniu UNIPETROL,
jak rowniez 9,76% akcji w kapitale zaktadowym spotki Spolana, a.s., znajdujacych si¢ obecnie
w posiadaniu CKA.

W dniu 29 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN otrzymat informacje¢ od WestLB - doradcy
finansowego czeskiego Funduszu Majatku Narodowego (,,FMN”) i panstwowej agencji ,,CKA”,
ze rzad czeski wybral ofert¢ PKN ORLEN na zakup 62,99% akcji w Unipetrol a.s. — wiodacej w
Czechach grupy w branzy paliwowo - petrochemicznej (,,UNIPETROL”), oferowanych
w przetargu publicznym przez FMN. W zwiazku z tym PKN ORLEN nabedzie takze
wierzytelnosci wobec niektorych spotek z grupy UNIPETROL, a takze 9,76% pakiet akcji spotki
Spolana a.s. (,,Spolana”), zaleznej sp6tki produkcyjnej nalezacej w wigkszosci do UNIPETROL,
bedace w posiadaniu CKA.

Dnia 4 czerwca 2004 roku PKN ORLEN zawarl z FNM umowe w sprawie nabycia, pod
warunkiem uzyskania stosownych zgdd organdéw regulacyjnych, 114.224.038 akcji na okaziciela
spotki Unipetrol a.s., o wartosci nominalnej 100 CZK kazda, co stanowi 62,99% wszystkich
wyemitowanych i istniejacych akcji spotki Unipetrol, a.s. PKN ORLEN zawart réwniez umowy,
ktorych druga strong jest CKA, w sprawie nabycia (i) 745.000 akcji na okaziciela spotki Spolana
a.s. o wartosci 655 CZK kazda, co stanowi 9,76% kapitalu zakladowego spoiki Spolana a.s.,
prowadzacego dzialalno$¢ produkcyjna podmiotu zaleznego Unipetrolu oraz (ii) wierzytelnosci
w stosunku do pewnych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Unipetrol. Na podstawie
Uchwaty nr 415 Rzadu Republiki Czeskiej z dnia 28 kwietnia 2004 roku Rzad Czeski zatwierdzit
sprzedaz Akcji Unipetrolu, Akcji Spolany oraz wyzej wspomnianych wierzytelnosci.

PKN ORLEN zobowiazatl si¢ zaptaci¢ kwote wynoszaca w przyblizeniu 11,3 miliardow CZK
w zamian za udzial wynoszacy 62,99% w spotce Unipetrol, 1,0 milion CZK w zamian za udziat
wynoszacy 9,76% w spolce Spolana oraz w przyblizeniu 1,7 miliardow CZK w zamian za
przystugujace w stosunku do spélek nalezacych do Grupy Unipetrol wierzytelnosci, ktorych
warto$¢ nominalna na dzien 1 kwietnia 2004 roku wynosi w przyblizeniu 3,1 miliardow CZK, 9,5
milionéw euro i 4,9 milionéw USD.

Umowa przewiduje mechanizm korekty wysokos$ci ceny za akcje spotki Unipetrol, tak aby jej
wysoko$¢ uwzgledniata wszelkie niespodziewane zmiany warto$ci Unipetrolu w okresie do
zawarcia transakcji. Formuta korekty cenowej jest oparta na skorygowanej wartosci ksiggowej
netto spotki Unipetrol na koniec roku 2003 i na koniec miesigca, w ktorym PKN ORLEN
nabedzie udzial wynoszacy 62,99% w spétce Unipetrol. Przedziat korekty ceny za akcje w
Unipetrolu jest ograniczony do korekty od 5% do 15% w gor¢ oraz od 5% do 25% w dol
Rozliczenie ceny nabycia zostanie przeprowadzone z wykorzystaniem Rachunku Zastrzezonego.
10% ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku Zastrzezonym po zawarciu Umowy
Nabycia Akcji Unipetrolu, a pozostale 90% ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku
Zastrzezonym po ziszczeniu si¢ wszystkich warunkéw zawieszajacych, przewidzianych na
podstawie wszystkich trzech uméw dotyczacych Unipetrolu, Spolany oraz Umowy Ramowe;.
Zgodnie z Umowa Nabycia Akcji Unipetrolu PKN ORLEN moze by¢ zobowiazany do zaptaty
kary umownej w wysokosci 5 milionow CZK lub 10% ceny nabycia w przypadku naruszenia
okre$lonych obowiazkow PKN ORLEN przewidzianych w tej umowie. Zobowigzanie PKN
ORLEN do zaptaty kar umownych nie wytacza prawa FNM do odszkodowania.

Umowa zostala zawarta z zastrzezeniem szeregu warunkow zawieszajacych, ktore obejmuja
nastgpujace warunki zasadnicze:

- uzyskanie zgody organu antymonopolowego,

- zawiadomienie przez PKN ORLEN czeskiej Komisji Papieréw WartoSciowych o zawarciu
umowy,
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- wykonania praw poboru lub uptywu okresu przewidzianego na wykonywanie praw poboru
w zwiazku ze zmiang kontroli nad spotka Unipetrol, ktore to prawa przystuguja wszystkim
poszczegdlnym podmiotom wchodzacym w sktad IOC (Eni International B.V., ConocoPhillips
Central and Eastern Europe Holdings B.V. oraz Shell Overseas Investments B.V., bedacy
akcjonariuszami spotki Ceska rafinerska, a.s.),

- spetnienie lub uchylenie wszelkich warunkéw zawieszajacych przewidzianych w Umowie
Nabycia Akcji Spolany i/lub w Umowie Ramowej, oraz

- uzyskanie decyzji Komisji Europejskiej, stwierdzajacej ze transakcja nie stanowi pomocy
publicznej i Ze jest ona zgodna z zasadami wspdlnego rynku.

Duza czeg$¢ srodkow finansowych niezbednych do sfinansowania powyzszej transakcji jest juz
zabezpieczona w obecnie uruchomionych liniach kredytowych. Pozostala czg$¢ bedzie
aranzowana zgodnie z terminem wynikajacym z harmonogramu ptatnosci. Przeprowadzenie
transakcji nie bedzie skutkowalo naruszeniem jakichkolwiek zobowiazan wynikajacych z umowy
kredytu konsorcjalnego.

Po nabyciu udzialu FNM w spoétce Unipetrol, zgodnie z prawem czeskim, PKN ORLEN ogtosi
obowiazkowe wezwanie publiczne do sprzedazy mniejszosciowych praw udzialowych w spotce
Unipetrol a.s. oraz jej notowanych podmiotach zaleznych (Spolana a.s i Paramo a.s.).

W czasie zawierania Umowy Nabycia Akcji Unipetrolu, Umowy Nabycia Akcji Spolany oraz
Umowy Ramowej PKN ORLEN posiadat juz ogdlng koncepcje restrukturyzacji Grupy Unipetrol.
PKN ORLEN uzgodnit zasady uméw z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings
B.V. (,,ConocoPhillips”), jedna z gtdéwnych $wiatowych spotek naftowych i gazowych, oraz
Agrofert Holding, a.s., druga co do wielkoSci grupa chemiczna w Republice Czeskiej
(,,Agrofert”), aby, po przeprowadzeniu transakcji nabycia udzialu wynoszacego 62,99% w spotce
Unipetrol od FNM, jako akcjonariusz wigkszo$ciowy Unipetrolu, doprowadzi¢ do sprzedazy
przez Unipetrol pewnych sktadnikéw majatku Unipetrol na rzecz ConocoPhillips oraz Agrofert.
Umowy ze spotka Agrofert przewiduja zbycie tych sktadnikow majatku Unipetrolu, ktore nie sa
uwazane za istotne z punktu widzenia dzialalnosci prowadzonej przez PKN ORLEN, a ktore
zwiazane sa zartykutami do produkcji rolnej, $rodkami ochrony ro$lin i produktami
chemicznymi. Na podstawie tych uméw Agrofert nabedzie akcje oraz wierzytelnosci
przystugujace w stosunku do niektéorych podmiotow zaleznych Unipetrolu. Powinno to
dodatkowo zmniejszy¢ zadluzenie potaczonej grupy PKN ORLEN-Unipetrol. Wspolpraca ze
spotka Agrofert pozwala PKN ORLEN zatrzymac¢ tylko te sktadniki majatku Unipetrolu, ktore
uwaza za istotne. Po przeprowadzeniu tych transakcji spotki PKN ORLEN i Agrofert
postanowily podja¢ rozmowy w sprawie jak najlepszego podziatu aktywoéw tych spotek, w
ktérych w rezultacie koncowym obie beda posiadaé prawa udziatowe.

Na podstawie umowy z ConocoPhillips PKN ORLEN zobowiazat si¢ sprzeda¢ na rzecz
ConocoPhillips jedna trzecia stacji benzynowych nalezacych do niektorych podmiotéw zaleznych
Unipetrolu. W zamian za to spotka ConocoPhillips zobowiazala si¢ doradzaé¢ oraz udziela¢ PKN
ORLEN pomocy w zakresie prowadzenia dziatalno$ci, aby zapewni¢ stabilno$¢ i dalsze
prowadzenie dziatalnosci tej spotki zaleznej w okresie bezposrednio po prywatyzacji Unipetrolu.
Zbycie pewnych sktadnikow majatku na rzecz ConocoPhillips i Agrofert zmniejszy kwote
finansowania koniecznego w zwigzku z transakcja.

Przewidywane jest, ze planowane transakcje, ktore maja by¢ zawarte ze spotkami ConocoPhillips
oraz Agrofert zostang zakonczone do konca 2005 roku.

Zamknigcie transakcji zaplanowane jest na koniec IV kwartatu 2004 roku, po uzyskaniu
wszelkich niezbednych zgdd wymaganych przepisami prawa czeskiego.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad PKN ORLEN podat do wiadomosci wspolne os§wiadczenie
MOL i PKN ORLEN o postgpie w rozmowach na temat wspotpracy. MOL i PKN ORLEN
podpisaly w dniu 20 listopada 2003 roku Porozumienie, w oparciu o ktore rozpoczete zostaly, na
zasadzie wylacznosci, konsultacje pomigdzy MOL i PKN ORLEN majace na celu oszacowanie
ewentualnych korzy$ci zwiazanych z nawiazaniem blizszej wspotpracy pomigdzy Stronami.
Porozumienie okreslalo wstgpny okres na prowadzenie wylacznych konsultacji dotyczacych
przysztej wspotpracy PKN ORLEN iMOL. Wyniki szczegdtowych, wspolnych analiz
przeprowadzonych na przestrzeni ostatnich miesigcy jednoznacznie wskazaly na znaczace
ekonomiczne przestanki przemawiajace za nawiazaniem wspolpracy przez Strony oraz na
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potencjal takiego wspotdziatania. PKN ORLEN i MOL osiagnegly znaczacy postep
w przygotowaniu uzgodnionych, szczegétowych ram wzajemnej wspolpracy. Zawarcie wiazacej
umowy pomigdzy Stronami oraz zapewnienie poparcia i odpowiednich decyzji na szczeblu
rzadowym jak ikorporacyjnym wymaga jednakze dalszych rozméw i dyskusji. Wspolpraca
pomigdzy Stronami rozpoczgta po podpisaniu Porozumienia bgdzie kontynuowana w oparciu o
dotychczasowe postepy w pracach.

34. Korekty dla celéw MSSF

Grupa prowadzi swoje ksiegi zgodnie z zasadami i praktyka rachunkowos$ci przyjeta przez
przedsigbiorstwa w Polsce tak, jak to jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku. Przedstawione powyzej sprawozdania finansowe odzwierciedlaja pewne korekty,
nie przedstawione w statutowych ksiggach spotek tak, aby przedstawi¢ niniejsze sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF obowiazujacym za rok 2004, za wyjatkiem MSR 29, MSR 16 i MSSF 1, jak opisano w
Nocie 3.

Korekty do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci wedtug zasad przyjgtych w Spotce zostaty przedstawione ponize;:

Zysk netto za Zysk netto za Zysk netto za Zysk netto za
okres 6 miesigcy  okres 3 miesiegcy  okres 6 miesigcy  okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2004 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2003

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Skonsolidowane wedtug PSR 1.029 647 555% 173*
Wyplaty z zysku na dziatalno$¢ socjalna @) 4 @) @)
Kapitalizacja kosztow finansowych
pomniejszona o amortyzacjg (81) 67) (34) (24)
Amortyzacja wartosci firmy CPN 5) 2) 4) 2)
Korekta MSSF odnos$nie ujemnej wartosci
firmy 8 4 8 4
Podatek odroczony wynikajacy z
powyzszych korekt 15 12 8 7
Zmiana zasad rachunkowosci w
sprawozdaniach sporzadzonych wedtug PSR 26 - - -
Inne 7 8 (13) 6
Skonsolidowane wedlug MSSF 995 598 515 160
Aktywa netto na
30 czerwca 2004 31 grudnia 2003
(nie badane)
Skonsolidowane wedlug PSR 9.894 9.156*
Wyptaty z zysku na dziatalno$§¢ socjalng - -
Kapitalizacja kosztow finansowych 377 458
pomniejszona o amortyzacj¢
Warto$¢ firmy CPN, netto 57 62
Korekta MSSF odnosnie ujemnej wartosci firmy (46) (54)
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych korekt (72) (87)
Zmiana zasad rachunkowo$ci w sprawozdaniach
sporzadzonych wedtug PSR - -
Inne 9 (25)
Skonsolidowane wedlug MSSF 10.219 9.510

* dane zostaly przeksztalcone w zwiazku ze zmiang szacunku kursu walutowego uzywanego do

prezentacji monetarnych aktywow i1 pasywow wyrazonych w walutach obcych.
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(a) Wyplata z zysku na dzialalno$¢ socjalng

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze Spotki moga dokonaé podziatu z zysku na cele
pracownicze, tj. wyplaty premii lub zasilenia funduszu socjalnego. Takie wyplaty sa ujmowane
w statutowych sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wyptata dywidendy, poprzez zmiang w stanie
kapitalu wlasnego. W sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF takie wyplaty zostaly
zaklasyfikowane jako koszty operacyjne roku, w ktorym dokonano podziatu zysku.

(b) Kapitalizacja kosztow finansowych

Zgodnie z PSR, koszty finansowe sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia po
pomnigjszeniu o kwoty skapitalizowane w naktady inwestycyjne, wynikajace z zobowiazan specyficznie
odnoszacych si¢ do okreslonych projektow inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikajace z ogdlnego
zadtuzenia odnoszone sa w calosci w koszty. Koszty finansowe sa kapitalizowane jako czgs¢ kosztow
odnoszacych si¢ do $rodkéw trwalych do dnia oddania do uzytkowania gotowych $rodkéow trwatych
i odnoszone sa w koszty wraz z amortyzacja.

W sprawozdaniach finansowych, koszty finansowe podlegaja kapitalizacji zgodnie z alternatywnym
rozwigzaniem zawartym w MSR 23 | Koszty finansowe”, opisane w Nocie 4 (j).

(c) Wartos¢ firmy wynikajaca z zakupu akeji od bylych pracownikéw CPN
Zgodnie z informacja w Nocie 2b akcje zakupione od pracownikéw CPN zostaly wykazane dla celow
MSSF wedlug metody nabycia. W zwiazku z tym rozpoznano warto$¢ firmy w kwocie 107 milionow

ztotych wynikajaca z zakupu 19,43% akcji CPN bgdacych w posiadaniu jej pracownikow.

Dla celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug PSR inkorporacja CPN, w tym rowniez
nabycie udzialow akcjonariuszy mniejszosciowych, zostato wykazane wedtug metody taczenia udziatow.

(d) Korekta MSSF odnos$nie ujemnej wartos$ci firmy z konsolidacji

Zgodnie z PSR przed wejSciem w zycie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci Spotka rozliczata
w przychody ujemng warto$¢ firmy z konsolidacji w okresie 2 do 5 lat. W sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych wedtug MSSF, ujemna wartos$¢ firmy jest rozpoznawana w sposob opisany w Nocie 4 (d).

(e) Podatek odroczony

W zwiazku z konieczno$cia dokonania odpowiednich korekt zwiazanych z powyzej zaprezentowanymi
réznicami pomigdzy PSR, a MSSF korekty te stanowilyby podstawe do naliczenia podatku odroczonego.

® Przychody ze sprzedazy wg MSSF

Zgodnie z PSR przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy obejmuja kwoty podatku akcyzowego oraz
optaty paliwowej, naliczonego przez Spoétke oraz inne podmioty Grupy od wyrobow objetych podatkiem
akcyzowym oraz zawartego w zrealizowanych przychodach.

Dla celéw sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSSF, kwoty podatku akcyzowego i oplaty
paliwowej zostaly wyeliminowane z przychodéw ze sprzedazy produktéw oraz kosztow sprzedazy
w wysokosci odpowiednio 4.899 milionéw zlotych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2004
roku oraz 4.348 milionéw ztotych w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2003 roku.
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35. Pozostale

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Spétki w jej
siedzibie w dniu 27 wrze$nia 2004 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

p.o. Prezesa Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu — Janusz Wisniewski

Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Golonka Czlonek Zarzadu — Krzysztof Kluzek

Wiceprezes Zarzadu — Andrzej Macenowicz Wiceprezes Zarzadu — Jacek Strzelecki
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