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Załączone noty objaśniające są integralną częścią niniejszych skonsolidowanych sprawozdań 
finansowych 

  1

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKONSOLIDOWANE BILANSE 

na dzień 30 czerwca 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku  
  

  30 czerwca 
2004 

31 grudnia 
2003 

 Nota (nie badane)  
  (w milionach złotych) 
AKTYWA   
    
Majątek trwały    
Rzeczowy majątek trwały 5 9.667 9.807 
Ujemna wartość firmy 6 (255) (273) 
Wartości niematerialne 7 111 121 
Aktywa finansowe 8 548 534 
Akcje i udziały w jednostkach konsolidowanych metodą praw 
własności 

 
9 

 
517 

 
493 

Podatek odroczony – aktywa 25 23 15 
Pozostały majątek trwały  10 18 
  ---------- ---------- 
Majątek trwały razem  10.621 10.715 
  ------- ------- 
Majątek obrotowy    
Zapasy 10 3.365 3.058 
Należności z tytułu dostaw i inne 11 3.185 2.513 
Należności z tytułu podatku dochodowego  2 65 
Krótkoterminowe papiery wartościowe 12 298 67 
Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 13 139 80 
Środki pieniężne  14 837 562 
Inne aktywa finansowe  90 89 
  ---------- ---------- 
Majątek obrotowy razem  7.916 6.434 
  ---------- ---------- 
Aktywa razem  18.537 17.149 
  ====== ====== 
PASYWA    
    
Kapitał własny 20   
Kapitał akcyjny  534 534 
Kapitał zapasowy  1.359 1.359 
Rachunkowość zabezpieczeń przepływów pieniężnych  12 - 
Kapitał rezerwowy z aktualizacji  wyceny  856 856 
Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych  42 62 
Zyski zatrzymane  7.416 6.699 
  --------- --------- 
Kapitał własny razem  10.219 9.510 
  --------- --------- 
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 15 437 427 
Zobowiązania długoterminowe    
Kredyty i pożyczki  16 1.969 1.836 
Rezerwy  17 692 616 
Rezerwa na podatek odroczony 25 283 293 
  --------- --------- 
Zobowiązania długoterminowe razem  2.944 2.745 
  --------- --------- 
Zobowiązania krótkoterminowe    
Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe bierne 18 4.413 3.231 
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  30 - 
Kredyty i pożyczki   16 463 1.195 
Przychody przyszłych okresów 19 22 14 
Pozostałe zobowiązanie finansowe  9 27 
  --------- --------- 
Zobowiązania krótkoterminowe razem  4.937 4.467 
  --------- --------- 
Pasywa razem  18.537 17.149 
  ======= ======= 
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKÓW I STRAT 

za okresy 6 i 3 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku  
 

  6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

 Nota 30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2003 

30 czerwca  
2003 

  (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
 (w milionach złotych) 
      
Przychody ze sprzedaży  13.753 7.428 10.895 5.933 
      
Koszt własny sprzedaży 23 (10.995) (5.883) (8.724) (4.931) 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
Zysk na sprzedaży  2.758 1.545 2.171 1.002 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
      
Pozostałe przychody operacyjne  124 72 237 49 
Koszty sprzedaży 23 (1.067) (525) (1.026) (571) 
Koszty ogólnego zarządu 23 (419) (235)               (459)               (250) 
Pozostałe koszty operacyjne 23 (232) (198) (158) (55) 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
Zysk operacyjny  1.164 659 765 175 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
      
Przychody finansowe 24 180 61 132 56 
Koszty finansowe 24 (140) (16) (170) (7) 
Udział w wyniku finansowym jednostek 
konsolidowanych metodą praw 
własności  

  
46 

 
29 

 
21 

 
11 

  ---------- ---------- ---------- ---------- 
Zysk przed opodatkowaniem   1.250 733 748 235 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
      
Podatek dochodowy  25 (231) (128) (216) (64) 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
Zysk po opodatkowaniu  1.019 605 532 171 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
(Zysk) akcjonariuszy mniejszościowych  (24) (7) (17) (11) 
  ---------- ---------- ---------- ---------- 
Zysk netto   995 598 515 160 
  ====== ====== ====== ====== 
      
      
Zysk na jedną akcję (w złotych na 
akcję) 

 2,33 1,40 1,23 0,38 
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI 
 PRZEPŁYWÓW  PIENIĘŻNYCH 

za okresy 6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku i 30  czerwca 2003 roku 
 

 6 miesięcy 
zakończone 

6 miesięcy 
zakończone 

 30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2003 

 (nie badane) (nie badane) 
 (w milionach złotych) 
 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
  

Zysk netto  995 515 
  

Korekty o pozycje:   
Zysk akcjonariuszy mniejszościowych 24 17 
Udział w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metodą praw własności (46) (21) 
Amortyzacja 609 593 
Odsetki i dywidendy, netto (49) 16 
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 231 216 
Strata/ (Zysk) na działalności inwestycyjnej 63 (29) 
(Zwiększenie) stanu należności (689) (244) 
(Zwiększenie) stanu  zapasów (321) (260) 
Zwiększenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych  936 (117) 
Zwiększenie stanu rezerw 80 10 
Pozostałe korekty (28) (75) 
   
Podatek dochodowy zapłacony (161) (167) 
 ------- ------- 
Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 1.644 454 

------- ------- 
Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   
   
Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych (637) (466) 
Wpływy z tytułu sprzedaży składników rzeczowego majątku trwałego  15 8 
Wpływy z tytułu sprzedaży aktywów dostępnych do sprzedaży 7 3 
Nabycie aktywów dostępnych do sprzedaży oraz udziałów w jednostkach wycenianych 
metodą praw własności  (27) (38) 

Nabycie działalności w Niemczech pomniejszone o saldo nabytych środków pieniężnych - (419) 
Nabycie krótkoterminowych papierów wartościowych (293) (29) 
Wpływy z tytułu sprzedaży krótkoterminowych papierów wartościowych 65 19 
Dywidendy i odsetki otrzymane 84 66 
Pozostałe  (3) (5) 

--------- --------- 
Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (789) (861) 

--------- --------- 
Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   
   
Wpływy z długoterminowych i krótkoterminowych pożyczek i kredytów 645 2.156 
Spłata długoterminowych i krótkoterminowych pożyczek i kredytów (1.189) (1.469) 
Zapłacone odsetki (31) (75) 
Pozostałe  (5) (3) 

------- ------- 
Środki pieniężne netto uzyskane z / (wykorzystane) w  działalności finansowej (580) 609 

------- ------- 
  

Zmiana stanu środków pieniężnych netto 275 202 
   
Środki pieniężne na początku okresu 562 178 
 ------- ------- 
Środki pieniężne na koniec okresu 837 380 
 ==== ==== 
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN  

W SKONSOLIDOWANYCH KAPITAŁACH WŁASNYCH 
za okresy 6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku 

 (w milionach złotych) 
 
 

 Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Rachunkowość 
zabezpieczeń 
przepływów 
środków 

pieniężnych 

Kapitał 
rezerwowy  

z aktualizacji
wyceny 

Różnice kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 

podporządkowanych 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitał 
własny 
razem 

        
1 stycznia 2003 525 1.174 - 859 - 5.771 8.329 
 -------- -------- -------- -------- -------- -------- -------- 
Różnice kursowe z 
konsolidacji 

- - - - 32 - 32 

Dywidenda Jednostki 
Dominującej (0,14 zł na 
jedną akcję) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(59) 

 
 

(59) 
Zysk netto za pierwsze 
półrocze 2003 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
515 

 
515 

Rachunkowość 
zabezpieczeń 
przepływów środków 
pieniężnych 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(4) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(4) 

        
30 czerwca 2003 525 1.174 (4) 859 32 6.227 8.813 
(nie badane) -------- -------- -------- -------- -------- -------- -------- 
        
1 stycznia 2004 534 1.359 - 856 62 6.699 9.510 
 -------- -------- -------- -------- -------- -------- -------- 
Różnice kursowe z 
konsolidacji 

- - - - (20) - (20) 

Dywidenda Jednostki 
Dominującej (0,65 zł na 
jedną akcję) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(278) 

 
 

(278) 
Zysk netto za pierwsze 
półrocze 2004 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
995 

 
995 

Rachunkowość 
zabezpieczeń 
przepływów środków 
pieniężnych 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

12 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

12 
 -------- -------- -------- -------- -------- -------- -------- 
30 czerwca 2004 534 1.359 12 856 42 7.416 10.219 
(nie badane) ===== ===== ===== ===== ===== ===== ===== 
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1. Podstawowa działalność Grupy 
 

Jednostką dominującą grupy kapitałowej Polski Koncern Naftowy ORLEN („Grupa”) jest Polski Koncern 
Naftowy ORLEN S.A. („Spółka”, „PKN ORLEN”) z siedzibą w Płocku przy ul. Chemików 7. 
 
Spółka została utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku jako jednoosobowa spółka Skarbu 
Państwa Mazowieckie Zakłady Rafineryjne i Petrochemiczne „Petrochemia Płock” S.A. i wpisana do rejestru 
handlowego w Płocku dnia 1 lipca 1993. Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 
maja 1999 roku, zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Płocku w dniu 20 maja 1999 roku, Spółka zmieniła 
nazwę na Polski Koncern Naftowy Spółka Akcyjna. Zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2000 roku, zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Płocku dnia 12 kwietnia 2000 
roku, Spółka zmieniła nazwę na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spółka Akcyjna. 
 
Spółka prowadzi działalność w zakresie przetwórstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktów 
naftowych i petrochemicznych, a także transportu, oraz sprzedaży hurtowej i detalicznej tych produktów. Inne 
podmioty z Grupy prowadzą przeważnie pokrewną działalność, obejmującą produkcję i  dystrybucję produktów 
naftowych, jak również produkcję wyrobów chemicznych. 
 
Do czasu drugiej oferty publicznej akcji mającej miejsce w lipcu 2000 roku, Spółka, pośrednio i  bezpośrednio, 
pozostawała pod kontrolą Skarbu Państwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszościowym udziałem pracowników 
i innych podmiotów. Skarb Państwa sprawował nadzór nad Spółką poprzez kontrolę nad podmiotem dominującym 
Spółki, Naftą Polską S.A. Na 30 czerwca 2004 roku Nafta Polska S.A posiadała bezpośrednio lub pośrednio 
17,32% akcji Spółki, Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,2%, Bank of New York (jako depozytariusz) 
10,62%, a pozostali akcjonariusze 61,86% akcji Spółki.  
W dniu 4 lipca 2003 roku Spółka ogłosiła, że Commercial Union OFE BPH CU WBK posiadał 21.533.539 akcji 
PKN ORLEN, co stanowiło 5,125% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
Prezentowane wyniki finansowe mogą nie dawać wskazówek co do prognoz wyników za pełny rok obrotowy. 
 
 
2. Zasady prezentacji 
 
(a) Standardy rachunkowości 
 
Grupa zastosowała w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Międzynarodowe Standardy 
Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) obowiązujące w odpowiednich okresach, z wyjątkiem ujęcia efektów 
hiperinflacji wymaganego przez Międzynarodowy Standard Rachunkowości 29 „Sprawozdawczość finansowa w 
warunkach hiperinflacji” (MSR 29) oraz przeszacowania środków trwałych zgodnie z Międzynarodowym 
Standardem Rachunkowości 16 „Rzeczowe aktywa trwałe” („MSR 16”) oraz, jak opisano poniżej, rozpoznania 
prawa wieczystego użytkowania gruntów zgodnie z Międzynarodowym Standardem Sprawozdawczości 
Finansowej nr 1 („MSSF 1”) „Zastosowanie po raz pierwszy Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej”.  
W 2003 roku, Rada MSR wydała MSSF 1, który obowiązuje przy sporządzaniu sprawozdań finansowych za 
okresy zaczynające się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub później. Zgodnie z postanowieniami MSSF 1 Spółka jest 
traktowana jako jednostka, która stosuje MSSF po raz pierwszy. W szczególności, MSSF 1 wymaga od jednostki, 
aby w swym bilansie otwarcia sporządzonym zgodnie z MSSF ujęła wszystkie aktywa i pasywa, których ujęcie 
jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka może dokonać wyceny składników rzeczowego 
majątku trwałego na dzień zastosowania MSSF i uznać tą wartość godziwą jako koszt składników rzeczowego 
majątku trwałego na ten dzień. Grupa nie dokonała szacunku wartości godziwej jako nowej wartości nabycia 
wymienionych wyżej aktywów, który wynikałby z wymagań MSSF 1. 
Prawa wieczystego użytkowania gruntu przyznane w przeszłości Spółkom Grupy na podstawie decyzji 
administracyjnych spełniają definicję aktywa. W związku z tym powinny one być rozpoznane w sprawozdaniu 
finansowym Grupy w oparciu o ich wartość godziwą. Grupa nie dokonała szacunku wartości godziwej 
wymienionych wyżej praw wieczystego użytkowania ponieważ nie było to praktycznie możliwe. 
Walutą pomiaru i walutą sprawozdawczą niniejszych skonsolidowanych sprawozdań finansowych jest złoty 
polski. 
Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierają wszystkie, z wyjątkiem korekt wymaganych 
przez MSR 29 i MSR 16 oraz wyceny prawa wieczystego użytkowania gruntów, wymaganego przez MSSF 1, 
niezbędne korekty w celu przedstawienia rzetelnie skonsolidowanych wyników działalności Grupy oraz rachunku 
przepływów pieniężnych za okresy zakończone dnia 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 oraz skonsolidowanej 
pozycji finansowej Grupy na dzień 30 czerwca 2004 oraz na dzień 31 grudnia 2003 roku. Prezentowane wyniki 
finansowe mogą nie dawać wskazówek co do prognoz wyników za pełny rok obrotowy. 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie korekty, składające się ze zwykłych 
powtarzalnych korekt, niezbędne do prawidłowego i rzetelnego przedstawienia wyników operacyjnych, bilansów 
oraz rachunków przepływów pieniężnych za każdy prezentowany okres. 
 
 (b)  Zmiana sposobu wyceny różnic kursowych 
 
W roku 2004 Grupa zmieniła szacunek kursu walutowego używanego do prezentacji monetarnych aktywów 
i pasywów wyrażonych w walutach obcych. Do 31 grudnia 2003 roku aktywa monetarne wyrażone w walutach 
obcych były prezentowane po kursie niższym z: kursu kupna banku komercyjnego i średniego kursu NBP, 
podczas gdy pasywa monetarne były wykazywane po kursie wyższym z: kursu sprzedaży banku komercyjnego 
i średniego kursu NBP. Począwszy od 1 stycznia 2004 roku na dzień bilansowy do wyrażonych w walutach 
obcych aktywów i zobowiązań stosuje się jednakowy, średni kurs Narodowego Banku Polskiego ogłoszony na 
dzień bilansowy.  Efekt zmiany szacunków wyniósł 26 milionów złotych i obciąża wynik bieżącego okresu. 
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez 
spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień autoryzacji niniejszych sprawozdań finansowych nie 
stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy. 
 
(c) Reorganizacja Grupy      
 
W wyniku realizacji Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Państwa, poprzez 
spółkę zależną Nafta Polska S.A., dokonał w  latach 1997 - 1999 reorganizacji podmiotów polskiego sektora 
naftowego. Grupa w obecnym kształcie powstała w rezultacie reorganizacji kilku znaczących spółek, które 
działały pod wspólną kontrolą Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Państwa. Istotne transakcje zawarte w celu 
przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego zostały przedstawione poniżej: 
 połączenie z Centralą Produktów Naftowych „CPN” S.A. („CPN”) – główny dystrybutor w zakresie sprzedaży 

detalicznej paliw w Polsce, 
 nabycie rafinerii: Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A., 
 wydzielenie Dyrekcji Eksploatacji Cystern Sp. z o.o. przez CPN – przedsiębiorstwo zajmujące się eksploatacją 

cystern kolejowych służących do przewozu produktów naftowych, 
 zbycie udziałów w Naftobazach Sp. z o.o. przez CPN – operator dużych obiektów magazynowych służących 

do składowania produktów naftowych. 
 
W zakresie odpowiadającym udziałowi Skarbu Państwa w reorganizowanych podmiotach polskiego sektora 
naftowego, transakcje te wykazano jako transakcje pod wspólną kontrolą, poprzez zastosowanie metody łączenia 
udziałów analogicznie do Międzynarodowego Standardu Rachunkowości 22 „Połączenie jednostek 
gospodarczych” („MSR 22”). 
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(d) Spółki objęte sprawozdaniami skonsolidowanymi 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesięcy zakończony się 30 czerwca 2004 i rok 
zakończony się 31 grudnia 2003 obejmują następujące jednostki zlokalizowane w Polsce i Niemczech, wchodzące 
w skład Grupy: 

 Udział w ogólnej liczbie głosów1)  
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
 (w pełnych %) 

PKN ORLEN  Jednostka dominująca 
ORLEN Deutschland AG3) 100% - 
ORLEN Deutschland GmbH - 100% 
ORLEN Deutschland Immobilien GmbH - 100% 
ORLEN Gaz Sp. z o.o. 100% 100% 
ORLEN PetroCentrum Sp. z o.o. 100% 100% 
ORLEN Medica Sp. z o.o.  100% 100% 
ORLEN Budonaft Sp. z o.o.  100% 100% 
ORLEN Powiernik Sp. z o.o.  100% 100% 
ORLEN KolTrans Sp. z o.o.  100% 100% 
ORLEN Transport Szczecin Sp. z o.o.   100% 100% 
ORLEN ASFALT Sp. z o.o. (dawniej Bitrex Sp. z o.o.)2) 100% 100% 
Grupa kapitałowa ORLEN Petroprofit Sp. z o.o. 100% 85% 
ORLEN Morena Sp. z o.o. 100% 51% 
ORLEN Transport Lublin Sp. z o.o.  98% 98% 
ORLEN Transport Kraków Sp. z o.o.   98% 98% 
ORLEN Transport Płock Sp. z o.o. 98% 98% 
ORLEN Transport Nowa Sól Sp. z o.o.  97% 97% 
Zakład Budowy Aparatury S.A. 97% 97% 
ORLEN Transport Słupsk Sp. z o.o.  97% 97% 
ORLEN Transport Poznań Sp. z o.o.   96% 96% 
ORLEN Laboratorium Sp. z o.o. 95% 95% 
ORLEN Transport Olsztyn Sp. z o.o.   95% 95% 
ORLEN Transport Warszawa Sp. z o.o.  94% 94% 
Grupa kapitałowa ORLEN– Oil Sp. z o.o. 92% 92% 
ORLEN Petro – Tank Sp. z o.o. 90% 90% 
ORLEN Transport Kędzierzyn-Koźle Sp. z o.o.  89% 89% 
Petrotel Sp. z o.o.  89% 89% 
Grupa kapitałowa Rafineria Trzebinia S.A. 77% 77% 
Grupa kapitałowa Anwil S.A. 76% 76% 
Grupa kapitałowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75% 
Inowrocławskie Kopalnie Soli „Solino” S.A. 71% 71% 
Grupa Kapitałowa Ship-Service S.A. 
ORLEN Automatyka Sp. z o.o. 
ORLEN PetroZachód Sp. z o.o. 
Petrogaz Wrocław Sp. z o.o.  
Petrolot Sp. z o.o. 
ORLEN Projekt Sp. z o.o.  
ORLEN Wir Sp. z o.o. 

56% 
52% 

52% 
52% 
51% 
51% 
51% 

56% 
52% 

52% 
52% 
51% 
51% 
51% 

Petrogaz Łapy Sp. z o.o. 4)  - 100% 
ORLEN Polimer Sp. z o.o. 5) - 100% 
 

1) Udział w ogólnej liczbie głosów jest zgodny z udziałem w kapitale zakładowym za wyjątkiem Grupy Kapitałowej Ship Service S.A., gdzie udział 
w kapitale wynosi 61%; 

2) Od II kwartału 2003 roku jednostka zależna bezpośrednio od PKN ORLEN (uprzednio jednostka zależna Rafinerii Trzebinia). 
3) W 2004 roku spółki ORLEN Deutschland GmbH i ORLEN Deutschland Immobilien GmbH zostały przekształcone w spółkę ORLEN Deutschland 
AG. W związku z tym na dzień 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiada akcje w jednej zorganizowanej spółce. 
4)  Jednostka przejęta przez ORLEN Gaz Sp. z o.o. w I kwartale 2004 roku. 
5) Jednostka sprzedana w II kwartale 2004 roku. 
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3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 
 
Walutą pomiaru i walutą sprawozdawczą niniejszych skonsolidowanych sprawozdań finansowych jest złoty 
polski.  Skonsolidowane sprawozdania finansowe te nie zawierają korekt odzwierciedlających skutki hiperinflacji 
wymaganych przez MSR 29. 
 
MSR 29 wymaga, aby spółki, które sporządzają sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, korygowały 
wycenę aktywów i pasywów do ich cen bieżących na dzień bilansowy. Skumulowana trzyletnia stopa inflacji pod 
koniec 1996 roku wyniosła poniżej 100%. Biorąc to pod uwagę polska gospodarka przestała być uważana za 
hiperinflacyjną począwszy od 1997 roku. W takim przypadku MSR 29 wymaga, aby aktywa zostały wykazane 
w cenach bieżących na koniec okresu gospodarki hiperinflacyjnej. 
 
Na dzień bilansowy do wyrażonych w walutach obcych aktywów i zobowiązań stosuje się jednakowy, średni kurs 
Narodowego Banku Polskiego ogłoszony na dzień bilansowy. 
 
Grupa dokonała przeszacowania środków trwałych (ostatnio na dzień 1 stycznia 1995 roku) generalnie przy 
zastosowaniu wskaźników opublikowanych przez Główny Urząd Statystyczny („GUS”) w celu odzwierciedlenia 
wpływu inflacji na ich wartość bilansową. Przeszacowanie to nie zostało dokonane zgodnie z wymogami MSR 29 
ponieważ Spółka nie korzystała ze wskaźników ogólnego wzrostu cen oraz nie doprowadziła ich wartości do cen 
bieżących na dzień 31 grudnia 1996 roku. Obecnie Grupa nie jest w stanie oszacować jaki wpływ na niniejsze 
sprawozdanie finansowe miałoby spełnienie wymogów MSR 29. 
 
Przeszacowanie to nie zostało również dokonane zgodnie z wymogami MSR 16, ponieważ sposób dokonania 
przeszacowania nie zapewnił, żeby przeszacowana wartość środków trwałych odpowiadała ich wartości godziwej 
na dzień przeszacowania. 
 
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane są na walutę polską. Odpowiednie pozycje 
bilansowe po średnim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzień bilansowy; odpowiednie pozycje 
rachunku zysków i strat po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy 
Bank Polski na każdy dzień kończący miesiąc obrotowy. 
 
 
4. Zasady rachunkowości 
 
Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z konwencją kosztu historycznego, która została 
zmodyfikowana w przypadku środków trwałych i instrumentów finansowych. 
 
(a) Zasady konsolidacji 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spółki 
będące pod jego kontrolą. Przyjmuje się, że Grupa sprawuje kontrolę, jeżeli posiada bezpośrednio lub pośrednio, 
więcej niż 50% praw głosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolność do kierowania polityką 
finansową i operacyjną jednostki gospodarczej w taki sposób, aby korzystać z jej działalności. Kapitał oraz zysk 
netto należący do akcjonariuszy mniejszościowych wykazywany jest odpowiednio w bilansie i rachunku zysków 
i strat. 
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziałów jednostek gospodarczych. Zasady wykazywania 
reorganizacji zostały omówione w Nocie 2 (c). Jednostki nabyte lub zbyte w ciągu roku są uwzględniane 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedaży. 
 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapitał jednostki) gdzie 
Grupa wywiera znaczny wpływ, rozliczane są zgodnie z metodą praw własności. Ocena inwestycji w spółki 
stowarzyszone ma miejsce, kiedy istnieją przesłanki wskazujące na to, że nastąpiła trwała utrata wartości lub odpis 
trwałej utraty wartości dokonany w latach poprzednich już nie jest wymagany. 
 
Inwestycje w jednostkach współzależnych gdzie Grupa sprawuje współkontrolę, rozliczane są zgodnie z metodą 
praw własności. Ocena inwestycji w spółki współzależne ma miejsce, kiedy istnieją przesłanki wskazujące na to, 
że nastąpiła trwała utrata wartości lub odpis trwałej utraty wartości dokonany w latach poprzednich już nie jest 
wymagany. 
 
Wszystkie inne udziały są ujmowane zgodnie z MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” w sposób 
przedstawiony w Nocie 4 (m). 
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Sprawozdania finansowe spółek zależnych zostały sporządzone za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 
2004 roku. 
 
(b) Rzeczowy majątek trwały 
 
Składniki rzeczowego majątku trwałego zostały wykazane według cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe 
umorzenie i dotychczasowy odpis z tytułu trwałej utraty wartości, z wyjątkiem środków trwałych podlegających 
przeszacowaniom, których wartość księgowa jest skorygowana o przeszacowania. Przeszacowania środków 
trwałych były przeprowadzane w Polsce na podstawie przepisów wydawanych przez Ministra Finansów i miały 
na celu odzwierciedlenie skutków inflacji. Przeszacowania były generalnie przeprowadzane przy użyciu 
wskaźników ustalonych przez Główny Urząd Statystyczny dla grup środków trwałych. Przeszacowania te nie 
spełniły wymogów MSR 29, który wymaga zastosowania wskaźników ogólnego wzrostu cen. Przeszacowania te 
również nie zostały dokonane zgodnie z wymogami MSR 16 ponieważ sposób dokonania przeszacowania nie 
zapewnił, żeby przeszacowana wartość środków trwałych odpowiadała ich wartości godziwej na dzień 
przeszacowania. Ostatnie przeszacowanie zostało przeprowadzone na dzień 1 stycznia 1995 roku i miało na celu 
doprowadzenie wartości środków trwałych do poziomu cen z września 1994 roku.  
W rezultacie tego przeszacowania zarówno wartość księgowa, jak i podatkowa tych aktywów została zwiększona 
powodując wzrost kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny, a zatem również wzrost kapitałów własnych. 
Grupa nie dokonała przeszacowania środków trwałych na dzień 31 grudnia 1996 roku co jest niezgodne 
z MSR 29, który wymaga aby środki trwałe zostały skorygowane na koniec okresu hiperinflacji według cen 
bieżących. Grupa dokonała zgodnie z polskimi przepisami przeszacowania, które  zwiększyły wartość środków 
trwałych o 859 milionów złotych. Kwota równa różnicy pomiędzy amortyzacją przeszacowanego środka trwałego 
a amortyzacją wynikającą z kosztu nabycia środka trwałego nie jest przeklasyfikowana z kapitału rezerwowego 
z aktualizacji wyceny na niepodzielony zysk lub stratę z lat ubiegłych.  Inwestycje w toku nie podlegały 
przeszacowaniom. Amortyzacja środków trwałych jest oparta o wartości po przeszacowaniu. Grupa nie zamierza 
ujmować w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z MSSF efektów 
ewentualnych dalszych przeszacowań, chyba że polska gospodarka znów znalazłaby się w warunkach 
hiperinflacji. 
 
Środki trwałe amortyzowane są przez określony z góry okres użytkowania przy użyciu metody liniowej. 
Stosowane są następujące stawki amortyzacji: 
 
Budynki i budowle 1,5 - 10,0 % 
Urządzenia techniczne i maszyny 4,0 - 30,0 % 
Środki transportu i pozostałe 6,0 - 25,0 % 
 
Okres użytkowania oraz metody amortyzacji podlegają okresowemu przeglądowi, aby przyjęty okres i stosowana 
metoda amortyzacji odpowiadały oczekiwanemu okresowi uzyskiwania korzyści ekonomicznych ze środków 
trwałych.  
 
Grunty oraz inwestycje rozpoczęte nie podlegają amortyzacji.  
 
Spółki Grupy dokonują analizy wartości netto rzeczowych składników majątku trwałego w celu określenia czy 
wartość ta odzwierciedla ekonomiczną przydatność majątku w przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany 
w otoczeniu mogą wskazywać na trwałą utratę ich wartości. 
 
(c) Leasing finansowy 
 
Aktywa użytkowane na podstawie umowy najmu, dzierżawy, leasingu lub podobnej spełniające odpowiednie 
kryteria MSR 17 - “Leasing” zaliczane są do aktywów trwałych i wykazywane w kwocie niższej z dwóch: 
wartości godziwej przedmiotu leasingu na początku obowiązywania umowy leasingowej i wartości bieżącej 
minimalnych opłat leasingowych. 
 
Aktywa oddane do użytkowania na podstawie umowy najmu, dzierżawy, leasingu lub podobnej spełniające 
odpowiednie kryteria MSR 17 zaliczane są do należności długoterminowych i wykazywane w kwocie równej 
wartości netto inwestycji leasingowej.  
 
(d) Wartość firmy i ujemna wartość firmy z konsolidacji 
 
Wartość firmy / ujemna wartość firmy z konsolidacji powstaje w rezultacie zakupu jednostki. Wartość firmy 
z konsolidacji stanowi nadwyżkę ceny zakupu nad udziałem Spółki w wartości godziwej aktywów netto 
zakupionej jednostki. Ujemna wartość firmy z konsolidacji stanowi nadwyżkę udziału Spółki w wartości godziwej 
aktywów netto zakupionej jednostki nad ceną zakupu. Wartość firmy z konsolidacji jest rozpoznawana 
w momencie zakupu i amortyzowana metodą liniową w czasie oczekiwanego okresu uzyskiwania korzyści 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 

10   
 

ekonomicznych. Wartość firmy z konsolidacji, powstała w wyniku połączenia z CPN w 1999, jest amortyzowana 
przez okres 10 lat. Okres amortyzacji odzwierciedla najlepsze oszacowanie okresu w którym spodziewane jest 
odnoszenie korzyści dla przedsiębiorstwa. 
Ujemna wartość firmy  z konsolidacji jest ujmowana w rachunku zysków i strat w następujący sposób: w zakresie, 
w jakim ujemna wartość firmy odnosi się do oczekiwanych do poniesienia przyszłych strat i kosztów - które 
uwzględniono w planie przejęcia opracowanym przez jednostkę przejmującą i które można wiarygodnie wycenić 
oraz która nie odnosi się do możliwych do zidentyfikowania zobowiązań na dzień przejęcia – ujmowana jest 
(odpowiednia część ujemnej wartości firmy) jako przychód w rachunku zysków i strat w momencie, gdy dojdzie 
do ujęcia w sprawozdaniu powyższych przyszłych strat i kosztów; kwotę ujemnej wartości firmy nie 
przekraczającą wartości godziwych przejętych, możliwych do zidentyfikowania aktywów niepieniężnych, ujmuje 
się systematycznie jako przychód  na przestrzeni czasu odpowiadającego średniej ważonej pozostającego okresu 
użytkowania możliwych do zidentyfikowania, przyjętych i umarzalnych aktywów; nadwyżkę ujemnej wartości 
firmy ponad wartości godziwe przejętych, możliwych do zidentyfikowania aktywów niepieniężnych, ujmuje się 
bezzwłocznie jako przychód. Okres odpisywania wykazywanej ujemnej wartości firmy wynosi 10-12 lat od 
momentu zakupu akcji. 
Począwszy od 2005 roku Spółka będzie stosowała zasady rachunkowości określone przez MSSF 3 – „Łączenie 
jednostek”. Zgodnie z MSSF 3 wartość firmy przestanie być amortyzowana, natomiast będzie poddawana 
corocznemu testowi na trwałą utratę wartości. Natomiast ujemna wartość firmy będzie jednorazowo ujmowana 
w rachunku zysków i strat.  
Wszystkie transakcje połączenia jednostek gospodarczych zawarte po 31 marca 2004 roku są rozliczane zgodnie  
z zapisami MSSF 3 „Łączenie jednostek”. 
 
(e) Wartości niematerialne 
 
Wartości niematerialne są wykazywane według ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o skumulowane odpisy 
z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym 
szacowanemu okresowi  ich ekonomicznej użyteczności. Stawki amortyzacji dla wartości niematerialnych 
wynoszą od 7% do 50%. 
 
Spółki Grupy dokonują analizy wartości netto składników niematerialnych i  prawnych w celu określenia czy 
wartość ta odzwierciedla ekonomiczną przydatność tych składników w przypadkach, gdy zdarzenia czy zmiany 
w otoczeniu mogą wskazywać na trwałą utratę ich wartości. 
 
MSR 38 określa, iż w momencie nabycia jednostki należy ujawnić wszystkie aktywa niematerialne, dla których 
możliwe jest określenie wartości godziwej. 
 
(f) Zapasy 
 
Zapasy są wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo według wartości netto możliwej do 
uzyskania, w zależności od tego, która z kwot jest niższa, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty przydatności 
ekonomicznej. Wartość netto możliwa do uzyskania jest to cena sprzedaży ustalona w toku zwykłej działalności 
gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaży do skutku. Koszt ustalany jest na 
podstawie średniej ważonej. Dla produktów gotowych, koszt obejmuje  właściwą alokację stałych i zmiennych 
kosztów pośrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.  
 
(g) Należności 
 
Należności z tytułu dostaw i usług na dzień ich powstania są wykazywane w wartości godziwej i ujmowane 
w okresach późniejszych według zamortyzowanego kosztu oraz pomniejszane o odpisy aktualizujące należności 
wątpliwe.  
 
(h) Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 
 
Środki pieniężne obejmują gotówkę w kasie i w banku. Ekwiwalenty środków pieniężnych są krótkoterminowymi 
inwestycjami o dużej płynności, łatwo wymienialnymi na określone kwoty środków pieniężnych oraz narażonymi 
na nieznaczne ryzyko zamiany wartości. 
 
(i) Przychody 
 
Przychody są rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobieństwo, że Grupa uzyska korzyści ekonomiczne z tytułu 
transakcji oraz, że kwotę przychodu można wycenić w wiarygodny sposób. Przychody są rozpoznawane po 
pomniejszeniu o podatek od towarów i usług (VAT), podatek akcyzowy, opłatę paliwową oraz rabaty. Przychody 
ze sprzedaży towarów i produktów są uznawane w chwili wydania towaru lub produktu kiedy nastąpiło 
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przeniesienie ryzyka i korzyści. Przychody z tytułu realizacji instrumentów zabezpieczających przepływy 
pieniężne korygują wartość przychodów. 
 
(j) Pożyczki i kredyty 
 
Koszty pożyczek i kredytów, w tym różnice kursowe powstające w związku z pożyczkami i kredytami w walucie 
obcej w stopniu w jakim są uznawane za korektę kosztów odsetek, są rozpoznawane w okresie, którego dotyczą, 
z wyjątkiem, tych które można bezpośrednio przyporządkować nabyciu, budowie lub wytworzeniu 
dostosowywanego składnika aktywów, a więc kapitalizować. Kapitalizacja kosztów pożyczek i kredytów 
rozpoczyna się, gdy ponoszone są koszty pożyczek i kredytów oraz działania niezbędne do przygotowania 
składnika aktywów do jego zamierzonego użytkowania lub sprzedaży są w toku. Średnie stopy kapitalizacji 
liczone są jako stosunek kapitalizowanych kosztów finansowych do średniego salda inwestycji w toku. Koszty 
pożyczek i kredytów są kapitalizowane do momentu, kiedy składnik aktywów jest w istotnych aspektach 
przygotowany do zamierzonego użytkowania. W przypadku gdy wartość bilansowa składnika aktywów 
przewyższa jego wartość możliwą do odzyskania, wartość bilansową pomniejsza się o odpis z tytułu trwałej utraty 
wartości.  
Pożyczki są początkowo ujmowane w wartości godziwej otrzymanych wpływów, pomniejszonych o koszty 
transakcyjne. Następnie wykazywane są po zamortyzowanej cenie nabycia posługując się metodą efektywnej 
stopy procentowej. Różnica pomiędzy wpływami netto, a wartością wykupu jest wykazywana w zysku lub 
w stracie netto w okresie wykorzystywania kredytu lub pożyczki.  
 
(k) Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 
 
Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania pracownicy niektórych spółek Grupy mają prawo do nagród 
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu 
określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. 
Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zależy od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia 
pracownika. Spółki nie wydzielają aktywów, które w przyszłości służyłyby uregulowaniu zobowiązań z tytułu 
odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych. Spółki Grupy tworzą rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu 
odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów których dotyczą. 
Według MSR 19 nagrody jubileuszowe są innymi długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast 
odprawy emerytalne są programami określonych świadczeń po okresie zatrudnienia. Wartość bieżąca tych 
zobowiązań została obliczona przez niezależnego aktuariusza przy stopie dyskontowej 5% p.a. oraz stopie 
przyrostu płac do 3% p.a. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości 
zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. Informacje 
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeń 
aktuarialnych są rozpoznawane w rachunku zysków i strat. W ciągu okresów 6 miesięcy zakończonych 
30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku spółki Grupy wypłaciły nagrody jubileuszowe i odprawy 
emerytalne odpowiednio w wysokości 15 i 13 milionów złotych. 
 
 (l) Transakcje w walutach obcych 
 
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych są księgowane po przeliczeniu na walutę pomiaru (złoty) po 
kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Monetarne aktywa i pasywa wyrażone w obcych walutach są 
wykazywane według kursów walut na dzień bilansowy. Zyski i straty powstałe w wyniku zmian kursów walut po 
dacie transakcji są wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zysków i strat, poza tymi 
podlegającymi kapitalizacji, a wymienionymi w punkcie 4 (j). 
 
(m) Instrumenty finansowe 
 
Aktywa finansowe dzielone są na następujące kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do upływu terminu 
zapadalności, przeznaczone do obrotu oraz dostępne do sprzedaży. Aktywa finansowe utrzymywane do upływu 
terminu zapadalności są to inwestycje o określonych lub możliwych do określenia płatnościach oraz ustalonym 
terminie zapadalności, które Grupa zamierza i ma możliwość utrzymać w posiadaniu do upływu zapadalności 
z wyjątkiem kredytów i wierzytelności własnych Grupy. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku 
dzięki krótkoterminowym wahaniom ceny są klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszystkie pozostałe 
aktywa finansowe, nie będące kredytami i wierzytelnościami własnymi Grupy, są aktywami finansowymi 
dostępnymi do sprzedaży. 
 
 
Aktywa finansowe utrzymywane do upływu terminu zapadalności zawierają się w aktywach długoterminowych, 
jeżeli ich zapadalność przekroczy 12 miesięcy od dnia bilansowego. Aktywa przeznaczone do obrotu zaliczane są 
do aktywów obrotowych, jeżeli zarząd ma zamiar zrealizować je w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego. 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 

12   
 

 
Nabycie i sprzedaż aktywów finansowych rozpoznawane jest na dzień dokonania transakcji. W momencie 
początkowego ujęcia są one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartości godziwej, obejmującej koszty 
transakcji. 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu są wyceniane w wartości godziwej, nie potrącając kosztów transakcji, 
uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. 
 
Zmiany wartości godziwej aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu uwzględniane są w przychodach lub 
kosztach finansowych. Aktywa finansowe utrzymywane do upływu terminu zapadalności wyceniane są według 
zamortyzowanej ceny nabycia przy użyciu efektywnej stopy procentowej.  
 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży są ujmowane według wartości godziwej, nie potrącając kosztów 
transakcji, uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. W przypadku braku notowań giełdowych na 
aktywnym rynku i braku możliwości wiarygodnego określenia ich wartości godziwej metodami alternatywnymi, 
aktywa finansowe dostępne do sprzedaży wyceniane są w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytułu trwałej 
utraty wartości.  
Dodatnią i ujemną różnicę pomiędzy wartością godziwą a ceną nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, 
aktywów dostępnych do sprzedaży jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo 
których wartość godziwa może być ustalona w inny wiarygodny sposób, odnosi się na kapitał rezerwowy 
z aktualizacji wyceny. Spadek wartości aktywów dostępnych do sprzedaży spowodowany trwałą utratą wartości 
odnosi się w rachunek zysków i strat jako koszt finansowy.  
 
Udzielone pożyczki ujmowane są według zamortyzowanego kosztu. 
 
Instrumenty pochodne, które nie są określane jako instrumenty zabezpieczające i są klasyfikowane jako aktywa 
lub zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane są w wartości godziwej, z uwzględnieniem 
zmian wartości godziwej w rachunku zysków i strat. 
 
Instrumenty pochodne, które są określane jako instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych 
wykazywane są w wartości godziwej, z uwzględnieniem zmian tej wartości: 
- w części uznanej za skuteczne zabezpieczenie, bezpośrednio w kapitale własnym w sprawozdaniu ze zmian 

w kapitale własnym; 
- w części uznanej za nieskuteczną w rachunku zysków i strat. 
 
Instrumenty pochodne, które są określane jako instrumenty zabezpieczające zmiany wartości godziwej 
wykazywane są w wartości godziwej, z uwzględnieniem zmian tej wartości w rachunku zysków i strat. 
 
Wbudowane instrumenty pochodne są oddzielane od umów i traktowane jak instrumenty pochodne, jeżeli 
wszystkie z następujących warunków są spełnione: 
 
- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie są ściśle związane z ekonomicznym charakterem 

i ryzykiem umowy, w którą dany instrument jest wbudowany; 
- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spełniałby definicje 

instrumentu pochodnego; 
- instrument hybrydowy (złożony) nie jest wykazywany w wartości godziwej, a zmiany jego wartości godziwej nie 

są odnoszone w zysk/stratę netto. 
 
Wbudowane instrumenty pochodne są wykazywane w podobny sposób jak samodzielne instrumenty pochodne, 
które nie są określone jako instrumenty zabezpieczające. 
 
Wartość bilansowa środków pieniężnych, należności, zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych jest 
zbliżona do ich wartości godziwych. 
 
Instrumenty finansowe nie są ujmowane w sprawozdaniu finansowym, jeżeli wobec nich nastąpiła utrata kontroli 
i uprawnień wynikających z umowy na którą się składały. Zwykle następuje to wraz ze sprzedażą instrumentu lub 
w przypadku kiedy wszystkie przepływy pieniężne związane z danym instrumentem są przekazane niezależnej 
stronie trzeciej. 
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(n) Podatek dochodowy 
 
Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzględnieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony 
obliczany jest przy użyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto 
przejściowych różnic pomiędzy wartością bilansową danego składnika aktywów lub pasywów, a jego wartością 
podatkową. Aktywa oraz rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego są obliczane z użyciem 
obowiązujących stawek podatku przewidywanych na przyszłe lata, w których oczekuje się, że przejściowe różnice 
zrealizują się według stawek podatkowych ogłoszonych lub ustanowionych na dzień bilansowy.  
 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego od różnic przejściowych są uznawane tylko wówczas, jeśli jest 
prawdopodobne wystąpienie w przyszłości wystarczającej wielkości podstawy opodatkowania, od której te 
różnice będą mogły być odliczone. Dla celów obliczenia podatku odroczonego premia od ulgi inwestycyjnej 
traktowana jest jako różnica przejściowa, wykazywana jako pozycja aktywów z tytułu podatku odroczonego 
i ujmowana w roku dokonania odliczenia z tytułu ulgi inwestycyjnej. 
 
Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego są tworzone w odniesieniu do wszystkich przejściowych 
różnic podatkowych, z wyjątkiem przypadków, gdy rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wynika 
z wartości firmy, której amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.  
 
Aktywa oraz rezerwy z tytułu podatku odroczonego są tworzone bez względu na to kiedy ma nastąpić ich 
realizacja. 
 
Aktywa oraz rezerwy z tytułu podatku odroczonego nie są dyskontowane i są klasyfikowane jako aktywa trwałe 
lub zobowiązania długoterminowe w bilansie. 
 
(o) Zysk na jedną akcję 
 
Zysk na jedną akcję dla każdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez 
średnią ważoną ilość akcji w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedną akcję dla każdego okresu jest obliczany  
poprzez podzielenie zysku netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikające z zamiany 
potencjalnych akcji zwykłych przez przewidywaną średnią ważoną liczbę akcji.  
 
(p) Rezerwy 
 
Grupa tworzy rezerwy w przypadku, kiedy w następstwie przeszłych zdarzeń powstaje potencjalne, możliwe do 
oszacowania zobowiązanie, które w przyszłości może z dużym prawdopodobieństwem spowodować wypływ 
z Grupy aktywów generujących korzyści ekonomiczne. Wysokość utworzonych rezerw jest weryfikowana na 
dzień bilansowy w celu skorygowania do wysokości szacunków zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzień. 
W przypadku, gdy wpływ zmian wartości pieniądza w czasie jest istotny, wysokość rezerwy ustalana jest na 
poziomie bieżącej wartości spodziewanych przyszłych wydatków koniecznych do uregulowania zobowiązania. 
 
(q) Rezerwy związane z ochroną środowiska 
 
Spółki wchodzące w skład Grupy tworzą rezerwy na przyszłe zobowiązania z tytułu kosztów rekultywacji 
skażonych gruntów lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku występowania prawnego lub praktycznego 
obowiązku wykonania tych czynności. Wysokość rezerwy na rekultywację podlega okresowej weryfikacji na 
podstawie raportów sporządzonych przez niezależnych ekspertów. Spółka na bieżąco dokonuje rekultywacji 
skażonych gruntów co skutkuje zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie. 
 
(r) Szacunki Zarządu Spółki 
 
Sporządzenie skonsolidowanych sprawozdań finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarządu Spółki dokonania 
pewnych szacunków i założeń, które znajdują odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach 
objaśniających do tych sprawozdań. Rzeczywiste wyniki mogą się różnić od tych szacunków.  
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5. Rzeczowy majątek trwały 
 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Grunty 371 365 
Budynki i budowle 5.282 5.385 
Urządzenia techniczne i maszyny 2.646 2.886 
Środki transportu  i pozostałe 312 314 
Inwestycje w toku 1.056 857 
 ----- ----- 
Razem 9.667 9.807 
 ===== ===== 
Następujące zmiany wartości miały miejsce w poszczególnych latach: 
 Grunty Budynki i 

budowle 
Urządzenia 
techniczne 
i maszyny 

Środki 
transportu  
i pozostałe 

Inwestycje w 
toku 

Razem 

Koszt      
1 stycznia 2003 137 8.631 8.899 977 486 19.130 
Zwiększenia 9 139 82 44 485 759 
Nabycie spółek zależnych 
Sprzedaż spółek zależnych 

238 
- 

292 
- 

316 
(16) 

11 
(17) 

- 
- 

857 
(33) 

Reklasyfikacje - 4 (2) (2) - - 
Zmniejszenia, w tym: - (160) (704) (25)                 (64) (953) 
Transfery do pozostałych grup środków 
trwałych * 

- - - - (240) (240) 

 ------- -------- ------ ------- ------- ------- 
30 czerwca 2003 384 8.906 8.575 988 667 19.520 
(nie badane) ------- -------- ------- ------- ------- ------ 
       
1 stycznia 2004 365 9.262 8.893 1.046 857 20.423 
Zwiększenia 14 163 124 44 530 875 
Sprzedaż spółek zależnych - (5) - - - (5) 
Reklasyfikacje - 4 (4) - - - 
Zmniejszenia, w tym : (8) (67) (71) (18)                 (331) (495) 
Transfery do pozostałych grup środków 
trwałych * 
Różnice kursowe z wyceny ORLEN 
Deutschland 

 
- 
 

(8) 

 
- 
 

(16) 

 
- 
 

(15) 

 
- 
 

- 

 
(321) 

 
- 

 
(321) 

 
(39) 

 ------- -------- ------- ------- ------- ------- 
30 czerwca  2004 371 9.357 8.942 1.072 1.056 20.798 
(nie badane) ------- -------- ------- ------- ------- ------- 
       
Skumulowane umorzenie      
1 stycznia 2003 - 3.500 5.870 671 - 10.041 
Amortyzacja - 186 360 44 - 590 
Inne zwiększenia - 6 - - - 6 
Odpisy aktualizujące - 6 2 - - 8 
Nabycie spółek zależnych 
Sprzedaż spółek zależnych 

- 
- 

56 
- 

132 
(11) 

8 
(13) 

- 
- 

196 
(24) 

Reklasyfikacje  - 2 - (2) - - 
Zmniejszenia - (106) (672) (15) - (793) 
 ------- -------- ------- ------- -------- ------- 
30 czerwca 2003 - 3.650 5.681 693 - 10.024 
(nie badane) ------- -------- ------- ------- -------- ------- 
       
1 stycznia 2004 - 3.877 6.007 732 - 10.616 
Amortyzacja - 214 348 41 - 603 
Inne zwiększenia - 1 1 1 - 3 
Odpisy aktualizujące - 31 4 1 - 36 
Reklasyfikacje  - 1 (1) - - - 
Zmniejszenia, w tym : 
Różnice kursowe z wyceny ORLEN 
Deutschland 

- 
 

- 

(49) 
 

(4) 

(63) 
 

(7) 

(15) 
 

- 

- 
 

- 

(127) 
 

(11) 
 ------- -------- ------- ------- ------- ------- 

30 czerwca  2004  - 4.075 6.296 760 - 11.131 
(nie badane) ------- -------- ------- ------- ------- ------- 
       
Wartość księgowa netto       
30 czerwca 2003  384 5.256 2.894 295 667 9.496 
(nie badane) ====== ====== ====== ====== ====== ====== 
30 czerwca  2004  371 5.282 2.646 312 1.056 9.667 
(nie badane) ====== ====== ====== ====== ====== ====== 
*         środki trwałe przekazane do użytkowania ( w tym grunty) 
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Przeniesienia z inwestycji rozpoczętych na poszczególne grupy środków trwałych wykazane są w pozycji 
zwiększenia. 
 
Grunty oddane w wieczyste użytkowanie spółkom Grupy na mocy przepisów prawa spełniają definicję aktywów. 
Zgodnie z „Założeniami Koncepcyjnymi Sporządzania i Prezentacji Sprawozdań Finansowych” opracowanymi 
przez Radę ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, aktywo jest to zasób kontrolowany przez 
jednostkę w wyniku zdarzeń z przeszłości, z którego, według przewidywań, jednostka osiągnie w przyszłości 
korzyści ekonomiczne. Wartość takiego aktywa powinna zostać ujęta w sprawozdaniu finansowym według ceny 
nabycia. Na dzień zastosowania po raz pierwszy MSSF jako podstawę rachunkowości oraz na dzień sporządzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego spółki Grupy nie były w stanie wiarygodnie ustalić ceny nabycia, dlatego 
grunty w wieczystym użytkowaniu nie zostały ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie 
z Interpretacją 8 Stałego Komitetu ds. Interpretacji (SKI). 
 
Składniki rzeczowego majątku trwałego o wartości bilansowej 314 milionów złotych stanowiły zabezpieczenie 
zobowiązań Grupy na dzień 30 czerwca 2004 roku, a na dzień 31 grudnia 2003 roku 464 milionów złotych. 
 
Odpisy aktualizujące wykazane w ruchu rzeczowego majątku trwałego przedstawiają kwotę, o którą wartość 
księgowa netto aktywów przewyższała wartość realizacji tego majątku. Odpisy aktualizujące wartość majątku 
trwałego powiększają koszty operacyjne. Odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości środków trwałych 
rozpoznane w roku 2003 i w pierwszym półroczu 2004 roku wynikają z procesu restrukturyzacji Spółki -  
(integracja z byłymi oddziałami CPN) i odnoszą się głównie do magazynów składowania paliw płynnych oraz 
stacji paliw. 
 
Składniki rzeczowego majątku trwałego Grupy nie stanowią nieruchomości inwestycyjnych w rozumieniu 
MSR 40. 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003 roku inwestycje w toku obejmowały: 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
Rewamping wytwórni Olefin II 676 471 
Infrastruktura Olefin II 98 48 
Budowa instalacji biodiesla  82 - 
Intensyfikacja IFP, Pyrotolu, Butadienu 41 33 
Infrastruktura PP III i PE III 19 - 
Budowa magazynu paliw w Ostrowie Wielkopolskim 17 38 
Budowa MOP III 17 - 
Budowa podziemnego magazynu ropy i paliw 15 9 
Intensyfikacja Instalacji Ekstrakcji Aromatów 15 8 
Modernizacja bazy magazynowej w Mościskach - 26 
Zwiększenie zdolności produkcyjnej instalacji Biturox 1 66 
Pozostałe inwestycje w toku 75 158 
 -------- -------- 
   
Razem 1.056 857 
 ===== ===== 

 
Spółki Grupy rozpoznają koszty utrzymania i remontów w momencie ich poniesienia. W odniesieniu do kosztów 
rekultywacji skażonych gruntów lub eliminacji szkodliwych substancji tworzone są rezerwy w momencie, gdy 
występuje prawny bądź praktyczny obowiązek dokonania rekultywacji lub eliminacji szkodliwych substancji 
(Nota 17).  
Kwoty skapitalizowanych kosztów finansowych za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2004 roku wynoszą 
(48) milionów złotych i za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2003 roku wynoszą (1) milion złotych. 
Średnie stopy kapitalizacji wynosiły (4)% w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i (1)% 
w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2003 roku. 
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6. Ujemna wartość firmy z konsolidacji, netto 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
Centrala Produktów Naftowych “CPN” S.A. 55 61 
Anwil S.A. (257) (276) 
Orlen Deutschland (70) (75) 
Pozostałe 17 17 
 ----- ----- 
Razem (255) (273) 
 ===== ===== 
 
W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2003 
roku wystąpiły następujące zmiany ujemnej wartości firmy z konsolidacji, netto: 
 
 6 miesięcy 

zakończone 
6 miesięcy 

zakończone 
 30 czerwca 30 czerwca 
 2004 2003 
 (nie badane) (nie badane) 
Wartość brutto ujemnej wartości firmy, netto na 
początek okresu 

 
(402) 

 
(322) 

Zwiększenie ujemnej wartości firmy  z konsolidacji 
powstałej w wyniku nabycia działalności w Niemczech - 

 
(185) 

Różnice kursowe dotyczące nabytej działalności w 
Niemczech (1) 

 
(10) 

Pozostałe zwiększenia wartości firmy/(ujemnej wartości 
firmy) 

 
2 

 
(1) 

 ----- ----- 
Koniec okres (401) (518) 
 ----- ----- 
   
Umorzenie na początek okresu 129 100 
 
Amortyzacja ujemnej wartości firmy, netto w okresie 

 
172) 

 
161) 

 ----- ----- 
Koniec okresu 146 116 
 ----- ----- 
Wartość netto na koniec okresu (255) (402) 
 ===== ===== 
 
Ujemna wartość firmy  z konsolidacji nie odnosi się do oczekiwanych przyszłych strat i kosztów i jest ujmowana 
w rachunku zysków i strat jako przychód systematycznie na przestrzeni czasu odpowiadającego średniej ważonej 
pozostającego okresu użytkowania możliwych do zidentyfikowania przejętych i umarzalnych aktywów. 
1) z tego (8) milionów dotyczy amortyzacji wartości firmy oraz 24 milionów dotyczy odpisu ujemnej wartości 
firmy zaprezentowane w pozostałych przychodach/ (kosztach) operacyjnych, netto w skonsolidowanym rachunku 
zysków i strat; 
2) z tego (8) milionów dotyczy amortyzacji wartości firmy oraz 25 milionów dotyczy odpisu ujemnej wartości 
firmy zaprezentowane w pozostałych przychodach/ (kosztach) operacyjnych, netto w skonsolidowanym rachunku 
zysków i strat. 
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7. Wartości niematerialne 
 

 

 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Oprogramowanie 15 12 
Patenty i znaki towarowe 53 66 
Pozostałe 43 43 
 ----- ----- 
Razem 111 121 
 ===== ===== 
 
Zmiany stanu wartości niematerialnych przedstawiały się następująco: 
 

 Oprogramowanie Patenty 
i znaki 

towarowe 

Pozostałe Razem 

Wartość księgowa brutto     
1 stycznia 2003 16 175 33 224 
Zwiększenia 
Nabycie spółek zależnych 

2 
7 

10 
- 

6 
20 

18 
27 

Zmniejszenia - (1) -     (1) 
 ------ ------ ------ ------ 
30 czerwca 2003 25 184 59 268 
(nie badane) ------ ------ ------ ------ 
     
1 stycznia 2004 28 188 66 282 
Zwiększenia 5 4 4 13 
Zmniejszenia - - (2)     (2) 
 ------ ------ ------ ------ 
30 czerwca 2004 33 192 68 293 
(nie badane) ------ ------ ------ ------ 
     
Umorzenie     
1 stycznia 2003 13 91 13 117 
Amortyzacja 
Nabycie spółek zależnych 

1 
2 

16 
- 

2 
4 

19 
6 

Zmniejszenia - (1) - (1) 
 ------ ------ ------ ------ 
30 czerwca 2003 16 106 19 141 
(nie badane) ------ ------ ------ ------ 
1 stycznia 2004 16 122 23 161 
Amortyzacja 2 17 3 22 
Zmniejszenia - - (1) (1) 
 ------ ------ ------ ------ 
30 czerwca 2004 18 139 25 182 
(nie badane) ------ ------ ------ ------ 
     

Wartość księgowa netto     
30 czerwca 2003 9 78 40 127 
(nie badane) ====== ====== ====== ====== 
30 czerwca 2004 15 53 43 111 
(nie badane) ====== ====== ====== ====== 
 
Różnice kursowe z wyceny Orlen Deutschland są nieistotne. 
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8.  Aktywa finansowe 
 

(a) inwestycje dostępne do sprzedaży 

 30 czerwca 
2004 

31 grudnia 
2003 

Udział Grupy 
w kapitale  

na 30 czerwca 
2004 

Prawa 
głosu 

Grupy 

Podstawowa  
działalność 

 (nie badane)     

Polkomtel S.A. 436 436 19,61% 19,61% Operator telefonii komórkowej GSM 
AWSA Holland II B.V. 61 61 9,22% 9,22% Podmiot dominujący Autostrady 

Wielkopolskiej S.A. 
Telewizja Familijna 26 26 11,96% 9,61% Działalność radiowa i telewizyjna 
Pozostałe 49 29
 ---- ----
Razem  572 552    
 ---- ----    
Odpis z tytułu  trwałej utraty 
wartości  (45) (40)    
 ---- ----    
Wartość netto inwestycji 
dostępnych do sprzedaży 527 512    
 ==== ====    
     
(b) udzielone pożyczki     
     
Pozostałe  21 22    
 ---- ----    
Razem 21 22    
 ==== ====    
(c) inwestycje utrzymywane do upływu terminu zapadalności 
 
Telewizja  
Familijna S.A. obligacje1) 26 26    
 ---- ----    
Odpis z tytułu trwałej utraty 
wartości (26) (26)    
 ---- ----    
Wartość netto inwestycji 
utrzymywanych do upływu 
zapadalności - -    
 ==== ====    
Razem wartość netto 
aktywów finansowych 548 534    
 ==== ====    
      

1) W dniu 8 kwietnia 2003 roku ogłoszono upadłość spółki Telewizja Familijna S.A.; wartość księgowa akcji i obligacji na 30 
czerwca 2004 roku i na 31 grudnia 2003 roku jest objęta rezerwą w pełnej wysokości. 
 
Inwestycje dostępne do sprzedaży są ujmowane według ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytułu trwałej utraty 
wartości ponieważ nie są notowane na aktywnym rynku i ich wartość godziwa nie może zostać wiarygodnie 
określona metodami alternatywnymi.  
 
Akcje spółki Polkomtel S.A., polskiego operatora telefonii komórkowej GSM, zostały wykazane według kosztu 
nabycia w wysokości 436 milionów złotych (19,61% udziału w kapitale akcyjnym) na dzień 30 czerwca 2004 
roku. Wśród pozostałych akcjonariuszy Polkomtel S.A. znajdują się trzy podmioty posiadające po około 19% akcji 
oraz kilku innych, z mniejszymi pakietami akcji. 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku PKN ORLEN posiadał udziały stanowiące 9,22% udziałów w kapitale 
zakładowym spółki AW S.A. Holland II B.V. o łącznej cenie nabycia 61 milionów złotych. Spółka ta jest 
podmiotem dominującym spółki Autostrada Wielkopolska S.A., która posiada licencje na budowę autostrad 
w Polsce. Spółka posiada opcję sprzedaży udziałów AWSA na każde żądanie Koncernu do dnia 31 grudnia 2006 
roku oraz opcję sprzedaży możliwą do zrealizowania do dnia 7 stycznia 2038 roku w przypadku wycofania się z 
inwestycji Kulczyk Holding S.A. W ocenie Zarządu Spółki obie opcje są w pełni realizowalne. Dodatkowo PKN 
ORLEN S.A. wystawił Kulczyk Holding S.A. opcję kupna udziałów AW S.A. Holland II B.V. na każde żądanie 
złożone pomiędzy 1 styczna 2005 roku a 31 grudnia 2006 roku. 
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Udziały AWSA nie są notowane na aktywnym rynku, a ich wartość godziwa, będąca podstawą wyceny opcji, 
zdaniem Zarządu, nie może zostać wiarygodnie określona. W związku z tym, zarówno opcje sprzedaży jak 
i wystawiona przez Koncern opcja kupna nie zostały wycenione. Akcje zostały ujęte w bilansie po cenie nabycia. 
 

9. Akcje i udziały w jednostkach konsolidowanych metodą praw własności 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003 roku Grupa posiadała udziały i akcje w następujących jednostkach 
konsolidowanych metodą praw własności: 
 

Wartość bilansowa na dzień 
  

Udział Grupy  
w kapitale 

na 30 czerwca 2004 
Podstawowa działalność 

 
 

30 czerwca 2004 
 

 
31 grudnia 2003 

 

  

 (nie badane)    

Basell Orlen  Polyolefins Sp. z o.o. 411 384 50% produkcja, dystrybucja i sprzedaż 
poliolefin 

 
Naftoport Sp. z o.o. 49 52            48,71% 

budowa, eksploatacja i utrzymanie 
stanowisk przeładunkowych paliw 

płynnych 

Inne 57 57   

 ------ ------   
Razem 517 493   
 ==== ====   

 
10. Zapasy 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Wyroby gotowe 1.026 971 
Półprodukty i produkty w toku 350 285 
Towary 240 260 
Materiały 1.749 1.542 
 --------- --------- 
Zapasy netto 3.365 3.058 
 ===== ===== 
 
Odpisy aktualizujące wartość zapasów do wartości netto możliwej do uzyskania wyniosły 3 miliony złotych 
w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i 2 miliony złotych w okresie 6 miesięcy zakończonym 
30 czerwca 2003 roku. 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku wartość bilansowa zapasów wycenionych według wartości netto możliwej do 
uzyskania wyniosła 66 milionów złotych, a na dzień 31 grudnia 2003 roku 71 milionów złotych. 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku na zapasach o wartości bilansowej odpowiednio 54 i 37 
milionów złotych na  każdy dzień bilansowy był ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowiązań Grupy. 
 
Począwszy od roku 2002 wymagany poziom zapasów obowiązkowych tworzy się na podstawie harmonogramu 
zgodnie ze Rozporządzeniem Ministra Gospodarki z dnia 14 czerwca 2002 roku, Dz. U 84 poz. 756 tak, aby na 
koniec 2008 roku ich wielkość osiągnęła poziom 76 dni produkcji i importu paliw ciekłych, osiągniętych 
w poprzednim roku kalendarzowym, pomniejszonych o eksport (ponadto Minister właściwy do spraw gospodarki 
odpowiedzialny jest za tworzenie rezerw gospodarczych paliw ciekłych w ilości równej 14 dniowej konsumpcji 
paliw w danym roku). Na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku wartość zapasów obowiązkowych w 
Grupie wyniosła odpowiednio 1.257 i 1.064 milionów złotych. 
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11. Należności z tytułu dostaw i inne 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Należności z tytułu dostaw i usług 2.438 2.027 
Należności podatkowe 178 226 
Należności inwestycyjne, (z tytułu sprzedaży 
udziałów w NOM) 

 
112 

 
112 

Pozostałe należności 774 465 
 --------- --------- 
Należności brutto 3.502 2.830 
Rezerwa na należności wątpliwe  (317) (317) 
 --------- --------- 
Należności netto 3.185 2.513 
 ===== ===== 
 
Należności obejmują należności w walutach obcych w wysokości 442 milionów złotych na 30 czerwca 2004 roku 
i 421 milionów złotych na 31 grudnia 2003 roku. Należności z tytułu dostaw i usług wynikają głównie ze 
sprzedaży wyrobów gotowych i towarów handlowych.  
 
Koncentracja ryzyka związanego z należnościami handlowymi jest ograniczona ze względu na dużą liczbę 
kontrahentów z kredytem kupieckim rozproszonych w różnych sektorach gospodarki polskiej i niemieckiej.  
 
Przyjęty okres spłaty należności związany z normalnym tokiem sprzedaży wynosi 14 - 30 dni.  
 
Maksymalne ryzyko kredytowe związane z kredytem kupieckim wynosi 2.745 milionów złotych. W ocenie 
Zarządu ryzyko zagrożonych należności jest odzwierciedlone poprzez utworzenie rezerw na należności wątpliwe. 
 
Odpis z tytułu trwałej utraty wartości należności i ich zmiany w okresie 6 miesięcy kończących się 30 czerwca 
2004 roku i w okresie 6 miesięcy kończących się 30 czerwca 2003 roku były następujące: 
 
 6 miesięcy 

zakończone 
6 miesięcy 

zakończone 
 30 czerwca  

2004 
30 czerwca  

2003 
 (nie badane) (nie badane) 
Odpis z tytułu trwałej utraty wartości 
należności 

  

Początek okresu 317 292 
Utworzenie  31 76 
Rozwiązanie  (30) (33) 
Wykorzystanie  (1) (5) 
 ------- ------- 
 Koniec okresu 317 330 
 ==== ==== 
 
12. Krótkoterminowe papiery wartościowe 
 
Krótkoterminowe papiery wartościowe na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zawierały bony 
komercyjne i inne krótkoterminowe papiery wartościowe w wysokości odpowiednio: 298 milionów złotych i 67 
miliony złotych, w tym: 
 30 czerwca 2004 31 grudnia 2003 
 (nie badane)  
Przeznaczone do obrotu 288 52 
Utrzymywane do terminu 
wymagalności 

9 14 

Pożyczki udzielone i należności 
własne 

1 1 

Razem  298 67 
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13. Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Przedpłaty 85 37 
Pozostałe 54 43 
 ------- ------- 
Razem 139 80 
 ==== ==== 
   
 
 
14. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Środki pieniężne w kasie i banku 783 514    
Inne środki pieniężne 54 48 
 ---- ---- 
Razem 837 562 
 ==== ==== 
   
 
 
Środki pieniężne w walutach obcych na 30 czerwca 2004 roku wynoszą 640 milionów złotych oraz na 31 grudnia 
2003 roku wynoszą 331 milionów złotych. 
 
Z uwagi na współpracę spółek Grupy głównie z renomowanymi polskimi i międzynarodowymi bankami 
wystąpienie koncentracji ryzyka związanego z lokowaniem środków pieniężnych jest ograniczone.  
 
 
15. Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 
 
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych obejmuje część aktywów netto podmiotów zależnych, która nie jest 
w sposób bezpośredni lub pośredni własnością Spółki. 
 
 30 czerwca 30 czerwca 
 2004 2003* 
 (nie badane) (nie badane) 
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych   
Początek okresu 427 412 
Zmniejszenie kapitału udziałowców 
mniejszościowych 

 
(14) 

 
(18) 

Udział akcjonariuszy mniejszościowych w zyskach 
(stratach) Grupy 

 
24 

 
17 

 ----- ----- 
Koniec okresu 437 411 
 === === 
*Zmiany obejmują okres 6 miesięcy.  
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Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych w podziale na spółki: 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Grupa kapitałowa Anwil S.A. 227 207 
Grupa kapitałowa Rafineria Trzebinia S.A. 84 75 
Grupa kapitałowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 34 33 
Inowrocławskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 24 22 
Pozostałe 68 90 
 ------- ------- 
Razem 437 427 
 ==== ==== 
 
 
16. Kredyty i pożyczki 
 
  30 czerwca 31 grudnia 
 Nota 2004 2003 
  (nie badane)  
    
Kredyty bankowe (a) 2.328 2.918 
Pożyczki (b) 29 36 
Krótkoterminowe papiery dłużne (c) 75 77 
  ---------- ---------- 
Razem  2.432 3.031 
  ---------- ---------- 
w tym:    
Część krótkoterminowa  463 1.195 
  ---------- ---------- 
Część długoterminowa  1.969 1.836 
  ====== ====== 
 
 
Zapadalność rat kapitałowych na 30 czerwca 2004 roku przedstawiała się następująco: 
 
 30 czerwca 
 2004 
 (nie badane) 
  
12 miesięcy do 30 czerwca 2005 roku 463 
1 lipca 2005 roku – 30 czerwca 2007 roku 205 
Spłaty późniejsze 1.764 
 ---------- 
 2.432 
 ====== 
 
Wartość kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Grupę spadła o 599 milionów złotych netto w okresie 
6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku.  
Zmiana zadłużenia wynika przede wszystkim z: 
- dokonania ciągnień w ramach kredytu konsorcjalnego 

56 milionów EURO w ramach Umowy Kredytu Dwuwalutowego*  
- emisji dłużnych papierów wartościowych 

159 milionów złotych 
- zaciągnięcie kredytów złotówkowych w PKO BP SA na kwotę 94 milionów  i w BPH  S.A. na kwotę  

4 milionów złotych 
- spłaty kredytów walutowych 
 25 milionów EURO w PeKaO S.A. 
- spłaty kredytów złotówkowych:  

47 milionów złotych w Banku Millenium S.A.  
330 milionów złotych w PKO BP S.A. 
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100 milionów złotych w PeKaO S.A. 
26 milionów w BH S.A.  

 13 milionów złotych w ING Bank Śląski SA  
 8 milionów w BPH PBK S.A.  
 4 miliony w Kredyt Banku  
- spłaty kredytów w spółkach niemieckich 

60 milionów EURO 
- wykupu dłużnych papierów wartościowych 

161 miliony złotych 
 

*Umowa Konsorcjalnego Kredytu Dwuwalutowego na kwotę 500 milionów EURO zawarta została 29 lipca 2003 
roku. Kredyt zostanie spłacony w całości w 2008 roku. Kredyt może być wykorzystywany zarówno w EURO jak 
i USD. 
 
 
(a) Kredyty bankowe w podziale na waluty 
 
  30 czerwca 31 grudnia 
  2004 2003 
  (nie badane)  
    
Złoty polski (1) 541 897 
Dolar amerykański (2) 826 839 
Frank szwajcarski (3) 18 22 
EURO (4) 943 1.160 
  -------- -------- 
  2.328 2.918 
  ===== ===== 
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Na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku wysokość stałych stóp procentowych oraz wysokość 
marż dotyczących kredytów o zmiennym oprocentowaniu kształtowała się następująco: 

Złoty polski (1) 
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najniższa stopa % Najwyższa stopa % 
Stopa zmienna 541   
O/N WIBOR  - 3,30% 
T/N WIBOR  0,50% 1,00% 
1W WIBOR  0,60% 2,50% 
1M WIBOR  0,03% 4,10% 
3M WIBOR  0,40% 1,00% 
6M WIBOR  - 0,95% 
Stopa redyskontowa NBP  0,250 0,375 
Razem złoty polski 541   

Dolar amerykański (2) 
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najniższa stopa % Najwyższa stopa % 
Stopa zmienna 826   

1W LIBOR  - 0,60% 
1M LIBOR  - 1,00% 

3M LIBOR  - 0,40% 

Razem dolar amerykański 826   

Frank szwajcarski (3) 
30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najniższa stopa %  Najwyższa stopa % 
Stopa zmienna 18   

3M LIBOR  - 1,00% 

Razem frank szwajcarski 18   
EURO (4) 

30 czerwca 2004 Kwota kredytu Najniższa stopa %  Najwyższa stopa % 
Stała stopa procentowa 242 4,17% 7,90% 
Stopa zmienna 701   

3M LIBOR  - 1,00% 
1M EURIBOR  - 0,20% 
3M EURIBOR  0,40% 0,45% 
Razem EURO 943   
Razem  2.328   

 
Złoty polski (1) 

31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najniższa stopa % Najwyższa stopa % 
Stopa zmienna 897   
T/N WIBOR  0,15% 1,00% 
1W WIBOR  0,60% 2,50% 
1M WIBOR  0,02% 3,20% 
3M WIBOR  0,40% 1,00% 
6M WIBOR  - 0,95% 
Stopa redyskontowa NBP  0,250 0,375 
Razem złoty polski 897   

Dolar amerykański (2) 
31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najniższa stopa % Najwyższa stopa %  
Stopa zmienna 839   

1W LIBOR  - 0,60% 

1M LIBOR  - 1,00% 
3M LIBOR  - 0,45% 

Razem dolar amerykański 839   

Frank szwajcarski (3) 
31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najniższa stopa %  Najwyższa stopa % 
Stopa zmienna 22   

3M LIBOR  - 1,00% 

Razem frank szwajcarski 22   
EURO (4) 

31 grudnia 2003 Kwota kredytu Najniższa stopa %  Najwyższa stopa %  
Stała stopa procentowa 163 4,17% 7,90% 

Stopa zmienna 997   

3M LIBOR  0,45% 1,00% 

1M EURIBOR  0,16% 0,50% 

3M EURIBOR  - 0,45% 
6M EURIBOR  - 0,30% 
Razem EURO 1.160   
Razem  2.918   
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Na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku stopy procentowe kształtowały się następująco dla 
wybranych baz: 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
   
O/N Wibor 5,72% 5,33% 
T/N Wibor 5,75% 5,33% 
1W Wibor 5,70% 5,35% 
1M Wibor 5,75% 5,41% 
3M Wibor 6,05% 5,60% 
6M Wibor 6,41% 5,69% 
1 M Euribor 2,075% 2,101% 
3 M Euribor 2,120% 2,124% 
6 M Euribor 2,195% 2,168% 
1W Libor (USD) 1,3500% 1,0888% 
1M Libor (USD) 1,3688% 1,1200% 
3M Libor (USD) 1,6100% 1,1519% 
1M Libor (EUR) 2,0750% 2,1001% 
3M Libor (EUR) 2,1200% 2,1230% 
3M Libor (CHF) 0,4983% 0,2600% 
Stopy redyskontowe NBP 6,25% 5,75% 
 
W I półroczu 2004 roku średnia efektywna stopa oprocentowania dla kredytów w walucie polskiej kształtowała się 
na poziomie 6,12%, a dla kredytów walutowych kształtowała się na poziomie 2,03%. 
 
Na 30 czerwca 2004 roku na aktywach Grupy zabezpieczone były pożyczki i kredyty w kwocie 574 milionów 
złotych, a na 31 grudnia 2003 roku w kwocie 554 milionów złotych.  
 
(b) Pożyczki 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
Bank Ochrony Środowiska S.A. 1 - 
Wojewódzki Fundusz Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej - 1 
Narodowy Fundusz Ochrony Środowiska 28 35 
 ------- ------- 
Razem 29 36 
 ==== ==== 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku pożyczki miały zmienną stopę procentową na poziomie 1,56% - 9%, a na 31 
grudnia 2003 roku na poziomie 1,44% - 9%. 
 
(c) Obligacje wyemitowane przez PKN ORLEN  
 
Obligacje wyemitowane przez PKN ORLEN są denominowane w złotych i są oprocentowane według stóp 5,93% 
- 5,99% oraz zapadalne w III kwartale 2004 roku. 
 
Grupa monitoruje możliwość uzyskania kredytów i pożyczek na bardziej dogodnych warunkach w wyniku zmian 
warunków rynkowych. 
 
Grupa korzysta z kredytów i pożyczek zarówno w złotych polskich i walutach obcych oprocentowanych głównie 
według zmiennych stóp procentowych.  
 
Na 30 czerwca 2004 roku według zawartych umów z bankami Grupa posiadała nie wykorzystaną kwotę kredytów 
i pożyczek o zmiennym oprocentowaniu w wysokości 1.346 milionów złotych. 
 
Wartość godziwa kredytów i pożyczek jest zbliżona do wartości bilansowej ze względu na to, że w znaczącej 
większości przypadków warunki oprocentowania odpowiadają warunkom rynkowym. 
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17. Rezerwy  
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
Rezerwa na rekultywacje 438 407 
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 
Kary, odszkodowania i inne 
Pozostałe rezerwy 

170 
 55 

29 

159 
 22 

28 
 ------- ------- 
Razem 692 616 
 ==== ==== 
 
Spółki tworzące Grupę są prawnie lub praktycznie zobowiązane do rekultywacji skażonych gruntów w obrębie 
stacji paliw oraz baz magazynowych w związku z potencjalnym ryzykiem. W latach 2000-2003 została dokonana 
ocena zanieczyszczonych obiektów oraz szacunek przyszłych wydatków na rekultywacje przez niezależnych 
ekspertów. Zarząd dokonał szacunku rezerwy na rekultywację na podstawie raportu przygotowanego przez 
niezależnych ekspertów. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarządu co do przyszłych wydatków 
biorąc pod uwagę średni poziom parametrów określających oszacowane koszty.  
 
W poszczególnych okresach wystąpiły następujące zmiany stanu rezerw: 
 
 Rezerwy na 

rekultywacje 
Nagrody 

jubileuszowe 
i odprawy 
emerytalne 

Kary, 
odszkodowania 

i inne 

Pozostałe 
rezerwy 

Razem 

   
1 stycznia 2003 380 150 29 17 576
Utworzenie 5 26 31 6 68
Wykorzystanie (5) (13) (3) (10) (31)
Rozwiązanie (7) (3) (13) (2) (25)
Zmiana składu Grupy - (10) - - (10)
 ---------- ---------- ---------- ---------- ----------

30 czerwca 2003 373 150 44 11 578
(nie badane) ====== ====== ====== ====== ======
1 stycznia 2004 407 159 22 28 616
Utworzenie 37 28 33 7 105
Wykorzystanie (4) (15) - (1) (20)
Rozwiązanie (2) (2) - (5) (9)
Zmiana składu Grupy - - - - -
 ---------- ---------- ---------- ---------- ----------

30 czerwca 2004 438 170 55 29 692
(nie badane) ====== ====== ====== ====== ======
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18. Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe bierne 
 
Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe bierne obejmowały: 
 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 2.493 2.172 
Podatki i ubezpieczenia społeczne 1.431 836 
Fundusz świadczeń socjalnych  56 46 
Zobowiązania z tytułu dywidendy 278 - 
Rezerwa na urlopy pracownicze  25 23 
Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 16 14 
Program lojalnościowy 51                   48 
Rozliczenia międzyokresowe kosztów i pozostałe zobowiązania 63 92 
 --------- --------- 
Razem 4.413 3.231 
 ===== ===== 
 
Fundusz świadczeń socjalnych („Fundusz”), klasyfikowany jako krótkoterminowe świadczenia na rzecz 
pracowników, jest funduszem obowiązkowym i jego wysokość jest kalkulowana na podstawie liczby 
pracowników i minimalnego miesięcznego wynagrodzenia w Polsce. Fundusz ten może być wykorzystany jedynie 
na potrzeby pracownicze.  
Różnicę pomiędzy zobowiązaniami funduszu świadczeń socjalnych a środkami pieniężnymi Funduszu stanowią 
należności od pracowników z tytułu pożyczek. Środki pieniężne zgromadzone na rachunkach bankowych 
Funduszu są zablokowane i nie mogą być wykorzystywane przez Grupę dla jej własnych korzyści. 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, pozostałe zobowiązania oraz bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 
denominowane w walutach obcych na dzień 30 czerwca 2004 roku wyniosły 1.909 milionów złotych, a na dzień 
31 grudnia 2003 roku 1.986 milionów złotych. Wartość bilansowa krótkoterminowych zobowiązań z tytułu dostaw 
i  usług odpowiada ich wartości godziwej ze względu na ich krótkoterminowy charakter. 
 
 
19. Przychody przyszłych okresów 
 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
Otrzymane przedpłaty 11 - 
Subwencje 8 8 
Pozostałe 3 6 
 ----- ----- 
Razem 22 14 
 === === 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 

28   
 

20. Kapitał własny 
 
Kapitał akcyjny na 30 czerwca 2004 roku reprezentowany jest przez kapitał akcyjny Polskiego Koncernu 
Naftowego ORLEN S.A. i wynosi 534 milionów złotych. Podzielony jest na 427.709.061 akcji o wartości 
nominalnej 1,25 złotych każda. 
 
Kapitał akcyjny na 30 czerwca  2004 roku oraz na 31 grudnia 2003 roku składał się z następujących serii akcji: 
 
Seria Ilość 

wyemitowanych 
akcji na 

30 czerwca 2004 

Ilość 
wyemitowanych 

akcji na 
31 grudnia 2003 

Ilość akcji 
zatwierdzonych 

do emisji na 
30 czerwca 2004

Ilość akcji 
zatwierdzonych do 

emisji na 
31 grudnia 2003 

Seria A 336.000.000 336.000.000 336.000.000 336.000.000 
Seria B 6.971.496 6.971.496 6.971.496 6.971.496 
Seria C    77.205.641    77.205.641 77.205.641 77.205.641 
Seria D 7.531.924 7.531.924 7.531.924 7.531.924 
 ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- 
 427.709.061 427.709.061 427.709.061 427.709.061 
 ========== ========== ========== ========== 
 
Każda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyższe serie mają dokładnie 
takie same prawa. 
 
W ramach realizacji programu opcji menedżerskiej dokonano w 2003 roku zamiany 7.531.924 liczby obligacji na 
akcje PKN ORLEN. W dniu 20 listopada 2003 roku Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrował 
podwyższenie kapitału zakładowego PKN ORLEN. Na dzień 31 grudnia 2003 roku Program został zamknięty. 
 
Kapitał z przeszacowania środków trwałych powstał w wyniku obowiązkowego w Polsce przeszacowania 
środków trwałych. Przeszacowanie to zostało przeprowadzone zasadniczo w oparciu o współczynniki 
przeszacowania ustalone przez Główny Urząd Statystyczny w celu odzwierciedlenia poziomu inflacji. Kapitał ten 
nie podlega podziałowi. 
 
Zakumulowane zyski podlegające podziałowi zgodnie z polskim prawem (Kodeks Spółek Handlowych nakłada 
określone ograniczenia przy określaniu okresów, za jakie dywidendy mogą być wypłacone) na dzień 30 czerwca 
2004 roku wynosiły 2.951 milionów złotych (okres 1999-2004) oraz na dzień 31 grudnia 2003 roku 2.204 
milionów złotych (okres 1999-2003). PKN ORLEN ma prawo wypłaty dywidend tylko do wysokości dostępnych 
rezerw wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spółki sporządzonym zgodnie z Polskimi 
Standardami Rachunkowości. 
 
W okresie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2004 roku Spółka nie wypłaciła akcjonariuszom dywidendy. 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2004 roku podjęło uchwałę o wypłaceniu dywidendy 
z zysku roku 2003 we wrześniu 2004 roku w wysokości 278 milionów złotych, co daje 65 groszy na akcję. W roku 
zakończonym 31 grudnia 2003 roku Spółka wypłaciła akcjonariuszom dywidendę w wysokości 59 milionów 
złotych za rok 2002, co daje 14 groszy na akcję. 
 
Wyliczenie zysku na jedną akcję oraz rozwodnionego zysku na jedną akcję znajduje się poniżej: 
 

  6 miesięcy 
zakończone  

3 miesiące 
zakończone 

6 miesięcy 
zakończone  

3 miesiące 
zakończone 

  30 czerwca 
2004 

30 czerwca  
2004 

30 czerwca 
2003 

30 czerwca 
2003 

  (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
      
Średnia ważona liczba 
wyemitowanych akcji 
zwykłych 

 427.709.061 427.709.061 420.177.137 420.177.137

      
Zysk oraz rozwodniony zysk 
na jedną akcję (w złotych) 

 2,33 1,40 1,23 0,38 

      
      

 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku oraz 30 czerwca 2003 nie wystąpił efekt rozwodnienia spowodowany 
transakcjami, które mogłyby mieć wpływ na powyższe wyliczenie. 
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21. Dane segmentowe  
 
Segmenty branżowe 
 
Działalność operacyjną Grupy podzielono na dwa główne segmenty: Segment Rafineryjny oraz Segment 
Chemiczny. 
 
- Segment Rafineryjny obejmuje przetwórstwo ropy naftowej oraz sprzedaż hurtową i detaliczną produktów 

rafineryjnych. 
- Segment Chemiczny obejmuje produkcję i sprzedaż petrochemikaliów przez PKN ORLEN oraz nawozów 

sztucznych i PCW przez Anwil S.A.  
 
W skład pozostałej działalności wchodzą między innymi działalność pomocnicza w PKN ORLEN, transportowa 
oraz  działalność serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostałe spółki zależne PKN 
ORLEN. 
 
Segmentowe zyski oraz aktywa określono przed dokonaniem wyłączeń międzysegmentowych. Ceny sprzedaży 
w transakcjach pomiędzy segmentami są zbliżone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu są 
odpowiednio alokowane do właściwego segmentu. Pozostałe koszty, których nie można racjonalnie 
przyporządkować są ujmowane w pozycji Nieprzypisane koszty całej Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa 
pomiędzy sumarycznym zyskiem w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym 
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branżowe 
Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Wyłączenia Razem 

 
za okres za okres za okres za okres za okres 

 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 
 zakończony  

30 czerwca 2004 
zakończony  

30 czerwca 2003 
zakończony  

30 czerwca 2004 
Zakończony  

30 czerwca 2003 
zakończony  

30 czerwca 2004 
zakończony  

30 czerwca 2003 
Zakończony 

 30 czerwca 2004 
zakończony  

30 czerwca 2003 
zakończony  

30 czerwca 2004 
zakończony  

30 czerwca 2003 

Przychody                     

Sprzedaż zewnętrzna 11.589 6.392 9.052 5.093 1.822 869 1.606 724 321 146 237 116 - - - - 13.732 7.407 10.895 5.933 
Sprzedaż między 
segmentami 1.911 1.210 1.679 762 668 351 690 315 398 176 566 292 (2.977) (1.737) (2.935) (1.369) - - - - 

Wartość rozliczenia 
transakcji 
zabezpieczających 

- - - - 21 21 - - - - - - - - - - 21 21 - - 

Przychody ogółem 13.500 7.602 10.731 5.855 2.511 1.241 2.296 1.039 719 322 803 408 (2.977) (1.737) (2.935) (1.369) 13.753 7.428 10.895 5.933 

Koszty ogółem (12.376) (6.870) (10.016) (5.640) (2.193) (1.112) (2.136) (970) (643) (281) (778) (409) 2.977 1.737 2.935 1.369 (12.235) (6.526) (9.995) (5.650) 
Pozostałe przychody 
operacyjne 79 49 61 18 31 17 145 16 12 5 17 13     122 71 223 47 

Pozostałe koszty 
operacyjne (188) (171) (101) (35) (10) (8) (13) (3) (29) (20) (28) (14)     (227) (199) (142) (52) 

Wynik                     
Wynik segmentu 1.015 610 675 198 339 138 292 82 59 26 14 (2) - - - - 1.413 774 981 278 

Nieprzypisane przychody 
całej grupy                 2 1 14 2 

Nieprzypisane koszty 
całej grupy                 (251) (116) (230) (105) 

Zysk operacyjny                 1.164 659 765 175 

Przychody finansowe                 180 61 132 56 

Koszty finansowe                 (140) (16) (170) (7) 
Udział  w wyniku 
finansowym jednostek 
konsolidowanych metodą 
praw własności 

- - - - 31 19 18 10 15 10 3 1     46 29 21 11 

 
Zysk przed 
opodatkowaniem 

                1.250 733 748 235 

 
Podatek dochodowy od 
osób prawnych 

                (231) (128) (216) (64) 

 
Zysk akcjonariuszy 
mniejszościowych 

                (24) (7) (17) (11) 

Zysk netto                 995 598 515 160 
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Pozostałe informacje w podziale na segmenty branżowe 
 Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Wyłączenia Razem 

 Na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 

na 30 
czerwca 

2004 

na 31 
grudnia 

2003 
           
           
Aktywa segmentu 11.814 11.571 2.639 2.268 1.756 1.968 (205) (101) 16.004 15.706 
Akcje i udziały w jednostkach konsolidowanych 
metodą praw własności 3 3 

 
418 

 
394 96 96 -  517 493 

Nieprzypisane aktywa całej grupy         2.016 950 
Skonsolidowane aktywa ogółem         18.537 17.149 
           
Zobowiązania segmentu 3.747 2.798 413 367 339 369 (203) (100) 4.296 3.434 
Nieprzypisane zobowiązania         3.585 3.778 
Skonsolidowane zobowiązania ogółem         7.881 7.212 
           
 
Wszystkie aktywa Grupy na 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 roku (za wyjątkiem środków pieniężnych zdeponowanych na terenie Czech w banku KOMERČNÍ BANKA 
A.S. w Pradze na dzień 30 czerwca 2004 roku w wysokości 186 milionów złotych) znajdują się na terenie Polski i Niemiec, gdzie również poniesiono wszystkie wydatki 
inwestycyjne w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku
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Pozostałe informacje w podziale na segmenty branżowe c.d. 
Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Razem 

 
za okres za okres za okres za okres 

 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 
 

zakończony  
30 czerwca 2004 

 

Zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony 
 30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony  
30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony  
30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

Nakłady na środki trwałe 
i wartości niematerialne 
 

255 159 342 208 273 125 133 71 29 15 63 53 557 299 538 332 

Nakłady na 
nieprzypisane do 
segmentów środki trwałe 
i wartości niematerialne 
 

            15 11 20 14 

Nakłady na środki 
trwałe i wartości 
niematerialne ogółem 

            572 310 558 346 

 
Amortyzacja segmentu 
 

419 210 404 211 114 57 102 38 74 37 85 41 607 304 591 290 

Amortyzacja                  
nieprzypisanych 
aktywów grupy             

 
19 

 
10 18 9 

                 
Amortyzacja ogółem             626 314 609 299 
                 
Niepieniężne koszty 
inne niż amortyzacja 74 28 73 31 7 6 9 3 14 6 21 9 95 40 103 43 
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Segmenty geograficzne 
W związku z transakcją nabycia długoterminowych aktywów finansowych w Niemczech, począwszy od 1 marca 2003 roku, Grupa prowadzi swoją działalność na terenie Polski 
i Niemiec. Poniższa tabela prezentuje skonsolidowaną sprzedaż Grupy w podziale geograficznym rynku za okresy 6 i 3 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 
2003 roku. 

 
Przychody ze sprzedaży w podziale na segmenty geograficzne 

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostała działalność Razem 
 

za okres za okres za okres za okres 

 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 6 m-cy 3 m-cy 
  

zakończony  
30 czerwca 2004 

 

Zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony  
30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony  
30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

zakończony  
30 czerwca 2004 

zakończony  
30 czerwca 2003 

Sprzedaż eksportowa 
 486 288 303 150 418 197 412 182 11 4 8 6 915 489 723 338 

Sprzedaż krajowa 
 6.930 3.858 6.309 3.146 1.404 672 1.194 542 310 142 229 110 8.644 4.672 7.732 3.798 

Sprzedaż na terenie 
Niemiec 4.173 2.246 2.440 1.797 - - - - - - - - 4.173 2.246 2.440 1.797 

Wartość rozliczenia 
transakcji 
zabezpieczających 

- - - - 21 21 - - - - - - 21 21 - - 

Sprzedaż zewnętrzna 
razem 11.589 6.392 9.052 5.093 1.843 890 1.606 724 321 146 237 116 13.753 7.428 10.895 5.933 

 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 
 

34   
 

22. Instrumenty finansowe 
 
(a)  Transakcje pochodne typu swap 
 
Celem zarządzania ryzykiem w Spółce jest ograniczanie zmienności przepływów pieniężnych oraz wyniku 
finansowego przy użyciu instrumentów pochodnych mających zastosowanie do hedgingu / zabezpieczenia 
głównych czynników wpływających na ich zmienność. 
Zgodnie z dokumentem „Polityka zarządzania ryzykiem rynkowym w PKN ORLEN S.A.” celem nadrzędnym 
Spółki w zakresie zarządzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmienności przepływów pieniężnych 
i potencjalnych strat ekonomicznych powstałych na skutek wystąpienia zdarzeń mogących mieć negatywny wpływ 
na wynik jednostki bądź zagrażających ciągłości działalności jednostki. Zarządzanie ryzykiem rynkowym zawiera 
procesy identyfikacji, pomiaru i określania sposobu minimalizacji ryzyka, obejmując aspekty związane 
ze zmiennością kursów walutowych, stóp procentowych i cen towarów.  
Podstawowym zadaniem transakcji pochodnych zawartych w 2003 roku była stabilizacja wyników finansowych 
poprzez minimalizację ryzyka rynkowego, na które narażona jest Spółka. Ograniczają one ryzyko związane 
z przychodami EUR generowanymi przez segment petrochemiczny. Przychody z tytułu realizacji kontraktów na 
sprzedaż petrochemikaliów, mimo iż wyrażone w polskich złotych, uzależnione są od kształtowania się kursu EUR 
względem złotego. Do zabezpieczenia przychodów Spółki narażonych na ryzyko walutowe wykorzystywane są 
walutowo-procentowe transakcje swap. 
Dzięki zawarciu transakcji pochodnych, których charakterystyka zmian rynkowych jest odwrotnie skorelowana ze 
zmianami przychodów z tytułu sprzedaży produktów petrochemicznych, Spółka w pierwszym półroczu 2004 roku 
w znacznym stopniu ograniczyła wahania przychodów w PLN ze sprzedaży ww. grupy produktów. 
 Zastosowanie instrumentów pochodnych wymaga wdrożenia rachunkowości zabezpieczeń w celu 
zminimalizowania wpływu zmian wartości godziwej instrumentu na rachunek zysków i strat. W chwili obecnej jest 
wdrażany w Spółce system wspierający rachunkowość zabezpieczeń. W ramach projektu zostaną dokładnie 
określone instrumenty, które będą mogły zostać wykorzystane do zabezpieczania oraz zdefiniowane pozycje 
zabezpieczane.  
Zgodnie z „Polityką zarządzania ryzykiem rynkowym PKN Orlen S.A.” niedopuszczalne jest zawieranie transakcji 
w celach spekulacyjnych. Wszystkie zawarte transakcje mają swoje odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych 
i zabezpieczają ryzyko wynikające bezpośrednio z odpowiednich transakcji rzeczywistych. 
 
Ujęcie transakcji zabezpieczających:  

 Aktywa finansowe -
transakcje zabezpieczające - 

instrumenty pochodne 

Zobowiązania finansowe -
transakcje zabezpieczające - 

instrumenty pochodne 

Wartość godziwa na 31 grudnia 
2003 roku 

53  

zwiększenia 21 - 
zmniejszenia - - 
Wartość godziwa na 30 czerwca 
2004 roku 

74 - 

(nie badane) ====== ====== 
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Transakcje pochodne - c.d. 
 
Transakcje typu swap – w Jednostce Dominującej 
 
 

Podmiot Typ transakcji terminowej Data zawarcia 
transakcji Czas transakcji 

Kwota kupiona 
na termin  

(w milionach 
PLN) 

Stopa procentowa 
dla kwoty 
kupionej na 
termin** 

 
Kurs** 
(PLN/EUR) 

 
PKN ORLEN 
S.A. 
PKN ORLEN 
S.A. 
PKN ORLEN 
S.A.  
PKN ORLEN 
S.A. 

Swap walutowo –procentowy 
amortyzowany liniowo* 
Swap walutowo –procentowy 
amortyzowany liniowo* 
Swap walutowo –procentowy 
amortyzowany liniowo* 
Swap walutowy amortyzowany liniowo* 

 
08.10.2003 
 
10.10.2003 
 
15.10.2003 
 
17.12.2003 
 

20.10.2003-29.09.2006 
 
20.10.2003-29.09.2006 
 
20.10.2003-29.09.2006 
 
18.12.2003-30.11.2006 

224 
 

224 
 

226 
 

815 

2,4% 
 

2,4% 
 

2,4% 
 

0,0% 

 
4,5 

 
4,5 

 
4,6 

 
5,5 

*   Wycena instrumentu finansowego na koniec okresu w wartości godziwej, natomiast co miesiąc naliczane są odsetki od niezamortyzowanej części kwoty bazowej instrumentu 
finansowego. 
** Stopa procentowa oraz kurs walutowy podany w przybliżeniu do jednego miejsca po przecinku 
 
 

Daty płatności 
odsetek od kwoty 
kupionej na termin 

Daty płatności 
odsetek od kwoty 
sprzedanej na 
termin 

Kwota otrzymanych przez PKN 
ORLEN S.A. odsetek w okresie 6 
miesięcy do 30 czerwca 2004 
roku (w milionach PLN) 

Kwota zapłaconych przez  PKN 
ORLEN S.A. odsetek w okresie 
6 miesięcy do 30 czerwca 2004 
roku  (w milionach PLN) 

Wartość godziwa 
na 30 czerwca 
2004 roku (w 
milionach PLN) 

Wartość godziwa 
na 30 czerwca 
2003 roku  
(w milionach PLN) 

Ostatni dzień 
roboczy miesiąca - 21 - 74 - 
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Transakcje pochodne - c.d. 
 
- w jednostce zależnej 
 

Jednostka zależna Anwil S.A. zawarła kontrakty swap walutowo – procentowy w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem walutowym pochodzącym z zaciągniętego kredytu 
dewizowego. Dane dotyczące tego kontraktu na dzień 30 czerwca 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zostały przedstawione poniżej: 
 

Podmiot Bank Typ transakcji terminowej 
Data 
zawarcia 
transakcji 

Data 
zamknięcia 
transakcji 

Kwota kupiona 
na termin 

Kwota sprzedana 
na termin 

Stopa 
procentowa dla 
kwoty kupionej 
na termin 

Stopa 
procentowa dla 
kwoty 
sprzedanej na 
termin 

Anwil S.A. Bank Millennium 
S.A. 

swap walutowo -
 procentowy  03/01/2003 08/04/2004 12  EUR 49 PLN 6M EURIBOR 

+ 0,0% 
6M WIBOR +  
0,05% 

 
 

Daty płatności 
odsetek od kwoty 
kupionej na termin 

Daty płatności 
odsetek od kwoty 
sprzedanej na termin 

Kwota otrzymanych przez 
Anwil S.A.  odsetek w okresie 6 
miesięcy do 30 czerwca 2004 
roku  

Kwota zapłaconych  przez 
Anwil S.A. odsetek w okresie 6 
miesięcy do 30 czerwca 2004 
roku   

Wartość godziwa 
na 30 czerwca 
2004 roku  
 

Wartość 
godziwa na 31 
grudnia 2003 
roku  
 

co 6 miesięcy od 
08/10/2003 do 
08/04/2004 

co 6 miesięcy od 
08/10/2003 do 
08/04/2004 

- - - 3 

 
 
W stosunku do powyższej transakcji zawartej przez Anwil S.A. zastosowano rachunkowość zabezpieczeń zgodnie z zasadami przyjętymi dla zabezpieczenia przepływów 
pieniężnych. 
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(b) Zmiany instrumentów finansowych wg kategorii 

 
Zmiany poszczególnych kategorii aktywów finansowych (z wyjątkiem środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych) i zobowiązań finansowych Grupy w okresach 
6 miesięcy kończących się 30 czerwca 2004 roku i 30 czerwca 2003 roku przedstawiały się następująco: 

 

Wartości bilansowe netto 
Aktywa finansowe 
przeznaczone do 

obrotu 
 

Aktywa finansowe 
utrzymywane do terminu 

wymagalności 
 

Aktywa finansowe 
dostępne do 
sprzedaży 

 Pożyczki udzielone 
i należności własne  

Zobowiązania 
finansowe 

przeznaczone do obrotu 
1 stycznia 2003 roku  23   42   502   106   3  

 -zwiększenia 35   204   2   24   7  

 -zmniejszenia (13)   (225)   (3)   (12)   -  

 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

30 czerwca 2003 roku 45   21   501   118   10  

(nie badane) ========   ========   ========   ========   ========  

               

Ujęcie bilansowe               

Inwestycje długoterminowe -   -   501   115   -  

Należności krótkoterminowe -   -   -   -   -  

Krótkoterminowe papiery 
wartościowe 31   21   -   1   - 

 

Inne aktywa finansowe 14   -   -   2   -  

Zobowiązania krótkoterminowe -   -   -   -   10  

 -------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

Razem 45   21   501   118   10  

 ========   ========   ========   ========   ========  

 
Wartość długoterminowych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według skorygowanej ceny nabycia na dzień 30 czerwca 2003 roku wynosiła 501 
milionów złotych i obejmowała głównie akcje i udziały, dla których nie istnieje aktywny rynek.  
Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartości godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, natomiast transakcje pochodne o ujemnej wartości godziwej 
jako zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu. 
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Wartości bilansowe netto 
Aktywa finansowe 
przeznaczone do 

obrotu 
 

Aktywa finansowe 
utrzymywane do 

terminu 
wymagalności 

 
Aktywa finansowe 

dostępne do 
sprzedaży 

 Pożyczki udzielone 
i należności własne  

Zobowiązania 
finansowe 

przeznaczone do 
obrotu 

1 stycznia 2004 roku 141   15   512   22   27  
 -zwiększenia 1.378*   63   124   2   6  
 -zmniejszenia (1.224)*   (66)   (30)   (2)   (24)  
 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  
30 czerwca 2004 roku 295   12   606   22   9  
(nie badane) =======   =======   =======   =======   =======  
               
Ujęcie bilansowe               
Inwestycje długoterminowe -   3   523   21   -  
Należności krótkoterminowe -   -   -      -  
Krótkoterminowe papiery 
wartościowe 288   9   -   1   -  
Inne aktywa finansowe 7   -   83   -   -  

Zobowiązania krótkoterminowe -   -   -   -   9  

 ------------   ------------   ------------   ------------   ------------  

Razem 295   12   606   22   9  

 ======  ======  ======  ======  ======  
* zgodnie z MSR 7 w rachunku przepływów pieniężnych zwiększenia/ zmniejszenia zostały ujęte w kwocie netto 
 
Wartość długoterminowych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według skorygowanej ceny nabycia na dzień 30 czerwca 2004 roku wynosiła 523 
milionów złotych i obejmowała głównie akcje i udziały, dla których nie istnieje aktywny rynek. 
Wartość innych aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży wycenionych według wartości godziwej na dzień 30 czerwca 2004 obejmuje instrumenty pochodne zabezpieczające 
Jednostki Dominującej. 
Wartość godziwa aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu na dzień 30 czerwca 2004 roku obejmowała między innymi wbudowane instrumenty pochodne o wartości 7 
milionów złotych oraz jednostki uczestnictwa o wartości 53 milionów złotych. 
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23. Koszty według rodzaju 
 
 6 miesięcy 

zakończone 
3 miesiące 

zakończone 
6 miesięcy 

zakończone 
3 miesiące 

zakończone 
 30 czerwca  

2004 
30 czerwca  

2004 
30 czerwca  

2003 
30 czerwca  

2003 
 (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
     
Zużycie materiałów i energii 5.537 2.939 5.348 2.582 
Wartość sprzedanych towarów 
i materiałów* 4.910 

 
2.651 2.883 

 
1.990 

Usługi obce 853 452 807 450 
Wynagrodzenia i świadczenia na rzecz 
pracowników 551 

 
295 542 

 
296 

Amortyzacja 626 313 609 299 
Podatki i opłaty 146 62 144 55 
Pozostałe 366  306 293  155 
 --------- --------- --------- --------- 
 12.989 7.018 10.626 5.827 
Korekty:     
Zmiana stanu zapasów i rozliczeń 
międzyokresowych (245) 

 
(168) (203) 

 
10 

 
Świadczenia na własne potrzeby 

    
(31) 

 
(9) 

     
(56) 

 
(30) 

     
 --------- --------- --------- --------- 
Koszty operacyjne 12.713 6.841 10.367 5.807 
 ===== ===== ===== ===== 
* Zwiększenie wartości sprzedanych towarów i materiałów w okresie sześciu miesięcy zakończonych 30 
czerwca 2004  roku wynika z nabycia działalności w Niemczech, która zajmuje się sprzedażą towarów. 
 

24. Przychody i koszty finansowe, netto 

 6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

 30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2003 

30 czerwca  
2003 

 (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
 
 

    

Koszty z tytułu odsetek (35) (11) (80) (40) 
Nadwyżka ujemnych różnic kursowych (89) (17) (66) - 
Przychody z tytułu odsetek 15 9 28 17 
Nadwyżka dodatnich różnic kursowych 76 47 6 42 
Zysk ze zbycia akcji, udziałów i innych 
papierów wartościowych 

 
7 

 
6 

 
28 

 
28 

Dywidendy otrzymane 68 - 47 - 
Pozostałe koszty/przychody (2) 11 (1) 2 
                 --------                 --------                 --------                 -------- 
Razem 40 45 (38) 49 

===== ===== ===== =====
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25. Podatek dochodowy 

 6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

6 miesięcy 
zakończone 

3 miesiące 
zakończone 

 30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2004 

30 czerwca  
2003 

30 czerwca  
2003 

 (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
Podatek dochodowy bieżący (257) (161) (212) (71) 
Podatek odroczony 26 33 (4) 7 
 ---- ---- ---- ---- 
Razem (231) (128) (216) (64) 
 === === === === 
 
Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitałowej według polskich przepisów, w związku z czym każdy 
z podmiotów wchodzących w jej skład jest oddzielnym podatnikiem. 
 
Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, stawka podatku dochodowego w roku 2004 wynosiła 19%, 
a w roku 2003 wynosiła 27%. Zmiana stawki została wprowadzona ustawą z dnia 12 listopada 2003 roku 
(Dz. U. Nr 202 poz. 1957) i weszła w życie z dniem 1 stycznia 2004 roku. Zmiana ta spowodowała 
przeszacowanie zobowiązań w roku zakończonym 31 grudnia 2003 roku z tytułu podatku odroczonego, 
netto o 61 milionów złotych (zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony, netto).  
 
Różnica pomiędzy kwotą podatku wykazanego w rachunku zysków i strat a kwotą obliczoną według 
stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z następujących pozycji: 
 
 6 miesięcy 

zakończone 
3 miesiące 

zakończone 
6 miesięcy 

zakończone 
3 miesiące 

zakończone 
 30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2004 
30 czerwca 

2003 
30 czerwca 

2003 
 (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
Zysk przed opodatkowaniem 1.250 733 748 235 
 ---- ---- ---- ---- 
Podatek dochodowy obliczony według 
obowiązującej stawki (19% w roku 
2004 i 27% w roku 2003) (238) 

 
 

(139) 

 
 

(202) (64) 
Różnice trwałe, w tym amortyzacja 
wartości firmy i ujemnej wartości 
firmy 9 

 
 

(2) 

 
 

(13) 3 
Pozostałe  (2) 13 (1) (3) 
 ---- ---- ---- ---- 
Podatek dochodowy (231) (128) (216) (64) 
 === === === === 
Efektywna stawka podatku 19% 17% 29% 27% 
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Rezerwa netto na podatek odroczony na dzień 30 czerwca 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku składa się 
z następujących pozycji: 
 30 czerwca 31 grudnia 
 2004 2003 
 (nie badane)  
   
Podatek odroczony – aktywa:   
Podatek odroczony od rezerwy na ochronę środowiska 83 77 
Koszty nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych 22 30 
Niezrealizowane ujemne różnice kursowe - 10 
Pozostałe 46 52 
 ---- ----
Podatek odroczony – aktywa razem 151 169 
 ---- ---- 
Rezerwa na podatek odroczony:   
Ulga inwestycyjna (209) (225) 
Kapitalizacja kosztów pożyczek i kredytów (70) (86) 
Różnica pomiędzy bieżącą wartością księgową a podatkową (65) (60) 
Niezrealizowane dodatnie różnice kursowe (12) - 
Przeszacowanie aktywów do wartości godziwej w związku 
z nabyciem udziału większościowego w Anwil S.A. (14) (20) 
Różnica w aporcie BOP  (19) (19) 
Pozostałe (22) (37) 
 ---- ---- 
Rezerwa na podatek odroczony - razem (411) (447) 
  
 ---- ---- 
Podatek odroczony – rezerwa, netto (260) (278) 
 ==== ====
   
 
Ze względu na to, że spółki Grupy  są odrębnymi podatnikami, podatek odroczony – aktywa oraz rezerwa 
na podatek odroczony muszą być obliczone indywidualnie w poszczególnych spółkach. W rezultacie, 
skonsolidowane bilanse prezentują podatek odroczony – aktywa w wysokości 23 milionów złotych na 30 
czerwca 2004 roku i 15 milionów złotych na 31 grudnia 2003 roku oraz rezerwę na podatek odroczony 
w wysokości 283 milionów złotych na 30 czerwca 2004 roku i 293 milionów złotych na 31 grudnia 2003 
roku. 
 
Według polskiego prawa podatkowego podatnicy mogli zmniejszyć dochód podlegający opodatkowaniu 
o kwotę spełniających kryteria wydatków inwestycyjnych poniesionych w danym roku podatkowym (ulga 
inwestycyjna). Dochód podlegający opodatkowaniu mógł być dodatkowo obniżony w roku następnym 
o 50% kwoty ulgi z ubiegłego roku (premia inwestycyjna). 
 
Z powodu ostatnich zmian w przepisach o podatku dochodowym powyższe ulgi podatkowe były 
wykorzystane w roku 2002 tylko w przypadku kontynuowania przedsięwzięć inwestycyjnych 
rozpoczętych przed 2001 rokiem. W każdym innym przypadku skorzystanie z ulgi nie jest możliwe. 
Uzyskana premia z tytułu ulgi inwestycyjnej 2002 została odliczona od podatku w okresie roku 
zakończonym 31 grudnia 2003 roku.  
 
 
26. Leasing  
 
Umowy leasingowe i umowy o podobnym charakterze dotyczą głównie budynków, sprzętu 
komputerowego i samochodów. Koszty leasingu w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 
roku wyniosły 2 miliony złotych oraz w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2003 roku 3 miliony 
złotych. 
 
 
 
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 
 

42   
 

Przyszłe minimalne płatności z tytułu zawartych nierozwiązywalnych umów leasingu operacyjnego na 
dzień 30 czerwca 2004 roku przedstawiały się następująco: 
 
 30 czerwca 2004 
 (nie badane) 
  
II półrocze 2004 3 
2005 2 
2006 1 
2007 - 
2008 i później - 
 ------- 
Razem minimalne płatności z tytułu umów leasingu 6 
 ==== 
   
  
27. Przyszłe zobowiązania z tytułu wydatków inwestycyjnych 
 
Na dzień 30 czerwca 2004 roku przyszłe zobowiązania z tytułu podpisanych do tego dnia kontraktów 
wynoszą 235 milionów złotych, zaś przyjęte przez Zarząd i nie objęte kontraktami wydatki inwestycyjne 
w latach następnych wyniosą 1.704 miliony złotych.  
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28. Transakcje ze stronami powiązanymi 
 
(a) Transakcje z członkami Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki, ich małżonkami, rodzeństwem, 

wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami 
 
W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 roku i na dzień 30 czerwca 2004 roku spółki Grupy 
nie udzieliły zaliczek, pożyczek, kredytów, gwarancji i poręczeń oraz innych umów zobowiązujących do 
świadczeń na rzecz Spółki i jednostek wobec niej powiązanych osobom zarządzającym i nadzorującym 
oraz ich bliskim.  
Na dzień 30 czerwca 2003 roku Spółka nie wykazywała udzielonych pożyczek osobom zarządzającym 
i nadzorującym oraz ich bliskim. 
W okresach 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2004 i 30 czerwca 2003 roku nie wystąpiły istotne 
transakcje z członkami Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki, ich małżonkami, rodzeństwem, wstępnymi, 
zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami. 
 
(b) Transakcje z podmiotami powiązanymi były zawierane na warunkach rynkowych 

i przedstawiały się następująco: 
 
 Podmioty 

konsolidowane 
metodą praw 

własności 
  
Sprzedaż   
6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku 387 
6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2003 roku 343 
  
Zakupy   
6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2004 roku 70 
6 miesięcy zakończone 30 czerwca 2003 roku 53 
  
Należności krótkoterminowe   
30 czerwca 2004 85 
31 grudnia 2003  103 
  
Zobowiązania krótkoterminowe brutto  
30 czerwca 2004  25 
31 grudnia 2003 30 
 
Powyższe transakcje z podmiotami powiązanymi obejmują sprzedaż i zakupy produktów 
petrochemicznych oraz zakupy usług remontowych, transportowych i innych. Ceny stosowane 
w transakcjach z podmiotami powiązanymi są zbliżone do warunków rynkowych. 
 
(c) Pozostałe istotne transakcje  
 
• Jak szerzej opisano w Nocie 8 Spółka posiada opcję sprzedaży akcji AW S.A. Holland II B.V., spółce 

Kulczyk Holding S.A., będącej akcjonariuszem Spółki; 
 
29. Zobowiązania warunkowe i ryzyka 
 
(a) Gwarancje i inne zobowiązania warunkowe 
 

1. gwarancje i poręczenia 
Spółki Grupy udzieliły gwarancji i poręczeń. Kwoty udzielonych gwarancji i poręczeń wynosiły 
257 milionów (w tym jednostkom zależnym niekonsolidowanym i jednostce współzależnej 171 
milionów złotych) oraz 107 milionów złotych ( w tym jednostkom stowarzyszonym i spółce 
współzależnej 100 milionów złotych) odpowiednio na 30 czerwca 2004 i 31 grudnia 2003. 
 
2. pozostałe zobowiązania warunkowe 
-  454 miliony złotych dotyczące zastawu na udziałach Basell Orlen  Polyolefins Sp. z o.o. 
- 30 miliony złotych dotyczące zobowiązania zabezpieczającego trzy umowy najmu firmie 
„Lokum” Sp. z o.o. w Szczucinie 
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- 16 milionów złotych dotyczące cesji wierzytelności na rzecz banku 
- 11 milionów złotych dotyczące przewłaszczenia na zabezpieczenie majątku 
 

(b) Ulga inwestycyjna 
 

W okresie 1997 – 2002 spółki Grupy dokonały odliczeń wydatków inwestycyjnych opisanych 
w Nocie 24. Zgodnie z przepisami spółki Grupy dokonały bieżących odliczeń na kwotę 2.009 
milionów złotych związanych z wydatkami inwestycyjnymi objętymi ulgą. W okresie 1998–2003 
spółki Grupy również wykorzystały dodatkową premię inwestycyjną związaną z tymi 
wydatkami. Ulgi i premie wpłynęły na obniżenie obciążeń podatkowych Grupy o  300  milionów 
złotych i 174 milionów złotych odpowiednio w okresie 1998 – I półrocze 2004. 
 
Rok finansowy Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna 
 1998 111 63 
 1999 95 46 
 2000 62 38 
 2001 28 12 
 2002 4 13 
 2003 - 2 
 ==== ==== 
Razem 300 174 
 ==== ==== 

 
Powyżej opisane ulgi inwestycyjne i premie mają charakter warunkowy. Zgodnie z przepisami 
podatkowymi podatnicy zobowiązani są do zwrotu wykorzystanej ulgi, tj. zobowiązani są do 
zwiększenia podstawy opodatkowania lub zmniejszenia wysokości wykazywanej straty o wartość 
dokonanych odliczeń jeżeli przed upływem trzech lat od końca roku, w którym dokonano 
odliczeń wystąpi choćby jedna z następujących okoliczności: 

 
(i) u podatnika wystąpią zaległości za poszczególne lata we wpłacaniu poszczególnych podatków 

stanowiących dochody budżetu państwa oraz składek na ubezpieczenie społeczne, przekraczające 
odrębnie z każdego tytułu (w tym odrębnie w każdym z podatków) 3% kwot należnych za te lata; 
w przypadku podatku od towarów i usług zaległości we wpłatach nie mogą przekroczyć 3% 
kwoty podatku należnego, 

 
(ii) podatnicy przeniosą - w jakiejkolwiek formie - własność składników majątkowych, z którymi 

związane były odliczenia od dochodu lub obniżki podatku; nie dotyczy to przeniesienia 
własności w wyniku przekształcenia formy prawnej, łączenia lub podziału dotychczasowych 
podmiotów gospodarczych dokonywanych na podstawie przepisów o przedsiębiorstwach 
państwowych, o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych, kodeksu 
handlowego albo prawa spółdzielczego, 

 
(iii) ustały okoliczności do zaliczania środków trwałych przejętych do odpłatnego korzystania na 

podstawie umów najmu, dzierżawy lub umów o podobnym charakterze - do składników majątku 
podatnika, 

 
(iv) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogłoszona jego upadłość, 
 
(v) podatnik otrzymał w jakiejkolwiek formie zwrot wydatków inwestycyjnych. 
 

Ponadto, podatnik może dokonać odliczeń tylko w przypadku spełnienia określonych warunków 
przed dokonaniem tych odliczeń, w tym braku zaległości podatkowych. Jeśli warunki te nie były 
spełnione w momencie dokonania przez Spółkę odliczeń, organy podatkowe mogą 
zakwestionować prawo do skorzystania z możliwości odliczeń.  
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Ustawa zmieniająca ustawę o podatku dochodowym od osób prawnych z 20 listopada 1998 roku 
(DZ.U. z 1998 r. Nr 144, poz. 931) przewiduje, że podatnik nie traci prawa ulgi, jeżeli skoryguje 
swoje zeznanie podatkowe i ureguluje istniejące zaległości podatkowe wraz z odsetkami za 
zwłokę, w terminie przewidzianym w tych regulacjach. W tej sytuacji, punkt (i) opisany powyżej 
nie ma zastosowania. 

 
 

(c) Zobowiązanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytułu podatku akcyzowego 
 

Spółka zależna Rafineria Trzebinia S.A. na dzień opublikowania niniejszego sprawozdania nie 
posiada żadnych zaległych zobowiązań  podatkowych wobec budżetu państwa z tytułu podatku 
akcyzowego oraz podatku VAT. 
Zaległości podatkowe w zakresie podatku VAT zostały umorzone decyzją Naczelnika 
Małopolskiego Urzędu Skarbowego z dnia 30 kwietnia 2004 r. Natomiast zaległości z tytułu 
podatku akcyzowego wynikające z decyzji Naczelnika Urzędu Celnego I zostały umorzone 
decyzją z dnia 19 kwietnia 2004 r. Prowadzone postępowanie restrukturyzacyjne dotyczące 
zaległości podatkowych Rafinerii Trzebinia S.A. za lata 1999-2001 zostało zakończone decyzją 
Naczelnika Urzędu Skarbowego w Chrzanowie z dnia 12 marca 2004 r. 

 
(d) Opłata przesyłowa w rozliczeniach z Zakładem Energetycznym Płock S.A. 
  

 Rozporządzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegółowych 
zasad kształtowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeń w obrocie energią elektryczną (Dz.U. 
Nr 1 z dnia 15 stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmieniło sposób rozliczania opłaty systemowej 
stanowiącej składnik opłaty przesyłowej wprowadzając zgodnie z § 37 możliwość innego 
sposobu ustalenia tej opłaty. Decyzją Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki  została zawarta 
umowa sprzedaży energii elektrycznej pomiędzy Zakładem Energetycznym Płock S.A a PKN 
ORLEN  bez rozstrzygnięcia kwestii rozliczeń spornych opłaty systemowej za okres od dnia  
5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznając że ma ona charakter cywilnoprawny 
i jako taka winna być rozstrzygnięta przez właściwy sąd powszechny. Zakład Energetyczny 
Płock S.A zawezwał PKN ORLEN S.A do próby ugodowej  jak też Sąd Okręgowy w Warszawie 
wezwał PKN ORLEN S.A. jako przypozwanego w sprawie Polskie Sieci Energetyczne 
przeciwko Zakład Energetyczny Płock S.A. Zarząd Spółki dokonał szacunku kwoty spornej 
opłaty i utworzył rezerwę na ten cel w wysokości 10 milionów złotych. 

 
(e) Postępowania antymonopolowe 
 

W 2003 roku Spółka była stroną w dwóch postępowaniach antymonopolowych.  
W toku poniższego postępowania Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów („UOKiK”) 
wydał decyzję nakładającą karę pieniężną. Postępowanie to dotyczy: 
Kształtowania cen płynu niezamarzającego do chłodnic „Petrygo” i cen glikolu 
monoetylenowego – Spółka złożyła odwołanie do Sądu Antymonopolowego od negatywnej 
decyzji UOKiK nakładającej na nią karę w wysokości 40 milionów złotych. Sąd 
Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku uchylił w całości decyzję UOKiK zarzucającą 
PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, tym samym uchylił nałożoną karę 
pieniężną, w związku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN całkowicie rozwiązano rezerwę. 
Od powyższego wyroku w dniu 4 października 2001 roku złożona została przez UOKiK kasacja. 
W dniu 10 lipca 2003 roku Sąd Najwyższy rozpatrzył kasację Prezesa UOKiK od wyroku Sądu 
Okręgowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku i uchylił wyrok z powodów formalnych. Sprawa była 
ponownie rozpatrywana przez Sąd Okręgowy w Warszawie, Sąd Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów (dawniej Sąd Antymonopolowy), który na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 r 
wydał wyrok uchylający zaskarżona decyzję Prezesa UOKiK. Sprawozdanie Finansowe nie 
zawiera rezerw związanych z powyższym postępowaniem, bowiem zdaniem Zarządu PKN 
ORLEN ostateczne obciążenie Spółki tymi kosztami nie jest prawdopodobne (wg przewidywań 
naszego doradcy antymonopolowego skuteczne złożenie kasacji od tego wyroku przez UOKiK 
wydaje się również mało prawdopodobne). 

 
W zakresie niżej wymienionego postępowania w 2003 roku wydano ostateczną decyzję, 
postępowanie to dotyczyło: 
Cen paliw –  Spółka złożyła odwołanie do Sądu Antymonopolowego od negatywnej decyzji 
UOKiK nakładającej na nią karę w wysokości 5 milionów złotych. Sąd Antymonopolowy uchylił 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

(w milionach złotych) 
 

46   
 

decyzję UOKiK zarzucającą PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych, w związku z 
tym uchylił nałożoną karę pieniężną. W związku z tym w roku 2000 rozwiązano rezerwę na 5 
milionów złotych, utworzoną w roku 1999. W dniu 21 lutego 2001 roku UOKiK wystąpił z 
kasacją od pozytywnego dla Spółki wyroku do Sądu Najwyższego. Sąd Najwyższy w dniu 16 
maja 2003 r oddalił kasację Prezesa UOKiK. Orzeczenie Sądu Najwyższego jest ostateczne i nie 
podlega zaskarżeniu. 

 
 
(f) Program kompensacyjny dla pracowników 
 

Dnia 23 grudnia 2002 roku pomiędzy Spółką a  związkami zawodowymi  działającymi w Spółce 
zostało podpisane porozumienie w sprawie uregulowania sytuacji pracowników w przypadku 
prowadzenia działań restrukturyzacyjnych w PKN ORLEN. Spółka gwarantuje pracownikom 
zatrudnienie do czasu zakończenia procesu restrukturyzacji, przy czym okres ten nie został 
jednoznacznie określony. Jeżeli Spółka nie wywiąże się z tego zobowiązania zwolnionym 
pracownikom będą wypłacone odszkodowania, wg następujących zasad: 
- równowartość 7 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę 
nastąpi w okresie do dnia 31 grudnia 2003 roku; 
- równowartość 4 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę 
nastąpi w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku; 
- równowartość 3 miesięcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiązanie umowy o pracę 
nastąpi po 31 grudnia 2005 roku. 

 Kwoty te nie obejmują odprawy przewidzianej w art. 8 ustawy z dnia 28 grudnia 1989 roku o 
szczególnych zasadach rozwiązywania z pracownikami stosunków pracy z przyczyn dotyczących 
zakładu pracy.  

 
 
(g)         Roszczenia i spory sądowe 
 

Zgodnie z umową zawartą w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z o.o. („Tankpol”) 
przeniósł na rzecz PKN ORLEN tytułem przewłaszczenia 40% udziałów w spółce ORLEN 
PetroTank Sp. z o.o. (”PetroTank”) w zamian za należności od Tankpol. Ostateczne rozliczenie 
warunków tej umowy powinno nastąpić po dokonaniu wyceny wartości udziałów w PetroTank. 
W dniu 30 października 2003 roku wpłynął do sądu pozew wobec PKN ORLEN o 
odszkodowanie w kwocie 70 milionów złotych lub zwrot przewłaszczonych udziałów. W dniu 26 
stycznia 2004 roku Tankpol  zmodyfikował swoje powództwo. Obecnie żąda zapłaty 36 
milionów złotych lub zwrotu przewłaszczonych udziałów. Wraz z pozwem Tankpol przedstawił 
nową wycenę spółki PetroTank na kwotę 232 milionów złotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku 
Tankpol zwrócił się z propozycją ugody, zgodnie z którą w zamian za zapłatę przez PKN 
ORLEN 33 milionów złotych cofnie powództwo. W dniu 18 lutego 2004 roku na pierwszej 
rozprawie Sąd zawiesił postępowanie na okres trzech miesięcy celem osiągnięcia ugody 
pomiędzy stronami. Na rozprawie sądowej w dniu 7 września 2004 roku strony zgodnie złożyły 
wniosek o odroczenie rozprawy na kolejne 3 miesiące., na co sąd wyraził zgodę. Z tytułu 
powyższego powództwa nie utworzono rezerw, ponieważ w ocenie Zarządu Spółki, opartej na 
niezależnej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wpłynąć na 
przedstawione wyniki finansowe lub saldo rozrachunków. 

  
 (h) Regulacje podatkowe w Polsce 
 

W Polsce obowiązują liczne regulacje dotyczące podatku od towarów i usług, podatku 
akcyzowego, podatku dochodowego od osób prawnych i składek na ubezpieczenia społeczne. 
Przepisy podatkowe są często nowelizowane, co powoduje występowanie w nich niejasności 
i niespójności. Często występujące różnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów 
podatkowych zarówno wewnątrz organów państwowych, jak i pomiędzy organami państwowymi 
i podatnikami, powodują powstawanie obszarów niepewności i konfliktów. Rozliczenia 
podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające regulacjom (na przykład kontroli celnej 
czy dewizowej) mogą być przedmiotem kontroli odpowiednich władz, które uprawnione są do 
nakładania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powodują, że ryzyko 
podatkowe w Polsce jest znacząco wyższe niż istniejące zwykle w krajach o bardziej 
rozwiniętym systemie podatkowym. 
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W Polsce nie istnieją formalne procedury dotyczące uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru 
podatku. Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli przez okres pięciu lat od końca 
roku kalendarzowego w którym upłynął termin płatności podatku. Istnieje ryzyko, że 
odpowiednie władze zajmą odmienne niż spółki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji 
przepisów, co mogłoby mieć znaczący wpływ na zobowiązania podatkowe spółek Grupy. 

 
(i) Środki trwałe znajdujące się na gruntach o nieuregulowanej sytuacji prawnej 
 

Grupa posiada i wykazuje w aktywach szereg stacji paliw i innych obiektów, które są położone 
na gruntach o nieuregulowanym statusie prawnym. Wartość księgowa środków trwałych 
znajdujących się na gruntach o nieuregulowanym statusie prawnym wynosiła 21 milionów 
złotych na dzień 30 czerwca 2004 roku i 25 milionów złotych na dzień 31 grudnia 2003 roku. 
 

(j) Odprawy dla członków Zarządu 
 

Na mocy umów o pracę członkom Zarządu PKN ORLEN przysługuje prawo do odpraw w 
przypadku rozwiązania z nimi umowy o pracę. 

 
(k) Zbycie udziałów w NOM Sp. z o.o. 
 

Zarząd Spółki w dniu 20 maja 2003 roku złożył oświadczenie o przyjęciu oferty, wynikającej 
z opcji sprzedaży wszystkich udziałów posiadanych w spółce Niezależny Operator 
Międzystrefowy Sp. z o.o. ("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 
("PSE"), za cenę w wysokości 111,5 milionów złotych, będącą sumą wartości nominalnej 
sprzedawanych udziałów oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczoną zgodnie 
z zasadami określonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulującej warunki współpracy 
wspólników NOM.  
W dniu 20 października 2003 roku Spółka PSE złożyła pozew do Sądu Arbitrażowego przy 
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie dotyczący ustalenia nieważności umowy sprzedaży 
udziałów przez PKN ORLEN. W ocenie Zarządu Spółki opartej dodatkowo na niezależnych 
analizach prawnych, Spółka zrealizowała opcję sprzedaży udziałów do PSE i w związku z tym 
rozpoznała zysk na transakcji w 2003 roku w wysokości 27,5 milionów złotych (różnica 
pomiędzy ceną nabycia udziałów a ceną sprzedaży udziałów wynikającą z wykonania opcji). 
W ocenie Zarządu Spółki cała należność z tytułu sprzedaży udziałów w kwocie 111,5 milionów 
złotych zostanie zrealizowana. 
Na pierwszej rozprawie w Sądzie Arbitrażowym, która odbyła się 23 września 2004 roku miała 
miejsce wstępna prezentacja stanowiska stron. Jednocześnie Sąd podjął decyzję w sprawie 
przesłuchania świadków uwzględniając wnioski dowodowe o przesłuchanie świadków 
wnioskowanych zarówno przez powoda jak i przez pozwanego. 
Termin kolejnej rozprawy został wyznaczony na 7 października 2004 roku. 

 
(l) Zastaw na udziałach Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o. 
 

Na mocy umowy zastawu rejestrowego na udziałach z dnia 19 grudnia 2003 roku PKN ORLEN 
ustanowił na rzecz Kredyt Banku S.A. z siedzibą w Warszawie pełniącego funkcje Agenta 
Zabezpieczenia („Agent Zabezpieczenia”), zastaw rejestrowy oraz, jako zabezpieczenie 
tymczasowe do czasu wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawów, zastaw zwykły (to jest 
zastaw, o którym mowa w art. 327 i następne kodeksu cywilnego) na wszystkich posiadanych 
przez PKN ORLEN udziałach w kapitale zakładowym Spółki Joint Venture, to jest 907.398 
udziałach o wartości nominalnej 500 złotych każdy, reprezentujących 50% kapitału zakładowego 
Spółki Joint Venture oraz uprawniających do 50% praw głosu wykonywanym na Zgromadzeniu 
Wspólników Spółki Joint Venture. Warunkiem skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego 
jest jego wpisanie w rejestrze zastawów prowadzonym przez właściwy sąd rejestrowy. 
Z momentem rejestracji zastawu rejestrowego zastaw zwykły wygaśnie.   
Zastaw ustanowiony na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpiecza spłatę 
przez Spółkę Joint Venture obecnych i przyszłych roszczeń pieniężnych przysługujących 
zastawnikowi z tytułu umowy Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomiędzy podmiotami 
udzielającymi finansowania na rzecz Spółki Joint Venture do najwyższej kwoty zabezpieczenia 
wynoszącej 750 milionów Euro. 
W dniu 23 stycznia dokonano wpisu do rejestru zastawów na wszystkie udziały posiadane przez 
Spółkę. 
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(m) Inne ryzyka 
 

Jak przedstawiono w Nocie 17 dodatkowych informacji i objaśnień, Spółka wykazała w bilansie 
na dzień 30 czerwca 2004 roku saldo rezerwy na koszty rekultywacji gruntów w oparciu o 
analizy niezależnych ekspertów uwzględniając obowiązujące przepisy i bieżącą praktykę 
dotyczącą rekultywacji skażonych gruntów. Potencjalne przyszłe zmiany regulacji i praktyki 
dotyczących ochrony środowiska mogą wpłynąć na wielkość tej rezerwy w przyszłych okresach. 

 
 

30. Wynagrodzenie, łącznie z wynagrodzeniem z zysku wypłacone Zarządowi i Radzie 
Nadzorczej 

 
Wynagrodzenie Członków Zarządu obejmuje wynagrodzenia zasadnicze, premie, nagrodę roczną 
i świadczenie pieniężne za czas niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego. 
 
Wynagrodzenie Zarządu wyniosło (w tysiącach złotych): 
 6 miesięcy  6 miesięcy  
 zakończone zakończone 
 30 czerwca 30 czerwca 
 2004 2003 
 ( nie badane) (nie badane) 
Zarząd* 11.612 5.665 
Rada Nadzorcza 436 421 
 -------- -------- 
Razem 12.048 6.086 
 ===== ===== 
* w tym wynagrodzenia byłych członków Zarządu 
 
Dodatkowo, na dzień 30 czerwca 2003, wartość godziwa praw do zakupu obligacji serii A zamiennych 
na akcje serii D przekazanych byłym i obecnym członkom Zarządu oszacowano na kwotę 3 milionów 
złotych.  
Program Motywacyjny został opisany szerzej w Nocie 20. 
 
31.  Struktura zatrudnienia 
 
Średnie zatrudnienie w podziale na grupy wynosiło: 
 6 miesięcy  6 miesięcy  
 zakończone zakończone 
 30 czerwca 30 czerwca 
 2004 2003 
 (nie badane) (nie badane) 
Pracownicy fizyczni  7.638 9.569 
Pracownicy umysłowi 6.983 7.716 
 ---------- ---------- 
 14.621 17.285 
 ====== ====== 
 
Stan zatrudnienia wynosił na 30 czerwca 2004 roku 14.398 osób i na 31 grudnia 2003 15.133 osób. 
 
32. Wydarzenia po dacie bilansowej 
 
1. W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wróbel złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu PKN 

ORLEN. Rezygnacja złożona przez Pana Zbigniewa Wróbla stała się skuteczna z momentem 
powołania przez Radę Nadzorczą PKN ORLEN nowego Prezesa Zarządu Spółki.  

 
2. Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lipca 2004 roku podjęła uchwałę o 

powołaniu Pana Jacka Walczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarządu PKN ORLEN. Pan Jacek 
Walczykowski złożył w dniu 28 lipca 2004 roku rezygnację z funkcji Wiceprzewodniczącego 
i Członka Rady Nadzorczej spółki PKN ORLEN oraz Wiceprezesa i Członka Zarządu spółki Nafta 
Polska S.A. 
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3. Zarząd PKN ORLEN poinformował, że w dniu 5 sierpnia 2004 roku Pan Andrzej Wieczorkiewicz 
zrezygnował z funkcji członka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.  

 
4. Zarząd PKN ORLEN poinformował, iż Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN 

ORLEN na posiedzeniu w dniu 5 sierpnia 2004 roku odwołało ze składu Rady Nadzorczej: Jana 
Wagę, Ryszarda Ławniczaka, Andrzeja Studzińskiego, Krzysztofa Szlubowskiego, Janusza 
Zielińskiego a jednocześnie powołało w skład Rady Nadzorczej: Jacka Bartkiewicza, Raimondo 
Eggink, Macieja Giereja, Krzysztofa Lisa, Małgorzatę Okońską-Zaremba, Piotra Osieckiego, 
Ireneusza Wesołowskiego, Krzysztofa Żyndula. 

 
5. W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu podjęła uchwałę 

o odwołaniu pana Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarządu PKN ORLEN – Dyrektora 
Generalnego. Uchwała została podjęta jednomyślnie. 

 
6. W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN podjęła jednomyślnie uchwałę 

o czasowym powierzeniu Panu Januszowi Wiśniewskiemu, Wiceprezesowi Zarządu PKN ORLEN, 
uprawnień Prezesa Zarządu do czasu powołania Prezesa Zarządu w ramach procedury przyjętej 
przez Radę Nadzorczą.  
 

7. Zarząd Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. („PKN ORLEN”) informuje, że w dniu 
6 września 2004 roku ORLEN Deutschland AG zawarł kontrakt roczny z Shell Deutschland Oil 
GmbH. Przedmiotem umowy jest sprzedaż od ok. 350 do 450 tysięcy m3 benzyn i oleju napędowego 
spółce ORLEN Deutschland AG w 2004 roku. Szacunkowa wartość transakcji wynosi około 360 
milionów EURO.  
Powyższa umowa jest formalnym usankcjonowaniem wcześniejszych uzgodnień realizowanych w 
ciągu bieżącego roku i stanowi „znaczącą umowę” w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, jako że wartość umowy przekracza 10% 
kapitałów własnych PKN ORLEN. PKN ORLEN posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym 
ORLEN Deutschland AG. 
 

8. W dniu 21 września 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu jednogłośnie powołała 
na stanowisko Prezesa Zarządu - Pana Igora Chalupca. Objęcie stanowiska nastąpi z dniem 
01 października 2004 roku. 
Wybór został dokonany w oparciu o wcześniej przyjętą przez Radę Nadzorczą procedurę. Przed 
dokonaniem wyboru Rada Nadzorcza odbyła indywidualne rozmowy ze wszystkimi kandydatami 
zakwalifikowanymi do krótkiej listy. 

  
33. Dodatkowe informacje  
 
(a) W związku z informacjami publicznymi dotyczącymi transakcji zakupowych Spółki, Rada 

Nadzorcza podjęła czynności, w tym zaangażowanie firm audytorskich do przeprowadzenia 
określonych procedur testowych, mających na celu weryfikację wspomnianych informacji, 
w szczególności analizę określonych transakcji zakupowych występujących w Spółce. Raporty 
będące wynikiem prac zostały przedstawione Radzie Nadzorczej do oceny, równocześnie Zarząd 
złożył zawiadomienia do Prokuratury o podejrzeniu popełnienia przestępstw związanych z: 
- ujawnieniem poufnych informacji zawartych w raportach; 
- nieprzestrzeganiem procedur zakupowych obowiązujących w Spółce. 
Ostateczny rezultat wynikający z powyższych zawiadomień na dzień sporządzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego nie jest znany. 
Niemniej jednak w ocenie Zarządu Spółki nie ma przesłanek do stwierdzenia, że powyższe 
informacje dotyczą kwestii, które mogłyby wpłynąć w sposób istotny na prawidłowość 
i zetelność skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy zakończony 30 
czerwca 2004 roku. 

 
(b) W związku z trwającym procesem restrukturyzacji spółek południowych Grupy Kapitałowej 

PKN ORLEN tj. Rafineria Nafty Jedlicze S.A., Rafineria Trzebinia oraz ORLEN Oil powołany 
został zespół, którego celem jest opracowanie koncepcji docelowego funkcjonowania tych spółek 
wraz ze sposobem najefektywniejszego wykorzystania posiadanych przez nie aktywów.  
Ostateczna koncepcja powinna być opracowana w IV kwartale 2004 roku. 
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Na dzień sporządzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostały 
zatwierdzone ani ogłoszone żadne plany restrukturyzacyjne, wobec czego sytuacja opisana 
powyżej nie spełnia kryteriów MSR 37 „Rezerwy, zobowiązania warunkowe i aktywa 
warunkowe” w zakresie tworzenia rezerw restrukturyzacyjnych. W związku z tym Zarządowi nie 
są znane żadne efekty, które mogłyby istotnie wpłynąć na prezentowane dane finansowe Grupy 
na dzień 30 czerwca 2004 roku. 

 
(c) W dniu 23 kwietnia 2004 roku PKN złożył ofertę nabycia 62,99% akcji w kapitale zakładowym 

UNIPETROL a.s., oraz nabycia wierzytelności Česká Konsolidační Agentura („ČKA”) wobec 
pewnych podmiotów znajdujących się bezpośrednio lub pośrednio w posiadaniu UNIPETROL, 
jak również 9,76% akcji w kapitale zakładowym spółki Spolana, a.s., znajdujących się obecnie 
w posiadaniu ČKA. 

 
W dniu 29 kwietnia 2004 roku PKN ORLEN otrzymał informację od WestLB - doradcy 
finansowego czeskiego Funduszu Majątku Narodowego („FMN”) i państwowej agencji „ČKA”, 
że rząd czeski wybrał ofertę PKN ORLEN na zakup 62,99% akcji w Unipetrol a.s. – wiodącej w 
Czechach grupy w branży paliwowo - petrochemicznej („UNIPETROL”), oferowanych 
w przetargu publicznym przez FMN.  W związku z tym PKN ORLEN nabędzie także 
wierzytelności wobec niektórych spółek z grupy UNIPETROL, a także 9,76% pakiet akcji spółki 
Spolana a.s. („Spolana”), zależnej spółki produkcyjnej należącej w większości do UNIPETROL, 
będące w posiadaniu ČKA.  
 
Dnia 4 czerwca 2004 roku PKN ORLEN zawarł z FNM umowę w sprawie nabycia, pod 
warunkiem uzyskania stosownych zgód organów regulacyjnych, 114.224.038 akcji na okaziciela 
spółki Unipetrol a.s., o wartości nominalnej 100 CZK każda, co stanowi 62,99% wszystkich 
wyemitowanych i istniejących akcji spółki Unipetrol, a.s. PKN ORLEN zawarł również umowy, 
których drugą stroną jest CKA, w sprawie nabycia (i) 745.000 akcji na okaziciela spółki Spolana 
a.s. o wartości 655 CZK każda, co stanowi 9,76% kapitału zakładowego spółki Spolana a.s., 
prowadzącego działalność produkcyjną podmiotu zależnego Unipetrolu oraz (ii) wierzytelności 
w stosunku do pewnych podmiotów wchodzących w skład Grupy Unipetrol. Na podstawie 
Uchwały nr 415 Rządu Republiki Czeskiej z dnia 28 kwietnia 2004 roku Rząd Czeski zatwierdził 
sprzedaż Akcji Unipetrolu, Akcji Spolany oraz wyżej wspomnianych wierzytelności.   
PKN ORLEN zobowiązał się zapłacić kwotę wynoszącą w przybliżeniu 11,3 miliardów CZK 
w zamian za udział wynoszący 62,99% w spółce Unipetrol, 1,0 milion CZK w zamian za udział 
wynoszący 9,76% w spółce Spolana oraz w przybliżeniu 1,7 miliardów CZK w zamian za 
przysługujące w stosunku do spółek należących do Grupy Unipetrol wierzytelności, których 
wartość nominalna na dzień 1 kwietnia 2004 roku wynosi w przybliżeniu 3,1 miliardów CZK, 9,5 
milionów euro i 4,9 milionów USD. 

  
Umowa przewiduje mechanizm korekty wysokości ceny za akcje spółki Unipetrol, tak aby jej 
wysokość uwzględniała wszelkie niespodziewane zmiany wartości Unipetrolu w okresie do 
zawarcia transakcji. Formuła korekty cenowej jest oparta na skorygowanej wartości księgowej 
netto spółki Unipetrol na koniec roku 2003 i na koniec miesiąca, w którym PKN ORLEN 
nabędzie udział wynoszący 62,99% w spółce Unipetrol. Przedział korekty ceny za akcje w 
Unipetrolu jest ograniczony do korekty od 5% do 15% w górę oraz od 5% do 25% w dół. 
Rozliczenie ceny nabycia zostanie przeprowadzone z wykorzystaniem Rachunku Zastrzeżonego. 
10% ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku Zastrzeżonym po zawarciu Umowy 
Nabycia Akcji Unipetrolu, a pozostałe 90% ceny nabycia zostanie zdeponowane na Rachunku 
Zastrzeżonym po ziszczeniu się wszystkich warunków zawieszających, przewidzianych na 
podstawie wszystkich trzech umów dotyczących Unipetrolu, Spolany oraz Umowy Ramowej.  
Zgodnie z Umową Nabycia Akcji Unipetrolu PKN ORLEN może być zobowiązany do zapłaty 
kary umownej w wysokości 5 milionów CZK lub 10% ceny nabycia w przypadku naruszenia 
określonych obowiązków PKN ORLEN przewidzianych w tej umowie. Zobowiązanie PKN 
ORLEN do zapłaty kar umownych nie wyłącza prawa FNM do odszkodowania.   
 
Umowa została zawarta z zastrzeżeniem szeregu warunków zawieszających, które obejmują 
następujące warunki zasadnicze:  
-   uzyskanie zgody organu antymonopolowego, 
-   zawiadomienie przez PKN ORLEN czeskiej Komisji Papierów Wartościowych o zawarciu 
umowy,  
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-  wykonania praw poboru lub upływu okresu przewidzianego na wykonywanie praw poboru 
w związku ze zmianą kontroli nad spółką Unipetrol, które to prawa przysługują wszystkim 
poszczególnym podmiotom wchodzącym w skład IOC (Eni International B.V., ConocoPhillips 
Central and Eastern Europe Holdings B.V. oraz Shell Overseas Investments B.V., będący 
akcjonariuszami spółki Ceska rafinerska, a.s.), 
-  spełnienie lub uchylenie wszelkich warunków zawieszających przewidzianych w Umowie 
Nabycia Akcji Spolany i/lub w Umowie Ramowej, oraz 
-  uzyskanie decyzji Komisji Europejskiej, stwierdzającej że transakcja nie stanowi pomocy 
publicznej i że jest ona zgodna z zasadami wspólnego rynku. 

 
Duża część środków finansowych niezbędnych do sfinansowania powyższej transakcji jest już 
zabezpieczona w obecnie uruchomionych liniach kredytowych. Pozostała część będzie 
aranżowana zgodnie z terminem wynikającym z harmonogramu płatności. Przeprowadzenie 
transakcji nie będzie skutkowało naruszeniem jakichkolwiek zobowiązań wynikających z umowy 
kredytu konsorcjalnego. 
 
Po nabyciu udziału FNM w spółce Unipetrol, zgodnie z prawem czeskim, PKN ORLEN ogłosi 
obowiązkowe wezwanie publiczne do sprzedaży mniejszościowych praw udziałowych w spółce 
Unipetrol a.s. oraz jej notowanych podmiotach zależnych (Spolana a.s i Paramo a.s.). 
 
W czasie zawierania Umowy Nabycia Akcji Unipetrolu, Umowy Nabycia Akcji Spolany oraz 
Umowy Ramowej PKN ORLEN posiadał już ogólną koncepcję restrukturyzacji Grupy Unipetrol. 
PKN ORLEN uzgodnił zasady umów z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings 
B.V. („ConocoPhillips”), jedną z głównych światowych spółek naftowych i gazowych, oraz 
Agrofert Holding, a.s., drugą co do wielkości grupą chemiczną w Republice Czeskiej 
(„Agrofert”), aby, po przeprowadzeniu transakcji nabycia udziału wynoszącego 62,99% w spółce 
Unipetrol od FNM, jako akcjonariusz większościowy Unipetrolu, doprowadzić do sprzedaży 
przez Unipetrol pewnych składników majątku Unipetrol na rzecz ConocoPhillips oraz Agrofert. 
Umowy ze spółką Agrofert przewidują zbycie tych składników majątku Unipetrolu, które nie są 
uważane za istotne z punktu widzenia działalności prowadzonej przez PKN ORLEN, a które 
związane są z artykułami do produkcji rolnej, środkami ochrony roślin i produktami 
chemicznymi. Na podstawie tych umów Agrofert nabędzie akcje oraz wierzytelności 
przysługujące w stosunku do niektórych podmiotów zależnych Unipetrolu. Powinno to 
dodatkowo zmniejszyć zadłużenie połączonej grupy PKN ORLEN-Unipetrol. Współpraca ze 
spółką Agrofert pozwala PKN ORLEN zatrzymać tylko te składniki majątku Unipetrolu, które 
uważa za istotne. Po przeprowadzeniu tych transakcji spółki PKN ORLEN i Agrofert 
postanowiły podjąć rozmowy w sprawie jak najlepszego podziału aktywów tych spółek, w 
których w rezultacie końcowym obie będą posiadać prawa udziałowe. 
 
Na podstawie umowy z ConocoPhillips PKN ORLEN zobowiązał się sprzedać na rzecz 
ConocoPhillips jedną trzecią stacji benzynowych należących do niektórych podmiotów zależnych 
Unipetrolu. W zamian za to spółka ConocoPhillips zobowiązała się doradzać oraz udzielać PKN 
ORLEN pomocy w zakresie prowadzenia działalności, aby zapewnić stabilność i dalsze 
prowadzenie działalności tej spółki zależnej w okresie bezpośrednio po prywatyzacji Unipetrolu. 
Zbycie pewnych składników majątku na rzecz ConocoPhillips i Agrofert zmniejszy kwotę 
finansowania koniecznego w związku z transakcją. 
Przewidywane jest, że planowane transakcje, które mają być zawarte ze spółkami ConocoPhillips 
oraz Agrofert zostaną zakończone do końca 2005 roku. 
 
Zamknięcie transakcji zaplanowane jest na koniec IV kwartału 2004 roku, po uzyskaniu 
wszelkich niezbędnych zgód wymaganych przepisami prawa czeskiego. 

 
(d) W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarząd PKN ORLEN podał do wiadomości wspólne oświadczenie 

MOL i PKN ORLEN o postępie w rozmowach na temat współpracy. MOL i PKN ORLEN 
podpisały w dniu 20 listopada 2003 roku Porozumienie, w oparciu o które rozpoczęte zostały, na 
zasadzie wyłączności, konsultacje pomiędzy MOL i PKN ORLEN mające na celu oszacowanie 
ewentualnych korzyści związanych z nawiązaniem bliższej współpracy pomiędzy Stronami. 
Porozumienie określało wstępny okres na prowadzenie wyłącznych konsultacji dotyczących 
przyszłej współpracy PKN ORLEN i MOL. Wyniki szczegółowych, wspólnych analiz 
przeprowadzonych na przestrzeni ostatnich miesięcy jednoznacznie wskazały na znaczące 
ekonomiczne przesłanki przemawiające za nawiązaniem współpracy przez Strony oraz na 
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potencjał takiego współdziałania. PKN ORLEN i MOL osiągnęły znaczący postęp 
w przygotowaniu uzgodnionych, szczegółowych ram wzajemnej współpracy. Zawarcie wiążącej 
umowy pomiędzy Stronami oraz zapewnienie poparcia i odpowiednich decyzji na szczeblu 
rządowym jak i korporacyjnym wymaga jednakże dalszych rozmów i dyskusji. Współpraca 
pomiędzy Stronami rozpoczęta po podpisaniu Porozumienia będzie kontynuowana w oparciu o 
dotychczasowe postępy w pracach.  

 
34. Korekty dla celów MSSF 
 
Grupa prowadzi swoje księgi zgodnie z zasadami i praktyką rachunkowości przyjętą przez 
przedsiębiorstwa w Polsce tak, jak to jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 
29 września 1994 roku. Przedstawione powyżej sprawozdania finansowe odzwierciedlają pewne korekty, 
nie przedstawione w statutowych księgach spółek tak, aby przedstawić niniejsze sprawozdania finansowe 
zgodnie z MSSF obowiązującym za rok 2004, za wyjątkiem MSR 29, MSR 16 i MSSF 1, jak opisano w 
Nocie 3. 
 
Korekty do skonsolidowanych sprawozdań finansowych sporządzonych zgodnie z Polskimi Standardami 
Rachunkowości według zasad przyjętych w Spółce zostały przedstawione poniżej: 
 
 Zysk netto za 

okres 6 miesięcy 
zakończony 

Zysk netto za 
okres 3 miesięcy 

zakończony 

Zysk netto za 
okres 6 miesięcy 

zakończony 

Zysk netto za 
okres 3 miesięcy 

zakończony 
 30 czerwca 2004 30 czerwca 2004 30 czerwca 2003 30 czerwca 2003 
 (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) 
     
     
Skonsolidowane według PSR  1.029 647 555* 173* 
     
Wypłaty z zysku na działalność socjalną (4) (4) (4) (4) 
Kapitalizacja kosztów finansowych 
pomniejszona o amortyzację 

 
  (81) 

 
(67) 

 
  (34) 

 
(24) 

Amortyzacja wartości firmy CPN (5) (2) (5) (2) 
Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości 
firmy  

 
8 

 
4 

 
8 

 
4 

Podatek odroczony wynikający z 
powyższych korekt 

 
15 

 
12 

 
8 

 
7 

Zmiana zasad rachunkowości w 
sprawozdaniach sporządzonych według PSR 

 
26 

 
- 

 
- 

 
- 

Inne 7 8 (13) 6 
        -------- -------- -------- -------- 
Skonsolidowane według MSSF 995 598 515 160 
 ==== ==== ==== ==== 
 
 
 Aktywa netto na  
 30 czerwca 2004 31 grudnia 2003 
 (nie badane)  
   
   
Skonsolidowane według PSR 9.894 9.156* 
   
Wypłaty z zysku na działalność socjalną - - 
Kapitalizacja kosztów finansowych  
pomniejszona o amortyzację 377 458 

Wartość firmy CPN, netto  57 62 
Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości firmy (46) (54) 
Podatek odroczony wynikający z powyższych korekt (72) (87) 
Zmiana zasad rachunkowości w sprawozdaniach 
sporządzonych według PSR - - 
Inne 9 (25) 
 --------- --------- 
Skonsolidowane według MSSF 10.219 9.510 
 ===== ===== 
* dane zostały przekształcone w związku ze zmianą szacunku kursu walutowego używanego do 
prezentacji monetarnych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych. 
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(a) Wypłata z zysku na działalność socjalną 
 
Zgodnie z polską praktyką gospodarczą akcjonariusze Spółki mogą dokonać podziału z zysku na cele 
pracownicze, tj. wypłaty premii lub zasilenia funduszu socjalnego. Takie wypłaty są ujmowane 
w statutowych sprawozdaniach finansowych, podobnie jak wypłata dywidendy, poprzez zmianę w stanie 
kapitału własnego. W sprawozdaniach sporządzonych według MSSF takie wypłaty zostały 
zaklasyfikowane jako koszty operacyjne roku, w którym dokonano podziału zysku. 
 
(b) Kapitalizacja kosztów finansowych 
 
Zgodnie z PSR, koszty finansowe są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia po 
pomniejszeniu o kwoty skapitalizowane w nakłady inwestycyjne, wynikające z zobowiązań specyficznie 
odnoszących się do określonych projektów inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikające z ogólnego 
zadłużenia odnoszone są w całości w koszty. Koszty finansowe są kapitalizowane jako część kosztów 
odnoszących się do środków trwałych do dnia oddania do użytkowania gotowych środków trwałych 
i odnoszone są w koszty wraz z amortyzacją.  
 
W sprawozdaniach finansowych, koszty finansowe podlegają kapitalizacji zgodnie z alternatywnym 
rozwiązaniem zawartym w MSR 23 „Koszty finansowe”, opisane w Nocie 4 (j). 
 
(c) Wartość firmy wynikająca z zakupu akcji od byłych pracowników CPN 
 
Zgodnie z informacją w Nocie 2b akcje zakupione od pracowników CPN zostały wykazane dla celów 
MSSF według metody nabycia. W związku z tym rozpoznano wartość firmy w kwocie 107 milionów 
złotych wynikającą z zakupu 19,43% akcji CPN będących w posiadaniu jej pracowników. 
 
Dla celów skonsolidowanych sprawozdań finansowych według PSR inkorporacja CPN, w tym również 
nabycie udziałów akcjonariuszy mniejszościowych, zostało wykazane według metody łączenia udziałów. 
 
(d) Korekta MSSF odnośnie ujemnej wartości firmy z konsolidacji 
 
Zgodnie z PSR przed wejściem w życie znowelizowanej Ustawy o rachunkowości Spółka rozliczała 
w przychody ujemną wartość firmy z konsolidacji w okresie 2 do 5 lat. W sprawozdaniach finansowych 
sporządzonych według MSSF, ujemna wartość firmy jest rozpoznawana w sposób opisany w Nocie 4 (d). 
 
(e) Podatek odroczony 
 
W związku z koniecznością dokonania odpowiednich korekt związanych z powyżej zaprezentowanymi 
różnicami pomiędzy PSR, a MSSF korekty te stanowiłyby podstawę do naliczenia podatku odroczonego. 
 
(f) Przychody ze sprzedaży wg MSSF  
 
Zgodnie z PSR przychody ze sprzedaży oraz koszty sprzedaży obejmują kwoty podatku akcyzowego oraz 
opłaty paliwowej, naliczonego przez Spółkę oraz inne podmioty Grupy od wyrobów objętych podatkiem 
akcyzowym oraz zawartego w zrealizowanych przychodach. 
 
Dla celów sprawozdań finansowych sporządzonych według MSSF, kwoty podatku akcyzowego i opłaty 
paliwowej zostały wyeliminowane z przychodów ze sprzedaży produktów oraz kosztów sprzedaży 
w wysokości odpowiednio 4.899 milionów złotych w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2004 
roku oraz 4.348 milionów złotych w okresie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2003 roku.  
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35. Pozostałe 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostały autoryzowane przez Zarząd Spółki w jej 
siedzibie w dniu  27 września 2004 roku. 
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