OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(zmienionego w dniu 5 maja 2005 roku w stosunku do opublikowanego w dniu 20 kwietnia
2005 roku sporzadzonego w dniu 19 kwietnia 2005 roku skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ,,zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) grupy kapitatlowej
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,Grupa”) z siedziba w Plocku przy
ul. Chemikow 7, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku (format SA-R) obejmujacego:

e wprowadzenie do zmienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie
aktywow i1 pasywow wykazuje sume 19.005.951 tysigcy ztotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.588.981 tysigcy zlotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o
kwotg 2.319.761 tysigcy zlotych,

e skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwigkszenie srodkow pienig¢znych netto o kwotg
143.093 tysiace ztotych oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zalaczonego zmienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wynika z rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569, z pdzniejszymi
zmianami) (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Jak szerzej przedstawiono we wprowadzeniu do zataczonego zmienionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w stosunku do jednostkowego sprawozdania finansowego
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,Spo6tka”) sporzadzonego z dniem 31 marca
2005 roku, Zarzad wprowadzit korekte dotyczaca odpisu na naleznos¢ od PSE S.A.
wynikajaca z powzigtej w dniu 19 kwietnia 2005 roku informacji o negatywnym wyniku
postgpowania arbitrazowego. Po wprowadzeniu wyzej wymienionej korekty wynik finansowy
netto Spotki za rok 2004 ulegt zmniejszeniu o kwote 54 milionéow ztotych w stosunku do
danych przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym z
dniem 31 marca 2005 roku oraz w stosunku do informacji o wyniku jednostkowym Spotki
ujawnionych w notach objasniajacych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
opublikowanym w dniu 20 kwietnia 2005 roku sporzadzonym w dniu 19 kwietnia 2005 roku.
Spotka dokonata rowniez zmian w dodatkowych notach objasniajacych w zakresie istotnych
wydarzen zaistniatych po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia zalaczonego zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ zataczonego zmienionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej



odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Grupy.

Badanie zmienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa o
rachunkowosci"),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ co do tego, czy zmienione skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczego6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej
wynikaja kwoty iinformacje zawarte w zmienionym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocen¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad
jednostki dominujacej, jak 1 ogdlnej prezentacji zmienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zmienionym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosc.

Naszym zdaniem, zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2004
roku;

e sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w powotanej wyzej
ustawie o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami;

e jest zgodne z powolana wyzej ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

W wyniku zdarzen opisanych powyzej w punkcie 2 niniejsza opinia dotyczaca zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zast¢puje opini¢ bez zastrzezen wydana
uprzednio z dniem 19 kwietnia 2005 roku w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy sporzadzonego z dniem 19 kwietnia 2005 roku. W zwiazku z tym
uprzednio wydana opinia nie powinna by¢ brana pod uwage przy ocenie zataczonego
zmienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

(a) W 2004 roku weszly w zycie dwie ustawy zmieniajace ustawe o rachunkowos$ci, majace
wplyw na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe: ustawa z dnia
12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spoétek handlowych oraz niektorych
innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004 roku o zmianie ustawy o
rachunkowosci. Grupa wprowadzila w zwiazku z powyzszym zmiany w stosowanych
zasadach (polityce) rachunkowosci, ktorych wptyw spowodowal wzrost kapitatow



(b)

wlasnych na poczatek okresu o kwote 35.998 tysiecy ztotych. Dane poréwnawcze zostaty
rowniez zmienione w celu uwzglednienia wplywu zmienionych zasad rachunkowosci.
Wpltyw tych zmian na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawiono w Nocie 63 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego
zmienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jak zostato opisane w Nocie 47c¢ do zalaczonego zmienionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spolce zaleznej Rafineria Trzebinia S.A. toczy sig
postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci
obliczania i wplacania podatku akcyzowego oraz podatku od towardéw i ustug za lata 2002
1 2003. Na dzien wydania niniejszej opinii wyniki prowadzonej kontroli i ich potencjalny
wplyw na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie sa znane.
Dodatkowo w wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postgpowania w dniu 5
kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplynety decyzje Dyrektora Urzedu
Celnego w Krakowie, w ktorych ustalono dodatkowe zobowiazanie podatkowe z tytutu
podatku akcyzowego za okres maj-czerwiec 2004 roku na taczna kwotg¢ okolto 60
milionéw ztotych w stosunku do ktérych ztozono odwotanie. W dniu 5 maja 2005 roku do
Rafinerii Trzebinia S.A. wplynglo postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w
Krakowie wstrzymujace wykonanie wyzej wymienionych decyzji. Jak to zostato
przedstawione w powyzszej nocie, na dzien wydania niniejszej opinii rezultat powyzszych
postgpowan i ich potencjalny wptyw, jak rowniez potencjalny wplyw rozszerzenia
postgpowania na inne okresy, na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie jest znany.

Jak zostalo opisane w Notach 47c, 47n oraz 470 do zalaczonego zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rady Nadzorcze spolek Rafineria
Trzebinia S.A., Rafineria Nafty Jedlicze S.A. oraz ORLEN Oil Sp. z o.0. podjely uchwaty
o przeprowadzeniu przegladu podatkowego oraz o zleceniu prac natury dochodzeniowej
(,,forensic”). Jak to zostalo przedstawione w powyzszych notach, na dzien wydania
niniejszej opinii prace te nie zostaly zakonczone a ich wynik i potencjalny wpltyw na
zataczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest znany.



8. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku (zmienionym w dniu 5 maja 2005 roku w stosunku do
opublikowanego w dniu 20 kwietnia 2005 roku sporzadzonego w dniu 19 kwietnia 2005 roku
sprawozdania Zarzadu, ,,zmienione sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy”) iuznaliSmy, ze
informacje pochodzace z =zalaczonego zmienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w zmienionym sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych.
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