POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZA OKRESY 9 13 MIESIECY ZAKONCZONE

30 WRZESNIA 2005 ROKU I 30 WRZESNIA 2004 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ




KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny QSr III kwartal / 2005

kwartat / (rok biezacy)

(zgodnie z § 86 ust. 21 § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz.
1744)
(dla emitentéw papier6w wartosciowych o dzialalno$ci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub
uslugowej)

za III kwartaly roku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2005 do 30.09.2005 oraz za III kwartaty
poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2004 do 30.09.2004, zawierajacy skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe wedhug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN)

dnia 14 listopada 2005 roku

(data przekazania)

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOEKA AKCYJNA
.................................................................................................... (pemanazwaemltema)
PKN ORLEN S.A. PRZEMYSL CHEMICZNY
""""" (skrocona nazwa emitenta) T (sektor wg Klasyfikacji GPW w Warszawie)
09-411 PLOCK
........... (kOdeCZtOWy) (mlejscowosc)
CHEMIKOW 7
....................... (Uhca) (numer)
48 24 365 28 95 48 24 365 40 40 media@orlen.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
774-00-01-454 610188201 www.orlen.pl
e R [

KPMG AUDYT SP. Z 0.0.

(Podmiot uprawniony do badania)




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS. PLN

TYS.EUR

IIT kwartal
narastajaco 2005

narastajaco 2004

III kwartal

IIT kwartal
narastajaco 2005

IIT kwartal
narastajaco 2004

dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedlug MSSF

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 29835384 22317367 7351695 5499191
II. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 4687123 2059291 1154947 507427
III. Zysk brutto 5002944 2202624 1232768 542745
IV. Zysk netto 4309813 1707908 1061975 420843
V.SmdkipieniQinenelmzdzia’talnoéci operacyjnej 2749530 2799526 677508 689 827
VILSrodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1711092) (1526854) (421 628) (376 230)
VII. Srodki pienigzne netto otrzymane /(wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (507 808) (836 394) (125128) (206 095)
VIII. Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienigznych 530630 436 278 130752 107 503
10,08 3,99 2,48 0,98

IX. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) za 9 m-cy

stanna 30.09.2005

stan na 30.09.2004

stanna 30.09.2005

stanna 30.09.2004

XIX. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR)

X. Aktywa trwate 20428165 12035573 5215790 3072965
XI. Aktywa obrotowe 12530 888 8238188 3199430 2103403
XII. Aktywa razem 32959053 20273761 8415221 5176368
XIII. Zobowiazania dlugoterminowe 5331707 3214359 1361310 820701
XIV.Zobowiazania krotkoterminowe 9097597 4624749 2322830 1180807
XV.Kapitat wtasny 18529 749 12434653 4731080 3174859
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny)* 1057635 1057 635 270039 270039
XVII. Kapital wtasny (przypisany akcjonariuszomjednostki dominujacej) 15903 680 11971453 4060583 3056593
XVIII. Liczba akcji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061

4332 29,07 11,06 742

dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego wedlug MSSF

IIT kwartal
narastajaco 2005

III kwartal
narastajaco 2004

IIT kwartal
narastajaco 2005

IIT kwartal
narastajgco 2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 16 069 948 13507 488 3959773 3328361
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2257274 1852274 556212 456 416
I11. Zy sk brutto 2650808 2018073 653182 497271
IV. Zysk netto 2124810 1625253 523571 400476
V.Srodkipienigine netto z dziatalno$ci operacyjnej 1330227 1814491 327779 447106
VI.SrodkipieniQine netto z dziatalnogdci inwestycyjnej 991 172) (641777) (244 233) (158 139)
VIL. Srodki pienigzne netto otrzymane /(wykorzystane) w dziatalnos$ci finansowej (294 268) (809 118) (72510) (199 374)|
VIII. Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych 44 787 363596 11036 89594
4,97 3,80 1,22 0,94

IX. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) za 9 m-cy

stanna 30.09.2005

stan na 30.09.2004

stanna 30.09.2005

stan na 30.09.2004

XVIII. Wartos§¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR)

X. Aktywa trwale 11845596 9895220 3024459 2526482
XI. Aktywa obrotowe 7535957 6109902 1924107 1560002
XII. Aktywa razem 19381553 16 005 122 4948 566 4086484
XIII. Zobowiazania dlugoterminowe 2260518 2447579 577163 624924
XIV.Zobowiazania krétkoterminowe 4644771 2837600 1185919 724506
XV.Kapital wtasny 12476 264 10719943 3185483 2737053
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny)* 1057635 1057 635 270039 270039
XVII. Liczba akcji 427709 061 427709061 427709061 427709 061

29,17 25,06 745 6,40

* Kapitat akcyjny po przeszacowaniu zgodnie z MSR 29.

Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedhug $redniego kursu ogloszonego na dzien 30 wrzesnia 2005 roku — 3.9166 ztotych / EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu §rodkow pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna

Srednich kurs6w ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2005 roku) —4.0583 ztotych / EUR.




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE BILANSE
na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach wy cenianych metoda praw wlasnosci
Podatek odroczony — aktywa

Pozostale aktywa trwale

Prawo wieczy stego uzytkowania gruntow
Inwesty cje w nieruchomosci

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe papiery warto$ciowe

Rozliczenia migdzy okresowe

Srodki pienigzne

Inne akty wa finansowe

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

PASYWA

Kapital whtasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Korekta z tytulu przeszacowania kapitatu akcy jnego

Kapital akcyjny*

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Korekta z tytutu przeszacownia kapitalu z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

Kapital zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnei
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowany ch
Zyski zatrzy mane

Kapital wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Kapital witasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty ipozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania i
rozliczenia migdzy okresowe bierne

Rezerwy

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Kredyty ipozyczki

Przychody przysztych okresow

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

*kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

30 wrzesnia 2005 31 grudnia 2004 30 wrze$nia 2004

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(w tysigcach zlotych)

18 376 144 11118 867 10 942 560
17 001 20 501 20317
757 249 344 431 344518
632 488 511564 523371
496 448 118014 124 686
50 367 27016 6831

19 928 8794 9510

60 999 40 023 45768

17 541 17 893 18012

20 428 165 12207 103 12035573
5696512 3224924 3452013
5196 854 2598 800 2998 949
19 054 23309 785
87073 1124 155 475 735

135 358 102 091 138 226
1266 613 735813 1068 777
129 424 154217 103 703
12 530 888 7963 309 8238188
32 959 053 20 170 412 20 273 761
534 636 534636 534 636
522999 522999 522999
1057 635 1057 635 1057 635

1 058 450 1058 450 1 058 450
168 803 168 803 168 803
1227253 1227253 1227253
25067 59195 20 896
(111 792) (9 444) 22739
13705 517 10 304 884 9642 930
15903 680 12 639 523 11971 453
2626 069 384013 463 200
18 529 749 13 023 536 12 434 653
3293 869 2083 536 2154 891
797 441 637 689 595 002
1109 980 387 855 417522
130 417 34255 46 944
5331707 3143335 3214359
7158377 3417916 4015 580
667 165 283 442 133 008
104 518 1 680 77017
1097 737 241 599 346 994
63512 16911 36383
6288 41993 15 767
9097 597 4003 541 4624749
32 959 053 20 170 412 20 273 761

Zalaczone noty stanowig integralna czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku
(w tysigcach zlotych)

Dzialalno$¢ operacyjna

Przychody ze sprzedazy

za okres 9 miesigcy

za okres 9 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2005 30 wrzesSnia 2004
(nie badane) (nie badane)

(w tysigcach zlotych)

Sprzedaz produktow 28 893 757 21646 181
Podatek akcyzowy iinne optaty (8091 444) (7 554 968)
Przychody ze sprzedazy produktow netto 20 802 313 14 091 213
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 9033071 8226 154
Przychody ze sprzedazy ogélem 29 835 384 22317 367
Koszt wytworzenia sprzedany ch produktoéw (15975 464) (10161 286)
Wartos§¢ sprzedanych towardow i materiatow (8491 905) (7 682 072)
Zysk brutto ze sprzedazy 5368015 4474009
Pozostate przychody operacyjne* 2267 391 180 692
Koszty sprzedazy (1579 197) (1601 355)
Koszty ogdlnego zarzadu (681 682) (626 555)
Pozostate koszty operacyjne (687 404) (367 500)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 4687 123 2059 291
Przychody finansowe 582 818 247 952
Koszty finansowe (308 288) (129 091)
Przychody i koszty finansowe netto 274 530 118 861
Udzml'w wyniku fmansowym]ednrosltek 11896 11151
wyceniany ch metoda praw wtasnos$ci

Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgs$ci

udziatéw jednostek podporzadkowanych 29395 13321
Zysk brutto 5002944 2202624
Podatek dochodowy (646 537) (453 786)
Zysk po opodatkowaniu 4356 407 1748 838
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych (46 594) (40 930)
Zysk netto 4309 813 1707908
Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje (w 10,08 3,99

zlotych na akcje)

*wtym w2005 rokunadwyzka udziatu w skonsolidowanych aktywach netto UNIPETROL nad ceng nabycia w

kwocie 2 005 028 tysigcy ztotych

Zataczone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okresy 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysigcach zlotych)
III kwartal okres od III kwartal okres od
01.07.2005 do 30.09.2005 01.07.2004 do 30.09.2004
(nie badane) (nie badane)
(w tysigcach zlotych)
Dzialalno$¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz produktow 12 733 413 8166263
Podatek akcyzowy iinne optaty (2970 038) (2 656 096)
Przychody ze sprzedazy produktow netto 9763 375 5510167
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 3311053 2994 048
Przychody ze sprzedazy ogélem 13074 428 8 504 215
Koszt wytworzenia sprzedany ch produktow (7 661 122) (3992 428)
Warto$¢ sprzedany ch towarow i materiatdw (3386 776) (2770 832)
Zysk brutto ze sprzedazy 2026530 1740 955
Pozostate przychody operacyjne 96 890 71 060
Koszty sprzedazy (542 810) (537 892)
Koszty ogolnego zarzadu (258 877) (204 286)
Pozostate koszty operacyjne (126 626) (74 705)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 1195107 995 132
Przychody finansowe 130 768 90 851
Koszty finansowe (63 419) (30 832)
Przychody i koszty finansowe netto 67 349 60019
Udzml‘w wyniku finansowym Jedn[osfek 4189 2246
wyceniany ch metoda praw wlasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czgsci 9526
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zysk brutto 1266 645 1066923
Podatek dochodowy (253 852) (216 770)
Zysk po opodatkowaniu 1012793 850 153
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych (32 628) (17 361)
Zysk netto 980 165 832792

Zataczone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysigcach zlotych)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Udziat w wyniku finansowym jednostek wyceniany ch metoda praw
wlasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwesty cy jnej

(Zwigkszenie) stanu nalezno§$ci

(Zwigkszenie) stanu zapasow

Zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen migdzy okresowy ch bierny ch
Zwigkszenie stanu rezerw

Pozostate korekty *

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Naby cie skladnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci
niematerialny ch

Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Wplywy z tytulu sprzedazy udziatow
Naby cie akcji i udziatow **

Nabycie krotkoterminowych papierow warto$ciowych

Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowy ch

Odsetkiidywidendy otrzymane
Pozyczki sptacone/(udzielone)
Pozostale korekty ***

Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej

Wptywy z dlugoterminowy ch i krotkoterminowych pozyczek i kredy tow
Sptata dlugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredy tow
Zaptacone odsetki

Wyptacone dy widendy

Pozostate korekty

Srodki pienigzne netto otrzymane /(wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie netto stanu Srodkow pienieznych
Roéznice kursowe

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:
o ograniczonej mozliwos$ci dy sponowania

za okres

za okres

9 miesigcy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

30 wrzes$nia 2005

30 wrzes$nia 2004

(nie badane)

(nie badane)

(w tysigcach zlotych)

4309 813

46 594
(11 896)

1059 478
(18 211)
646 537
(42 517)

(273 736)

(1371291)
801 835
422 596

(2252 479)

(567 193)

2749 530

(1 496 341)

46 689

76 818
(1341 410)

(125 114)
1155033

138 112
2935
(167 814)

1657 556
(1583 753)
(99 740)
(457 649)
(24 222)

170

1266613
114 469

1707 908

40930
(11 151)

1004 420
(4 555)
453 786
99 280
(519 479)
(445 707)
638 931
99 783
67727
(332 347)

(1258 591)

50 876

40 477
(43 648)

(504 431)
89 509

88 437
(1 160)
11 677

974 536
(1 447 803)
(79 296)
(278 011)
(5 820)

436278
(1760)

1068 777
297266

*w tym w 2005 roku wytaczenie nadwy zki udzialu w skonsolidowany ch akty wach netto Grupy Unipetrol nad cena naby cia w

kwocie (2 005 028) tysigcy ztotych

** w tym w 2005 roku nabycie Grupy Unipetrol za kwotg (1 562 335) tysigcy ztotych pomniejszone o przejgte srodki pienigzne

w kwocie 227 007 tysigcy ztotych

*** w tym w 2005 roku kwota (171 648) tysiecy ztotych dotyczy wplywow/wydatkéw z tytutu nabycia wierzytelno$ci Grupy

Unipetrol

Zalaczone noty stanowia integralng czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
na dzien 30 wrze$nia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysigcach zlotych)
Kapital Kapital z emisji akcji Ka[xt::)szotymtl:i: Roznice kursowe z Kapital wlasny
podstawowy  powyzej ich warto$ci rachunkowosci przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane akcjonariuszy Kapital razem
(akeyjny) nominalnej zabezpieczei podporzadkowanych mniejszosciowych
1 stycznia 2004 1057635 1227253 - 62 366 8206 615 433 859 10987 728
(niebadane) e e
Roznice kursowe z konsolidacji - - - (39627) - - (39627)
Dywidenda - - - - (278 011) - (278 011)
Zysk netto - - - - 1707 908 - 1707908
Utrata warto$ci rzeczowy ch aktywow trwatych - - - - 6418 - 6418
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przepty wow srodkow
pienignych - - 20 896 - - - 20 896
Udziat mniejszosci w wyniku - - - - - 40930 40930
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (11589) (11 589)
30 wrze$nia 2004 1057635 1227253 20 896 22739 9642 930 463 200 12434653
(niebadane) e
Kapital Kapital z emisji akeji mw;:);m‘; Roinice kursowe z Kapital wasny
podstawowy powyzej ich wartosci rachunkowosci przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane akcjonariuszy Kapital razem
(akcyjny) nominalnej zabezpieczein podporzadkowanych mniejszosciowych
1 stycznia 2005 1057635 1227253 59195 9444 10 304 884 384013 13 023 536
(niebadaney ~ ———
Roznice kursowe z konsolidacji - - - (102 348) - - (102 348)
Dywidenda - - - - (911 020) - (911 020)
Zysk netto - - - - 4309813 - 4309813
Utrata warto$ci rzeczowy ch aktywow trwatych - - - - (487) - (487)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przepty wow srodkow
B pieczei przcply - - (34128) - - - (34128)
Inne - - - - 2327 - 2327
Udziat mniejszosci w wyniku - - - - - 46 594 46 594
Zmiana struktury udzialowej - - - - - 2195 462 2195462
30 wrze$nia 2005 1057635 1227253 25067 (111 792) 13705 517 2626 069 18529 749
(niebadane) e e
ital
Kapital Kapital z emisji akeji msm:otym":l]i‘; Roinice kursove z Kapital wlasny
podstawowy  powyzej ich warto$ci rachunkowosd przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane akcjonariuszy Kapital razem
akevi inalnei dk h ieiszosciowych
(akeyjny) nominalnej zabezpieczeni podporzadkowanyz mniejszosciowy
1 stycznia 2004 1057635 1227253 - 62 366 8206 615 433859 10987 728
(nie badane) e
Réznice kursowe z konsolidacji - - - (71 810) - - (71 810)
Dywidenda - - - - (278 011) - (278 011)
Zysk netto - - - - 2372817 - 2372817
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych - - - - 3463 - 3463
llji:nh;nﬂ(}(jglosc zabezpieczen przepltywow srodkow . . 59195 ) . ) 59105
Udziat mniejszo$ci w wyniku - - - - - 53950 53950
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (103 796) (103 796)
31 grudnia 2004 1057635 1227253 59195 9444 10 304 884 384013 13023536
(nie badane) ————e

Zalaczone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONE SKONSOLIDOWANE BILANSE
na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych
Pozostale aktywa trwate

Prawo wieczy stego uzy tkowania gruntow

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe papiery warto§ciowe

Rozliczenia migdzy okresowe

Srodki pienigzne

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)
Korekta z tytulu przeszacowania kapitatu akcyjnego

Kapital akcyjny*

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Korekta z tytulu przeszacownia kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapital zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania i rozliczenia

migdzy okresowe bierne

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Pasywa razem

*kapital akcyjny zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29

30 wrze$nia 2005 31 grudnia 2004 30 wrzesnia 2004
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
(w tysiacach zlotych)
7760 463 7615963 7536 133
31404 29 404 31185
512 034 498 963 476 829
3438 958 1685878 1791799
71 001 32302 35682
31736 24931 23592
11 845 596 9 887 441 9 895220
4091 559 2621975 2917975
2926 530 1908 263 2269 187
- 10 206 -
675 1261 747 305028
52521 68 329 89258
336 040 291138 425 359
128 632 154 018 103 095
7535957 6315676 6109 902
19 381 553 16 203 117 16 005 122
534 636 534 636 534 636
522999 522999 522999
1057 635 1057 635 1057 635
1058 450 1058 450 1058 450
168 803 168 803 168 803
1227253 1227253 1227253
48 141 75943 42 374
10 143 235 8929 635 8392 681
12 476 264 11 290 466 10 719 943
1383082 1407 707 1527769
561222 498 334 572362
313021 305 670 347 448
3193 - -
2260518 2211711 2 447579
3792453 2432232 2 518 545
526291 235447 103 193
264 004 5863 117 248
7133 6048 23329
50192 - 63 617
4698 21350 11 668
4644 771 2700 940 2 837 600
19 381 553 16 203 117 16 005 122
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysigcach zlotych)
za okres 9 miesigcy za okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 2005 30 wrze$nia 2004
(nie badane) (nie badane)

(w tysigcach zlotych)

Dzialalno$¢ operacyjna

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow 22 166 198 19 643 914
Podatek akcyzowy iinne optaty (7 627 057) (7 495 469)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 14 539 141 12 148 445
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1530 807 1359043
Przychody ze sprzedazy ogélem 16 069 948 13 507 488
Koszt wytworzenia sprzedany ch produktow (10 813 878) (9 084 502)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (1173 011) (1066 939)
Zysk brutto ze sprzedazy 4083 059 3356 047
Pozostale przychody operacyjne 85779 135071
Koszty sprzedazy (1 050 778) (1 041 738)
Koszty ogdlnego zarzadu (362 760) (389 767)
Pozostale koszty operacyjne (498 026) (207 339)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 2257274 1852274
Przychody finansowe 521502 238 693
Koszty finansowe (127 968) (72 894)
Przychody i koszty finansowe netto 393 534 165 799
Zysk brutto 2 650 808 2018073
Podatek dochodowy (525 998) (392 820)
Zysk netto 2124 810 1625253

Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje (w
zlotych na akcje)

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

Dzialalno$¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktoéw

Podatek akcyzowy iinne oplaty

Przychody ze sprzedazy produktow netto

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow

Przychody ze sprzedazy ogolem

Koszt wytworzenia sprzedany ch produktow

Warto$¢ sprzedany ch towardow i materialow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

(w tysigcach zlotych)

III kwartal okres od

III k wartal okres od

01.07.2005 do 30.09.2005 01.07.2004 do 30.09.2004

(nie badane)

(nie badane)

(w tysigcach zlotych)

8262 905
(2 659 546)
5603 359
717 792

(4 355 269)
(552 850)

16 519
(348 162)
(117 493)
(43 534)

105 915
(28 975)

813 359

7433 145
(2 646 973)

4786172
612 831

(3 624 373)
(475 627)

86377
(336 291)
(128 871)
(67 388)

82 487

739 135
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SKROCONE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetkiidywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie) stanu naleznosci

(Zwigkszenie) stanu zapasow

Zwigkszenie stanu zobowiazan i rozliczen migdzy okresowy ch
bierny ch

Zwigkszenie stanu rezerw

Pozostale korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Naby cie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartos$ci
niematerialny ch

Wptlywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego

Wptlyw z tytutu sprzedazy udzialow w Naftoporcie
Wplywy z tytutlu sprzedazy udziatdéw

Naby cie akcji i udziatow *

Wplywy z tytutu sprzedazy krotkoterminowych papierow
warto§ciowy ch

Naby cie krotkoterminowy ch papierow warto$ciowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Sptata pozyczkiod jednostki powiazanej

Zwrot doplaty do kapitatu

Pozostale korekty **

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i
kredytow

Sptata dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek i kredy tow

Zaptacone odsetki
Wyptacone dy widendy

Pozostale korekty

Srodki pienigZne netto otrzymane /(wykorzystane) w dzialalnos$ci
finansowej

Zwig¢kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych
Réznice kursowe

Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwos$ci dy sponowania

za okres
9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2005

za oKkres
9 miesigcy zakonczony

30 wrzes$nia 2004

(nie badane)

(nie badane)

(w tysiagcach zlotych)

2124 810

606 258
(120 047)
525998
(29 101)
(662 621)
(1 469 584)

672 348

360 297
(219 882)
(458 249)

(752 945)

8238

67 692

8 141
(1567 004)

1010986

166 396
240 248

(172 924)

395492

(194 248)

(37 863)
(457 649)

6473

* w 2005 roku 1 562 335 tysigcy ztotych dotyczy nabycia Grupy Unipetrol
**wtym w 2005 roku kwota (171 648) tysigecy ztotych dotyczy wplywow/wydatkow z tytulu nabycia wierzytelno$ci Grupy

Unipetrol

1625253

737 146
(50 931)
392 820

2292

(449 799)

(405 472)

272272

57 184
(72 378)
(293 896)

(718 581)

85 469

29 981
(61 826)

(305 028)
96 693
230299
1216

695903

(1184017)

(42 869)
(278 011)

(124)

363 596
(1006)

425 359
187 963
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
na dzien 30 wrze$nia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

1 stycznia 2004
(nie badane)

Dywidenda

Zysk netto

Utrata warto$ci rzeczowych akty wow trwatych

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow srodkow pienigznych

30 wrzesnia 2004
(nie badane)

1 stycznia 2005
(nie badane)

Dywidenda

Zysk netto

Utrata warto$ci rzeczowych akty wow trwatych

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienigznych

30 wrzesnia 2005
(nie badane)

1 stycznia 2004

(nie badane)

Dywidenda

Zysk netto

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeplywow srodkow pienigznych

31 grudnia 2004
(nie badane)

(w tysigcach zlotych)

Kapital Kapital z emisji akeji
podstawowy powyzej ich warto$ci
(akeyjny) nominalnej
1057 635 1227253
1057 635 1227253
Kapital Kapital z emisji akcji
podstawowy powyzej ich wartoSci
(akeyjny) nominalnej
1057 635 1227253
1057 635 1227253
Kapitat Kapital z emisji akcji
podstanowy powyzej ich wartosci
(akcyjny) nominalnej
1057635 1227253
1057635 1227253

Kapital z tytulu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

Kapital z tytulu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

(27802)

Zyski zatrzymane

7054 38;

(278011)
1625253
(8943)

Zyski zatrzymane

8929 635

(911 020)

2124810
(190)

(278011)

2154351
(1087)

Kapital razem

9339270

(278 011)
1625253
(8943)
402374

Kapital razem

11 290 466

(911 020)

2124810
(190)
(27802)

Kapital razem

9339270

(278011)

2154351
(1087)
75943

Zataczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

I. PODSTAWOWA DZIALALNOSC GRUPY

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,,Grupa”) jest Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A. (,,Spotka”, ,,PKN ORLEN”, , Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikow 7.
Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Jednostka Dominujaca zostala zarejestrowana pod nazwa
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petrochemia Plock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Plocku.
Z efektem od 20 maja 1999 roku Spétka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastapita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych ,,CPN” Spoétka Akcyjna i tym samym
nastapito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spotka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie przetworstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktow
naftowych, petrochemicznych i chemicznych, a takze transportu, oraz sprzedazy hurtowej idetalicznej tych
produktow.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji, ktora miata miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrola Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszoSciowym udzialem pracownikoéw
i innych podmiotow. Skarb Panstwa sprawowat nadzor nad Grupa poprzez kontrolg nad podmiotem dominujacym
Grupy, Nafta Polska S.A. Na dzien 31 pazdziernika 2005 roku Nafta Polska S.A posiadata bezposrednio lub
posrednio 17,32% akcji Spotki, Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,2%, Bank of New York (jako
depozytariusz) 11,96 %, a pozostali akcjonariusze 60,52% akcji Spoiki.

FMR Corp. z bezposrednio i posrednio zaleznymi podmiotami z siedziba w Bostonie i Fidelity International
Limited z bezposrednio i posrednio zaleznymi podmiotami z siedziba na Bermudach w dniu 24 maja 2005 roku byli
w posiadaniu 21 436 944 sztuk akcji PKN ORLEN, co stanowi 5,01% kapitatu zaktadowego, zapewniajacych
21 436 944 gloso6w na walnym zgromadzeniu oraz 5,01% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PKN
ORLEN.

II. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO ZA III KWARTAL 2005 ROKU

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupg obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej ("MSSF”) przyjetymi przez Uni¢ Europejska. Zakres informacji ujawnionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSR 34 , Srodroczne sprawozdania
finansowe”. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zakres standardow
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci rézni si¢ od standardow przyjetych przez
Uni¢ Europejska w niektorych aspektach MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Powyzsze
réznice nie dotycza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydala Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci
Finansowej nr 1 (,,MSSF 17) ,,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej”, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu
1 stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy oprocz tych podmiotow, ktdre przygotowuja po raz pierwszy
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, rowniez podmiotéw, takich jak Grupa PKN ORLEN, ktére stosowaty
MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo sig stwierdzenie o niezgodnos$ci z okre$§lonymi standardami. W zwiazku
z tym, w szczegélnosci MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF ujeta wszystkie aktywa i pasywa, ktorych ujgcie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie
z MSSF1 jednostka moze dokona¢ wyceny wedlug wartos$ci godziwej sktadnikow rzeczowego majatku trwatego na
dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy tj. na dzien | stycznia 2004 roku i uzna¢ ta warto$¢ godziwa jako koszt
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego na ten dzien.

Grupa z dniem 1 stycznia 2005 roku sporzadza po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
zMSSF 1 spehiajac warunki okreslone w tym standardzie.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PKN ORLEN, zgodnie z Uchwala Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 roku (podjgtej na podstawie
art. 45 ust. lc ustawy o rachunkowos$ci — w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

jednostkowe sprawozdanie finansowe do celow statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisjg
Europejska obowiazujacymi w 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci,
ktdére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto§ciowych Zarzad PKN ORLEN
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Grupg Kapitatlowa zasadami rachunkowos$ci (poza opisanymi
ponizej wyjatkami) oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa
PKN ORLEN oraz jego wynik finansowy oraz ze poiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnig¢¢ oraz sytuacji PKIN ORLEN, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym skonsolidowanym raporcie oraz skrocone
jednostkowe sprawozdania finansowe stanowiace zalacznik wymienionego raportu zostaly przygotowane stosujac
zasady rachunkowo$ci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
i obejmuja okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2005 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2004
roku.

Grupa zastosowala w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obowiazujace na dzien 30 wrzesnia 2005 roku. Zgodnie z MSSF 3
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujety zostat wstepny efekt nabycia UNIPETROL,
z uwagi na przeprowadzany proces wyceny nabytego majatku (w stosunku do omawianej transakcji ujgto wstepny
efekt wyceny wartosci netto nabytego majatku trwatego, poza majatkiem spotki Ceska Rafinerska) i trwajacy proces
ustalenia ostatecznej ceny nabycia.

Bilansowa warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zostata przeszacowana na dzien 1 stycznia 2004 roku przez
niezaleznego eksperta. Grupa wprowadzita efekt tej wyceny i jest obecnie w trakcie jej weryfikacji. Wyniki tych
prac zostana opublikowane w raporcie za IV kwartaty 2005 roku. Wycena objeto majatek trwaty wszystkich
podmiotéw Grupy Kapitatowej (poza aktywami spotki Anwil S.A.), zgodnie z zasada opisana w punkcie A Zasad
Rachunkowosci — Rzeczowe aktywa trwale, aby doprowadzi¢, przy zastosowaniu MSSF 1, do zgodno$ci z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
(MSR 29) i z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” (,MSR 16”). Grupa
uznata warto$¢ przeszacowania za koszt zalozony na dzien wyceny.

Zarzad Spotki dominujacej oczekuje zakonczenia tego procesu jeszcze w 2005 roku co zapewni zastosowanie
wszystkich zasad MSSF obowiazujacych w 2005 roku do celéw sprawozdawczosci statutowej do konca 2005 roku.
W ocenie Zarzadu przewidywany rezultat ujgcia efektu potencjalnych korekt dotyczacych spelniania powyzszych
wymogow nie wplynie znaczaco na wartos¢ aktywow, kapitatu wlasnego oraz wyniki Grupy za I1I kwartaty 2005.
Zgodnie z MSR 16, Grupa rozpoczela proces majacy na celu zapewnienie, iz wszystkie istotne elementy wchodzace
w sktad rzeczowych aktywow trwatych, charakteryzujace si¢ roznym okresem ekonomicznej uzytecznosci lub tez
metoda amortyzacji, sa identyfikowalne dla potrzeb obliczenia stosownych odpiséw amortyzacyjnych. Grupa
planuje zakonczy¢ powyzszy proces do konca 2005 roku.

Grupa na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowata przepisy przejSciowe
okreslone w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” do przeksztalcenia danych poréwnywalnych na dzien
1 stycznia 2004 roku (jak to jest wymagane przez MSSF 1), jak opisano ponizej. Grupa zastosowala takze
zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji polaczenia jednostek gospodarczych pomimo nie spetnienia
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w petni wymogéw MSSF 1. Zgodnie z MSSF 3 w przypadku nie
zastosowania wymagan MSSF 1 w 2005 roku Grupa powinna zastosowaé przepisy przejsciowe MSSF 3 z dniem
1 stycznia 2005 roku. W zwiazku z powyzszym w przypadku nie spelnienia wymogéw MSSF 1 do konca 2005 roku
Grupa dokona odpowiednich korekt do bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku w tym zakresie.
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Wartos¢ firmy powstata w transakcjach polaczenia jednostek gospodarczych, ktore miaty miejsce przed 1 stycznia
2004 roku zostala wykazana wedlug wartosci ustalonej zgodnie z wczesniej stosowanymi ogolnie przyjgtymi
zasadami rachunkowosci, stosowanymi w Polsce, obowiazujacymi na dzien przejscia na MSSF tj. na dzien
1 stycznia 2004 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacj¢ finansowa Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku
1 30 wrzesnia 2004 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne za okresy 9 miesigcy zakonczone dnia
30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzes$nia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

Z uwagi na brak mozliwosci zweryfikowania danych finansowych przez Audytora Grupy spowodowane brakiem
zgody innych akcjonariuszy spotki Ceska Rafinerska jak rowniez spolek stowarzyszonych: Aliachem,
Agrobohemie, Lovochemie dane zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyzej wymienionych spélek nie
zostaty zweryfikowane na dzien 30 wrzesnia 2005 roku. Podjgte zostaly niezbgdne dziatania, w celu zapewnienia
dostepu do ksiag rachunkowych tych spotek w okresach nastepnych.

2. Format oraz ogélne zasady sporzadzania skroconych skonsolidowanych i skroconego jednostkowego
bilansu, skroconych skonsolidowanych i skroconego jednostkowego rachunku zyskow i strat, skroconego
zestawienia zmian w skonsolidowanych i skr6conym jednostkowym kapitale wlasnym oraz skroconych
skonsolidowanych i skroconego jednostkowego rachunkéw przeplywéw pieni¢znych

Skrocone skonsolidowane oraz skrocone jednostkowe kwartalne sprawozdania finansowe przedstawione
w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowos$ci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
i obejmuja okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2005 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2004
roku.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa oraz Jednostka Dominujaca wprowadzily zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad, stosowanych przez Grupeg i Jednostkg Dominujaca w 2004 roku do celow
sprawozdawczosci statutowej. Zmiany te dotycza przejscia Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowosci (w brzmieniu
obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku) oraz przejscia Jednostki Dominujacej na stosowanie ,,MSSF” poczawszy
od 1 stycznia 2005 roku, zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 30
grudnia 2004 roku.

Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem rocznym przygotowanym przez Spotke byt raport roczny za okres 12
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2004 roku przygotowany zgodnie z PSR. Zasady rachunkowosci zastosowane
Ww niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty opisane ponizej.

Wplyw na wczesniej publikowane wyniki, zwiazany z wyzej opisanym przejsciem na MSSF, zostal
zaprezentowany w Nocie XVII niniejszego sprawozdania.

Grupa zastosowata nast¢pujace zwolnienia dotyczace wymogdéw MSSF 1:

- wycena rzeczowych aktywow trwalych w wartosci godziwej i zastosowanie tej wartosci godziwej jako zaktadany
koszt ustalony na dzien przej$cia na MSSF — Grupa ujgla w niniejszym sprawozdaniu wstgpny raport z wyceny
rzeczowych aktywow trwalych do wartosci godziwej jak opisano w punkcie II.1,

- polaczenie jednostek gospodarczych — Grupa zastosowata zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych, ktore miaty miejsce przed 1 stycznia 2004 roku, jak opisano szerzej w punkcie
IL1.
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Dla celow poréwnywalnosci przedstawionych danych finansowych dokonano przeksztalcenia danych finansowych
za 2004 rok sporzadzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”). Uzgodnienie wcze$niej
publikowanych danych wedlug PSR na MSSF prezentuje nota XVII.

A. Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale, z wylaczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane po koszcie
obejmujacym ceng nabycia oraz koszty bezposrednio zwiazane z wprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania,
jak rowniez szacowane koszty usunigcia aktywa i koszty przywrocenia lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego
zardwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania $rodka trwatego do uzytkowania jak réowniez,
gdy takie zobowiazanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego $rodka.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegaja umorzeniu oraz odpisom z tytulu trwatej utraty wartosci.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nabyte po 31 grudnia 1996 roku wykazuje si¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i dotychczasowy odpis z tytulu trwatej utraty warto$ci.

Srodki trwale nabyte przed 1 stycznia 1997 roku wyceniane sa w wartosci godziwej ustalonej na dzien 1 stycznia
2004 roku jako zakladany koszt pomniejszony o skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W celu dopehienia powyzszych wymogdéw, zgodnie z MSSF 1, Grupa dokonala wstgpnej wyceny przez
niezaleznego eksperta do wartosci godziwej sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego na dzien zastosowania
MSSF i uznata t¢ warto$¢ za ich zaktadany koszt na ten dzien. Zarzad Spoétki dominujacej oczekuje zakonczenia
tego procesu jeszcze w 2005 roku co zapewni zastosowanie wszystkich zasad MSSF obowiazujacych w 2005 roku
do celow sprawozdawczo$ci statutowej do konca 2005 roku. W ocenie Zarzadu przewidywany rezultat ujecia efektu
potencjalnych korekt dotyczacych spetniania powyzszych wymogdéw nie wplynie znaczaco na warto$¢ aktywow,
kapitalu wlasnego oraz wyniki Grupy za I1I kwartat 2005.

Koszty biezacego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontow, napraw i okresowych przegladow zaliczane sa do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego okresu uzytkowania.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo od momentu przyjecia ich do uzytkowania w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnosé
stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac korekt¢ odpisow
amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Poszczegélne czgsci sktadowe $rodkéw trwatych, ktorych warto$¢ jest
istotna w stosunku do catego $rodka trwalego amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania.

W III kwartale 2005 roku Grupa nie wdrozyta rachunkowosci komponentéw. Grupa rozpoczeta proces majacy na
celu zapewnienie, iz wszystkie istotne elementy wchodzace w sktad rzeczowych aktywow trwatych,
charakteryzujace si¢ roznym okresem ekonomicznej uzytecznosci lub tez metoda amortyzacji, sa identyfikowalne
dla potrzeb obliczenia stosownych odpisow amortyzacyjnych. Grupa planuje zrealizowa¢ powyzszy proces do
konca 2005 roku.

Grupa dokonuje oceny warto$ci rezydualnej §rodkéw trwatych. Warto$¢ rezydualna jest to kwota netto, ktdra Grupa
obecnie spodziewata si¢ uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byly juz zuzyte
i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania.

Warto$¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sa nastgpujace ekonomiczne okresy uzytkowania §rodkow trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat
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Sktadniki majatkowe o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz o warto$ci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ci¢zar kosztéw w momencie
przekazania ich do uzytkowania.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktore wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualne;j
utraty warto$ci. Jezeli istniejaq przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci, a warto§¢ bilansowa
przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkow wypracowujacych
srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartoSci odzyskiwanej poprzez odpowiedni odpis. Warto$¢
odzyskiwalna $rodkéw trwalych odpowiada wyzszej z nastgpujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nast¢puje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej speiniajace odpowiednie
kryteria MSR 17 — , Leasing”, zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwoch: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej lub wartoSci biezacej minimalnych
oplat leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bgdacych przedmiotem leasingu sa spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywoéw Grupy podlegajacych amortyzacji, za$§ wykazywana amortyzacj¢
oblicza si¢ zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okreséw: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajace kryteria
leasingu finansowego opisanego powyzej sa poczatkowo ujmowane jako nalezno$ci dlugoterminowe i wykazywane
w kwocie rownej wartosci netto inwestycji leasingowe;.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana w kwocie stanowiacej
nadwyzke poniesionego kosztu nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto§¢ firmy jest
pomniejszana o odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Warto$¢ firmy jest corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Mozliwe jest czgstsze
przeprowadzanie testu w przypadku, gdy wystapily okoliczno$ci wskazujace na ewentualna utratg wartoSci.
Wartos$¢ firmy nie jest amortyzowana.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad cena
nabycia

W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udzial w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowiazan
i zobowiazan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:

e dokonuje si¢ ponownej weryfikacji, identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych oraz ceny nabycia;

e po czym rozpoznaje si¢ w rachunku zyskow i strat przychod okresu, w ktorym ta transakcja zostala
zrealizowana w wysokos$ci nadwyzki udzialu w zrewidowanej wartosci godziwej aktywoéw netto nad
zrewidowana cena nabycia.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci
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niematerialnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$ci niematerialne, ktore zostaly
rozpoznane w wyniku potaczenia si¢ jednostek gospodarczych poczatkowo sa ujmowane wedhug wartosci godziwej
na moment transakcji potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty warto§ci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$é¢
stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest rowna zero z wytaczeniem:

o jezeli spotka posiada wazna umowg ze strona niepowiazang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rdwna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych
praw;

o jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze byc¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istnial po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzyteczno$ci amortyzacji stosowane dla wartos$ci niematerialnych i prawnych
WYnosza:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wszystkie warto§ci niematerialne wytworzone przez Grupg nie podlegaja
aktywowaniu i uyymowane sa w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
podlegaja cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem trwatej utraty warto$ci.

Pozostale warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty okolicznosci
badZz zaszly zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartoSci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkow wypracowujacych
srodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos§¢
odzyskiwalna aktywow odpowiada wyzszej z nastgpujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;.
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej wg wartosci godziwej Grupa
ujmuje w ewidencji pozabilansowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sa uyymowane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy, obejmuje si¢ odpisem aktualizujacym. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z odpiséw nieruchomosci inwestycyjnej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktorym dokonano takiej operacji.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktdra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci
ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.
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Koszt i rozchod ustalany jest na podstawie sredniej wazonej. Dla produktéw gotowych, koszt obejmuje wlasciwa
alokacjg stalych i zmiennych kosztow posrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji, z wylaczeniem
kosztow finansowania zewngtrznego.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoséci na dzien ich powstania sa wykazywane w wartos$ci
biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach poézniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace naleznosci watpliwe.
Naleznosci nie$ciagalne sa odpisywane w rachunek zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesigcy),
latwo wymienialnymi na okre$lone kwoty $rodkéw pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
warto$ci.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sktada sig
z okre$lonych powyzej S$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdow pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralna cz¢$¢ zarzadzania srodkami pieni¢znymi.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sa rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz ze kwot¢ przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Sprzedaz produktow obejmuje podatek
akcyzowy i oplate paliwowa.

Przychody ze sprzedazy produktow w wartosci netto sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optatg paliwowaq oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sg uznawane w chwili wydania towaru lub produktu, kiedy nastapito
przeniesienie ryzyka i korzysci. Przychody uzyskane z tytutu rozliczenia transakcji instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne koryguja warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy.

Wysokos¢ przychoddéw ustala si¢ wedlug wartosci godziwej otrzymanej badz naleznej zaplaty.

Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane s3 w momencie przyznania prawa do wyplaty (otrzymania) dywidendy.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru handlowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku. Zostata ona skorygowana przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione, wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitalu akcyjnego pomniejszaja warto$¢ kapitatdow wiasnych Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zakladowego zmniejszaja
kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia
nominalna akcji, a pozostata ich cz¢§¢ Grupa prezentuje w zyskach zatrzymanych .

Zmiany wyceny warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pienigzne w czgéci uznanej za
skuteczne zabezpieczenie odnoszone s3a na pozycje kapitatdw — kapitatu z tytutlu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapital wlasny powstaty z zamiany dluznych papierow wartoéciowych, zobowiazan i pozyczek na akcje wykazuje
si¢ w wartosci nominalnej tych papierow wartos§ciowych, zobowiazan i pozyczek, po uwzglednieniu
niezamortyzowanego dyskonta Iub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda
wyplacone, niezrealizowanych roznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztow emisji.
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Kwoty powstate z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny (na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi si¢ r6znicg¢ pomigdzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), niepodzielony wynik
z lat ubieglych oraz wynik roku biezacego prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

Pozyczki i kredyty bankowe

Pozyczki i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wplywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastgpnie wyceniane sa po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomigdzy wplywami netto, a warto$cia wykupu jest
wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym rdznice kursowe powstale w wyniku zaciagnigcia pozyczek i kredytow
w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie,
ktérego dotycza.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa nie
wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwg¢ na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na koniec kazdego
roku obrotowego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne
przestanki majace wplyw na wysoko$¢ tego zobowiazania. Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym
ptatno$ciom, ktore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
konczacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walutg funkcjonalna (ztoty polski)
wedlug kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pienigzne aktywa i pasywa wyrazone w obcych
walutach sa wykazywane wedlug $rednich kurséw wymiany walut ogloszonych przez NBP na dzien bilansowy.
Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Roznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w kwocie
netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalno$ci, aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoSci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki
i naleznosci wlasne oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu
terminu zapadalnosci sg to inwestycje o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu zapadalnosci,
z wyjatkiem kredytow i wierzytelnosci wiasnych Grupy. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku
dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, nie bedace pozyczkami i wierzytelnosciami Spotki, sa aktywami
finansowymi dostgpnymi do sprzedazy.
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Inwestycje finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci zawieraja si¢ w aktywach dlugoterminowych,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakc;ji.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany
wartosci godziwej aktywow finansowych wg warto$ci godziwej, ktorej zmiany ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat, uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny
nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci, jezeli zostaly wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnia i ujemna réznicg pomigdzy warto$cia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostgpnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi si¢ na kapital rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany trwala utrata wartosci
odnosi si¢ w rachunek zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Udzielone pozyczki ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne, ktore nie sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace i sa klasyfikowane jako aktywa lub
zobowiazania finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wykazywane sa w wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne, ktére sa okreslane jako instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow pienigznych
wykazywane sa w warto$ci godziwej, z uwzglgdnieniem zmian tej wartosci:

- W czg$ci uznanej za skuteczne zabezpieczenie, bezposrednio w kapitale wlasnym w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym;

- w czgsci uznanej za nieskuteczng w rachunku zyskow i strat;

- przychody lub koszty uzyskane z tytulu rozliczenia instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne
koryguja warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy w okresie ich rozpoznania w rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastgpujacych warunkoéw sa spetnione:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci§le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;
e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;
e nie jest instrumentem hybrydowym (ztozonym)

Instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sa
odnoszone w zysk/stratg netto.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sg okreslone jako instrumenty zabezpieczajace.

Instrumenty finansowe nie sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym, jezeli wobec nich nastapita utrata kontroli
i uprawnien wynikajacych z umowy, na ktora si¢ sktadaty. Zwykle nastgpuje to wraz ze sprzedaza instrumentu lub
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w przypadku, kiedy wszystkie przeptywy pienigzne zwiazane z danym instrumentem sa przekazane niezaleznej
stronie trzeciej.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmianami kurséw walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju instrumenty pochodne wyceniane
sa wedlug wartosci godziwe;j.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako zabezpieczenie przeplywdéw Srodkow
pienigznych zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkéw pienigznych, ktére mozna przypisaé
konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym skladnikiem aktywow, zobowiazan lub prognozowana
transakcja lub jako zabezpieczenie wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujgtym sktadnikiem aktywow lub zobowigzan.

W przypadku spetniania warunkoéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktdra uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest uyymowana
bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast czg$¢ uznana za nieskuteczna jest ujmowana w rachunku zyskow
i strat.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja
warunkoéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument wygast lub zostat sprzedany,
jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato speniaé
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w kapitale
wiasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli
spotka przestata spodziewacé sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wlasnym taczny
zysk lub strata netto s3 odnoszone na wynik finansowy za biezacy okres.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto
przej$ciowych réznic pomigdzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub pasywow, a jego wartoScia
podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa obliczane z uzyciem
obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sig, ze przejsciowe rdznice
zrealizuja si¢ wedhug stawek podatkowych ogloszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejséciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystapienic w przyszlosci wystarczajacej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice beda mogly by¢ odliczone.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone w odniesieniu do wszystkich przejsciowych
réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu podatku odroczonego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapi¢ ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sa dyskontowane i sa klasyfikowane jako aktywa trwate lub
zobowiazania dlugoterminowe w bilansie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia/sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia sa to aktywa spetniajace nast¢pujace kryteria:
e  Zarzad Spoiki zlozyl deklaracjg sprzedazy;
e aktywa sg dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;
e zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;
e transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bgdzie rozliczy¢ w ciagu 12 miesigcy od
podjecia decyzji;
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e cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;
e istnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow.

W przypadku spelnienia kryteriow po dacie bilansowej nie dokonuje si¢ zmiany klasyfikacji aktywa na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly spelnione. Z chwila przeznaczenia danego aktywa do zbycia nast¢puje
zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia si¢ wedtug nizszej z dwoch wartoéci: wartosci bilansowej netto lub
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Zysk na jedng akcje
Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyklych przez przewidywana $rednia
wazona liczbg akcji.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokos$ci szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest
na poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowiazania.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu
jest uyymowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

Rezerwy zwigzane z ochrong Srodowiska

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania z tytulu kosztow rekultywacji skazonych gruntow lub eliminacji
szkodliwych substancji w przypadku wystgpowania prawnego lub praktycznego obowiazku wykonania tych
czynno$ci. Wysokos¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie raportow
sporzadzonych przez niezaleznych ekspertow. Grupa na biezaco dokonuje rekultywacji skazonych gruntéw, co
skutkuje zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane z nia
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod wspoéimierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana jako przychdod przyszitych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpisow okresowych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia sktadnika aktywow.

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, przy
czym zobowiazania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie umowa nastgpuje w drodze wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pienig¢zne lub wymiany na instrument finansowy wg wartosci godziwe;j.

Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie si¢ obowiazek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢
informacj¢ o zobowiazaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne jest znikome.
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Zobowiazania warunkowe nabyte w drodze polaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sa w bilansie jako
rezerwy na zobowiazania.

Naleznosci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje¢ o naleznosci warunkowe;j,
jezeli wptyw $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu Spétki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym
oraz roéznych innych czynnikach, ktore sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja
podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio
z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad Spotki dokonujac szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow

Faktyczna warto$§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zar6wno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Stosowanie zasad

Powyzsze zasady stosuje si¢ do danych poréwnywalnych za wyjatkiem zasad dotyczacych traktowania aktywow
przeznaczonych do zbycia, ktore stosowane sa od 1 stycznia 2005 roku.

Segmenty dzialalno$ci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSR 14.

Grupa przyjela jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat branzowy czyli jako dominujace zrodlo ryzyka
i korzysci zwiazanych ze sprzedaza ustugi produktéw. Natomiast jako uzupehiajacy uklad sprawozdawczy
przyjeta segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w roznych obszarach geograficznych.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy podzielono na dwa glowne segmenty: Segment Rafineryjny oraz Segment

Chemiczny.

- Segment Rafineryjny obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow
rafineryjnych.

- Segment Chemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliow przez PKN ORLEN oraz nawozéw
sztucznych i PCW.

W sktad pozostatej dziatalnosci wchodza migdzy innymi dziatalno$¢ pomocnicza w PKN ORLEN, transportowa
oraz dziatalno$¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostate spotki zalezne PKN ORLEN.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylaczen migdzysegmentowych. Ceny sprzedazy
w transakcjach pomigdzy segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio
alokowane do wlasciwego segmentu. Pozostale koszty, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowad sa
ujmowane w pozycji nieprzypisane koszty calej Grupy.

Aktywa (pasywa) segmentu sa aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment
w dziatalnosci operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego. Przychody, wynik, aktywa i zobowiazana
segmentow ustalane sa przed dokonaniem wylaczen transakcji pomigdzy segmentami, po eliminacji w ramach
segmentu.
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Na potrzeby niniejszego raportu zaalokowano do poszczegdlnych segmentow dziatalnosci nadwyzkg wartosci
godziwej nabytych aktywow netto nad ceng nabycia proporcjonalnie do wartosci segmentowych aktywow Grupy
Unipetrol.

W zwiazku z trwajacym procesem wyceny do warto$ci godziwej nabytego majatku Grupy Unipetrol, udziat
nadwyzki w segmentowych aktywach netto nad cena nabycia moze ulec zmianie po jego zakonczeniu.

B. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spoiki
bedace pod jego kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa sprawuje kontrolg, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio,
wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa
1 operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzysta¢ z wynikow jej dziatalnosci. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w ramach kapitaldéw wilasnych. Zysk netto nalezacy do akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskow i strat.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatléw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte Iub zbyte
w ciagu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do
dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapital jednostki) gdzie
Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjna i finansowa, lecz ich nie kontroluje, rozliczane sa zgodnie
zmetoda praw wlasnoéci. Ocena inwestycji w spotki stowarzyszone ma miejsce, kiedy istnieja przestanki
wskazujace na to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis trwatej utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz
nie jest wymagany.

Inwestycje w jednostkach wspoélkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole ujmowane sa metoda
konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z ktora proporcjonalny udzial w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach
jednostki wspotkontrolowanej, po dokonaniu wylaczen efektow wzajemnych transakcji i rozliczen jest uyymowany,
pozycja, po pozycji, tacznie z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi sa wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa wylaczone
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu
wystapienia przestanek wskazujacych na utratg wartosci.

C. Wprowadzenie do skréconego sprawozdania finansowego

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

a) Format oraz podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego
Format, podstawa oraz zakres sporzadzania skroconego sprawozdania finansowego zostaly okre$lone przez

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie raportow biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych w § 87.1.
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Zgodnie z powyzszym przepisem emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do przekazywania
odrgbnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajacego: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywow pieni¢znych.

b) Zasady rachunkowoSci

W zakresie wlasciwym dla jednostkowych sprawozdan finansowych przyjete przez Spotke PKN ORLEN zasady
rachunkowosci sa spdjne z zasadami przedstawionymi w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej za III kwartat 2005 roku, w ktérej Spétka PKN ORLEN jest podmiotem dominujacym.
Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PKN ORLEN, zgodnie z Uchwala Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 roku (podjgtej na podstawie
art. 45 ust. lc ustawy o rachunkowosci — w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe do celow statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska obowiazujacymi w 2005 roku.

Efekt tych zmian ujgty zostal w niniejszym sprawozdaniu finansowym poprzez przeksztalcenie danych
poréwnywalnych.

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych
a) Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach obcych aktywow i zobowigzan
stosuje si¢ jednakowy, sredni kurs Narodowego Banku Polskiego ogloszony na dzien bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walutg polska w nastgpujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskoéw i strat po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EURO zostaly przeliczone wedlug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow — wedlug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ogloszonego na dzien 30 wrzesnia 2005 roku — 3,9166 ztotych/ EURO; na dzien 31 grudnia 2004 roku — 4,0790
ztotych/ EURO; na dzien 30 wrzesnia 2004 roku 4,3832 ztotych/ EURO

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych - wedhug kursu
stanowiacego srednia arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2005 do 30 wrze$nia 2005 roku — 4,0583 ztotych/ EURO.
Za okres 1 stycznia 2004 do 30 wrzesnia 2004 roku kurs ten wynosit 4,6214 ztotych/ EURO.

S. Spoélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje PKN ORLEN S.A. jako Jednostk¢ Dominujaca oraz

nastgpujace jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Czech i Niemiec, wchodzace w sktad Grupy na dzien 30
wrzesnia 2005 roku:
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH*

SEGMENT (ORLEN Gaz Grupa kapitalowa ORLEN PetroTank (ORLEN PetroCentrum Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN PetroZachod 8§1iilglan dAG
Sp. z 0.0 (ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0. Sp. z 0.0 Sp. z 0.0.
RAFINERYJNY 100 % 5 6, 00 % 100 % 51 % 52 % 100 %
100 %
Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa SHIP Grupa kapitatowa (ORLEN Asfalt Grupa kapi'talowa (ORLEN Morena ORLEN Petrogaz
|5 [Rafineria Trzebinia - SERVICE S.A. Rafineria Nafty Sp. z 0.0. ORLEN Oil Sp. z 0.0. Wroctaw Sp. z 0.0.
S.A. 61 % Jedlicze S.A. 100 % Sp. 2 0.0. 100 % 52 %
77 % 75 % 96 %
L p [Grupa kapitalowa
[UNIPETROL a.s.
—p [03%
SEGMENT Grupa kapitalowa BASELL ORLEN
CHEMICZNY Zaktady Azotowe POLYOLEFINS
» |'Anwil" S.A. Sp. z 0.0.
84 % 50 %
SEGMENT NIEPRZYPISANY
Motell Sp. z 0.0. (ORLEN Transport (ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. Petrotel 'WISLA Ptock Petromor Sp. z o.0. (ORLEN Medica [RafTrans Sp. z 0.0.
35 % Krakow Sp. z o.0. [Nowa Sol Sp. z o.0. 71 % Sp. z 0.0. Sportowa SA Sp. z 0.0.
98 % 97 % 81 % 100 % 51 % 100 % 99%
- (ORLEN ORLEN Automatyka (ORLEN KolTrans [ORLEN Transport Ptocki Park
gg}LEN Sp-z 0.0, ORDLEN Projekt S.A. (S)RLEN Ochrona Zakiad Budowy [Laboratorium Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. [Ptock Sp. z 0.0. Przemystowo
o 51 % 18620/0'0' Apf}ratury S.A. Sp. z 0.0. 52 % 100 % 098 % Technologiczny S.A.
o S 05 % 50 %
(S)RLEN Powiernik g)RLEN Wir [ORLEN Budonaft Centrum Komercjalizacji ORLEN Centrum SAMRELAKS B.H.T. Drf)rpech S.A.| [Centrum Edukacji
p. 0z 0.0. p.uz 0.0. Sp. z 0.0. Technologii Sp. z 0.0. Serwisowe Sp. z 0.0. Machocice Sp. z 0.0. w upadtosci Sp. z 0.0.
100% 51 % 100 % 100 % 100 % 100 % 81 % 69 %
(ORLEN Transport Chemiepetrol ORLEN EKO ORLEN Transport (ORLEN Transport (ORLEN Transport Jednostki objete konsolidacja na dzien 30 wrzesnia 2005r.
Olsztyn Sp. z 0.0. GmbH Sp. z 0.0. Szczecin Sp. z 0.0. Kedzierzyn - Kozle Stupsk Sp. z 0.0.
95% 20 % 100 % 0 Sp. z 0.0. 97 %
100 % o4 o
0

* schemat nie zawiera Jednostki Dominujacej, ktorej dziatalno$¢ zostata przyporzadkowana do wszystkich segmentow
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I1I. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

3.1. Rzeczowe aktywa trwale

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2005 2004 2004

(nie badane) (nie badane) (nie badane)
Grunty 782 107 349170 358 089
Budynki i budowle 7 673 335 5386 859 5349 693
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 744 722 3031289 3072022
Srodki transportu i pozostate 562 884 404 301 385651
Srodki trwate w budowie 1613 096 1 947 248 1777 105
Razem 18 376 144 11 118 867 10 942 560
3.2. Srodki pienigzne

30 wrzesnia 2005 31 grudnia 2004 30 wrzesnia 2004

(nie badane) (nie badane) (nie badane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 9451716 676 738 1 001 305
Inne $rodki pieni¢zne 195 881 59 027 67223
Inne aktywa pienigzne 125016 48 249
Razem 1266 613 735 813 1068 777

Srodki pienigzne w walutach obcych na 30 wrzesnia 2005 roku wynosza 728 157 tysiecy zlotych, na
31 grudnia 2004 roku wynosza 482 142 tysigcy ztotych oraz na 30 wrzesnia 2004 roku 675 560 tysigcy
ztotych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do $rodkéw pienigznych jest ograniczona, poniewaz
Grupa lokuje $rodki pienigzne w uznanych instytucjach finansowych.

Zgodnie z polskim prawem jednostki Grupy zarejestrowane w Polsce zarzadzaja Zaktadowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych (,,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na ZFSS sa deponowane
na oddzielnych rachunkach bankowych jednostek Grupy i nie moga by¢ wykorzystywane w dziatalnosci
operacyjnej. Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrze$nia 2004 roku warto$¢
srodkow pienigznych dotyczaca $rodkoéw pienieznych na rachunku ZFSS wyniosta odpowiednio 18 972
tysigcy ztotych, 28 979 tysigcy ztotych oraz 35 105 tysigey ziotych. Warto$¢ naleznosci dotyczaca
pozyczek z ZFSS dla pracownikow na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrzesnia
2004 roku wyniosta odpowiednio 22 667 tysigcy zlotych, 23 886 tysigcy ztotych oraz 24 790 tysigcy
ztotych. Zobowiazania dotyczace ZFSS wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku
1 30 wrzesnia 2004 roku odpowiednio 39 447 tysigcy ztotych, 35 245 tysigcy ztotych oraz 37 958 tysigcy
ztotych i wykazane zostaly jako czg¢§¢ zobowiazan i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych.

Oprocz opisanych powyzej kwot dotyczacych ZFSS, érodki pienigzne podlegajace ograniczeniu
w dysponowaniu na dzien 30 wrze$nia 2005 roku, 31 grudnia 2004 i 30 wrze$nia 2004 roku wyniosty
odpowiednio 95 497 tysigcy zlotych oraz 247 263 tysigey ztotych 1 262 161 tysigcy ztotych (kwoty te
dotycza gltownie blokad $rodkdéw pienigznych na rachunkach bankowych w zwiazku z zaciagnigtymi
kredytami, a w 2004 roku rowniez srodkow zastrzezonych w depozycie w Pradze w zwiazku z planowanym
zakupem Unipetrol).

3.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
3.3.1. Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowych aktywow trwalych

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 370 864 229218
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 5621 4538
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (10 784) (6 237)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 365701 227519
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za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 235 825 129 147
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 172 403 116 119
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia (42 527) (17 747)
Saldo odpisu na 30 wrzeénia 365 701 227519

3.3.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkéw trwalych w budowie

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 46 047 63 788
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 1 406 -
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (3273) (3 115)
Saldo odpisu na 30 wrze$nia 44180 60 673
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 46 526 45 245
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 5101 23 045
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia (7 447) (7617)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 44 180 60 673

3.3.3 Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 8 343 294
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia - 15
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (106) (129)
Saldo odpisu na 30 wrzeénia 8 237 180
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 8292 289
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 368 20
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzes$nia (423) (129)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 8 237 180

3.3.4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ dlugoterminowych aktywow finansowych (udzialy i akcje)

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 72732 76 482
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 11712 434
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrze$nia (1 665) (14)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 82 779 76 902
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 78 370 71389
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia 11775 6 148
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzes$nia (7 366) (635)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 82 779 76 902
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za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

3.3.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 717 194 317174
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 53133 35922
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (47 097) (30 097)
Saldo odpisu na 30 wrzes$nia 723 230 322999
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 473 886 317 072
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 348 963 67251
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzes$nia (99 619) (61324)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 723 230 322999

3.3.6. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Grupa w III kwartale 2005 roku zmniejszyta odpis aktualizujacy warto§¢ zapasow o kwotg 337 tysigcy
ztotych, odpowiednio w III kwartatach narastajaco 10 318 tysigcy ztotych. W III kwartale 2004 roku Grupa
dokonata zmniejszenia odpisu aktualizujacego warto§¢ zapaséw na kwotg 1 550 tysigcy ztotych, a w III

kwartatach narastajaco na kwotg 5 488 tysigcy ztotych.
3.4. Rezerwy na zobowigzania

3.4.1. Rezerwa na podatek odroczony

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 1094 293 435458
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 34 988 6718
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (19 301) (24 654)
Saldo odpisu na 30 wrzeénia 1109 980 417 522
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 387 855 475922
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 902 641 61179
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia (180 516) (119 579)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 1 109 980 417 522
3.4.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Dane za I1I kwartal 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 lipca 206 412 172 671
Zwigkszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 5235 1931
Zmniejszenia w okresie 1 lipca — 30 wrzesnia (8 628) (2 259)
Saldo odpisu na 30 wrzes$nia 203 019 172 343
Dane za I1I kwartaly narastajaco 2005 roku 2004 roku
Saldo odpisu na 1 stycznia 197 446 160 843
Zwigkszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrze$nia 23 681 30224
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia (18 108) (18 724)
Saldo odpisu na 30 wrzesénia 203 019 172 343
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NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)
3.4.3. Pozostale rezerwy
Dane za III kwartal Rezerwa Rezerwa na koszty Rezerwa na Razem
. Inne
2005 roku na koszty programow ryzyko pozostate
. rezerwy

rekultywacji ostonowych gospodarcze rezerwy

Saldo rezerwy na 545 484 124 187 464 403* 133 500 1267 574

1.07.2005 roku

Zwiekszenia w

okresie 1.07.2005 — 870 - 22 239 16 805 39914
30.09.2005 roku

Zmniejszenia w

okresie 1.07.2005 — (5 257) (21 763) (8269) (10 612) (45901)

30.09.2005 roku

Saldo rezerwy na "

30092005 roku 541 097 102 424 478 373 139 693 1261 587

Dane za 111 Rezerwa na Rezerwa na koszty Rezerwa na Inne Razem

kwartaly 2005 roku koszty programow ryzyko pozostate
: . rezerwy

narastajaco rekultywacji ostonowych gospodarcze rezerwy

Saldo rezerwy na
1.01.2005 roku
Zwiekszenia w
okresie 1.01.2005 — 62 367 54 187 401 148* 111 068 628 770
30.09.2005 roku

Zmniejszenia w

496 665 70 000 87982 69 038 723 685

okresie 1.01.2005 — (17 935) (21 763) (10 757) (40 413) (90 868)
30.09.2005 roku

Saldo rezerwy na "

30.09.2005 roku 541 097 102 424 478 373 139 693 1261587

* w tym rezerwa na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkow finansowych zwiazanych z realizacja
postanowien uméw dotyczacych zbycia czgsci aktywow Grupy UNIPETROL

Dane za III kwartal Rezerwa Rezerwa na koszty Rezerwa na Razem
. Inne
2004 roku na koszty programow ryzyko pozostate
.. rezerwy
rekultywacji ostonowych gospodarcze rezerwy

Saldo rezerwy na

1.07.2004 roku 443 062 - 54 166 41224 538 452

Zwickszenia w

okresie 1.07.2004 — - - 26 786 1582 28 368

30.09.2004 roku

Zmniejszenia w

okresie 1.07.2004 — (9271) - - (1882) (11 153)

30.09.2004 roku

Saldo rezerwy na

30092004 roku 433 791 - 80952 40 924 555 667

Dane za 111 Rezerwa na Rezerwa na koszty Rezerwa na Inne Razem

kwartaly 2004 roku koszty programow ryzyko pozostate
: . rezerwy

narastajaco rekultywacji ostonowych gospodarcze rezerwy

Saldo rezerwy na

1.01.2004 roku 411 848 - 21 812 41 288 474 948

Zwigkszenia w

okresie 1.01.2004 — 36 574 - 59293 9008 104 875

30.09.2004 roku

Zmniejszenia w

okresie 1.01.2004 — (14 631) - (153) (9372) (24 156)

30.09.2004 roku

Saldo rezerwy na

30092004 roku 433 791 - 80952 40 924 555 667
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za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

3.5. Wartos¢ firmy

(w tysiacach zlotych)

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrzes$nia

2005 2004 2004

(nie badane)  (nie badane) (nie badane)

ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. 11298 11298 11298
Ship Service S.A. 3145 6 645 6 645
PetroProfit Sp. z o.0. 1175 1175 1175
Pozostate 1383 1383 1199
Razem 17 001 20 501 20 317

3.6. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 29 czerwca 2005 roku podjgto uchwale o wyptaceniu
dywidendy z zysku roku 2004 w wysokosci 911 020 299,91 ztotych. Termin wyptaty dywidendy ustalono

W nastepujacy sposob:

- wyplata pierwszej raty dywidendy w kwocie 457 648 695,27 ztotych co daje 1,07 zlotych na akcjg

nastapita w dniu 1 wrzes$nia 2005 roku,

-wyplata drugiej raty dywidendy w kwocie 453 371 604,64 zlotych co daje 1,06 zlotych na akcj¢ nastapi

w dniu 1 grudnia 2005 roku.

3.7.  Kredyty i pozyczki

30 wrze$nia

31 grudnia

30 wrzesnia

2005

2004

2004

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Kredyty bankowe 3 883 068 2300971 2 472 540
Pozostale kredyty i pozyczki 28 672 24 164 29345
Dhtuzne papiery wartosciowe 479 866 - -

4 391 606 2325135 2 501 885
Razem, w tym: e e —
czes$é krotkoterminowa 1097 737 241 599 346 994
cze$¢ dlugoterminowa 3293 869 2 083 536 2 154 891

Warto$¢ kredytéw i pozyczek zaciagnictych przez Grupg wzrosta o 2 066 471 tysigcy zlotych netto
w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 roku.
Zmiana zadluzenia wynika przede wszystkim z:

- zaciagnigcia kredytéw walutowych przeliczonych na PLN:
750 000 tysigcy CZK (103 500 tysigcy zlotych) w BH w Warszawie S.A.
750 000 tysigcy CZK (103 500 tysigcy zlotych) w PKO BP S.A.
27 978 tysigcy EUR (109 250 tysiecy ztotych) w Konsorcjum Bankow Societe Generale jako
Lidera
- zaciagnigcia kredytow w PLN:
160 833 tysigcy ztotych w Banku Pekao S.A.
68 047 tysigcy ztotych w BH w Warszawie S.A.
47 751 tysigey ztotych w PKO BP S.A.
37 792 tysigcy ztotych w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
22 904 tysigcy ztotych w BPH PBK S.A.
7 592 tysigey ztotych BRE Bank S.A.
3 347 tysigcy ztotych w Kredyt Banku S.A.
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- zwigkszenia zadtuzenia na 31 maja 2005 roku z tytulu nabycia Grupy Unipetrol w kwocie 1 552 113
tysigey ztotych (11 714 060 tysigcy CZK)

- zaciagnigcia kredytow przez Grupeg Unipetrol w kwocie 52 563 tysigcy ztotych (396 702 CZK)

- zwigkszenia zadtuzenia z tytutu nabycia Grupy Unipetrol (emisja dtuznych papieréw wartosciowych przez
Grupg Unipetrol do 31 maja 2005 roku) w kwocie 479 866 tysigey ztotych (3 621 626 tysigcy CZK)

- 32 273 tysigey ztotych wynika z roznic kursowych PKN ORLEN S.A.

- zaciagnigcia kredytow przez ORLEN Deutschland A.G. 3 984 tysigcy zlotych (1 017 tysigcy EURO)

- splaty kredytéw walutowych przeliczonych na PLN:

750 000 tysigcy CZK (102 716 tysigey ztotych) w BH S.A.

18 411 tysigcy USD (61 532 tysigey ztotych) kredyt konsorcjalny dwuwalutowy (ING jako Agent)
- splaty kredytéw w PLN

47 667 tysiecy ztotych w PKO BP S.A

28 234 tysigcy ztotych w BH S.A.

25 119 tysiecy ztotych w ING Banku Slaskim S.A.

22 349 tysigey ztotych w Banku Pekao S.A.

13 901 tysigcy ztotych w BPH PBK S.A.

8 360 tysiccy ztotych w BNP PARIBAS POLSKA

4 213 tysigcy ztotych w Kredyt Banku S.A.

2 811 tysiecy ztotych w BGZ S.A.

1 435 tysigcy ztotych w Banku Millenium S.A.

20 528 tysigey ztotych wynika z réznic kursowych BOP Sp. z o.0.
- sptaty kredytéw w ORLEN Deutschland AG 16 057 tysigcy ztotych (4 100 tysiecy EURO)
- splaty kredytow przez Grupg Unipetrol 363 901 tysiecy ztotych ( 2 746 423 tysiecy CZK)

3.8. Koszty wedlug rodzaju

9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrze$nia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia
2005 2005 2004 2004
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zuzycie materiatow i energii 14 338 205 6541 619 9109 975 3547758
Wartos¢ sprzedanych towarow i 8491 905 3386776 7 682 072 2770 832
materiatow
Uslugi obce 1539115 632 617 1 285 945 424 990
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 889 095 342 917 807 178 246 425
Amortyzacja 1 059 478 427369 1 004 420 330 634
Podatki i optaty 223 098 62 397 212 344 87105
Pozostale 900 843 195 001 556 057 120 961
27 441 739 11 588 696 20 657 991 7528 705
Korekty:
Zmiana stanu zapasow i rozliczen
migdzyokresowych (372 992) (29 754) (136 993) 102 517
Swiadczenia na wiasne potrzeby 346 905 417 269 (82230) (51079)
Koszty operacyjne 27 415 652 11976 211 20438 768 7580 143
Koszty sprzedazy (1579 197) (542 810) (1601 355) (537 892)
Koszty ogdlnego zarzadu (681 682) (258 877) (626 555) (204 286)
Pozostate koszty operacyjne (687 404) (126 626) (367 500) (74 705)
Koszty sprzedanych produktow i 24 467 369 11 047 898 17 843 358 6 763 260
materiatow
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(w tysiacach zlotych)
3.9. Przychody i koszty finansowe, netto
9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzeSnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004
(nie badane)  (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Koszty z tytulu odsetek (121 847) (53 830) (81 470) (20 230)
Nadwyzka ujemnych roéznic kursowych (139 127) - (7475) -
Przychody z tytulu odsetek 83593 21162 23 927 8 166
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 107 760 87978 127 231 83618
Zysk ze zbycia ?,ik.CJI, udziatow i innych 5521 2 449 3 280 4364
papieréw wartosciowych
Dywidendy otrzymane 91 861 989 68 490 278
Niezrealizowane dyskonto nabytych
wierzytelnosci spotek Grupy
UNIPETROL 204 071 - - -
Pozostate 42 698 8 601 (20 122) (16 177)
Razem 274 530 67 349 118 861 60 019
3.10. Podatek dochodowy
9 miesigecy 3 miesiace 9 miesigecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzeSnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004
(nie badane)  (nie badane)  (nie badane) (nie badane)
Podatek dochodowy biezacy (594 654) (210 578) (483 036) (226 258)
Podatek odroczony (51 883) (43 274) 29 250 9 488
Razem (646 537) (253 852) (453 786) (216 770)

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej grupy kapitalowej, w zwiazku z tym kazdy z podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy indywidualnie rozlicza si¢ z podatku dochodowego.

3.11.

Zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje

9 miesigcy
zakonczony
30 wrzes$nia

2005 roku

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia

2005 roku

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzes$nia

2004 roku

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia

2004 roku

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyklych

427709 061

427709 061

427709 061

427709 061

Zysk netto za okres na akcjg (w zlotych)

10,08

2,29

3,99

1,95

Nie wystepuje roznica pomigdzy zyskiem na jedna akcje i rozwodnionym zyskiem na jedna akcje.
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za oKkresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

IV. OPIS DOKONAN GRUPY W III KWARTALE 2005 ROKU WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW I
ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

W I kwartale 2005 roku obowiazywat Regulamin Organizacyjny PKN ORLEN S.A. przyjety przez Zarzad
w dniu 1 lipca 2005 roku. Zgodnie z zapisami Regulaminu, strukture¢ organizacyjna Jednostki Dominujacej
tworzg Centrala Spotki w Plocku i w Warszawie, Zaktad Produkcyjny w Plocku oraz dwanascie Regionalnych
Jednostek Organizacyjnych z siedzibami w Bialymstoku, Gdansku, Katowicach, Krakowie, Lublinie, Nowej
Wsi Wielkiej, Plocku, Poznaniu, Rzeszowie, Szczecinie, Warszawie oraz Wroctawiu posiadajace status
pracodawcy w rozumieniu art. 3 Kodeksu Pracy.

Powyzszy regulamin wprowadzit rowniez nowa strukturg regionalna. W miejsce Regionalnych Biur Handlu
Detalicznego, ktore byly zlokalizowane z jedenastu miejscach powotano trzy regiony tj. Region Handlu
Detalicznego Wschod z siedziba w Kielcach, Region Handlu Detalicznego Potudnie z siedziba w Katowicach
oraz Region Handlu Detalicznego Zachod z siedziba w Poznaniu. Dotychczasowe Regionalne Biura Inwestyc;ji i
Remontéw zlokalizowane w szeSciu miejscach zostaly zreorganizowane do trzech, tj. Regionu Inwestycji i
Remontéw Wschdd z siedziba w Lublinie, Regionu Inwestycji i Remontéw Potudnie z siedziba w Katowicach
oraz Regionu Inwestycji i Remontéw Zachod z siedziba w Poznaniu. Dodatkowo w miejsce czternastu
Regionalnych Biur Finansowych i Biur Finansowych powotano trzy regiony tj. Region Finansowo-Ksiegowy
Wschdd z siedzibg w Lublinie, Region Finansowo-Ksiggowy Poludnie z siedziba w Katowicach i Region
Finansowo-Ksiggowy Zachod z siedziba w Poznaniu. Bez zmian pozostaty Regionalne Biura Handlu Hurtowego
oraz regionalne stuzby logistyki, administracji, prewencji oraz zarzadzania personelem.

Zgodnie z Regulaminem Organizacyjnym Spotki podzial odpowiedzialnosci Czlonkéw Zarzadu
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

—  Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitalowych 1 Grupy Kapitalowej,

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami i Informatyki,

—  Czlonek Zarzadu ds. Finansowych.

W miejsce Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych powotany zostal Zastepca Generalnego Dyrektora ds.
Operacyjnych.

Z dniem 18 sierpnia 2005 roku Zarzad przyjal nowy Regulamin Organizacyjny, ktory wprowadzit
dodatkowy pion Cztonka Zarzadu ds. Organizacji i rozszerzyt sktad osobowy zarzadu z pigciu do szes$ciu 0sob.

Kolejna zmiana Regulaminu Organizacyjnego nastapita z dniem 22 sierpnia 2005 roku. Zmiana
sankcjonowata wczesniej wprowadzong restrukturyzacjg struktur regionalnych i wykreslita ze sktadu Spotki
Regionalne Jednostki Organizacyjne. Dodatkowo zmianie ulegl zapis dotyczacy pracodawcy. Obecnie za
Spotke, ktora jest pracodawca w rozumieniu art.3 i art. 3° k. p., czynnosci z zakresu prawa pracy wykonuje
Prezes Zarzadu - Generalny Dyrektor lub upowaznione przez niego osoby.

W III kwartale br. PKN ORLEN S.A. realizowal rowniez strategi¢ w obszarze restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej zakladajaca sprzedaz podmiotéw nie zwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia podstawowa
Koncernu. We wrze$niu 2005 roku PKN ORLEN S.A. dokonat zbycia na GPW w Warszawie posiadanego
pakietu 26.455 akcji Polimex Mostostal-Siedlce S.A. po $redniej cenie 45 ztotych za jedna akcje, osiagajac zysk
brutto z transakcji w wysokosci 718.874 ztotych.

Na koniec III kwartatu 2005 roku PKN ORLEN S.A. posiadal bezposrednio lub posrednio udziaty
w nastgpujacych podmiotach, nad ktéorymi sprawuje kontrolg, wspotkontroluje, badZz wywiera istotny wptyw:

- 129 spotkach zaleznych,
- 4 spotkach wspotzaleznych,
- 22 spolkach stowarzyszonych.

W stosunku do stanu na koniec III kwartalu 2004 roku nastapit wzrost ilosci spotek zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatlowej ze 125 do 155. Konsolidacja objgto 125 spotek, podczas
gdy w III kwartale 2004 roku konsolidacji poddano 79 podmiotéw. Wzrost ogolnej ilosci spotek oraz spotek
podlegajacych konsolidacji zostal spowodowany przejeciem czeskiego holdingu Unipetrol a.s. i ujgcia w
skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. wynikéw finansowych czeskich
spotek.
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Do najistotniejszych czynnikow majacych wptyw na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej osiagnigte w 111
kwartale 2005 roku w poréwnaniu z wynikami III kwartalu 2004 roku nalezy zaliczy¢ (zmiana: 111 kwartat 2005
roku do IIT kwartatu 2004 roku, jesli nie zaznaczono inaczej):

- wzrost marz (crackdow) z notowan na benzyny z 119,12 do 177,25 USD/tong (o 48,8%), na olej napedowy
z 104,02 do 135,72 USD/tong (o 30,5%), na Ekoterm z 70,33 do 111,04 USD/tong (o 57,9%) i paliwo
lotnicze Jet A-1z 119,05 do 167,49 USD/tong (o0 40,7%).

- wzrost $redniej ceny ropy Brent w notowaniach z 41,57 do 61,67 USD/bbl (o 48,4%),

- wysoki poziom notowan dyskonta ropy Ural w stosunku do ropy Brent (-4,30 USD/bbl) w obu kwartatach,

- wazrost ilo$ci sprzedazy benzyn o 15,3% i oleju napgdowego o 49,3%,

- wazrost ilosci sprzedazy gazu ptynnego o 34,5%,

- wazrost przerobu ropy o 28,0%,

- spadek marz (crackow) z notowan na etylenie z 504,54 do 330,57 USD/tong (o 34,5%) oraz na propylenie z
437,27 do 343,05 USD/tong (0 21,5%)

- spadek $redniego kursu dolara z 3,62 do 3,30 z/USD (o 8,8%),

- spadek $redniego kursu euro z 4,43 do 4,02 zt/EUR (0 9,3%).

W III kwartale 2005 roku hurtowa i detaliczna sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napgedowy, gaz
plynny, paliwo Jet A-1) i lekkiego oleju opatowego (Ekoterm) w Grupie Kapitatowej wyniosta 3.506.892 ton i
byta wyzsza od zrealizowanej w III kwartale roku ubieglego o 683.808 ton (o0 24,2%). W okresie 3 kwartatlow
2005 roku sprzedaz tych produktéw wyniosta 8.794.399 ton i zwigkszyta si¢ o 1.159.481 ton (o 15,2%) w
poréownaniu z rokiem ubieglym. W III kwartale 2005 roku laczna sprzedaz wyroboéw (rafineryjnych,
chemicznych i pozostatych) wyniosta 5.225.480 ton i byta wyzsza od poziomu III kwartatu roku ubieglego o
1.173.407 ton (o 29,0%). Lacznie za 3 kwartaty 2005 roku powyzsza sprzedaz wyniosta 12.818.572 tony i
zwigkszyta si¢ od sprzedazy z roku ubiegltego o 1.916.053 tony (o 17,6%). Sprzedaz detaliczna paliw
silnikowych (benzyny, olej napedowy, gaz plynny) i lekkiego oleju napedowego w III kwartale 2005 roku
wyniosta 958.246 ton i byta wyzsza od sprzedazy z poréwnywalnego okresu roku ubiegltego o 64.839 ton (o
7,3%). Lacznie za 3 kwartaly sprzedaz detaliczna wzrosta o 3,4% do poziomu 2.576.865 ton.
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Trendy sprzedazy gtéwnych produktow obrazuje ponizsza tabela:

Ilosciowa sprzedaz produktow lekkich Dynamika (%)

w Grupie Kapitatowej III kwartat 2004 IIT kwartat 2005 IIT kwartat 2005/

PKN ORLEN S.A. 111 kwartat 2004
ip:;ﬁaz hurtowa produktow lekkich, 1929 677 2 548 646 132.1
- benzyny (tony) 488 577 639 615 130,9
- olej napedowy (tony) 758 472 1250 649 164,9
- paliwo lotnicze Jet A-1 (tony) 119 274 140 098 117,5
- Ekoterm (tony) 520 059 460 428 88,5
- Gaz plynny (tony) 43 295 57 856 133,6
stptryzri‘faz detaliczna paliw silnikowych, | 4 151 7671 893 407 1236579 958 246 107,3
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 683 550/ 516080 687062 518732 100,5
- olej napedowy (tys. litrow) / (tony) 403 327| 340811 461759 390186 114,5
- Ekoterm (tony) 129 109 27 23 21,1
- Gaz plynny (tys. litréw) / (tony) 64 781 36 407 87731 49 305 1354
Ogotem sprzedaz paliw (tony) 2 823 084 3506 892 124,2
- w tym paliw silnikowych (tony) 2302916 3046 441 132,3

*) faczna sprzedaz paliw z towarami (benzyny, olej napgdowy, lekki olej opatowy, gaz plynny, paliwo Jet A-1)
zrealizowana przez Unipetrol a.s. w III kwartale 2005 roku wyniosta 736.617 ton; sprzedaz detaliczna paliw

silnikowych z towarami (benzyny, olej napgdowy, gaz ptynny) osiagngta poziom 90.260 ton.

Ilo$ciowa sprzedaz produktow lekkich Dynamika (%)

w Grupie Kapitatowej 3 kwartaty 2004 3 kwartaty 2005 3 kwartaty 2005/

PKN ORLEN S.A. 3 kwartaty 2004
\S}thr;erii:az hurtowa produktow lekkich, 5142 821 6217 534 120,9
- benzyny (tony) 1365132 1 681227 123,2
- olej napedowy (tony) 2037 802 2709 461 133,0
- paliwo lotnicze Jet A-1 (tony) 264 068 353 749 134,0
- Ekoterm (tony) 1342471 1324 326 98,6
- Gaz plynny (tony) 133 348 148 771 111,6
fvptryzsl‘faz detaliczna paliw silnikowych, | 3 509 5791 2 492 097| 3323 275| 2 576 865 103,4
- benzyny (tys. litrow) / (tony) 1916 887| 1447250] 1908 771| 1441122 99,6
- olej napedowy (tys. litrow) / (tony) 1125117  950724| 1204033 1017408 107,0
- Ekoterm (tony) 408 345 176 149 432
- Gaz plynny (tys. litroéw) / (tony) 166 865 93778 210295 118 186 126,0
Ogotem sprzedaz paliw (tony) 7 634 918 8 794 399 115,2
- w tym paliw silnikowych (tony) 6292102 7 469 924 118,7

Utrzymujacy si¢ w trakcie III kwartalu 2005 roku wysoki poziom marz (crackéw) z notowan na podstawowe
produkty rafineryjne oraz wzrost ich sprzedazy, a takze korzystny dyferencjat pomigdzy ropa Brent i Ural i
uzyskiwane efekty dziatan zwiazanych z redukcja kosztow operacyjnych (228 milionow ztotych w III kwartale
2005 roku w poréwnaniu ze 182 milionami zlotych w III kwartale ubieglego roku, liczac w stosunku do
wielko$ci bazowej czyli do kosztow 2002 roku) spowodowaly przyrost wynikdw operacyjnych Jednostki
Dominujacej i Grupy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegltego. Duze znaczenie w wynikach
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finansowych miato rowniez ujecie w skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej wynikoéw czeskiego
Unipetrolu a.s. (od czerwca 2005 roku).

Wyniki Jednostki Dominujacej na tle Grupy Kapitatowej przedstawiaty si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Wyszczeg6lnienie I kwartat 2004 U\flzé?:uf;ﬁN I kwartat 2005 U\flzé?:uf;ﬁN

Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przeréb ropy (tys. ton) 3372 3256 96,6 4317 3149 72,9
Przychody netto ze sprzedazy 8504215 5399003 63,5 13074428| 6321151 48,3
Zysk brutto ze sprzedazy 1740955 1299003 74,6 2026530, 1413032 69,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 995 132 852 830 85,7 1195107 920 362 77,0
Zysk brutto 1066 923 918 594 86,1 1266 645 997 302 78,7
Zysk netto 832792 739 135 88,8 980 165 813359 83,0
w tys. zl
Wyszczegolnienie 3 kwartaty 2004 UV%ZELI;)I;N 3 kwartaty 2005 UV%ZELI;)I;N

Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)
Przerdb ropy (tys. ton) 9328 8954 96,0 10 865 9197 84,6
Przychody netto ze sprzedazy 22317 367| 13507 488 60,5 29835384| 16069 948 53,9
Zysk brutto ze sprzedazy 4474009 3356047 75,0 5368015 4083059 76,1
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2 059 291 1852274 89,91 4687123 2257274 48,2
Zysk brutto 2202624 2018073 91,6 5002944 26503808 53,0
Zysk netto 1707 908 1625253 95,2 4309813 2124810 49,3

W I kwartale 2005 roku spotki Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. przerobity 4.317 tysigcy ton
ropy naftowej, a w okresie 3 kwartatow 10.865 tysigcy ton. Osiagnigty poziom przerobu w III kwartale 2005
roku jest 0 28,0% wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegltego, a za 3 kwartaly 2005 roku
0 16,5%. Tak wysoka dynamika zostata spowodowana ujgciem w 2005 roku przerobu spotki Unipetol a.s., ktora
w IIT kwartale 2005 roku przerobita 1.134 tysigcy ton ropy w poréwnaniu z 952 tysiacami ton z III kwartatu
2004 roku.

W III kwartale 2005 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej osiagnat poziom 1.195
milionow zlotych, podczas gdy w analogicznym kwartale 2004 roku 995 milionéw ztotych. Wzrost zysku
operacyjnego w III kwartale 2005 roku wynika przede wszystkim z ujgcia w skonsolidowanych wynikach zysku
Unipetrol a.s. w wysokosci 131 milionéw ztotych. Za 3 kwartaly 2005 roku zysk z dzialalno$ci operacyjne;j
wyniost 4.687 miliondow zlotych i byt o 127,6% wyzszy od wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Tak
wysoki poziom zysku za 9 miesigcy 2005 roku jest rezultatem przeprowadzonej transakcji nabycia Unipetrolu
a.s. 1 ujgciem w pozostatych przychodach operacyjnych roéznicy w wartosci godziwej nabytych aktywow netto
nad cena nabycia o wartosci 2.005 mln ztotych.

W III kwartale 2005 roku zysk netto Grupy Kapitatlowej osiagnat poziom 980 milionéw ztotych i byt o
17,7% wyzszy od zysku osiagnigtego w III kwartale ubieglego roku. Za 3 kwartaty 2005 roku zysk netto
wyniost 4.309 milionéw ztotych i byt o 152,3% wyzszy od zysku z porownywalnego okresu roku ubiegltego.
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Dane finansowe w ujgciu segmentowym dla Grupy Kapitatowej przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

w tysigcach zlotych
III kwartat 2004 III kwartat 2005
Wyszczeg6lnienie Segm. Segm. Pozost. Wytacze- Segm. Segm. Pozost. Wylacze-
Raf. Chem. dziat. nia Razem Raf. Chem. dziat. nia e
Wynik segmentu 842 483 223174 -2794 179 1063042 | 1191411 158 080 -13 124 642 | 1337010
NlePrzyplsane przychody 25 439 2773
calej grupy
Nleprzyplsane koszty 93 349 144 676
calej grupy
Zysk operacyjny 995 132 1195107
3 kwartaty 2004 3 kwartaty 2005
Wyszczeg6lnienie Segm. Segm. Pozost. Wytacze- Segm. Segm. Pozost. Wytacze-
Raf. Chem. | dziat. nia Razem | Raf. Chem. | dzial. nia Razem
Wynik segmentu 1791 663 565 065 25419 125 2382272 | 3481067 | 1772152 293935 -262939 | 5284216
Nle;?rzyplsane przychody 27 496 100 720
catej grupy
Nieprzypisane koszty 350 477 697 813
calej grupy
Zysk operacyjny 2059 291 4687 123

W I kwartale 2005 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego taczny zysk z
dzialalno$ci operacyjnej segmentow zwigkszyt si¢ o 20,1%. Na powyzszy przyrost decydujacy wptyw miaty
wyniki segmentu rafineryjnego, ktory odnotowat 41,4% wzrost w stosunku do III kwartatu 2004 roku, gtéwnie
w wyniku utrzymujacych si¢ bardzo korzystnych marz z notowan na produktach rafineryjnych oraz ujecia
wynikoéw Unipetrolu a.s. (75.208 tysigcy ztotych) w tym segmencie. W III kwartale 2005 roku pogorszeniu
ulegly wyniki segmentu chemicznego, gltéwnie za sprawa zatlamania koniunktury przejawiajacej si¢
drastycznym obnizeniem marz. Spotki czeskiego Unipetrolu a.s. wypracowaly w tym segmencie 87.825 tysigcy
ztotych zysku operacyjnego. W III kwartale 2005 roku w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
doszto do znaczacego zmniejszenia udzialu segmentu chemicznego kosztem segmentu rafineryjnego w ogoélnym
wyniku segmentow.

W okresie 3 kwartatéw 2005 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego nastapit
wzrost tacznego zysku z dziatalno$ci operacyjnej segmentow o 127,6%. Wynika to ze wzrostu wyniku segmentu
rafineryjnego o 94,3% (wysoki poziom marz w trakcie 2005 roku) oraz w efekcie oszacowanej nadwyzki
wartosci godziwej nabytych aktywow netto nad ceng nabycia (823.920 tysigcy ztotych). Unipetrol a.s. osiagnat
w tym segmencie wynik na poziomie 126.636 tysigcy ztotych. Na wzrost wynikow segmentu chemicznego o
213,6% wplyngto rozpoznanie nadwyzki wartosci godziwej nabytych aktywdw netto nad cena nabycia
(1.076.642 tysigcy ztotych), wysokie marze na produkty petrochemiczne w I potroczu 2005 roku oraz korzystne
wyniki czeskiego holdingu (102.174 tysigcy ztotych) w tym segmencie.

W III kwartale 2005 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywala emisji papierow warto§ciowych w
ramach Programu Emisji Obligacji.
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V. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 roku wystapity nastepujace istotne zdarzenia
wplywajace na pozycje prezentowane w niniejszym wstgpnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

1. Transakcja nabycia akcji UNIPETROL

W dniu 24 maja 2005 roku Spétka dokonata nabycia 114 224 038 akcji na okaziciela spotki UNIPETROL a.s.,
co stanowi 62,99% wszystkich wyemitowanych akcji UNIPETROL a.s. Nabycie nastapito na podstawie umowy
zawartej przez PKN ORLEN w dniu 4 czerwca 2004 roku z Funduszem Majatku Narodowego Republiki
Czeskiej.

Unipetrol jest grupa spotek dziatajaca w sektorze przemyshu chemicznego w Republice Czeskiej, glownie
w procesach zwigzanych z przetworstwem ropy naftowej, dystrybucji paliw, produkcji nawozéw i produktow
petrochemicznych. We wszystkich tych dziedzinach Unipetrol jest reprezentantem wymienionego sektora
przemystowego w Republice Czeskiej i w Centralnej Europie. Grupa Unipetrol sktada si¢ gldwnie
z nastgpujacych spotek:

o Ceska Rafinerska (spotka typu joint venture, powiazana ze spotkami: AgipPetroli, Conoco i Shell),
Paramo — najwigkszy producent paliw, bituminu i innych produktéw zwiazanych z procesem
przetwarzania ropy naftowej i Unipetrol Rafinerie — najwigksza czeska spotka zajmujaca si¢ zakupem
ropy naftowej i sprzedaza produktéw ropopochodnych.

e  Chemopetrol, Kaucuk i Spolana - produkuja glownie produkty petrochemiczne i plastiki.

e Benzina — sie¢ stacji benzynowych w Czechach.

Grupa UNIPETROL ma nastgpujace podmioty stowarzyszone: Lovochemie - wazny producent przemystowych
nawozow 1 innych nieorganicznych chemikaliéw, Aliachem — grupa przedsigbiorstw zaangazowana w chemig
organiczng i nieorganiczng, produkcj¢ plastikow, oraz kilka przedsigbiorstw zaangazowanych w dystrybucje,
badania i §wiadczenie ustug.
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W wyniku transakcji nabycia akcji UNIPETROL nabyto nastgpujace kategorie aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej i w nastgpujacy sposob rozliczono transakcje¢ metoda
nabycia:

Wstepna godziwa warto$¢ aktywdw i pasywow wedhug

najwazniejszych kategorii:

Srodki pienigzne 227 007
Rzeczowe aktywa trwate* 7 008 720
Zapasy 1138412
Naleznosci 1912516
Pozostate aktywa* 1 089 904
Rezerwy (143 558)
Zobowiazania dlugoterminowe (1266 024)
Zobowiazania krotkoterminowe (3 006 451)
Zobowiazania warunkowe (63 927)
Pozostale pasywa** (845 436)
Aktywa netto UNIPETROL wediug wartoéci godziwej 6051 163
Udziat PKN ORLEN w aktywach netto UNIPETROL 3811 628
Cena nabycia 1562 197
Korekta ceny nabycia zgodnie z formulg cenowa zawarta w umowie 221295
Koszty nabycia*** 23 108
Nadwyzka udziatu w skonsolidowanych aktywach netto nad cena

nabycia, ujgta jako pozostale przychody operacyjne 2 005 028
Udziat PKN ORLEN w aktywach netto UNIPETROL 3 811 628
Nadwyzka udziatu w skonsolidowanych aktywach netto nad cena

nabycia, uje¢ta jako pozostale przychody operacyjne (2 005 028)
Catkowity wyptyw srodkéw pienigznych 1 806 600
Niezaptacona na dzien bilansowy korekta ceny nabycia (221 295)
Koszty nabycia (23 108)
Wyplyw §rodkéw pieni¢znych z tytulu nabycia Grupy UNIPETROL

do 30 wrzesnia 2005 roku 1562 197

* w tym wstgpne wyceny do wartosci godziwej w 1.358.615 tysigcy ztotych

** w tym podatek odroczony od wstgpnej wyceny do wartosci godziwej w wysokosci 353.240 tysigey ztotych (wyliczony wedtug stawki
26% obowiazujacej w Czechach)

*** Na koszty nabycia sktadaja si¢ koszty ustug doradczych, podrézy stuzbowych itp.

W zwiazku z duza iloscia nabytych aktywow i zobowiazan Grupy Unipetrol, PKN ORLEN obecnie jest
zaangazowany w proces ich wyceny do warto$ci godziwej. Grupa wprowadzila wstepny efekt wyceny wartosci
netto nabytego majatku trwatego, poza majatkiem spotki Ceska Rafinerska. Wycena majatku spotki Ceska
Rafinerska jest w trakcie realizacji. W zwiazku z powyzszym warto§¢ poczatkowa nabytych aktywow
i pasywow, jak i nadwyzka udziatu w skonsolidowanych aktywach netto nad ceng nabycia, po ostatecznym ich
ustaleniu moze ulec zmianie. Na ostateczne rozliczenie transakcji moze mie¢ wpltyw réwniez wzrost kosztow
nabycia, zwiazany z trwajacymi procesami majacymi na celu ostateczne rozliczenie transakcji nabycia
i przeprowadzenie restrukturyzacji nabytych aktywow. Po zakonczeniu wszystkich proceséw ostateczne
wyliczenie nadwyzki udzialu w skonsolidowanych aktywach netto nad cena nabycia moze istotnie r6znic si¢
od prezentowanej powyzej.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za oKkresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysigcach zlotych)
Zdaniem Zarzadu ostateczne rozliczenie transakcji powinno nastapi¢ do konca 2005 roku.

PKN ORLEN objat konsolidacja metoda petna Grupg UNIPETROL od dnia nabycia.

Zgodnie z wymogiem MSSF 3 | Potaczenia jednostek gospodarczych” ponizej zaprezentowano skonsolidowane
przychody i wynik finansowy Grupy Kapitalowej PKN ORLEN (zawierajacej skonsolidowane dane finansowe
UNIPETROL za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku), wyliczone w taki sposob jak gdyby
data przejecia byt poczatek okresu.

Skonsolidowane dane pro forma za III kwartat 2005 roku — narastajaco, nie uwzgledniajac korekt wyceny do
warto$ci godziwe;j:

Przychody ze sprzedazy 35104 866
Przychody operacyjne 2 348 641
Przychody finansowe 634 181
Wynik finansowy 4571 866

Zamiarem Zarzadu PKN ORLEN jest przeprowadzenie restrukturyzacji Grupy UNIPETROL. Zgodnie
z strategia integracji ze spotka UNIPETROL, ogloszona 17 pazdziernika 2005 roku przez Zarzady PKN ORLEN
S.A. i UNIPETROL, przewidywana jest sprzedaz poszczegoélnych dziatalnosci biznesowych, uznanych za
nalezace do dziatalnosci poza podstawowej. Strategia dezinwestycji opisana zostata w Nocie VIII punkt 5.

2. Umowy zbycia czesci aktywéw i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

W latach 2003-2004 poprzedni Zarzad PKN ORLEN zawarl umowy z Agrofert Holding a.s. i ConocoPhillips
Central and Eastern Europe Holdings B.V. dotyczace zbycia czgéci aktywow i1 wierzytelnosci spotek Grupy
Unipetrol.

Obecny Zarzad, po przeanalizowaniu wszystkich mozliwych konsekwencji powyzszych umow oraz opinii
renomowanych niezaleznych ekspertow, przyjal i przedstawit Radzie Nadzorczej strategig¢ postgpowania
w zakresie tych uméw majac na celu najlepszy interes Spotki i jej akcjonariuszy. W zwiazku z wykonywaniem
tej strategii Zarzad znajduje si¢ obecnie na etapie wymiany formalnej korespondencji z Agrofert Holding a.s.
i ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V. oraz Unipetrol a.s. odnoszacej si¢ do zawartych
umow, dlatego tez Zarzad PKN ORLEN nie moze ujawni¢ szczegdtowych informacji dotyczacych
prowadzonych negocjacji bez szkody dla interesu Spotki.

W zwiazku z powyzszymi umowami Zarzad PKN ORLEN utworzyl w II kwartale 2005 roku rezerwg na
pokrycie ewentualnych negatywnych skutkow finansowych zwiazanych z realizacja postanowien tych umow.
Agrofert Holding a.s. wystapit do PKN ORLEN z zadaniami zaptaty kar umownych.

PKN ORLEN kilkakrotnie zwracat si¢ do Agrofert Holding a.s. z propozycja ujawnienia szczegotéw zawartych
umow, jednak na dzien publikacji niniejszego raportu nie uzyskat zgody na opublikowanie ich w catosci.
Agrofert Holding a.s. wyrazit zgod¢ na ujawnienie jedynie czgsci umow, ktore tez ujawnit na konferencji
prasowej w dniu 13 wrzesnia 2005 roku. PKN ORLEN nadal podkresla swoja gotowos¢ do opublikowania
zawarto$ci umow w pelnej tresci natychmiast po otrzymaniu stosownej zgody od Agrofert Holding a.s.

3. Umowa z DEZA a.s.

Zarzad UNIPETROL a.s. 2 wrze$nia 2005 roku poinformowat, ze dnia 22 sierpnia 2005 roku otrzymat pisma od
DEZA a.s. (drugiego akcjonariusza Agrobohemie a.s.) z wezwaniem do podpisania uméw stanowiacych
wykonanie opcji na zakup 50% udzialow Agrobohemie a.s. Otrzymane pisma odnosily si¢ do umoéw
podpisanych migdzy Unipetrol i DEZA dnia 12 pazdziernika 2000 roku. Po doktadnej analizie dostgpnych
Zarzadowi UNIPETROL podpisanych dokumentéw oraz otrzymanych listow Zarzad uznal, Zze zawieraja one
powazne wady prawne (a w dodatku nie sa one zgodne z dobrymi praktykami rynkowymi). Wymienione
czynniki nie pozwolity Zarzadowi UNIPETROL a.s. odpowiedzie¢ pozytywnic na wezwania otrzymane
od DEZA a.s.. Majac na uwadze powyzsze, dnia 1 wrzesnia 2005 roku Zarzad Unipetrol zaproponowal DEZA
a.s. zmodyfikowanie dokumentdéw transakcyjnych w celu zapewnienia ich zgodnosci z przepisami prawa
czeskiego oraz standardami i praktykami rynkowymi.
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DANE SEGMENTOWE

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno§é W ylg czenia Razem
za_okres za_okres za okres za okres za okres
9mey | 3mecy 9mey | 3mecy 9m-ey | 3 meey 9m-cy | 3 meey 9m-cy | 3 meey 9m-cy | 3 my 9m-cy | 3 mecy 9m-cy | 3 meey 9 m-cy 3 m-cy 9 m-cy [ 3 mey
zakoiiczony zakoiiczony zakoiiczony zakoiiczony akoiiczony zakoiiczony zakoiiczony rakoiiczony zakoiiczony zakoiiczony
30 wrzesnia 2005 30 wrzegnia 2004 30 wrzednia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzegnia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzednia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzesnia 2005 30 wrzesnia 2004
Przychody
24916 799 11082381 18 833 835 7245 049 4324794 1752279 2 985 046 1081238 518412 210 720 477 245 156 687 29 760 005 13 045380 22296 126 8 482974
Sprzedaz zewnctzna
Sprzedaz micdzy segmentami 4808 441 2466 119 3090 732 1179497 1460191 627 499 1073371 405930 646 441 236 400 572 982 175593 | 6915073 G 330018 @737085)| (761020 . - . -
Wartos§¢ li ia tra kcji
ariose roxienenia fransakell 75379 29 048 21 241 21241 75379 29 048 21241 21 241
zabezpicezajacy ch
Przychody ogdlem 29 725 240 13 548 500 21924 567 8 424 546 5860 364 2408 826 4079 658 1508 409 1164 853 447 120 1050227 332280 (6915 073)) (3330018) (4737 085) (1761 020) 29 835384 13074 428 22317 367 8504215
Koszty operacyjne ogélem 26985 931)| (12337473)| (19 946 362) 7560087 5158903)] @256503) @s11087)| (1281394) (1 141309) @48 062)] (1 004 099) 331919)] 6915627 3330 661 4737210 1761199 @6370516)| 1711377 (19 724 338)| (7 412 201)
Pozostale przychody operacyjne 165 575 45203 91477 5968 61468 44782 21394 10 564 28016 4132 40 325 29 089 255059 94 117 153 196 45621
Pozostale koszty operacyjne (247 737) (64 819) @78 019), @7 944), 67 419) (39 025) (24 900) (14 405) (2 167) (16 314) (61 034) (32 244) (347 323) (120 158), (363953 (74593)
Nadwy zka wartosci godziwej
nabytych aktywow netto nad cena 823 920 - - 1076 642 - - 274 542 - - (263 492)] 1911612 - - -
nabycia
Wynik
Wynik segmentu 3481 067 1191411 1791 663 842 483 1772152 158 080 565065 223174 293 935 (13 124)] 25419 (2794) (262 938),] 643 125 179 5284216 1337010 2382272 1063042
Nie anc przychody calej
‘l przypisane przychody caicj 7305 2773 27 496 25439
Grupy
Nieprzypisana nadwyzka wartosci
codziwej nabytych aktywow 93 415 E .
netto nad cena nabycia
Nieprzypisane koszty calej Grupy (697 813) (144 676)| (350 477) (93 349)
Zyskz dzialalnosci operacyjnej 4687 123 1195107 2059 291 995 132
Przychody finansowe 582818 130 768 247 952 90 851
Koszty finansowe (308 288) (63 419) (129 091) (30 832)
Udzial w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych 19278 11 649 252 316 382) (7 460) 717 (170) . . 10182 2100 11896 4189 1151 2246
metoda praw wlasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy calosci
lub czesei udzialow jednostek 29395 - 13321 9526
podporzadkowanych
Zysk brutto 5002 944 1266 645 2202624 1066923
Podatek dochodowy (646 537) (253 852)] (453 786) (216 770)
Zysk akcjonariuszy
N - (46 594) (32 628)] (40 930) (17 361)
mnicjszo$ciowych
Zysk netto 4309 813 980 165 1707 908 832 792
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) POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)
Segment Rafineryjny Segment Chemicmy Pomstata dzalalnosé Witaczenia Razm
za okres 7 okres 7a okres 7 okres za okres
9 mcy 3m<cy 9 mcy 3mcy 9 mcy 3 mcy 9 mcy 3mcy 9 my 3mcy 9 my 3m<cy 9 mcy 3m<cy 9 mcy 3 mcy 9 mcy 3mcy 9 my 3m<cy
zkoncany zkoncmny zkoncany zkoncany zkoncmny zkoncany zkoncany zkoncmny zkoncany zkoncany
30 wrze$nia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzesnia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzesnia 2005 30 wrzsnia 2004 30 wrze$nia 2005 30 wrzesnia 2004 30 wrzsnia 2005 30 wrzsnia 2004
Naktady na $rodki trwate i wartosci
. . 613899 | 275283 | 490581 | 229968 | 712491 | 275245 | 482252 | 42837 91247 37338 48730 19234 1417637| 587866 | 1021563 292039
niematerialne
Naktady na nieprzypisane do
segnentow srodki trwate i wartosei 30374 5736 24065 8449
nienmterialne
Naklady na $rodki trwale i wartosci
. A 1448011 | 593602 [ 1045628 300488
niematerialne ogélem
Anvrtyzacja segnentu 616914 | 260427 | 627415 | 207941 | 286232 | 134771 | 190581 | 62932 | 132462 | 24155 157928 | 51133 1035608 | 419353 [ 975924 | 322006
Anortyzacjani isanych
}'/zaq CPEAPISAY 23870 8016 28496 8628
aktywow grupy
Amortyzcja ogotem 1059478 | 427369 [ 1004420 | 330634
Niepieni¢/me koszty inne niz
v 143993 | 20222 119672 | 45371 33211 30925 13099 5649 82521 7979 45236 31617 259725 | 59126 | 178007 | 82637
amortyzacja
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

Segmenty geograficzne

Tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym rynku za okres 9 i 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku.

Przychody ze sprzedazy zgodne z kryterium rynkow geograficznych
za okres
9 m-cy 3 m-cy 9 m-cy 3 m-cy
zakonczony 30 wrze$nia 2005 zakonczony 30 wrze$nia 2004
Polska 16 200 010 5978 216 14 443 178 5724 015
Niemcy 7 328 120 2 870 822 6 763 845 2 345 495
Republika Czeska 4 075 730 2923 575 566 489 277 985
Inne kraje 2231 524 1 301 815 543 855 156 720
P h , Kryteri
reychody ze sprzedazy zgodne z kryterium 29 835 384 13 074 428 22 317 367 8 504 215
rynkow geograficznych razem
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NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

VIIL

Stan zobowiazan warunkowych na 30 wrzesnia 2005 roku:

Gwarancje i porgczenia:

AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Okres na jaki
Charakter Nazwa podmiotu jest udzielona
powijzania (firmy), ktéremu Kwota gwarancja lub
Kto miedzy zostaly udzielone Tresé gwarancji poreczenie
emitentem a gwarancje /poreczenia (termin
podmiotem /poreczenia wygasnigcia
zobowigzania)
gwarancje nalezytego
PKN ORLEN Wykon?pla umow, gwarancje 22 941 31.12.2007
S.A. ptatnosci, gwarancje wadialne,
gwarancja loteryjna
gwarancja w zwiazku z
Anwil S.A. Unb GmbH prowadzong inwestycja 5565 | do09.08.2006
zmiany technologii produkecji i
chloru
porgczenie za zobowiazania
Klientow z tytulu Umowy o
Korzystanie z Karty Paylink.
Kwota ta stanowi 7,5% Kwoty
ORLEN Oil Bank Handlowy w Programu.(gmoyva 0 . 2 655 40 31.03.2007
Sp z o.0. Warszawie S.A. finansowanie wierzytelnosci
handlowych dla platformy
Paylink - dotyczy
jednostki Regiona?nych Centréw
pozostale Sprzedaz'y) =
gwarancja nalezytego
Zaktad Budowy ALSTOM POWER | wykonania oraz wlasciwego 2246 | do15.07.2007
Aparatury S.A e
usunigcia wad
SPOLSIN,
spol. s r.0.,
Unipetrol a.s. CALYON BANK, | porgczenie pozyczek 1342 do 30.06.2008
wladze miasta
Chvatéruby
Inowroctawskie porgczenie pozyczki na
Kopalnie Soli Urzad Miasta w .
“SOLINO” Inowroclawiu quowq oczyszczalpl dla 700 do 20.12.2006
miasta Inowroctawia
Sp z o.0.
Zaktad Budowy LURGI . o
Aparatury S.A BIPRONAFT gwarancja r¢kojmii 333 do 21.01.2006
Zaktad Budowy GRUPA LOTOS | gwarancja nalezytego
Aparatury S.A S.A. wykonania 125 do 15.06.2007
RAZEM: 35907
. jednostki zalezne Agro-Azoty 11 porgczenie kredytu w
Anwil S.A. niekonsolidowane | Sp z 0.0.Wloctawek | rachunku biezacym 80 do 20.09.2005
RAZEM: 80
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NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

OKkres na jaki

Charakter Nazwa podmiotu jest udzielona
powiazania (firmy), ktéremu Kwota gwarancja lub
Kto miedzy zostaly udzielone Tresé¢ gwarancji poreczenie
emitentem a gwarancje /poreczenia (termin
podmiotem /poreczenia wygasnigcia
zobowiazania)
ORLEN PetroTank
Spzo.o.,
Rafineria Jedlicze
S.A, . .
PKNSO:LEN Orlen Transport ﬁ:izr*‘t‘gclei/ p‘z)r?ccze:lia 1272714 | do31.12.2013
o Kedzierzyn-Kozle, yiow 1 pozycz
Orlen Dautschland,
Basell Orlen
Polyolefins Sp z o.0.
Unipetrol a.s. Sp O.ﬂ(l Grupy gwarar?qe./porlqczema 605 758 do odwotania
Unipetrol a.s. kredytow i pozyczek
Oré;nzztscf)alt Grupa Orlen Asfalt | zabezpieczenie kredytu 30 000 29.10.2005
Rafineria EuroNaft Trzebinia | porgczenie kredytu w
Trzebinia S.A. | jednostki zalezne Sp z 0.0. rachunku biezacym 22050 do 30.04.2009
Rafineria konsolidowane porgczenie kredytu w
Trzebinia S.A. NaftoWax Sp z o.0. rachunku biczacym 12 000 do 31.03.2009
Raﬁn_ena EuroNaft Trzebinia | porgczenie kredytu 4500 do 31.12.2005
Trzebinia S.A. Sp z o.0. obrotowego
Ship-service SHIP SERVICE
pS A AGRO porgcznie kredytu 1 800 do 31.03.2007
o Sp z o.0.
Rafineria Energomedia porgczenie kredytu w
Trzebinia S.A Sp z o.0. rachunku biezacym 1100 30.06.2006
Orlen Asfalt zabezpieczenie kredytu
Sp 2 0.0 Grupa Orlen Asfalt (weksel do Urzedu Celnego) 500 31.12.2005
Rafineria Energomedia p Orgflf;.nlceegfxelnfglna i 500 do dnia splaty
Trzebinia S.A Sp zo.o. Wynieajace] Wy kup zobowigzan
sprzedazy
RAZEM: 1950 922
. udzielona gwarancja w imieniu
Unipetrol a.s. PKN ORLEN S.A. spotki BENZINA 286 898 do 31.03.2006
Zaktad Budowy gwarancja nalezytego
Aparatury S.A PKN ORLEN S.A. wykonania (AROMATY) 854 do 25.11.2006
jednostka gwarancja nalezytego
Z:kigfudg‘ly dominujaca | pKN ORLEN S.A. | wykonania 460 | do20.11.2007
paratury . (ZBIORNIKI PROPYLENU)
gwarancja nalezytego
Z:k;‘;gtBudg‘Xy PKN ORLEN S.A. | wykonania 95 | do01.03.2007
paratury . (KOLUMNA C 501)
RAZEM: 288 307
Laczna warto$¢ gwarancji i porgczen: 2275216
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)

Pozostale zobowigzania warunkowe:

536 554

26 040

9200

6 000

4 000

3000

2302

837

295
186

143

129
120

17

17

Razem: 588 840

zabezpieczenia akcyzowe, w tym zabezpieczenia ztozone za osoby trzecie na przemieszcznie wyrobow
akcyzowych zharmonizowanych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy i podatek akcyzowy
od produktoéw znajdujacych sig¢ w magazynach w procedurze zawieszenia

oswiadczenie o  poddaniu  si¢  egzekucji dla Banku Handlowego w  Warszawie S.A.
(ORLEN Oil Sp z 0.0.)

faktoring z regresem -deklaracja wekslowa wraz z wekslem bedace zabezpieczeniem linii faktoringowej z
regresem na podstawie Umowy 0 $wiadczenie ustug faktoringowych
(ORLEN Oil Sp z 0.0. dla Banku Handlowo-Przemystowego PBK S.A))
(umowa o Swiadczenie Ustug Faktoringowych, faktoring dotyczy Regionalnych Centréw Sprzedazy)

limit wystawiony przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe, do ktorego spotka Remwil moze otrzymac pokrycie w
wystawianych polisach na poszczegolne kontrakty (Anwil S.A.)

dotyczace nienalezytego wykonania umoéw handlowych (Anwil S.A.zostal pozwany do sadu przez Tras Tychy
S.A)

roszczenia dotyczace odszkodowania z tytutu wykonywanych ustug (Anwill S.A dla jednostki zaleznej SK
Eurochem)

dotyczace ewentualnych prac rekultywacyjnych gruntow (ORLEN PetroTank Sp z 0.0.)

wystawione przez ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. weksle in blanco na rzecz PKN ORLEN, stanowiace
zabezpieczenie umow patronackich

zatrzymana kaucja gwarancyjna na wykonanie remontu i montazu turbiny (Orlen Wir Sp z 0.0.)
zabezpieczenie nalezytego wykonania umow (ORLEN Oil Sp z o0.0.)

sporna kwota wynikajaca z niewyptacenia wartosci za swiadczona ustuge przez Kancelari¢ Prawna Setkowicz i
Partnerzy z powodu zerwania umowy wspotpracy (ORLEN PetroTank Sp z 0.0.)

zabezpieczenie roszczen (O.Wir Sp z 0.0. na rzecz PKN ORLEN S.A.)

wadium do przetargu (ORLEN Oil Sp z 0.0.)

zabezpieczenie roszczen (O.Wir Sp z 0.0. na rzecz Mostostal Zabrze Holding S.A.)

wystawione przez ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. weksle in blanco na rzecz PKN ORLEN z tytulu leasingu
dystrybutoréw

Gwarancje, poreczenia i pozostale zobowiazania -
warunkowe udzielone przez Grup¢ PKN ORLEN 30 wrzeSnia 2005 roku
Gwarancje i poreczenia, udzielone: 324294
jednostkom powiazanym (niekonsolidowanym) 288 387
jednostkom pozostatym 35907
Pozostale zobowigzania warunkowe: 588 840
zobowigzania w zakresie rozliczen podatku akcyzowego 536 554

inne 52 286
Razem zobowiazania warunkowe 913 134

Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A.:

Dodatkowe informacje dotyczace istotnych postgpowan toczacych sig¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Spdtki lub jednostek od niej zaleznych zostaly
zaprezentowane w Nocie XI
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VIIL. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 LIPCA 2005 ROKU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU, O KTORYCH INFORMOWANO
W RAPORTACH BIEZACYCH

1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna na posiedzeniu
w dniu 29 czerwca 2005 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej:

1. Pana Adama Se¢ka

2. Pana Andrzeja Olechowskiego

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. w dniu 6 wrze$nia 2005 roku powzial wiadomos¢
o rezygnacji Pana Piotra Osieckiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. z dniem odbycia
najblizszego walnego zgromadzenia Spotki.

Przyczyna rezygnacji bylo powotanie Pana Piotra Osieckiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PZU Asset
Management S.A.

Pan Piotr Osiecki zostal powolany w sklad Rady Nadzorczej w dniu 5 sierpnia 2004 roku. Byt cztonkiem
Komitetu Audytowego i Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego Rady Nadzorcze;j.

2. Zmiana w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 19 lipca 2005 roku na wniosek Ministra Skarbu Panstwa,
zgodnie z § 9 ust.1 pkt.3 Statutu Spélki, powotata z dniem 1 sierpnia 2005 r. p. Dariusza Witkowskiego na
Cztonka Zarzadu PKN ORLEN.

3. Zawarcie umowy na dostawy ropy do Unipetrol Rafinerie

Zarzad PKN ORLEN informuje, ze w dniu 29 wrzesnia 2005 roku Spoétka podpisata umoweg z Unipetrol
Rafinerie a.s. dajaca od dnia 1 stycznia 2006 roku wylaczno§¢ PKN ORLEN na zaopatrzenie Unipetrol
Rafinerie a.s. w rop¢ naftowa typu REBCO. Przewidywana warto$¢ obrotu wynikajacego ze sprzedazy surowca
na podstawie niniejszej umowy to okoto 1 mld USD rocznie, czyli okoto 3,239 mld PLN wg kursu $redniego
NBP dla USD z dnia 29 wrzeénia 2005 roku. W umowie zaznaczono takze, iz strony w ciagu dwdch miesigcy
uzgodnia warunki sprzedazy rop stodkich.

Umowa ma zwiazek z koordynacja w ramach Grupy zaopatrzenia Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. w ropg
naftowa, obejmujacego dostawy ropy naftowej do rafinerii w Ptocku, Litvinowie i Kralupach.

4. Zakonczenie procesu przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Unipetrol a.s., Paramo a.s. oraz
Spolana a.s.

Zarzad PKN ORLEN informuje, iz w dniu 12 pazdziernika 2005 roku zakonczono proces przyjmowania
zapisOw na sprzedaz akcji Unipetrol a.s., Paramo a.s. oraz Spolana a.s. w odpowiedzi na obowiazkowe
wezwania ogloszone przez PKN ORLEN. Wedlug raportu przekazanego przez Patria Finance a.s., brokera
obshugujacego proces wezwan, akcjonariusze mniejszosciowi ztozyli nastgpujace zapisy:

- na sprzedaz 49 660 akcji Paramo a.s., co stanowi 3,7 % kapitalu zaktadowego tej Spotki,

- na sprzedaz 277 671 akcji Spolana a.s., co stanowi 3,6 % kapitatu zaktadowego tej Spoiki,

- na sprzedaz 2 461 akcji Unipetrol a.s., co stanowi 0,0014 % kapitatu zakladowego tej Spoiki.

Laczna warto$¢ akcji objetych zapisami po cenie ustalonej w wezwaniu wynosi 91,97 mln CZK, czyli ok. 12
mln PLN wedhug kursu $redniego NBP z dnia 14 pazdziernika 2005 roku.

(patrz takze raporty biezqce nr: 48/2005 z dnia 19 lipca 2005 roku, 49/2005 z dnia 26 lipca 2005 roku, 52/2005
z dnia 12 sierpnia 2005 roku, 56/2005 z dnia 26 sierpnia 2005 roku, 57/2005 z dnia 26 sierpnia 2005 roku)

Zalaczone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

47



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

5. Strategia integracji PKN ORLEN S.A. ze spotka Unipetrol a.s.

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku Zarzad PKN ORLEN ogtlosit strategi¢ integracji ze spotka Unipetrol a.s.,
zawierajaca migdzy innymi oczekiwane efekty wdrazanej optymalizacji dziatalno$ci operacyjnej spotki oraz
rezultaty pierwszego okresu jej realizacji juz w 2005 r.

Program optymalizacji dzialalnosci operacyjnej zaklada poprawe efektywnosci oraz realizacjg Scisle
wyselekcjonowanych celow majacych przynies¢ w spotce Unipetrol wzrost EBITDA minimum o 45% w 2008 r.
w stosunku do 2004 r., przy zatozeniu tych samych warunkéw z otoczenia makroekonomicznego jakie miaty
miejsce w 2004 r.

Strategia przyjeta przez Unipetrol przewiduje takze restrukturyzacj¢ grupy kapitalowej poprzez sprzedaz
poszczegolnych dziatalno$ci biznesowych, uznanych - niezaleznie - przez Unipetrol za nalezace do dziatalnos$ci

poza podstawowej: w Aliachem, Lovochemie, Agrobochemie i Kaucuk.

Dla realizacji celow sprawnej integracji w obszarach: rafineryjnym, petrochemicznym, chemicznym
i detalicznym zostaty utworzone 26 polsko-czeskie zespoty odpowiedzialne za realizacjg zdefiniowanych zadan.

Zatozenia dotyczace celow finansowych:

= ]RR dla inwestycji zakupu Unipetrol na poziomie >33.9%
= Skonsolidowany poziom EBITDA dla Unipetrolu w 2008 . > 442 min EUR, w tym:
- efekt Programu Partnerstwo > [38 min EUR

Pierwsze rezultaty podje¢tych inicjatyw efektywnosciowych osiagnigte przez Unipetrol juz w 2005 r. wyniosa ca.
28 min EUR.
Wstepne synergie z integracji po stronie PKN ORLEN przekrocza 24 min EUR.

Wyzej wymienione cele operacyjne i finansowe sa prezentowane w oparciu o nastgpujace czynniki z otoczenia
makroekonomicznego w 2004r: cena ropy Brent 38,2 USD/b, réznica migdzy cena ropy Brent a Ural 4,1USD/b,
marza rafineryjna 3,5 USD/b, kurs wymiany 1 EUR =31,90 CZK .

Dodatkowe istotne zalozenia dotyczace ww. przedstawionych wyliczen:

= IRR — dla inwestycji PKN ORLEN w Unipetrol — w wysokosci minimum 33.9% nie uwzglgdnia rezerwy -
PKN ORLEN utworzyt rezerwy z tytulu ryzyka gospodarczego, obejmujace rezerwg¢ na pokrycie
ewentualnych niekorzystnych skutkéw finansowych zwiazanych z umowami dotyczacymi zbycia
niektorych aktywow Unipetrol. Przy uwzglednieniu rezerwy z tytutu ryzyka gospodarczego, IRR dla
inwestycji PKN OREN w Unipetrol wyniesie 28%.

= Skonsolidowany wskaznik EBITDA obejmuje Unipetrol, Unipetrol Rafinérie, Paramo, Chemopetrol,
Kaucuk, Spolana, Benzina — pema konsolidacja, Ceska Rafinérskdi — konsolidacja metoda
proporcjonalnosci, Agrobohemie i Aliachem — konsolidacja metoda kapitatowa. Przy kalkulacji wskaznika
EBITDA nie uwzglgdniano przychodéow z ewentualnego zbycia aktywow

= EBITDA bazowa dla Unipetriol 2004 r. skorygowana o naklady jednorazowe oraz wydatki nadzwyczajne
i nieoperacyjne.

=  Przy kalkulacji wskaznika EBITDA nie uwzgledniano przychodéw z ewentualnego zbycia aktywow.

= Cena zaplacona Funduszowi Majatku Narodowego przez PKN ORLEN za akcje Unipetrol: 11.303 min
CZK + korekta ceny o 14,55% = 428 mIn EUR, uzgodniona cena za zakup zadtuzenia (1,745 mln CZK =
58 min EUR) minus sptata 15 mIin EUR, koszty projektu w wys. 12 mIn EUR. Calkowite oczekiwane
koszty Obowiazkowego Wezwania na Akcje w wysokoséci 3.1 min EUR. Laczna cena zakupu: 486 min
EUR (przy kursie 30.35 CZK/EUR z dn. 24.5.2005)

= Zwrot z inwestycji — w wysokosci 33% - obliczony na podstawie naktadow okreslonych dla obliczenia
wewnetrznej stopy zwrotu w prezentacji ,,PKN ORLEN i Unipetrol — Partnerstwo dla Europy Srodkowe;j”,
skorygowanych o warto$¢ nominalna nalezno$ci z wyltaczeniem sptat (104 min EUR), oraz z
uwzglednieniem wysokosci udzialu PKN ORLEN w zyskach Unipetrol za rok 2009, z uwzglgednieniem
efektu inicjatyw i $rednich warunkéw makroekonomicznych z roku 2004
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IX. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA
NINIEJSZEGO RAPORTU

Akcjonariusz Udziat w liczbie gtosow na Liczba akeji Zmiana % Udziat w Liczba akeji na
WZA przedstawiony w przedstawiona w w okresie liczbie gltosow w % dzien
poprzednim raporcie poprzednim 16.09.2005 - na WZA na przekazania
kwartalnym raporcie 31.10.2005r. dzien przekazania raportu **
w %* kwartalnym* raportu **

Nafta Polska S.A. 17,32% 74 076 299 - 17,32% 74 076 299

Skarb Panstwa 10,20% 43 633 897 - 10,20% 43 633 897

The Bank of New

York (wiasciciele 12,29% 52564 818 (0,33) 11,96% 51166086

GDR)

Pozostali 60,19% 257 434 047 0,33 60,52% 258 832779

Razem 100% 427709 061 - 100% 427 709 061

*Dane na dzien 16 wrzesnia 2005 roku
** Dane na dzien 31 pazdziernika 2005 roku

Zgodnie z raportem biezacym nr 33/2005 przekazanym w dniu 25 maja 2005 roku FMR Corp. z bezposrednio
i posrednio zaleznymi podmiotami z siedziba w Bostonie i Fidelity International Limited z bezposrednio
i posrednio zaleznymi podmiotami z siedziba na Bermudach w dniu 24 maja 2005 roku byli w posiadaniu 21
436 944 sztuk akcji PKN ORLEN, co stanowi 5,01% kapitalu zaktadowego, zapewniajacych 21 436 944 glosow
na walnym zgromadzeniu oraz 5,01% ogodlnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu PKN ORLEN.

Udziat % w kapitale zakladowym Spotki w/w akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu.

X. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SP(')?KI PRZEZ ZARZAD ORAZ
RADE NADZORCZA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI

Stan posiadania akcji przez Zarzad oraz Rade¢ Nadzorcza w III kwartale 2005 roku

Liczba akcji, opcji

Zwigkszenia z Zmniejszenia

Liczba akcji, opcji

e Naeie  zwee U zom wim
kwartalnego* sktadu raportu*®*
Zarzad - - - - - -
Rada Nadzorcza 2950 - - - - 2950
Raimondo Eggink 2950 - - - - 2950

* Dane na dzien 16 wrze$nia 2005 roku
** Dane na dzien 31 pazdziernika 2005 roku
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INFORMACIJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ TINNYCH RYZYKACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

1. Zobowiazanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

W dniu 15 pazdziernika 2004 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie postanowil wszczaé
postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia wysokoSci zobowiazania podatkowego w podatku
akcyzowym Rafinerii Trzebinia S.A. za miesiace maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku. W wyniku
przeprowadzonego przez Urzad Celny postgpowania w dniu 5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia
S.A. wptynely decyzje Dyrektora Urzedu Celnego w Krakowie, w ktorych ustalono zobowiazanie
podatkowe z tytutu podatku akcyzowego za okres maj-sierpien 2004 roku na taczna kwotg¢ okoto 60
milionéw ztotych. Zdaniem Zarzadu Rafinerii Trzebinia S.A., spotka ta posiada wszystkie niezbgdne opinie
potwierdzajace prawidlowos¢ stosowanej klasyfikacji produktow opodatkowanych stawka 0%. W dniu
12 kwietnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyl odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygnigcia sprawy przez organ drugiej instancji.
W dniu 5 maja 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. w odpowiedzi na ztozony wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygnigcia sprawy wptynelo postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego
w Krakowie wstrzymujace wykonanie ww. decyz;ji.

W dniu 9 czerwca 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie po rozpatrzeniu odwotania Spotki z dnia 12
kwietnia 2005 roku od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie z dnia 31 marca 2005 roku uchylit
decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawg do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 28 lipca 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego po otrzymaniu decyzji Izby Celnej, bez podniesienia
zadnych dodatkowych dowodoéw w sprawie, wydat decyzje, w ktorych ustalil zobowiazanie podatkowe
z tytutu podatku akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku na taczna kwote okoto 100 milionow
ztotych. Powyzsze decyzje zostaly wydane bez merytorycznego odniesienia do zarzutdéw podniesionych
w odwotaniu z dnia 12 kwietnia 2005 roku. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dalszym ciagu podtrzymuje
zdanie, iz posiada wszystkie niezbgdne opinie potwierdzajace prawidlowos¢ stosowanej klasyfikacji
produktow opodatkowanych stawka 0% co zdaniem Zarzadu daje gwarancje pozytywnego rozstrzygnigcia
sprawy.

9 sierpnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyl odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygnigcia sprawy przez organ drugiej instancji.
W dniu 11 sierpnia 2005 roku Naczelnik Urzgdu Celnego w Krakowie po rozpatrzeniu wniosku Rafinerii
Trzebinia S.A.z dnia 8 sierpnia 2005 roku wydal postanowienie o wstrzymaniu decyzji w sprawie
okreslenia zobowiazania w podatku akcyzowym za okres maj-wrzesien 2004r w kwocie okoto 100
milionéw zlotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
rezultat powyzszego odwolania nie jest znany.

Aktualnie, oprocz wspomnianego postgpowania Urzedu Celnego w Krakowie, na podstawie upowaznienia
Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej z dnia 18 stycznia 2005 roku toczy si¢ postgpowanie kontrolne
prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz podatku od towarow
iustug za lata 2002 i 2003.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postgpowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wptyw
rozszerzenia postgpowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.

W dniu 25 listopada 2004 roku Rada Nadzorcza Rafinerii Trzebinia S.A. podjeta uchwale
o przeprowadzeniu audytu podatkowego za okres od 2000 do 2004 roku, obejmujacego kontrolg
prawidtowosci procedur i1 kontrole prawidtowosci regulowania przez Spotke zobowiazan podatkowych oraz
o0 przygotowaniu ,,Raportu z uzgodnionych procedur dotyczacych analizy procedur kontrolnych w Rafinerii
Trzebinia S.A.”. Audyt podatkowy za lata 2000 — 2004 zostal zakonczony a jego wyniki zostaly
przedstawione Radzie Nadzorczej.

Po otrzymaniu raportu z I etapu kontroli procedur, Rada Nadzorcza Rafinerii Trzebinia S.A. w dniu 22
kwietnia 2005 roku zalecita przeprowadzenie II etapu - poglebionego ,,Raportu z uzgodnionych procedur”
obejmujacego analiz¢ transakcji w wybranych obszarach dziatalno$ci spotki. Na dzien sporzadzenia
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niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sig
z wynikami II etapu tej kontroli i wydala Zarzadowi Spoétki odpowiednie zalecenia dotyczace oceny
kontroli wewngtrzne;j.

2. Roszczenia i spory sadowe

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z 0.0. (,,Tankpol”) przenidst na rzecz
PKN ORLEN tytutem przewlaszczenia 40% udzialow w spotce ORLEN PetroTank Sp. z o.o.
(,,Petrotank™) w zamian za nalezno$ci od Tankpol. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku wptynal do sadu
pozew wobec PKN ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysiecy zlotych lub zwrot
przewtaszczonych udziatdéw. W dniu 26 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowal swoje powddztwo
zadajac zaptaty 36.383 tysigcy zlotych lub zwrotu przewlaszczonych udziatdéw. Wraz z pozwem Tankpol
przedstawit nowa wyceng spotki Petrotank na kwotg 232.147 tysigey ztotych. W wyniku toczacych sig
postepowan, w dniu 22 marca 2005 roku Sad ogtlosit wyrok oddalajacy powddztwo Tankpol Sp. z o.o.
Tankpol ztozyl apelacje od wyroku. W ocenie Zarzadu Spoétki, opartej na niezaleznej opinii prawnej,
ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wplynaé na przedstawione wyniki finansowe lub saldo
rozrachunkow.

3. Zbycie udzialow w NOM Sp. z o.0.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku zlozyt o$wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji
sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych w spolce Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z o.0.
("NOM") na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za ceng w wysokosci 111,5 milionow
zlotych, bedaca suma warto$ci nominalnej sprzedawanych udzialéow oraz skumulowanej premii
inwestycyjnej, obliczona zgodnie zzasadami okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku
regulujacej warunki wspotpracy wspolnikow NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spoétka PSE zlozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewazno$ci umowy sprzedazy udziatow przez PKN
ORLEN.

W dniu 26 kwietnia 2005 roku wptynat do Spotki wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej (,KIG”) w Warszawie. Wyrok sadu polubownego jest niekorzystny dla PKN ORLEN. W
konsekwencji zmienily si¢ szacunki Zarzadu w odniesieniu do oceny ryzyka niesciagalnosci powyzszej
naleznos$ci. Spotka dokonata w sprawozdaniach finansowych za 2004 rok odpisu aktualizujacego warto$¢
naleznosci w kwocie 111,5 miliona ztotych.

W dniu 20 maja 2005 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okrggowego w Warszawie skarge o uchylenie
wskazanego wyzej wyroku sadu polubownego wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku.

W dniu 26 czerwca 2005 roku Sad Okrggowy wydal postanowienie oddalajace wniosek o wstrzymanie
wykonania wyroku arbitrazowego.

W dniu 29 lipca 2005 roku PKN wezwal PSE do zaplaty w terminie tygodnia kary umownej w wysokosci
111,5 miliona ztotych.

W dniu 8 sierpnia 2005 roku PKN otrzymat pismo od PSE, w ktérym oswiadczyl, ze nie czuje sig
zobowiazany do zaptaty kary umowne;.

W dniu 5 sierpnia 2005 roku PKN zlozyt do Sadu Arbitrazowego przy KIG pozew o zasadzenie kary
umownej w wysokosci 111,5 miliona ztotych.

W dniu 15 wrzesnia 2005 roku PKN ztozyt do Sadu Arbitrazowego przy KIG zmienione powodztwo,
w ktorym domaga si¢ zasadzenia kary umownej w wysokos$ci 33.453 tysigcy ztotych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad Okregowy w Warszawie w zwiazku ze ztozona przez
PKN skarga nie wydat orzeczenia. Po zakonczeniu si¢ postgpowan prawnych zwiazanych ze zbyciem
przez PKN udzialow w NOM Spoétka wprowadzi, o ile bedzie to konieczne, stosowne zmiany w ewidencji
i prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

4. Oplata przesylowa w rozliczeniach z Zakladem Energetycznym Plock S.A.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegdtowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energia elektryczna (Dz.U. Nr 1 z dnia
15 stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania optaty systemowej stanowiacej sktadnik
oplaty przesylowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej optaty. Decyzja
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Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomigdzy
Zaktadem Energetycznym Plock S.A (,,ZEP S.A.”) a PKN ORLEN bez rozstrzygniecia kwestii rozliczen
spornych optaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze
ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna by¢ rozstrzygnigta przez wlasciwy sad powszechny.
ZEP S.A. zawezwat PKN ORLEN do proby ugodowej w trybie pojednawczym, a ponadto w innym
procesie Sad Okrggowy w Warszawie wezwal PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie Polskie Sieci
Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spoétki dokonal szacunku kwoty spornej optaty i w 2002 roku
zaliczyt w koszty zobowiazanie wobec ZEP S.A., ktére nie zostato uregulowane w $wietle istniejacego
sporu w wysokosci 8.272 tysiecy ztotych oraz utworzyt rezerwe na ten cel w wysokosci 9.781 tysigcy
ztotych.

W wyniku negatywnej decyzji sadu na temat wyzej wymienionego postgpowania Sad wydat nakaz zaptaty
naleznosci z tytulu tak zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ZEP S.A. w wysokosci
46.232 tysigey zlotych. W zwiazku z tym w 2004 roku zostata powigkszona rezerwa na ryzyko gospodarcze
0 28.179 tysigcy zlotych do wysokosci kwoty nakazu.

Sprawa zostala zawieszona postanowieniem Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 2 czerwca 2005 r. do
czasu rozstrzygnigcia sprawy z powodztwa PSE S. A. przeciwko ZE Plock S.A., gdzie PKN ORLEN S.A.
jest interwenientem ubocznym. Dnia 3 sierpnia 2005 r. zostalo wniesione zazalenie na w/w postanowienie o
zawieszeniu postgpowania.

5. Postegpowania antymonopolowe
Na dzien sporzadzenia raportu Spotka jest uczestnikiem dwoch postgpowan antymonopolowych.

Postanowieniem Prezesa UOKiK z dnia 21 marca 2005 roku zostalo wszczgte z urzedu postgpowanie
antymonopolowe w zwiazku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
w Plocku oraz Grupg Lotos S.A. w Gdansku porozumienia ograniczajacego konkurencj¢ na krajowym
rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, polegajacego na ustaleniu jednoczesnego zakonczenia
produkcji i dystrybucji benzyny uniwersalnej i wyeliminowaniu w ten sposob konkurencji na krajowym
rynku sprzedazy U95 oraz wylaczeniu ryzyka przejgcia rynku przez konkurenta.

W zwiazku z otrzymanym pismem PKN ORLEN S.A. ustosunkowat si¢ do postawionych zarzutow oraz
przekazat odpowiedzi na postawione pytania przez Prezesa UOKiK. Odpowiedz na kolejne pytania zadane
przez UOKIK zostata wystana w dniu 5 maja 2005 roku.

Obecnie kontynuowane jest postgpowanie dowodowe, ktore uleglo spowolnieniu w zwiazku z toczacymi
si¢ postgpowaniami zwiazanymi ze skladaniem wnioskow przez PKN ORLEN S.A. o ograniczenie prawa
wgladu w zgromadzony w sprawie materiat dowodowy oraz wydawaniem przez Prezesa UOKiK
stosownych postanowien o ograniczeniu prawa wgladu, ktore moga zosta¢ zaskarzone do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Z uwagi na wstgpna fazg postgpowania dowodowego, trudno jest wigc ocenié
zagrozenie natozenia na PKN ORLEN S.A. kary pienigzne;j.

W dniu 21 marca 2005 roku do Spotki wptyngto pismo, w ktorym Prezes UOKIK zwrocit si¢ o dostarczenie
informacji dotyczacych rynku glikolu monoetylenowego i ptynu do chlodnic w latach 2000-2004. Pismo
dotyczy postgpowania w zakresie ksztaltowania cen ptynu niezamarzajacego do chtodnic ,,Petrygo” i cen
glikolu monoetylenowego. W postepowaniu tym Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”)
19 lipca 2000 roku wydal decyzje naktadajacq karg¢ pienigzna w wysokosci 40 milionéw zlotych.
W zwiazku z ta decyzja Spotka ztozyla odwotlanie do Sadu Antymonopolowego od negatywnej decyzji
UOKIiK. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku uchylit w catosci decyzje UOKIK
zarzucajaca PKN ORLEN S.A. stosowanie praktyk monopolistycznych, tym samym uchylit nalozona karg
pieni¢zna, w zwiazku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN catkowicie rozwiazano rezerwg. Od powyzszego
wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku ztozona zostata przez UOKiK kasacja. W dniu 10 lipca 2003 roku
Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Okrggowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku.

Sprawa byla ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (dawniej Sad Antymonopolowy), ktory na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydat
wyrok ponownie uchylajacy zaskarzona decyzj¢ Prezesa UOKIK.

W zwiazku z otrzymanym pismem z UOKiK PKN ORLEN S.A. przekazat odpowiedzi na zadane przez
UOKIK pytania w dniu 11 kwietnia 2005 roku. Jednocze$nie UOKiK wyrazit zgode¢ na wydluzenie czasu
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udzielenia odpowiedzi do 6 maja 2005 roku odno$nie okreslenia wlasciwego rynku geograficznego glikolu
monoetylenowego. Odpowiedz =z okre§leniem wlasciwych rynkéw geograficznych  glikolu
monoetylenowego zostala przekazana do UOKIK w dniu 6 maja 2005 roku. Na wezwanie Urz¢du w dniu
18 maja 2005 roku udzielono dodatkowych informacji w tej sprawie.

Obecnie kontynuowane jest postgpowanie dowodowe, ktore ulegto spowolnieniu w zwiazku z toczacymi
si¢ postgpowaniami zwigzanymi ze skladaniem wnioskéw o ograniczenie prawa wgladu w zgromadzony
w sprawie materiat dowodowy przez PKN ORLEN S.A. i wnioskodawce oraz wydawaniem przez Prezesa
UOKIK stosownych postanowien o ograniczeniu prawa wgladu, ktore moga zostaé zaskarzone do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Z uwagi na wstgpna faze postgpowania dowodowego, trudno jest oceni¢ zagrozenie ponownego natozenia
na PKN ORLEN S.A. kary pieni¢znej. Z uwagi jednak na uplyw czasu oraz znaczng zmiang otoczenia
rynkowego, w ktorym funkcjonuje PKN ORLEN S.A., zagrozenie natozenia kary pienigznej jest
niewielkie.

W obydwu postgpowaniach PKN ORLEN S.A. reprezentuje Kancelaria Adwokacka Prawa i Konkurencji
w oparciu o udzielone przez Zarzad Spotki pelnomocnictwo.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw na przewidywane koszty zwigzane z powyzszym
postgpowaniem, bowiem zdaniem Zarzadu PKN ORLEN S.A. po uzyskaniu niezaleznej opinii prawnej
obciazenie Spolki obowiazkiem zaptaty kary pienigznej jest mato prawdopodobne.

6. Przeglad podatkowy w ORLEN Oil Sp. z o.o.

W dniu 13 grudnia 2004 roku Rada Nadzorcza Orlen Oil Sp. z o0.0. podjgta uchwalg o przeprowadzeniu
audytu podatkowego za okres od 2000 roku do chwili obecnej, obejmujacego kontrolg prawidtowosci
procedur i kontrolg regulowania przez Spotke zobowiazan podatkowych oraz o przygotowaniu ,,Raportu z
uzgodnionych procedur dotyczacych analizy procedur kontrolnych w ORLEN Oil Sp. z 0.0.”. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaréwno audyt podatkowy, jak i
,»Raport z uzgodnionych procedur dotyczacych analizy procedur kontrolnych w ORLEN Oil Sp. z 0.0.” nie
wykazat istotnych ryzyk ani nieprawidtowosci.

7. Przeglad podatkowy w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.

W dniu 17 grudnia 2004 roku Rada Nadzorcza Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. podjeta uchwale
o przeprowadzeniu audytu podatkowego za okres od 2000 roku do chwili obecnej, obejmujacego kontrole
prawidlowosci procedur 1 kontrol¢ regulowania przez Spolke zobowiazan podatkowych oraz
o0 przygotowaniu ,,Raportu z uzgodnionych procedur dotyczacych analizy procedur kontrolnych w Rafinerii
Nafty Jedlicze S.A.”. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
audyt podatkowy nie wykazat ryzyk, ktorych wstgpnie oszacowana wartos¢ wplyngtaby istotnie na dalsze
funkcjonowanie spotki.

8. Ulga inwestycyjna

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie wydatkdw inwestycyjnych oraz art.18a ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (obowiazujacym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1 ustawy z 20 listopada
1999 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (obowiazujacym od 1 stycznia
2000 roku), wedlug ktérych podatnik moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania w roku podatkowym
wydatki inwestycyjne, a w nastgpnym roku podatkowym, kwot¢ stanowiaca potowe wydatkow
inwestycyjnych odliczonych od podstawy opodatkowania w poprzednim roku podatkowym, zwana premia
inwestycyjna, spotki Grupy skorzystaly w latach 1998 — 2003 z prawa do ulg oraz premii z tytulu
wykorzystanych ulg inwestycyjnych w nastepujacych wysokosciach (kwoty odliczen od dochodu):
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Grupa PKN Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna
Rok 2001 98 927 43750
Rok 2002 14234 49 222
Rok 2003 - 6923
Razem 113 161 99 895

2)

3)

4)

5)

Ulgi i premie te maja charakter warunkowy. Przepisy ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych
przewiduja mozliwos¢ utraty prawa do ulg inwestycyjnych jezeli przed uptywem 3 lat od konca roku
podatkowego w ktoérym skorzystano z ulgi wystapi choéby jedna z nastgpujacych okolicznosci:

u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegélne lata we wplacaniu poszczegolnych podatkow
stanowigcych dochody budzetu panstwa oraz skladek na ubezpieczenie spoleczne, przekraczajace
odrebnie z kazdego tytulu (w tym odrgbnie w kazdym z podatkow) 3% kwot naleznych za te lata;
w przypadku podatku od towardéw i ustug zalegloSci we wplatach nie moga przekroczy¢ 3% kwoty
podatku naleznego,

podatnicy przeniosg — w jakiejkolwiek formie — wlasno$¢ sktadnikow majatkowych, z ktorymi zwigzane
byty odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnosci w wyniku
przeksztatcenia formy prawnej, laczenia lub podzialu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych
dokonywanych na podstawie przepiséw kodeksu handlowego,

ustang okolicznosci do zaliczania srodkéw trwatych przejetych do odplatnego korzystania na podstawie
umow najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze — do sktadnikéw majatku podatnika,

podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogtoszona jego upadtose,
podatnik otrzyma w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Organy skarbowe moga rowniez stwierdzi¢ brak nabycia prawa do ulgi, jezeli w momencie dokonywania
odliczen u podatnika wystgpowaly zalegtosci podatkowe.

Zgodnie z ustawa z dnia 20 listopada 1998 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. Nr 144, poz. 931) przy ocenie utraty prawa do odliczen dokonanych zgodnie z art.18a
ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych (obowiazujacym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1
ustawy z 20 listopada 1999 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(obowiazujacym od 1 stycznia 2000 roku) z przyczyn, o ktérych mowa w punkcie 1) powyzej, uznaje si¢,
Ze nie wystepuje utrata tego prawa, jezeli podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje tg
zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami lub w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej
instancji okreslajacej zobowiazanie podatkowe ureguluje taka zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami.

W zwiazku z nabyciem aktywéw w Czechach w Grupie PKN Orlen maja zastosowanie przepisy oparte na
ustawie o ulgach inwestycyjnych i ustawie o podatku dochodowym obowiazujace w Czechach. W mysl
tych przepisow ulgi inwestycyjne spotek z Grupy Unipetrol maja charakter warunkowy. Niewypehienie
okreslonych warunkow prowadzi do utraty przyznanych ulg inwestycyjnych i zobowiazuje do zwrotu
otrzymanej ulgi (tj. splaty niezaptaconego zobowiazania podatkowego za wszystkie lata, w ktorych ulga
zostata wykorzystana) powigkszonej o odpowiednie kary i grzywny.

Od maja 2000 r. niewypelienie warunkéw wprowadzonych przez Ustaw¢ o podatku dochodowym oraz
Ustawe o ulgach inwestycyjnych ma nastepujace skutki:

a) jesli warunek zwiazany z maksymalnym mozliwym obnizeniem podstawy opodatkowania nie jest
spetlniony, inwestor jest zobowiazany do zlozenia dodatkowego zeznania podatkowego (na podstawie
ktorego zostanie okreslone dodatkowe zobowigzanie podatkowe) za okres, w ktorym warunek nie zostat
spetniony;

b) jesli nie sa spetnione ogdlne oraz szczegdtowe warunki korzystania z ulgi inwestycyjnej (za wyjatkiem
warunku, o ktorym mowa w punkcie a), podatnik traci prawo do ulgi inwestycyjnej i ma on obowiazek
przekazania dodatkowego zeznania podatkowego za wszystkie okresy, w ktorych wykorzystywat ulgg
podatkowa. Oznacza to, ze w takim przypadku, inwestor jest zobowiazany do zwrotu wszelkich
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przyznanych mu ulg inwestycyjnych, zaplaty zobowiazan podatkowych, z ktorych byl zwolniony
za wszystkie lata oraz zaptaty odpowiednich kar i optat.

Spotki z Grupy Unipetrol maja przyznane ulgi inwestycyjne w latach 2000-2001 w wysokosci 282
milionéw ztotych, z czego planowane jest wykorzystanie do 2007 roku 51 milionéw zlotych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wykorzystano ulgi inwestycyjne w kwocie 12
milionéw zlotych.

9. Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku akcyzowego,
podatku dochodowego od osoéb prawnych i skltadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy podatkowe sa
czgsto nowelizowane, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organow
panstwowych, jak ipomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci 1 konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom
(na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktore
uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat od konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wiladze
zajma odmienne niz spotki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji przepisOw, co mogloby mieé
znaczacy wpltyw na zobowiazania podatkowe spotek Grupy.

INFORMACJE o POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN
LUB WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ
ZALEZNYCH, KTORYCH EACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

Na dzien 30 wrzes$nia 2005 roku Jednostka Dominujaca nie byla strong w postgpowaniach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spotki.

XIII. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

1. Informacje o nietypowych transakcjach zawartych pomig¢dzy podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2005 roku w ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji
nietypowych pomigdzy podmiotami powiazanymi, gdzie warto$¢ transakcji przekracza 500 tys. EURO.
Zwarte w ramach Grupy transakcje miaty charakter dostaw i ustug wynikajacych z charakteru dziatalno$ci
poszczegolnych jednostek Grupy.
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2. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

a) Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 roku i na dzien 30 wrzeénia 2005 roku spotki Grupy
nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i porgezen oraz innych umow zobowiazujacych do
$wiadczen na rzecz Spoiki i jednostek wobec niej powigzanych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzes$nia 2004 roku spotki Grupy nie udzielity pozyczek osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim.

W okresach 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 1 30 wrzesnia 2004 roku nie wystapily istotne
transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki, ich malzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

b) Transakcje oséb Nadzorujacych Spolki z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2005 roku Spolka uzyskata o$wiadczenia o transakcjach ze stronami powigzanymi
w zakresie okreSlonym przez zaktualizowany MSR 24 Informacje ujawniane na temat podmiotow

powiazanych”.
Wyplacona
Sprzedaz Zakup Naleznosci | Zobowigzania dywidenda
Osoby prawne * 86 083 256 675 31145 68 171 -
Osoby fizyczne** 771 61 106 - -

* Transakcje za okres pelnienia funkcji w organach nadzorujacych Spoike.
** W okresie objetym sprawozdaniem zawarte zostaly transakcje ponizej 500 tysigey euro.

W okresie objgtym sprawozdaniem 12 os6b pehito funkcje cztonkow Rady Nadzorcze;.
¢) Transakcje czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spolki z podmiotami powiazanymi
W III kwartale 2005 roku czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki nie zawarli istotnych

transakcji ze stronami powiazanymi w mysl MSR 24 | Informacje ujawniane na temat podmiotow
powiazanych”.
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Sprzedaz

Zakupy

Przychody finansowe
z tytutu odsetek

Koszty finansowe z
tytutu odsetek

Naleznosci
krotkoterminowe
(brutto)

Zobowigzania
krétkoterminowe

Naleznosci
dlugoterminowe
(brutto)

Zobowiazania
dtugoterminowe

Jednostki zalezne objgte

konsolidacja 1)

2900 264

621207

3273

1018286

101 987

68 534

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za oKkresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2004 roku
(w tysigcach zlotych)
d) Transakcje Spolki ze stronami powiazanymi w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2005 roku oraz stan rozrachunkéw na 30 wrzesnia 2005 roku

Grupa Kapitatowa PKN ORLEN

Jednostki zalezne nie
objete konsolidacja 1)

Jednostki stowarzyszone objgte

konsolidacja 2)

5767

43 956

324

1595

5013

7731

61497

3

3756

7469

192

Jednostki stowarzyszone
nie objgte konsolidacja 2)

71

959

Jednostki wspodtzalezne Razem jednostki
objete konsolidacja 3) powiazane
514 488 3428 250
4472 731132
20 3619
(@) 5
136 197 1159911
648 116 076
68 726

1) Jednostka Dominujaca poprzez wykorzystanie prawa gtosow (powyzej 50% glosow) powotuje osoby do organdéw nadzorczych tych jednostek, a w niektorych przypadkach rowniez cztonkow zarzadu
2) Jednostka Dominujaca posiada znaczacy wptyw poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych
3) Jednostka Dominujaca sprawuje wspotkontrolg na podstawie umowy spotki
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

3. Wynagrodzenie, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyplacone Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
czlonkom kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24.

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu obejmuje wynagrodzenia zasadnicze, premie, nagrod¢ roczna i $wiadczenie
pienigzne za czas niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Wynagrodzenie wyptacone Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz cztonkom kluczowego personelu kierowniczego
wyniosto:

za 9 miesiecy za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2005 2004

(nie badane) (nie badane)

Zarzad Jednostki Dominujacej* 19 300 18 488

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujace;j 635 654

Kluczowy personel kierowniczy  Jednostki 14 825 12 355

Dominujacej

Kluczowy personel kierowniczy spolek Grupy

Kapitatowej** 46 372 32991

Razem 81132 64 488

ztotych zaliczone w koszty ubiegtego roku i odprawy w kwocie 1.620 tysigcy ztotych dotyczace 2005 roku.
** Zarzady, Rady Nadzorcze i kluczowy personel kierowniczy spotek Grupy Kapitatowe;j

XIV. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI OD
NIEJ ZALEZNE PORECZEN KREDYTOW LUB UDZIELONYCH GWARANCJI — JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE WARTOSC
PORECZENIA LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH
SPOLKI

W ramach Grupy Kapitatlowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2005 roku Spoétka i jednostki od niej zalezne
nie udzielity porgczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, gdzie wartos$¢
porgczen lub gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitatdéw wilasnych Spoitki, poza zastawem na udziatach BOP
(ustanowionym w okresie wczesniejszym) bedacych w posiadaniu PKN ORLEN o warto$ci 454 miliony ztotych,
ustanowionym przez PKN ORLEN na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpieczajacego sptate
przez Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. obecnych i przysztych roszczen pieni¢znych przystugujacych
zastawnikowi z tytulu umowy Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomigdzy podmiotami udzielajacymi
finansowania na rzecz BOP do najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 750 milionow EURO.

XV. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$é/ cykliczno$é w zwiazku z prowadzona dziatalnoécia.

XVI. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
a) zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 14 pazdziernika 2005 roku
powotato w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN, z dniem 14 pazdziernika 2005 Pana prof. Krzysztofa Obtoja.
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za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

XVII. WPLYW PRZYJECIA MSSF NA WCZESNIEJ PREZENTOWANE WYNIKI

W zwiazku z tym, iz poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF ponizej zaprezentowane sa gltdwne roznice zidentyfikowane 1 wykazane przez Grupg pomigdzy
MSSF zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska a zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce (,,PSR”) dotyczace
zmian bilansu otwarcia kapitatow wtasnych na dzien 1 stycznia 2004 roku, 30 wrzesnia 2004 roku i 31 grudnia 2004
roku oraz danych w zakresie zysku netto odpowiednio za okresy 3 i 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2004 roku
i rok 2004.

Zysk netto za okres Zysk netto za Zysk netto za okres
12 m-cy okres 9 m-cy 3 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 grudnia 2004 30 wrzesnia 2004 30 wrzesnia 2004

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Skonsolidowane wedtug PSR 2 588981 1910 101 881 246
Wycofanie kapitalizacji kosztow finansowych 8011 5790 2123
Podatek odroczony od kapitalizacji kosztow finansowych (1522) (1 100) (403)
Wycena rzeczowych aktywow trwalych do wartosci godziwe;j (169 047) (123 482) (48 082)
Podatek odroczony od wyceny rzeczowych aktywow trwatych

do warto$ci godziwej 32290 22584 7 837
Odmienne traktowanie nadwyzki wartosci godziwej

identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i zobowigzan

warunkowych nad ceng nabycia (27 758) (26 910) (9 182)
Wycofanie odpiséw wartosci firmy 5765 4284 1470
Odpis rzeczowych aktywow trwatych w ORLEN Deutschland (65 381) (65 381) -
Wyptaty z zysku, inne niz dywidendy (4 176) (4 176) -
Pozostate 5654 (13 802) 2217)
Skonsolidowane wedlug MSSF 2372817 1707 908 832 792

Aktywa netto na Aktywa netto na Aktywa netto na
dzien dzien dzien
31 grudnia 2004 30 wrzes$nia 2004 1 stycznia 2004

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Skonsolidowane wedtug PSR 11 826 556 11216736 9581948
Wycofanie kapitalizacji kosztow finansowych (63 745) (65 965) (71 755)
Podatek odroczony od kapitalizacji kosztow finansowych 12 111 12 533 13 633
Wycena rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci godziwej 1178 170 1226 861 1347 614
Podatek odroczony od wyceny rzeczowych aktywow trwatych

do wartosci godziwej (214 114) (224 273) (246 251)
Odmienne traktowanie nadwyzki wartosci godziwej

identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i zobowiazan

warunkowych nad ceng nabycia 273 611 274 459 301 369
Wycofanie odpisow wartosci firmy 5765 4284 -
Odpis rzeczowych aktywow trwatych w ORLEN Deutschland (65 381) (65 381) -
Pozostate 70 563 55399 61170
Skonsolidowane wedlug MSSF 13 023 536 12 434 653 10 987 728
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za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku
(w tysiacach zlotych)

a. Wycofanie skapitalizowanych kosztow finansowych

Zgodnie z PSR koszty finansowe wynikajace z kredytow inwestycyjnych byly odnoszone w naktady inwestycyjne.
Pozostate koszty finansowe ujmowane byly w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF, koszty pozyczek i kredytow, w tym rdznice kursowe,
powstate w wyniku zaciagnigcia pozyczek i kredytow w walucie obcej, uyjmowane sa w rachunku zyskow i strat
w okresie, ktorego dotycza.

b. Zmiana rozliczenia nadwyzki wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad ceng nabycia

Zgodnie z PSR Spoélka rozliczala w przychody nadwyzkg wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych nad cena nabycia w okresie od 2 do 5 lat.

Zgodnie z MSSF 3 nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych nad cena nabycia zostala ujgta w pozycji zyski zatrzymane.

c. Zaprzestanie odpisow wartosci firmy

Zgodnie z PSR warto$¢ firmy byla amortyzowana metoda liniowa w okresie nie dtuzszym niz 5 lat i prezentowana
byta w rachunku zyskow i strat jako pozostale koszty operacyjne. W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
wg MSSF warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, lecz jest pomniejszana o odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartoSci.

d. Odpis aktywéw trwalych w ORLEN Deutschland

W wyniku zmiany polityki opisanej szerzej w punkcie b) spotka ORLEN Deutschland AG rozpoznata nadwyzke
warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych nad
ceng nabycia w kapitatach wlasnych na dzien 1 stycznia 2005 roku. W konsekwencji, ze wzgledu na dokonany do
celéw rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpis wartosci majatku trwalego ORLEN
Deutschland AG, zostat zwigkszony o kwotg rownowazna powyzszej zmianie zasad rachunkowosci i odniesiony na
wynik finansowy roku 2004.

e. Konsolidacja BOP metoda proporcjonalng

PKN ORLEN S.A. posiada 50%-owy udzial w spoéice joint-venture — Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0.,
zajmujacej si¢ produkcja, dystrybucja i sprzedaza poliolefin.

W danych prezentowanych za III kwartat 2004 i III kwartat 2005 spotka Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0.
konsolidowana jest metoda proporcjonalna. W okresach wezesniejszych spotka prezentowana byta wedlug metody
praw wlasnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku i za okresy 9 i 3 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005
roku i 30 wrze$nia 2004 roku, udziat Grupy w aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach BOP przedstawiat
si¢ nastgpujaco:

30 wrzesnia 2005 31 grudnia 2004

(nie badane) (nie badane)

Aktywa obrotowe 181.764 168 681
Aktywa trwate 954.752 860 901
Zobowiazania krotkoterminowe 119.902 152 590
Zobowiazania dlugoterminowe 456.580 346 785
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] POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
za okresy 9 i 3 miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2004 roku

(w tysiacach zlotych)
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2005 30 wrzesnia 2005 30 wrze$nia 2004 30 wrze$nia 2004
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody 367.663 113.861 382.595 142.528
Koszt sprzedanych produktow, (313.304) (89.686) (327.931) (118.241)
towarow i materiatow

Koszty ogdlnego zarzadu (5.967) (1.646) (6.012) (2.486)
Koszty finansowe (21.653) (7.728) (10.418) (4.482)
Zysk przed opodatkowaniem 41.585 29.553 48.322 25.835

Obciazenia z tytutu podatku
dochodowego (7.934) (5.840) (10.736) (6.418)
Zysk netto 33.651 23.712 37.589 19.419

XVIII. DODATKOWE INFORMACJE

a) Restrukturyzacja aktywow poludniowych

Projektem restrukturyzacji i konsolidacji sa objgte nastgpujace spotki:
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A.
- ORLEN OIL Sp. z o.0.
- docelowo Paramo a.s. w ktorym wigkszo$¢ akcji posiada Unipetrol a.s.

Celem projektu jest zwigkszenie warto$ci zaangazowanego majatku PKN ORLEN S.A. poprzez zoptymalizowanie
struktur produkecyjnych w tych spétkach na drodze reorganizacji i restrukturyzacji posiadanego majatku, jak réwniez
potaczen wybranych aktywow i konsolidacji kapitatowej spotek. Projekt ma rowniez na celu ochrong majatku tych
spotek w obliczu zmian w systemie podatkowym, ktore skutkowa¢ moga zaprzestaniem przerobu ropy w rafineriach
na potudniu kraju.

W 2005 roku ujednolicono, w znacznej wigkszosci, sktad Rad Nadzorczych spotek Rafineria Nafty Jedlicze S.A.,
ORLEN OIL Sp. z 0.0., Rafineria Trzebinia S.A., Paramo a.s..

Zarzad Koncernu zaakceptowal projekt wdrozenia unii personalnej w Zarzadach spotek Rafineria Nafty Jedlicze
S.A., Rafineria Trzebinia S.A. i ORLEN OIL Sp. z 0.0.

Efektem podjetych dziatan sa dokonane przez Rady Nadzorcze zmiany w Zarzadzie ORLEN OIL Sp. z o.0. (Milan
Kuncir na stanowisku Prezesa Zarzadu) oraz Rafinerii Trzebinia S.A. (Milan Kuncir na stanowisku p.o. Prezesa
Zarzadu). W najblizszym czasie Rada Nadzorcza spdtki Rafineria Trzebinia S.A. dokona wyboru pozostatych
Cztonkéw Zarzadu spotki.

Zarzad PKN ORLEN w lipcu 2005 roku zatwierdzit kierunkowa koncepcjg restrukturyzacji aktywow potudniowych
przygotowang przez firmg Investekspert polegajaca na:

—  Skonsolidowaniu dziatalno$ci zwiazanej z produkcja olejowo — smarowa w spolce Orlen Oil Sp. z 0.0.,

— Docelowym zaprzestaniu dzialalnosci zwiazanej z przetworstwem ropy naftowej na poludniu kraju
i wydzieleniu aktywow zajmujacych sig ta dzialalno$cia w odrgbny podmiot,

—  Przeprowadzeniu wykupu akcjonariuszy/udzialowcow mniejszosciowych (pod warunkiem ekonomicznej
efektywnosci transakcji),

— Docelowym potaczeniu Orlen Oil Sp. z o0.0. i Rafinerii Jedlicze S.A. (po przeprowadzeniu jej
restrukturyzacji).

Sfinalizowany zostat proces wyboru doradcy biznesowego w procesie restrukturyzacji i wdrozenia konsolidacji
oraz dokonano wyboru doradcow prawnych.

Realizowany jest rowniez proces sprzedazy spotek zaleznych Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. i Rafinerii Trzebinia
S.A. nie zwiazanych z podstawowa dziatalno$cia rafinerii.
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b) Polkomtel S.A.

Pomigdzy PKN ORLEN S.A., KGHM Polska MiedzZ S.A., Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. oraz
Weglokoks S.A. zawarto "Porozumienie akcjonariuszy w sprawie wspoltpracy dotyczacej restrukturyzacji
zaangazowania polskich akcjonariuszy w Polkomtel S.A.". Zgodnie z ww. porozumieniem polscy akcjonariusze
Polkomtela przy wspotpracy renomowanych doradcow okreslili wspdlne stanowisko negocjacyjne, ktore zostato
zaprezentowane akcjonariuszom zagranicznym, czyli TDC i Vodafone. Obecnie prowadzone sa rozmowy i
korespondencja z zagranicznymi akcjonariuszami stuzace okres$leniu warunkéw maksymalizacji wartosci akcji
Polkomtel S.A posiadanych przez polskich akcjonariuszy, oraz zaprojektowaniu szczegotowej struktury
transakcji.

Zarzad PKN ORLEN zlecit stosowne analizy prawne majace na celu ustalenie, czy istnieja przestanki, aby
zgodnie z MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsigwzigciach” spotka Polkomtel S.A. mogta by¢ uznana za podmiot wspdtkontrolowany konsolidowany
metoda proporcjonalna.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu

Igor Chalupec
‘Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Heydel Jan Maciejewicz Cezary Smorszczewski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Pawel Szymanski Dariusz Witkowski

Plock, dnia 7 listopada 2005 roku
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