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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE] PKN ORLEN S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 ROKU DO 30 WRZESNIA 2005 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. z siedziba w Plocku, przy ulicy Chemikéw
7, (,Grupa”), na ktore sklada sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
30 wrzesnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
32.959.053 tysiace zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od

1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie -

4.309.813 tysiecy zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego
o kwote 5.506.213 tysigcy zlotych, rachunek przeptywéw pienigznych za okres od
1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw
pienieznych netto o kwote 530.630 tysiecy zlotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne dane objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego
skréconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744). W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu
z przegladu. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PKN ORLEN S.A. na dzien
31 grudnia 2004 roku, przed przeksztalceniem opisanym w nocie XVII ,,Wplyw przyjecia
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na wczesniej prezentowane
wyniki” not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostato zbadane
przez innego bieglego rewidenta, ktéry w dniu 5 maja 2005 roku wydat opini¢ bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym.
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Przeglad skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego rewidenta Ogdlne
zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu o Przegladach 2410 Przeglqd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki, za wyjatkiem kwestii wskazanych ponizej. Przeglad skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od
os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Grupy oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od
zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia zostaly
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii.

Dane finansowe dotyczace Grupy Kapitalowej Unipetrol a.s. w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. powinny zosta¢ ujete
zgodnie z wymogami MSSF 3 wedtug wartosci godziwej. Do dnia wydania niniejszego raportu
proces wyceny nabytego majatku Grupy Kapitatlowej Unipetrol a.s. oraz wyliczenia wartosci
firmy powstatej na transakcji nabycia akcji Unipetrol a.s. nie zostal jeszcze zakonczony.
Zdaniem Zarzadu PKN ORLEN S.A. w wyniku ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia
akcji Unipetrol a.s. powstanie ujemna warto$¢ firmy. Zgodnie z nota V.1 zalaczonego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wycena przeprowadzona przez
niezaleznego rzeczoznawce do dnia wydania niniejszego raportu nie objela catosci majatku,
a wycena pozostalej czedci majatku moze istotnie wplynaé na sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej PKN ORLEN S.A. W zwiazku z powyzszym, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. nie zawiera kompletnej
wyceny nabytego majatku oraz ostatecznego wyliczenia ujemnej wartosci firmy na transakcji
nabycia akcji Unipetrol a.s. dokonanych zgodnie z wymogami MSSF 3, a KPMG nie miato
mozliwosci ustosunkowania si¢ do wyceny calosci majatku Grupy Kapitalowej Unipetrol a.s.
iw zwiazku z powyzszym réwniez do wyliczenia ujemnej wartosci firmy przedstawionych
w zalaczonym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Stosownie do MSSF 3
Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. powinna zakonczyé wyceng nabytego majatku Grupy
Kapitatowej Unipetrol a.s. oraz wyliczenie ujemnej wartosci firmy powstalej na transakcji
nabycia akcji Unipetrol a.s. w ciagu dwunastu miesigcy od dnia przejecia.

Zataczone skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PKN ORLEN S.A. wykazuje akcje Polkomtel S.A. w cenie nabycia w pozycji ,,Aktywa
finansowe — inne podmioty nie powigzane” we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie
z dotychczasowa praktyka PKN ORLEN S.A. Naszym zdaniem, na podstawie statutu Polkomtel
S.A. oraz porozumienia akcjonariuszy Polkomtel S.A. istnieja przestanki, aby zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Polkomtel S.A. mogta by¢
uznana za podmiot wspétkontrolowany, ktéry powinien by¢ konsolidowany metoda
proporcjonalng we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z polityka rachunkowosci
Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. Jak przedstawiono w nocie XVIII b) zalaczonego
skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PKN ORLEN S.A.
zobowiagzal si¢ do przeprowadzenia stosownych analiz i uzyskania opinii ekspertow
umozliwiajacych rozstrzygnigcie watpliwosci dotyczacych zakwalifikowania Polkomtel S.A.
jako podmiotu wspéikontrolowanego. Dlatego tez, do dnia wydania niniejszego raportu nie
zostaly dokonane przez PKN ORLEN S.A. wyliczenia ewentualnych korekt, jakie bytyby 7
niezbedne, gdyby PKN ORLEN S.A. uznat Polkomtel S.A. za podmiot wspétkontrolowany. ./ /
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Zgodnie z informacja zawarta w nocie I, KPMG nie miato dostgpu do ksiag rachunkowych
spétek Ceska Rafinerska a.s., Aliachem a.s., Agrobohemie a.s. oraz Lovochemie a.s. Raport
z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Unipetrol a.s. zawiera zastrzezenie odnosnie ograniczenia zakresu przegladu w stosunku do tych
podmiotéw Grupy Kapitalowej Unipetrol a.s. o nastepujace;j tresci:

,.Biegly rewident nie mial dostgpu do ksiag rachunkowych spétki Ceska Rafinerska a.s. na dzien
30 wrzeénia 2005 roku, w ktérej Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s. posiada 51% udzialu
w kapitale wlasnym. Udzial sumy bilansowej, kapitatéw wiasnych, przychodéw oraz wyniku
finansowego netto Ceskiej Rafinerskiej a.s. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Unipetrol a.s. za okres 4 miesigcy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2005 roku
(po przeliczeniu na zlote) wyniést odpowiednio 1.835.857 tysigcy zlotych, 1.251.181 tysigcy
zlotych, 224.260 tysiecy zlotych oraz 9.524 tysiace zfotych. Ponadto biegly rewident nie miat
dostgpu do ksiag rachunkowych nastepujacych podmiotéw stowarzyszonych: Aliachem a.s.,
Agrobohemie a.s. oraz Lovochemie a.s. na dzien 30 wrzesnia 2005 roku. Warto$¢ aktywdéw
netto tych podmiotéw stowarzyszonych przypadajaca Grupie Kapitalowej Unipetrol a.s. oraz
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Unipetrol a.s.
(po przeliczeniu na zlote) wynosi 495.482 tysiace ztotych, a strata przypadajaca Grupie
Kapitalowej Unipetrol a.s. za okres 4 miesigcy konczacy sie 30 wrzesnia 2005 roku. wynosi
8.814 tysigcy ztotych.”

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, nie wykazal
niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym nota XVII ,Wplyw przyjecia Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej na wczesniej prezentowane wyniki”, nie przedstawia
prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. na dzien 30 wrze$nia 2005 roku oraz jej
wyniku finansowego oraz przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do
30 wrzesnia 2005 roku zgodnie z wymogami Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska.

Ponadto, pragniemy zwréci¢ uwage na nastgpujace kwestie:

- Poréwnywalne dane finansowe na dzien i za okres dziewigciu miesigcy konczacy sig
30 wrzesnia 2004 roku, przed przeksztalceniem opisanym w nocie XVII ,,Wplyw przyjecia
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na wczesniej prezentowane
wyniki” not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stanowily
przedmiot przegladu innego bieglego rewidenta.

- Nota XVII skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia
zastosowany w Grupie Kapitalowej PKN ORLEN S.A. sposéb przejscia na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére beda obowigzywaly
w Unii Europejskiej na dziefi 31 grudnia 2005 roku, t.j. pierwszy dzien bilansowy, na ktéry
Grupa bedzie zobowiazana stosowa¢é do rocznych sprawozdan finansowych zasady
rachunkowosci przyjete przez Uni¢ Europejska. Jednoczesnie, uwzgledniajac dokonywane
zmiany standardéw i zwigzane z nimi interpretacje, na dzien sporzadzenia zalaczonego
skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe jednoznaczne
okreslenie zakresu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére beda y
przyjete wedlug stanu na dzien bilansowy. W zwiazku z powyzszym mozliwe jest dokonanie /f’}f
przez Zarzad jednostki dominujacej zmiany stosowanej polityki rachunkowosci w odniesieniu / /.
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do rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére beda sporzadzane zgodnie ze
standardami rachunkowosci obowiazujacymi w Unii Europejskiej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2005 roku.

- Zgodnie z MSSF 1 Grupa jest w trakcie procesu wyceny Srodkéw trwatych do wartosci
godziwej. Wstepne wyniki wyceny zostaly wprowadzone do zataczonego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A.
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