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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polskiego Koncernu Naftowego Orlen
Spotka Akcyjna.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego
Koncernu Naftowego Orlen Spdétka Akcyjna (PKN Orlen S.A). z siedziba w Plocku,
ul .Chemikoéw 7, na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 19 210 120 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 2 527 214 tys. zlotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace
zwickszenie kapitalu wilasnego o kwote 1590035 tys. zlotych, rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych netto o kwote 2 483 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz rzetelno$é
i jasnos¢  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  sporzadzonego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie
opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoltki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. przed przeksztalceniem
opisanym w nocie 36 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacji objasniajacych ,Wplyw przyjecia MSSF na wczesniej prezentowane
wyniki” zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
5 maja 2005 r. wydal opini¢ bez zastrzezen odnosnie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby
badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie
obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowg dowodow 1 zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Spéiki oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen S.A.
przedstawia rzetelnie i1 jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowg Spoitki na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienig¢zne za
rok obrotowy Kkofczacy si¢ tego dnia zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa wart. 49 powyzsze] ustawy oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz.U.z2005 r., nr 209, poz. 1744) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 10268/7598 Za KPM}B/ Audyt Sp. z 0.0.

Monika Bartoszewicz ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czionek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2006 r.
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Czg$¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spoélki
Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki

ul. Chemikéw 7
09-411 Plock

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: 0000028860

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 774-00-01-454
REGON: 610188201

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chlodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

PKN Orlen S.A.(“Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 r.
w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spolke akcyjna. Siedziba Spotki
miesci sie w Plocku, ul. Chemikow 7.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999 r.
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r. Spolka zmienita nazwe
na Polski Koncern Naftowy Spétka Akcyjna.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 r. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy Spotki
na Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna.
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W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki podjeto
uchwate w sprawie polaczenia Spotki z Centrala Produktow Naftowych ,,CPN” S.A. (,,CPN”)
w drodze inkorporacji CPN do Spéiki zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrze$nia 1999 r. CPN zostata wykreslona z rejestru handlowego i tego samego dnia
nastapito polaczenie Spétki z CPN.

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2005 r., zgodnie z KRS, wynosit
534 636 tysiecy ztotych i dzielil sie na 427 709 061 akcji o wartosci nominalnej 1,25 zlotego
kazda. Zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” kapital zaktadowy Spélki zostal przeszacowany o kwote 522 999 tys. zl na dzien
1 stycznia 2004 r. bedacy dniem przejScia Spolki na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska. Po
uwzglednieniu powyzszego przeszacowania kapital zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudzien
2005 r. wykazany jest w sprawozdaniu finansowym w kwocie 1 057 635 tys. zt.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. struktura wlasnosciowa Spotki ksztaltowata sig¢
nastgpujaco:

Wartos§ ¢
nominalna akcji Udzial wkapitale
Ilos ¢ glosow wg. KRS zakladowym
Nazwa akcjonariusza To$ ¢ akcji (w%) z1 '000 (w%)
Nafta Polska S.A. 74 076 299 17,3% 92 595 374,0 17,3%
Skarb Panstwa 43 633 897 10,2% 54542 371,0 10,2%
Bank of New York (jako depozytariusz) 48 467 578 11,3% 60 584 473,0 11,3%
Pozostali 261 531 287 61,2% 326 914 108,0 61,2%
427709 061 100,0% 534 636 326,0 100,0%
Jednostki powiazane
Spoéika jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PKN Orlen S.A.
Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:
e [gor Chalupec — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,
e Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jan Maciejewicz — Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Szymanski — Czionek Zarzadu,
e Dariusz Witkowski — Czlonek Zarzadu. %
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W 2005 r. mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN Orlen S.A.:
1. W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 29 czerwca 2005 r. w sktad Zarzadu Spoiki wchodzili:

e Igor Chalupec — Prezes Zarzadu,

e Janusz Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,
e Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jan Maciejewicz — Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Szymanski — Czlonek Zarzadu.

2. W dniu 29 czerwca 2005 r., w zwiazku z uptywem 3-letniej kadencji Zarzadu PKN Orlen
S.A., wygasly mandaty wszystkich czlonkow Zarzadu Spélki. W zwiazku z tym, na posiedzeniu
Rady Nadzorczej PKN Orlen S.A. w dniu 30 czerwca 2005 r. nastapilo powolanie Zarzadu
PKN Orlen S.A. na nowa 3-letnig kadencje, w skladzie:

¢ Igor Chalupec — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,
e Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jan Maciejewicz — Wiceprezes Zarzadu,
e Pawel Szymanski — Czlonek Zarzadu.

3. W dniu 19 lipca 2005 r. Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na wniosek Ministra Skarbu
Panstwa, zgodnie z § 9 ust. 1 pkt. 3 Statutu Spotki, powotata z dniem 1 sierpnia 2005 r. pana
Dariusza Witkowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

4. W dniu 21 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na wniosek Ministra Skarbu
Panstwa, zgodnie z § 9 ust. 1 pkt. 3 Statutu Spdki, powotala z dniem 2 stycznia 2006 r. pana
Cezarego Stanistawa Filipowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Po 31 grudnia 2005 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu mialy miejsce nastgpujace
zmiany w skladzie Zarzadu PKN Orlen S.A.:

Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na posiedzeniu w dniu 31 marca 2006 r. odwotata z dniem
31 marca 2006 r. pana Dariusza Witkowskiego ze stanowiska Czlonka Zarzadu PKN Orlen
S.A. Réwnoczesnie, Rada Nadzorcza z dniem 31 marca 2006 r. powotala pana Krzysztofa
Szwedowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Przedmiot dzialalnosSci

Przedmiotem dzialalno$ci zgodnie ze statutem Spoiki z dnia 7 pazdziernika 2005 r. jest
w szczegllnoscei:

e przerdb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i polproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych),

e prowadzenie dzialalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wilasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropa naftows, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoridow do
nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych,
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e prowadzenie dzialalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej
na wlasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwiazanych z przetwarzaniem,
magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami stalymi, ciektymi i gazowymi
oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym,
wodnym i rurociggowym,

e prowadzenie dzialalno$ci transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego,
wodnego i rurociagowego,

e magazynowanie, skladowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz
tworzenie i utrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okre$lonych wlasciwymi
przepisami,

¢ $wiadczenie ushug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegolnosci:

- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych,
- uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow.
skup, obrot i przerdb olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,

e wytwarzanie, przesylanie i obrét energia cieplng i elektryczna,
dokonywanie remontéw urzadzen zwigzanych z przedmiotem dzialalnosci,
a w szczegélInosci instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych,
stacji paliw oraz srodkéw transportu,
produkcja metalowa i przetworstwo tworzyw sztucznych,
prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli,
prowadzenie kapitatowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegolnosci nabywanie i obrot
akcjami i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

e prowadzenie dzialalnosci rachunkowo — ksiegowej oraz dziatalnosci zwigzanej z bazami
danych i ich przetwarzaniem,

e S$wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. zostato
zbadane przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta w dniu
31 marca 2005 r. bez zastrzezen oraz zmieniona opinie w dniu 5 maja 2005 r. bez zastrzezen
z uwaga nastepujacej tresci:

»W 2004 roku weszly w Zzycie dwie ustawy zmieniajace ustawg o rachunkowosci, majace
wplyw na zalaczone zmienione sprawozdanie finansowe: ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku
o zmianie ustawy — Kodeks spolek handlowych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawa
zdnia 30 kwietnia 2004 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci. Spotka wprowadzita
w zwiazku z powyzszym zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ktérych
wplyw spowodowal wzrost kapitaléw wlasnych na poczatek okresu o kwote 35 998 tysigcy
zlotych. Dane poréwnawcze zostaly réwniez zmienione w celu uwzglednienia wplywu
zmienionych zasad rachunkowosci. Wplyw tych zmian na zmienione sprawozdanie finansowe
przedstawiono w Nocie 61 dodatkowych informacji i objasniefr do zalaczonego zmienionego
sprawozdania finansowego. %
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spétka wykazala w zalaczonym zmienionym
sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny
nabycia (pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci). Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci Grupa Kapitatlowa PKN Orlen S.A. ("Grupa Kapitatowa"), ktorej jednostka
dominujaca jest Spotka sporzadzita z dniem 5 maja 2005 roku skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2004
roku rdéznia si¢ znaczaco od wyniku finansowego Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku oraz od jej aktywéw netto na ten dzien. Skonsolidowany wynik finansowy za rok
2004 oraz skonsolidowane aktywa netto Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2004 roku
wynosza odpowiednio 2 588 981 tysigcy zlotych oraz 11 449 650 tysigey zlotych.

Jak zostalo opisane w Nocie 47c¢ dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
zmienionego sprawozdania finansowego w spdlce zaleznej Rafineria Trzebinia S.A. toczy si¢
postgpowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wplacania
podatku akcyzowego oraz podatku od towarow i ushug za lata 2002 i 2003. Na dzien wydania
niniejszej opinii wyniki prowadzonej kontroli i ich potencjalny wplyw na zalaczone zmienione
sprawozdanie finansowe nie sa znane. Dodatkowo w wyniku przeprowadzonego przez Urzad
Celny postgpowania w dniu 5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wptynely decyzje
Dyrektora Urzedu Celnego w Krakowie, w ktérych ustalono dodatkowe zobowigzanie
podatkowe z tytulu podatku akcyzowego za okres maj-czerwiec 2004 roku na taczna kwote
okoto 60 milionéw ztotych w stosunku do ktérych zlozono odwotanie. W dniu 5 maja 2005
roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplynelo postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego
w Krakowie wstrzymujace wykonanie wyzej wymienionych decyzji. Jak to zostalo
przedstawione w powyzszej nocie, na dzien wydania niniejszej opinii rezultat powyzszych
postgpowan i ich potencjalny wplyw, jak réwniez potencjalny wplyw rozszerzenia
postgpowania na inne okresy, na zalaczone zmienione sprawozdanie finansowe nie jest znany.

Jak zostalo opisane w Notach 47¢, 47n oraz 470 do zalaczonego zmienionego sprawozdania
finansowego Rady Nadzorcze spétek Rafineria Trzebinia S.A., Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
oraz Orlen Oil Sp. z o.0. podjely uchwaly o przeprowadzeniu przegladu podatkowego oraz
o zleceniu prac natury dochodzeniowej (,forensic”). Jak to zostalo przedstawione
wpowyzszych notach, na dzief wydania niniejszej opinii prace te nie zostaty zakonczone a ich
wynik i potencjalny wplyw na zalaczone zmienione sprawozdanie finansowe nie jest znany.”

Powyzsze ryzyka sa opisane w Notach 30c, 301, 30m do zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2005 PKN Orlen S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2005 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly
rok obrotowy w kwocie 2 275 645 tys. ztotych bedzie podzielony nastgpujaco:

o kapital zapasowy — 1 360 624 tys. zlotych
e dywidenda — 911 020 tys. ztotych
e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych — 4 000 tys. zlotych

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag jakd
bilans otwarcia roku badanego. g (
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W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, Spotka dokonala
przeksztalcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2004 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 lipca 2005 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1761 z dnia 17 listopada 2005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKN
Orlen S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Chemikéw 7, i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 19 210 120 tys. ztotych, rachunek zyskow i strat za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 2 527 214 tys. zlotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koniczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 1590035 tys. zlotych, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw
pieni¢znych netto o kwote 2 483 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu
Naftowego S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r. Spolka sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady
Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa
z dnia 30 maja 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki
w okresie od 23 stycznia 2006 r. do 27 kwietnia 2006 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz
rzetelno$¢ i jasnos¢  jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
zwymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papierow wartoSciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. %
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazZenie opinii, wraz
z raportem uzupehiajacym, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spdiki ztozyt w dniu 27 kwietnia 2006 r. o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych
wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki spelniaja wymog
niezaleznosci od badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden
sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o0.0.
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Analiza finansowa Spoiki

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Bilans
AKTYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
71 '000 _ bilansowej 71 '000__ bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 7 808 558 40,7% 7 622 069 47,0%
Warto$ci niematerialne 29 100 0,2% 31218 0,2%
Aktywa finansowe 40 144 0,2% 76 562 0,5%
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 3915 547 20,4% 2108 279 13,0%
Udzielone pozyczki 1744 0,0% 0 0,0%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 61 057 0,3% 51172 0,3%
Pozostate aktywa trwale 65 712 0,3% 32 302 0,2%
Aktywa trwale razem 11921 862 62,1% 9921 602 61,2%
Aktywa obrotowe
Zapasy 4021 063 20,9% 2621975 16,1%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2726 092 14,2% 1889784 11,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22 128 0,1% 10 206 0,1%
Krotkoterminowe papiery warto$ciowe 0 0,0% 1016 899 6,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 58 702 0,3% 68 329 0,4%
Srodki pienigzne 283 509 1,5% 285952 1.8%
Pozostate aktywa finansowe 104 295 0,5% 398 866 2,5%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 72 469 0.,4% 0 0,0%
Aktywa obrotowe razem 7288 258 37,9% 6292011 38,8%
SUMA AKTYWOW 19210 120 100,0% 16213 613 100,0%
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
z1 '000_ bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 1057 635 5,5% 1057635 6,5%
Kapitat zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich wartosci 1227253 6,4% 1227253 7.6%
Kapitat z tytulu stosowania rachnkowo$ci zabezpieczen 78 440 0.4% 104 396 0.6%
Zyski zatrzymane 10 501 375 54,7% 8 885 384 54.,8%
Kapital wlasny razem 12 864 703 67,0% 11274 668 69,5%
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 1374 165 72% 1407707 8,7%
Rezerwy 605 100 3,1% 498 334 3,1%
Rezerwa na podatek odroczony 323 523 1,7% 316 622 2.,0%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2302 788 12,0% 2222 663 13,8%
Zobowigzania z tytul dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania i
rozliczenia migdzyokresowe bierne 3436 942 17,8% 2447574 15,1%
Rezerwy 574 472 3,0% 235 447 1,5%
Kredyty i pozyczki 30 007 0,2% 5 863 0,0%
Przychody przyszlych okresow 1168 0,0% 6 048 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 40 0,0% 21350 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4042 629 21,0% 2716282 16,7%
Zobowigzania razem 6345 417 33,0% 4938945 30,5%
SUMA PASYWOW 19210 120 100,0% 16213 613 100,0%
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2.1.2 Rachunek zyskéw i strat

1.01.2005 - %przychodow  1.01.2004 - o przychodow
31122005 zesprzedazy  31.12.2004 =ze sprzedazy

z1'000 z1 '000
Sprzedaz produktow 30463431 26 941 670
Podatek akcyzowy i inne oplaty (10 053 564) (10 057 499)
Przychody ze sprzedazy produktow netto 20 409 867 16 884 171
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 2379239 2054 619
Przychody ze sprzedazy 22 789 106 100,0% 18938 790 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy (17572 489) <77,1% (14209 398) -75,0%
Zysk brutto ze sprzedaiy 5216617 22.9% 4729392 25,0%
Koszty sprzedazy (1479349 -6,5% (1505915) -8.0%
Koszty ogdlnego zarzadu (537 863) -2,4% (552 391) -2,9%
Pozostale przychody operacyjne 185287 0,8% 211 682 1,1%
Pozostale koszty operacyjne (690 921) -3,0% (439 530) -2,3%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2693771 11,8% 2443 238 12,9%
Przychody finansowe 654 981 2.9% 545122 2.9%
Koszty finansowe (190 089) -0,8% (351 077) -1,.9%
Koszty finansowe netto 464 892 2,1% 194 045 1,0%
Zysk przed opodatkowaniem 3158663 13,9% 2637283 13,9%
Podatek dochodowy (631 449) -2,8% (520 116) 2,7%
Zysk netto za rok obrotowy 2527214 11,1% 2117 167 11,2%
Zysk netto przypadajacy na jedna akeje
Podstawowy () 5,91 4,95
Rozwodniony () 591 495
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Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004

1. Rentowno$é¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 11,1% 11,2%
przychody ze sprzedazy

2. Szybkos$¢ obrotu naleznoSci

sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 35 dni 34 dni
przychody ze sprzedazy

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 33,0% 30,5%
suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,8 2,3

zobowiazania krétkoterminowe
5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 24.4% 23,1%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

e Aktywa obrotowe nie zawieraja nalezno$ci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.
Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem zobowiazan
o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.
Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i stug brutto obejmuje $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikéw

Rentownosé sprzedazy netto

Rentownos¢ sprzedazy netto pozostala na zblizonym poziomie i wyniosta odpowiednio
11,1% i 11,2% w 2005 1 2004 .

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznos$ci na koniec 2005 r. wynidst 35 dni. Oznacza to niewielki
wzrost w stosunku do roku 2004, kiedy wskaznik osiagnat wartos¢ 34 dni. :

12
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Stopa zadluzenia

Wskaznik stopy zadluzenia wynidst na koniec 2005 r. 33,0%, co oznacza wzrost o 2,5 punktow
procentowych w poréwnaniu do konica roku 2004.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik plynnosci na koniec 2005 r. wyniost 1,8. Spadek wskaznika o 0,5 w stosunku do
roku poprzedniego wynika gléwnie z utworzonych rezerw na ryzyko gospodarcze i programy
ostonowe.

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrdst o 1,1 punktu procentowego w poréwnaniu do
2004 r. i wyniost 24,2%.

13
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Czgs¢ szezegbdlowa raportu

Ksiegi rachunkowe i ochrona danych

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spoiki i przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki przygotowane zostalo w oparciu o ksiggi
rachunkowe, prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozdziatu
2 ,Prowadzenie ksiag rachunkowych” i Rozdzialu 8 ,,Ochrona danych” ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majgtkowych

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastgpujace sktadniki aktywow:

zapasy,
naleznosci,

rzeczowe aktywa trwate,
$rodki pienig¢zne.

Roéznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objetego jednostkowym
sprawozdaniem finansowym.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych zostaly przedstawione przez Spotke kompletnie
i prawidlowo. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowia integralng czgs$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz.U.z2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. éﬁ
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3.5 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 10268/7598

Monika Bartoszewicz ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2006 r.
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