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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polskiego Koncernu Naftowego Orlen
Spotka Akcyjna

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna (Grupa Kapitalowa PKN Orlen
S.A)) z siedzibg w Plocku, ul. Chemikéw 7, na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
33 404 311 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 4 637 776 tys. zlotych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwiekszenie skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote 5 681 675 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 396 280 tys. ztotych oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasnos$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o
tym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PKN Orlen S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. przed przeksztalceniem
opisanym w nocie 39 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacji objasniajacych ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” zostalo zbadane przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry w dniu 5 maja 2005 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. orachunkowosci, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan
Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowsa
dowodow i zapisow ksiegowych oraz dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérych wynikaja kwoty
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rdéwniez oceng
poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej, znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.
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Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKN
Orlen S.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 powyzszej ustawy oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

\ s
M . LVt da
Biegly rewident nr 10268/7598 Za KP)?E:/Audyt Sp. z 0.0.
Monika Bartoszewicz ul. Chiddna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2006 r.
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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna

Siedziba Jednostki Dominujacej

ul. Chemikéw 7
09-411 Ptock

Rejestracja Jednostki Dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: 0000028860

Rejestracja Jednostki Dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 774-00-01-454
REGON: 610188201

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2005 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka Dominujaca:
e PKN Orlen S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
o Orlen Deutschland AG

s Orlen Gaz Sp. z o.0.

e Orlen Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0.

¢ Orlen PetroCentrum Sp. z o0.0.

¢ Orlen Medica Sp. z 0.0.

o Orlen Budonaft Sp. z 0.0.

e Orien Powiernik Sp. z 0.0.

s Orlen KolTrans Sp. z 0.0.

¢ Orlen Transport Szczecin Sp. z o.0.
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¢ Orlen Transport Krakéw Sp. z 0.0.
o Orlen Transport Ptock Sp. z 0.0.
e Orlen Transport Stupsk Sp. z o0.0.
¢ Orlen Transport Nowa S6l Sp. z 0.0.
e Zakiad Budowy Aparatury S.A.
e Orlen Laboratorium Sp. z 0.0.
e Raf Lab Sp.zo.0.
e  Orlen Transport Olsztyn Sp. z 0.0.
¢ Orien PetroTank Sp. z 0.0.
¢ Orlen Transport Kedzierzyn Kozle Sp. z o.0.
s Petrotel Sp. z 0.0.
¢ Grupa Kapitalowa Orlen PetroProfit Sp. z 0.0.
- Orlen PetroProfit Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Petrooktan Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Petro-Oil LCS Sp. z 0.0. (metoda petna)
¢ Orlen Asfalt Sp. z 0.0.
e Grupa Kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca)
- Energomedia Sp. z 0.0.(metoda petna)
- Euronaft Sp. z o.0. (metoda petna)
- Nafto Wax Sp. z o0.0. (metoda pelna)
- Ekonaft Sp. z 0.0. (metoda peina)
s Grupa Kapitalowa Anwil S.A.
- Anwil S.A. (jednostka dominujgca)
- Remwil Sp. z 0.0 (metoda petna)
- Pro-Lab Sp. z 0.0 (metoda pelna)
- Chemeko Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Wircom Sp. z 0.0 (metoda praw wlasnosci)
- Eko-Drég Sp. z o.0. (metoda praw wilasnosci)
- Apex-Elzar Sp. z 0.0. (metoda praw wiasnosci)
- Prof-Med Sp. z 0.0 (metoda praw wlasnosci)
- Arbud Sp. z 0.0. (metoda praw wilasnosci)
» Grupa Kapitatlowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A (jednostka dominujaca)
- Konsorcjum Olejéw przepracowanych S.A. (metoda peina)
- Raf Ekologia Sp. z 0.0. (metoda pelna)
- Raf Energia Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Raf Koltrans Sp. z 0.0. (metoda pelna)
- Raf Remat Sp. z o.0.(metoda petna)
e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO” S.A.

: %
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e Grupa Kapitatowa Ship — Service S.A.
- Ship - Service S.A. (jednostka dominujaca)
- Bor — Farm Sp. z o.0. (metoda petna)
* Ship Service Agro Sp. z 0.0.(metoda petna)
¢ Orlen Automatyka Sp. z 0.0.
e Orlen Petrozach6d Sp. z 0.0.
e Petrolot Sp. z o.0.
e Orlen Projekt S.A.
¢ Orlen Wir Sp. z 0.0.
s RafTrans Sp. z 0.0.
¢ Orlen Morena Sp. z 0.0.
¢ Grupa Kapitatlowa Orlen Oil Sp. z o.0.
- Orlen Oil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Platinum Oil Mazowsze Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Orlen Oil Cesko s.r.o0. (metoda peina)
- Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0.(praw wiasnosci)
- Petro-Oil Dolno$laskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
- Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. (praw wiasnosci)
- Petro-Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. (praw wiasnosci)
- Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wiasnosci)
- Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
- Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
- Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
- Petro-Oil Lédzkie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
- Petro-Oil Seewax Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. (praw wlasnosci)
e Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s.
- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca)
- Grupa Kapitatowa Chemopetrol a.s. (metoda pelna)
* Chemopetrol a.s. (jednostka dominujaca)
* Unipetrol Doprava a.s. (metoda peina)
- Kaucuk a.s. (metoda pelna)
- Grupa Kapitalowa Benzina a.s. (metoda pelna)
+ Benzina a.s. (jednostka dominujgca)
* Benzina Trade a.s. (metoda petna)
* Petrotrans a.s. (metoda pelna)
- Paramo a.s. (metoda pelna)
- Grupa Kapitatowa Unipetrol Trade a.s. (metoda peina)
* Unipetrol Trade a.s. (jednostka dominujaca)
* Grupa Kapitatowa Aliachem Verwaltungs GmbH (metoda petna):
- Aliachem Verwaltungs GmbH (jednostka dominujaca) /%
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- Unipetrol Deutschland GmbH (metoda peina)
- Aliapharm GmbH Frankfurt (metoda peina)
* Unipetrol Chemicals Iberica S.A. (metoda petna)
* Chemapol (Schweiz) AG (metoda peina)
* Unipetrol Austria HmbH (metoda peina)
- Unipetrol Rafinerie a.s. (metoda petna)
- Spolana a.s. (metoda peina)

- Ceska Rafinerska a.s.(metoda proporcjonalna)

Jednostki wspotkontrolowane objete konsolidacja metoda proporcjonalna:
e Grupa Kapitalowa Basell Orlen Polyolefins Sp. z o.0.
- Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0 (jednostka dominujaca)
- Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0 (metoda pelna)
Nastgpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku

obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2005 r., w zwiazku z objeciem ich kontrola przez
Jednostke Dominujaca:

s Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 31 maja 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 1. nastgpujace jednostki zalezne
i wspolkontrolowane wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej nie zostaly objete
konsolidacja:

e B.H.T. Dromech S.A.

¢ Orlen Eko Sp. z 0.0.

¢  Orlen Ochrona Sp. z 0.0.

e Petromor Sp. z 0.0.

o Samrelaks Machocice Sp. z 0.0.

e Wista Plock Sportowa S.A.

e Orlen Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.

o Plocki Park Przemystowo — Technologiczny S.A.
e Orlen Administracja Sp. z 0.0.

¢ Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z o.0.
¢ Centrum Edukacji Sp. z o.0.

s BUTsro

¢ HC Chemopetrol a.s.

e Chemicka Servisni a.s.

¢ Polymer Institute Brno, spol sro

e (S Zilina sro

e (S Smizany sro

e CS Milhost sro 7.8
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e Paramo Trysk as.

o Mogul Servis a.s.

e Mogul Morava a.s.

¢ Mogul Tank Plus a.s.

¢ Mogul Slovakia sro

e Petra Slovakia sro

o Aliachem Benelux BV

e Unipetrol France S.A.

e Aliachem Italia S.r.]

o Unipetrol Polska Sp. z 0.0.

e DP Mogul Ukrajina

o Moguld.o.0

e Aliachem USA Inc

e Unipetrol (UK) Ltd

e Uniraf Slovensko s.r.o.

¢ NeraPharm spol sro

o Tiu Plast a.s.

1.3  Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chlodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

1.4  Podstawy prawne

1.4.1 Kapital zakladowy

PKN Orlen S.A.(“Jednostka Dominujaca™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
29 czerwca 1993 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna. Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Plocku, ul. Chemikéw 7.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 maja 1999 r. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r.
Jednostka Dominujaca zmienila nazwe na Polski Koncern Naftowy Spdtka Akcyjna.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 r. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy
Jednostki Dominujacej na Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna.

W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjeto uchwale w sprawie potaczenia Jednostki Dominujacej z Centralg

¥
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Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A. (,,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki
Dominujacej zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrzesnia 1999 r. CPN zostala wykreslona z rejestru handlowego i tego samego
dnia nastapifo polaczenie Jednostki Dominujacej z CPN.

Kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r., zgodnie z KRS,
wynosil 534 636 tysigcy zlotych i dzielit sie na 427 709 061 akcji o warto$ci nominalne;j
1,25 zlotego kazda. Zgodnie z wymogami MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” kapital zakladowy Jednostki Dominujacej zostat przeszacowany
o kwote 522 999 tys. zt na dzien 1 stycznia 2004 r. bedacy dniem przejScia Jednostki
Dominujacej na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Po uwzglednieniu powyzszego przeszacowania kapitat
zakladowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wykazany jest
w sprawozdaniu finansowym w kwocie 1 057 635 tys. zi.

W Jednostce Dominujace] wystepowala nastepujaca struktura wlasnosciowa wedhug stanu
na dzien 31 grudnia 2005 r.;

Wartos$¢
nominalna akcji Udzial w kapitale
Tlo$¢ glosow wg. KRS zakladowym
Nazwa akcjonariusza Tos¢ akeji (w %) 7t '000 (w %)
Nafta Polska S.A. 74 076 299 17,3% 92595 374,0 17,3%
Skarb Panstwa 43 633 897 10,2% 54 542 3710 10,2%
Bank of New York (jako depozytariusz) 48 467 578 11,3% 60 584 473,0 11,3%
Pozostali 261 531 287 61,2% 326914 108,0 61,2%
427 709 061 100,0% 534 636 326,0 100,0%

1.4.2 Kierownik Jednostki Dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad Jednostki Dominujace;j.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

» Igor Chalupec - Prezes Zarzadu,

e Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,
e Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jan Maciejewicz ~ Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Szymanski — Cztonek Zarzadu,

¢ Dariusz Witkowski — Czlonek Zarzadu.

W 2005 r. mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN Orlen S.A.:

1. W okresie od 1 stycznia 2005 r. do 29 czerwca 2005 r. w sklad Zarzadu Jednostki
Dominujacej wchodzili:

e [gor Chalupec - Prezes Zarzadu,

e Janusz Wisniewski ~ Wiceprezes Zarzadu,

¢ Andrzej Macenowicz  — Wiceprezes Zarzadu,

* Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,

o Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,

e Jan Macierewicz -~ Wiceprezes Zarzadu, /%
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e Pawel Szymanski ~ Czlonek Zarzadu.

2. W dniu 29 czerwca 2005 r., w zwiazku z uptywem 3-letniej kadencji Zarzadu PKN Orlen
S.A., wygasty mandaty wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej. W zwiazku
z tym, na posiedzeniu Rady Nadzorczej PKN Orlen S.A. w dniu 30 czerwca 2005 r.
nastapilo powolanie Zarzadu PKN Orlen S.A. na nowa 3-letnig kadencje, w skladzie:

o [gor Chalupec — Prezes Zarzadu,

» Wojciech Heydel — Wiceprezes Zarzadu,
e Cezary Smorszczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e Jan Maciejewicz -~ Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Szymanski - Czlonek Zarzadu.

3. W dniu 19 lipca 2005 r. Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na wniosek Ministra Skarbu
Panstwa, zgodnie z § 9 ust. 1 pkt. 3 Statutu Jednostki Dominujacej, powolala z dniem
1 sierpnia 2005 r. pana Dariusza Witkowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

4. W dniu 21 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na wniosek Ministra Skarbu
Panstwa, zgodnie z§ 9 ust. 1 pkt. 3 Statutu Jednostki Dominujacej, powotata z dniem
2 stycznia 2006 r. pana Cezarego Stanislawa Filipowicza na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Po 31 grudnia 2005 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu mialy miejsce nastgpujace
zmiany w skladzie Zarzadu PKN Orlen S.A.;

Rada Nadzorcza PKN Orlen S.A. na posiedzeniu w dniu 31 marca 2006 r. odwotala z dniem
31 marca 2006 r. pana Dariusza Witkowskiego ze stanowiska Czlonka Zarzadu PKN Orlen
S.A. Réwnoczesnie, Rada Nadzorcza z dniem 31 marca 2006 r. powolaia pana Krzysztofa
Szwedowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

1.4.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalno$ci Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e przer6éb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéow ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych),

s prowadzenie dzialalnosci handlowej w obrocie krajowym 1 zagranicznym na rachunek
wlasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropg naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoriow
do nich, sprzedaz artykutéw przemystowych 1 spozywczych,

» prowadzenie dzialalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlane;j,
produkcyjnej na wilasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwigzanych
z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem 1 obrotem paliwami statymi,
ciektymi i1 gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi 1 transportem
drogowym, kolejowym, wodnym 1 rurociaggowym,

e prowadzenie dzialalno$ci transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego,
wodnego 1 rurociggowego,

e magazynowanie, skfadowanie 1 przechowywanie ropy naftowej i paliw plynnych oraz
tworzenie 1 utrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okreslonych wiasciwymi
przepisami,

e Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dzialalnosci, a w szczegdlnosci: %’
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- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych,
- uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw.

e skup, obr6t i przer6b olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,
wytwarzanie, przesylanie i obrét energia cieplna i elektryczna,

e dokonywanie remontéw urzadzen zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w
szczegdlnosci instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych,
stacji paliw oraz Srodkéw transportu,

e produkcja metalowa i przetwérstwo tworzyw sztucznych,

e prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli,

e prowadzenie kapitalowej dzialalnoSci inwestycyjnej, a w szczegdlnosci nabywanie
i obrét akcjami i udzialami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

e prowadzenie dziafalnosci rachunkowo - ksiegowej oraz dzialalnosci zwiazanej
z bazami danych i ich przetwarzaniem,

e S$wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych.

Przedmiotem dziafalnosci jednostek zaleznych i wspétkontrolowanych, objetych
konsolidacjg, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej zgodnie z umowami/statutami sa
w szczegdlnoscei:

o Orlen Deutschland AG ~ dziatalnos¢ handlowa

» Grupa Kapitatowa Orlen Gaz Sp. z 0.0. — dziatalno$é handlowa

e Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0. - dzialalno$¢ handlowa

e Orlen Medica Sp. z 0.0. — dziafalno$¢ ustugowa

e Orlen Budonaft Sp. z 0.0. ~ dziatalnos¢ ustugowa

e Orlen Powiernik Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ finansowa

¢ Orlen KolTrans Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ transportowa

e Orlen Transport Szczecin Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ transportowa

¢ Orlen Transport Krakéw Sp. z 0.0. — dzialalnos$¢ transportowa

¢ Orlen Transport Plock Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ transportowa

e Orlen Transport Stupsk Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ transportowa

* Orlen Transport Nowa S6l Sp. z 0.0. - dziatalnosé¢ transportowa

e Zaklad Budowy Aparatury S.A. — dzialalnos¢ produkcyjna

¢ Orlen Laboratorium Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ badawcza

e Orlen Transport Olsztyn Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ transportowa

e Orlen PetroTank Sp. z o.0. — dziatalno$c handlowa, uslugowa

e Orlen Transport Kedzierzyn KoZle Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ transportowa

e Petrotel Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ ustugowa

* Grupa Kapitalowa Orlen PetroProfit Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna
e Orlen Asfalt Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ produkcyjna

e Grupa Kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A. — dzialalno$¢ produkcyjna i handlowa
e Grupa Kapitalowa Anwil S.A. — dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa

* Grupa Kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — dzialalnos$¢ produkcyjna

* Inowroclawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO” S.A. — dzialalnos$¢ produkcyjna, ustugowa
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e Grupa Kapitalowa Ship — Service S.A. — dziatalnos¢ handlowa, ustugowa

e Orlen Automatyka Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa

e Orlen Petrozachdd Sp. z o.0. - dzialaino$¢ handlowa

e Petrolot Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ handlowa, ustugowa

e Orlen Projekt S.A. — dziatalnos$¢ ustugowa

e Orlen Wir Sp. z 0.0. — dzialalnos$¢ produkcyjna, ustugowa

e RafTrans Sp. z 0.0. ~ dziatalnos¢ ustugowa

e Orlen Morena Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa

¢ Grupa Kapitatowa Orlen Oil Sp. z 0.0. — dzialalnosé produkcyjna, handlowa
¢ Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s — dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa

o Grupa Kapitalowa Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0~ dzialalno$¢ produkcyjna
i handlowa

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r.
zostalo zbadane przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen w dniu 19 kwietnia 2005 r. oraz zmieniona opini¢ w dniu 5 maja 2005 r. bez
zastrzeZen z uwaga nastepujacej tresci:

»W 2004 roku weszly w Zycie dwie ustawy zmieniajgce ustawe o rachunkowosci, majace
wplyw na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe: ustawa z dnia
12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci.
Grupa wprowadzila w zwigzku z powyzszym zmiany w stosowanych zasadach (polityce)
rachunkowosci, ktérych wplyw spowodowal wzrost kapitaléw wlasnych na poczatek okresu
o kwote 35.998 tysigcy zlotych. Dane poréwnawcze zostaly réwniez zmienione w celu
uwzglednienia wplywu zmienionych zasad rachunkowosci. Wplyw tych zmian na zataczone
zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawiono w Nocie 63
dodatkowych informacji 1 objasnien do zalaczonego zmienionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jak zostalo opisane w Nocie 47c do =zalaczonego zmienionego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spélce zaleznej Rafineria Trzebinia S.A. toczy sig¢
postgpowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci
obliczania i wplacania podatku akcyzowego oraz podatku od towaréw i ustug za lata 2002
1 2003. Na dzieft wydania niniejszej opinii wyniki prowadzonej kontroli i ich potencjalny
wplyw na zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie sg znane.
Dodatkowo w wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania w dniu
5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplynely decyzje Dyrektora Urzedu
Celnego w Krakowie, w ktérych ustalono dodatkowe zobowigzanie podatkowe z tytutu
podatku akcyzowego za okres maj-czerwiec 2004 roku na taczna kwote okoto 60 milionéw
ztotych w stosunku do ktérych ztozono odwotanie. W dniu 5 maja 2005 roku do Rafinerii
Trzebinia S.A. wplynelo postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie
wstrzymujace wykonanie wyzej wymienionych decyzji. Jak to zostalo przedstawione w
powyzszej nocie, na dzien wydania niniejszej opinii rezultat powyzszych postgpowan i ich
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potencjalny wplyw, jak réwniez potencjalny wplyw rozszerzenia postgpowania na inne
okresy, na zataczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest znany.

Jak zostalo opisane w Notach 47c, 47n oraz 470 do zalaczonego zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rady Nadzorcze spéiek Rafineria Trzebinia
S.A., Rafineria Nafty Jedlicze S.A. oraz ORLEN Oil Sp. z o.0. podjely uchwaly
o przeprowadzeniu przegladu podatkowego oraz o zleceniu prac natury dochodzeniowej
(,forensic”). Jak to zostalo przedstawione w powyzszych notach, na dzien wydania
niniejszej opinii prace te nie zostaly zakonczone a ich wynik i potencjalny wplyw na
zalaczone zmienione skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest znany.”

Powyzsze ryzyka sa opisane w Notach 33c, 33n, 330 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2005 Grupy Kapitatowej PKN Orlen S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2005 r.

Bilans zamknigecia na dzien 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, Jednostka Dominujaca
dokonata przeksztalcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2004 r. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami MSSF 1, Jednostka
Dominujagca skorzystala ze zwolnienia ze stosowania wymogu przeksztalcania danych
poréwnawczych w celu uzyskania zgodnosci z MSR 32, MSR 39 oraz MSSF 4. Korekty
wynikajace ze zmian stosowanej polityki rachunkowosci, w celu zapewnienia zgodno$ci
z MSR 32, MSR 39 oraz MSSF 4, zostaly dokonane w bilansie otwarcia kapitalu wlasnego
wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 8 lipca 2005 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1761
z 17 listopada 2005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKN Orlen
S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Chemikéw 7 1 dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywéw 1 pasywow wykazuje sume
33 404 311 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 4 637 776 tys. zlotych, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 5 681 675 tys. ziotych, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 396 280 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji
Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego. %
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie
z umowa z dnia 30 maja 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r. nr 76, poz. 694 zpdézniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Jednostki Dominujacej w okresie od 23 stycznia 2006 r. do 27 kwietnia 2006 r.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ 1 jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papieréw wartosciowych = dopuszczonych Iub bedacych przedmiotem ubiegania sig¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz z
raportem uzupelniajacym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu 27 kwietnia 2006 r. oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzenn wplywajacych w sposéb znaczacy na
wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spelniaja wymodg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach pakietéw konsolidacyjnych
jednostek objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy konczacy sig¢
31 grudnia 2005 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii biegtego rewidenta
uprawniony do
badania
ORLEN Deutschland |[KPMG Audyt  Bez zastrzezen
AG Sp. zo.0.
Orlen Gaz Sp. zo.0. KPMG Audyt  iBez zastrzezen
Orlen Petrogaz Zespot Bieghych (Bez zastrzezen z uwagg nastepujacej tresci: "Pomimo, iz podstawowe
Wroctaw Sp. z.0.0. Rewidentow wskazniki obrazujgce sytuacje majatkowg i finansowg jednostki nie
"Faber" wskazujg na istnienie istotnego zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej Spotki w roku nastepnym po objetym badaniem,
skumulowana strata z lat poprzednich oraz okresu badanego
doprowadzita do spadku kapitatu wtasnego do poziomu 56% kapitatu

podstawowego."

PetroCentrum KPMG Audyt  {Bez zastrzezen

Sp. zo.0. Sp. z 0.0.

Orlen Medica DGA Audyt Sp. |Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Z 0.0.

QOrlen Budonaft DGA Audyt Sp. Bez zastrzezen z uwagg nastepujacej treci: “Sytuacja finansowa Spétki w

Sp. z 0.0. Z 0.0. zakresie mozliwosci sptaty zobowigzan jest trudna. Zarzad w informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego wymienit podjete dziatania
zmierzajace do jej poprawy. Jednakze zachodzi istotna niepewno$é¢, co do
efektow podjetych dziatan. Gdyby wymienione dziatania nie zostaty
zrealizowane wowczas zatozenie zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalno$ci okazatoby sie bezzasadne. Zwracamy uwage na faki, ze
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazat ujemny kapitat
wiasny. Zgodnie z art. 233 par. 1 Kodeksu spétek handlowych
Zgromadzenie Wspoinikéw powinno powzia¢ uchwate dotyczacg dalszego
istnienia spotki.”

Orlen KolTrans DGA Audyt Sp. |Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Z 0.0.

Orlen Transport DGA Audyt Sp. |Bez zastrzezen

Szczecin Sp. z 0.0. Z 0.0.

Orlen Transport DGA Audyt Sp. Bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci : “Toczy sie postepowanie

Krakéw Sp. z 0.0. 7 0.0. kontrolne podatku akcyzowego (za rok 2001 i 2002). Zarzad Spéiki

prawidtowo utworzyt rezerwe w kwocie 7.191,6 tys.zt na zobowigzanie
podatkowe z tytutu zakwestionowanych przez urzad celny o$wiadczen
nabywcéw stwierdzajgcych przeznaczenie nabywanych wyrobéw na cele
opatowe. Jednak na dzien sporzadzenia niniejszej opinii nie da sig oceni¢
skutkéw prowadzonego postepowania podatkowego. Utworzenie
powyzszej rezerwy spowodowato, ze kapitat whasny Spétki uksztattowat sig
na poziomie 13% kapitatu podstawowego. Bilans na 31.12.2005 wykazat
strate przewyZszajacg sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz
potowe kapitatu zakladowego - Zgromadzenie Wspolnikdw powinno
powzia¢ uchwate dotyczaca dalszego istnienia spotki.”

¥
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2005 r.

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii biegtego rewidenta

uprawniony do
badania

Orlen Transport Plock iDGA Audyt Sp. Bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci: "Przedmiotem badania nie

Sp. zo.0. Z 0.0. byto ustalenie prawidtowosci standw poczatkowych bilansu otwarcia,
dlatego opinia dotyczy wylgcznie roku obrotowego."

Orlen Transport Stupsk {DGA Audyt Sp. Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Z 0.0.

Orlen Transport Nowa [DGA Audyt Sp. |Bez zastrzezen

86l Sp. z 0.0. Z 0.0,

Zaktad Budowy DGA Audyt Sp. iBez zastrzezen

Aparatury S.A. 2 0.0.

Orlen Laboratorium DGA Audyt Sp. {Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Z 0.0.

Raf-Lab Sp. z o.0. ZEFIR Sp. z 0.0.\Z zastrzezeniem nastepujgcej treéci: "Spotka w rachunku zyskéw i strat
sporzadzonym na 31.12.2005 r. wykazata jako przychody i koszty
finansowe, kwote 151 tys. zt naliczonych w 2005 r. i umorzonych odsetek
od nieterminowych zaptat naleznosci przez odbiorce ustug, przez co
zawyzono przychody i koszty finansowe o 151 tys. zt."

PKN Transport Olsztyn {DGA Audyt Sp. iBez zastrzezen

Sp. z 0.0. Z 0.0.

Orlen PetroTank Sp. z . KPMG Audyt Z zastrzezeniem nastepujacej tresci: "Zgodnie z ustawg z dnia 27

0.0. Sp. z 0.0. kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska, Spdtka jest zobowigzana do
rekultywacji gruntéw w sytuacji wystgpienia zanieczyszczen, o jakich
mowa w ustawie. Na dzien 31 grudnia 2005 r. Spétka rozpoznata rezerwy
na koszty rekultywacji w wysoko$ci 480 tys. zt. Zarzgd Spétki nie
przedstawit nam wystarczajacych dowoddw, co do szacunkéw
zobowigzan wynikajacych z ewentualnego zanieczyszczenia gruntow
stanowigcych majatek Spétki. W zwigzku z tym nie jestesmy w stanie
oceni€, czy konieczne bytyby jakiekolwiek korekty dotyczace rezerw na
koszty rekultywaciji wykazanych w bilansie na dzief 31 grudnia 2005 .
Na dzier 31 grudnia 2005 r. Spétka wykazata majgtek trwaly dotyczacy
13 stacji paliw wraz z gruntami oraz inwestycjami rozpoczetymi o
wartosci netto okoto 41 min zt. Naszym zdaniem, istniejg przestanki
$wiadczace o mozliwosci utraty wartosci tego majgtku. Zarzad Spétki nie
przedstawit nam satysfakcjonujgcych nas dowoddw dotyczacych oceny
utraty warto$ci majgtku dotyczacego tych staciji, ktore potwierdzatyby, iz
mozliwe do osiggniecia przez Spétke w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z dalszym wykorzystywaniem lub sprzedazg tego
majatku przewyzszajg jego warto$¢ wykazang w bilansie. W zwigzku z
tym nie jeste$my w stanie ocenic¢, czy konieczne bytyby jakiekolwiek
korekty dotyczace warto$ci tego majatku wykazanej w bilansie na dzien
31 grudnia 2005 r."

PKN Transport DGA Audyt Sp. iBez zastrzezen z uwagg nastepujacej treéci: "Straty na dziatalnosci

Kedzierzyn Kozle z 0.0. operacyjnej ponoszone w kolejnych latach, niekorzystnie ksztaltujace sie

Sp. z 0.0. wskazniki finansowe (zwlaszcza rentowno$¢ i ptynnosé) wskazujg na
ryzyko utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci w przysziosci, w
przypadku braku szeregu dziatan restrukturyzacyjnych opisanych w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatainosci Spotki w 2005 roku."

Petrotel Sp. z 0.0. DGA Audyt Sp. |Bez zastrzezen

z0.0.

Grupa Kapitatowa KPMG Audyt  iBez zastrzezen

Orlen PetroProfit  Sp. Sp. z 0.0.

Z 0.0.

Orlen Asfalt KPMG Audyt  |Bez zastrzezen

Sp. z 0.0. Sp.zo.0.




MM Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii bieglego rewidenta

uprawniony do

badania
Grupa Kapitatowa KPMG Audyt Bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci: "W wyniku prowadzonego
Rafineria Trzebinia S.A.iSp. z 0.0. postepowania podatkowego jednostka dominujgca otrzymata decyzje

organow skarbowych stwierdzajace zalegtosci w podatku akcyzowym za
miesigc maj - sierpien oraz wrzesien 2004, na tgczng kwote okoto 100
milionéw ztotych. Obecnie trwa postepowanie odwotawcze, a ostateczny
rezultat tego postepowania nie jest znany. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy korficzacy sie 31 grudnia 2005
r. Grupa nie utworzyta zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych
zobowigzan, ktére moga powstac w razie niekorzystnego dla jednostki
dominujgcej rozstrzygniecia powyzszej kwestii."

Grupa Kapitatowa Anwil: KPMG Audyt | Bez zastrzezen

S.A. Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa KPMG Audyt Bez zastrzezen z uwagg nastepujacej tresci: "Na podstawie informaciji

Rafineria Nafty Jedlicze |Sp. z 0.0. otrzymanych od Zarzadu jednostki dominujgcej rozumiemy, iz Grupa

S.A. bedzie podlega¢ procesowi reorganizacji zgodnie z zatwierdzong przez
Zarzad PKN Orlen S.A. "Koncepcijg restrukturyzacji i konsolidacji aktywow
potudniowych PKN Orlen S.A.". Zgodnie z informacjami otrzymanymi od
Zarzadu jednostki dominujacej, projekt ten nie zostat jeszcze ostatecznie
okreslony i zatwierdzony. Zarzad poinformowat nas, iz obecnie prowadzi,
we wpdipracy z zewnetrznym doradca, prace majgce na celu
przygotowanie doktadnego planu dziatan dla Grupy. Zdaniem Zarzadu, do
czasu zatwierdzenia tego projekiu, nie istniejg pewne przestanki do
opracowania wiarygodnej Srednioterminowej prognozy, uwzgledniajacej
intencje PKN Orlen, co do przysztej restrukturyzacji aktywdéw Grupy i
sposobdw ich wykorzystania."

Inowroctawskie KPMG Audyt  [Bez zastrzezen

Kopalnie Soli "SOLINO":Sp. z 0.0.

S.A.

Grupa Kapitatowa Ship {KPMG Audyt Z zastrzezeniem nastepujacej tresci: "Na dzien 31 grudnia 2004 r. Grupa

Service S.A. Sp. z 0.0. Kapitalowa Ship Service S.A. dokonata korekty bilansu otwarcia kapitatu

wiasnego z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od spétki UAB Ship
Service Kiaipeda w wysokoéci 4.022,1 tys. ziotych oraz odpisu
aktualizujacego sporng naleznos$¢ od Urzedu Skarbowego z tytutu VAT w
wysokosci 1.573,6 tys. zlotych oraz dokonata innych korekt na kwote
112,2 tys. ziotych w korespondencji z nierozliczonym wynikiem z lat
ubiegtych. Odpisy aktualizujgce majg charakter wartosci szacunkowych,
ktorych weryfikacja nie powinna byé odnoszona do poprzednich okreséw.
W wyniku zaksiegowania wymienionych wyzej korekt dane poréwnawcze
za 2004r. zostaly znieksztatcone poprzez zawyzenie wyniku netto za 2004
r. 0 5.707,9 tys. zotych w korespondencji z zyskami zatrzymanymi z lat
ubiegtych.”
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Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczaqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Nazwa jednostki

Podmiot
uprawniony do
badania

Rodzaj opinii biegtego rewidenta

Grupa Kapitatowa Ship
Service S.A.

KPMG Audyt
Sp. z 0.0.

Ponadto opinia zawiera nastepujace uwagi:

1."Giéwnym Zrédtem finansowania Ship Service S.A. (Jednostka
Dominujaca) obok kredytu kupieckiego sg kredyty bankowe. Na dzien
31 grudnia 2005 wykazywane przez Jednostke Dominujaca zadtuzenie
z tytutu kredytéw bankowych wynosi 26.949 tys.zt z czego kwota

24 555 tys. zt odpowiada kredytom krotkoterminowym. Najblizszy
termin splaty kredytu przypada na 31 marca 2006, w kwocie 7.817 tys.
zl. Aktualnie Jednostka Dominujgca prowadzi negocjacje z bankami w
celu odnowienia linii kredytowych oraz rozszerzenia zakresu
kredytowania Jednostki Dominujacej. Jednak do dnia wydania
niniejszej opinii zaden z kredytodawcéw nie podjat wiazacych decyzji,
ktére zapewniatyby finansowanie dziatalno$ci Jednostki Dominujacej
po uptywie terminu splat obecnych kredytéw krétkoterminowych.
Wobec poniesionych przez Jednostke Dominujaca strat w 2004 r. i
2005 r., istnigje istotna niepewno$¢, co do dalszego kredytowania
Jednostki Dominujgcej przez banki po wygasnieciu dotychczasowych
umow kredytowych co moze zagrozié¢ zdolnos$ci Jednostki Dominujace;j
do prowadzenia dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.”
2."W 2002 roku Ship Service S.A. otrzymata decyzje Urzedu Kontroli
Skarbowej kwestionujgca stosowanie stawki VAT 0% przy sprzedazy
paliwa dla statkdéw zarejestrowanych jako $rodigdowe. W
postepowaniu odwolawczym zaréwno izba Skarbowa jak Wojewddzki
Sad Administracyjny podirzymaly stanowisko Urzedu Kontroli
Skarbowej. Ship Service S.A. zlozyt skarge kasacyjng do NSA w tej
sprawie. Ship Service S.A. posiada opinie prawne mowigce o
znacznych szansach rozstrzygniecia sporu na korzy$¢ Spétki. Majac to
na uwadze Spoétka zdecydowata nie ksiggowac rezerwy na potencjaine
dodatkowe obcigzenia podatkowe w wysokoséci 2.146 tys. zt. Powyzsza
kwota prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako zobowigzanie warunkowe. Zwracamy przy tym
uwage, ze kwestionowana przez Urzad Kontroli Skarbowej stawka VAT
0% dia jednostek zarejestrowanych jako §rédlgdowe byta stosowana
przez Spotke réwniez po okresie objetym kontrola, tj. od marca 2002 r.
do dnia dzisiejszego. Majac na uwadze opinie prawnikéw Ship Service
S.A. oraz pisemne informacje uzyskane z Dzialu Kontroli Spétek
Kapitatowych 1l Mazowieckiego US Zarzad nie oszacowat

ewentualnych dodatkowych obcigzen za ten okres."

Orlen Automatyka Sp. z
0.0.

DGA Audyt Sp.
Z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Petrozachdd Sp.
z 0.0.

KPMG Audyt
Sp. zo.0.

Bez zastrzezen

Petrolot Sp. z 0.0.

KPMG Audyt
Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Projekt S.A.

DGA Audyt Sp.
Z20.0.

Bez zastrzezen

Orlen Wir Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp.
z0.0.

Bez zastrzezen

RaF Trans Sp. z o0.0.

Instytut Studidéw
Podatkowych
Modzelewski i
Wspdinicy
AUDYT

Z 0.0.

Sp.

w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Uchwalg

Spétki ze Spoétka Orlen Transport Krakéw Sp. z 0.0. -100% udziatowcem
Spétki Raf-Trans, w $wietle powyzszego kontynuacja dziatalnosci Spotki
moze byé¢ zachowana.”

Bez zastrzezen z uwagag nastepujacej tresci: "Laczne straty przewyzszajg
potowe warto$ci kapitatu zakladowego Spotki. Stosownie do art. 233 KSH
Zarzad jest zobowigzany niezwlocznie zwota¢ Zgromadzenie Wspdinikow

nr 10/2005 z dnia 14 grudnia 2005 r. zatwierdzony zostat plan potaczenia
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Raport uzupelniajqcy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 r.

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii bieglego rewidenta
uprawniony do
badania
Orlen Morena Sp. z 0.0..KPMG Audyt  |Bez zastrzezen
Grupa Kapitatowa KPMG Audyt  {Bez zastrzezen
Orlen Qil Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa KPMG Czech Bez zastrzezen
Unipetrol a.s. Republic
Grupa Kapitatowa KPMG Audyt  |Bez zastrzezen
Basell Orlen Polyolefins:Sp. z o.0.
Sp. z0.0.

Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
objetych konsolidacja nie podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2005 r.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2005 r.

Skonsolidowany bilans

Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;]

Ogo6lna analiza sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2004 % sumy
zt '000 _ bilansowej 21 '000  bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 18510754 55.4% 11478242 55,0%
Wartos¢ firmy 17 630 0.1% 20 501 0.1%
Wartosci niematerialne 610984 1.8% 346 244 1.7%
Aktywa finansowe 550984 1.7% 47929 0.2%
Akcije i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 1025077 3.1% 940 851 4.6%
Pozyczki udziclone 7145 0.0% 10290 0,0%
Podatek odroczony - aktywa 62 131 0.2% 19673 0.1%
inwestycje w nieruchomosci 11557 0.0% 9122 0.0%
Prawo wicczystego uzytkowania grantéw 76 172 0.2% 66 169 03%
Pozostale aktywa trwate 13 098 0.0% 8794 0.0%
Aktywa trwale razem 20 885 532 62.5% 12947 815 62.0%
Aktywa obrotowe
Zapasy 6113237 18.3% 3200982 15.3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4777 638 14.3% 2580783 12.4%
Naleznoscei z tytuhu podatku dochodowego 49 567 0.2% 23309 0,1%
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 104 938 03% 1123616 5.4%
Rozliczenia migdzyokresowe 145 853 0,4% 108 716 0.5%
$rodki pienigzne 1126 803 3.4% 729 498 3.6%
Porostate aktywa finansowe 111899 0.3% 154756 0.7%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 88 844 0.3% 0 0.0%
Aktywa obrotowe razem 12518779 37.5% 7921 660 38,0%
SUMA AKTYWOW 33404 311 100.0% 20 869 475 100.0%
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.20604 %o sumy
21 '000__ bilansowej 21 '000_ bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 1057 635 32% 1057635 5.1%
Kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227253 37% 1227253 5.9%
Kapitat z tyttu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 60 075 0.2% 87 648 0.4%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (156 014) -0.5% (9 444) 0.0%
Zyski zatrzymane 14 507 562 43.4% 10828 516 51.8%
Kapital wlasny (przypisany akej fuszom jed kid i) 16 696 511 50.0% 13 191 608 63,2%
Kapitat wiasny akcjonariuszy mniejszosciowych 2616478 7.8% 439 706 2.1%
Kapital whasny razem 19 312 989 57.8% 13631314 65.3%
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 3405978 10.2% 2083536 9.9%
Rezerwy 956 991 2.9% 642 292 3.1%
Rezerwa na podatek odroczony 1020159 3.0 458 5312 2.2%
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 170 725 0.5% 53371 0,3%
Zobowigzania dlugoterminowe razem 5553853 16.7% 3237711 15.5%
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 6 684 050 20.0% 3427296 16.4%
Rezerwy 683273 2.0% 283 442 1.4%
Zobowiagzania z tytatu podatku dochodowego 35711 0.1% 1680 0.0%
Kredyty i pozyczki 1110819 3.3% 247 627 1.2%
Przychody przysziych okresow 19 265 0.1% 19 106 0.1%
Pozostale zobowigzania finansowe 4351 0.0% 21299 0.1 %
Zobowigzania krétketerminowe razem 8 537 469 25.6% 4000450 19.2%
Zobowigzania razem 14 091 322 42.2% 7238161 34.7%
SUMA PASYWOW 33404 311 100.0% 20 869 475 100,0%
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2005 - 4, przychodéw 1.01.2004 - 9, przychodow
31.12.2005 ze sprzedazy 31.12.2004 2e sprzedazy

z1 '000 z1 '000

Sprzedaz produktow 41323 671 29 346 192

Podatek akcyzowy i inne oplaty (12 502 031) (10 152 297)

Przychody ze sprzedazy produktéw netto 28 821 640 19 193 895

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 12 366 627 11486 563

Przychody ze sprzedazy ogélem 41 188 267 100,0% 30 680 458 100,0%

Koszt wlasny sprzedazy (34078 848) -82,7% (24 605 322) -80,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 7 109 419 17,3% 6075136 19,8%

Koszty sprzedazy (2391 290) -5,8% (2115 625) -6,9%

Koszty og6lnego zarzadu (1039 333) -2,5% (855 341) -2,8%

Pozostate przychody operacyjne 2330291 5,7% 331 144 1,1%

Pozostale koszty operacyjne (1 090 363) -2,7% (767 951) -2,5%

Zysk na sprzedazy catodci lub czgsci udziatéw jednostek

podporzadkowanych 29 396 0,1% 19 166 01%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4947 620 12,0% 2686 529 8.8%

Przychody finansowe 669 028 1,6% 625 390 2,0%

Koszty finansowe (480 195) -1,2% (366 568) -1,2%
Przychody i koszty finansowe netto 188 833 0,5% 258 822 0,8%

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda

praw wlasno$ci 202 768 0,0% 193 094 0,6%
Zysk przed opodatkowaniem 5339221 13,0% 3138 445 10,2%

Podatek dochodowy (701 445) -1,7% (600 849) -2,0%
Zysk netto za rok obrotowy 4637776 11,3% 2 537 596 8.3%

Z tego:

Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych 52 644 0.2% 55369 0.2%

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 4585132 11,1% 2482227 8,1%
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Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 11,3% 8,3%
przychody netto ze sprzedazy

2. Szybko$é obrotu naleinosci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x
365 dni 26 dni 27 dni

przychody netto ze sprzedazy

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania, rezerwy na zobowiazania i kapitaly
mniejszosci x 100% 50,0% 36,8%

suma pasywow

4. Wskainik ptynnoSci

aktywa obrotowe 1.5 2,0

zobowigzania krétkoterminowe

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 31,6% 22.9%
kapital wiasny - zysk netto

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem
zobowiazan o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw.

e Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto obejmuje srednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wzrost rentowno$ci sprzedazy netto wynika gléwnie z transakcji nabycia Grupy
Kapitatowej Unipetrol a.s. (nadwyzki aktywdw netto nad ceng nabycia, ktdra to nadwyzka
wyniosta 1,8 mld zlotych).

Rentowno$é sprzedazy netto w 2005 r. po wyeliminowaniu skutkdw rozliczenia transakcji

nabycia Grupy Kapitatlowej Unipetrol a.s. (nadwyzki aktyw6éw netto nad ceng nabycia)
wynosi 6,6 % i jest nizsza o 1,7 punktu procentowego w stosunku do rentownosci sprzedazy
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netto osiagnigtej w roku 2004. Spadek rentownosci sprzedazy netto w poréwnaniu do roku
ubieglego o 1,7 punktu procentowego wynika z nizszej rentownosci sprzedazy netto Grupy
Kapitatowej Unipetrol a.s.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na koniec 2005 r. wynibst 26 dni. Oznacza to
niewielki spadek w stosunku do roku 2004, kiedy wskaznik osiagnal wartos¢ 27 dni.

Stopa zadluzenia

Stopa zadluzenia wzrosla z 36,8 % w 2004 r. do 50% w 2005 r. Zmiana wynika ze wzrostu
poziomu zadiuzenia Grupy Kapitalowej oraz wyzszego poziomu kapitaléw wlasnych
akcjonariuszy mniejszosciowych, gtéwnie w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej Unipetrol
a.s.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik ptynnosci na koniec 2005 r. wynidst 1,5. Spadek wskaznika o 0,5 wynika giéwnie
ze wzrostu kredytéw krétkoterminowych.,

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wyniosta 31,6 % w 2005 r., co oznacza wzrost

w poréwnaniu do roku 2004 o 8,7 punktéw procentowych. Wzrost tego wskaznika wynika
gtéwnie z nadwyzki aktywéw netto nad cena nabycia Grupy Kapitatowej Unipetrol a.s.
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Czes¢ szczegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe;j
stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Jednostke
Dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w Jednostce Dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN Orlen S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

» sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci godziwej aktywdéw netto jednostek zaleznych,

» obliczenia wartosci firmy 1 ich odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz nadwyzki udziatu
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,

e obliczenia kapitatéw mniejszosci,

e obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek

podporzadkowanych. %
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Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 4b informacji
dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia.

Sposéb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 4a
informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz innych
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem zakltadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitalu wilasnego Grupy Kapitalowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wiasnego Jednostki Dominujacej
odpowiednich  skiadnikéw  kapitatu  wlasnego jednostek  zaleznych  objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi
Jednostki Dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli
nad nimi przez Jednostke Dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego akcjonariuszy mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie
procentowego udziatu tych akcjonariuszy w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PKN Orlen S.A.
(lub jednostek zaleznych) 1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Jednostke Dominujaca kompletnie 1 prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Z%
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Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) 1 sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

Biegly rewident nr 10268/7598 Za KPMG' Audyt Sp. z 0.0.

Monika Bartoszewicz ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2006 r.
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