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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS. PLN TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
potrocze/2006 poétrocze/2005 poétrocze/2006 potrocze/2005
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przy chody ze sprzedazy ogétem 24 875 187 16 760 956 6 377 926 4 297 461
Il. Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej ** 1 650 894 3413 030 423 284 875 091
Il. Zy sk przed opodatkowaniem ** 1 648 094 3634 730 422 567 931 934
IV. Zy sk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej ** 1245 980 3227 739 319 466 827 583
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 1127 097 1 645 858 288 984 421 993
VI.Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (689 644) (1313 477) (176 823) (336 772)|
VII. Srodki pieniezne netto otrzy mane /(wy korzy stane) w dziatalnoéci finansowej (373 008) 314 024 (95 637) 80 515
VIII. Zwigkszenie netto stanu $rodkoéw pienigzny ch 64 445 646 405 16 524 165 736

stan na 30 czerwca | stan na 31 grudnia | stan na 30 czerwca | stan na 31 grudnia

2006 2005 2006 2005

IX. Akty wa trwate 20 673 508 20 885 532 5112 902 5165 339
X. Aktywa obrotowe 14 893 045 12 518 779 3683 297 3096 102
XI. Akty wa razem 35 566 553 33 404 311 8796 199 8 261 441
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 5 445 872 5 553 853 1 346 855 1373 560
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 9 073 627 8 537 469 2244 059 2111458
XIV. Kapitat wiasny 21 047 054 19 312 989 5 205 286 4776 423
XV. Kapitat zaktadowy * 1 057 635 1 057 635 261 571 261 571
XVI. Kapitat wasny (przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 18 179 630 16 696 511 4496 125 4129 325
XVII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XVIII. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 49,21 45,15 12,17 11,17

* Kapitat zakladowy przeszacowano zgodnie z MSR 29

**w tym w 2005 roku nadwyzka warto$ci godziwej nad ceng nabycia akcji Unipetrol a.s. w wysokosci 1 893 688 tysiecy ztotych

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2006 i 2005 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2006 roku — 4,0434 ztotych / EUR,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich

kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku) —

3,9002 ztotych / EUR.




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
SKONSOLIDOWANY BILANS

(w tysigcach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci

Pozyczki udzielone

Podatek odroczony — aktywa

Inwestycje w nieruchomosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy*

Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Korekta z tytutu przeszacowania kapitalu zemisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapital zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane :
w tym zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapitat wtasny razem
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Przychody przys ztych okres 6w

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

* kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Nota

© oo~NO

-
o

11
12

13
14
15

16

21
21

21
21
21

21

21

22

17
18

19
18
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20

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

(nie badane)

(w tysigcach ztotych)

18 613 294 18 510 754
615 039 610 984
27 075 17 630
580 111 550 984
632 082 1025077
7726 7145
79192 62 131

29 648 11 557

77 223 76 172
12118 13 098

20 673 508 20 885 532
6811292 6113 237
6 404 496 4777 638
36 597 49 567

141 995 104 938
186 387 145 853
1190 591 1126 803
58 057 111 899

63 630 88844

14 893 045 12 518 779
35 566 553 33 404 311
534 636 534 636
522 999 522 999

1 057 635 1 057 635
1058 450 1058 450
168 803 168 803
1227 253 1227 253
28 151 60 075
109 961 (156 014)
15 756 630 14 507 562
1245 980 4585132
18 179 630 16 696 511
2867 424 2616478
21 047 054 19 312 989
3306 153 3405978
995 879 956 991
978 290 1020 159
165 550 170 725
5445 872 5 553 853
7 186 409 6 684 050
589 815 683 273
102 033 35711
1149 307 1110819
22226 19 265
23837 4351

9 073 627 8 537 469
35 566 553 33 404 311

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SP(')!’.KA AKCYJNA
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tysigcach zlotych)

Dziatalnos$é operacyjna
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow
Podatek akcyzowy i inne optaty

Przychody ze sprzedazy produktéw netto

Sprzedaz towardéw i materiatéw

Podatek akcyzowy i inne optaty

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu*

Pozostate przychody operacyjne**

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na sprzedazy catosci lub czes$ci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

Udzat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Z tego:
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nota

26
26

26
26
27
27

28

29

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

(w tysigcach ztotych)

24 035 951
(5847 681)

18 188 270

7 070 805
(383 888)

(15 442 906)
(6 046 321)

(1274 414)
(538 483)
245924
(169 373)

1280

224 761
(326 746)

(292 034)

1 356 060

110 080
1245 980

16 094 326
(5 055 388)

11 038 938

5788 036
(66 018)

(8 311 385)
(5105 129)

(1036 387)
(422 805)
2065 201
(566 816)

29 395

368 760
(258 124)

(390 728)

3 244 002

16 263

* w tym koszty prac badawczo-rozwojowych w wysokosci 6 989 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2006 roku i 3 426 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku
** tym w 2005 roku nadwyzka wartosci godziwej nad ceng nabycia akcji Unipetrol a.s. w wysokosci 1 893 688 tysiecy ztotych

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPO!’.KA AKCYJNA
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwiekszenie) stanu nalezno$ci

(Zwiekszenie) stanu zapasow

Zwiekszenie stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu rezerw

Pozostate korekty*

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wptywy z tytutu sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz
warto$ci niematerialnych

Wptywy z tytutu sprzedazy udziatéw

Nabycie akcji i udziatéw

Nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych

Wptywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Pozyczki sptacone/(udzelone)

Pozostate**

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

*kk

Wptywy z dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow
Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow ***
Zaptacone odsetki

Pozostate

Srodki pienigzne netto otrzymane /(wykorzystane)
w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych
Roéznice kursowe

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu
w tym: o ograniczonej mozZliwosci dysponowania

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

(w tysiacach ztotych)

1356 060

(99 185)

976 473
83030
292 034
(52 741)
(1123 563)
(600 352)
593 265
(61 130)
76 719
(313 513)

(791 923)
83 606

80428
(33927)
(95718)
56 038
12916
3745
(4 809)

4088 184
(4360 018)
(88 436)
(12738)

1190 591
98 319

3 244 002

(111 064)

629 152
20578
390 728
64 668
(336 321)
(1299 286)
1193782
420810

(2 226 904)
(344 287)

(889 194)
19 559

76 305
(1347 186)
(81818)
963 547
124 135
558

(179 383)

929 876
(540 482)
(59 261)
(16 109)

(281)

1375 627
89 599

* w tym w | pétroczu 2005 roku nadwyzka wartosci godziwej nad ceng nabycia akcji Unipetrol a.s. w wysokosci 1 893 688 tysiecy

ztotych

** w tym w | pétroczu 2005 roku kwota (178 804) dotyczy wptywow/wydatkéw z tytutu nabycia wierzytelno$ci Grupy Unipetrol
*** w tym w | péiroczu 2006 roku zamiana finansowania dtugoterminowego w wysokosci 1 359 091 tysiecy ztotych w zwigzku z

uzyskaniem korzystniejszych warunkéw kredytowania

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
(w tysiacach ztotych)

1 stycznia 2006

Réznice kursowe zkonsolidacji

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdéw
srodkow pienieznych

Udziat mniejszos$ci w wyniku

Zmiana struktury udziatowej

Pozostate

30 czerwca 2006
(nie badane)

1 stycznia 2005

Dywidenda

Réznice kursowe zkonsolidacji

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw
srodkow pienieznych

Udziat mniejszos$ci w wyniku

Zmiana struktury udziatowej

Pozostate

30 czerwca 2005
(nie badane)

Kapitat
zakfadowy

534 636

Kapitat
zakfadowy

534 636

Korekta z tytutu
przeszacowania
kapitatu zakltadowego

522 999

Korekta z tytutu
przeszacowania
kapitatu zakltadowego

522 999

Kapitat z emisji akciji
powyzej ich wartosci
nominalnej

1058 450

Kapitat z emisji akciji
powyzej ich wartosci
nominalnej

1058 450

Korekta z tytutu
przeszacowania
kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

nominalnej

168 803 60 075

- (31924)

168 803 28 151
Korektaztytulu (. sitat z tytutu
przeszacowania .
. - .. stosowania
kapitatu z emisji akcji L
rachunkowosci

powyzej ich wartosci

zabezpieczen

nominalnej
168 803 87 648
- (18 442)
168 803 69 206

Roznice kursowe z

przeliczenia jednostek " Zyski

podporzadkowanych zatrzymane

(156 014) 14 507 562

265975 -

- 1245980

- 3088

109 961 15 756 630

Réznice kursowe z Zvski
przeliczenia jednostek ¢ s

podporzadkowanych zatrzymane

(9 444) 10 828 516

- (911 020)

(34 088) -

- 3227739

- (2428)

(43 532) 13 142 807

Kapl_t at wl.asny Kapitat wiasny
akcjonariuszy
- o razem
mniejszosciowych
2616 478 19 312 989
147 558 413 533
- 1245980
- (31924)
110 080 110 080
(6 692) (6 692)
- 3088
2 867 424 21 047 054
Kapl_tal wl.asny Kapitat wiasny
akcjonariuszy
- o razem
mniejszosciowych
439 706 13 631 314
- (911 020)
- (34 088)
- 3227739
- (18 442)
16 263 16 263
2166 737 2166 737
- (2428)
2 622 706 18 076 075

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
(w tysiacach zlotych)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w zakresie zyskéw i strat dotyczacych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2006 roki i 30 czerwca 2005 roku

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

(nie badane) (nie badane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych (31 924) (18 442)

Rdznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 265 975 (34 088)

Pozostate 3088 (2 428)

Zysk!/(Straty) przypadajace akqonz’arlusz.om Jedr_mostkl 237 139 (54 958)
Dominujacej rozpoznawane bezposrednio w kapitale wkasnym

Zysk akcjonariuszy Jednostki Dominujacej danego okresu 1245 980 3227739

Zyski i straty rozpoznawane w okresie biezacym i kapitale 1483 119 3172 781

wiasnym razem

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2006 ROKU
(w tysigcach zlotych)

1. Podstawowa dziatalno$é¢ Grupy

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,Grupa”) jest Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A. (,Sp¢tka”, ,PKN ORLEN”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikow 7.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng. Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana pod nazwa
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Ptock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Ptocku.
Z efektem od 20 maja 1999 roku Spoétka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastgpita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych ,CPN” Spoétka Akcyjna i tym samym
nastgpito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spotka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

Zgodnie z brzmieniem Statutu z dnia 7 pazdziernika 2005 roku przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest miedzy innymi:

e przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i potproduktdw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych),

e prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wtasny, na zlecenie i w
komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropg naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw
mechanicznych oraz czesci i akcesoriéw do nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych,

e prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wtasny rachunek i
w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, cieklymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym,

e magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasoéw paliw, na zasadach okreslonych wiasciwymi przepisami,

e $wiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci:

— dokonywanie przetadunkéw morskich i lgdowych,
— uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw,

e skup, obrét i przeréb olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,

e wytwarzanie, przesytanie i obroét energig cieplng i elektryczna,

e dokonywanie remontéw urzadzen zwigzanych z przedmiotem dziatalnoci, a w szczegdlnoéci instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikow paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu,

e prowadzenie stacji paliw, baréw, restaurac;ji i hoteli,

e prowadzenie kapitatowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegdlnosci nabywanie i obrét akcjami i udziatami
tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

e Swiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych,

e wydobywanie ropy naftowe;j,

e wydobywanie gazu ziemnego.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodza miedzy innymi:

e Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A., ktérej dziatalno$¢ koncentruje sie na produkcji paliw, olejow
smarowych i przemystowych oraz parafin,

e Grupa kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. produkujaca paliwa samochodowe, olej opatowy oraz
prowadzgca regeneracje olejow przepracowanych,

e Grupa kapitatowa Anwil S.A., najwiekszy odbiorca etylenu od Jednostki Dominujacej, produkujacy gtownie
nawozy azotowe i PCW,

e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. zajmujgce sie wydobyciem i przetworstwem soli oraz
magazynowaniem ropy naftowej i paliw,

e Grupa kapitatowa SHIP — SERVICE S.A. zajmujagca sie obstugg statkbw w portach oraz przetadunkiem
i sktadowaniem towarow,

e Spodtka niemiecka, ORLEN Deutschland, ktérej dziatalnos¢ koncentruje sie na handlu paliwami ptynnymi,

e ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. zajmujaca sie wytwarzaniem i przetwarzaniem produktéw rafinacji ropy naftowe;j,

e Grupa kapitaltowa UNIPETROL, dziatajaca w sektorze przemystu chemicznego w Republice Czeskiej,
gtéwnie w procesach zwigzanych z przetworstwem ropy naftowej, dystrybucji paliw, produkcji nawozow i
produktow petrochemicznych.

e Spoftki zajmujace sie sprzedazg i dystrybucjg produktéw naftowych.

Spotka sprawuje wspotkontrole nad Grupg Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. (,BOP”), ktéra zajmuje sie produkcjg
i sprzedazg poliolefin.

Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkami zaleznymi, sprawuje wspoétkontrole nad jednostkami
wspotkontrolowanymi oraz wywiera znaczacy wptyw na jednostki stowarzyszone.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji, ktéra miata miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrolg Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszosciowym udziatem pracownikéw
i innych podmiotéw. Skarb Panstwa sprawowat nadzér nad Grupg poprzez kontrole nad podmiotem dominujacym
Grupy, Naftg Polska S.A.
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Na dzien 30 czerwca 2006 roku Nafta Polska S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio 17,32% akcji Spotki, Skarb
Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,20%, Bank of New York (jako depozytariusz) 7,67%, pozostali akcjonariusze
64,81 % akcji Spotki.

Sktad Zarzadu PKN ORLEN S.A.
Sktad Zarzadu Spdéiki na dzien 30 czerwca 2006 roku byt nastepujacy:

Igor Chalupec - Prezes Zarzgdu Generalny Dyrektor

Cezary Filipowicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Wydobycia i Handlu Ropa
Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

Jan Maciejewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami

Cezary Smorszczewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych
Pawet Szymanski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Krzysztof Szwedowski - Cztonek Zarzadu ds. Organizacji i Grupy Kapitatowej

W | pétroczu 2006 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 31 marca 2006 roku odwotata z dniem 31 marca 2006
roku Pana Dariusza Witkowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN S.A.

Réwnoczesnie, Rada Nadzorcza z dniem 31 marca 2006 roku powotata Pana Krzysztofa Szwedowskiego na funkcje
Czionka Zarzadu.

Skitad Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2006 roku byt nastepujacy:

Maciej Mataczynski - Przewodniczacy (niezalezny cztonek )
Wojciech Pawlak — Wiceprzewodniczacy

Ryszard Sowinski — Sekretarz

Raimondo Eggink - Cztonek (niezalezny cztonek )

Zbigniew Macioszek - Cztonek

Wiestaw Roziucki - Cztonek (niezalezny cztonek)

W | pétroczu 2006 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.:

W dniu 31 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. odwofato Pana
Jacka Bartkiewicza z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.
Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. odwotato Cztonkéw Rady Nadzorczej:
Pana Macieja Giereja, Pana Krzysztofa Obtoja, Panig Matgorzate Okonska-Zarembe, Pana Adama Seka oraz Pana
Ireneusza Wesotowskiego. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A.
powotato w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Pana Dariusza Dabskiego na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej PKN ORLEN S.A., Pana Macieja Mataczynskiego na Cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej PKN
ORLEN S.A. oraz Panéw Zbigniewa Macioszka i Wojciecha Pawlaka na Cztonkéw Rady Nadzorczej PKN ORLEN
S.A.

W dniu 28 marca 2006 roku Zarzad w PKN ORLEN S.A. zostat zawiadomiony przez Ministra Skarbu Panstwa, iz w
zwigzku z rezygnacjg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN, ziozong przez Pana Adama Macieja
Pawtowicza, dotychczasowego reprezentanta Skarbu Panstwa w Radzie Nadzorczej PKN ORLEN, odwotat go z tej
funkcji z dniem 28 marca 2006 roku.

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad PKN ORLEN S.A. zostat zawiadomiony o ztozeniu przez Pana Dariusza
Dabskiego rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki. Pan Dariusz Dabski petit te funkcje od
31 stycznia 2006 roku.

W dniu 27 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. odwotato Pana
Andrzeja Olechowskiego ze skltadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Jednoczes$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. powofalo Pana Macieja Mataczynskiego, dotychczasowego Cztonka
Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. na Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. oraz w sktad Rady
Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Pana Ryszarda Sowinskiego i Pana Wiestawa Roztuckiego na Cztonka niezaleznego
Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.
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Po 30 czerwca 2006 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.:

W dniu 11 wrzesnia 2006 roku Zarzad PKN ORLEN S.A. zostat zawiadomiony przez Ministra Skarbu Panstwa o
powotaniu w imieniu akcjonariusza Skarb Panstwa, na podstawie § 8 ust.2 pkt. 1 Statutu PKN ORLEN S.A., Pana
Marka Drac-Taton w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Maciej Mataczynski - Przewodniczacy (niezalezny cztonek )
Wojciech Pawlak — Wiceprzewodniczacy

Ryszard Sowinski — Sekretarz

Raimondo Eggink - Czlonek (niezalezny cztonek )

Zbigniew Macioszek - Czlonek

Wiestaw Roztucki - Cztonek (niezalezny cztonek)

Marek Drac-Taton - Cztonek

2, Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2006 roku

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe obowigzek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska (,UE”).

Grupa z dniem 1 stycznia 2005 roku sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF 1, spetniajac warunki okreslone w tym standardzie.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PKN ORLEN, zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c
ustawy o rachunkowosci — w brzmieniu obowiazujgcym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Skonsolidowane oraz skrécone jednostkowe pétroczne sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie potrocznym zostaty przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnie
zMSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych opublikowane w Dz. U. Nr 209, poz. 1744 (,Rozporzgdzenie”) i obejmujg okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku i dla porownania dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne za 6 miesigcy zakonnczone 30 czerwca 2005 roku.

Zgodnie z § 87.4. Rozporzadzenia emitent bedacy jednostkg dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu poétrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie poétrocznym
skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego, wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania, zawierajacego: bilans, rachunek zyskoéw i
strat, zestawienie zmian w kapitale wilasnym, rachunek przeptywéw pienieznych oraz skrocong informacje
dodatkowa, zawierajacq te informacje i dane, ktére sg istotne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowe;j i
wyniku finansowego emitenta, a nie zostaty zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych Zarzagd PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatlowg zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy PKN ORLEN oraz jego wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy PKN ORLEN, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane stosujac zasady rachunkowosci zgodne
zMSR 34 ,Srédroczne Sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
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roku i dla poréwnania dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne
za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2005 roku.

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzagd PKN ORLEN S.A. zasadami tadu korporacyjnego biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 485/2005 z dnia 21 stycznia 2005 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Reorganizacja Grupy

W wyniku realizacji Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Panstwa, poprzez spoétke
zalezng Nafta Polska S.A., dokonat w latach 1997 - 1999 reorganizacji podmiotéw polskiego sektora naftowego.
Grupa w obecnym ksztatcie powstata w rezultacie reorganizacji kilku znaczacych spofek, ktore dziataty pod wspoding
kontrolg Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Panstwa.

Istotne transakcje zawarte w celu przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego zostaty
przedstawione ponize;j:
* Przed potaczeniem Centrali Produktéw Naftowych ,CPN” S.A. (,CPN”) z Petrochemig Ptock:
- wydzielenie Dyrekcji Eksploatacji Cystern Sp. z 0.0. przez CPN - przedsigbiorstwo zajmujace sie eksploatacjg
cystern kolejowych stuzgcych do przewozu produktéw naftowych,
- zbycie udziatéw w Naftobazach Sp. z 0.0. przez CPN — operator duzych obiektéw magazynowych stuzgcych do
sktadowania produktéw naftowych.
* nabycie rafinerii: Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,
* potaczenie Petrochemii Ptock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych ,CPN” S.A. — gtéwny dystrybutor w zakresie
sprzedazy detalicznej paliw w Polsce,

W zakresie odpowiadajacym udziatowi Skarbu Panstwa w reorganizowanych podmiotach polskiego sektora
naftowego, transakcje te wykazano jako transakcje pod wspdlng kontrola, poprzez zastosowanie metody taczenia
udziatéw analogicznie do zasad obowigzujgcego w tym okresie Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 22
.Potaczenie jednostek gospodarczych” (,MSR 22”).

Spoélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koniczace sie 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005
roku obejmujg nastepujace jednostki zlokalizowane gtéwnie w Polsce, Niemczech i Czechach, wchodzace w skfad
Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gtosow”

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
(w petnych %)

PKN ORLEN S.A. Jednostka dominujgca
ORLEN Deutschland AG 100% 100%
ORLEN Gaz Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN PetroCentrum Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Medica Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Powiernik Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Transport Szczecin Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN ASFALT Sp. z 0.0. (dawniej Bitrex Sp. z 0.0.) 100% 100%
Grupa Kapitatowa ORLEN Petroprofit Sp. z o.0. 100% 100%
w tym:

Petro-oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 76% 100%

Petrooktan Sp z o.0. 51% 51%
ORLEN Morena Sp. z o.0. 100% 100%
Raf Trans Sp. z 0.0. - 99%
ORLEN Transport Krakéw Sp. z o0.0. 98% 98%
ORLEN Transport Ptock Sp. z o0.0. 98% 98%
ORLEN Transport Nowa Sél Sp. z o.0. 97% 97%
Zakiad Budowy Aparatury S.A. 97% 97%
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ORLEN Transport Stupsk Sp. z o.0. 97% 97%
ORLEN Laboratorium Sp. z o.0. 95% 95%
w tym:

RAF-LAB Sp. z 0.0.? 100% -
ORLEN Transport Olsztyn Sp. z o0.0. 95% 95%
Grupa Kapitatowa ORLEN- Oil Sp. z o.0. 100% 92%
w tym:

Orlen Oil Cesko s.r.o. 100% 100%

Platinum Oil Mazowsze Sp. z 0.0. 100% -
ORLEN PetroTank Sp. z o.0. 90% 90%
ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z o.0. 94% 94%
Petrotel Sp. z 0.0. 75% 81%
Grupa Kapitatowa Anwil S.A. 84% 84%
w tym:

Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z o.0. 100% 100%

Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe

Pro — Lab Sp. z 0.0. 99% 99%

Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych

0, 0,
Chemeko Sp. z 0.0. 56% 56%
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. 77% 77%
w tym:
Energomedia Sp. z o0.0. 100% 100%
Euronaft Sp. z o.0. 100% 100%
Nafto Wax Sp. z o.0. 100% 100%
Ekonaft Sp. z 0.0. 99% 99%
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75%
w tym:
RAF - LAB Sp. z 0.0.? - 100%
RAF — ENERGIA Sp. z o.0. 100% 100%
RAF — KOLTRANS Sp. z 0.0. 100% 100%
RAF — REMAT Sp. z o.0. 96% 96%
RAF — EKOLOGIA Sp. z o.0. 93% 93%
Konsorcjum Olejow Przepracowanych — o o
Organizacja Odzysku S.A. 81% 81%
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. 71% 71%
Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s. ¥ 63% 63%
w tym:
CHEMOPETROL a.s. w tym: 100% 100%
UNIPETROL - DOPRAVA a.s. 100% 100%
KAUCUK a.s. 100% 100%
UNIPETROL TRADE a.s. w tym: 100% 100%
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG 100% 100%
UNIPETROL AUSTRIA HmbH 100% 100%
ALIACHEM VERWALTUNGS GmbH 100% 100%
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH : 100% 100%
ALIAPHARM GmbH 100% 100%
UNIPETROL CHEMICALS IBERICA S.A. 100% 100%
UNIPETROL RAFINERIE a.s. w tym: 100% 100%
UNIRAF SLOVENSKO s.r.o. 100% -
BENZINA a.s. w tym: 100% 100%
BENZINA Trade a.s. w likwidac;ji 100% 100%
PETROTRANS a.s. 100% 100%
PARAMO Trysk a.s. 100% -
SPOLANA a.s. 82% 82%
PARAMO a.s. w tym: 74% 74%
PARAMO Trysk a.s. - 100%
Ceska Rafinerska a.s.” 51% 51%
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Grupa Kapitatowa Ship-Service S.A." 56% 56%
w tym:
Bor — Farm Sp. z 0.0. 4 - 100%
Ship Service Agro Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Automatyka Sp. z o.0. 52% 52%
ORLEN PetroZachéd Sp. z o.0. 100% 52%
ORLEN Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. 52% 52%
Petrolot Sp. z 0.0. 51% 51%
ORLEN Projekt S.A. 51% 51%
ORLEN Wir Sp. z o.0. 51% 51%
Grupa Kapitatowa Basell Orlen Polyolefins Sp z o.0. %) 50% 50%
w tym:
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. 100% 100%

Y Udziat w ogdlinej liczbie glosow jest zgodny z udziatem w kapitale zaktadowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship Service S.A.,
gdzie udziat w kapitale wynosi 61%.

"W dniu 01.12.2005 nastgpita sprzedaz udziatébw RAF-LAB Sp. z 0.0. do Orlen Laboratorium Sp. z 0.0.

% Grupa nabyta w Il kwartale 2005 roku.

W dniu 29.03.2006 nastapita sprzedaz udziatéw spotki.

5’Spc’>’fki konsolidowane metodg proporcjonalna.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéow konsolidacji przeliczane sa na walute polska

w nastepujacy sposob:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

— odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursach wymiany na dzieh zawarcia transakcji. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
skfadnik.

b) Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EURO zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2006 roku — 4,0434 ziotych/
EURO; na dzien 31 grudnia 2005 roku — 3,8598 ztotych/ EURO,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - wedtug Sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku — 3,9002 ztotych/ EURO. Za okres 1 stycznia
2005 do 30 czerwca 2005 roku kurs ten wynosit 4,0805 ztotych/ EURO.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2006 roku — 0,1421 ziotych/
CZK i na dzien 31 grudnia 2005 roku — 0,1329 ztotych/ CZK,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug Sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku — 0,1374 ztotych/ CZK.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

a) Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, z wytaczeniem gruntdéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane po koszcie
obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem srodka trwatego do uzytkowania,
jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego
zarowno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania $rodka trwatego do uzytkowania jak rowniez,
gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nabyte po 31 grudnia 1996 roku wykazuje sie wediug cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i dotychczasowy odpis z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate nabyte przed 1 stycznia 1997 roku wyceniane sg w wartosci godziwej ustalonej na dzien 1 stycznia
2004 roku jako zaktadany koszt pomniejszony o skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezacego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana
(raz do roku), powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach. Poszczegdlne czesci sktadowe
srodkow trwatych, ktérych wartos¢ jest istotna w stosunku do catego srodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie
zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Grupa dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Warto$¢ rezydualna jest to kwota netto, ktéra Grupa
obecnie spodziewa sie uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byty juz zuzyte
i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Warto$¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i jest okresowo
(raz do roku) weryfikowana.

Stosowane s3 nastepujace ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania
wartosci bilansowej Srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis. Wartos¢ odzyskiwalna
srodkow trwatych odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy
aktualizujace sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastgpuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajace odpowiednie kryteria
MSR 17 — ,Leasing”, zaliczane sg do aktywdéw trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej
przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej lub wartodci biezacej minimalnych opfat
leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, sg spojne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wkasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji, zas wykazywang amortyzacje
oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wilasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik aktywdw umarza sie przez krétszy z dwoch okresow: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajace kryteria
leasingu finansowego opisanego powyzej sg poczatkowo ujmowane jako naleznosci diugoterminowe i wykazywane
w kwocie réwnej wartosci netto inwestycji leasingowe;.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana w kwocie stanowigcej nadwyzke
poniesionego kosztu nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest pomniejszana o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wartos¢ firmy jest corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Mozliwe jest czestsze
przeprowadzanie testu w przypadku, gdy wystapity okolicznosci wskazujace na ewentualng utrate wartosci. Wartosé
firmy nie jest amortyzowana.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
nad ceng nabycia

W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udziat w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:

e dokonuje sie ponownej weryfikacji, identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych oraz ceny nabycia;

e po czym rozpoznaje sie w rachunku zyskéw i strat przychdd okresu, w ktérym ta transakcja zostata
zrealizowana w wysokosci nadwyzki udziatlu w zrewidowanej wartosci godziwej aktywéw netto nad
zrewidowang ceng nabycia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysziosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty
rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej
na moment transakcji potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, gdy sa one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie
umozliwiajagcym uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, aewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych
dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasadgq jest, ze warto$¢ rezydualna warto$ci niematerialnych jest réwna zero z wytaczeniem:
e jezeli spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wéwczas warto$¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;
o jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartoS¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Nabyte koncesije, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Z wyjatkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac rozwojowych
przedsigwziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Grupe nie
podlegajg aktywowaniu i ujmowane sga w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty okolicznosci
badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos$¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
aktywow odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej wyceniane wg warto$ci
godziwej Grupa ujmuje w ewidencji pozabilansowej.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgiji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy, obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z odpiséw nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiej operaciji.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszt i rozchéd ustalany jest na podstawie Sredniej wazonej. Dla produktow gotowych, koszt obejmuje wtasciwg
alokacje statych i zmiennych kosztéw posrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji, z wytaczeniem
kosztow finansowania zewnetrznego.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzieh ich powstania sg wykazywane w warto$ci
biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skilada sie
z okre$lonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Sprzedaz produktéw i towaréw obejmuje
podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw w wartosci netto sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optate paliwowag oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow sg uznawane w chwili wydania produktu lub towaru, kiedy nastapito
przeniesienie ryzyka i korzysci. Przychody uzyskane z tytutu rozliczenia transakgji instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne korygujg wartos¢ przychodow ze sprzedazy.

Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zaptaty.
Przychody z tytulu dywidend

Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg w momencie przyznania prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.
Kapitat wiasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz
wpisem do rejestru handlowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku. Zostata ona skorygowana przy zastosowaniu
ogolnego indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wlkasnego spétki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ Grupa prezentuje w zyskach zatrzymanych .

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatdbw — kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczeh.

Kapitat wlasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje sie
w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego
dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone,
niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), niepodzielony wynik
z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach
lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytow w walucie
obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa nie
wydziela aktywow, kitore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczenh po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego
roku obrotowego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne
przestanki majace wptyw na wysoko$é tego zobowigzania. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
konczacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng na kazdy dzien
bilansowy w nastepujacy sposob:
a) pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,
b) pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
C) pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. R6znice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci
wlasne oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu zapadalnosci, z wyjatkiem
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kredytéw i wierzytelnosci witasnych Grupy. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, nie bedace pozyczkami i wierzytelnosciami Grupy, sg aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy.

Inwestycje finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci zawierajg sie w aktywach dtugoterminowych,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j,
nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej
aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat,
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty
wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo
ktorych warto$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizaciji
wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie¢ w rachunek
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sq klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w rachunku zyskoéw i strat.

Instrumenty pochodne, ktére sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne wykazywane sg w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie, bezposrednio w kapitale wtasnym w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wkasnym;

- w czesci uznanej za nieskuteczng w rachunku zyskoéw i strat;

- przychody lub koszty uzyskane z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne koryguja,
wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy w okresie ich rozpoznania w rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkow sa spetnione:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cidle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;
e nie jest instrumentem hybrydowym (ztozonym).

Instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére
nie sg okreslone jako instrumenty zabezpieczajace.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to
aktywo finansowe wynika.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy (kontraktu)
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa zrzekia sie
tych praw i ryzyk.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

18



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2006 ROKU
(w tysigcach zlotych)

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju instrumenty pochodne wyceniane sa wediug
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
zabezpieczajace przed zmianami przeptywow pienieznych, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym skiadnikiem aktywow, zobowigzan lub prognozowang transakcjg lub jako zabezpieczenie
wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzan.

W przypadku spetniania warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen,
czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktérg uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast cze$¢ uznana za nieskuteczng jest ujmowana w rachunku
zyskoéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkow
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument wygast lub zostat sprzedany, jego
wykorzystanie dobiegto kornca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byly poczatkowo ujete w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata
spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto
sg odnoszone na wynik finansowy za biezacy okres.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowe]. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych
réznic pomiedzy wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywdw lub pasywoéw, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa
oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowigzujacych stawek podatku
przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze przejSciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysziosci wystarczajacej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpi¢ ich realizacja.
Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate lub
zobowigzania dtugoterminowe w bilansie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia/sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
e  Zarzad Spotki ztozyt deklaracje sprzedazy;
e aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;
e  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;
e transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciaggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji;
e cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;
e istnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow.

W przypadku spetnienia kryteriow po dacie bilansowej nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji aktywa na koniec roku
obrotowego poprzedzajagcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly spetnione. Z chwilg przeznaczenia danego aktywa do zbycia nastepuje
zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej netto lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang $rednig
wazong liczbe akgiji.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu z
aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieh bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezagcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkédw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonych gruntéw lub eliminacji
szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub praktycznego obowigzku wykonania tych
czynnosci. Wysokos$¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie raportéw sporzadzonych
przez niezaleznych ekspertdw. Grupa na biezaco dokonuje rekultywacji skazonych gruntéw, co skutkuje
zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana jako przychdd przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw okresowych,
odpisywana do rachunku zyskoéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, przy
czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowsg nastgpuje w drodze wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrument finansowy wyceniany wg wartosci godziwe;.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych wykazywane sa w bilansie jako
rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej,
jezeli wptyw Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Segmenty dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSR 14.

Grupa przyjeta jako podstawowy ukiad sprawozdawczy — podziat branzowy czyli jako dominujace zrodto ryzyka
i korzysci zwigzanych ze sprzedaza ustug i produktow. Natomiast jako uzupetniajacy uktad sprawozdawczy przyjeta
segmenty geograficzne wedtug kryterium rynkow zbytu.
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Aktywa (pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego. Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania
segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach
segmentu.

Na potrzeby niniejszego raportu zaalokowano do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci nadwyzke wartosci
godziwej nabytych aktywow netto nad cene nabycia proporcjonalnie do wartosci segmentowych aktywéw Grupy
Unipetrol.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na trzy gtéwne segmenty: Segment Rafineryjny, Segment Petrochemiczny,

Segment Chemiczny.

- Segment Rafineryjny obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowg i detaliczng produktow
rafineryjnych.

- Segment Petrochemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliow

- Segment Chemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz nawozoéw sztucznych i PCW.

W skiad pozostatej dziatalno$ci wchodza miedzy innymi dziatalnos¢ pomocnicza w PKN ORLEN S.A., transportowa
oraz  dziatalno$¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostate spéiki zalezne
PKN ORLEN S.A.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy
w transakcjach pomiedzy segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio
alokowane do wiasciwego segmentu. Pozostate koszty, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé sa
ujmowane w pozycji nieprzypisane koszty catej Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy sumarycznym zyskiem
w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym.

Szacunki Zarzadu Spotki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkow
i zalozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodoéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad Spotki dokonujac szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Stosowanie zasad
Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnywalnych.
Wplyw nowych Standardéw i interpretacji na sprowadzanie finansowe Grupy

Do dnia 30 czerwca 2006 roku zostaty opublikowane nowe standardy, zmiany i interpretacje do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, dotyczace:

MSSF 7 - ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”, wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2007 roku

MSR 1 — ,Prezentacja sprawozdan finansowych — ujawnianie informacji na temat kapitatu”, postanowienia standardu
wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2007 roku

IFRIC 10 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa i odpis z tytutu utraty warto$ci aktywow”, data wejécia w zycie
1 listopada 2006 roku.

IFRIC 10 oczekuje na zatwierdzenie przez Komisje Europejska.

Grupa dokonata oceny skutkdw zastosowania tych interpretacji i zmian standardéw i zidentyfikowata, ze zmiany w
zakresie MSSF 7, MSR 1, IFRIC 10 mogg mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe w momencie
zastosowania. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.
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b) Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spétki bedace
pod jego kontrola. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz
50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng
jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzysta¢ z wynikéw jej dziatalnosci. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w ramach kapitatu wlasnego. Zysk netto nalezacy do akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskoéw i strat.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciggu
roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia
sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapitat jednostki), gdzie Grupa
wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, lecz ich nie kontroluje, rozliczane sg zgodnie z metodg
praw wiasnosci. Ocena inwestycji w spotki stowarzyszone ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata wartosci lub odpis utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole ujmowane sg metoda
konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z ktérg proporcjonalny udziat w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach
jednostki wspétkontrolowanej, po dokonaniu wylaczen efektow wzajemnych transakcji i rozliczen jest ujmowany,
pozycja po pozycji, tacznie z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakc;ji
z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspdtkontrolowanymi sg wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg wylgczone
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

5. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Grunty 768 072 726 499
Budynki i budowle 8287775 8067 518
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 193 837 8 116 051
Srodki transportu i pozostate 653 058 600 048
Srodki trwate w budowie 710 552 1000 638
Rzeczowe aktywa trwate, razem 18 613 294 18 510 754
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych:

‘Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2005
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
Orlen Deutschland

Zwigkszenia

Reklasy fikacje

Zmniejszenia

Zwickszenia z tytutu nabycia Grupy Unipetrol

30 czerwcea 2005

1 stycznia 2006
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
Grupy Unipetrol i Orlen Deutschland
Zwigkszenia
Reklasy fikacje
Zmniejszenia

30 czerwcea 2006

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

1 stycznia 2005
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
Orlen Deutschland

Amortyzacja

Inne zwigkszenia

Odpisy aktualizujace

Reklasy fikacje

Zmniejszenia

Zwigkszenia z tytulu nabycia Grupy Unipetrol

30 czerwea 2005

1 stycznia 2006
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
Grupy Unipetrol i Orlen Deutschland

Amortyzacja

Inne zwigkszenia

Odpisy aktualizujace

Reklasy fikacje

Zmnigjszenia

30 czerwcea 2006

‘Warto$¢ ksi¢ggowa netto

1 stycznia 2005

30 czerwcea 2005

1 stycznia 2006

30 czerwcea 2006

Grunty

383 008
1724

73285

(2502)
377794

831585

792 255
(34 555)

51498

(7 889)

Budynki Urzadzenia
i budowle techniczne

7221 806 6333928
3834 3820
405 335 468 083
3522 4011)
(60 952) (71 286)
3389 366 7796 749
10 959 077 14 523 463
11 488 356 15599 445
(251 390) (554 361)
672 444 969 087
(23 968) 23388
(145 635) (85 136)
11 991 197 16 506 784
1673 026 3117 547
933 1878

248 988 305 499

168 536 293 029
222337 404 808
2096 (2 698)

(41 056) (40 250)
1097 675 3197088
3371602 7275023
3420838 7483394

(98 556) (278 799)

266 401 611024

87985 275192
5353 27970
(230) 744

(76 925) (85377)
3703 422 8312 947
5548 780 3216 381
7 587 475 7248 440
8067 518 8116 051
8287775 8193 837

Srodki transportu

Srodki trwale

i pozostale w budowie
835812 2002973
105 33

87 401 752072
489 -
(33932) (636 895)
337055 155877
1226 825 2274027
1256 077 1051702
(24 549) (14172)
128 486 644 862
580 -

(44 946) (935 002)*
1340197 761 562
421756 46 526
78 -

48 594 -
19514 -
5185 (4 196)
602 -

(39 446) -
182 264 11 689
638 469 54 019
656 029 51064
(12 903) (702)
60912 -

14 645 -
174 (54)

(514) -

(44 107) -
687139 51010
414 056 1956 447
588 356 2220 008
600 048 1000 638
653 058 710 552

Razem

16 777 527
9516

1786 176

(805 567)
12 056 841

29 814 977

30 187 835
(879 027)

2466377

(1218 608)

5299285
2894

603 343
481 543
649 058

(120 762)

11677 081
(392 666)

938 668

377 887
35083

(206 409)

11478 242

*w tym w | pdtroczu 2006 roku m.in. przeniesienia na poszczegdlne grupy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 911 945

tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2006 i 30 czerwca 2005 roku wynosity
odpowiednio 892 793 tysiecy ztotych i 913 776 tysiecy ztotych.
Na dzieh 31 grudnia 2005 roku Grupa dokonata weryfikacji przyjetych wczeéniej okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych. Gdyby w | pdtroczu 2006 roku zastosowano ubiegtoroczne okresy uzytkowania amortyzacja
bylaby wieksza o 11 225 tysiecy ztotych. Wartos¢ brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywow
trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosi 1 452 507 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2006 roku.
Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego stanowig réznice miedzy wartoscig ksiegowag
netto aktywow a ich wartoscig odzyskiwalng. Odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego powiekszajg koszty

operacyjne.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowej 327 637 tysiecy zlotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Grupy na dzien 30 czerwca 2006 roku, 346 533 tysiecy ziotych na dziern 31 grudnia 2005 roku.
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6. Inwestycje w nieruchomosci

W | potroczu 2006 i 2005 roku wystgpity nastepujgce zmiany w inwestycjach w nieruchomosci:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

(nie badane) (nie badane)
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 11 557 9122
Przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Unipetrol 18 078 -
Korekta wyceny do wartosci godziwe;j 13 2574
Sprzedaz gruntéw - (33)
Inwestycje w nieruchomosci na koniec okresu 29 648 11 663

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sa: budynki socjalno-biurowe, czesciowo przeznaczone pod wynajem,
o wartosci bilansowej 29 544 tysigce ziotych na dzien 30 czerwca 2006 roku i 11 498 tysiecy ztotych na dzien 30
czerwca 2005 roku oraz grunty nabyte celem odsprzedazy w kwocie 104 tysigce ztotych na 30 czerwca 2006 roku
oraz 165 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2005 roku.

Koszty operacyjne nieruchomosci inwestycyjnych na 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 wyniosty odpowiednio
1 721 tysiecy ziotych i 618 tysiecy ztotych, w tym koszty generujgce przychody z czynszu odpowiednio 1 566 tysiecy
ztotych i 617 tysiecy ztotych.

Warto$¢ godziwa inwestycji w nieruchomosci zostata wyceniona i ujawniona na podstawie ekspertyzy sporzadzonej
przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, posiadajgcego uprawnienia w zakresie szacowania nieruchomosci
inwestycyjnych, posiadajgcego doswiadczenie w wycenach nieruchomosci inwestycyjnych o podobnej lokalizacji i
zaliczanych do tej samej kategorii. Ze wzgledu na charakter inwestycji w nieruchomosci do oszacowania wartosci
godziwej zastosowano podejscie dochodowe. Obliczenia przeprowadzono przy uzyciu techniki dyskontowania
strumieni pienieznych, ze wzgledu na zmiennos¢ dochodéw w przewidywanej przysztosci. W analizie zastosowano
5-letni okres prognozy. Do dyskontowania zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajgcg wymagang przez
nabywcéw nieruchomosci relacje pomiedzy rocznym dochodem uzyskiwanym z nieruchomosci a naktadami, jakie
nalezy ponies¢ na ich zakup. Prognozy zdyskontowanych przeptywow srodkéw pienieznych dla wycenianych
obiektéw uwzgledniajg warunki zawarte we wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne
rynkowe stawki najmu podobnych obiektéw, tak samo zlokalizowanych i bedacych w takim samym stanie
technicznym i standardzie oraz stuzgce podobnym celom.

7. Wartosci niematerialne

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Patenty i znaki towarowe 504 808 459 161
Oprogramowanie 20021 24 482
Warto$¢ firmy 70583 97 817
Pozostate 19 627 29 524
Wartosci niematerialne razem 615 039 610 984
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Zmiany stanu warto$ci niematerialnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Patenty i znaki

Oprogramowanie ‘Wartos$¢ firmy Pozostale Razem
towarowe
‘Warto$¢ ksi¢ggowa brutto
1 stycznia 2005 34 940 439 241 71 388 5542 551111
Zwigkszenia 99 126 312477 152774 24 246 588 623
Zmniejszenia (1443) (564) (200) (1959) (4 166)
30 czerwca 2005 132 623 751 154 223 962 27 829 1135568
1 stycznia 2006 134 077 771210 138 859 54 468 1098 614
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
7 648 21 140 5022 3262 37072
Grupy Unipetrol i Orlen Deutschland ( ) ( ) ¢ ) ( ) ( )
Zwicgkszenia 9455 69 541 3939 311 149 394 084
Zmniejszenia (1413) (4 609) (28 543) (325 941) (360 506)
30 czerwca 2006 142119 836 142 114 255 39676 1132192
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 stycznia 2005 20337 162572 19721 2237 204 867
Amortyzacja 4015 17 695 - 2617 24327
Inne zwigkszenia 78 084 51758 479 10 099 140 420
Odpisy aktualizujace 1) (26) (220) 20 (227)
Zmnigjszenia (420) (1048) (85) (288) (1841)
30 czerwca 2005 102 015 230951 19 895 14 685 367 546
1 stycznia 2006 109 595 312 049 41042 24944 487 630
w tym roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
6329 7623 1885 1408 17 245
Grupy Unipetrol i Orlen Deutschland ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
Amortyzacja 8289 25376 - 2351 36016
Inne zwigkszenia 5903 5416 1323 2797 15439
Odpisy aktualizujace 68 2216 1307 41 3632
Zmniejszenia (1757) (13723) - (10 084) (25 564)
30 czerwca 2006 122 098 331334 43 672 20 049 517153
‘Warto$¢ ksi¢ggowa netto
1 stycznia 2005 14 603 276 669 51 667 3305 346 244
30 czerwca 2005 30 608 520203 204 067 13 144 768 022
1 stycznia 2006 24 482 459 161 97 817 29 524 610 984
30 czerwca 2006 20021 504 808 70 583 19 627 615039

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne wynosity na dzien 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 roku
odpowiednio 64 687 tysiecy ztotych i 7 692 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa dokonata weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania wartosci
niematerialnych. Gdyby w | pétroczu 2006 roku zastosowano ubiegtoroczne okresy uzytkowania to nie
spowodowatoby to istotnej korekty amortyzacji. Wartos¢ brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, wartosci
niematerialnych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosi 190 497 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2006 roku,

Grupa rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji
administracyjnej wycenione wg wartosci godziwej w wysokosci 1 043 756 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2006
roku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku Grupa posiadata koncesje, z tytutu ktérych wnoszone sag

coroczne optaty obcigzajace wynik finansowy danego okresu.

Grupa posiada koncesje na nastepujace rodzaje dziatalnosci:

— obrét paliwami ciekltymi i gazowymi (benzynami silnikowymi, paliwami lotniczymi, olejami napedowymi, olejami
opatowymi, naftami) na okres od 22.12.1998 — 26.01.2026

— magazynowanie paliw cieklych (benzyn silnikowych, olejéw napedowych, olejéw opatowych) na okres
15.05.1999 - 30.04.2012

—  wykonywanie krajowego transportu drogowego paliw na okres 17.01.2003 — 01.01.2053

—  wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego paliw na okres 01.05.2004 — 23.04.2054

—  obrét energig elektryczng na okres 05.11.1998 — 15.07.2009

— przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej na okres 05.11.1998 — 15.07.2009

—  wytwarzanie i obrét cieptem na okres 05.11.1998 — 15.04.2013

—  przesytanie i dystrybucje ciepta na okres 05.11.1998 — 25.02.2010

— dystrybucje paliw gazowych (gazu ziemnego) na okres 11.10.2000 — 26.01.2026
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— wytwarzanie paliw ciektych na okres 23.11.1998 — 15.12.2008
—  wytwarzanie energii elektrycznej na okres 05.11.1998 — 15.10.2010.

8. Wartos¢ firmy

Warto$¢ bilansowa wartos$ci firmy z konsolidacji:

Orlen PetroTank Sp. zo.o.
ShipService S.A.

PetroProfit Sp. zo.o.

Orlen Petrozachoéd Sp. zo.o.
Pozostate

Razem

W | pétroczu 2006 i 2005 roku wystgpity nastepujace zmiany wartosci firmy:

Warto$¢ firmy na poczatek okresu
Orlen Petrozachoéd Sp. zo.o.

Inne zwiekszenia

Utrata wartos$ci firmy

Wartosci firmy na koniec okresu

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

(nie badane)

11298
3145
1175
9887
1570

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

17 630
9887
175

20501
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9. Aktywa finansowe
a) Istotne akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
Udziat Udziat
Grupy w Grupy w
kapitale/ kapitale/
L. Prawa Prawa
Siedziba 30 czerwca 31 grudnia gtosu gtosu Podstawowa
2006 2005 na 30 na 31 dziatalnos¢
czerwca grudnia
2006 2005
Republika
Agrobohemie a.s.* Czeska- 268 492 251 169 50,00% 50,00% sprzedaz hurtowa
Praga
. . Republika . .
Synthesia a.s (dawniej Czpeska— 250 735 234 442 38.90% 38.90% produkcja wyrobow
Aliachem a.s.)* Pardubice ’ ’ chemicznych
. - Polska - 11,96%/ 11,96%/ dziatalno$¢ radiowa i
Telewizja Familijna S.A. Warszawa 26 004 26 004 9.61% 9.61% telewizyjna
SK Eurochem Sp. 7 0.0. Polska - 55503 25 203 17,37% 17,37% Produkcia wyrobow
Wioctawek chemicznych
budowa i eksploatacja
Polska - o o, Stanowisk
Naftoport Sp. z 0.0. Gdansk 39 502 39 502 17,95% 17,95% przetadunkowych paliw
ptynnych
Pozostate 42 246 47 089
Razem 652 182 623 409
Odpis z tytutu utraty wartosci
Telewizja Familijna (26 004) (26 004)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (46 067) (46 421)
pozostate
Razem odpisy z tytuly trwalej utraty (72 071) (72 425)
wartosci

Wartos¢ netto istotnych
udzialéw i akcji w 580 111 550 984
jednostkach pozostatych

b) Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci

Telewizja Famllljna S.A. Polska - 26 000 26 000
obligacje ** Warszawa
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (26 000) (26 000)

Wartos¢ netto inwestycji utrzymywanych do
uplywu zapadalnosci

Razem wartos¢ netto aktywow finansowych 580 111 550 984

* Wartos¢ akcji w CZK nie ulega zmianie. Zmiana w okresie wynika z przeliczenia wartosci akcji w CZK na wartosci akcji w PLN.
**W dniu 8 kwietnia 2003 roku ogtoszono upadtosé spotki Telewizja Familijna S.A.; warto$¢ ksiegowa akgiji i obligacji na 30 czerwca
2006 roku i na 31 grudnia 2005 roku jest objeta odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.
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10. Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
Na dzien 30 czerwca 2006 i 31 grudnia 2005 roku Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach

wycenianych metodg praw wtasnosci:

Wartos¢ bilansowa na dzien Udziat Grupy w Udziat Grupy w

kapitale/ kapitale/ Podstawowa
Prawa gtosu Prawa gtosu dzialalnosé
na dzien na dzien
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 30 czerwca 31 grudnia
2006 2005

$wiadczenie ustug
Polkomtel S.A. 567 127 929 035 19,61% 19,610 W Zakresie

telefonii

komodrkowej
Niezalezny
Operator o o ustugi
Miedzystrefowy 18 033 18 033 35,00% 35,00% telekomunikacyjne
Sp.zo.0.*

doradztwo,
Plocki Park zarzadzanie |
Przemystowo- klerowgnle w
Technoloai 12730 12730 50,00% 50,00% zakresie

echnologiczny .

SA prc_>wadze’n|_a

dziatalnosci

gospodarczej
Inne 34 192 65 279
Razem 632 082 1025077

*Informacje szczegotowe w nocie 33 o

Zgodnie z MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” ponizej ujawniono skrécone informacje finansowe,
obejmujagce faczne wartosci aktywdw i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku,
przychoddw, kosztow finansowych i wysokosci zysku za | potrocze 2006 i 2005 roku w Spétce Polkomtel S.A.:

Polkomtel S.A.

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)
Aktywa obrotowe 2143753 1208 938
Aktywa trwate 6 288 447 6 388 196
Zobowigzania krétkoterminowe 3427 322 830 621
Zobowigzania dtugoterminowe 924 940 862 068
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
(nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw 3428 858 2913 527
Koszty finansowe (93 056) (79 706)
Zysk przed opodatkowaniem 636 095 648 938
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (129 251) (121 870)
Zysk netto 506 844 527 068
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11. Zapasy

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Materiaty * 3480 196 3200 388
Potprodukty i produkty w toku * 939 025 714 968
Produkty gotowe * 2015612 1840782
Towary 376 459 357 099
Zapasy netto, razem 6 811 292 6 113 237

* Poczawszy od 2002 roku wymagany poziom zapasoéw obowigzkowych tworzy sie na podstawie harmonogramu zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Gospodarki w sprawie harmonogramu tworzenia zapaséw paliw ciektych (aktualnie obowigzuje
rozporzadzenie z dnia 19 grudnia 2005 roku, Dz. U. 266 poz. 2240) tak, aby na koniec 2008 roku ich wielko$¢ osiagneta poziom
odpowiadajacy 76 dniom dziennej produkcji wraz z importem i nabyciem wewnatrzwspdlnotowym paliw cieklych, osiagnietych
w poprzednim roku kalendarzowym, pomniejszonych o eksport i dostawe wewnatrzwspdlnotowa (ponadto Minister wiasciwy do
spraw gospodarki odpowiedzialny jest za tworzenie rezerw panstwowych paliw ciektych w ilosci réwnej 14 dniowej konsumpciji paliw
w danym roku). Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku warto$¢ zapaséw obowiazkowych w Grupie wyniosta
odpowiednio 2 438 613 i 1 953 479 tysiecy zlotych.

Wartos¢ zapaséw wycenionych do wartosci netto mozliwej do uzyskania wynosi 831 918 tysiecy ztotych na dzien
30 czerwca 2006 roku i 846 202 tysiecy ztotych na dzieh 31 grudnia 2005 roku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania wyniosty 58 125 tysiecy ztotych na
dzien 30 czerwca 2006 roku i 36 793 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2005 roku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku na zapasach o wartosci bilansowej odpowiednio 72 242
i 66 059 tysiecy zlotych na kazdy dzien bilansowy byt ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5061 238 4 006 631
Nale‘znosm t'ytu-lu podz’atkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 416 305 374 303
orazinnych $wiadczen
Z tytutu sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 12 202 55120
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 15 892 25320
Naleznosci z tytutu dywidend 465 986 -
Naleznosci z tytutu akcyzy i optaty paliwowej pozostajgcej do rozliczenia 213 879 158 649
Pozostate naleznosci 218 994 157 615
Naleznosci netto 6 404 496 4777 638
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 587 307 581 077
Naleznosci brutto 6 991 803 5358 715

Naleznosci obejmujg naleznosci w walutach obcych w wysokosci 3 704 428 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2006 roku
i 1905490 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2005 roku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg gtéwnie ze
sprzedazy wyrobdw gotowych i towaréw handlowych.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duzag liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej i czeskiej.
Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 - 30 dni.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z kredytem kupieckim wynosi 5 988 191 tysiecy ztotych. W ocenie Zarzadu
ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci
watpliwe.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku na naleznosciach o wartosci bilansowej odpowiednio 164 219
i 196 791 tysiecy zlotych byla ustanowiona cesja jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy, w tym zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego IKS Solino w postaci cesji wierzytelnosci od PKN ORLEN S.A. z tytulu umowy dzierzawy
podziemnego magazynu ropy i paliw odpowiednio 113 722 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2006 roku i 117 133
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2005 roku.
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Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci:

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 581077 474 177
Utworzenie 84 465 295721
Rozwigzanie (55 536) (49 899)
Wykorzystanie (22 699) (2942)
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 587 307 717 057

13. Krotkoterminowe papiery wartosciowe

Krétkoterminowe papiery wartosciowe na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zawieraty obligacje
skarbowe i bony skarbowe, dtuzne papiery wartosciowe i inne krétkoterminowe papiery wartosciowe w wysokosci:

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

(nie badane)

Wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy 131 376 89 465
Utrzymywane do terminu zapadalnosci 10470 12 969
Dostepne do sprzedazy 48 2504
Pozostate 101 -
Razem 141 995 104 938
14. Rozliczenia miedzyokresowe

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Dzierzawy 19 577 16 323
Ubezpieczenia 42 522 67 883
Prace badawczo-rozwojowe 22 029 7 379
Optata za prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 10 193 1078
Inne przedptaty 38 652 27 353
Koszty zwigzane z nabyciem aktywow 12 599 -
Pozostate 40 815 25837
Razem 186 387 145 853

15. Srodki pienigezne

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

(nie badane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 997 711 1031657
Pozostate Srodki pieniezne (w tym $rodki pienigzne w drodze) 68 593 95 134
Pozostate aktywa pieniezne 124 287 12
Razem srodki pieniezne 1 190 591 1126 803

98 319 100 535

w tym: érodki pieniezne o ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania

Srodki pieniezne w walutach obcych na 30 czerwca 2006 roku wynoszg 914 680 tysiecy ziotych, a na 31 grudnia
2005 roku wynoszg 735 429 tysiecy ztotych.

Z uwagi na wspotprace Grupy gtdéwnie z renomowanymi polskimi i miedzynarodowymi bankami ryzyko zwigzane z
lokowaniem srodkow pienieznych jest znaczaco ograniczone.

W Grupie Kapitatowej poczawszy od 2001 roku funkcjonuje system cash poolingu. Na dzien 30 czerwca 2006 roku
systemem tym objeto 23 Spotki Grupy Kapitatowej. Koncentracja krajowych srodkéw pienieznych w systemie cash
poolingu odbywa sie przy udziale trzech bankdéw, natomiast koncentracja srodkéw walutowych odbywa sie przy
udziale jednego banku. W zwigzku z zastosowaniem tego systemu Grupa uzyskuje wymierne korzysci finansowe.
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Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniu w dysponowaniu na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku
wyniosty odpowiednio 98 319 tysiecy ztotych oraz 100 535 tysiecy ztotych (kwoty te dotyczg gtéwnie blokad srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych w zwigzku z zaciggnietymi kredytami).

16. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W Grupie PKN ORLEN do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujace pozycje
aktywow:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)

Udziaty w tym: 56 741 82 879
Udziaty w AW S.A. Holland Il B.V.* - 72 469
Udziaty w B.U.T.** 45610 -
Udziaty w CELIO*** 11131 10 410

Pozostate rzeczowe aktywa trwate**** 5782 5782

Pozostate 1107 183

Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 63 630 88 844

* Na dzien 31 grudnia 2005 roku PKN ORLEN posiadat 165 924 udziaty stanowigce 9,218% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
AWSA Holland Il B.V. (,LAWSA”). Udzialy AWSA zostaty sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i wartosé tych udziatéw
powigkszona o wycene opcji sprzedazy zaprezentowana zostata w odrebnej pozycji aktywow, ze wzgledu na to, ze byly one
przedmiotem umowy sprzedazy udziatéw zawartej przez PKN ORLEN z Kulczyk Holding S.A. w dniu 27 lutego 2006 roku. Zawarcie
Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy nastgpito w wyniku skorzystania przez PKN ORLEN S.A. z prawa opcji sprzedazy przewidzianej
w umowie Dodatkowej z dnia 14 listopada 2002 roku, zawartej pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Kulczyk Holding S.A.. Umowa
dodatkowa przewidywata mozliwo$¢ wykonania opcji sprzedazy udziatbw AWSA na kazde zgdanie do dnia 31 grudnia 2006 roku,
ktore to zadanie wzgledem Kulczyk Holding S.A., PKN ORLEN ztozyt w dniu 28 grudnia 2005 roku. W dniu 27 lutego 2006 roku do
PKN ORLEN wptynety $rodki pieniezne za udziaty w wysokosci 73 007 tysiecy ztotych. Powyzsze udziaty PKN ORLEN nabyt w
listopadzie 2002 roku od Orbis S.A. za taczng cene 61 400 tysiecy ztotych. AWSA, poprzez swojg spotke zalezna, jest podmiotem
kontrolujacym spotke Autostrada Wielkopolska S.A., ktéra posiada koncesje na budowe autostrady A2 w Polsce. Udziaty AWSA nie
sg notowane na aktywnym rynku.

** 30 czerwca 2006 zawarto umowe sprzedazy catosciowego pakietu udziatéw Grupy Unipetrol w spétce B.U.T .Ltd. z majaca
siedzibe w Pradze, Spotkg TELLMER Ltd. Cena sprzedazy okreslona w umowie zostata zaptacona 17 lipca 2006 roku. Z tym dniem
spotka TELLMER Ltd stata sie jedynym wiascicielem B.U.T. Ltd.

*** Udziat Grupy UNIPETROL w spétce CELIO stanowiacy 51,06 % udziatéw w kapitale zakladowym spotki zostat zaklasyfikowany
jako aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, poniewaz jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Zarzad UNIPETROL zaakceptowat plan sprzedazy aktywa.

Z oferty otrzymanej od potencjalnego kupca wynika, iz wartos¢ godziwa udziatu przekroczy warto$¢ bilansowg powiekszong o
koszty zwigzane ze sprzedazg. Sprzedaz spodziewana jest w trzecim kwartale 2006 roku. (Zmiana wartosci udziatéw na 30
czerwca 2006 w poréwnaniu z 31 grudnia 2005 wynika ze zmiany kurséw walut.)

****Pozostate rzeczowe aktywa trwate obejmuja grunty, budynki, budowle, urzadzenia i maszyny nalezace do spétek Grupy PKN
ORLEN, w tym:

- aktywa Spotki Agro Azoty Il,, Wioctawek”, ktére zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Anwil S.A. z 12 grudnia 2005 roku zostaty
przeznaczone do zbycia. Sprzedaz spodziewana jest w trzecim kwartale 2006 roku. Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz 31 grudnia
2005 roku w skfad aktywoéw do zbycia wchodzity nieruchomosci i ruchomosci (grunty, budynki, budowle, urzadzenia i maszyny) oraz
udziaty o wartosci netto 4 006 tysiecy ztotych.

- stacje paliw w Stawkowie o wartosci 1 776 tysiecy ztotych, ktéra zgodnie z decyzjg Zarzad Spotki Rafineria Trzebinia S.A. z dnia
25 listopada 2005 roku zostata przeznaczona do sprzedazy. Zarzad podjgt stosowne kroki zmierzajgce do sprzedazy stacji.
Sprzedaz planowana jest na rok 2006.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty
wartosci poniewaz nie sg notowane na aktywnym rynku i ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie
okreslona metodami alternatywnymi.
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17. Kredyty i pozyczki
Nota 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)

Kredyty bankowe (a) 3 847 094 3956 721
Pozyczki (b) 7978 13 065
Dtuzne papiery warto$ciowe (c) 600 388 547 011
Razem 4 455 460 4516 797
z tego:

Czes¢ krotkoterminowa 1149 307 1110 819
Czes¢ diugoterminowa 3 306 153 3405978

Zapadalno$¢ rat kapitalowych na dzien 30 czerwca 2006 roku i na 31 grudnia 2005 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

30 czerwca 2006
(nie badane)

31 grudnia 2005

Do jednego roku 1149 307 1110 819
Od 1 roku do 5 lat 2743 283 2 664 921
Powyzej 5 lat 562 870 741 057

4 455 460 4516 797

Warto$¢ kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Grupe oraz wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych
spadfa o 61 337 tysiecy ztotych netto w | pétroczu 2006 roku.

Zmiana zadtuzenia wynika przede wszystkim z:

- zaciagnigcia kredytéw walutowych przeliczonych na PLN:
218 269 tysiecy USD (695 993 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny wielowalutowy ( BTM jako Agent) — w
2006 roku nastgpito przewalutowanie transzy 215 910 tysiecy USD na 181 061 tysiecy EUR
171 596 tysiecy EUR (663 098 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny wielowalutowy ( BTM jako Agent)

15 836 tysiecy EUR (64 031 tysiecy ztotych) w Konsorcjum Bankdéw Societe Generale jako Lidera
9 789 tysiecy EUR (39 580 tysiecy ztotych) w Banku Pekao S.A.
- zaciggnigcia kredytéw w PLN:
106 808 tysiecy ztotych w BH w Warszawie S.A.
103 200 tysiecy ztotych w PKO BP S.A.
29 259 tysiecy ztotych w Banku Pekao S.A.
21 560 tysiecy ztotych w BPH S.A.
16 653 tysiecy zlotych w Kredyt Bank S.A.
14 344 tysiecy ziotych w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
2 156 tysiecy ztotych w BRE Bank S.A.
470 tysiecy ztotych w MILLENNIUM Bank S.A.
59 617 tysiecy ztotych wynika z réznic kursowych PKN ORLEN S.A.
103 118 tysiecy ztotych wynika z réznic kursowych Grupy Unipetrol
27 281 tysiecy ztotych wynika z réznic kursowych BOP Sp. z o.0.
15 248 tysiecy ztotych wynika z réznic kursowych ORLEN DEUTSCHLAND A.G.
- zaciggniecia kredytow przez Grupe Unipetrol w kwocie 17 089 240 tysiecy CZK (2 428 381 tysiecy ztotych)

- zwiekszenie zadtuzenia w Grupie Unipetrol z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie
109 155 tysiecy CZK (14 998 tysiecy ztotych)
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- spfaty kredytéw walutowych przeliczonych na PLN:
218 269 tysiecy USD (695 993 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny dwuwalutowy (ING jako Agent)
171 596 tysiecy EUR (663 098 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny dwuwalutowy (ING jako Agent)
2 358 tysiecy USD ( 7 476 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny wielowalutowy ( BTM jako Agent)
- spfaty kredytéw i pozyczek w PLN:
106 623 tysiecy ztotych w PKO BP S.A
34 607 tysiecy ztotych w Banku Pekao S.A.
20 525 tysiecy ztotych w BH w Warszawie S.A.
12 709 tysiecy ztotych w BPH S.A.
8 289 tysiecy ztotych w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
5 086 tysiecy ztotych Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
1 580 tysiecy ztotych BRE BANK S.A.
750 tysiecy zlotych w BGZ S.A.
723 tysiecy ziotych w ING Banku Slgskim S.A.
- spfata kredytow przez Grupe Unipetrol w kwocie 18 719 282 tysiecy CZK (2 656 511 tysiecy ztotych)
- sptata kredytéw przez ORLEN DEUTSCHALND A.G. w kwocie 62 611 tysiecy EUR (253 162 tysiecy ztotych)

a) Kredyty bankowe w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)

Ztoty polski (1) 618 355 510 743
Dolar amerykanski (2) 17 500 730 065
Frank szwajcarski (3) 4063 6738
EURO 4) 2 109 568 1451 030
CzZK (5) 1 097 608 1258 145
3 847 094 3956 721
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30 czerwca 2006 (nie badane)
Stopa zmienna

T/N WIBOR

1 W WIBOR

1M WIBOR

3M WIBOR

Razem ztoty polski

30 czerwca 2006 (nie badane)
Stopa zmienna

1M LIBOR

3M LIBOR

6M LIBOR

Razem dolar amerykanski

30 czerwca 2006 (nie badane)
Stopa zmienna

3M LIBOR

Razem frank szwajcarski

30 czerwca 2006 (nie badane)
Stala stopa procentowa

Stopa zmienna

1M EURIBOR

3M EURIBOR

6M EURIBOR

Razem EUR

30 czerwca 2006 (nie badane)
Stala stopa procentowa
Stopa zmienna

O/N PRIBOR

1D PRIBOR

14D PRIBOR

1T PRIBOR

1M PRIBOR

3M PRIBOR

6M PRIBOR

Razem korona czeska

Razem

Ztoty polski (1)
Saldo zadtuzenia
618 355

618 355

Dolar amerykanski (2)
Saldo zadtuzenia
17 500

17 500

Frank szwajcarski (3)
Saldo zadtuzenia
4 063

4 063

EUR (4)
Saldo zadtuzenia
82 677
2 026 891

2109 568

Korona Czeska (5)
Saldo zadtuzenia
1292
1096 316

1097 608

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku wysokos¢ statych stop procentowych oraz wysokosé marz
dotyczacych kredytdw o zmiennym oprocentowaniu ksztattowata sie nastepujaco:

Marza/stopa zawiera si¢ w granicach

0,06% - 1,00%

do 0,80%
0,06% - 3,60%
0,55% - 0,70%

Marza/stopa zawiera si¢ w granicach

0,45% - 1,35%
do 2,70%
0,15% - 0,30%

Marza/stopa zawiera si¢ w granicach

do 1,00%

Marza/stopa zawiera sie w granicach
2,60% - 7,30%

0,14% - 0,75%
0,15% - 3,80%
0,30% - 1,35%

Marza/stopa zawiera si¢ w granicach
do 2,00%

do 0,50%
do 0,30%
do 0,70%
do 0,50%
0,20% - 0,90%
0,50% - 2,80%
0,60% - 0,80%
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31 grudnia 2005
Stopa zmienna

T/N WIBOR

1M WIBOR

3M WIBOR

Razem zioty polski

31 grudnia 2005

Stopa zmienna

1M LIBOR

3M LIBOR

6M LIBOR

Razem dolar amerykanski

31 grudnia 2005

Stopa zmienna

3M LIBOR

Razem frank szwajcarski

31 grudnia 2005

Stata stopa procentowa
Stopa zmienna

1M LIBOR

1M EURIBOR

3M EURIBOR

6M EURIBOR

Razem EUR

31 grudnia 2005

Stafa stopa procentowa
Stopa zmienna

1D PRIBOR

1W PRIBOR

2W PRIBOR

1M PRIBOR

3M PRIBOR

6M PRIBOR

Razem korona czeska

Razem

Ztoty polski (1)
Saldo zadtuzenia
510 743

510 743

Dolar amerykanski (2)
Saldo zadtuzenia
730 065

730 065

Frank szwajcarski (3)
Saldo zadtuzenia
6738

6 738

EUR (4)
Saldo zadtuzenia
88 962
1 362 068

1451030
Korona Czeska (5)
Saldo zadtuzenia

7978

1250 167

1258 145

Marza/stopa zawiera sie w granicach

0,06% - 1,00%
0,07% - 3,00%
0,55% - 3,00%

Marza/stopa zawiera sie w granicach

0,40% - 1,35%
0,40% - 2,70%
do 0,15%

Marza/stopa zawiera sie w granicach

do 1,00%

Marza/stopa zawiera si¢ w granicach
2,60% - 7,30%

do 1,00%
0,40% - 1,00%
0,40% - 1,50%
0,30% - 1,35%

Marza/stopa zawiera sie w granicach
2,00% - 3,27%

do 0,30%
do 0,30%
0,25% - 0,70%
0,45% - 0,90%
0,60% - 0,80%
0,48% - 0,90%

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku stopy procentowe ksztattowaty sie nastepujaco dla wybranych

baz:

T/N Wibor

1W Wibor

1M Wibor

3M Wibor

1 M Euribor

3 M Euribor

6 M Euribor

1M Libor (USD)
3M Libor (USD)
6M Libor (USD)
1M Libor (EUR)
3M Libor (CHF)
Stopy redyskontowe NBP

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

4,10% 4,60%
4,11% 4,60%
4,12% 4,60%
4,21% 4,60%
2,8970% 2,4070%
3,0560% 2,4870%
3,2450% 2,6370%
5,3344% 4,3900%
5,4806% 4,5362%
5,5894% 4,7000%
2,8996% 2,4021%
1,5200% 1,0100%
4,25% 4,75%

Na 30 czerwca 2006 roku na aktywach Grupy zabezpieczone byly pozyczki i kredyty w kwocie 651 428 tysiecy
ziotych, a na 31 grudnia 2005 roku w kwocie 691 780 tysiecy ztotych.
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b) Pozyczki
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 7978 13 065
Razem 7978 13065

Pozyczki miaty zmienng stope procentowg na dzien 30 czerwca 2006 roku na poziomie 1,70% - 3,00% ana
31 grudnia 2005 roku na poziomie 1,90% - 3,20%

c) Dtuzne papiery wartosciowe

Wycena do wartosci
godziwej w stosunku

Wartos¢ dyskont
do obligacii artose cyskonta w

Dtuzne papiery wartosciowe = Wartos¢ stosunku do Wartosé Warunki Termin Rodzaj
R . . notowanych na - . . X .
wg rodzaju nominalna . R L obligacji ksiggowa oprocentowania wykupu zabezpieczenia
Gietdzie Papieréw zerokuponowych
Wartosciowych w P 4
Pradze
Obligacje o statym 284 200 426 622 ; 426 622 1253 20131228 bez zabezpieczen
oprocentowanlu
Obligacje zerokuponowe 184 730 - (10 964) 173 766 - 2007-04-01 bez zabezpieczen

* Odsetki od obligacji o statym oprocentowaniu w wysokosci 54 385 tysiecy ztotych ujete sg jako zobowigzania krotkoterminowe.
** w tym réznice kursowe w stosunku do 31 grudnia 2005 roku od obligacji o statym oprocentowaniu w wysokosci 18 400 tysiecy
ztotych i od obligacji zerokuponowych w wysokosci 11 960 tysiecy ztotych

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku w Grupie wystepujg zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw
wartosciowych w wartosci 600 388 tysiecy ztotych.

Grupa monitoruje mozliwos¢ uzyskania kredytéw i pozyczek na bardziej dogodnych warunkach w wyniku zmian
warunkow rynkowych.

Grupa korzysta z kredytow i pozyczek zaréwno w ziotych polskich i walutach obcych oprocentowanych gtéwnie
wedtug zmiennych stép procentowych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku wedtug zawartych z bankami uméw Grupa posiadata
niewykorzystang kwote kredytdéw i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu w wysokosci odpowiednio 3 683 441
tysiecy ztotych i 3 896 154 tysiecy ztotych.

18. Rezerwy

Rezerwy diugoterminowe

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Rezerwa na rekultywacje 493 119 487 164
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 200 807 197 219
Rezerwa na ryzyko gospodarcze 129 384 133 920
Rezerwa na koszty programéw ostonowych 99 428 68718
Pozostate rezerwy 73141 69970
Razem 995 879 956 991
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Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Rezerwa na rekultywacje 66 872 71143
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 19 025 19 186
Rezerwa na ryzyko gospodarcze 389 032 392 186
Rezerwa na koszty programoéw ostonowych 46 459 130 500
Pozostate rezerwy 68 427 70 258
Razem 589 815 683 273

Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do rekultywacji skazonych gruntéw w obrebie obiektow
produkcyjnych, stacji paliw oraz baz magazynowych. W latach 2000-2004 byly dokonywane oceny
zanieczyszczonych obiektdw oraz szacunki przysztych wydatkéw na rekultywacje przez niezaleznych ekspertéw.
Zarzad dokonat szacunku rezerwy na rekultywacje na podstawie analiz przygotowanych przez niezaleznych
ekspertéw. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu co do przysztych wydatkéw biorgc pod
uwage sredni poziom kosztéw niezbednych do usuniecia zanieczyszczen, w podziale na obiekty, bedgace podstawag
utworzenia rezerwy.

W poszczegoélnych okresach wystapity nastepujace zmiany stanu rezerw:

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych

Rezerwa na
Rezerwy na Lo nagrod\{ Rezerwy naryzyko Rezerwa na kos?ty Pozostate
. jubileuszowe i programow Razem
rekultywacje gospodarcze rezerwy
odprawy ostonowych
emerytalne
1 stycznia 2006
487 164 197 219 133920 68718 69 970 956 991
Utworzenie 7221 5261 6189 30710* 3587 52 968
Wykorzystanie - (836) - - (221) (1057)
Rozwigzanie (1 266) (837) (10 725) - (195) (13 023)
30 czerwca 2006 493 119 200 807 129 384 99 428 73141 995 879
* przeklasyfikownie rezerwy na koszty programoéw ostonowych zrezerwy krétkoterminowej na rezerwe diugoterminowg
Rezerwa na
nagrody Rezerwa na koszty
Rezerwy na . . Rezerwy naryzyko , Pozostate
. jubileuszowe i programow Razem
rekultywacje gospodarcze rezerwy
odprawy ostonowych
emerytalne
1 stycznia 2005 373209 178 381 38933 25464 26 305 642 292
Utworzenie 65176 5251 - 47705 41404 159 536
Wykorzystanie (7 224) (779) (161) - (1953) (10 117)
Rozwigzanie (200) (324) (2199) - (11 116) (13 839)
30 czerwca 2005 430 961 182 529 36 573 73169 54 640 777 872

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

37



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2006 ROKU
(w tysigcach zlotych)

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Rezerwa na

nagrody Rezerwa na koszty

Rezerwy na o " Rezerwy naryzyko | Pozostate
rekultywacje jubileuszowe i gospodarcze programow rezerwy Razem
odprawy ostonowych
emerytalne
1 stycznia 2006
71143 19 186 392 186 130 500 70 258 683 273
Utworzenie 161 5738 8 460 - 8 955 23314
Wykorzystanie (4157) (5581) (11 592) (53 331) (6 439) (81 100)
Rozwigzanie (275) (318) (22) (30 710)* (4 347) (35672)
30 czerwca 2006 66 872 19 025 389 032 46 459 68 427 589 815
* przeklasyfikownie rezerwy na koszty programéw ostonowych zrezerwy krétkoterminowej na rezerwe dtugoterminowag,
Rezerwa na
Rezerwy na o nagrod){ Rezerwy naryzyko Rezerwana kosfty Pozostate
rekultywacje jubileuszowe i gospodarcze programow rezerwy Razem
odprawy ostonowych
emerytalne
1 stycznia 2005 128 493 19 065 49 049 44 536 42 299 283 442
Utworzenie 2250 13 194 378 908* 6 482 55692 456 526
Wykorzystanie (2140) (7971) (109) - (11 628) (21 848)
Rozwigzanie (9 043) (405) 17) - (7 938) (17 403)
30 czerwca 2005 23 883 427 831 51018 78 425 700717

* w tym rezerwa na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z realizacjg postanowiern umoéw dotyczacych zbycia
czes$ci aktywow Grupy UNIPETROL

Rezerwy dlugoterminowe i krotkoterminowe razem

Rezerwana

nagrody Rezerwa na koszty
30 czerwca 2006 Rezerwy '?a jubileuszowe i Rezerwy na ryzyko programow Pozostate Razem
rekultywacje gospodarcze rezerwy
odprawy ostonowych
emerytalne
Rezerwy diugoterminowe 493 119 200 807 129 384 99 428 73141 995 879
Rezerwy krétkoterminowe 66 872 19025 389 032 46 459 68 427 589 815
Razem rezerwy 559 991 219 832 518 416 145 887 141 568 1585 694
Rezerwa na
Rezerwy na nagrody Rezerwy naryzyko Rezerwa na koszty Pozostate
30 czerwca 2005 y . jubileuszowe i y yzy programow Razem
rekultywacje gospodarcze rezerwy
odprawy ostonowych
emerytalne
Rezerwy diugoterminowe 430 961 182 529 36 573 73 169 54 640 777 872
Rezerwy krétkoterminowe 119 560 23 883 427 831 51018 78 425 700717
Razem rezerwy 206 412 124 187 133 065 1478 589
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19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania obejmowaty:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4399 181 3912 336
Zobowigzania z tytutu nabytych rzeczowych aktywow trwatych 166 323 347 973
Rezerwa na urlopy pracownicze 32 506 29 669
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 36 833 53762
Program lojalnos$ciowy VITAY 77 518 61858
Zobowigzania z tytutu dywidend 904 3503
Zobowigznia z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej 839 076 1022 520
z\?vli);\;\::ljez:ma ztytutu innych podatkéw, cet, ubezpieczenh spotecznych i innych 062 964 581572
RoZiczenia migdzyokresowe kosztéw i pozostate zobowigzania 671104 670 857
Razem 7 186 409 6 684 050

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
denominowane w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosty 3 042 261 tysiecy ztotych a na dzieh 31
grudnia 2005 roku 3 712 599 tysiecy ztotych. Warto$¢ bilansowa krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug odpowiada ich wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

Program VITAY jest programem lojalno$ciowym stworzonym dla klientéw indywidualnych. Program VITAY
funkcjonuje na rynku polskim od 14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymujg
punkty VITAY, ktére nastepnie mogg wymienic¢ na paliwo lub prezenty VITAY.

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientéw ilos¢ punktéw tworzona jest rezerwa zapisywana w koszty
okresu, w ktérym punkty zostaty wydane. Rezerwa ta szacowana jest na podstawie ilosci punktéw i biezacego kosztu
punktu w programie VITAY w wysokosci 75% wartosci niezrealizowanych punktéw (75% jest to wskaznik
realizowalnosci punktow).

20. Przychody przysztych okresow
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)
Subwencje 8 695 8910
Pozostate 13 531 10 355
Razem 22 226 19 265
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21. Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosi 534 636
tysiecy ztotych, zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym. Podzielony jest na 427 709 061 akcji o wartosci
nominalnej 1,25 zlotych kazda.

Kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 roku sktadat sie z nastepujacych serii akc;ji:

Seria llosé llosé llos¢ akcji llos¢ akcji
wyemitowanych wyemitowanych zatwierdzonych do zatwierdzonych do
akcji na akcji na emisji na emisji na
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6 971496 6971496 6 971 496 6 971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7531924 7531924 7531924 7531924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie majg doktadnie
takie same prawa.

Saldo kapitatu z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczehn wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych.

Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych z przeliczen jednostek podporzadkowanych jest korygowane o rdéznice
wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego spotki ORLEN Deutschland z EURO na zioty i Unipetrol z koron
czeskich na ztoty.

Kapitat zaktadowy i kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku, na
podstawie MSR 29 pkt 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych o kwote 691 802 tysiecy ztotych (522 999 tysiecy ztotych dotyczy przeszacowania kapitatu
akcyjnego i 168 803 tysiecy ztotych dotyczy przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej) i
zaprezentowany w pozycjach bilansu: korekta z tytulu przeszacowania kapitatu akcyjnego i korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 27 czerwca 2006 roku podjeto uchwate o wypftacie
dywidendy w wysokosci 1 924 690 774,50 ztotych co stanowi 4 ztote 50 groszy na 1 akcje pod warunkiem, ze do dnia
31 marca 2007 roku PKN ORLEN S.A. ostatecznie zakonczy swoje uczestnictwo w przetargu na zakup akciji
Mazeikiu Nafta, w ten sposob, ze nie nabedzie akcji Mazeikiu Nafta ani uprawnienia do ich nabycia.

Informacje o aktualnym statusie spraw zwigzanych z podpisaniem umoéw zakupu akcji Mazeikiu Nafta zawiera nota
37 d Dodatkowe informacije.

22, Kapital wiasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czes¢ aktywoéw netto podmiotdow zaleznych, ktéra nie jest
w sposob bezposredni lub posredni wlasnoscig akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych w podziale na spotki:
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Grupa Kapitatowa Anwil S.A. 226 106 214 641
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. 100 568 96 301
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 43 372 44 184
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 25084 24 008
Petrolot Sp. zo.o. 27 350 30 834
ORLEN PetroZachoéd Sp. zo.o. - 11 506
Unipetrol a.s. 2269763 2044 120
Spolana a.s. 59 939 59 190
Paramo a.s. 70403 55467
Pozostate 44 839 36 227
Razem 2 867 424 2616 478
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23. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw trwatych i naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend

Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;j

Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia Grupy Unipetrol

Pozostate

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych i
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan i
rozliczen migdzyokresowych biernych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia Grupy Unipetrol

Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;j

Pozostate

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
biernych w rachunku przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu zapasow

Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;j
Réznice kursowe

Pozostate

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu rezerw
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej

Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego dotyczacego
wyceny aktywow trwatych do wartosci godziwe;j

Pozostate

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pienieznych

| pétrocze 2006

| péirocze 2005

(nie badane)

(nie badane)

(1625 878)

465 986
(449)

| pétrocze 2006

(2 445 784)

32 519
1930478
120 810
25 656

| pétrocze 2005

(nie badane)

(nie badane)

497 184

181 650
(2 599)
430

(83 400)

| pétrocze 2006

4 426 841

9 667
(911 020)
(221 295)

(1 953 849)
(156 562)

| pétrocze 2005

(nie badane)

(nie badane)

(698 055) (2 426 109)

- 1138412

100 680 (1091)

(2 977) (10 498)

(600 352) (1 299 286)

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005

(nie badane) (nie badane)
(54 570) 552 855

18 143 558

5577 (351 151)

(12 155) 75548

(61 130) 420 810
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24,

Dane segmentowe

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branzowe

Segment Rafineryiny.

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczny

Pozostata dziatalnosé

Wytaczenia

Razem

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

Przychody

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy
segmentami

Wartos¢ rozliczenia
transakcji
zabezpieczajacych

18 834 057 13 834 418

5819 435 2342322

4 291 902 1819 074

1837 421 940 844

56 227 49 330

1214 032

75 785

750 443

478 969

525 210

307 691

410 041

(8 257 851) (3 693 715)

24 818 960

56 227

16 711 626

49 330

Przychody ogétem

24 653 492 16 176 740

6 185 550 2 809 248

1289 817

750 951

1004 179

717 732

(8 257 851) (3 693 715)

24 875 187

16 760 956

Koszty operacyine
ogotem

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Nadwyzka wartosci
godziwej nabytych
aktywow netto nad
cena nabvcia

Wynik segmentu

Nieprzypisane
przychody catej Grupy

Nieprzypisana
nadwyzka wartosci
godziwej nabytych
aktywow netto nad
cena nabwia

Nieprzypisane koszty
catej Grupy

Zysk (strata) na
sprzedazy catosci lub
czesci udziatow
jednostek
podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci
operacyjnej

(23 565 860) (14 652 725)|

147 787 120 372
®87 719)

(182 918)

- 778 168

1147 700 2 239 637

(5 648 704)| (2 336 735)

45 636 12 026
(a4 275)

(26 649)

- 892 921

538 207 1350 811

(1216 226)

17 888

(5 554)

85 925

(664 533)

4 661

(1 745)|

123 936

213 270

(944 808)

14 674

(17 629)

56 416

(695 221)

29 922

(21 891)

259 296

289 838

8 254 284 3 693 626

- (248 860)

(3 567) (248 949)

(23 121 314)

225 985

(155 177)|

1824 681

19 939

(195 006)

1280

1 650 894

(14 655 588)

166 981

(233 203)

1 805 461

3 844 607

4 531

88 228

(553 731)

29 395

3413 030

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych
metoda praw
wiasnosci

Zysk przed

podatkowaniem

(575) 7 629

78

99 361

103 357

224 761

(326 746)

99 185

1648 094

368 760

(258 124)

111 064

3634 730

Podatek dochodowy

(292 034)

(390 728)

Zysk netto

1 356 060

3 244 002

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

42



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2006 ROKU
(w tysiacach ztotych)

Pozostate informacje w podziale na segmenty branzowe

Segment Rafinenyjny

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczny

Pozostata dziatalno$¢

Wk

czenia

Razem

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

Aktywa segmentu 19 325 291 16 890 756 9 086 309 9492 755 2432 607 2348 817 4211023 3698 874 (1670 743) (1752 436) 33 384 487 30 678 766
Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda

praw wiasnosci (26 021) 13 960 28 187 - 7738 7312 622 178 1003 805 632 082 1025077
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1776 1776 - - 4 006 4 006 1107 183 6 889 5965
Nieprzypisane aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy 56 741 82 879
Nieprzypisane aktywa catej Grupy 1486 354 1611624
Skonsolidowane aktywa ogétem 35 566 553 33 404 311
Zobowigzania segmentu 5704 853 5456 289 1433 119 834 951 379 865 405 273 643 843 1075 895 (1 637 480) (1599 824) 6 524 200 6172 584
Nieprzypisane zobowigzania catej Grupy 7 995 299 7918738
Skonsolidowane zobowigzania ogétem 14 519 499 14 091 322

Wszystkie aktywa Grupy na 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 roku znajduja sie na terenie Polski, Niemiec, Czech, Szwajcarii, Austrii i Hiszpanii, gdzie rowniez poniesiono
wszystkie wydatki inwestycyjne w | pétroczu 2006 roku i w | pétroczu 2005 roku.
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Pozostate informacje w podziale na segmenty branzowe c.d.

Segment Rafineryjiny

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczny

Pozostata dziatalno$¢

Razem

6 miesiecy zakoriczone

6 miesigcy zakoriczone

6 miesigcy zakonczone

6 miesigcy zakonczone

6 miesigcy zakonczone

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

Naktady na $rodki trwate i warto$ci

R R 363 739 338616 116 853 317 197 84 323 120 050 74272 53 909 639 187 829 772
niematerialne
Naktady na nieprzypisane do segmentéw 13 524 24 638
$rodki trwate i warto$ci niematerialne
Naktady na srodki trwate i wartosci

n . . 652 711 854 410
niematerialne ogétem
Amortyzacja segmentu 399 025 360 754 367 456 95 358 92 755 46 311 105 940 110 281 965 176 612 704

11297 16 448

Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw grupy
Amortyzacja ogétem 976 473 629 152
Niepieniezne koszty inne niz amortyzacja 71008 123771 17 681 1239 1672 1047 17 452 74 542 107 813 200 599
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Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalnos¢ Razem
6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonnczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonnczone 6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005 | 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005 | 30 czerwca 2006 | 30 czerwca 2005 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

Odpisy aktualizujgce z

; (38 183) (53 119) (15 533) (1 794) A 741) (760) (9 655)| (4 687), 65 112) (60 360)
tytutu utraty wartosci
Nieprzypisana wartos¢

P (13 603) 2777)]
odpisow
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (78 715) (63 137)

ogotem

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu 46 463 73 016 20 217 2 688 2373 2705 10 011 10 199 79 064 88 608
utraty wartosci

Nieprzypisana wartos¢

8 154 100
rozwigzanych odpisow
Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych z tytutu 87 218 88 708

utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow w podziale segmentowym ujawnione w rachunku zyskéw i strat obejmuja:

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci;

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow;

- odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych.
Odpisy i odwrécenie dokonywane byly w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci niesciagalnych
badz dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak rowniez z ewentualng utratg wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.
Odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczyly przede wszystkim utraty wartosci oraz utraty korzysci ekonomicznych stacji paliw i baz magazynowych. W segmencie
dotyczacym pozostatej dziatalnosci ujeto odpisy na majatek odrebny i materiaty zbedne.
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Segmenty geograficzne

Tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym rynku za | potrocze 2006 roku i za | potrocze 2005 roku.

Przychody ze sprzedazy zgodne z kryterium rynkéw geograficznych
6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

Polska 10 050 378 10 214 259

Niemcy 5448 277 4 457 298

Republika Czeska 5696 191 1152 155

Inne kraje 3 680 341 937 244

Przycho.dy ze sprzedazy zgodne z kryterium rynkow 24 875 187 16 760 956
geograficznych razem
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25, Instrumenty finansowe
a) Transakcje pochodne Jednostki Dominujacej

Zgodnie z polityka zarzgdzania ryzykiem rynkowym zatwierdzong przez Zarzagd PKN ORLEN S.A. celem nadrzednym
Spoétki w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych i
potencjalnych strat ekonomicznych powstatych na skutek wystapienia zdarzeh mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wynik jednostki. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu
minimalizacji ryzyka, obejmujac aspekty zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych, stop procentowych i cen
towarow.

Na koniec czerwca 2006 roku w portfelu Spotki znajdowaty sie zawarte w 2003 roku instrumenty zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy produktéow petrochemicznych, dzieki czemu Spétka w znaczacym stopniu ograniczata
wahania przychodéw ze sprzedazy ww. grupy produktéw. Do zabezpieczenia przychodéw ze sprzedazy produktow
petrochemicznych Spétka wykorzystuje walutowo-procentowe transakcje swap EUR/PLN. Wobec tych instrumentéw
stosowane sg zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie ze zaktualizowang w styczniu 2006 roku politykg zarzadzania ryzykiem rynkowym Spétka rozpoczeta
systematyczne zabezpieczanie ekspozycji operacyjnej netto w EUR i USD. Instrumentami wykorzystywanymi do
zabezpieczenia powyzszej ekspozycji byty walutowe kontrakty forward. Dla instrumentéw zawieranych i rozliczanych
w tym samym kwartale nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen. W pozostatych przypadkach wobec tej grupy
instrumentéw stosowano zasady rachunkowosci zabezpieczeh.

W wyniku rozliczenia swapow i swapcji zawartych w 2003 roku oraz obserwowanych zmian kurséw walutowych i stop
procentowych, czes¢ skuteczna zabezpieczenia odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny w wartosci netto po
uwzglednieniu podatku odroczonego zmniejszyta sie w poréwnaniu z korncem 2005 roku o 33 538 tysiecy ziotych
i wyniosta na koniec czerwca 2006 roku 44 902 tysiecy ztotych. Czes¢ nieskuteczna w wartosci brutto odniesiona na
wynik w pierwszym potroczu 2006 roku wyniosta (28 361) tysiecy ztotych. W pozycji tej uwzgledniona jest takze
amortyzacja premii dotyczaca swapcji. Przeptywy z rozliczenia instrumentéw w pierwszym poétroczu 2006 roku
wyniosty 55 494 tysiecy ziotych.

Spdtka wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych wykorzystujacych ogodlnie dostepne dane pochodzace z aktywnych rynkéw. Transakcje moga byé
zawierane wylgcznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania
procedur obowigzujacych w Spofce oraz w ramach przyznanych limitow. Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem
rynkowym, w PKN ORLEN S.A. niedopuszczalne jest zawieranie transakcji w celach spekulacyjnych. Wszystkie
zawarte transakcje zabezpieczajace majg swoje odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych i zabezpieczajg ryzyko
wynikajace bezposrednio z odpowiednich transakcji rzeczywistych Ilub naleza do grupy przysziych
uprawdopodobnionych transakcji.

Ujecie transakcji zabezpieczajacych swap:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
transakcje zabezpieczajace transakcje zabezpieczajace
instrumenty pochodne instrumenty pochodne

Wartosé godziwa na 31 grudnia 2005 roku 96 840 -

ZWIEKSZENIA - -

- nabycie, zatozenie, zaciggniecie - -

- wycena - -

- aktualizacja warto$ci - -

- przekwalifikowanie - -

ZMNIEJSZENIA 61 327 -

- zbycie, rozwigzanie, sptata - -

- wycena - -

- aktualizacja wartosci 61 327 -

- przekwalifikowanie - -

Wartos¢ godziwa na 30 czerwca 2006 roku 35513 -
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Ujecie transakcji zabezpieczajacych forward:
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
transakcje zabezpieczajace transakcje zabezpieczajace
instrumenty pochodne instrumenty pochodne
Wartos¢ godziwa na 31 grudnia 2005 roku - -
ZWIEKSZENIA 9278 20 052
- nabycie, zatozenie, zaciggniecie - -
- wycena 9278 20 052
- aktualizacja wartosci - -
- przekwalifikowanie - -
ZMNIEJSZENIA - -
- zbycie, rozwigzanie, sptata - -
- wycena - -
- aktualizacja warto$ci - -
- przekwalifikowanie - -
Wartos¢ godziwa na 30 czerwca 2006 roku 9 278 20 052

Na koniec czerwca 2006 w portfelu Spotki znajdowato sie 81 walutowych kontraktow forward zawartych w 2006 roku.
Z tego 16 kontraktéw forward dotyczyto zakupu waluty USD na kwote 37,4 min USD, 29 kontraktow dotyczyto
sprzedazy waluty USD na kwote 120,5 min USD i 36 kontraktow dotyczyto sprzedazy waluty EUR na kwote 201,3
min EUR. Wobec tych instrumentow stosowane sg zasady rachunkowosci zabezpieczen.
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Transakcje pochodne - c.d.

Charakterystyka transakcji terminowych swap

Ztotowki
Data zawarcia zakontraktowane | Stopa procentowa dla | Kurs**
Podmiot Typ transakcji terminowe;j t . Czas transakgcji w terminowych kwoty  kupionej na
ransakcji : .
transakcjach termin
sprzedazy EURO
20.10.2003-
PKN ORLEN | Swap walutowo — procentowy (EUR/PLN) 08.10.2003 29 .09 2006 224 136,0 2,4% 4,5
amortyzowany liniowo* 20 '10 '2003_
PKN ORLEN | Swap walutowo — procentowy (EUR/PLN) 10.10.2003 29' 09' 2006 224 284,5 2,4% 4.5
amortyzowany liniowo* 20 '10 '2003_
PKN ORLEN | Swap walutowo — procentowy (EUR/PLN) 15.10.2003 29' 09' 2006 225720,0 2,4% 4,6
amortyzowany liniowo* 18 '12 '2003_
PKN ORLEN | Swap walutowy (EUR/PLN) amortyzowany liniowo* 17.12.2003 30' 1 1' 2006 814 968,0 0,0% 55
o Daty ptatnosci odsetek od | Kwota otrzymanych przez | Kwota zaptaconych przez s . iy .
Do ot ouseek O | ity sprzedane] | 1a | PN ORLEN ooseek. | PKN ORLEN ousete | Jeroséoiuans, | Yarokdgadoe ne
termin 30 czerwca 2006 30 czerwca 2006
Ostatni — dzien  roboczy - 55 494 - 35513 96 840
miesiaca

*

Wycena instrumentu finansowego na koniec okresu w wartosci godziwej, natomiast co miesigc naliczane sg odsetki od niezamortyzowanej czesci kwoty bazowej instrumentu
finansowego.

** Stopa procentowa oraz kurs walutowy podany w przyblizeniu do jednego miejsca po przecinku.
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b) Transakcje pochodne jednostek zaleznych

Jednostka zalezna Chemopetrol zawarta kontrakty swap procentowy w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.
Dane dotyczgce swapow procentowych na dzieh 30 czerwca 2006 roku zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Data zawarcia Bazowa stopa Wartos¢ godziwa
Podmiot Bank Typ transakgji - Czas transakgciji Kwota P w tys. CZK na
transakcji procentowa
30 czerwca 2006
Chemopetrol CITIBANK N.A. Swap procentowy 06.09.00 15.02.01-15.08.08 | 11291679USD | 6'705;33'\" usb -6 640
Chemopetrol CITIBANK N.A. Swap procentowy 06.09.00 15.02.01-15.08.08 11 291 679 USD fix 6,35L<|I§SF§M usb -4 794

Swap procentowy zostat podzielony zaréwno na czes$é rachunkowosci zabezpieczen (99,815%) i czes¢ do sprzedazy (0,185%).

Jednostka zalezna Chemopetrol zawarta kontrakt Cross Currency swap w celu sprzedazy. Dane dotyczace Cross Currency swap na dzien 30 czerwca 2006 roku zostaty
zaprezentowane w tabeli ponize;j:

Data zawarcia Bazowa stopa Wartos¢ godziwa
Podmiot Bank Typ transakcji - Czas transakgciji Kwota w tys. CZK na
transakcji procentowa
30 czerwca 2006
Chemopetrol Ceska Spotitelna, a.s.| Cross currency swap 15.04.05 15.07.05-15.07.11 EUI?:ZZE,%‘lmrInr::» 6M6I?\>IJ§IF3(I3)§;=> 34 596

Kwota odsetek otrzymanych przez Grupe w ciggu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku wynosita 7 170 tysiecy CZK a kwota odsetek zaptaconych przez Grupe w ciggu 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku wynosita 15 576 tysiecy CZK.

Jednostka zalezna Anwil S.A. posiadata instrumenty finansowe zabezpieczajace przed zmianami na rynku walutowym wykazane w ponizszej tabeli, kiérych wycena wynosita w cze$¢
dotyczacej opcji (635) tysiecy ztotych a forwarddw (493) tysigce ztotych.

Opcje walutowe w 2006 roku: Opcje walutowe w 2006 roku: Forwardy walutowe w 2006 roku:
Wygasniecie Kurs Nominat Wygasniecie | Kurs Nominat Wygasniecie | Kurs Nominat
EUR EUR EUR

Lipiec 3,90 600.000 Lipiec 3,91 500.000 Lipiec 3,90 600.000
Sierpien 3,90 600.000 Sierpien 3,91 500.000 Sierpien 3,90 600.000
Wrzesieh 3,90 600.000 Wrzesien 3,91 500.000 Wrzesieh 3,90 600.000
Pazdziernik 3,90 800.000 Pazdziernik | 3,91 500.000 Pazdziernik | 3,90 800.000
Listopad 3,90 800.000 Listopad 3,91 500.000 Listopad 3,90 800.000
Grudzien 3,90 800.000 Grudzien 3,91 500.000 Grudzien 3,90 800.000
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c) Instrumenty finansowe wedtug kategorii:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

oo 135 887 96 962
wynik finansowy
2. Aktywa fjngnsowe utrzymywane do uptywu terminu 14 417 19 638
zapadalnosci
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 684 644 731 801
4. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne w tym: 5077 809 4 022 040
-pozyczki udzielone 16 571 15409
-naleznosci handlowe 5061 238 4 006 631
5. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1190 591 1126 803
6. Zoboquqma finansowe wyceniane do wartosci godziwe;j 23 755 40
przez wynik finansowy
7. Zobowigzania handlowe 4 399 181 3912 336
8. Kredyty i pozyczki 4 455 460 4516 797

Wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych wycenionych wedlug ceny nabycia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce na dzieh 30 czerwca 2006 roku wynosita 64 361 tysiecy ztotych i na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynosita 37 845 tysiecy ztotych i obejmowata gtéwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik, natomiast transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej jako zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci na dzien 30 czerwca
2006 roku wynosita 10 470 tysigce ztotych a na 31 grudnia 2005 roku wynosita 12 969 tysiecy ztotych.

d) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowej

Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej utrzymywane sg do terminu wymagalnosci. Efektywne oprocentowanie
zobowigzan finansowych jest zblizone do nominalnej stopy procentowej (od wiekszosci kredytow Grupa Kapitatowa
nie ptaci prowizji, a marze kredytowe sg na relatywnie niskim poziomie). Nadwyzki finansowe lokowane sg gtéwnie w
skarbowe papiery wartosciowe tj. bony skarbowe i/lub obligacje, ktérych emitentem jest Skarb Panstwa.

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stép procentowych wptywajg zaréwno na wysokosé
ponoszonych przez Grupe kosztéw finansowych jak i przychodéw finansowych. Wzrost stép procentowych wplywa
na wzrost kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztow odsetek od kredytow
i pozyczek, jak réwniez na wzrost odsetek od ulokowanych srodkéw pienieznych.

e) Informacje na temat obciazenia ryzykiem kredytowym

W ocenie Zarzadu Spdiki nie wystepuje istotne ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami z tytutu instrumentéw
finansowych badz pozyczek udzielonych przez Jednostki Grupy Kapitatowej (szczegdty w nocie 17).

f) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem walutowym

Gléwnymi zrédtami ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa sa: transakcje zakupu surowcow, sprzedazy
produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, inwestycje rzeczowe i kapitatowe indeksowane do kurséw walut innych
niz waluta funkcjonalna jednostek Grupy lub denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostek
Grupy, zaciaggniete kredyty i pozyczki oraz $rodki pieniezne w walutach obcych.

W pierwszym potroczu 2006 roku Spotka zabezpieczata ekspozycje EUR/PLN transakcjami swap i walutowymi
kontraktami forward stabilizujgcymi przeptywy ze sprzedazy produktéw petrochemicznych, ktérych kursy uzaleznione
byly od kursu EUR/PLN. Ponadto Spétka zabezpieczata ekspozycje operacyjng netto w USD walutowymi kontraktami
forward stabilizujacymi przeptywy ze sprzedazy produkiow rafineryjnych i zakupu ropy REBCO, ktérych kursy
uzaleznione byty od kursu USD/PLN.
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26. Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatow i energii

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate

Zmiana stanu zapasoéw i rozliczen miedzyokresowych
Swiadczenia na wiasne potrzeby

Koszty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne *

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

13 920 750
6 046 321
1444 842

749 107
976 473
163 420
300 005

23 600 918

(67 114)
(62 307)

(1274 414)
(538 483)
(169 373)

7 796 586
5105129
906 498
546 178
629 152
160 701
711 880

15 856 124

(343 238)
(70 364)

(1036 387)
(422 805)
(566 816)

* w tym koszty zuzycia ponadnormatywnego, wytgczone z ceny nabycia i kosztu wytworzenia zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”

27. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Rozwigzanie rezerw

Odwrécenie odpisoéw aktualizujgcych warto$ ¢ sktadnikow aktywow
Przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Pozostate **

*

Razem

* z tego odwrocenie odpisow aktualizujgcych wartosé:

nalezno$ci
zapasow
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

33631
17 105
87 218
17 569

4768
85633

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

4408
19516

88 708
14 088
9092
1929 389

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

55 186

55 394

**w tym w 2005 roku nadwyzka udziatu w skonsolidowanych aktywach netto UNIPETROL nad ceng nabycia w wysokosci 1 893 688

tysiecy ztotych
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Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
Zawigzanie rezerw

Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ sktadnikow aktywow *
Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego
Pozostate

Razem

* z tego odpisy aktualizujgce wartosc:

naleznosci
zapasow
pozostate

28. Przychody i koszty finansowe netto

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Przychody z tytutu odsetek

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych
Dywidendy otrzymane

Dyskonto nabytych wierzytelno$ci spétek Grupy Unipetrol
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
Pozostate

Razem

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2006

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

4993 8692

11 894 3668

16 237 460 689

66 821 59 469
5396 4 252

3587 5149

60 445 24 897

169 373 566 816

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
(nie badane) (nie badane)
54 681 53 651

6 408 5377
5732 441

66 821 59 469

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

(nie badane)

(nie badane)

(122 055)

(133 323)
34189
142 711
4534

8 656
4276
4135

(8 825)
(36 283)

(68017)
(139 861)
62 431
20516
3071
7582
238 262
7705
(13 315)
(7 738)
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29. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
(nie badane) (nie badane)
Podatek dochodowy biezacy (380 824) (384 076)
Podatek odroczony 88 790 (6 652)
Razem (292 034) (390 728)

Réznica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwotg obliczong wedtug stawki od zysku
przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozyciji:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

(nie badane) (nie badane)
Zysk przed opodatkowaniem 1 648 094 3634 730
Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2005 i 2004 roku wediug
obowigzujacej stawki (19 % w Polsce) (313 138) (690 599)
Rémica stawek pomiedzy Polskg a Niemcami (40%) 1837 (5706)
Roéznice stawek pomiedzy Polskg a Czechami (26%) 19 367 3943
Nadwyzka warto$ci godziwej nabytych aktywoéw netto nad ceng nabycia - 359 801
Udziat w wynikach spétek konsolidowanych metodg praw wtasnosci (18 845) (21 102)
Pozostate réznice trwate 18 745 (37 065)
Podatek dochodowy (292 034) (390 728)
Efektywna stawka podatku 18% 11%

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. W skiad Grupy wchodzi Grupa Kapitatowa Basell
ORLEN Polyolefins Sp. z o0.0., ktérg stanowi kapitatowg grupe podatkowg skladajacg sie z Basell ORLEN
Polyolefins Sp. z 0.0. i Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

Ze wzgledu na to, ze spdtki Grupy sg odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek
odroczony muszg by¢ obliczone indywidualnie w poszczegdlnych spétkach. W rezultacie, skonsolidowany bilans
prezentuje podatek odroczony — aktywa w wysokosci 79 192 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2006 roku, 62 131 tysiecy
ztotych na 31 grudnia 2005 roku oraz rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 978 290 tysiecy ztotych na 30
czerwca 2006 roku, 1 020 159 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2005 roku.
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Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku sktada sie z
nastepujacych pozyciji:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwa na rekultywacje 100 345 88674
Roéznica pomiedzy biezacg wartos$cig ksiegowa a podatkowa $rodkow trwatych 75756 -
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ pozostatych naleznosci 40 510 10 942
Koszty nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych i niewykorzystanych urlopéw 48 343 23704
Koszty nagréd w programie lojalno$ciowym 13 807 11753
Utrata warto$ci aktywow trwatych 26 820 60 572
Odpis aktualizujgcy finansowy majatek trwaty 21689 37 091
Niezrealizowane réznice kursowe 10 693 -
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ zapasow 15 467 15042
Koszty z tyt. likwidacji Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 6102 6 237
Pozostate rezerwy 105672 18 859
Pozostate 56 265 50 537
Podatek odroczony — aktywa razem 521 469 323 411

Rezerwa na podatek odroczony:

Ulga inwestycyjna * 130 384 137 155
Roéznica pomiedzy biezgcg warto$cig ksiegowa a podatkowg $rodkow trwatych 1180 314 978 068
Niezrealizowane réznice kursowe - 49 214
Instrumenty finansowe 9 369 19419
Réznica w aporcie 46 188 42 870
Leasing finansowy traktowany jako operacyjny w prawie podatkowym 26 799 33514
Pozostate 27 513 21199
Rezerwa na podatek odroczony - razem 1 420 567 1281 439
Podatek odroczony - rezerwa, netto (Rezerwa na podatek odroczony - 899 098 958 028

podatek odroczony aktywa)

* Wedtug polskiego prawa podatkowego podatnicy mogli zmniejszy¢ dochdd podlegajacy opodatkowaniu o kwote spetniajacych
kryteria wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w danym roku podatkowym (ulga inwestycyjna). Dochdéd podlegajacy
opodatkowaniu mdégt by¢é dodatkowo obnizony w roku nastgpnym o 50% kwoty ulgi z ubiegtego roku (premia inwestycyjna).
Szczegotowe informacje w nocie 33 b.

30. Leasing
a) Grupa jako leasingobiorca

- leasing operacyjny
Umowy leasingowe i umowy o charakterze operacyjnym (dzierzawa, najem) dotyczg gtdéwnie zbiornikdw, kompaktu
gazowego, budynkéw, samochoddw, ciggnikdw, naczep, autocystern, wozkow widtowych i sprzetu komputerowego.
Z tego tytutu minimalne opfaty leasingowe ujete jako koszt wynosity w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2006 roku 59 408 tysiecy ztotych a w 2005 roku 30 233 tysiecy ztotych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu operacyjnego na dzien 30
czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

(nie badane)
Do jednego roku 117 468 21215
Od 1 roku do 5 lat 493 672 247 844
Powyzej 5 lat 167 -
Razem minimalne opfaty leasingowe z tytutu umow leasingu 611 307 269 059
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- leasing finansowy

Umowy leasingowe o charakterze finansowym dotyczg gtéwnie samochodow, sprzetu komputerowego, autocystern,
wagonow, budynkéw, ciggnikéw, naczep i wozkéw widtowych. Z tego tytutu minimalne optaty leasingowe ujete jako
koszt wynosity w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2006 roku 8 065 tysiecy ztotych a w 2005 roku 17 950
tysiecy ztotych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu finansowego na dzien 30
czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)
Do jednego roku 21 991 32878
Od 1 roku do 5 lat 76 262 78 190
Powyzej 5 lat 1498 47 711
Razem minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu 99 751 158 779
b) Grupa jako leasingodawca

- leasing operacyjny

Umowy leasingowe o charakterze operacyjnym dotyczg dzierzawy, najmu maszyn, urzadzen, budynkow i
samochodéw. Z tego tytutu minimalne opfaty leasingowe w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2006 roku
wynosity 30 983 tysigce ztotych a w okresie 2005 roku 16 683 tysiecy ztotych.

Inwestycje leasingowe brutto nalezne na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku dla przysztych okresow
przedstawiaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)
Do jednego roku 3837 3 566
Od 1 roku do 5 lat 22 341 13 588
Powyzej 5 lat 29779 18 066
Razem minimalne optaty leasingowe z tytutu umoéw leasingu 55 957 35220

- leasing finansowy

Umowy leasingowe o charakterze finansowym dotyczg dzierzawy dystrybutoréw i sterownikéw nalezacych do Spofki
przez stacje obce. Umowy te zawarte sg na czas okreslony. Okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego
okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Po zakonczeniu umowy najmu leasingobiorca moze najmowane urzgdzenie
odkupi¢ na warunkach umownych zaakceptowanych przez strony umowy.

Inwestycje leasingowe brutto nalezne na dzien 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku dla przysztych okreséw
przedstawiaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
(nie badane)
Do jednego roku 305 878
Od 1 roku do 5 lat 301 301

Powyzej 5 lat - -

Inwestycje leasingowe brutto z tytutu umoéw leasingu 606 1179

Niezrealizowane przychody finansowe na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosity 57 tysiecy ztotych natomiast na dzien
31 grudnia 2005 roku 109 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétki Grupy Kapitatowej nie posiadaty
warunkowych optat leasingowych ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz rezerw na niesciagalne naleznosci z tytutu
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minimalnych optat leasingowych. Z tytutu leasingu finansowego nie wystepowaty réwniez nie gwarantowane wartosci
koncowe przypadajgce Grupie.

31. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne oraz przyszie zobowigzania z tytutu
wydatkow inwestycyjnych

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w | poétroczu 2006 roku wyniosta 649 212 tysiecy ziotych, w tym
naktady na inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska wyniosty 78 458 tysiecy ztotych. Planowana wysokosé
naktadoéw inwestycyjnych w Grupie Kapitatlowej w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego wynosi
2 499 730 tysiecy ztotych, w tym zwigzanych z ochrong $rodowiska 302 534 tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca
2006 roku przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktéw wynosza 534 805 tysiecy ztotych.

32, Transakcje ze stronami powigzanymi

a) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W | péiroczu 2006 i 2005 roku spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz

innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Spdiki i jednostek wobec niej powigzanych osobom

zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku i 30 czerwca 2005 roku spotki Grupy nie udzielity pozyczek osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim.

W | pdéitroczu 2006 i 2005 roku nie wystapity istotne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby Nadzorujace

W | potroczu 2006 roku Spotka uzyskata oswiadczenia o transakcjach ze stronami powigzanymi w zakresie
okreslonym przez zaktualizowany MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne 1654 2 596 317 9
Osoby fizyczne - - - -
c) Transakcje cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz spotek Grupy

Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

W | potroczu 2006 roku Spotka uzyskata oswiadczenia o transakcjach ze stronami powigzanymi w zakresie
okreslonym przez zaktualizowany MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowiazania
Osoby prawne * 1104 26 2 952 2 340
Osoby fizyczne 300 - - -

* Transakcje za okres petnienia funkcji cztonka kluczowego personelu kierowniczego
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d) Transakcje z podmiotami powigzanymi, nie objetymi konsolidacja metoda peina, byly
zawierane na warunkach rynkowych i przedstawialy sie nastepujaco:

Podmioty konsolidowane metoda praw wiasnosci

Sprzedaz

| pétrocze 2006 roku 12 667
| potrocze 2005 roku 7 087
Zakupy

| pétrocze 2006 roku 91 072
| pétrocze 2005 roku 73 543
Naleznosci krotkoterminowe

30 czerwca 2006 12618
31 grudnia 2005 4 532
Zobowigzania krotkoterminowe

30 czerwca 2006 21279
31 grudnia 2005 18 256

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktéw petrochemicznych oraz
zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Ceny stosowane w transakcjach z podmiotami powigzanymi sg
zblizone do warunkéw rynkowych.
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33. Zobowiazania warunkowe i ryzyka
a) Gwarancje i inne zobowigzania warunkowe Grupy PKN ORLEN na dzieh 30 czerwca 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku
Stan na Stan na Termin wygasniecia
31 grudnia Zwiekszenia/ 30 czerwca waranc'i/ygor czinia
2005 rok Zmniejszenia 2006 rok 9 Jipore
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom niepowigzanym:
wystawione przez Grupe PKN ORLEN na rzecz oséb prawnych gwarancje stanowiace 44 530 8 991 53 521 01.12.2008

zabezpieczenie wykonania przez Grupg PKN ORLEN zobowigzan

wystawione przez Unipetrol a.s. oraz Jednostke Dominujacg gwarancje celne stanowiace

zabezpieczenie zaptaty powstatych naleznosci wobec Izby Celnej 14755 2529 17284 03.03.2008
wystawione przez Orlen Qil Sp. z 0.0. i Orlen PetroTank Sp. z 0.0. poreczenia z tytutu

umowy factoringowej z regresem oraz z tytutu umoéw o korzystanie z Karty PayLink 14 607 (1872) 12735 30.09.2006
wystawione przez Grupe PKN ORLEN na rzecz os6b prawnych gwarancje wadialne 2011 125 2136 14.09 2006
(przetargowe) T
gwarancja udzielona przez Anwil S.A dla Unb GmbH w zwigzku z prowadzong inwestycjg 3926 (3 926) } 09.08.2006
zmiany technologii produkcji chloru o
pozostate® 221 197 2408 25.07.2006
Razem gwarancje i poreczenia: 82 040 6 044 88 084

Pozostate zobowigzania warunkowe:

zabezpieczenia akcyzowe (dotyczace poboru podatku akcyzowego od wyrobéw

zharmonizowanych znajdujacych sig¢ w magazynach w procedurze zawieszenia w imieniu 966 379 (23 095) 943 284

Grupy PKN ORLEN i za osoby trzecie)

sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej 39 692 (5 569) 34 123

akredytywy 14 491 (10 750) 3741

Razem pozostale zobowigzania warunkowe: 1 020 562 (39 414) 981 148

Razem zobowigzania warunkowe 1102 602 (33 370) 1 069 232

* w tym poreczenie pozyczki dla Urzedu Miasta Inowroctaw na budowe oczyszczalni $ciekdw w wysokosci 700 tysiecy ztotych.
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b) Ulga inwestycyjna

Zgodnie z obowigzujacymi w ubiegtych latach przepisami prawa podatkowego spotki Grupy dokonywaty obnizenia
dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych z tytutu nizej wymienionych
tytutow:

- poniesione w roku podatkowym wydatki inwestycyjne (tzw. ulga inwestycyjna)

- potowa kwoty odliczonych w roku ubieglym ulg inwestycyjnych (tzw. premia inwestycyjna).

W latach 2001-2003 spotki Grupy zgodnie z regulacjami w Polce odliczyly od dochodu ulgi inwestycyjne i premie
inwestycyjne w nastepujacych wysokosciach:

Okres, w ktérym skorzystano z

odliczen Wykorzystana ulga inwestycyjna Wykorzystana premia inwestycyjna
Rok 2001 98 927 43750
Rok 2002 14 234 49 222
Rok 2003 - 6 923
Razem 113 161 99 895

Mimo, iz pobrane ulgi i premie inwestycyjne maja charakter warunkowy spotki Grupy nie widzg ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe zasadnosci dokonanych odliczen, jak réwniez ryzyka utraty prawa do ulg
i premii z powodu niedotrzymania warunkow obligujacych do zwrotu tych odliczen.

Spdtki z Grupy Unipetrol na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skorzystaty z ulgi
inwestycyjnej w kwocie 67 396 tysiecy ztotych.

c) Zobowiagzanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

W dniu 15 pazdziernika 2004 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie postanowit wszczgé postepowanie
podatkowe w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym Rafinerii
Trzebinia S.A. za miesigce maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku. W wyniku przeprowadzonego przez Urzad
Celny postepowania w dniu 5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wptynely decyzje Dyrektora Urzedu
Celnego w Krakowie, w ktérych ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku akcyzowego za okres maj-
sierpien 2004 roku na taczng kwote okoto 60 milionéw ztotych. Zdaniem Zarzadu Rafinerii Trzebinia S.A., spotka ta
posiada wszystkie niezbedne opinie potwierdzajace prawidtowos¢é stosowanej klasyfikacji produktéw
opodatkowanych stawka 0%. W dniu 12 kwietnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt odwotanie od
przedmiotowych decyzji oraz wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ
drugiej instancji.

W dniu 5 maja 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. w odpowiedzi na ztozony wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy wplyneto postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie
wstrzymujace wykonanie ww. decyzji.

W dniu 9 czerwca 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie, po rozpatrzeniu odwotania Spétki z dnia 12 kwietnia
2005 roku od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie z dnia 31 marca 2005 roku, uchylit decyzje organu
pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 28 lipca 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego po otrzymaniu decyzji 1zby Celnej, bez podniesienia zadnych
dodatkowych dowoddéw w sprawie, wydat decyzje, w ktérych ustalit zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku na taczng kwote okoto 100 milionéw ztotych. Powyzsze decyzje
zostaty wydane bez merytorycznego odniesienia do zarzutéw podniesionych w odwotaniu z dnia 12 kwietnia 2005
roku. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dalszym ciggu podtrzymuje zdanie, iz posiada wszystkie niezbedne opinie
potwierdzajace prawidiowos$é stosowanej klasyfikacji produktéw opodatkowanych stawkg 0%, co zdaniem Zarzadu
daje gwarancje pozytywnego rozstrzygniecia sprawy.

9 sierpnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyt odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz wniosek o
wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ drugiej instancji. W dniu 11 sierpnia
2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie po rozpatrzeniu wniosku Rafinerii Trzebinia S.A. z dnia 8 sierpnia
2005 roku wydat postanowienie o wstrzymaniu decyzji w sprawie okreslenia zobowigzania w podatku akcyzowym za
okres maj-wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 milionéw ztotych. W dniu 14 listopada 2005 roku Dyrektor Izby
Celnej w Krakowie odméwit przyjecia dowodoéw z przestuchan swiadkéw argumentujac, iz nie stanowi to istotnych
okolicznosci dla sprawy. Ponadto, Urzad Celny nie przyjat ztozonych przez Spoétke korekt deklaracji podatku
akcyzowego za okres maj - wrzesienn 2004 roku, wynikajacych ze zmiany stawki podatku akcyzowego na oleje
technologiczne z 60 ztMg na 0%. Urzad odmawiajac przyjecia korekt argumentowat, iz w sprawie toczy sie
postepowanie.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Dyrektor I1zby Celnej w Krakowie wydat decyzje utrzymujacg w mocy decyzje organu
pierwszej instancji. Rafineria Trzebinia S.A. przygotowata na ww. decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie Skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji. Skarga
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wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji zostata wniesiona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie w dniu 3 lutego 2006 roku.

W dniu 14 lutego 2006 r. Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat postanowienie wstrzymania w catosci wykonania
zaskarzonej decyzji do czasu rozpoznania skargi przez Wojewddzki Sad Administracyjny.

Do dnia dzisiejszego sprawa zobowigzania Spotki z tytutu podatku akcyzowego toczy sie przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym i wynik sporu jest nieznany.

Zarzad na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz w zwigzku z toczacym sie
sporem w sprawie opodatkowania podatkiem akcyzowym olejéw technologicznych istnieje duze
prawdopodobienstwo jego wygrania w oparciu o przedstawione przez Spotke dowody i podniesione argumenty. W
zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30 czerwca 2006 roku Spétka nie
utworzyta zadnej rezerwy z tego tytutu.

Na podstawie upowaznienia Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej z dnia 18 stycznia 2005 roku toczy sie
postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towardw i ustug za lata 2002 i 2003. Termin zakonczenia postepowania kontrolnego zostat przediuzony
do dnia 30 listopada 2006 roku.

W dniu 12 maja 2006 roku wptyneto do Spétki postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie o
wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie rzetelnosci obliczania i wpfacania podatku od towaru i ustug oraz
podatku akcyzowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 kwietnia 2004 roku. Termin zakonczenia postepowania
kontrolnego zostat okreslony na 30 listopada 2006 roku.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postepowan kontrolnych jak réwniez potencjalny wptyw rozszerzenia
postepowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.

d) Postepowanie Urzedu Regulacji Energetyki w Rafinerii Trzebinia S.A.

W dniu 24 marca 2006 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata zawiadomienie od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki o wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem
warunkéow koncesji na wytwarzanie paliw ciektych. Istota postepowania dotyczy mozliwosci bezposredniego
stosowania przepisow Dyrektywy 2003/30/WE Parlamentu Europejskiego i Rady UE z dnia 8 maja 2003 w sprawie
wspierania uzycia w transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych oraz Dyrektywy 2003/17/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 2003 roku zmieniajacej Dyrektywe 98/70/WE odnoszaca sie do jakosci benzyny
i olejdow napedowych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po 1 maja 2004 roku Polska stata sie czionkiem Unii
Europejskiej a z drugiej brak jest rozporzgadzen Ministra Gospodarki w sprawie norm jakosciowych dla biopaliw.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje ustalajacg kare pieniezng w
wysokosci 1 miliona ztotych w zwigzku z rzekomym naruszeniem przez Rafinerie Trzebinia S.A koncesji na
wytwarzanie paliw cieklych. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt w dniu 26 wrzesnia 2006 roku do Sadu
Okregowego w Warszawie odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

e) Optata przesylowa w rozliczeniach z Zaktadem Energetycznym Ptock S.A.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeh w obrocie energig elektryczng (Dz.U. Nr 1 z dnia 15 stycznia 2001 roku)
zgodnie z § 36 zmienito sposodb rozliczania optaty systemowej stanowigcej sktadnik optaty przesytowej wprowadzajgc
zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej opfaty. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
zostata zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomiedzy Zaktadem Energetycznym Ptock S.A (,ZEP S.A.”) a
PKN ORLEN bez rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych opfaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna by¢ rozstrzygnieta
przez wiasciwy sad powszechny. ZEP S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym, a
ponadto w innym procesie Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie Polskie
Sieci Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spétki dokonat szacunku kwoty spornej optaty i w 2002 roku zaliczyt
w koszty zobowigzanie wobec ZEP S.A., ktére nie zostato uregulowane w Swietle istniejacego sporu w wysokosci
8 272 tysiecy ztotych oraz utworzyt rezerwe na ten cel w wysokosci 9 781 tysiecy ztotych.

W wymienionym postepowaniu Sad wydat nakaz zaptaty naleznosci z tytutu tak zwanej optaty systemowej przez PKN
ORLEN na rzecz ZEP S.A. w wysokosci 46 232 tysiecy ztotych. W zwigzku z tym w 2004 roku zostata powiekszona
rezerwa na ryzyko gospodarcze o 28 179 tysiecy ztotych do wysokosci kwoty nakazu.

Sprawa zostata zawieszona postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 2 czerwca 2005 roku do czasu
rozstrzygniecia sprawy z powédztwa PSE S. A. przeciwko ZEP S.A., gdzie PKN ORLEN S.A. jest interwenientem
ubocznym. Dnia 3 sierpnia 2005 roku zostato wniesione przez Spotke zazalenie na w/w postanowienie o zawieszeniu
postepowania. W dniu 12 grudnia 2005 roku Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny oddalit zazalenie na
postanowienie o zawieszeniu postepowania. Wyzej wspomniane postepowanie nie zostato dotad zakonczone.
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f) Postepowania antymonopolowe
Na dzienh sporzadzenia raportu Spétka jest uczestnikiem dwoch postepowan antymonopolowych.

Postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku zostato wszczete z urzedu postepowanie
antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w Ptocku oraz
Grupe Lotos S.A. w Gdansku porozumienia ograniczajagcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy benzyny
uniwersalnej U95, polegajacego na ustaleniu jednoczesnego zakonczenia produkcji idystrybucji benzyny
uniwersalnej i wyeliminowaniu w ten sposdb konkurencji na krajowym rynku sprzedazy U95 oraz wytgczeniu ryzyka
przejecia rynku przez konkurenta. W zwigzku z otrzymanym pismem PKN ORLEN S.A. ustosunkowat sie do
postawionych zarzutéw oraz przekazat odpowiedzi na pytania postawione przez Prezesa UOKIK.

Obecnie kontynuowane jest postepowanie dowodowe, ktére ulegto spowolnieniu w zwigzku z toczacymi sie
postepowaniami zwigzanymi ze skfadaniem wnioskéw przez PKN ORLEN S.A. o ograniczenie prawa wgladu w
zgromadzony w sprawie materiat dowodowy oraz wydawaniem przez Prezesa UOKIiK stosownych postanowien o
ograniczeniu prawa wgladu, ktére zostaty zaskarzone do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przez Grupe
Lotos S.A. W dniu 22 lutego 2006 roku takze petnomocnik PKN ORLEN S.A. zlozyt zazalenie na postanowienie
Prezesa UOKIiK odmawiajace uwzglednienia jednego z wnioskéw PKN ORLEN S.A. o ograniczenie Grupie LOTOS
prawa wgladu w materialy dowodowe ztozone do akt sprawy. W dniu 14 kwietnia 2006 roku UOKIiK powiadomit
spotke o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania antymonopolowego do dnia 31 maja 2006 roku, a
nastepnie do dnia 31 sierpnia 2006 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato
zakonczone. Nie doreczono takze informacji o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania.

Z uwagi na aktualng faze postepowania dowodowego, ktéra jest ograniczona do przeprowadzenia kontroli sgdowe;j
postanowien wydanych przez Prezesa UOKIK, trudno jest oceni¢ zagrozenie natozenia na PKN ORLEN S.A. kary
pienieznej. Jednak z uwagi na brak dowodoéw, ktére wskazywatyby na zawarcie zakazanego porozumienia, Spétka
ocenia zagrozenie natozenia kary pienieznej jako niewielkie.

W dniu 21 marca 2005 roku do Spotki wptyneto pismo, w ktérym Prezes UOKIK zwrdcit sie o dostarczenie informacji
dotyczacych rynku glikolu monoetylenowego i ptynu do chtodnic w latach 2000-2004. Pismo dotyczy postepowania w
zakresie ksztattowania cen ptynu niezamarzajgcego do chtodnic ,Petrygo” i cen glikolu monoetylenowego. W
postepowaniu tym Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) 19 lipca 2000 roku wydat decyzje
nakfadajaca kare pieniezng w wysokosci 40 milionéw ztotych. W zwigzku z tg decyzjg Spoétka ztozyta odwotanie do
Sadu Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKIK. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku uchylit
w catosci decyzje UOKIK zarzucajaca PKN ORLEN S.A. stosowanie praktyk monopolistycznych, tym samym uchylit
natozong kare pieniezng, w zwigzku z tym w2001 roku w PKN ORLEN catkowicie rozwigzano rezerwe.
Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku ztozona zostata przez UOKIK kasacja. W dniu 10 lipca 2003
roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sagdu Okregowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku.

Sprawa byta ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(dawniej Sad Antymonopolowy), ktéry na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydat wyrok ponownie uchylajacy
zaskarzong decyzje Prezesa UOKIK.

W zwigzku z otrzymanym pismem z UOKIK PKN ORLEN S.A. przekazat w odpowiedzi na zadane przez UOKIK
pytania w dniu 11 kwietnia 2005 roku. Jednoczes$nie UOKIK wyrazit zgode na wydtuzenie czasu udzielenia
odpowiedzi do 6 maja 2005 roku odnosnie okreslenia wtasciwego rynku geograficznego glikolu monoetylenowego.
Odpowiedz z okresleniem wiasciwych rynkéw geograficznych glikolu monoetylenowego zostata przekazana do
UOKIK w dniu 6 maja 2005 roku. Na wezwanie Urzedu w dniu 18 maja 2005 roku, w dniu 7 grudnia 2005 roku i w
dniu 14 lipca 2006 roku udzielono dodatkowych informacji w tej sprawie. W dniu 14 marca 2006 roku UOKIK
zawiadomit o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania antymonopolowego do dnia 30 kwietnia 2006 roku z
powodu koniecznosci uzupetnienia materiatu dowodowego. W dniu 31 lipca 2006 roku powiadomiono spoétke o
przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania antymonopolowego do dnia 31 sierpnia 2006 roku. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakonczone. Nie doreczono takze informacji o
przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania.

Obecnie nadal kontynuowane jest postepowanie dowodowe, ktére ulegto spowolnieniu w zwigzku z toczacymi sie
postepowaniami zwigzanymi ze skladaniem wnioskéw o ograniczenie prawa wgladu w zgromadzony w sprawie
materiat dowodowy przez PKN ORLEN S.A. i wnioskodawce oraz wydawaniem przez Prezesa UOKIK stosownych
postanowien o ograniczeniu prawa wgladu, ktére mogg zosta¢ zaskarzone do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw.

Z uwagi na aktualng faze postepowania dowodowego, trudno jest oceni¢ zagrozenie ponownego natozenia na PKN
ORLEN S.A. kary pienieznej. Z uwagi jednak na uptyw czasu oraz znaczng zmiane otoczenia rynkowego, w ktérym
funkcjonuje PKN ORLEN S.A., Spétka ocenia zagrozenie natozenia kary pienieznej jako niewielkie.

W obydwu postepowaniach PKN ORLEN S.A. reprezentuje Kancelaria Adwokacka Prawa i Konkurencji w oparciu o
udzielone przez Zarzad Spdétki petnomocnictwo.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw na przewidywane koszty zwigzane z powyzszymi postepowaniami,
bowiem zdaniem Zarzadu PKN ORLEN S.A. po uzyskaniu niezaleznych opinii prawnych obcigzenie Spotki
obowigzkiem zaptaty kary pienieznej jest mato prawdopodobne.
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g) Umowy zbycia czesci aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

W latach 2003-2004 poprzedni Zarzad PKN ORLEN zawart umowy z Agrofert Holding a.s. i ConocoPhillips Central
and Eastern Europe Holdings B.V. dotyczace zbycia czesci aktywow i wierzytelnosci spétek Grupy Unipetrol.

W 2005 roku obecny Zarzad, po przeanalizowaniu wszystkich mozliwych konsekwencji powyzszych umoéw oraz opinii
renomowanych niezaleznych ekspertow, przyjat i przedstawit Radzie Nadzorczej strategie postepowania w zakresie
tych uméw majac na celu najlepszy interes Spdiki i jej akcjonariuszy.

Agrofert Holding a.s. wyrazit zgode na ujawnienie przez PKN ORLEN S.A. jedynie czesci umow. Czes¢ umoéw objeta
zgodq zostata ujawniona przez sam Agrofert Holding a.s. na konferencji prasowej w dniu 13 wrze$nia 2005 roku.

Dnia 25 stycznia 2006 roku PKN ORLEN otrzymat odpis ztozonego przez Agrofert Holding a.s. pozwu o zaptate kary
umownej w wysokosci 77 266 500 Euro. Postepowanie arbitrazowe przed Sadem Arbitrazowym przy Czeskiej Izbie
Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze jest obecnie w toku.

Dnia 20 lutego 2006 roku Zarzad PKN ORLEN podjat decyzje o odstapieniu (w rozumieniu czeskiego kodeksu
handlowego) od uméw zawartych z Agrofert Holding a.s. Powodem odstgpienia byto naruszenie uméw przez Agrofert
Holding a.s. poprzez dopuszczenie do wykonania opcji nabycia akcji spotek AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s.
przez spotke DEZA a.s.

Dnia 9 maja 2006 roku petnomocnik Spétki otrzymat z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i
Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze odpis drugiego pozwu o zaptate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s.
z siedzibg w Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu, podobnie jak w przypadku pierwszego postepowania wszczetego
przez Agrofert Holding a.s. wynosi 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. Postepowanie arbitrazowe zainicjowane tym
pozwem jest obecnie w toku.

Dnia 5 lipca 2006 roku Spétka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie
Rolnej w Pradze odpis trzeciego pozwu o zaptate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s. z siedzibg w
Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 409 102 494 CZK (czyli okoto 14 min Euro) wraz z odsetkami.

Roszczenie zgtoszone przez Agrofert Holding a.s. trzecim pozwem jest obecnie przedmiotem analizy doradcéw
prawnych Spotki.

W odniesieniu do Umowy z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V., na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Strony sg w trakcie mediacji zmierzajacych do polubownego zakonczenia
sprawy. Zarzad Spotki wyraza nadziejg, ze w konsekwencji szeregu spotkan mediacyjnych, Spotka i ConocoPhillips
wkrotce zakonczg mediacje z wynikiem korzystnym dla obu Stron.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera utworzong w Il kwartale 2005 roku rezerwe na pokrycie
ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z realizacjg postanowien tych umaéw.

h) Umowa z DEZA a.s.

W sierpniu i wrzesniu 2005 roku UNIPETROL, a.s. otrzymat pisma od DEZA, a.s. wzywajace do zawarcia umowy
sprzedazy akcji AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s. Spotki UNIPETROL, a.s. i DEZA, a.s. sg wtascicielami po
50% akcji w kapitale AGROBOHEMIE, a.s. W ALIACHEM, a.s. struktura witascicielska wyglada nastepujgco:
AGROBOHEMIE, a.s. posiada 55,01%, UNIPETROL, a.s. - 38,79% i DEZA, a.s. - 4,67% akcji. Pozostate 1,53% akcji
jest w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych ALIACHEM, a.s.

Otrzymane od DEZA pisma nawigzywaly do uméw o przysziym odptatnym przeniesieniu akcji zawartych przez
UNIPETROL, a.s. i DEZA a.s. w odniesieniu do akcji AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s., odpowiednio w dniach
12 pazdziernika 2000 roku i 15 sierpnia 2001 roku. Zarzad UNIPETROL, a.s., dokonawszy gruntownej analizy
podpisanych umoéw i otrzymanych pism, stwierdzit powazne uchybienia prawne w tych dokumentach oraz ich
rozbieznosci z dobrymi praktykami rynkowymi. W zwigzku z powyzszym, Zarzad UNIPETROL, a.s. zaproponowat
DEZA, a.s. modyfikacje dokumentow transakcyjnych w takim kierunku, aby zapewni¢ ich spdjnos¢ z czeskim prawem
oraz rynkowymi standardami i praktykami. Mimo podejmowanych przez UNIPETROL, a.s. wysitkow DEZA a.s.
odrzucita propozycje Zarzadu UNIPETROL, a.s. W tej sytuacji Zarzgd UNIPETROL, a.s. zdecydowat sie poddac
sporne umowy pod osad sadu. W dniu 14 grudnia 2005 roku UNIPETROL, a.s. wystgpit do sadu w Ostrawie z
wnioskami w sprawie niewaznosci uméw dotyczacych odpowiednio akcji AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s. W
odpowiedzi Deza, a.s. zglosita roszczenie o wyptate kar w wysokosci 71 000 tysiecy CZK za okres od 2 wrzes$nia
2005 do 11 listopada 2005 i 18 000 tysiecy CZK za okres od 6 pazdziernika 2005 do 11 listopada 2005, wyliczonych
na dzien 11 listopada 2005. Wartosci zostaty skalkulowane zgodnie z tre$cig wyzej wspomnianych uméw, ktére
UNIPETROL a.s. uwaza za niewazne.

Dnia 24 marca 2006 roku sad w Ostrawie odrzucit wniosek Unipetrol a.s. o uznaniu za niewazne umow, uzasadniajac
iz DEZA a.s. zgtosita osobne roszczenie przeciwko Unipetrol a.s. o wyptate zakontraktowanych kar i wedtug sadu
w Ostrawie nie ma koniecznosci dochodzenia niewaznosci uméw. Dlatego tez decyzja o uznaniu za niewazne
przedmiotowych uméw zostanie podjeta w postepowaniu przed sadem w Pradze, przed podjeciem decyzji odnosnie
skargi DEZA a.s.

Dnia 5 kwietnia 2006 roku Unipetrol otrzymat z sadu w Pradze nakaz zaptaty kwoty kary. Unipetrol wystapit do
praskiego sgqdu z wnioskiem o kasacje nakazu zaptaty, oraz podtrzymat opinie, iz wyzej wymienione umowy sg
niewazne w zwigzku z czym zgdania DEZA a.s. co do sptaty kar umownych powinny zosta¢ odrzucone.
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Skutki prawne i finansowe wynikajace z roszczen DEZA, a.s. i interpretacji zawartych umoéw na przeniesienie akc;ji
AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s. moga obejmowaé koniecznos$¢ transferu akcji (po cenie, ktéra nie jest
obecnie okreslona) i zaptaty kar oraz odszkodowan. Ze wzgledu na wady umoéw i zasadnicze watpliwosci, co do ich
waznosci konsekwencje finansowe dla UNIPETROL, a.s. z tego tytutu trudne sg do skwantyfikowania. Zarzad
UNIPETROL, a.s. na biezaco analizuje poziom ryzyka zwigzanego z roszczeniami DEZA a.s..

Réwnoczesnie, celem redukcji potencjalnego ryzyka, Zarzad UNIPETROL podjat dalsze kroki ukierunkowane na
zawarcie ugody, ktéra mogtaby skutkowac¢ wyeliminowaniem wad prawnych w tekstach Umoéw i zrzeczeniem sie
roszczen przez DEZA a.s.

W zwigzku z utrata znaczacego wpltywu przez Grupe Unipetrol w spoétkach stowarzyszonych: Aliachem,
Agrobohemie, Lovochemie na dzien 30 wrzesnia 2005 roku aktywa te zostaty wycenione metodg praw wtasnosci
i wedtug tej wartosci ujete w skonsolidowanym bilansie UNIPETROL na dzien 30 czerwca 2006 roku jako pozostate
aktywa finansowe w wysokosci 519 227 tysiecy zilotych. Ze wzgledu na niepewno$¢ odnosnie przysztego wyniku
postepowania sagdowego oraz trudnosci z ustaleniem wartosci godziwej akcji AGROBOHEMIE, a.s. i ALIACHEM, a.s,
nie dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wyzej wymienionych akcji ani nie utworzono rezerwy
na kary wynikajace z umowy.

i) Program kompensacyjny dla pracownikow

Dnia 27 marca 2006 roku zawarte zostato Porozumienie w sprawie zasad wspétpracy partneréw spotecznych w
procesach restrukturyzacji Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. oraz uprawnien pracownikéw zwigzanych z
tymi procesami. Porozumienie dotyczy pracownikdéw zatrudnionych w PKN ORLEN S.A., objetych procesami
restrukturyzacji i reorganizaciji.

Zgodnie z Porozumieniem, pracownik objety procesem restrukturyzacji ma mozliwos¢é rozwigzania umowy o prace za
porozumieniem stron z przyczyn lezgcych po stronie pracodawcy i otrzymac¢ Swiadczenie wynoszace 50 tysiecy
ztotych zwiekszone o 4 tysigce ziotych za kazdy rozpoczety rok pracy w PKN ORLEN S.A. i u poprzednikow
prawnych tej spotki. W przypadku koniecznosci rozwigzania z pracownikami uméw o prace za wypowiedzeniem
definitywnym w trybie przepiséw ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegodlnych zasadach rozwigzywania z
pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéow (Dz. U. Nr 90, poz. 844 z p6zn. zm.),
pracownikowi przystuguje $wiadczenie w wysokosci 40% $wiadczenia wynikajacego z Programu Dobrowolnych
Odejs¢. W przypadku nie przyjecia przez pracownika nowych warunkéw pracy lub ptacy, pracownikowi przystuguje
Swiadczenie w wysokosci 3-krotnosci wynagrodzenia.

Dodatkowo dla pracownikéw korzystajacych z Programu Dobrowolnych Odejs¢ przygotowano mozliwosé
skorzystania z pakietu szkoleniowego w ramach przystugujacego limitu 2 tysigcy ztotych.

Dla pracownikéw objetych programem restrukturyzacji, ktérzy w ramach PKN ORLEN S.A. zmienig miejsce
$wiadczenia pracy na takie, do ktérego odlegto$¢ wynosi ponad 40 km przygotowano pakiet relokacyjny obejmujacy :
bonus na zagospodarowanie (8 tysiecy ztotych), zwrot kosztéw przeprowadzki, zwrot kosztéw posrednictwa agencji
nieruchomosci oraz zwrot kosztéw najmu mieszkania przez okres 12 miesiecy do kwoty maksymalnie 2 tysiecy
ztotych miesiecznie.

i) Programy ostonowe

W zwigzku z przeprowadzanymi w Jednostce Dominujgcej procesami restrukturyzacji, uruchomiono Program
Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) wspierajagcy w/w procesy. PDO przewiduje wyptaty dodatkowych $wiadczen dla
pracownikéw, z ktérymi w wyniku prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie
stosunek pracy za porozumieniem stron z przyczyn nie dotyczacych pracownika.

W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwe w wysokosci 236 000 tysiecy ztotych. W/w
rezerwa zostata zawigzana zgodnie z Uchwatg Zarzadu nr 2537/05 z dnia 22 grudnia 2005 roku.

Stan rezerwy restrukturyzacyjnej na 30 czerwca 2006 roku wynosit 145 887 tysiecy ztotych.

k) Roszczenia i spory sagdowe — Tankpol Sp. z o.0.

Zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z 0.0. ("Tankpol") przeniést na rzecz PKN
ORLEN tytutem przewtaszczenia 40% udziatéw w spotce ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. ("Petrotank") w zamian za
naleznosci od Tankpol. Pozwem z 11 sierpnia 2003 roku Tankpol zadat zobowigzania PKN ORLEN do ziozenia
oswiadczenia woli o przeniesieniu wtasnosci 324 udziatbw w Petrotank oraz o zaptate kwoty 198 tysiecy ziotych.
Zadanie powoda byto kilkakrotnie modyfikowane, przy czym ostatecznie pismem z 22 stycznia 2004 roku Tankpol
zmodyfikowat swoje powodztwo zadajac zaptaty kwoty 36 384 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaptaty, zas w przypadku nieuwzglednienia powyzszego zadania, zobowigzania
PKN ORLEN do ztozenia oswiadczenia woli o przeniesieniu na rzecz Tankpol wiasnosci 253 udziatéw w Petrotank.

W dniu 22 marca 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy powodztwo Tankpol i zasadzit na
rzecz PKN ORLEN stosowne koszty. W dniu 4 maja 2005 roku Tankpol ziozyt apelacje od wyroku, a w dniu
27 czerwca 2005 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na apelacje. Sad Apelacyjny w Warszawie wyznaczyt termin
rozpoznania apelacji ztozonej przez Tankpol na dzien 21 marca 2006 roku. Sad Apelacyjny odroczyt ogltoszenie
wyroku do dnia 31 marca 2006 roku. W dniu 31 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit wyrok Sadu
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Okregowego w Warszawie (Sad Okregowy oddalit powddztwo Tankpol w catosci). Sad Apelacyjny orzekt, ze
PKN ORLEN ma obowigzek przeniesienia na Tankpol 26 udziatdéw PetroTank. Sad Apelacyjny (wedle ustnego
uzasadnienia wyroku) doszedt do przekonania, ze PKN nalezycie wykonat umowe przewtaszczenia z dnia 20 grudnia
2002 roku. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny i wykonalny, ale stronom przystuguje od niego kasacja do
Sadu Najwyzszego. W dniu 22 czerwca 2006 roku Tankpol zlozyt skarge kasacyjng od Wyroku Sadu Apelacyjnego.
W dniu 28 sierpnia 2006 roku PKN ORLEN odpowiedziat na ztozong przez Tankpol skarge kasacyjna, nie zgadzajac
sie ze stanowiskiem Tankpolu i podtrzymat swoje stanowisko, ze nalezycie wykonat umowe przewtaszczenia.

) Regulacje podatkowe w Polsce

Podatki w Polsce naktadane sg zaréwno przez rzad jak i w niewielkim stopniu przez gminy. Samo za$ pojecie
podatku zdefiniowane zostato w ustawie - Ordynacja podatkowa, jako publicznoprawne, nieodptatne, przymusowe i
bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy
podatkowe;j.

Obecny system podatkowy w Polsce oparty jest na nastepujacych podatkach: podatek dochodowy od oséb
fizycznych, podatek dochodowy od oséb prawnych, podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i podatek
od czynnosci cywilnoprawnych (na przyktad sprzedaz udziatéw/akcji czy nieruchomosci). W dziatalnosci podmiotéw
gospodarczych mniejsze znaczenie maja: podatek od spadkéw i darowizn, podatek od gier a takze podatki - rolny i
lesny. Sposrod podatkow lokalnych najwazniejsze podatki to: podatek od nieruchomosci i podatek od $Srodkéw
transportowych.

Obok podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérego stawka w roku 2006 wynosi 19%, wiekszos¢ firm
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug, czyli VAT. Podstawowa stawka
podatku VAT wynosi 22%, obnizone to — 7%, 3%, 0%, ponadto niektére towary i ustugi korzystajg ze zwolnienia
podatkowego.

W obrocie gospodarczym mamy do czynienia ponadto z podatkiem akcyzowym, ktéremu podlegajg wyroby
akcyzowe $ciSle okreslone w ustawie — np. paliwa silnikowe, oleje opatowe, gaz, napoje alkoholowe, wyroby
tytoniowe, energia elektryczna. Ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci podatek akcyzowy jest znaczacym kosztem
ekonomicznym dla PKN Orlen i spétek Grupy. Do czynnosci podlegajacych opodatkowaniu tym podatkiem zalicza
sie: produkcje wyrobow akcyzowych zharmonizowanych, wyprowadzenie wyrobow akcyzowych zharmonizowanych
ze sktadu podatkowego, sprzedaz wyrobow akcyzowych na terytorium kraju, eksport i import wyrobow akcyzowych,
nabycie wewnatrzwspolnotowe i dostawe wewnatrzwspoélnotowa, nabycie lub posiadanie przez podatnika wyrobéw
akcyzowych, jezeli od tych wyrobdw nie zostata zaptacona akcyza w naleznej wysokosci, co nie oznacza, ze jest to
podatek wielofazowy. Stawki akcyzy sg wyrazone alternatywnie: w procencie podstawy opodatkowania, w kwocie na
jednostke wyrobu, w procencie maksymalnej ceny detalicznej, w kwocie na jednostke wyrobu i procencie
maksymalnej ceny detalicznej. W praktyce stosuje sie stawki podatkowe okreslone przez Ministra Finansow w
rozporzadzeniach, natomiast maksymalne stawki podatku akcyzowego okreslone zostaly w ustawie o podatku
akcyzowym.

W powszechnej opinii przedsiebiorcow, Polska jest krajem o szczegdlnie wysokim poziomie ryzyka podatkowego.
Przepisy podatkowe sg czesto nowelizowane, co wptywa na ich niejasnos¢ i niespdjnosé. Ponadto czesto wystepujg
réznice interpretacyjne w zakresie prawa podatkowego zaréwno w organach podatkowych jak tez w sadownictwie
administracyjnym.

System podatkowy w Polsce ocenia sie jako niestabilny o wysokim stopniu sformalizowania regulacji podatkowych
potaczonych z rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci
podlegajace regulacjom (np. kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.
Biorac pod uwage wyzej wymienione przestanki, dziatalnos¢ PKN Orlen jak tez spdtek Grupy, ktore prowadzg
dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce, moze by¢ obarczona ryzykiem podatkowym.

m) Regulacje podatkowe w Niemczech

Niemiecki system podatkowy jest zblizony do systemu wystepujacego w Polsce, gdzie oprdocz klasycznego podatku
bezposredniego jakim jest podatek dochodowy od os6b prawnych, wystepuja podatki posrednie tj. podatek VAT oraz
akcyzowy.

System podatkowy w Niemczech jest systemem stabilniejszym, gdzie ryzyka podatkowe zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci redukowane sg poprzez uprawnienia podatnika.

Podatki w Niemczech moga by¢ naktadane przez wtadze panstwowe, federalne i lokalne. Prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej wigze sie z obowigzkiem optacania podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych i sktadek na ubezpieczenie spoteczne, podatku VAT oraz podatku akcyzowego, a takze podatku
od zyskow kapitatowych i podatku od nieruchomosci.

Rokiem podatkowym dla podatku dochodowego od oséb fizycznych jest rok kalendarzowy. Stawki podatku wynoszg
do 42%. Z zatrudnieniem pracownikow wigze sie rowniez obowigzek optacania ubezpieczenia emerytalnego,
zdrowotnego i z tytutu bezrobocia. Skifadki sg wspétfinansowane przez pracodawce i pracownika. Wysokos¢ sktadek
powoduje, iz koszty zatrudnienia w Niemczech sg bardzo wysokie.

Dla potrzeb podatku dochodowego od oséb prawnych, podatnikami od catosci osigganych dochodéw sg spofki
majace siedzibe lub faktyczne miejsce zarzgdzania na terytorium Niemiec. Dochéd do opodatkowania ustalany jest
na podstawie zysku na dziatalnosci operacyjnej, ktéry jest podwyzszany i obnizany o pewne elementy. Podstawowa
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stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 25%. Nalezy jednak doliczy¢é do niej tzw. optate
solidarnosciowg (z tytutu potaczenia panstw niemieckich) w wysokosci 5,5% oraz podatek od przychodow, ktory jest
obliczany z uwzglednieniem tzw. wspotczynnika regionalnego.

Podatek VAT ma zastosowanie do sprzedazy towarow i ustug, przy czym stawka podstawowa wynosi 16%, zas
obnizona — 7%. Podatek ten oparty jest na rozwigzaniach obowigzujacych w UE. Podobnie jak w przypadku podatku
VAT, réwniez przepisy w zakresie podatku akcyzowego odzwierciedlajg regulacje obowigzujgce w UE. Na tej
podstawie, akcyzg jest opodatkowana m.in. produkcja i przywdz benzyn czy olejow napedowych na terytorium
Niemiec.

Podatek od nieruchomosci obcigza wszystkie nieruchomosci (grunty i budynki) potozone na terytorium Niemiec.
Przepisy podatkowe obowigzujace w Niemczech, podobnie jak i w innych panstwach, mogg by¢ przedmiotem
rozbieznych interpretacji podatnikéw i organéw podatkowych, przy czym okres przedawnienia zobowigzan wynosi
maksymalnie 7 lat. Zasadniczg kwestig zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci przez spétke Orlen Deutschland A.G.
na terytorium Niemiec sg przepisy dotyczgace mozliwosci wykorzystania poniesionych strat podatkowych, ktére moga
by¢ rozliczone na poczet przysztych zyskoéw jedynie w ograniczonej wysokosci.

n) Regulacje podatkowe w Republice Czeskiej

Spotki z Grupy prowadzace dziatalnosé gospodarcza w Republice Czeskiej podlegaja regulacjom w zakresie podatku
VAT , podatku akcyzowego, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osdéb fizycznych
oraz przepisom dotyczacym ubezpieczenia spotecznego. Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym
réwniez od zyskow kapitatowych, wynosi w 2006 roku 24%, przy czym podatnicy majg mozliwo$¢ wyboru roku
podatkowego innego niz kalendarzowy. Straty podatkowe moga by¢ rozliczane przez kolejne 5 lat podatkowych.
Transakcje dokonywane pomiedzy spétkami powigzanymi muszg odbywac sie z zastosowaniem cen rynkowych —
organy podatkowe mogg oszacowaé poziom stosowanych przez spotki powigzane cen i natozyé surowe kary
pieniezne, jezeli ceny te odbiegajg od poziomu rynkowego. Podatnicy majg jednak mozliwos¢ wystapienia o wigzaca
interpretacje w zakresie cen transferowych. Interpretacje te wydawane sa odpfatnie.

Czeski podatek VAT oparty jest na rozwigzaniach stosowanych w UE, podlega mu dostawa towaréw, swiadczenie
ustug (w tym sprzedaz praw), zas$ podatnik moze w wiekszosci przypadkéw odliczy¢ podatek naliczony przy
dokonanych zakupach. Podstawowa stawka podatku to 19%, niektére towary i ustugi podlegajg stawce obnizonej -
5%.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza moze réwniez by¢ zobowigzany do optacania podatku od
nieruchomosci, podatku od $rodkéw transportu wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci oraz podatku
akcyzowego. Podobnie jak i w innych panstwach UE, wyroby takie jak benzyna czy oleje napedowe przeznaczone do
celéw napedowych podlegajg opodatkowaniu akcyza.

Przepisy podatkowe podlegajg czesto rozbieznym interpretacjom. Organy podatkowe moga wiec mie¢ odmienne
stanowisko w zakresie rozliczen podatkowych od podejscia zastosowanego przez spotki Grupy. Zobowigzania
podatkowe moga by¢ kontrolowane przez organy podatkowe przez okres trzech lat od konca roku, w ktérym podatnik
byt zobowigzany zlozy¢é deklaracje. Jesli organy rozpoczng kontrole przed uptywem tych trzech lat, okres
przedawnienia ulega przediuzeniu o kolejne trzy lata. Maksymalnie jednak, okres przedawnienia nie moze
przekroczy¢é 10 lat od konca danego okresu rozliczeniowego. Za nieprzestrzeganie przepisow prowadzace do
zalegtosci podatkowych grozg w Czechach wysokie kary pieniezne, a nawet mozliwo$¢ zawieszenia dziatalnosci
gospodarczej. Kary sg naktadane rowniez w przypadku jakichkolwiek op6znien w sktadaniu deklaracji podatkowych.
Z tych wzgleddéw dziatanie spotek Grupy w Czechach moze by¢ obarczone ryzykiem podatkowym.

o) Zbycie udzialéw w NOM Sp. z o.0.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyt oswiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji sprzedazy
wszystkich udziatéw posiadanych w spétce Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. ("NOM") na rzecz Polskich
Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za cene w wysokosci 111 500 tysiecy ziotych, bedaca sumag wartosci
nominalnej sprzedawanych udziatéw oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczong zgodnie z zasadami
okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspotpracy wspolnikéw NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spotka PSE ztozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lIzbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewaznosci umowy sprzedazy udziatéw przez PKN ORLEN.

W dniu 26 kwietnia 2005 roku wptynat do Spotki wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej (,KIG”)
w Warszawie. Wyrok sadu polubownego jest niekorzystny dla PKN ORLEN. W konsekwencji zmienity sie szacunki
Zarzadu w odniesieniu do oceny ryzyka niesciggalnosci powyzszej naleznosci. Spotka dokonata w sprawozdaniach
finansowych za 2004 rok odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 111 500 tysiecy ztotych.

W dniu 20 maja 2005 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie skarge o uchylenie wskazanego wyzej
wyroku sgdu polubownego wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku. W dniu 26 czerwca 2005 roku Sad
Okregowy wydat postanowienie oddalajgce wniosek o wstrzymanie wykonania wyroku arbitrazowego.

W dniu 6 kwietnia 2006 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie ze
skargi PKN Orlen S.A. przeciwko orzeczeniu Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie z
dnia 14 kwietnia 2005 roku w sprawie przeciwko PSE S.A. dotyczacej zawarcia umowy sprzedazy udziatéw NOM.
Sad Okregowy oddalit skarge PKN Orlen i zasgdzit na rzecz PSE zwrot kosztoéw postepowania w wysokosci 7 tysiecy
Ziotych.

Petnomocnik PKN Orlen w przedmiotowej sprawie ztozyt wniosek o sporzadzenie i doreczenie uzasadnienia. W dniu
27 kwietnia 2006 roku petnomocnik PKN otrzymat z Sadu Okregowego uzasadnienie wyroku. PKN po
przeanalizowaniu uzasadnienia postanowit nie wnosi¢ apelacji. Wyrok jest prawomocny.
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W dniu 29 lipca 2005 roku PKN wezwat PSE do zaptaty w terminie tygodnia kary umownej w wysokosci 111 500
tysiecy ztotych.

W dniu 8 sierpnia 2005 roku PKN otrzymat pismo od PSE, w ktérym oswiadczyt, ze nie czuje sie zobowigzany do
zaptaty kary umowne;.

W dniu 15 wrzesnia 2005 roku PKN ziozyt do Sadu Arbitrazowego przy KIG powddztwo, w ktérym domaga sie
zasgdzenia kary umownej w wysokosci 33 453 tysiecy ztotych. W dniu 7 sierpnia 2006 roku PKN pismem
procesowym ztozonym w Sadzie Arbitrazowym przy KIG zmienit powodztwo w ten sposob, ze wniost o zasgdzenie
111 511 tysiecy ztotych wraz z odsetkami.

PKN zgodnie z postanowieniem Sadu Arbitrazowego z dnia 7 grudnia 2005 roku ztozyt pismo zawierajgce wnioski
dowodowe w sprawie oraz stanowisko dotyczace ewentualnego zawieszenia postepowania. Analogiczne pismo PSE
wptyneto do petnomocnika PKN w sprawie. Na rozprawie wyznaczonej na 31 sierpnia oraz 1 wrzesnia 2006 roku Sad
przestuchiwat zgtoszonych przez obie strony $wiadkéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad nie
wyznaczyt kolejnego terminu rozprawy.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2006 roku udziaty w NOM
zaprezentowane zostaty jako udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci w wartosci netto 18
milionéw ziotych, po uwzglednieniu utraty wartosci tych udziatdw oszacowanych na bazie posiadanych wycen
sporzadzonych przez niezaleznego eksperta.

p) Zastaw na udzialach Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. (,,BOP”)

Na mocy umowy zastawu rejestrowego na udziatach z dnia 19 grudnia 2003 roku PKN ORLEN ustanowit na rzecz
Kredyt Banku S.A. z siedzibg w Warszawie petnigcego funkcje Agenta Zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”),
zastaw rejestrowy na wszystkich posiadanych przez PKN ORLEN udziatach w kapitale zaktadowym BOP, to jest 907
398 udziatach o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy, reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego BOP oraz
uprawniajgcych do 50% praw gtosu wykonywanych na Zgromadzeniu Wspdlnikéw BOP. Warunkiem skutecznego
ustanowienia zastawu rejestrowego byto jego wpisanie w dniu 23 stycznia 2004 roku w rejestrze zastawow
prowadzonym przez wiasciwy sad rejestrowy.

Zastaw ustanowiony na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpiecza sptate przez Spotke BOP
obecnych i przyszltych roszczen pienieznych przystugujacych Agentowi Zabezpieczenia z tytutu umowy
Zabezpieczenia Finansowego zawartej pomiedzy podmiotami udzielajacymi finansowania na rzecz Spétki BOP do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 750 milionéw Euro.

q) Inne ryzyka

Jak przedstawiono w Nocie 18 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa wykazata w bilansie na
dzien 30 czerwca 2006 roku saldo rezerwy na koszty rekultywacji gruntéw w oparciu o analizy niezaleznych
ekspertdw uwzgledniajgc obowiazujace przepisy i biezaca praktyke dotyczaca rekultywacji skazonych gruntéw.
Potencjalne przyszte zmiany regulaciji i praktyki dotyczace ochrony srodowiska moga wptyna¢ na wielkos$c tej rezerwy
w przysztych okresach.
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34. Wynagrodzenie, facznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie
nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz cztonkom kluczowego personelu
kierowniczego zgodnie z MSR 24.

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia diugoterminowe oraz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
(nie badane) (nie badane)
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujace;j * 9 396 11 490
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki
AN 362 400
Dominujacej
Wynagrog:lzenm' klyczqufgo personelu kierowniczego 3549 8 680
Jednostki Dominujacej
Wyn_agrodzenla kIuczpwego _pgisonelu kierowniczego spotek 40 054 18 886
zaleznych Grupy Kapitatowej
Razem 53 361 39 456

* w tym wynagrodzenia bytych cztonkéw Zarzadu w wysokosci 630 tysigecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2006 roku i 7 008 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku

** Funkcje kluczowego personelu petnito 9 oséb w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2006 roku i 34 osoby w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku (zmiana wynika ze zmiany struktury organizacyjnej Jednostki Dominujacej). W
warunkach poréwnywalnych wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2006 roku wynosi 13 863 tysiecy ztotych.

*** Zarzady, Rady Nadzorcze i kluczowy personel kierowniczy spoétek Grupy Kapitatowej. Wzrost wynagrodzenia kluczowego
personelu spoétek zaleznych Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2006 roku wynika ze zmiany sktadu
Grupy Kapitatowej, w tym 19 654 tysigce ztotych z tytutu nabycia Grupy Unipetrol.

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy wynosito:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

(nie badane) (nie badane)

Pracownicy fizyczni 11 319 11 551
Pracownicy umystowi 9 207 9 862
20 526 21413

Stan zatrudnienia wynosit na 30 czerwca 2006 roku 20 552 os6b a na 30 czerwca 2005 roku 21 338 osdéb.
36. Wydarzenia po dacie bilansowej

Otrzymanie odpisu trzeciego pozwu od Sadu Arbitrazowego o zaptate kary umownej ztozonego
przez Agrofert Holding a.s.

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 46/2006, iz dnia 5 lipca
2006 roku Spotka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w
Pradze odpis trzeciego pozwu o zapfate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s. z siedzibg w Pradze.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 409 102 494 CZK wraz z odsetkami (czyli okoto 14 383 542 EURO wedtug kurséow
$rednich Narodowego Banku Polskiego dla CZK/PLN i EURO/PLN z dnia 5 lipca 2006). Wiecej informacji zawiera
nota 33 g niniejszego raportu.

(patrz takze: Raporty biezgce: nr 27/2006 z dnia 10 maja 2006 roku, nr 12/2006 z dnia 20 lutego 2006 roku, nr
8/2006 z dnia 25 stycznia 2006 roku, nr 41/2004 z dnia 4 czerwca 2004 roku oraz nr 85/2003 z dnia 20 listopada
2003 roku)
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Rzad Republiki Litewskiej zrzekt sie¢ prawa pierwokupu w stosunku do 53,7022% akcji w spéice
AB Mazeikiu Nafta

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. ("PKN ORLEN S.A.") poinformowat w raporcie biezacym nr
47/2006, ze w dniu 12 lipca 2006 roku Rzad Republiki Litewskiej nieodwotalnie zrzekt sie prawa pierwokupu w
stosunku do 53,7022% akcji w spotce AB Mazeikiu Nafta (,Mozejki”), ktdérych dotyczy umowa sprzedazy zawarta w
dniu 26 maja 2006 roku pomiedzy Yukos International UK B.V. (,Yukos”) oraz PKN ORLEN S.A. Wiecej informac;ji
zawiera nota 37 d niniejszego raportu.

37. Dodatkowe informacje

a) Restrukturyzacja aktywow potudniowych

Projektem restrukturyzacji i konsolidacji sg objete nastepujace spotki:
— Rafineria Nafty Jedlicze S.A.

— Rafineria Trzebinia S.A.

—  Orlen Oil Sp. z o.0.

— Paramo a.s. w ktorym wiekszos$¢ akcji posiada Unipetrol a.s.

Celem projektu jest obrona wartosci zaangazowanego majatku PKN ORLEN S.A. poprzez zoptymalizowanie struktur
produkcyjnych w tych spétkach na drodze reorganizacji i restrukturyzacji posiadanego majatku, jak rowniez potaczen
wybranych aktywéw i konsolidacji kapitatowej spotek. Projekt ma réwniez na celu ochrone majatku tych spétek w
obliczu zmian w systemie podatkowym, ktére skutkowaé moga zaprzestaniem przerobu ropy w rafineriach na
potudniu kraju.

Zarzad PKN ORLEN w lipcu 2005 roku zatwierdzit kierunkowa koncepcje restrukturyzacji aktywéw potudniowych

przygotowang przez firme Investekspert polegajaca na:

—  Skonsolidowaniu dziatalnosci zwigzanej z produkcjg olejowo — smarowg w spotce Orlen QOil Sp. z 0.0.,

— Docelowym zaprzestaniu dziatalno$ci zwigzanej z przetworstwem ropy naftowej na potudniu kraju i wydzieleniu
aktywow zajmujacych sie tg dziatalnoscig w odrebny podmiot,

—  Przeprowadzeniu wykupu akcjonariuszy/udziatowcéw mniejszosciowych (pod warunkiem ekonomicznej
efektywnosci transakgciji).

W dniu 2 grudnia 2005 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatdbw PKN ORLEN S.A. nabyt od Rafinerii
Czechowice S.A. 3 360 udziatéw spotki ORLEN Oil Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. W wyniku nabycia udziatow
PKN ORLEN S.A. zwigkszyt swdj udziat z posiadanych 47,21 % do 51,69%.

Od 1 stycznia 2006 roku Rafineria Nafty Jedlicze S.A. wydzierzawita jednostke produkcyjng Oleje i Smary Spoifce
ORLEN Qil Sp. zo.0.

Doradca biznesowy w projekcie restrukturyzacji konsolidacji aktywéw potudniowych przedstawit rekomendacje w

zakresie proponowanych dziatan. W czerwcu 2006 roku Zarzad PKN ORLEN S.A. przyjat kierunki dziatan

restrukturyzacyjnych. Gtéwne kierunki restrukturyzacji aktywéw potudniowych to:

— modernizacja istniejacej w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. instalacji DRW w kierunku przerobu ropy pochodzacej z
lokalnego wydobycia;

— budowa instalacji do produkcji rozpuszczalnikéw organicznych w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. w przypadku
wynegocjowania rabatu na dostawy lokalnej ropy naftowej ze ztéz regionu sanockiego;

— kontynuacja specjalizacji w segmencie BIO w Rafinerii Trzebinia S.A.;

— restrukturyzacja systemu dystrybucji produktow w spotce ORLEN OIL Sp. z 0.0.

Realizowany jest réwniez proces sprzedazy spoétek zaleznych od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. i Rafinerii
Trzebinia S.A. nie zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig tych podmiotow.

b) Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 roku pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A., jako
kupujacymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedawca, zawarta zostata "Umowa w przedmiocie akceptac;ji
oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. ("Umowa"). Zawarcie Umowy zostalo poprzedzone zawarciem
przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako akcjonariuszami Polkomtel
S.A. "Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spotki Polkomtel S.A. od TDC Mobile International A/S oraz
podjecia wspdlnych dziatann w celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Polkomtel S.A." Zawarcie Umowy
nastapito w wykonaniu przystugujacego KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A.
prawa nabycia akgcji objetych oferta TDC Mobile International A/S.

Na podstawie Umowy moze dojs¢ do nabycia przez PKN ORLEN S.A. 980 486 akcji Polkomtel S.A. stanowigcych
okoto 4,78% kapitatu zaktadowego Polkomtel S.A. za ceneg nie wyzszg niz 214,04 euro. W przypadku nabycia przez
KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. akcji na podstawie Umowy, podmioty te
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razem z posiadanymi obecnie akcjami bedg miaty tacznie ponad 75% ogdlnej liczby akcji Polkomtel S.A. Po
rozliczeniu transakcji PKN ORLEN S.A. bedzie posiadat 24,4% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki Polkomtel S.A.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym wygasniecia lub uchylenia w stosunku do akcji objetych
Umowa ustanowionego postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 roku zabezpieczenia
lub zabezpieczenia udzielonego przez inny organ orzekajacy (lub innego podobnego $rodka) zakazujgcego TDC
Mobile International A/S zbycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa.

Od ww. postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie TDC Mobile International A/S ztozylo zazalenie do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Zazalenia wraz z interwencjami ubocznymi ztozyli tez polscy akcjonariusze
Polkomtel S.A. W dniu 10 lipca 2006 roku Vodafone Americas Inc. wnidst sprzeciw przeciwko wstapieniu polskich
akcjonariuszy do postepowania w charakterze interwenientéw. W celu przyspieszenia postepowania w dniu 23
sierpnia 2006 roku polscy akcjonariusze cofneli swoje interwencje i zazalenia. Dnia 24 sierpnia 2006 roku Sad
Okregowy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania wywotanego cofnietymi interwencjami i zazaleniami. Akta
sprawy nadal znajdujg sie w sadzie pierwszej instancji i nie mozna przewidzieé terminu rozpoznania zazalenia TDC
Mobile International A/S.

W dniu 10 marca 2006 r. Vodafone Americas Inc. wniost pozew do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy
Federalnej Izbie Handlowej we Wiedniu, w ktérym pozwat sze$¢ podmiotéw okreslajgc TDC Mobile International A/S
jako gtéwnego pozwanego (Principle Respondent), Polkomtel S.A. jako pierwszego pomocniczego pozwanego (First
Auxiliary Respondent) oraz KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako
dalszych pomocniczych pozwanych (Second to Fifth Auxiliary Respondends). W ww. pozwie Vodafone Americas Inc.
zakwestionowat miedzy innymi sposdb ustalenia ceny przez TDC International A/S w ofercie kierowanej do
pozostatych akcjonariuszy. W dniu 29 maja 2006 r. TDC Mobile International A/S, KGHM Polska Miedz S.A., PKN
ORLEN S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. wniosty wspolng odpowiedz na pozew. Polkomtel S.A. ztozyt odpowiedz
na pozew w dniu 26 kwietnia 2006 r. Strona pozwana wyznaczyfa jako arbitra Krzysztofa Zakrzewskiego. Powod
wyznaczyt jako arbitra Siegfrieda Elsinga. Obaj arbitrzy przyjeli nominacje. Uzgodnili tez, ze przedstawig propozycje
objecia funkcji arbitra-przewodniczacego p. Michaelowi Kutschera. Postepowanie arbitrazowe jeszcze sie jednak nie
zaczeto.

W dniu 10 maja 2006 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, ktére podjeto uchwate o wyptacie w
formie dywidend na rzecz akcjonariuszy kwot pochodzacych z niepodzielonego zysku netto za lata poprzedzajace
2005 rok oraz zysku netto za rok 2005. taczna kwota dywidend wyniosta 2 352 375 tysiecy ztotych (co stanowi
114,75 zt na akcje) i zostata wyptacona akcjonariuszom w stosunku do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale
zaktadowym Polkomtel S.A. Kwota dywidend, przypadajacg na rzecz PKN ORLEN wyniosta 461 269 tysiecy ziotych
brutto. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polkomtel S.A. ustalito date nabycia praw do dywidendy (dzien dywidendy)
na dzien 10 maja 2006 roku, date wyptaty dywidendy na dzien 17 lipca 2006 roku. Zgodnie z postanowieniem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN otrzymat dywidende w kwocie netto 373 628 501,55 ztotych.

Udziat spotki Polkomtel w wyniku skonsolidowanym Grupy w | pétroczu 2006 roku wynosi: 99 361 tysiecy ztotych.
Udziat spotki Polkomtel w wyniku skonsolidowanym Grupy w | potroczu 2005 roku wynosi: 103 358 tysiecy ztotych.

c) Prawa do emisji CO,

Grupa rozpoznata w sprawozdaniu finansowym otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO2 na podstawie
obowigzujacych panstwowych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu z
Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych.
Przyznane nieodptatnie prawa do emisji Grupa ujmuje w bilansie w wartosciach niematerialnych. W ewidenc;ji zostaty
ujete prawa przyznane na okres 3 lat, jako réznica pomiedzy przychodami przysztych okreséw, z tytutu otrzymania
nieodptatnego prawa a ich wartoscig godziwg na dzien przyznania tych praw.

Sprzedaz praw do emisji ujmuje sie jako zysk lub strate w pozycji pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych
okresu sprawozdawczego, w ktérym te prawa zostaly sprzedane. Zysk/strate na sprzedazy praw do emisji ustala sie
jako réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a ich wartoscig ewidencyjng netto.

Informacja na temat przyznanych praw i ujecia ich w bilansie llos$¢ (Mg) Wartos¢
(w tys. zf)

%{;ﬁv;gﬁg\isydo emisji nabyte w Grupie w 2005 roku na 3 - letni okres 35 333 094 2921934
Rzeczywiste wykorzystanie praw w 2005 roku 10 383 531 861 206
Planowane emisje w 2006 roku w tym: 11 949 037 988 894
Szacunkowe emisje w | kwartale 2006 roku 3067 573 253 626
Szacunkowe emisje w Il kwartale 2006 roku 2850776 236 456
Planowane emisje w 2007 roku 12 043 283 995 732
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Na dzien 30 czerwca 2006 roku w skonsolidowanym bilansie Grupy warto$¢ netto przyznanych praw, stanowigca
réznice pomiedzy przyznanymi prawami a przychodami przysztych okreséw z tytutu nieodptatnego otrzymania praw
do emisji wynosi zero.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty wydane
decyzje zwigzane z rozliczeniem emisji CO2 w 2005 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastgpito zbycie posiadanych niewykorzystanych praw do
emisji:

llos¢ (Mg) Wartos¢

(w tys. zl)

| kwartat 2006 roku 275 000 23712
Il kwartat 2006 roku 165 000 14 227

d) Podpisanie uméw zakupu akcji AB Mazeikiu Nafta

W dniu 26 maja 2006 roku PKN ORLEN S.A., jako kupujacy, i Yukos International UK B.V., prywatna spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Holandii (,Yukos International”), jako sprzedawca, zawarli umowe
sprzedazy akcji (,Umowa z Yukos”), dotyczacg nabycia przez PKN ORLEN S.A. 53,7022% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki AB Mazeikiu Nafta, spotki publicznej z siedzibg na Litwie (,Mozejki”). W dniu 18 maja 2006 roku,
PKN ORLEN S.A. podpisat jednostronnie Umowe z Yukos i doreczyt ja drugiej stronie. Umowa z Yukos zostata
podpisana przez Yukos International w dniu 26 maja 2006 roku po uchyleniu przez sad upadtosciowy w Nowym
Jorku tymczasowego zakazu zbywania akcji w Mozejkach natozonego wczesniej na Yukos International.

Ponadto, w dniu 19 maja 2006 roku PKN ORLEN S.A. podpisat jednostronnie i doreczyt Rzadowi Republiki Litewskiej
nastepujace dokumenty: (a) umowe sprzedazy akcji (“Umowa z Rzadem Litewskim”) dotyczgcg nabycia przez PKN
ORLEN S.A. od Rzadu Republiki Litewskiej dodatkowych akcji stanowigcych 30,6615% kapitatlu zakladowego
Mozejek oraz (b) umowe opcji sprzedazy dotyczaca 10,0006% akcji w Mozejkach (“Umowa Opcji Sprzedazy”), ktore
pozostang wiasnoscia Rzadu Republiki Litewskiej po sprzedazy 30,6615% udzialu na rzecz PKN ORLEN S.A.
Umowa z Rzadem Litewskim i Umowa Opcji Sprzedazy zostaty podpisane przez Rzad Republiki Litewskiej w dniu 9
czerwca 2006 r. po uzyskaniu zgody Parlamentu litewskiego na zawarcie transakcji z PKN ORLEN S.A.

Zgodnie z postanowieniami Umowy z Yukos, PKN ORLEN S.A. nabedzie 379 918 411 akcji zwyktych Mozejek, o
wartosci nominalnej 1 lita kazda, stanowigcych okoto 53,7022% kapitatu zaktadowego Mozejek, za taczng cene
1492 000 000 USD. Wykonanie Umowy z Yukos uzaleznione jest od spetnienia szeregu warunkow zawieszajacych,
m.in.: (@) uzyskania wszelkich zezwolen, a w szczegdlnosci zgody Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji
oraz (b) niewykonania przez Rzad Republiki Litewskiej prawa pierwokupu w stosunku do akcji nabywanych przez
PKN ORLEN S.A. od Yukos International. Jezeli ktorykolwiek z warunkéw zawieszajacych nie zostanie spetniony do
dnia 30 wrzesnia 2006 roku, Umowa z Yukos moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron. Jednakze w przypadku
gdy jedynym warunkiem, jaki nie zostat spetniony przed dniem 30 wrzesnia 2006 roku jest uzyskanie zgody Komisji
Europejskiej, data rozwigzania Umowy z Yukos moze zosta¢ przesunieta do dnia 31 marca 2007 roku na wniosek
kazdej ze stron.

Na podstawie analizy danych dotyczacych eksportu spotki AB Mazeikiu Nafta ustalono, ze oprécz zgody Komisiji
Europejskiej, przed wykonaniem Umowy z Yukos konieczne jest rowniez uzyskanie zgody Komisji Antymonopolowej
na Ukrainie oraz organéw antymonopolowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Do tych zgdd stosujg sie te same
postanowienia Umowy z Yukos, ktore regulujg kwestie zwigzane z warunkiem uzyskania zgody Komisji Europejskie;j.
Spotka nie przewiduje aby koniecznos$¢ uzyskania zgéd na Ukrainie oraz w Stanach Zjednoczonych Ameryki
spowodowata op6znienie w planowanym zamknieciu transakcji lub wzrost ryzyka dla powodzenia transakcji.

W dniu 12 lipca 2006 roku Rzad Republiki Litewskiej nieodwotalnie zrzekt sie prawa pierwokupu w stosunku do
53,7022% akcji w spofce AB Mazeikiu Nafta, ktérych dotyczy Umowa z Yukos. Rzad Republiki Litewskiej wyrazit
réwniez nieodwotalng zgode na dokonanie transakcji pomiedzy Yukos a PKN ORLEN.

W okresie pomiedzy podpisaniem Umowy z Yukos a datg zamkniecia transakcji, Yukos International zapewni, ze
Mozejki i podmioty zalezne wobec Mozejek bedg prowadzity dziatalno$¢ w ramach zwyklego zarzadu i nie bedg
podejmowaty zadnych dziatan, ktére miatyby istotny negatywny wptyw na zdolnos¢ stron do realizacji transakgiji.

Na podstawie Umowy z Rzadem Litewskim PKN ORLEN S.A. nabedzie dodatkowo 216 915 941 akcji zwyktych
Mozejek, o wartosci nominalnej 1 lita kazda, stanowigcych okoto 30,6615% kapitatu zaktadowego Mozejek, za faczng
cene 851 828 900,31 USD. Wykonanie Umowy z Rzadem Litewskim bedzie uzaleznione od spetnienia szeregu
warunkéw zawieszajgcych, m.in.: (a) nabycia przez PKN ORLEN S.A. 53,7022% udziatu w kapitale zaktadowym
Mozejek od Yukos International oraz (b) uzyskania zgody Komisji Europejskiej na koncentracje. Jezeli ktérykolwiek z
warunkéw zawieszajgcych nie zostanie spetniony do dnia 30 wrzesnia 2006 roku, zadna ze stron nie bedzie
zobowigzana do wykonania transakcji, ktérej dotyczy Umowa z Rzadem Litewskim. Jednakze w przypadku gdy
jedynym warunkiem jaki nie zostat spetniony przed dniem 30 wrzesnia 2006 roku jest uzyskanie zgody Komisji
Europejskiej, strony pozostajg zwigzane obowigzkiem wykonania transakcji, ktorej dotyczy Umowa z Rzgdem
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Litewskim do dnia 31 marca 2007 roku. Do zgdd antymonopolowych na Ukrainie i w Stanach Zjednoczonych Ameryki
stosujg sie te same postanowienia Umowy z Rzadem Litewskim, ktére regulujg kwestie zwigzane z warunkiem
uzyskania zgody Komisji Europejskiej.

Na podstawie Umowy Opcji Sprzedazy, Rzad Republiki Litewskiej bedzie uprawniony do sprzedazy na rzecz PKN
ORLEN S.A. 70.750.000 akcji zwyktych Mozejek, o warto$ci nominalnej 1 lita kazda, stanowigcych okoto 10,0006%
kapitatu zaktadowego Mozejek. Opcja obowigzywac bedzie przez okres pieciu lat od daty sprzedazy 30,6615% akcji
na mocy Umowy z Rzadem Litewskim. tgczna cena za wszystkie akcje objete opcjg wynosi 277 835 250 USD.
Jednakze, jezeli Rzad Republiki Litewskiej wykona opcje w okresie trzech lat od dnia sprzedazy 30,6615% akciji
Mozejek na rzecz PKN ORLEN S.A., taczna cena za wszystkie akcje objete opcjg wyniesie 284 450 375 USD.

Po nabyciu akcji Mozejek od Yukos International, PKN ORLEN S.A. zobowigzany bedzie, na mocy prawa
litewskiego, do ogtoszenia wezwania na pozostate akcje Mozejek. PKN ORLEN S.A. ogtosi publiczne wezwanie na
pozostate akcje w ciggu 30 dni od nabycia akcji Mozejek od Yukos International. Cena za jedng akcje w
obowigzkowym publicznym wezwaniu musi by¢ przynajmniej réwna najwyzszej cenie zaptaconej za akcje Mozejek
przez PKN ORLEN S.A. w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Z chwila nabycia akcji Mozejek od Yukos International, PKN ORLEN S.A. stanie sie strong szeregu umoéw
dotyczacych dwdch poprzednich prywatyzacji Mozejek przeprowadzonych w latach 1999 i 2002, a w szczegdlnosci
uméw prywatyzacyjnych z 1999 i 2002 roku, a takze umowy akcjonariuszy pomiedzy Rzadem Republiki Litewskiej a
Yukos International. Wszystkie umowy dotyczace poprzednich prywatyzacji Mozejek, w tym umowy prywatyzacyjne
oraz obowigzujgca obecnie umowa akcjonariuszy, ktére beda przeniesione na PKN ORLEN S.A., zostang
natychmiast rozwigzane z dniem zamkniecia transakcji z Yukos International, a strony tych uméw zostang zwolnione
z wszelkich zobowigzan z nich wynikajgcych. Ponadto, obowigzujaca obecnie umowa akcjonariuszy zostanie
zastgpiona nowg umowg akcjonariuszy pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Rzadem Republiki Litewskiej z dniem
zamkniecia transakcji z Yukos International. Na mocy nowej umowy akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. zachowa petng
kontrole operacyjng nad Mozejkami. Rzad Republiki Litewskiej bedzie uprawniony do powotywania jednego z
dziewieciu cztonkéw Rady Nadzorczej Mozejek oraz jednego z siedmiu czionkéw Zarzgdu Mozejek. Rzad Republiki
Litewskiej uprawniony bedzie takze do zadania uchylenia uchwat podjetych przez organy Mozejek, jezeli uchwaty
takie stanowi¢ beda zagrozenie dla bezpieczenstwa narodowego lub polityki bezpieczenstwa energetycznego
Republiki Litewskiej. Rzad Republiki Litewskiej uprawniony bedzie do zazadania od PKN ORLEN S.A. sprzedazy
wszystkich posiadanych przez PKN ORLEN S.A. akcji w Mozejkach w nastgpujacych okolicznosciach: (a) Mozejki
wykazg strate w kazdym z kolejnych pigciu lat obrotowych, (b) aktywa Mozejek o wartosci wyzszej niz 200 000 000
USD zostang zajete w zwigzku z jakimkolwiek postepowaniem egzekucyjnym prowadzonym na mocy ostatecznego
postanowienia sadu, (c) prawo do wykonywania ponad 50% gtosow w PKN ORLEN S.A. zostanie nabyte przez
podmiot, ktéry, w uzasadnionej opinii Rzadu Republiki Litewskiej, stanowi zagrozenie dla bezpieczenstwa
narodowego Republiki Litewskiej. Kazdorazowe zbycie akcji w Mozejkach przez PKN ORLEN S.A. lub przez Rzad
Republiki Litewskiej podlega prawu pierwokupu drugiej strony. Nowa umowa akcjonariuszy wygasnie z chwilg zbycia
przez Rzad Republiki Litewskiej choc¢by jednej z 70 750 000 akcji w Mozejkach.

Prawem obowigzujacym w stosunku do wszystkich dokumentéw transakc;ji jest prawo angielskie.
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38. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmiany wprowadzone w stosunku do danych finansowych publikowanych w skréconym sprawozdaniu finansowym
w dniu 11 sierpnia 2006 roku wptywajace na obroty miedzy segmentami:

Dane finansowe Dane finansowe
ujawnione w ujawnione w
skréconym niniejszym
skonsolidowanym skonsolidowanym Zmiana
sprawozdaniu sprawozdaniu
finansowym za Il finansowym za |

kwartaty 2006 roku potrocze 2006 roku

Sprzedaz miedzy segmentami:

segment rafineryjny 6 824 658 5819 435 (1 005 223)

wytaczenia (9263 074) (8 257 851) 1005 223
Koszty ogdlne razem:

segment rafineryjny (24 571 083) (23 565 860) 1005 223

wytaczenia 9 259 507 8 254 284 (1 005 223)

Korekta ma charakter prezentacyjny w zakresie klasyfikacji przychodéw i kosztow wewnetrznych, nie ma
wptywu na wynik i wyniki segmentow.
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39. Pozostale

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w jej
siedzibie w dniu 26 wrzes$nia 2006 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu

Igor Chalupec
‘Wiceprezes Zarzadu ‘Wiceprezes Zarzadu ‘Wiceprezes Zarzadu
Cezary Filipowicz Wojciech Heydel Jan Maciejewicz
‘Wiceprezes Zarzadu ‘Cztonek Zarzadu ‘Czlonek Zarzadu
Cezary Smorszczewski Krzysztof Szwedowski Pawet Szymanski

Ptock, dnia 26 wrzes$nia 2006 roku
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