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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Nafiowego Orlen Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego Orlen Spotka Akcyjna (,Grupa Kapitatowa
PKN ORLEN S.A.”, ,Grupa Kapitalowa™), z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7, na ktoére
skfada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 45.419.084 tys. ziotych skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie
2.060.198 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote
2.269.574 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pieni¢znych netto o kwote
1.224.559 tys. zlotych oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
iinnymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci,
a takze dokonywanie szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznoscei.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene
ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii
z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
PKN ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupeg
Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage na nastepujace kwestie:

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 37aS do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z nabyciem aktywoéw i zobowiazan Grupy AB Mazeikiu
Nafta trwa proces ustalania wartoéci godziwej nabytych aktywow i zobowiazan. Stosownie do
MSSF 3 Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. moze w ciggu dwunastu miesiecy od dnia
przejecia dokona¢ weryfikacji wyceny nabytych aktywéw netto Grupy Kapitalowej AB
Mazeikiu Nafta do wartoéci godziwej oraz dokona¢ ponownego wyliczenia wartodci firmy
powstalej na transakcji nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta.

- Pomigdzy Unipetrol a.s. a Deza as. toczy si¢ postepowanie sadowe ujawnione w nocie
objasniajacej nr 35t zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwiazane ze
sprzedaza udziatbow w AGROBOHEMIE a.s. i SYNTHESIA a.s. Wynik postgpowania jest
trudny do przewidzenia i moze negatywnie wplynaé na wartosé wspomnianych udziatéw.
Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
utworzyla ani odpiséw aktualizujacych warto$¢ przedmiotowych udzialéw (wartosé bilansowa
na dziefi 31 grudzien 2006 r. wynosi 508 995 tys. zfotych) ani tez rezerw na potencjalne kary.

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 35d do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymata decyzje wladz podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku
akcyzowym za miesiace maj-sierpienn oraz wrzesien 2004 r. na laczng kwote okoto
100 min zfotych, powigkszona o odsetki od zalegloéci podatkowych. Obecnie trwa
postepowanie odwolawcze, a ostateczny rezultat tego postepowania nie jest znany.
W przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia powyzszego sporu, istnieje  ryzyko
zakwestionowania przez wladze podatkowe prawidiowosci rozliczen réwniez z tytutu podatkuq { é'
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VAT. Oszacowana kwota potencjalnej zaleglosci z tytulu podatku VAT wynosi okoto
22 min ztotych. Istnieje rowniez ryzyko wydania negatywnych decyzji wladz podatkowych
w odniesieniu do innych okreséw. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2006r. Grupa Kapitalowa
PKN ORLEN S.A. nie utworzyla zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktére
moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Rafinerii Trzebinia S.A. rozstrzygniecia powyzszej
kwestii.

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 35d do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odno$nie kwestii prowadzenia skladu podatkowego przez Rafinerie
Trzebinia S.A. na dzien wydania niniejszej opinii Rafineria Trzebinia S.A. nie posiada
zaswiadczenia od organu podatkowego o niezaleganiu z oplatami podatkowymi. Niezaleganie
z oplatami podatkowymi jest jednym z wymogdw, ktorego spelnienie jest konieczne, aby
ubiega¢ si¢ o zezwolenie na prowadzenie sktadu podatkowego. Na dziefi wydania niniejszej
opinii Rafineria Trzebinia S.A. nie posiada zezwolenia na prowadzenie sktadu podatkowego
w okresie po 30 kwietnia 2007 r. Brak zezwolenia na prowadzenie skladu podatkowego
w okresie po 30 kwietnia 2007 r. istotnie ograniczylby zdolno$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. do
kontynuowania dziatalno$ci w obecnym zakresie. W zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy konczacy sie¢ 31 grudnia 2006 r.
aktywa i zobowiazania Grupy Kapitalowej Rafinerii Trzebinia S.A. wycenione sa przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnodci, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w nocie 4a.
Warto$¢ aktywdw netto Grupy Kapitalowej Rafinerii Trzebinia S.A. wykazana jest
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKN ORLEN
S.A. sporzadzonym za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2006r. w kwocie
459 min zlotych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 10268/7598 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Monika Bartoszewicz ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 18 kwietnia 2007 r.
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Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2000 r.

Cz¢s¢ ogdblna raportu

Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Siedziba jednostki dominujacej

ul. Chemikéw 7
09-411 Plock

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000028860

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 774-00-01-454
REGON: 610188201

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e PKN ORLEN S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
¢ Orlen Deutschland AG

e Orlen Gaz Sp. z 0.0.

e Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0.

¢ Orlen Medica Sp. z 0.0.

e Orlen Budonaft Sp. zo.0.

e Orlen Powiernik Sp. z 0.0.

e Orlen KolTrans Sp. z 0.0.

e Orlen Transport Szczecin Sp. z 0.0.

¢ Orlen Asfalt Sp. z 0.0.
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e Grupa Kapitalowa Orlen Petroprofit Sp. z o.0.
- Orlen Petroprofit Sp. z 0.0. (Jednostka dominujaca)
- Petro-oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda pelna)
- Petrooktan Sp z 0.0. (metoda pelna)
e Orlen Morena Sp. z 0.0.
e RafTrans Sp. z o.0.
e Orlen Transport Krakow Sp. z o.0.
e Orlen Transport Plock Sp. z 0.0.
¢ Orlen Transport Nowa Sél Sp. z o.0.
e Orlen Transport Stupsk Sp. z 0.0.
e Orlen Laboratorium Sp. z o.0.
e Orlen Transport Olsztyn Sp. z 0.0.
¢  Grupa Kapitatowa Orlen— Oil Sp. z 0.0.
- Orlen Oil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Orlen Oil Cesko s.r.o. (metoda peina)
- Platinum Oil Mazowsze Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Petro — Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
- Petro — Oil Dolnoslaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
- Petro — Qil Malopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wilasnosci)
- Petro - Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wilasnosci)
- Petro — Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wiasnosci)
- Petro — Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw whasnosci)
- Petro — Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
- Petro — Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
- Petro — Oil Lodzkie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
e Orlen Petro — Tank Sp. z 0.0.
e Orlen Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0.
e Petrotel Sp. z 0.0.
¢ Grupa Kapitatowa Anwil S.A.
- Anwil S.A. (jednostka dominujaca)
- Przedsigbiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe Pro — Lab Sp. z 0.0. (metoda
peina)
- Przedsigbiorstwo Ushug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z 0.0. (metoda
pelna)
- Spolana a.s. (metoda petna)
- Wircom Sp. z 0.0. (metoda praw wilasnosci)
- Eko-Drog Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)
- Apex-Elzar Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)

- Prof-Med Sp. z 0.0. (metoda praw wlasnosci)

: W
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- Arbud Sp. z 0.0. (metoda praw wiasnosci)
- Agro Azoty Il Wioctawek Sp. z o.0. (wykazana jako przeznaczona do sprzedazy)
o Grupa Kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca)
- Energomedia Sp. z 0.0. (metoda pelna)
- Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Fabryka Parafin Nafto Wax Sp. z 0.0. (metoda peina)
- EkoNaft Sp. z 0.0. (metoda pelna)
e Grupa Kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (jednostka dominujaca)
- Raf-Energia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Raf-Koltrans Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Raf-Remat Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Raf-Ekologia Sp. z 0.0. (metoda pelna)
- Konsorcjum Olejéw Przepracowanych — Organizacja Odzysku S.A. (metoda pelna)
¢ Inowroclawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A.
¢ Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s.
- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca)
- Grupa Kapitalowa Chemopetrol a.s. (metoda peina)
»  Chemopetrol a.s. (jednostka dominujaca)
»  Unipetrol — Dobrava a.s. (metoda petna)
- Kaucuk a.s. (metoda pelna w rachunku zyskow i strat, w bilansie wykazana jako
przeznaczona do sprzedazy)
- Grupa Kapitatowa Unipetrol Trade a.s. (metoda peina)
»  Unipetrol Trade a.s. (jednostka dominujaca)
» Chemapol (Schweiz) AG (metoda petna)
»  Unipetrol Austria HmbH (metoda pelna)
»  Grupa Kapitalowa Aliachem Verwaltungs GmbH (metoda peina)
- Aliachem Verwaltungs GmbH (jednostka dominujaca)
- Unipetrol Deutschland GmbH (metoda pelna)
- Aliapharm Gmbh Frankfurt (metoda petna)
»  Unipetrol Chemicals Iberica S.A. (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa Unipetrol Rafinerie a.s. (metoda pelna)
»  Unipetrol Rafinerie a.s. (jednostka dominujaca)
»  Uniraf Slovensko s.r.o. (metoda petna)
- Grupa Kapitalowa Benzina a.s. (metoda peina)
» Benzina a.s. (jednostka dominujaca)
» Benzina Trade a.s. (metoda petna)
»  Petrotrans a.s. (metoda petna)

- Paramo a.s. (metoda pelna)
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- Ceska Rafinerska a.s. (metoda proporcjonalna)

® Grupa Kapitatlowa Ship-Service S.A.
- Ship-Service S.A. (jednostka dominujaca)
- Ship Service Agro Sp. z 0.0. (metoda petna)
e Orlen Automatyka Sp. z o.0.
¢ Orlen PetroZachdd Sp. z o.0.
e Orlen Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0.
e Petrolot Sp. z 0.0.
o Orlen Projekt S.A.
e Orlen Wir Sp. z 0.0.
* Orlen Administracja Sp. z 0.0.
e  Orlen Eko Sp. z 0.0.
o Orlen Ksiggowos¢ Sp. z 0.0,
¢ Orlen Prewencja Sp. z 0.0..
¢ Orlen Upstream Sp. z 0.0.
¢ FEtylobenzen Plock Sp. z 0.0.
e Grupa Kapitalowa Orlen Holding Malta Ltd.
- Orlen Holding Malta Ltd. (jednostka dominujaca)
- Orlen Insurance Ltd. (metoda peina)
¢ Grupa Kapitalowa AB Mazeikiu Nafta
- AB Mozejki Nafta (jednonstka dominunjaca)
- UAB Juodeikiu nafta (metoda petna)
- UAB Uotas (metoda peina)
- AB Ventus-Nafta (metoda pehna)
- Grupa Kapitatowa UAB Mazeikiy naftos prekybos namai (metoda peina)
» UAB Mazeikiy naftos prekybos namai (jednostka dominujaca)
»  SIA Mazeiku Nafta Tirdcniecibas nams (metoda petna)
»  OU Mazeikiu Nafta Trading House (metoda petna)
» Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Naftelf UAB (metoda praw wlasnosci)

Jednostki wspolkontrolowane objgte konsolidacja metoda proporcjonalna:
e Grupa Kapitatlowa Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0.
- Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (metoda petna)
o Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.
Nastgpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym

konczacym si¢ 31 grudnia 2006 r., w zwiazku z objeciem ich kontrola przez Jednostke
Dominujaca:

s Grupa Kapitalowa AB Mazeikiu Nafta %
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1.2.2

e

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sklad

Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2006 r.

Grupa Kapitatowa Orlen Holding Malta Ltd.

Orlen Prewencja Sp. z 0.0.
Orlen Upstream Sp. z o0.0.
Etylobenzen Plock Sp. z 0.0.

Orlen Ksiggowos$¢ Sp. z 0.0.

Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

Wista Plock Sportowa S.A.

Olren Ochrona Sp. z o.0.

Orlen Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.
B.H.T. Dromech S.A. w likwidacji
Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0.
Centrum Edukacji Sp. z 0.0.

Petromor Sp. z 0.0.

Wecotect Tradin & Consulting GmbH
Raf - Bit Sp. z 0.0.

Ran — Petromex Sp. z 0.0. w likwidacji
Ran — Watt Sp. z 0.0 w likwidacji

Raf — Shuzba Ratownicza Sp. z 0.0.
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0.
Chemicka Servisni a.s.

HC Chemopetrol a.s.

Polymer Institute Brno spol s.r.o.

Mogul Slovakia s.r.o.

Vyzlumny ustav anorganicke chemie a.s.
Unipetrol Services s.r.o.

Steen Estates s.r.o.

Unipetrol (UK) Ltd.

Unipetrol Francec S.A.

Unipetrol Italia S.A.

DP Mogul Ukrajina

Mogul d 0.0.

Motell Sp. z o.0.

Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0.

Poilen Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatlowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna



M Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna

Raport uzupelniajqcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kowiczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

¢ Petro — Oil Seewax Sp. z 0.0.

* Petro - Oil CZ s.r.o. — w likwidacji

e Petro-Ukraina Ltd.

¢ Lubelski Rynek Hurtowy Sp. z 0.0.

e Ran-Petromex Sp. z 0.0.

o Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidacji

e Raf-Bit Sp. z 0.0.

¢ Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z o.0.

1.3  Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 458.

1.4  Podstawy prawne

1.4.1 Kapital zakladowy

PKN ORLEN S.A.(*Jednostka Dominujaca™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
29 czerwca 1993 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna. Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Plocku, ul. Chemikow 7.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999 r.
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r. Jednostka Dominujaca
zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 r. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy
Jednostki Dominujacej na Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna.

W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej podjeto uchwate w sprawie polaczenia Jednostki Dominujacej z Centrala
Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A. (,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki
Dominujacej zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrzesnia 1999 r. CPN zostata wykre$lona z rejestru handlowego i tego samego dnia
nastapito polaczenie Jednostki Dominujacej z CPN.



1.4.2

M Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupetniajqey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS,
wynosit 534.636 tys. zlotych i dzielit si¢ na 427.709.061 akcji o wartosci nominalnej
1,25 zlotego kazda. Zgodnie z wymogami MSR 29 , Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej zostal przeszacowany o kwote
522.999 tys. zlotych na dzieni 1 stycznia 2004 r. bedacy dniem przejscia Jednostki Dominujacej
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska. Po uwzglednieniu powyzszego przeszacowania kapitat zakladowy
Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazany jest w sprawozdaniu finansowym
w kwocie 1.057.635 tys. ztotych.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastgpujgca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2006 r.:

Wartosé
nominalna akeji Udzial w kapitale
losé gloséw wg. KRS zakladowym
Nazwa akcjonariusza Hoéé akeji (w %) zt '000 (W %)
Nafta Polska S.A. 74.076.299 17,3% 92.595.374 17,3%
Skarb Panstwa 43.633.897 10,2% 54.542.371 10,2%
Bank of New York (jako depozytariusz) 23.919.466 5,6% 29.899.333 5,6%
Pozostali 286.079.399 66,9% 357.599.249 66,9%
427.709.061 100,0% 534.636.327 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieft 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

o [gor Chalupec - Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

e Cezary Filipowicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Wydobycia i Handlu Ropa
s Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

s Piotr Kownacki - Wiceprezes Zarzadu ds. Audytu i Regulacji

e Jan Maciejewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami

o Cezary Smorszczewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitalowych

e Pawel Szymanski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

o Krzysztof Szwedowski - Czlonek Zarzadu ds. Organizacji i Funkcji Wsparcia.

W 2006 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.

W dniu 21 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza PKIN ORLEN S.A. na wniosek Ministra Skarbu
Panstwa, powotata z dniem 2 stycznia 2006 r. Pana Cezarego Stanislawa Filipowicza
na Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 31 marca 2006 r. odwolata z dniem
31 marca 2006 r. Pana Dariusza Witkowskiego z funkcji Czionka Zarzadu PKN ORLEN S.A.
Réwnoczesnie, Rada Nadzorcza z dniem 31 marca 2006 r. powolala Pana Krzysztofa
Szwedowskiego na funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. powolala
Pana Piotra Kownackiego na Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A. z dniem
23 pazdziernika 2006 r.

b



M Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupetniajgcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqey si¢ 31 grudnia 2006 r.

Po 31 grudnia 2006 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
PKN ORLEN S.A.:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A., dzialajac na podstawie par. 8 ust. 11 pkt 1 Statutu
PKN ORLEN S.A., na posiedzeniu w dniu 18 stycznia 2007 r., odwotata Pana Igora Chalupca
z dniem 18 stycznia 2007 r. ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spolki, ktore piastowal od
1 pazdziernika 2004 r.

Jednoczesnie, Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. powofala na to stanowisko Pana
Piotra Kownackiego, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Audytu i Regulacji
PKN ORLEN S.A.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A., dziatajac na podstawie par. 8 ust. 11 pkt. | Statutu Spoltki,
na posiedzeniu w dniu 15 marca 2007 r., na prosb¢ zainteresowanego, odwolala z dniem
15 marca 2007 r. Pana Jana Maciejewicza ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Zarzadzania
Kosztami oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, Pana Cezarego Smorszczewskiego ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
PKN ORLEN S.A., na wniosek Prezesa Zarzadu, powoflala Pana Krystiana Patera na
stanowisko czlonka Zarzadu PKN ORLEN S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sklad Zarzadu PKN ORLEN S.A. jest nastepujacy:

¢ Piotr Kownacki - Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

e Cezary Filipowicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Wydobycia i Handlu Ropa
» Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

e Krystian Pater - Cztonek Zarzadu ds. Produkcji

e Pawel Szymanski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

e Krzysztof Szwedowski - Czlonek Zarzadu ds. Organizacji i Funkcji Wsparcia.

1.4.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e przerob ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i polproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych),

e prowadzenie dzialalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wilasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegélnoscei: obrdt ropa naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czesci i akcesoriow do
nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych,

e prowadzenie dzialalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej
na wilasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem,
magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami stalymi, cieklymi i gazowymi
oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym,
wodnym i rurociggowym,

e prowadzenie dziatalnosci transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego,
wodnego i rurociagowego,

e magazynowanie, skladowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw plynnych oraz
tworzenie i utrzymywanie zapasow paliw, na zasadach okreslonych wilasciwymi

przepisami,
o S$wiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdinosci:
- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych, g
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[

Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2006 r.

- uszlachetnianie paliw 1 gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw;
skup, obrot i przerob olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,
wytwarzanie, przesylanie i obrot energia cieplna i elektryczna,

dokonywanie remontéw  urzadzen zwigzanych z  przedmiotem dzialalnosci,
a w szczegdlnosei instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych,
stacji paliw oraz srodkow transportu,

produkcja metalowa i przetworstwo tworzyw sztucznych,

prowadzenie stacji paliw, barow, restauracji 1 hoteli,

prowadzenie kapitalowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegolnosci nabywanie i obrét
akcjami i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

prowadzenie dzialalnosci rachunkowo - ksiggowej oraz dzialalnosci zwigzanej z bazami
danych i ich przetwarzaniem,

$wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostek zaleznych, wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

Orlen Deutschland AG — dziatalnos¢ handlowa

Orlen Gaz Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ handlowa

Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0. — dzialalnoé¢ handlowa

Orlen Medica Sp. z 0.0. — dziatalnosé¢ ustugowa

Orlen Budonaft Sp. z 0.0. dziatalnos¢ usthugowa

Orlen Powiernik Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ finansowa

Orlen KolTrans Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ transportowa

Orlen Transport Szczecin Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ transportowa

Orlen Asfalt Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ produkcyjna

Grupa Kapitalowa Orlen Petroprofit Sp. z o.0. — dziatalnos¢ handlowa, produkcyjna
Orlen Morena Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ handlowa

Raf Trans Sp. z 0.0. - dzialalno$¢ ustugowa

Orlen Transport Krakéw Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ transportowa

Orlen Transport Plock Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ transportowa

Orlen Transport Nowa So6l Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ transportowa

Orlen Transport Stupsk Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ transportowa

Orlen Laboratorium Sp. z 0.0. — dzialalnos$¢ uslugowa

Orlen Transport Olsztyn Sp. z 0.0. — dziatalnosé transportowa

Grupa Kapitatowa Orlen— Oil Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa
Orlen Petro — Tank Sp. z 0.0. — dziatalnoé¢ handlowa, ushugowa

Orlen Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ transportowa

Petrotel Sp. z 0.0. — dziatalnosé ushugowa

Grupa Kapitatowa Anwil S.A. — dziafalnos$¢ produkcyjna, handlowa

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. — dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa
Grupa Kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — dziatalno$¢ produkcyjna
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino™ S.A. — dziatalnos$¢ produkcyjna, ushugowa %
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M Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2006 r.

¢ Grupa Kapitalowa Unipetrol a.s. - dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa
e Grupa Kapitatowa Ship-Service S.A. — dziatalnos¢ handlowa, ustugowa
¢ Orlen Automatyka Sp. z 0.0. — dziatalnos¢ produkeyjna, ustugowa

e Orlen PetroZachod Sp. z 0.0. — dziatalnosé handlowa

e Petrolot Sp. z 0.0. - dziatalnoé¢ handlowa, uslugowa

e Orlen Projekt S.A. — dzialalno$¢ ustugowa

e Orlen Wir Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa

e Orlen Administracja Sp. z 0.0. — dzialalno$¢ ustugowa

e Orlen Eko Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa

e Orlen Ksiggowosé Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa

e Orlen Prewencja Sp. Z 0.0. — dzialalnos¢ ustugowa

e Orlen Upstream Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ poszukiwawcza, ustugowa

e Etylobenzen Plock Sp. z 0.0. — dzialalnos¢ produkcyjna

e Grupa Kapitatowa Orlen Holding Malta Ltd. — dziatalnos$¢ inwestycyjna, ubezpieczeniowa

e Grupa Kapitalowa AB Mazeikiu Nafta - dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 czerwca 2006 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2005 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
28 sierpnia 2006 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 334 z 22 lutego 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A,
z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktdre sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2006 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 45.419.084 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie
2.060.198 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
2.269.574 tys. ziotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg
1.224.559 tys. ztotych oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz noty objasniajace. %
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M Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupeiniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2006 r.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polskiego
Koncernu Naftowego S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 30 maja2005r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
21 stycznia 2005 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 1 marca 2007 r. do 18 kwietnia 2007 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeltniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja  wymdg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacjg

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2006 r.

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony
de badania

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Grupa Kapitatowa Basell
Orlen Polyolefins
Sp. zo.0.

KPMG Audyt Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

Orlen Automatyka
Sp. zo.o0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Budonaft Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezehh z uwaga nastgpujacej tresci:
,Ujemny stan kapitatlu wlasnego wynikajacy
z ponoszonych strat. W celu poprawy plynnosci
finansowej spotki jedyny udzialowiec spétki -
PKN ORLEN S.A. udzielit dlugoterminowej
pozyczki w kwocie 7 232,0 tys. zl, ktorej splata
nastapi w latach 2007 - 2008. Sytuacja finansowa
Spotki w zakresie mozliwoéci splaty zobowiazan

jest na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego, stabilna. Zarzad w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego

wymienit podjete dziatania zmierzajace do jej
poprawy. Jednakze zachodzi istotna niepewno$¢
co do efektéw podjetych dziatan, giéwnie w
zakresie zapewnienia sprzedazy na odpowiednim
poziomie. Gdyby wymienione dziatania nie
zostaly  zrealizowane  woéwczas  zalozenie
zdolnosci Spotki do kontynuowania dzialalnodci
okazaloby si¢ bezzasadne.”

Orlen Koltrans Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Laboratorium
Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Medica Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen 2z uwaga nastgpujacej tresci:
W Spélce  zostata w  roku  badanym
przeprowadzona kontrola przez Biuro Kontroli
i Bezpieczenstwa PKN ORLEN S.A. Do dnia
zakoficzenia badania nie przedstawiono nam
protokotéw pokontroinych, zatem nie mozemy
wyrazi¢ zdania czy stwierdzono fakty, ktére moga
mieé¢ wplyw na sytuacje finansowa lub majatkowa
Spotki w roku 2006. Zarzad Spolki przekazal nam
w dniu 18.01.2007 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
zbadanego sprawozdania finansowego oraz,
o$wiadczyl, ze pomiedzy dniem bilansowym
adniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktdére moglyby wplynaé istotnie na
sytuacje  finansowa 1 majatkowa  Spolki
i wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.”

Orlen Projekt S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2006 r.

Nazwa jednestki

Podmiot uprawniony
do badania

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Orlen Transport
Kedzierzyn — Kozle
Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Transport Krakow
Sp. zo.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci: ,,We
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
zawarty zostal opis niekorzystnych tendencji
w zakresie sytuacji finansowej Spotki.
Szczegblng uwage zwrdcono na toczace si¢ przed
Wojewddzkim Sadem Administracyjnym
postepowanie odwolawcze dotyczace obcigzen
podatkiem akcyzowym, co moze wplynaé na
utrate biezacej plynnosci w Spoélce. Na dzien
sporzadzenia opinii, (tj. na 14.02.2007) nie da sig
oceni¢ skutkoéw prowadzonego postgpowania
odwolawczego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt, ktore bylyby
konieczne, gdyby okazalo si¢, ze przyjgte przy
jego  sporzadzeniu  zalozenie  kontynuacji
dziatalnosci Spotki byto niewlasciwe. Bilans
sporzadzony na 31.12.2006 takze wykazuje stratg
przewyzszajaca sumeg kapitaléw zapasowego
i rezerwowych oraz poloweg kapitatu
zaktadowego, zgodnie z art. 233 par.1. Kodeksu
spotek handlowych Zgromadzenie Wspolnikow
powinno powzia¢ uchwale dotyczaca dalszego
istnienia Spétki.”

Orlen Transport Nowa
Sol Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci:
~Spétka nie dokonata odpisu aktualizujacego
warto$¢ naleznosci w kwocie 2904 548,44 zi,
poniewaz posiada zabezpieczenie w postaci wpisu
hipotetycznego w ksiedze wieczystej
nieruchomosci nalezacej do dhuznika, co jest
zgodne z przyjeta przez Spétke polityka
rachunkowosci i zostalo opisane na stronie 3, w
punkcie 7 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania  finansowego. W  oparciu o
delegacje wynikajaca z uchwaly Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow nr 16/2006 z dnia 7
czerwca Spotka rozpoczgta procedure skupu
udzialéw w celu umorzenia z czystego zysku, co
zostalo opisane na stronie 3, w punkcie 9
dodatkowych  informacji 1 objasnien do
sprawozdania finansowego. Do dnia bilansowego
Spotka odkupifa 480 udziatéw na kwote 444
960,00 zt.”

Orlen Transport Olsztyn
Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Transport Plock
Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen
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uzupelniajqcy opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2006 r.

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony
do badania

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Orlen Transport Stupsk
Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Transport Szczecin
Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Wir Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezei

Petrotel Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z o.0.

Bez zastrzezen

Orlen Deutschland AG

KPMG Deutsche
Treuhand Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftpriifungs-
gesellschaft

Bez zastrzezen

Grupa Kapitalowa
Rafineria Nafty Jedlicze
S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Morena Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Petrozachdd
Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatlowa Orlen
Oil Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Inowroctawskie Kopalnie
Soli “Solino” S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatlowa
Rafineria Trzebinia S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Do dnia wydania niniejszego raportu Grupa
Kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A. nie
otrzymala opinii bieglego rewidenta.

Grupa Kapitalowa
Unipetrol a.s.

KPMG Ceska republika,
S.1.0.

Bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci:
,Pomiedzy Unipetrol a.s. a Deza as. toczy
si¢ postgpowanie sadowe dotyczace sprzedazy
udzialbw w AGROBOHEMIE a.s. i SYNTHESIA
a.s. Wynik postepowania jest trudny do
przewidzenia i moze negatywnie wplyna¢ na
warto§¢ wspomnianych udzialéw. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera odpiséw aktualizujacych
warto$¢  przedmiotowych udzialéw (wartosé
bilansowa udziatow na dziefi 31 grudnia 2006 r.
wynosi 3 654 miliony CZK) ani tez rezerw na
potencjalne kary."

Orlen Prewencja
Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Administracja
Sp. zo.0.

DGA Audyt Sp. z o.0.

Bez zastrzezen
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Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 20006 r.

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony
do badania

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Ptocki Park
Przemystowo-
Technologiczny S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci:
~Zwracamy uwage, iz Jak to opisano we
Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego

oraz w punkcie 13 ustgpu 1 sprawozdania
Dodatkowe informacje i objasnienia, spolka
posiada na dzien bilansowy zobowigzania

warunkowe w kwocie 6 682.0 tys. zI wynikajace z
decyzji Prezydenta Miasta Plocka w sprawie
wyrazenia zgody na wycinke drzew i krzewow
pod warunkiem nasadzen zastgpczych. Spoétka
moze wystapi¢ o umorzenie naliczonych platnosci
po uplywie 3 lat od dnia wydania decyzji pod
warunkiem spehienia wymogdéw okreslonych w
tych decyzjach.”

Orlen Ksiggowos¢
Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Insurance Ltd.

KPMG Malta

Bez zastrzezen

Grupa Kapitalowa Orlen
Petroprofit Sp. z o.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Z zastrzezeniem nastgpujacej tresci: ,,Grupa
Kapitatowa posiada dwie rozne wyceny kosztow
rekultywacji gruntow dla czesci posiadanych
przez Grupe Kapitalowa baz paliwowych oraz
stacji benzynowych. Zarzad jednostki
dominujacej zlecit wykonanie aktualizacji wycen

kosztow rekultywacji, a termin zakonczenia
powyzszych aktualizacji wycen Zarzad jednostki
dominujacej szacuje na czerwiec 2007 r.

W zwiazku z powyzszym, nie byliSmy w stanie
ustali¢ ewentualnych korekt, ktore moglyby
si¢ okaza¢ konieczne odnosnie wyceny rezerw
rekultywacyjnych na dzied 31 grudnia 2006 r.
ani ewentualnego wplywu tych korekt na
rachunek zyskow 1 strat za rok 2006, zgodnie
z wymogami  Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Grupa Kapitalowa AB
Mazeikiu Nafta

KPMG Baltics, UAB

Bez zastrzezen

Orlen Gaz Sp. z o0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Petro-Tank
Sp. z o.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Petrogaz Wroclaw
Sp. z 0.0.

FABER Zespol Bieglych
Rewidentow

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa Anwil
S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen

Orlen Petrocentrum
Sp. zo.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bez zastrzezen
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Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey si¢ 31 grudnia 2006 r.

Podmiot uprawniony

Nazwa jednostki Rodzaj opinii bieglego rewidenta

do badania
Orlen Asfalt Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Grupa Kapitatlowa Ship- | KPMG Audyt Sp. zo.0. | Bez zastrzezen
Service S.A.
Petrolot Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Orlen Eko Sp. z o.0. DGA Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezen

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 21 jednostek zaleznych byly badane przez inne, niz
KPMG Audyt Sp. z 0.0., KPMG Ceska republika, s.r.o., KPMG Baltics, UAB, KPMG Deutsche
Treuhand Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftpriifungsgesellschaft i KPMG Malta,
podmioty uprawnione do badania. Udziat sum bilansowych tych jednostek w skonsolidowanej
sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzief
31 grudnia 2006 r. wyniést odpowiednio 0,91 %, a udzial przychodéw tych jednostek
w przychodach Grupy Kapitatowej, przed eliminacjami transakcji wewnatrzgrupowych, za rok
obrotowy konczaey sig 31 grudnia 2006 r. wyniost 0,82 %.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie
podiegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
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Raport uzupelniajqcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2006 r.

2 Analiza finansowa Grupy Kapitalowe;j

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 Y% sumy
7} '000  bilansowei z1 '000  bilansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 25.199.681 55,5% 18.510.754 55,4%
Wartosci niemateriaine 619.783 1,4% 513.167 1,5%
Wartos$¢ firmy 143.704 0,3% 115.447 0,3%
Aktywa finansowe 570.932 1,3% 550.984 1,6%
Akcje 1 udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 716.303 1,6% 1.025.077 31%
Udzielone poyczki 5.272 0,0% 7.145 0,0%
Podatek odroczony - aktywa 165.928 0,4% 62.131 0,2%
Inwestycje w nieruchomosci 34.925 0,1% 11.557 0,0%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 87.722 0,2% 76.172 0,2%
Pozostale aktywa trwale 116.548 0,3% 13.098 0,0%
Aktywa trwale razem 27.660.798 60,9% 20.885.532 62,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 7.398.856 16,3%  6.113.237 18,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 6.293.672 139% 4.777.638 14,3%
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 253.041 0,6% 49.567 0,1%
Krotkoterminowe papiery wartosciowe 7.424 0,0% 104.938 0,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 121.358 0,3% 145.853 0,4%
Srodki pienigzne 2.351.320 5,2% 1.126.803 3,4%
Pozostate aktywa finansowe 302.007 0,7% 111.899 0,3%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1.030.608 2,3% 88.844 0,3%
Aktywa obrotowe razem 17.758.286 39,1% 12.518.779 37,5%
SUMA AKTYWOW 45.419.084 100,0% 33.404.311 100,0%
PASYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy

z1'000  bilansowej 71 '000  bilansowej

Kapital wlasny

Kapital zakladowy 1.057.635 2,3%  1.057.635 3,2%
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.227.253 2,7% 1227253 3,7%
Kapital z tytutu stosowania rachnkowosci zabezpieczen 8.506 0,6% 57.334 0,2%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 22.003 0,0% (156.014) -0,5%
Zyski zatrzymane 16.535.543 36,4% 14.485.629 43,4%
Kapital wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 2.731.623 5,9%  2.641.152 7,9%
Kapital wlasny razem 21.582.563 47,4% 19.312.989 57,8%
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 6.211.193 13,7%  3.405.978 10,2%
Rezerwy 814.192 1,8% 956.991 2,9%
Rezerwa na podatek odroczony 1.765.761 3,9%  1.020.159 31%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 166.997 0,4% 170.725 0,5%
Zobowigzania dlugeterminowe razem 8.958.143 19,7% 5.553.853 16,6%
Zobowiazania z tytul dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania i
rozliczenia migdzyokresowe bierne 8.221.395 18,1%  6.684.050 20,0%
Rezerwy 734,027 1,6% 683.273 2,0%
Zobowiazania z tytuhu podatku dochodowego 106.261 0,2% 35.711 0,1%
Kredyty 1 pozyczki 4277912 9.4% 1.110.819 3,3%
Przychody przyszlych okresow 27.060 0,1% 19.265 0,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 1.315.767 2,9% 4,351 0,0%
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 195.956 0,4% - 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 14.878.378 32,8%  8.537.469 25,6%
Zobowigzania razem 23.836.521 52,6% 14.091.322 42,2%
SUMA PASYWOW 45.419.084 100,0% 33.404.311 100,0%
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1012006 - o proychodowze  1-:01.2005 - o4 b chodow

31.12.2006 sprzedazy 31.12.2005 ze sprzedady
z} '000 zi '000
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz produktéw 50.089.786 41.015.030
Podatek akcyzowy t inne oplaty (12.405.621) (12.193.390)
Przychody ze sprzedazy produktow netto 37.684.165 28.821.640
Sprzedaz towarow 1 materiatow 16.255.925 12.676.620
Podatek akcyzowy 1 inne optaty (1.072.901) (309.993)
Przychody ze sprzedazy towardw 1 materiatlow netto 15.183.024 12.366.627
Przychody ze sprzedazy ogélem 52.867.189 100,0%  41.188267 100,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (32.160.515) -60,8%  (22.510.985) -54,7%
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (13.711.215) -25,9%  (11.567.863) -28.1%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw (45.871.730) -86.8%  (34.078.848) -82,7%
Zysk brutto ze sprzedaiy 6.995.459 13.2% 7.109.419 17.3%
Koszty sprzedazy (2.641.239) <5,0%  (2.391.290) -5.8%
Koszty Og(')]neg() Zar[,a{du { 1.170.927) -2,2% (1 039333) -2.5%
Pozostate przychody operacyjne 612.956 1.2% 2.330.291 5%
Pozostate koszty operacyjne (1.221477) -2.3%  (1.090.863) -2.7%
Zysk na sprzedazy calosei fub czgsci udzialow jednostek
podporzadkowanych 1.835 0.0% 29.396 0,1%
Zysk 7 dziatalno$ci operacyjnej 2.576.607 4,9% 4947620 12,0%
Przychody finansowe 602.877 1.2% 669.028 1,6%
Koszty finansowe (670.838) -1.3% (480.195) -1,2%
Przychody i koszty finansowe netto (67.961) -0,1% 188.833 0.5%
Udzial w wyniku finansowym jednostek wycentanych metoda
praw wiasnosci 220.701 0.4% 202.768 0.4%
Zysk przed opodatkowaniem 2.729.347 5.2% 5.339.221 13.0%
Podatek dochodowy (669.149) -1.2% (701.445) -1,7%
Zysk netto za rok obretowy 2.060.198 3,9% 4637776 11,3%
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Wybrane wskazniki finansowe

2006 2005 2004

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 3,9% 11.3% 8,3%
przychody ze sprzedazy

2. Szybko$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytuhu dostaw i ustug brutto x 365 dni 30 dni 26 dni 27 dni
przychody ze sprzedazy

3. Stopa zadluzZenia
zobowigzania x 100% 58,5% 50,0% 36,8%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,2 1,5 2,0

zobowiazania krétkoterminowe

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 10,6% 31,6% 22,9%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

s Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikéow

Rentownos¢ sprzedazy netto/ Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

W wyniku zmniejszenia poziomu dyferencjatu pomigdzy notowaniami ropy Ural w stosunku
do ropy Brent, spadku marz crack na produktach rafineryjnych oraz wzrostu cen ropy
naftowej rentownos$¢ sprzedazy i rentownosé kapitatu wlasnego pogorszyta si¢ w stosunku do
lat 2005 i 2004. Na spadek rentownosci w roku 2006 w stosunku do roku 2005 wplyneto
dodatkowo rozpoznanie w 2005 r. w pozostatych przychodach operacyjnych nadwyzki udziatu
w skonsolidowanych aktywach netto Unipetrol nad cena nabycia w  wysokosci
1.893.688 tys. zlotych

Szybkos¢ obrotu naleznoSci
Wskaznik obrotu nalezno$ci ksztaltowat si¢ na poziomie poréwnywalnym do lat 2005 i 2004.

Stopa zadluzenia/ Wskaznik plynnosci

W zwiazku z transakcjami nabycia akcji spotek AB Mazeikiu Nafta w 2006 r. oraz Unipetrol
w 2005 r., ktore zostaly w znacznym stopniu sfinansowane kredytami bankowymi, stopa
zadtuzenia wzrastala w latach 2005 i 2006 w stosunku do 2004 r. Ta sama przyczyna wplyngta
na spadek wskaznika ptynnosci.

21



3.1

3.2

33

3.4

M Grupa Kapitafowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2006 r.

Czgs¢ szezegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objg¢tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegOlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 4 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢é firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. g g
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Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitalem zakltadowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialébw mniejszo$ci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PKN ORLEN S.A.
(lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r.,
nr 209, poz. 1744) 1 sa one zgodne zinformacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

23



3.9

m Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spotka Akcyjna

Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2006 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r. wydaliémy opini¢ bez zastrzezef,
Z nastgpujacymi uwagami:

»~ Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 37a5 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zwigzku z nabyciem aktywéw i zobowiazan Grupy AB Mazeikiu
Nafta trwa proces ustalania warto$ci godziwej nabytych aktywow i zobowiazan. Stosownie do
MSSF 3 Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. moze w ciagu dwunastu miesi¢gcy od dnia
przejecia dokona¢ weryfikacji wyceny nabytych aktywéw netto Grupy Kapitalowej AB
Mazeikiu Nafta do wartosci godziwej oraz dokonaé ponownego wyliczenia wartosci firmy
powstalej na transakcji nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta.

- Pomigdzy Unipetrol a.s. a Deza a.s. toczy si¢ postgpowanie sadowe ujawnione w nocie
objasniajacej nr 35t zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwiazane ze
sprzedaza udziatbw w AGROBOHEMIE a.s. i SYNTHESIA a.s. Wynik postepowania jest
trudny do przewidzenia i moze negatywnie wplynaé na warto§¢ wspomnianych udzialow.
Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
utworzyla ani odpiséw aktualizujacych warto$é przedmiotowych udziatéw (warto$é bilansowa
na dzien 31 grudzien 2006 r. wynosi 508 995 tys. zlotych) ani tez rezerw na potencjalne kary.

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 35d do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postepowania podatkowego Rafineria
Trzebinia S.A. otrzymala decyzje wladz podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku
akcyzowym za miesigce maj-sierpien oraz wrzesien 2004 r. na taczna kwote okoto 100 min
ztotych, powigkszona o odsetki od zaleglosci podatkowych. Obecnie trwa postepowanie
odwotawcze, a ostateczny rezultat tego postepowania nie jest znany. W przypadku
niekorzystnego rozstrzygnigcia powyzszego sporu, istnieje ryzyko zakwestionowania przez
wladze podatkowe prawidlowosci rozliczen rowniez z tytutu podatku VAT. Oszacowana kwota
potencjalnej zaleglosci z tytutu podatku VAT wynosi okoto 22 min zlotych. Istnieje rowniez
ryzyko wydania negatywnych decyzji wladz podatkowych w odniesieniu do innych okresow.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. nie utworzyla zadnych rezerw na
pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktore moga powstaé w razie niekorzystnego dla Rafinerii
Trzebinia S.A. rozstrzygnigcia powyzszej kwestii.

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 35d do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odnosnie kwestii prowadzenia skladu podatkowego przez Rafinerie
Trzebinia S.A. na dzien wydania niniejszej opinii Rafineria Trzebinia S.A. nie posiada
zaswiadczenia od organu podatkowego o niezaleganiu z oplatami podatkowymi. Niezaleganie
z opfatami podatkowymi jest jednym z wymogéw, ktérego spelnienie jest konieczne, aby
ubiegaé si¢ o zezwolenie na prowadzenie skladu podatkowego. Na dzien wydania niniejszej
opinii Rafineria Trzebinia S.A. nie posiada zezwolenia na prowadzenie skladu podatkowego
w okresie po 30 kwietnia 2007 r. Brak zezwolenia na prowadzenie skladu podatkowego
w okresie po 30 kwietnia 2007 r. istotnie ograniczylby zdolno$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. do
kontynuowania dziatalnosci w obecnym zakresie. W zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
aktywa i zobowiazania Grupy Kapitalowej Rafinerii Trzebinia S.A. wycenione sa przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w nocie 4a. % g

24



M Grupa Kapitafowa Polski Koncern Naftowy Orlen Spétka Akcyjna

Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ aktywow netto Grupy Kapitalowej Rafinerii Trzebinia S.A. wykazana jest
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PKN ORLEN
S.A. sporzadzonym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006r. w kwocie
459 min zlotych.”

Biegly rewident nr 10268/7598 ' ZaKP Audyt Sp. z 0.0.

Monika Bartoszewicz ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Czionek Zarzadu

Warszawa, 18 kwietnia 2007 r.
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