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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ PKN ORLEN S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 31 MARCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKN ORLEN S A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej PKN ORLEN S.A. z siedziba w Plocku przy ulicy Chemikéw 7, na ktore
skiada sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 45.170.682 tysiecy zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 140.429 tysigcy zlotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 marca 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwotg 79.369 tysigcy zlotych,
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 marca 2007 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienig¢znych netto o kwotg 42.560 tysi¢cy
zlotych oraz noty objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie powyzszego srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej majacego zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszym standardem
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pbiniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierdw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych iinnych procedur przegladu. Zakres
i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie
istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyda¢é takiej opinii. /
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. na dzien
31 marca 2007 roku nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej majacego zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, ktdry zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 37a5 do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku, w zwiazku z nabyciem aktywow i zobowigzan
Grupy AB Mazeikiu Nafta trwa proces ustalania wartosci godziwej nabytych aktywow i1 zobowigzan.
Stosownie do MSSF 3 Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A. moze w ciggu dwunastu miesi¢cy od dnia
przejecia dokonaé weryfikacji wyceny nabytych aktywow netto Grupy Kapitatowej AB Mazeikiu Nafta do
wartosci godziwej oraz dokonaé ponownego wyliczenia wartosci firmy powstalej na transakcji nabycia akeji
AB Mazeikiu Nafta.

- Pomigdzy Unipetrol a.s. a Deza a.s. toczy sig postepowanie sadowe ujawnione w nocie objasniajacej
nr VII.3.10 zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwiazane
ze sprzedaza udzialéw w AGROBOHEMIE a.s. i SYNTHESIA a.s. Wynik postepowania jest trudny do
przewidzenia i moze negatywnie wpiynaé¢ na warto$¢ wspomnianych udzialow. Grupa Kapitalowa PKN
ORLEN S.A. w zalaczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
utworzyla ani odpiséw aktualizujacych warto$¢ przedmiotowych udziatéw (warto$¢ bilansowa na dzien
31 marca 2007 roku wynosi 504 610 tys. ztotych) ani tez rezerw na potencjalne kary.

- Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr VIL.3.1 do zalaczonego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonego postgpowania podatkowego
Rafineria Trzebinia S.A. otrzymala decyzje wladz podatkowych stwierdzajace zaleglosci w podatku
akcyzowym za miesiace maj-sierpien oraz wrzesien 2004 roku na taczng kwote okoto 100 min ztotych,
powigkszona o odsetki od zaleglosci podatkowych. Obecnie trwa postgpowanie odwotawcze, a ostateczny
rezultat tego postgpowania nie jest znany. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia powyzszego sporu,
istnieje ryzyko zakwestionowania przez wladze podatkowe prawidlowo$ci rozliczen réwniez z tytulu
podatku VAT. Oszacowana kwota potencjalnej zaleglo$ci z tytulu podatku VAT wynosi okolo
22 min Ziotych. Istnieje réwniez ryzyko wydania negatywnych decyzji wladz podatkowych w odniesieniu
do innych okresow. W zalgczonym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za okres obrachunkowy konczacy si¢ 31 marca 2007 roku Grupa Kapitalowa PKN ORLEN
S.A. nie utworzyfa zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktére moga powsta¢ w razie
niekorzystnego dla Rafinerii Trzebinia S.A. rozstrzygniecia powyzszej kwestii.
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