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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr | kwartat / 2007

kwartat / (rok)

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku -
Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwoércza, budowlana, handlowa lub
ustugowa)

za | kwartat roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 01.01.2007 roku do 31.03.2007 roku, zawierajgcy skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
walucie polskiej (PLN) oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 15 maja 2007 roku
(data przekazania)
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS.

PLN

TYS.

EUR

I kwartat
narastajaco
okres od 1.01.2007
do 31.03.2007

I kwartat
narastajaco
okres od 1.01.2006
do 31.03.2006

I kwartat
narastajaco
okres od 1.01.2007
do 31.03.2007

I kwartat
narastajaco
okres od 1.01.2006
do 31.03.2006

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

okres od 1.01.2007
do 31.03.2007

okres od 1.01.2006
do 31.03.2006

okres od 1.01.2007
do 31.03.2007

|. Przychody ze sprzedazy ogoétem 13 408 224 11 330 649 3432 461 2900 609
Il. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 374 762 417 386 95 938 106 849
Il. Zy sk przed opodatkowaniem 215 250 442 875 55 103 113 375
IV. Zy sk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 49 201 347 702 12 595 89 011
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 594 358 (557 195) 152 153 (142 640)|
V1.Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (987 814) (403 529) (252 877) (103 302)
VII. Srodki pieniezne netto otrzy mane w dziatalno$ci finansowej 436 016 601 234 111 619 153 914
VIIl. Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pieniezny ch 42 560 (359 490) 10 895 (92 028)
stan na 31 marca stan na 31 grudnia stan na 31 marca stan na 31 grudnia
2007 2006 2007 2006
IX. Aktywa trwate 27 270 720 27 660 798 7 047 608 7148 417
X. Aktywa obrotowe 17 899 962 17 758 286 4625911 4 589 297
XI. Akty wa razem 45 170 682 45 419 084 11 673 519 11 737 714
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 9 665 401 8 958 143 2 497 842 2 315 065
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 13 843 349 14 878 378 3 577 555 3 845 039
XIV. Kapitat wtasny 21661 932 21 582 563 5598 122 5577 610
XV. Kapitat zaktadowy * 1057 635 1 057 635 273 326 273 326
XVI. Kapitat wtasny (przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 18 856 663 18 850 940 4873 152 4871673
XVII. Liczba akciji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XVIII. Wartosé ksiegowa i rozwodniona wartos$é ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 50,65 50,46 13,09 13,04
TYS. PLN TYS. EUR
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od 1.01.2006
do 31.03.2006

IX. Zy sk netto i rozwodniony zy sk na jedng akcje zwy kg (w Z/EUR)

dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

|. Przychody ze sprzedazy ogoétem 8 088 629 6 737 453 2 070 663 1724 766
Il. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 288 131 309 432 73 761 79 214
111. Zy sk przed opodatkowaniem 419 573 304 018 107 409 77 828
IV. Zy sk netto 390 383 247 847 99 937 63 448
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 157 788 (501 133) 40 393 (128 288)
VI.Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (641 549) (176 276) (164 234) (45 126)
VIIl. Srodki pienigzne netto otrzy mane w dziatalnosci finansowej 852 664 451 674 218 279 115 627
VIII. (Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pieniezny ch 368 903 (225 735) 94 438 (57 787)|

0,91 0,58 0,23 0,15

stan na 31 marca

stan na 31 grudnia

stan na 31 marca

stan na 31 grudnia

2007 2006 2007 2006
X Aktywa trwate 19 330 696 18 996 554 4 995 657 4 909 305
Xl. Akty wa obrotowe 9 459 032 8 474 447 2 444 510 2190 063
Xll. Akty wa razem 28 789 728 27 471 001 7 440 167 7 099 367
XlIl. Zobowigzania dtugoterminowe 4 983 932 4 249 852 1288 004 1098 295
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 8 408 153 8211 563 2172 930 2122125
XV. Kapitat wlasny 15 397 643 15 009 586 3 979 233 3 878 947
XVI. Kapitat zaktadowy * 1 057 635 1 057 635 273 326 273 326
XVII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

XVIII. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR)

36,00

35,09

9,30

9,07

* Kapitat zaktadowy po przeszacowaniu zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2007 i 2006 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2007 roku — 3,8695 PLN / EUR,

- poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca
2007 roku) — 3,9063 PLN / EUR.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS
(w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozyczki udzielone

Podatek odroczony — aktywa

Inwestycje w nieruchomosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy *

Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zemisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane :

w tym zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Kapitat wtasny razem
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

* Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

31 marca 2007

31 grudnia 2006

(nie badane)

25029728
529 728
143 155
568 487
566 810

22747
213762
34 611
88 810
72 882

7 215 289
6743748
195 117
7 025
136 786
2 393 692
193 937
1014 368

534 636
522 999

1 057 635

1058 450
168 803

1 227 253

9 563
(14 245)
16 576 457

49 201

21 661 932

6 977 091
802 343
1729277
156 690

7 638 392

735 541
145 703
4 258 000
36 709
849 824

179 180

25 199 681
619 783
143 704
570 932
716 303

5272
165 928
34 925
87 722
116 548

7 398 856
6 293 672
253 041
7 424

121 358
2 351 320
302 007
1030608

534 636
522 999

1 057 635

1058 450
168 803

1 227 253

8 506
22003
16 535 543

1985 966

21 582 563

6211193
814 192
1765 761
166 997

8 221 395

734 027
106 261
4277 912
27 060
1315767

195 956

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skg’)conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | START

(w tysigcach ztotych)

Dziatalnos¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow

Podatek akcyzowyi inne optaty

Przychody ze sprzedazy produktéw netto

Sprzedaz towarow i materiatow
Podatek akcyzowyi inne optaty

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow netto

Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6élnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na sprzedazy catosci lub czes$ci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe *

Przychody i koszty finansowe netto

Udzat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Z tego:
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

* w tym koszty spowodowane wzrostem zadtuzenia

3 miesigce zakonczone
31 marca 2007

3 miesigce zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

13 764 280
(3475 321)

10 288 959

3604 874
(485 609)

(8 670 450)
(3094 753)

(746 537)
(396 628)

129 338
(254 432)

47 747

(74 821)

140 429

10 807 098
(2 763 643)

8 043 455

3477924
(190 730)

(7 175 832)
(2 885 044)

(645 803)
(246 190)
132 740
(94 414)

1280

146 982
(168 245)

(70 076)

372799

25097

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tysigcach ztotych)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

3 miesigce zakonczone
31 marca 2007

3 miesigce zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

Zysk netto 140 429 372 799
Korekty o pozycje:

Udzat w wyniku ﬂnan§o‘wym jednostek wycenianych (53 202) (46 752)
metodg praw wiasnosci

Amortyzacja 619 624 566 310
Odsetki i dywidendy, netto 135234 63 643
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 74 821 70076
Strata/(Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej 106 689 (43 812)
(Zwiekszenie) stanu naleznosci (283 344) (649 274)
Zmniejszenie/(Zwiekszenie) stanu zapasow 150 881 (235 175)
Zmniejszenie stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (303 100) (500 365)
Zmniejszenie stanu rezerw (10 037) (44 528)
Pozostate korekty 64 519 42 571
Podatek dochodowy zaptacony (48 156) (152 688)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 594 358 (557 195)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci

niematerialnych (690 153) (521 502)
Wply\n{y.zt)./tulu spr‘zedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz 26 420 77213
wartosci niematerialnych

Wptywy z tytutu sprzedazy udziatéw 1698 76772
Nabycie akcji i udziatow * (465 688) (24 036)
Nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych (165 670) (44 711)
Wptywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 262754 30210
Odsetki i dywidendy otrzymane 61 094 3026
Pozyczki (udzielone)/sptacone (12 462) 2822
Pozostate (5807) (3323)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (987 814) (403 529)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2102 825 3719714
Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych 750 000 -
Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow (2325 489) (3064 625)
Zaptacone odsetki (80 675) (47 135)
Pozostate (10 645) (6 720)
Srodki pienigzne netto otrzymane w dziatalnosci finansowej 436 016 601 234
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 42 560 (359 490)
Roéznice kursowe (188) 28
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 351 320 1126 803
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 393 692 767 341
w tym: o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 46 777 103 090

*w tym w | kwartale 2007 roku wykup akcji od udziatowcéw mniejszosciowych Mozejek w wysokosci 463 608 tysiecy ztotych

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



1 stycznia 2007

Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk netto
Zwiekszenia z tytutu wyceny instrumentow

Podatek odroczony od zwigkszen z tytutu
wyceny instrumentéw

Zmniejszenia z tytutu rozliczenia instrumentow
Podatek odroczony od zmniejszen z tytutu
rozliczenia instrumentow

Zmiana udziatu mniejszosci w kapitale
Pozostate

31 marca 2007
(nie badane)

1 stycznia 2006

Roznice kursowe z konsolidacji

Zysk netto

Zmniejszenia z tytutu wyceny instrumentow
Podatek odroczony od zmniejszen z tytutu
wyceny instrumentow

Zmiana udziatu mniejszo$ci w kapitale
Pozostate

31 marca 2006
(nie badane)

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

(w tysigcach ztotych)

Korekta z tytutu

3 Korekta z tytutu Kapitat z emisji akcji przeszacowania Kapitat z ty'tu!u
Kapitat . A L. . L . stosowania
przeszacowania powyzej ich wartosci kapitatu z emisji akcji o

zakladowy 5 . . . e rachunkowosci
kapitatu zaktadowego nominalnej powyzej ich wartosci ! .

. . zabezpieczen

nominalnej

534 636 522 999 1 058 450 168 803 8 506
_ - - - 4217

- - - - (800)

- - - - (2 867)

- - - - 507

534 636 522 999 1 058 450 168 803 9 563

Korekta z tytutu .
. Korekta z tytutu Kapitat z emisji akcji przeszacowania Kapitat z tytu!u
Kapitat . . L . L . stosowania
przeszacowania powyzej ich wartosci kapitatu z emisji akcji .
zakladowy 5 . . L. L. rachunkowosci
kapitatu zaktadowego nominalnej powyzej ich wartosci ! ,
. . zabezpieczen
nominalnej

534 636 522 999 1 058 450 168 803 57 334
- - - - (22 919)

- - - - 4133

534 636 522 999 1 058 450 168 803 38 548

Roznice kursowe z

przeliczenia jednostek atr rf\);snkei
podporzadkowanych zatrzy

22 003 16 535 543

(36 248) -

- 49 201

- (1631)

- (6 656)

(14 245) 16 576 457

Roznice kursowe z Zvski

przeliczenia jednostek zatrz m);ne
podporzadkowanych 4

(156 014) 14 485 629

140 543 -

- 347 702

- 4 842

(15 471) 14 838 173

Kapi_t at wl_as ny Kapitat wiasny
akcjonariuszy

. - razem
mniejszosciowych

2731623 21 582 563

(19 213) (55 461)

91 228 140 429

- 4 217

- (800)

- (2 867)

- 507

1631 -

- (6 656)

2 805 269 21 661 932

Kapi_tal wl.asny Kapitat wiasny
akcjonariuszy

. - razem
mniejszosciowych

2 641 152 19 312 989

83 977 224 520

25 097 372 799

- (22 919)

- 4133

(12 646) (12 646)

- 4 842

2 737 580 19 883 718

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
(w tysigcach ztotych)

Zestawienie zyskow i strat rozpoznawanych bezposrednio w kapitale witasnym dotyczacych 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku

3 miesigce 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2007 31 marca 2006

(nie badane) (nie badane)

Zwiekszenia/(Zmniejszenia) z tytutu wyceny instrumentéw, netto 3417 (18 786)
Roéznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (55 461) 224 520
Pozostate (6 656) 4842
Zyski/(Straty) rozpoznawane bezposrednio w kapitale wtasnym (58 700) 210 576
Zysk netto danego okresu 140429 372799
Zyski rozpoznawane w okresie biezacym i kapitale wlasnym 81 729 583 375

razem

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

JEDNOSTKOWY SKROCONY BILANS
(w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
Pozyczki udzielone

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki udzielone

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
PASYWA

Kapitat witasny
Kapitat zaktadowy
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy*

Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zemisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej

Kapitat zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitat z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Zyski zatrzymane:
w tym zysk netto

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Rezerwy

Kredyty

Przychody przys ztych okresow
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Pasywa razem

* kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

31 marca 2007

31 grudnia 2006

(nie badane)

7902413 8001116
39499 42806
33775 32652

11 256 951 10 791 463
4516 5589

76 285 75948

17 257 46 980

19 330 696 18 996 554
4463 461 4515736
4154 023 3475623
1486 55 394
51319 3387
63979 55 396
676 027 307 315
42 587 55 446
6150 6150

9 459 032 8 474 447
28 789 728 27 471 001
534636 534 636
522 999 522 999

1 057 635 1 057 635
1058 450 1058 450
168 803 168 803

1227 253 1227 253

21121 23 447

13 091 634 12 701 251
390 383 2199 876
15 397 643 15 009 586
4280 802 3495630
468 800 475737
202 897 228 199
31433 50 286

4 983 932 4 249 852
4439704 4 457 301
608 968 604 812
3355879 3139842
1057 1081
2545 8527

8 408 153 8 211 563
28 789 728 27 471 001
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w tysigcach ztotych)

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
31 marca 2007 31 marca 2006

Dziatalnos¢ operacyjna

Przychody ze sprzedazy

(nie badane)

(nie badane)

Sprzedaz produktow 7 906 101 7432797

Podatek akcyzowy i inne optaty (2 605 338) (2 124 295)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 5300 763 5308 502

Sprzedaz towaréw i materiatow 3048 211 1551415

Podatek akcyzowy i inne optaty (260 345) (122 464)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow netto 2787 866 1428 951

Przychody ze sprzedazy ogétem 8 088 629 6 737 453
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (4618 739) (4 627 732)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2630421) (1313887)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (7 249 160) (5941 619)
Zysk brutto ze sprzedazy 839 469 795 834
Koszty sprzedazy (371 320) (362 341)
Koszty ogdlnego zarzadu (142 198) (120 004)
Pozostate przychody operacyjne 40 035 27 422
Pozostate koszty operacyjne (77 855) (31479)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 288 131 309 432
Przychody finansowe * 308 190 35803
Koszty finansowe (176 748) (41 217)
Przychody i koszty finansowe netto 131 442 (5414)
Zysk przed opodatkowaniem 419 573 304 018
Podatek dochodowy ** (29 190) (56 171)
Zysk netto 390 383 247 847
Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje 0,91 0,58

(w ztotych na akcje) ***

* w tym dywidenda od Polkomtel S.A. w wysokosci 202 315 tysiecy ztotych w okresie 3 miesigcy zakornczonym 31 marca 2007 roku

**otrzymane i nalezne dywidendy wylaczane sg z podstawy opodatkowania, co w znaczacy spos6b wplywa na zmniejszenie efektywnej stopy

podatkowej

*** w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku nie nastgpita dodatkowa emisja akcji
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. .
JEDNOSTKOWY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tysiacach ztotych)

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto*

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
Strata/(Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie) stanu naleznosci
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu zapasow
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

(Zmniejszenie) stanu rezerw

Pozostate korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wptywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Wptywy z tytutu sprzedazy udziatéw w AWSA Holland

Nabycie akgji i udziatow **

Whptywy z tytutu sptaty wierzytelnosci Grupy Unipetrol

Odsetki i dywidendy otrzymane

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym

Sptata pozyczek od jednostek powigzanych

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata dlugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytéw
Zaptacone odsetki

Srodki pieniezne netto otrzymane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

Roéznice kursowe
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania

3 miesigce zakonczone
31 marca 2007

3 miesiace zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

390 383

221521
(200 277)
29 190
27 435
(521 164)
52 275

113 248

(2 236)
47 996
(583)

(300 409)
1396

(465 487)
36 951
140 082
(47 000)
169

(7 251)

947 984

750 000
(812 248)
(33072)

247 847

228 088
22520
56 171
(3818)

(306 077)

(291 804)

(305 820)

(41 388)
26 420
(133 272)

(341 934)
2271

74 007
(21 037)
108 219

2245

169
(216)

1837 644

(1 366 567)
(19 403)

* w tym dywidenda od Polkomtel S.A. w wysokos$ci 202 315 tysiecy ztotych w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2007
**w tym w | kwartale 2007 roku wykup akcji od udziatowcéw mniejszo$ciowych Mozejek w wysokosci 463 608 tysiecy ztotych

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1 stycznia 2007

Zysk netto

Zwiekszenia z tytutu wyceny instrumentéw
Podatek odroczony od zwigkszen z tytutu wyceny
instrumentow

Zmniejszenia z tytutu rozliczenia instrumentow

Podatek odroczony od zmniejszen z tytutu rozliczenia

instrumentow

31 marca 2007
(nie badane)

1 stycznia 2006

Zysk netto

Zmniejszenia z tytutu wyceny instrumentéw
Podatek odroczony od zmniejszen z tytutu wyceny
instrumentéow

31 marca 2006
(nie badane)

Kapitat
zaktadowy

534 636

Kapitat
zakladowy

534 636

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WELASNYM
(w tysigcach zlotych)

Korekta z tytutu
przeszacowania
kapitatu zaktadowego

522 999

Korekta z tytutu
przeszacowania
kapitatu zakladowego

522 999

Korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu
z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji
powyzejich wartosci
nominalnej

1 058 450

168 803

Korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu
z emisji akcji powyzej ich

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

nominalnej s . .

wartosci nominalnej
1 058 450 168 803
1 058 450 168 803

Kapitat z tytutu
stosowaljua' Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
rachunkowosci razem
zabezpieczen
23 447 12 701 251 15 009 586
- 390 383 390 383
3109 - 3109
(590) - (590)
(5981) - (5981)
1136 - 1136
21121 13 091 634 15 397 643
Kapitat z tytutu
stosowar'ua. Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
rachunkowosci razem
zabezpieczen
78 440 10 501 375 12 864 703
- 247 847 247 847
(23 992) - (23 992)
4 559 - 4559
59 007 10 749 222 13 093 117

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM
(w tysigcach ztotych)

Zestawienie zyskow i strat rozpoznawanych bezposrednio w jednostkowym kapitale wiasnym dotyczacych

3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2007

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

Zwiekszenia/(Zmniejszenia) z tytutu wyceny instrumentéw, netto 2519
Zyski/(Straty) netto rozpoznawane bezposrednio w kapitale wtasnym 2519
Zysk danego okresu 390 383

Zyski rozpoznawane w okresie biezacym i kapitale wiasnym razem

(19 433)

(19 433)
247 847

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

1. PODSTAWOWA DZIAY ALNOSC GRUPY

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spoétka”, ,PKN ORLEN”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Plocku przy ul.
Chemikow 7.

Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng. Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana pod nazwag
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Ptock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Ptocku.
Z efektem od 20 maja 1999 roku Spdtka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spoétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastgpita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych ,CPN” Spétka Akcyjna i tym samym
nastgpito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie przetwodrstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktow
naftowych, petrochemicznych i chemicznych, a takze transportu, oraz sprzedazy hurtowej idetalicznej tych
produktow.

Do czasu drugiej oferty publicznej akciji, ktéra miata miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrolg Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszosciowym udziatem pracownikéw
i innych podmiotéw. Skarb Panstwa sprawowat nadzér nad Grupa poprzez kontrole nad podmiotem dominujacym
Grupy, Naftg Polska S.A. Na dzien 30 kwietnia 2007 roku Nafta Polska S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio
17,32% akcji Spotki, Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,20%, pozostali akcjonariusze 72,48 % akcji Spotki.

. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2007 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawione w niniejszym skonsolidowanym raporcie zostaty przygotowane stosujac zasady rachunkowo$ci
zgodne z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) i obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca
2007 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 marca 2006 roku.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Grupy na dzien 31 marca 2007
roku i 31 grudnia 2006 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku i 31
marca 2006 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006
roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

2, Format oraz ogélne zasady sporzadzania skroconego skonsolidowanego i skréconego
jednostkowego bilansu, skréconego skonsolidowanego i skréoconego jednostkowego rachunku
zyskéw i strat, skréconego zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale
wiasnym oraz skréoconego skonsolidowanego i skroconego jednostkowego rachunku przepltywow
pienieznych

Skrocone skonsolidowane oraz skrocone jednostkowe kwartalne sprawozdania finansowe przedstawione
w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych opublikowane w Dz. U. Nr 209, poz. 1744 (,Rozporzadzenie”) i obejmujg
okres od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2006 roku.

Zgodnie z § 87.1. Rozporzadzenia emitent bedacy jednostkg dominujacg nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréoconego
kwartalnego sprawozdania finansowego, zawierajgcego: bilans, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentow finansowych wedtug warto$ci godziwej, ktorej

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Dokonana zostata aktualizacja stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie poszukiwan i wydobycia
weglowodoréw.

a) Zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, z wylaczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane po koszcie
obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania,
jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego
zarowno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, jak rowniez,
gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nabyte po 31 grudnia 1996 roku wykazuje sie wedlug cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i dotychczasowy odpis z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate nabyte przed 1 stycznia 1997 roku wyceniane sg w wartosci godziwej ustalonej na dzien 1 stycznia
2004 roku jako zaktadany koszt pomniejszony o skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezacego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana
(raz do roku), powodujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach. Poszczegodlne czesci sktadowe
srodkow trwatych, ktérych wartosc¢ jest istotna w stosunku do catego $rodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie
zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Grupa dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota netto, ktérg Grupa
obecnie spodziewa sie uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby aktywa byly juz zuzyte
i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Warto$¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i jest okresowo
(raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sg nastepujace ekonomiczne okresy uzytkowania Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania
wartosci bilansowej srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis. Warto$¢ odzyskiwalna
srodkow trwatych odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy
aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w kosztach operacyjnych w pozycji pozostate.

Analiza przestanek, o ktérej mowa wyzej powinna byé przeprowadzana co roku. Jezeli wykaze ona koniecznosé
przeprowadzenia testu, przeprowadza sie test na utrate wartosci.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego
srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i uimuje ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci aktywow”.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajagce odpowiednie kryteria
MSR 17 — ,Leasing”, zaliczane sg do aktywéw trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej
przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, sg spéjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajacych amortyzacji, zas wykazywang amortyzacje
oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwoch okresow: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajace kryteria
leasingu finansowego opisanego powyzej sg poczatkowo ujmowane jako naleznosci diugoterminowe i wykazywane
w kwocie réwnej wartosci netto inwestycji leasingowe;.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana w kwocie stanowigcej nadwyzke
poniesionego kosztu nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosc¢ firmy jest pomniejszana o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Mozliwe jest czestsze
przeprowadzanie testu w przypadku, gdy wystgpity okolicznosci wskazujace na ewentualng utrate wartosci.
Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana a odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy nie odwraca sie.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad ceng
nabycia

W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udziat w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowiazan
i zobowigzan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:

e dokonuje sie ponownej weryfikacji, identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych oraz ceny nabycia;

e po czym rozpoznaje sie w rachunku zyskéw i strat przychdd okresu, w ktérym ta transakcja zostata
zrealizowana w wysokosci nadwyzki udzialu w zrewidowanej wartosci godziwej aktywéw netto nad
zrewidowang ceng nabycia.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wplyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty
rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej
na moment transakcji potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie
umozliwiajagcym uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos$é stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, aewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych
dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest rowna zero z wytgczeniem:
e jezeli spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas warto$¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;
e jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, Ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznos$ci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Nabyte koncesije, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Z wyjatkiem kosztéw poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac rozwojowych
przedsigwziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Grupe nie
podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty
poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg raz do roku analizie przestanek i weryfikacji pod katem utraty wartosci,
gdy zaistniaty okolicznosci badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych Srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
aktywow odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;.

Jezeli w/w analiza przestanek wykaze koniecznos$¢ przeprowadzenia testu, przeprowadza sie test na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci aktywow”.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej wyceniane wg warto$ci
godziwej Grupa ujmuje w ewidencji pozabilansowej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakc;ji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sg spodziewane Zzadne przyszte korzy$ci z jej sprzedazy, obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z odpiséw nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiej operaciji.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia albo wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszt i rozchdd ustalany jest na podstawie $redniej wazonej. Dla produktéw gotowych, koszt obejmuje witasciwg
alokacje statych i zmiennych kosztow posrednich ustalonych dla normalnego poziomu produkcji, z wylgczeniem
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane w warto$ci
biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach poézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.
Naleznosci niesciagalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg

krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

16



. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania Srodkami pienieznymi.

Utrata wartosci aktywow

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania a takze wartosci niematerialne
niepodlegajace amortyzacji sg corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji poddaje sie testowi na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwosc jej wystgpienia.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

Dla celéw przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére czerpig korzysci z synergii potaczenia. Kazdy z tych osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne odpowiada jednostce przejetej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Przychody ze sprzedazy

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Sprzedaz produktow i towaréw obejmuje
podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw w wartosci netto sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, optate paliwowg oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw sg uznawane w chwili wydania produktu lub towaru, kiedy nastagpito
przeniesienie ryzyka i korzysci. Przychody uzyskane z tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne korygujg wartosé przychodow ze sprzedazy.

Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;j.

W przychodach wykazuje sie réwniez przychody z tytutu sktadki ubezpieczeniowej obejmujacej kwoty nalezne z
tytutu zawartych umow ubezpieczenia w trakcie okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem wszystkich dodatkow i
uzupetien za okresy zalegte, a po potraceniu storn, zwrotéw, opustéw, wszelkich znizek i bonifikat oraz podatkéw i
innych obcigzen parafiskalnych, z uwzglednieniem udziatu reasekuratoréw oraz zmiany rezerwy sktadki.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg w momencie przyznania prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.
Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru handlowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku. Zostata ona skorygowana przy zastosowaniu
ogolnego indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wiasnego spétki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszajg.
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ Grupa prezentuje w zyskach zatrzymanych .

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatdw — kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapitat wlasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje sie
w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego
dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktdére nie beda wyptacone,
niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kwoty powstate z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (na kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), niepodzielony wynik
z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wplywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach
lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytdow w walucie
obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa nie
wydziela aktywow, kitdre w przysztosci stuzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sag innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowigzah na koniec kazdego
roku obrotowego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne
przestanki majace wpltyw na wysokosé tego zobowigzania. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
konczacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng na kazdy dzieh
bilansowy w nastepujacy sposob:
e pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,
e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu
zapadalnosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci
wlasne oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu zapadalnosci, z wyjatkiem
kredytéw i wierzytelnosci witasnych Grupy. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, nie bedace pozyczkami i wierzytelnosciami Grupy, sg aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy.

Inwestycje finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci zawierajg sie w aktywach dtugoterminowych,
jezeli ich zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je
w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j,
nie potracajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej
aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmowane s w rachunku zyskow i strat,
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow transakgji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty
wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jeéli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek
zyskoéw i strat jako koszt finansowy.

Udzielone pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, s klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w rachunku zyskoéw i strat.

Instrumenty pochodne, ktére sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne wykazywane sg w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej warto$ci:
e W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie, bezposrednio w kapitale wtasnym w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym;
e w czesci uznanej za nieskuteczng w rachunku zyskéw i strat;
e przychody lub koszty uzyskane z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
koryguja wartos¢ przychodow ze sprzedazy w okresie ich rozpoznania w rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujgcych warunkéw sa spetnione:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;
e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
e nie jest instrumentem hybrydowym (ztozonym).

Instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére
nie sa okreslone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to
aktywo finansowe wynika.

Sktadnik aktywow finansowych wylgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy (kontraktu)
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa zrzekia sie
tych praw i ryzyk.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju instrumenty pochodne wyceniane sg wedtug
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
zabezpieczajace przed zmianami przeptywoéw pienieznych, ktére mozna przypisaé konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym skfadnikiem aktywdw, zobowigzan lub prognozowang transakcjg lub jako zabezpieczenie
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wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzan.

W przypadku spetniania warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktérg uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast cze$¢ uznana za nieskuteczng jest ujmowana w rachunku
zyskoéw i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkow
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument wygast lub zostat sprzedany, jego
wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byly poczatkowo ujete w kapitale wikasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata
spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto
sg odnoszone na wynik finansowy za biezgcy okres.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik aktywéw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone
0 ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat — wylgcza sie z kapitatu
wiasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskow i strat a
dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku
zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci  wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowag aktywow, a wartoscig biezacq oszacowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych efektywnag stopg procentowa dla tych aktywdéw (tj. efektywng stopa
procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywoéw opartych na statej stopie procentowej oraz
efektywng stopa procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej
stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje
sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych
aktywow finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek odroczony
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych
réznic pomiedzy wartoscig bilansowag danego skfadnika aktywow lub pasywow, a jego warto$cig podatkowa. Aktywa
oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowigzujacych stawek podatku
przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze przejSciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysziosci wystarczajacej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapi¢ ich realizacja.
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Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate lub
zobowigzania dtugoterminowe w bilansie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia/sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
e  Zarzad Spoiki ztozyt deklaracje sprzedazy;
o aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;
e zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;
e transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji;
e cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;
o istnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywoéw.

W przypadku spetnienia kryteriow po dacie bilansowej nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji aktywa na koniec roku
obrotowego poprzedzajagcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaty spetnione. Z chwilg przeznaczenia danego aktywa do zbycia nastepuje
zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej netto lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang Srednig
wazona liczbe akgiji.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu z
aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieh bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkédw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy obejmujg réwniez rezerwe na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia tworzong w wysokosci
odpowiadajacej ustalonej lub przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych wyptat odszkodowan i Swiadczen
zwigzanych z zaistniatymi szkodami, w tym niezgtoszonymi na dzien bilansowy, powigkszonej o koszty likwidacji
szkod.

Rezerwe sktadek tworzy sie indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia jako sktadke przypadajaca na nastepne
okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki sktadka zostata przypisana.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonych gruntéw lub eliminacji
szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub praktycznego obowigzku wykonania tych
czynnosci. Wysokos$¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie raportéw sporzadzonych
przez niezaleznych ekspertdw. Grupa na biezgco dokonuje rekultywacji skazonych gruntéw, co skutkuje
zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

Dziatalnos¢ poszukiwan i wydobycia weglowodoréw

W dziatalnosci poszukiwan i wydobycia weglowodoréw Grupa stosuje zasady rachunkowosci oparte na metodzie
skutecznych wysitkéw (Successfull Efforts Method).

Wszystkie naktady poniesione w fazie wstepnych analiz ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

21



. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Naktady zwigzane z nabyciem praw do poszukiwahn i wydobycia podlegajg aktywowaniu w pozycji warto$ci
niematerialne.

Koszty ogdlne firmy, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji nabycia praw do poszukiwan/wydobycia
powinny podwyzszaé cene nabycia aktywa. W przypadku, gdy bezposrednia alokacja kosztow do transakcji nabycia
praw do poszukiwan/wydobycia nie jest mozliwa, koszty ogolne ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

e Naktady na poszczegolne odwierty poszukiwawcze poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozyciji srodki
trwate w budowie. Jezeli odwierty poszukiwawcze okaza sie nietrafione, poczatkowo aktywowane naktady
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

o Naktady na odwierty rozpoznawcze poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji Srodki trwate w budowie.
Jezeli prace rozpoznawcze zakonczg sie niepowodzeniem, naktady ujete poczatkowo jako aktywa (w tym
nakfady aktywowane w fazie poszukiwan) ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Jezeli rozpoznanie zloza
zakonczy sie powodzeniem, naklady na wszystkie odwierty rozpoznawcze (w tym réwniez naktady na
nietrafione odwierty rozpoznawcze w ramach aktywowanego ztoza weglowodoréw) przeksiegowuje sie na
pozycje srodki trwate w momencie oddania do uzytkowania.

o Pozostate naktady na etapie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych poczatkowo podlegajg aktywowaniu
w pozycji wartosci niematerialne w przygotowaniu lub w pozycji srodki trwate w budowie w zaleznosci od
charakteru poniesionych nakladéw. JeZeli etap poszukiwania irozpoznania ztéz zakohczy
sie niepowodzeniem, poczatkowo aktywowane pozostate naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

e W momencie stwierdzenia ekonomicznej i technicznej zasadnosci eksploatacji ztoza, Grupa kazdorazowo
definiowa¢ bedzie osrodek powstawania kosztéw. Zaktada sie, ze osrodek powstawania kosztow
zdefiniowany bedzie jako ztoze weglowodoréw.

e Koszty ogodlne, ktéore mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu poszukiwan i rozpoznania zi6z powinny
podlegac aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku powstawania kosztéw.

Jezeli alokacja tych kosztow nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

Naktady na zagospodarowanie zt6z

Naktady ponoszone na zagospodarowanie zt6z podlegajg aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym
os$rodku powstawania kosztow.

Koszty ogélne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu zagospodarowania zt6z powinny rowniez podlegaé
aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym o$rodku powstawania kosztow.

Jezeli alokacja tych kosztéw nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty zwigzane z eksploatacjg ztéz weglowodoréow

Koszty bezposrednio zwigzane z wydobyciem weglowodoréw ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat jako koszty
biezacego okresu. Koszty zwigzane z wydobyciem alokuje sie bezposrednio do docelowego o$rodka powstawania
kosztow.

Zapasy sa wyceniane po koszcie wytworzenia albo wedtug ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Amortyzacja aktywow trwatych w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia obliczana jest proporcjonalnie do wielkosci
wydobycia weglowodoréw, przy zastosowaniu metody naturalnej na podstawie jednostki wydobycia (Unit of
Production Method).

Jezeli zastosowanie metody naturalnej na podstawie jednostki wydobycia (Unit of Production, UOP) jest trudne lub
niemozliwe (np. ze wzgledu na brak danych dotyczacych wielkosci zasobéw weglowodoréw lub wykorzystanie
aktywow na wielu etapach dziatalnosci poszukiwan i wydobycia) mozna stosowac inne metody kalkulacji amortyzaciji,
np. metode liniowa.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw i infrastruktury wspierajgcej. Warto$¢ rezerwy na przyszie
koszty likwidacji / rekultywacji jest ujmowana w pozycji rezerwy oraz jako czes¢ wartosci poczatkowej sktadnika
majatku w momencie jego przejecia do uzytkowania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh. Zmiany rezerw wnikajace z uptywu czasu (z tytutu odniesienia
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dyskonta) powiekszajg wartos$¢ ksiegowa rezerwy i obcigzajg koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Natomiast
zmiany rezerw wynikajagce ze zmiany szacunku kosztéw, zmiany stopy dyskontowej oraz zmiany terminu
likwidacji/rekultywacji koryguja warto$¢ ksiegowa rezerwy oraz warto$¢ ksiegowa aktywa.

Grupa dokonuje weryfikacji aktywéw w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia pod katem ewentualnej utraty wartosci
zaréwno dla aktywdw/zt6z nieudokumentowanych jak i udokumentowanych.

Analize przestanek i ewentualng weryfikacije pod katem utraty wartosci aktywow/ztéz nieudokumentowanych
przeprowadza sie, jezeli zaistniata jedna lub wiecej z ponizszych przyktadowych przestanek:

e czas, przez ktéry jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan na okreslonym terenie, zakonczyt sie
w danym okresie lub zakonczy sie w najblizszej przysztosci i nie oczekuje si¢ wznowienia tego prawa,

e w budzetach lub planach nie sg ujete znaczace naktady na dalsze poszukiwanie i ocene zasob6éw na danym
terenie,

e  poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych na danym terenie nie doprowadzity do odkrycia zasobow
znaczacych z handlowego punktu widzenia i jednostka postanowita zaniecha¢ tych dziatan na danym
terenie,

e istniejg wystarczajace dane wskazujace, ze mimo kontynuowania prac rozwojowych na danym terenie
warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych nie zostanie w petni
odzyskana w efekcie pomysinego zakonczenia prac rozwojowych lub sprzedazy.

Analize przestanek i ewentualng weryfikacje pod katem utraty wartosci aktywow/ztéz udokumentowanych
przeprowadza sie na kazdy dzien bilansowy oraz w trakcie roku, jezeli zaistniata jedna lub wiecej z ponizszych
przyktadowych przestanek:

e wystapito zaostrzenie przepiséow lub zmiany w prawie podatkowym, ktére majg negatywny wplyw na
ekonomike eksploatacji ztoza,

e nastagpito pogorszenie warunkéw lokalnych zagrazajacych bezpieczenstwu dziatalnoéci,
e nastgpit trwaly i dtugookresowy spadek cen weglowodoréw,
e wzrosty rynkowe stopy procentowe, ktére majg negatywny wptyw na ekonomike eksploatacji ztoza,
e sktadnik majatku trwatego ulegt trwatemu uszkodzeniu.
Weryfikacje pod katem ewentualnej utraty wartosci dla aktywéw/ztéz nieudokumentowanych i zi6z

udokumentowanych Grupa wykonuje dla aktywéw zgrupowanych na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, definiowanego jako ztoze weglowodorow.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug wartoSci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd wspodtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skifadnika aktywdw, wowczas jej wartoS¢ godziwa jest
ujmowana jako przychdd przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw okresowych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, przy
czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje w drodze wydania aktywéw
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrument finansowy wyceniany wg wartos$ci godziwe;j.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie si¢ obowigzek wykonania swiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg w bilansie jako
rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowe;j,
jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.
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Segmenty dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony jest
w oparciu o wymogi MSR 14.

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat branzowy czyli jako dominujace zrédio ryzyka
i korzysci zwigzanych ze sprzedaza ustug i produktow. Natomiast jako uzupetniajacy uktad sprawozdawczy przyjeta
segmenty geograficzne wedtug kryterium rynkoéw zbytu.

Aktywa (pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego. Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania
segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wytgczen transakcji pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach
segmentu.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na trzy gidwne segmenty: Segment Rafineryjny, Segment Petrochemiczny,
Segment Chemiczny.
e  Segment Rafineryjny obejmuje przetwdrstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowa i detaliczng produktow
rafineryjnych.
e  Segment Petrochemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliow.
e  Segment Chemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz nawozéw sztucznych i PCW.

W sktad pozostatej dziatalnosci wchodza miedzy innymi dziatalnosé¢ pomocnicza w PKN ORLEN, transportowa oraz
dziatalnos¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostate spotki zalezne PKN ORLEN S.A.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy
w transakcjach pomiedzy segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio
alokowane do wiasciwego segmentu. Pozostate koszty, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé sg
ujmowane w pozycji nieprzypisane koszty catej Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy sumarycznym zyskiem
w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym.

Szacunki Zarzadu Spotki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkéw
i zatlozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad Spétki dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Stosowanie zasad

Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnywalnych.
b) Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. oraz spétki bedace
pod jego kontrola. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz
50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdoIno$¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng
jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzysta¢ z wynikébw jej dziatalnosci. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w ramach kapitalu wlasnego. Zysk netto nalezacy do akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskow i strat.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciggu
roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia
sprzedazy.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w kapitat jednostki), gdzie Grupa
wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, lecz ich nie kontroluje, rozliczane sg zgodnie z metodg
praw wiasnosci. Ocena inwestycji w spotki stowarzyszone ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata wartosci lub odpis utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane sg metodg
konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z ktérg proporcjonalny udziat w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach
jednostki wspotkontrolowanej, po dokonaniu wylaczen efektdow wzajemnych transakcji i rozliczen jest ujmowany,
pozycja po pozycji, facznie z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspétkontrolowanymi sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa wytaczone
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg

w nastepujacy sposob:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamknigcia na dany dzien bilansowy,

— odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sga ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
skfadnik.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzierh 31 marca 2007 roku — 3,8695 PLN / EUR i
na dzien 31 grudnia 2006 roku — 3,8312 PLN / EUR,

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku — 3,9063 PLN / EUR. Za okres 1 stycznia 2006 do
31 marca 2006 roku kurs ten wynosit 3,8456 PLN / EUR.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 marca 2007 roku — 0,1381 PLN / CZK i
na dzieh 31 grudnia 2006 roku — 0,1393 PLN / CZK,

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug sredniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku — 0,1385 PLN / CZK. Za okres 1 stycznia 2006 do
31 marca 2006 roku kurs ten wynosit 0,1353 PLN / CZK.

Dane finansowe w USD zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 marca 2007 roku — 2,9058 PLN / USD i
na dzien 31 grudnia 2006 roku — 2,9105 PLN / USD

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug $redniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 marca 2007 roku — 2,9719 PLN / USD.

5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje PKN ORLEN S.A. jako Jednostke

Dominujgcy oraz jednostki zlokalizowane gtownie na terenie Polski, Czech, Litwy, Niemiec i Malty, wchodzace w
sktad Grupy na dzien 31 marca 2007 roku prezentowane ponizej:
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH*

SEGMENT ORLEN Gaz Grupa kapitatowa ORLEN Grupa kapitatowa Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN Grupa kapitatowa ORLEN EKO
} Sp. zo0.0 ORLEN PetroProfit PetroCentrum ORLEN PetroTank PetroZachod ORLEN Sp. zo0.0.
RAFINERYJNY 100 % Sp. z 0.0. Sp. zo0.0 Sp. zo.0. 51 % Sp. z 0.0. Deutschland AG 100 %
100 % ' 100 % 90 % 2 100 % 100 %3
Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN Asfalt Grupa kapitatowa ORLEN Morena ORLEN Petrogaz Grupa Kapitatowa
Rafineria Trzebinia SHIP - SERVICE S.A. Rafineria Nafty Sp. z 0.0. ORLEN Oil Sp.zo.o. Sp. z 0.0. \Wroctaw IAB Mazeikiu Nafta
—> [|SA 61 % ° Uedlicze S.A. 100 % 100 % ’ 100 % Sp. z 0.0. 90% °
77 % * 75 % © (95,99%)** (88,87%)** 100 % (100%)**
Grupa kapitatowa
L—» |UNIPETROL as. SEGMENT PETROCHEMICZNY
—» 63%° < l l
SEGMENT Grupa kapitatowa Grupa Kapitatowa Etylobenzen Ptock
CHEMICZNY "Anwil" S.A. BASELL ORLEN Sp. z 0.0.
—> |B4% "° POLYOLEFINS 51 % ***
Sp. 20.0.50% "
SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC
Motell Sp. z 0.0. (ORLEN Transport ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. Petrotel WISEA Ptock Petromor Sp. z 0.0. ORLEN Medica ORLEN
35 % Krakéw Sp. z 0.0. Nowa Sél Sp. zo.o.| [71 % Sp. z 0.0. Sportowa S.A. 51 % Sp. z 0.0. Administracja
98 % 97 % 75 % 100 % 100 % Sp. z .0. 0.
100 %
POILEN Sp. zo.o. | |ORLEN Projekt S.A. (ORLEN Ochrona [ORLEN Laboratorium| [ORLEN Automatyka | [ORLEN KolTrans ORLEN Transport Polkomtel S.A. ORLEN Transport
25% 51 % Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Plock Sp. z 0.0. 19,61% Kedzierzyn - Kozle
100 % 95 % 52 % 100 % 98 % Sp. z 0.0.
94 %
ORLEN Powiernik | [ORLEN Wir ORLEN Budonaft ORLEN Prewencja ORLEN Centrum ORLEN Transport B.H.T. Dromech S.A.] [Niezalezny Operator| [ORLEN Transport
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Serwisowe Sp. z 0.0.| [Stupsk Sp. z 0.0. w upadiosci Miedzystrefowy Szczecin Sp. z o.0.
100% 51 % 100 % 100 % 97 % 97 % 81 % Sp. z 0.0. 100 %
35 %
: ORLEN Ksiggowos¢
8:2'2'5,2 'SrFr)ar;sgcc))rt (2:(;] o.:/mlepetrol GmeH Sp. z 0.0. < gRLEN Uleuizar Grupa Kapitatowa Grupa kapitatowa Ptocki Park
.Z0.0. o p.zo.0. RLEN P i s
95% 100 % H00% O rzemystowo

Holding Malta Ltd

100 % 2

Technologiczny S.A. 50% '

* schemat nie zawiera Jednostki Dominujace;j, ktérej dziatalno$¢ zostata odpowiednio przyporzadkowana do wszystkich segmentéw branzowych

*k

(%) udziat w skonsolidowanych danych finansowych

Jednostki objete konsolidacjg na dzien 31 marca 2007 roku

***w dniu 18 stycznia 2007 roku Spoétka podpisata porozumienie dotyczace nabycia 49 % akcji spotki Etylobenzen Ptock Sp. z 0.0. Szczegdétowe informacje w nocie VIII 6.
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WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUP KAPITALOWYCH NIZSZEGO SZCZEBLA
PREZENTOWANYCH NA SCHEMACIE GRUPY KAPITALOWEJ

Nazwa Grupy Kapitatowej Udziat w ogolnej liczbie glosc’:w1
(w petnych %)

1. Grupa kapitatowa ORLEN PetroProfit Sp. z o.0. 100%
z tego:
Petro-Ukraina LTD 80%
Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 76%
Petro-Ukraina w likwidacji 31%
2. Grupa kapitatowa ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. 90%
z tego:
Petro-Mawi Sp. z 0.0. w likwidacji 60%
Petro-Ukraina w likwidacji 31%
3. Grupa kapitatowa ORLEN Deutschland AG 100%
z tego:
Wecotect Trading & Consulting GmbH 100%
4. Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. 77%
z tego:
Energomedia Sp. z o0.0. 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100%
Fabryka Parafin NaftoWax Sp. z o.0. 100%
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. 100%
AQUA PLANET Sp. z 0.0. 100%
EkoNaft Sp. z o.0. 99%
5. Grupa kapitatowa Ship Service S.A. 56%
z tego:
Ship-Service Agro Sp. z o.0. 100%
6. Grupa kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75%
z tego:
Raf-Energia Sp. z o0.0. 100%
Raf-Koltrans Sp. z 0.0. 100%
Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z o.0. 100%
Raf-Bit Sp. z 0.0. 100%
Raf-Remat Sp. z o.0. 96%
Raf-Ekologia Sp. z o.0. 93%
Konsorcjum Olejow Przepracowanych — Organizacja Odzysku S.A. 81%
Ran Petromex Sp. z o0.0. 51%
Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidac;ji 51%
7. Grupa kapitatowa ORLEN Oil Sp. z o.0. 100%
z tego:
ORLEN Oil Cesko s.r.o. 100%
Platinum Oil Mazowsze Sp. z 0.0. 100%
Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 100%
Petro-Oil CZ s.r.o. w likwidacji 49%
Petro-Oil Lédzkie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 25%
Petro-Oil Seewax Sp. z 0.0. w upadtosci 25%
Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24%
Petro-Oil Dolnoslaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24%
Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24%
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Nazwa Grupy Kapitatowej Udziat w ogdlnej liczbie glos()w1
(w petnych %)

Petro-Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24%

Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24%

Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24%

Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 22%
8. Grupa kapitatowa Unipetrol a.s. 63%

z tego:

Grupa kapitatowa CHEMOPETROL a.s. 100%

z tego:

UNIPETROL DOPRAVA a.s. 100%

CHEMICKA SERVISNI a.s. 100%

POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. 100%

HC CHEMOPETROL a.s. 71%
Grupa kapitatowa UNIPETROL TRADE a.s. 100%

z tego:

UNIPETROL CHEMICALS IBERICA S.A. 100%

CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG 100%

UNIPETROL AUSTRIA HmbH 100%

UNIPETROL (UK) LIMITED 100%

MOGUL d.o.o. 100%

DP MOGUL UKRAJINA 100%

ALIACHEM VERWALTUNGS GmbH 100%

z tego:
ALIAPHARM GmbH FRANKFURT 100%
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100%

UNIPETROL FRANCE S.A. 97%

UNIPETROL ITALIA S.r.l. 90%
Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s. 100%
Grupa kapitatowa BENZINA a.s. 100%

z tego:

PETROTRANS a.s. 100%

BENZINA Trade a.s w likwidac;ji 100%
Grupa kapitatowa UNIPETROL RAFINERIE a.s. 100%

z tego:

UNIRAF SLOVENSKO s.r.o. 100%
Grupa kapitatowa KAUCUK a.s. 100%

z tego:

K-PROTOS a.s. 100%
Grupa kapitatowa PARAMO a.s. 50%

z tego:

MOGUL SLOVAKIA s.r.o. 100%
CESKA RAFINERSKA a.s. 51%
Steen Estates s.r.o. 100%
UNIPETROL SERVICES s.r.o. (wczesniej Meliba Estates s.r.o.) 100%

9. Grupa kapitatowa AB Mazeikiu Nafta ( ,Grupa Mozejki”)2 90%
z tego:
UAB Juodeikiy nafta 100%
UAB Uotas 100%
AB Ventus-Nafta 99%
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Nazwa Grupy Kapitatowej Udziat w ogdlnej liczbie glos()w1
(w petnych %)

Grupa kapitatowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai 100%
z tego:
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100%
OU Mazeikiu Nafta Trading House 100%
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. 100%
10. Grupa kapitatowa "Anwil" S.A. 84%
z tego:
Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Remwil Sp. z o.0. 100%
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0. 99%
Spolana a.s. 82%
Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z 0.0. 56%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drog Sp. z 0.0. 49%
Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Wircom Sp. z o0.0. 49%
Apex-Elzar Sp. z o.0. 47%
Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med Sp. z o.0. 46%
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Arbud Sp. z 0.0. 45%
11. Grupa kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 50%
z tego:
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. 100%
12. Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
z tego:
ORLEN Insurance Ltd. 100%
13. Grupa kapitatowa Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. 50%
z tego:
Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0. 100%
Centrum Edukaciji Sp. z o.0. 69%

' Udziat w ogolnej liczbie gtosow jest zgodny z udziatem w kapitale zaktadowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship Service S.A., gdzie udziat w kapitale
wynosi 61%.
2 W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyjeto 100 % udziatu w Grupie Mozejki
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3.1.

3.1.1.

. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych

Dane za | kwartat 2007 2006
(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 522 766 806 644
Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 15982 10 944
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (11 001) (20 561)
Réznice kursowe (2 668) 6 010
Odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 525 079 803 037
3.1.2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych w budowie
Dane za | kwartat 2007 2006
(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 49 029 51 064
Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 475 33
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (74) (896)
Réznice kursowe (89) 105
Odpisy aktualizujagce na dzien 31 marca 49 341 50 306
3.1.3. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
Dane za | kwartat 2007 2006
(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 1832 34 326
Zwigekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca * 63 188 -
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (31) (195)
Roéznice kursowe (1 420) 2
Odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 63 569 34133
* przeszacowanie praw do emisji CO, w Grupie Mozejki
3.1.4. Odpisy aktualizujace wartos¢ dilugoterminowych aktywoéw finansowych (udzialy i akcje)
Dane za | kwartat 2007 2006
(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 150 100 144 701
Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 2821 450
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (1531) (2379)
Réznice kursowe (147) (247)
Odpisy aktualizujgce na dzien 31 marca 151 243 142 525
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

3.1.5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Dane za | kwartat 2007 2006

(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 609 982 600 134
Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 27 148 27 823
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (36 567) (16 322)
Roéznice kursowe (1370) (7 560)
Odpisy aktualizujgce na dzien 31 marca 599 193 604 075

3.1.6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Dane za | kwartat 2007 2006

(nie badane) (nie badane)
Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 74 151 66 006
Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 14 997 14 803
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (25 385) (20 192)
Roéznice kursowe (354) 817
Odpisy aktualizujgce na dzien 31 marca 63 409 61434
3.2 Aktywa i zobowigzania sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

3.21. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31 marca 2007 31 grudnia 2006
(nie badane)

Aktywa spotki Kaucuk | 997 017 1009 846
Udzaty w Celio 2 10818 10 912
Udziaty w "Krystynka"® 2262 2262
Inne aktywa przeznaczone do zbycia * 4271 7588
Razem 1014 368 1030 608

' Na dzien 31 marca 2007 roku UNIPETROL posiadat 6 236 000 akcji stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki Kaucuk. Spoétka ta
zajmuje sie produkcjg tworzyw sztucznych i gumy syntetycznej, stanowi czes¢ segmentu petrochemicznego. Aktywa Kaucuk zostaty sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy w wartosci godziwej pomniejszonej o zobowigzania i koszty zbycia. Umowa sprzedazy zostata zawarta w dniu 30
stycznia 2007 roku. Réznice w wartosci wynikajg z réznic kursowych, wynikajacych z przeliczen. Szczegdtowe informacje w nocie VIII 8 i VIII 9.

2 Udziat Grupy UNIPETROL w spétce CELIO stanowiacy 51,06 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki zostat zaklasyfikowany jako aktywo trwate
przeznaczone do sprzedazy, poniewaz jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystanie. Zarzad UNIPETROL zaakceptowat plan sprzedazy aktywa. Z oferty otrzymanej od potencjalnego kupca wynika, iz warto$é
godziwa udziatu przekroczy warto$¢ bilansowa powiekszong o koszty zwigzane ze sprzedaza. Sprzedaz spodziewana jest w pierwszej potowie 2007
roku. Réznice w wartosci wynikajg z réznic kursowych, wynikajacych z przeliczen.

3 Udzialy ORLEN Medica w spétce Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” stanowigce 98,54% udziatéw w kapitale wlasnym. Udzialy te zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, po podjeciu uchwaty przez zarzad spétki ORLEN Medica w dniu 20 grudnia 2006 roku o rozpoczeciu
procesu dezinwestycji. Udzialy te zostaty wycenione wedtug ceny zakupu, warto$¢ godziwa spétki wynosi 5 891 tysiecy ztotych.

4 Pozycja inne aktywa przeznaczone do zbycia obejmuje inne pozycje majatku trwatego: budynki i budowle, grunty, urzadzenia techniczne i maszyny,
Srodki transportu i pozostate.

3.2.2. Zobowiazania sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na zobowigzania przeznaczone do sprzedazy skiadajg sie zobowigzania spotki Kaucuk, kiéra decyzjg Zarzadu
Unipetrol zostata zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Zobowigzania wynoszg 179 180 tysiecy ztotych.
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

3.3. Rezerwy na zobowiazania

3.3.1. Rezerwa na podatek odroczony

Dane za | kwartat 2007 2006

(nie badane) (nie badane)
Rezerwa na dzien 1 stycznia 1765761 1020 159
Zwigekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca 74 339 28 862
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca (106 377) (124 497)
Réznice kursowe (4 446) 20 047
Rezerwa na podatek odroczony na dzien 31 marca 1729 277 944 571

3.3.2. Rezerwy

Rezerwy krétkoterminowe i dlugoterminowe

Rezerwa na Rezerwa na

Dane za | kwartaly 2007 roku Reii;v:ta na $wiadczenia koszty Re:er;vkaona Inne Razem
(nie badane) rekult );c'i emerytalne i programoéow os y:darcze rezerwy rezerwy
ywac) podobne ostonowych gosp

Rezerwyna dzien 454 747 215814 123 920 578 464 175 274 1548 219
1 stycznia 2007 roku

Zwigkszenia w okresie N
1 stycznia — 31 marca 2007 roku 759 4794 - 115677 7042 24172
Zmniejszenia w okresie (6 285) (3412) (1014) (5173) (19 354) (35 238)

1 stycznia — 31 marca 2007 roku
Roéznice kursowe (407) (44) - 1395 (213) 731

Rezerwy na dzien

07 ok 448 814 217 152 122 906 586 263 162 749 1537 884
z tego:
Rezerwy diugoterminowe na dzien
345 578 191724 99 428 116 436 49177 802 343
31 marca 2007 roku
Rezerwy krtkoterminowe na dzien 103 236 25428 23478 469 827 113 572 735 541

31 marca 2007 roku
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Rezerwy krétkoterminowe i dlugoterminowe

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Dane za | kwartat 2006 roku swiadczenia koszty Inne Razem
. koszty . i ryzyko
(nie badane) rekultywacii emerytalne i programoéw ospodarcze rezerwy rezerwy
Y g podobne osfonowych gosp
Rezerwy na dzien
1 stycznia 2006 roku 558 307 216 405 199 218 526 106 140 228 1640 264
Zwiekszenia w okresie
1 stycznia — 31 marca 2006 roku 567 4311 . 6775 2563 14216
Zmniejszenia w okresie (2 909) (3810) (44 839) (11527) (5 593) (68 678)

1 stycznia — 31 marca 2006 roku
Roznice kursowe 2292 231 - 3087 2389 7999

Rezerwy na dzien

e 558 257 217137 154 379 524 441 139 587 1593 801
z tego:
Rezerwy dilugoterminowe na dzien
488 889 198 094 68 718 131 259 70 479 957 439
31 marca 2006 roku
Rezerwy krétkoterminowe na dzien 69 368 19 043 85 661 393 182 69 108 636 362

31 marca 2006 roku

3.4. Wartos¢ firmy

31 marca 2007 31 grudnia 2006

Wartosé bilansowa wartosci firmy z konsolidaciji: (nie badane)

ORLEN PetroTank Sp. zo.o. 11 298 11 298
ShipService S.A. 3145 3145
PetroProfit Sp. zo.o. 1175 1175
ORLEN Petrozachéd Sp. zo.o. 9 886 9 886
Wartos¢ firmy spotek Grupy Mozejki 1406 1301
Pozostate 658 658
Razem wartos¢ firmy z konsolidacji 27 568 27 463

Wartosc¢ firmy z potaczenia

Basell ORLEN Polyolefins Sp.zo.0. 51 146 51 146
Wartos¢ firmy spotek z Grupy Unipetrol 34177 34 472
Spolana a.s. 8 148 8218
ORLEN Deutschland AG 9077 9 256
Mozejki Elektrine 12 402 12 509
Pozostate 637 640
Razem wartos¢ firmy z polagczenia 115 587 116 241
Razem 143 155 143 704
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(w tysigcach ztotych)

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku wystgpity nastepujace zmiany

wartosci firmy:

Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca
Roéznice kursowe

Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca

Wartosci firmy z konsolidacji na koniec okresu

Wartosc¢ firmy z potaczenia na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca
Zmniejszenia w okresie 1 stycznia — 31 marca
Wartos ¢ firmy spotek z Grupy Unipetrol

ORLEN Deutschland AG

Roznice kursowe

Wartosci firmy z polaczenia na koniec okresu

3.5. Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe
Pozyczki
Dtuzne papiery warto$ciowe *

Razem

z tego:
czes¢ krétkoterminowa

czes¢ diugoterminowa

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2007

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

27 463
105
105

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2007

17 630

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

116 241

(654)

31 marca 2007

97 817

(50 805)
(51 112)
(1083)
1390

31 grudnia 2006

(nie badane)

9 880 151
2714
1352 226

4 258 000

6 977 091

9893 499
2885
592 721

4277912

6211193

* w tym na dzien 31 marca 2007 roku zobowigzanie w wysokosci 752 894 tysigce ztotych dotyczy emisji obligacji PKN ORLEN. Program emisji
obligacji PKN ORLEN zostat przedstawiony w raporcie biezacym nr 75/2006 z dnia 27 listopada 2006 roku.
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe wzrosta o 745 986 tysiecy ziotych netto w okresie 3
miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku.

Zmiana zadtuzenia wynika przede wszystkim z:

- zaciagnigcia kredytéw walutowych przeliczonych na PLN:
80 000 tysiecy EUR (310 280 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny wielowalutowy (BTM jako Agent)

- zaciggniecia kredytow przez Grupe Unipetrol w kwocie 6 695 082 tysiecy CZK (927 269 tysiecy ztotych)
- zwiekszenie zadtuzenia w Grupie Unipetrol z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 84 846
tysiecy CZK (11 752 tysigce ztotych)

- zaciggniecia kredytow przez Grupe Mozejki w kwocie 2 462 tysiace USD (7 154 tysigce ziotych)

- zaciggniecia kredytow w PLN:
400 000 tysiecy ztotych kredyt konsorcjalny ( BTM jako Agent)
160 393 tysigce ztotych w BH w Warszawie S.A.
104 371 tysiecy ztotych w PKO BP S.A.
73 787 tysigce ztotych w Banku Pekao S.A.
34 794 tysiecy ztotych w HVB Bank a.s.
23 204 tysiecy ztotych w Nordea Bank Polska S.A.
13 893 tysiecy ztotych w Societe Generale S.A.
13 682 tysiecy ziotych w ING Banku Slgskim S.A.
12 576 tysiace ztotych w MILLENNIUM Bank S.A.
10 445 tysiecy ztotych w BPH S.A.
2 408 tysigce ztotych w Fortis Bank Polska S.A.
219 tysiecy ztotych w Raifeisen Bank Polska S.A.

752 894 tysigce ztotych zadtuzenie PKN ORLEN S.A. z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych
125 062 tysiecy ztotych wynika z réznic kursowych i odsetek

- sptaty kredytow walutowych przeliczonych na PLN:
80 000 tysiecy EUR (312 248 tysiecy ztotych) kredyt konsorcjalny dwuwalutowy (ING jako Agent)
1 590 tysiecy USD (4 621 tysiecy ztotych) w Banku Pekao S.A.

494 tysigce CHF (1 177 tysiace ztotych) w BPH S.A.

109 tysiecy USD (81 tysiecy ztotych) w BRE BANK S.A.
- spfata kredytow przez Grupe Unipetrol w kwocie 7 921 495 tysiecy CZK (1 097 127 tysiecy ztotych)
- sptata kredytéw przez ORLEN DEUTSCHALND A.G. w kwocie 40 849 tysiecy EUR (159 567 tysiecy ztotych)
- spfata kredytow przez Grupe Mozejki w kwocie 5 975 tysiecy USD (17 756 tysiecy ziotych)

- sptaty kredytow i pozyczek w PLN:
400 000 tysiecy ztotych kredyt konsorcjalny (BTM jako Agent)
100 546 tysiecy ztotych w PKO BP S.A
66 871 tysiecy ztotych w BH w Warszawie S.A.
36 045 tysiecy ztotych w Banku Pekao S.A.
14 024 tysigce ztotych w BRE BANK S.A.
13 967 tysiecy ztotych w BPH S.A.
8 007 tysiecy ztotych w HVB Bank a.s.
3 170 tysiecy ztotych w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
1 955 tysiecy ziotych w ING Banku Slgskim S.A.
489 tysiecy ztotych w Fortis Bank Polska S.A.
375 tysiecy zlotych w BGZ S.A.
171 tysiecy ztotych w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

35



. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(w tysigcach ztotych)

3.6. Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatow i energii

Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate *

Zmiana stanu zapasow
Swiadczenia na wtasne potrzeby

Koszty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych produktoéw i materiatéw

*w tym pozostate koszty operacyjne

3.7. Przychody i koszty finansowe, netto

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Przychody z tytutu odsetek

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych
Instrumenty finansowe

Pozostate

Razem

3 miesiace
zakonczone
31 marca 2007

3 miesiagce
zakonczone
31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

8 066 851 6291 193
3094 753 2 885 044
768 782 653 758
439 365 345 559
619 624 566 310
109 681 98 402
318 837 144 479
13417 893 10 984 745
(290 495) 79 799
35402 (17 261)

13 162 800 11 047 283
(746 537) (645 803)
(396 628) (246 190)
(254 432) (94 414)
11 765 203 10 060 876
3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone

31 marca 2007

31 marca 2006

(nie badane)

(nie badane)

(152 507)
(89 813)
31295

7 688

18

(232)

(9 163)

(57 836)
(63 609)
16 734
99 077
17 614
(25 476)
(7 767)
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NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

3.8. Podatek dochodowy

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31 marca 2007 31 marca 2006

(nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy biezgcy (164 909) (172 204)
Podatek odroczony 90 088 102 128
Razem (74 821) (70 076)

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. W skfad Grupy wchodzi Grupa Kapitatowa Basell
ORLEN Polyolefins Sp. z o.0., ktéra stanowi podatkowg grupe kapitalowg skladajaca sie z Basell ORLEN
Polyolefins Sp. z 0.0. i Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.
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NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

OPIS DOKQNAN GRUPY KAPITALOWEJ W | KWARTALE 2007 ROKU WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW
| ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI | KWARTALU 2007 ROKU — KOMENTARZ SPOLKI

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2007 2006
Przychody ze sprzedazy ogétem za | kwartat 13 408 224 11 330 649
Koszty dziatalnosci operacyjnej i pozostate przychody za | kwartat 13 033 462 10 913 263
Zysk z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 374 762 417 386
EBITDA za | kwartat 994 386 983 696
Zysk netto za | kwartat 140 429 372799

1. GLOWNE CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

spadek dyferencjatu z poziomu 3,59 USD/bbl w | kwartale 2006 roku do 3,38 USD/bbl w | kwartale 2007
roku wptynat na obnizenie EBIT Jednostki Dominujgcej o 16 milionéw ztotych,

pozytywny wptyw rosngacych marz (crackéw) z notowan na produktach rafineryjnych na EBIT Jednostki
Dominujgacej w wysokosci 44 miliony ztotych oraz zwiekszonego wolumenu sprzedazy produktow o 43
miliony ztotych,

aprecjacja ztotego wzgledem dolara wywotata negatywny wptyw na zysk operacyjny Jednostki Dominujgcej
(na dyferencjale i marzach) w wysokosci (-) 63 milionéw ztotych.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

utrzymujacy sie popyt na nawozy sztuczne oraz panujaca koniunktura w budownictwie wptynety pozytywnie
na wyniki Anwil S.A. — 83 miliony ztotych w | kwartale 2007 roku w poréwnaniu z 52 milionami ztotych w
analogicznym kwartale 2006 roku,

zwigkszenie wolumendw sprzedazy poliolefin 0 11% wptyneto korzystnie na osiggniecie zwiekszonego o 38
milionéw ztotych wyniku operacyjnego Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. do poziomu 48 milionéw ztotych,
wysoka strata na poziomie operacyjnym Grupy Mozejki w wysokosci 334 milionéw ztotych, spowodowana
nastepstwem pozaru, jaki miat miejsce w pazdzierniku 2006 roku. W wyniku tego zdarzenia w | kw. 2007
roku Rafineria w Mozejkach wykorzystywata jedynie ok. 50% nominalnych mocy produkcyjnych. Dodatkowo
w wyniku pozaru wzrosta produkcja wyrobow niskomarzowych, szczegdlnie ciezkiego oleju opatowego.
Duzy wptyw na wynik Rafinerii w Mozejkach wywarta réwniez awaria rurociagu ,Przyjazi” w lipcu 2006 roku,
ktéra spowodowata wyrazne zakiécenie systemu dostaw ropy naftowej do rafinerii. Obecnie
zapotrzebowanie rafinerii w rope jest pokrywane w catosci przez dostawy morskie poprzez port w Butyndze,
co generuje wyzsze koszty w poréwnaniu do tradycyjnego zrédta zaopatrzenia,

wzrost ilosciowej sprzedazy detalicznej paliw silnikowych w Jednostce Dominujacej (stacje CODO) o 23%
przyczynit si¢ do wzrostu EBIT o 44 miliony zlotych, natomiast wzrost sprzedazy towardw i ustug
pozapaliwowych zwiekszyt zysk operacyjny o 8 milionéw ziotych,

spadek marz detalicznych na benzynach i LPG spowodowat zmniejszenie zysku operacyjnego w Jednostce
Dominujgcej o 5 milionéw ztotych,

program poprawy efektywnosci OPTIMA przynidst wymierne efekty oszczednosciowe w | kwartale 2007 roku
w wysokosci 88 milionéw ztotych — wiodacym obszarem oszczednosci byt segment rafineryjny (hurt i detal)
oraz chemiczny, odpowiednio: 49 milionéw ztotych i 20 milionéw ztotych,

koszty state w Jednostce Dominujacej po wytaczeniu kosztéw projektéw strategicznych nieznacznie wyzsze
(0 0,9%) od poziomu z | kwartatu 2006 roku.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

38



. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Do dnia 10 stycznia 2007 roku w Jednostce Dominujacej obowigzywat Regulamin Organizacyjny przyjety
przez Zarzad w dniu 24 pazdziernika 2006 roku. Z dniem 11 stycznia 2007 roku Zarzad Jednostki Dominujacej
przyjat nowy Regulamin Organizacyjny, zgodnie z ktérym podziat odpowiedzialnosci poszczegdinych Czionkéw
Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

—  Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Wydobycia i Handlu Ropg

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Audytu i Regulacji

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

— Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

— Czonek Zarzadu ds. Organizacji i Grupy Kapitatowej

Za obszar produkcji, utrzymania ruchu, rozwoju produkc;ji, techniki oraz inwestycji majatkowych odpowiadat Zastepca
Generalnego Dyrektora ds. Operacyjnych.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 18 stycznia 2007 roku odwotata Igora Chalupca
ze stanowiska Prezesa Zarzadu i powotata na to stanowisko Piotra Kownackiego, dotychczasowego Wiceprezesa
Zarzadu ds. Audytu i Regulacji PKN ORLEN S.A., petnigcego ta funkcje od dnia 23 pazdziernika 2006 roku.

W dniu 30 stycznia 2007 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat uchwate w sprawie nowego podziatu
kompetencji pomiedzy Czionkéw Zarzadu, na mocy ktérej zlikwidowany zostat pion Wiceprezesa Zarzadu ds. Audytu
i Regulacji. Nadz6r nad obszarem techniki i energetyki, rozwoju produkcji i technologii, inwestycji majatkowych,
produkcji rafineryjnej, produkcji chemicznej, produkcji petrochemicznej, produkcji olejowej objat Zastepca
Generalnego Dyrektora ds. Operacyjnych.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na posiedzeniu w dniu 15 marca 2007 roku na prosbe
zainteresowanego, odwotata z dniem 15 marca 2007 roku wigkszoscig gtosow Jana Maciejewicza ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu ds. Zarzgadzania Kosztami oraz na wniosek Prezesa Zarzadu, jednomysinie Cezarego
Smorszczewskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych. Jednoczesnie na posiedzeniu
tym na stanowisko Czionka Zarzadu PKN ORLEN S.A. zostat powotany Krystian Pater.

W wyniku powyzszych zmian w dniu 20 marca 2007 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat uchwate
zmieniajaca dotychczasowy podziat kompetenciji pomiedzy Czionkéw Zarzadu Spotki. W wyniku powyzszej uchwaty
w Jednostce Dominujacej zaczat obowigzywaé nastepujacy podziat odpowiedzialnosci:

—  Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Wydobycia i Handlu Ropg

—  Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

—  Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

—  Czlonek Zarzadu ds. Organizacji i Funkcji Wsparcia

—  Czionek Zarzadu ds. Produkcji

Struktura organizacyjna Jednostki Dominujacej zostata dostosowana do nowego podziatu kompetencji pomiedzy
Cztonkdéw Zarzadu z dniem 12 kwietnia 2007 roku.

Dodatkowo w | kwartale 2007 roku kontynuowane byty prace nad przygotowaniem procesu restrukturyzacji
stuzb finansowych, ktérych zakonczenie jest przewidziane na rok 2007.

Do najistotniejszych dziatan zwigzanych ze zmianami w strukturze Grupy PKN ORLEN w | kwartale 2007
roku nalezy zaliczy¢:

— zawarcie w dniu 30 stycznia 2007 roku przez spotke Unipetrol, a.s. jako zbywajgcym i Firme Chemiczng Dwory
S.A. jako nabywajacym umowy zakupu akcji zwyklych na okaziciela spotki Kaucuk a.s.

— zarejestrowanie w dniu 5 marca 2007 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego spoétki — Ptockiego Parku
Przemystowo—-Technologicznego S.A.

— podpisanie w dniu 23 kwietnia 2007 roku przez PKN ORLEN S.A. z Firmg Chemiczng DWORY S.A. umowy
zbycia udziatéw spoétki ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0.

— podpisanie w dniu 23 kwietnia przez ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0. z ORLEN Oil Sp. z 0.0. umowy zbycia
udziatéw spdtki Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.

Inwestycje kapitatowe Grupy PKN ORLEN zostaly szerzej opisane w nocie VIII niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec | kwartatu 2007 roku PKN ORLEN S.A. posiadat bezposrednio lub posrednio udziaty
w nastepujacych podmiotach, nad ktérymi sprawuje kontrole, wspotkontroluje, badz wywiera istotny wptyw:
- 111 spétkach zaleznych,
- 5 spotkach wspoétkontrolowanych,
- 21 spoétkach stowarzyszonych.
W stosunku do stanu na koniec | kwartalu 2006 roku nastgpit spadek ilosci spotek zaleznych,
wspétkontrolowanych i stowarzyszonych Grupy ze 150 do 137.
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Do czynnikow wywierajgcych istotny wptyw na wyniki operacyjne Grupy osigagniete w | kwartale 2007 roku w

poréwnaniu z wynikami | kwartatu 2006 roku nalezy zaliczy¢:

wzrost marz (crackéw) z notowan na benzynie z 109,01 do 130,89 USD/tone (o 20,1%), na ON z 110,17 do
112,73 USD/tone (0 2,3%) oraz na paliwie lotniczym Jet A-1 z 148,10 do 156,54 USD/tong (0 5,7%),

spadek marz (crackéw) z notowan na Ekotermie z 89,81 do 88,24 USD/tong (0 1,7%),

wzrost marz na etylenie z 490,53 do 692,15 USD/tone (o 41,1%) oraz na propylenie z 484,09 do 645,01
USD/tone (0 33,2%),

spadek marz detalicznych na stacjach CODO w Jednostce Dominujacej na benzynach o 14,3% i LPG 0 6,0%, a
wzrost marz na ON o 12,8%,

spadek sredniej ceny ropy Brent w notowaniach z poziomu 61,79 do 57,79 USD/bbl (o 6,5%),

zmniejszenie poziomu dyferencjatu pomiedzy notowaniami ropy Ural w stosunku do ropy Brent z /-3,59/ do
/-3,38/ USD/bbl (o0 5,8%),

wzrost przerobu ropy w Grupie o 40,4%,

wzrost ilosciowej sprzedazy benzyn o 48,9%, oleju napedowego o 45,9% oraz gazu ptynnego o 91,1% w wyniku
ujecia w | kw. 2007 roku sprzedazy Rafinerii w Mozejkach,

spadek $redniego kursu dolara z 3,19 do 2,97 ztotych/USD (0 6,9%),

wzrost Sredniego kursu euro z 3,83 do 3,89 ztotych/EUR (0 1,6%).

W | kwartale 2007 roku hurtowa i detaliczna sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napedowy, gaz

ptynny, paliwo Jet A-1) i lekkiego oleju opatowego (Ekoterm) w Grupie wyniosta 4 192 743 ton i byta wyzsza od
zrealizowanej w | kwartale roku ubiegtego o 1 104 471 ton (o 35,8%). Wysoka dynamika sprzedazy jest rezultatem
ujecia w | kwartale 2007 roku sprzedazy Rafinerii w Mozejkach. W | kwartale 2007 roku tgczna sprzedaz wyrobéw
(rafineryjnych, petrochemicznych, chemicznych i pozostatych) wyniosta 6 422 334 ton i byta wyzsza od poziomu |
kwartatu roku ubiegtego o 1 564 139 tony (0 32,2%). Sprzedaz detaliczna paliw silnikowych (benzyny, olej napedowy,
gaz ptynny) i lekkiego oleju opatowego w | kwartale 2007 roku wyniosta 1 051 818 ton i przewyzszyta wielkosci
zrealizowane w porownywalnym okresie roku ubiegtego o 136 420 ton (0 14,9%).

Trendy sprzedazy gtéwnych produktdw obrazuje ponizsza tabela:

llosciowa sprzgdaz produktow lekkich | kwartat 2007 | kwartat 2006 IDk):/:/]:rrg:(g é:)/"?)/

w Grupie PKN ORLEN | kwartat 2006
VSVF;;zr;‘a:daz hurtowa produktow lekkich, 3140 925 2172 874 144.6
- benzyny (tony) 967 110 513 303 188,4
- olej napedowy (tony) 1580 895 1022 365 154,6
- paliwo lotnicze Jet A-1 (tony) 134 913 94 838 142,3
- Ekoterm (tony) 343 134 495 858 69,2
- Gaz ptynny (tony) 114 873 46 510 247,0
\,Svﬁryﬁf’az detaliczna produktow lekkich, | 4 355 477| 1051 818| 1177734| 915 398 114,9
- benzyny (tys. litréw) / (tony) 679 356 512914 636 628 480 654 106,7
- olej napedowy (tys. litréw) / (tony) 567 525| 479 559 461 631 390 078 122,9
- Ekoterm (tys. litréw) / (tony) 0 0 2 2 0,0
- Gaz plynny (tys. litréw) / (tony) 105 596 59 345 79 473 44 664 132,9
Ogodtem sprzedaz paliw (tony) 4192743 3088 272 135,8
- w tym paliw silnikowych (tony) 3 849 609 2592 412 148,5

Negatywny wptyw czynnikdw makroekonomicznych zwigzanych z umocnieniem kursu ziotego oraz nizszym
poziomem dyferencjatu Ural/Brent w potaczeniu z ujemnym wynikiem Rafinerii Mozejki spowodowat obnizenie

wynikow operacyjnych Grupy PKN ORLEN w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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Wyniki Jednostki Dominujacej na tle Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie | kwartat 2007 szg:u';’)'i;” | kwartat 2006 szg:u';’)'i;”
Grupa PKN (%) Grupa PKN (%)

Przeréb ropy (tys. ton) 5768 3348 58,0 4109 3201 77,9
Przychody ze sprzedazy ogétem 13 408 224| 8088 629 60,3| 11 330649 6 737 453 59,5
Zysk brutto ze sprzedazy 1643 021 839 469 51,1 1269773 795 834 62,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 374 762 288 131 76,9 417 386 309 432 741
Zysk przed opodatkowaniem 215 250 419 573 194,9 442 875 304 018 68,6
Zysk netto 140 429 390 383 278,0 372799 247 847 66,5

W | kwartale 2007 roku spotki Grupy PKN ORLEN przerobity 5 768 tysiecy ton ropy naftowej. Osiggniety
poziom przerobu w | kwartale 2007 roku jest o 40,4% wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Dodatnia dynamika zostata spowodowana wzrostem przerobu ropy naftowej w | kwartale 2007 roku w
Jednostce Dominujacej o 4,6% oraz w Grupie Unipetrol o 22,3%, a takze ujeciem w | kwartale 2007 roku przerobu
Grupy Mozejki w wysokosci 1 325 tysiecy ton.

W | kwartale 2007 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy osiagnat poziom 375 milionéw zlotych, w
poréwnaniu do 417 milionéw ztotych osiggnietych w analogicznym kwartale 2006 roku. Spadek wyniku operacyjnego
zostat spowodowany ujeciem w konsolidacji od | kwartatu 2007 roku wynikéw Rafinerii w Mozejkach, ktéra poniosta
strate na poziomie 334 milionéw ztotych. Strata ta zostata spowodowana pozarem jaki miat miejsce w pazdzierniku
2006 roku. W wyniku tego zdarzenia w | kwartale 2007 roku Rafineria w Mozejkach wykorzystywata jedynie ok. 50%
nominalnych mocy produkcyjnych i produkowata duzo wyrobow niskomarzowych, szczegdlnie cigzkiego oleju
opatowego. Nizszy wynik operacyjny jest réwniez rezultatem wplywu czynnikbw zewnetrznych zwigzanych z
dyferencjatem oraz kursem walutowym. Szacunkowy wplyw spadku dyferencjatu na EBIT Jednostki Dominujacej
wyniost (-) 16 milionéw ziotych. Bardzo duzy wplyw na wyniki wywarta réwniez aprecjacja kursu walutowego.
Umocnienie kursu ztotego wzgledem USD o 6,9% spowodowato obnizenie EBIT o (-) 63 milionédw ztotych.

W | kwartale 2007 roku zysk netto Grupy osiggnat poziom 140 milionéw ztotych, podczas gdy w | kwartale
2006 roku 373 miliondw ztotych. Nizszy zysk netto jest konsekwencjg zwiekszonych kosztow finansowych z tytutu
odsetek o 95 milionow ziotych zwigzanych ze wzrostem zadtuzenia Jednostki Dominujacej z tytutu finansowania
akwizycji Rafinerii w Mozejkach.

Dane finansowe w ujeciu segmentowym dla Grupy przedstawiajg sie nastepujaco:

| kwartat 2007
Wyszczegolnienie
e Raftnoryiny | Peracham. | Chemicany | daiafainesé | MWyiczenia | Razem
Wynik segmentu 122 660 369 580 82824 -63 752 -4 830 506 482
Nieprzypisane przychody catej grupy 4813
Nieprzypisane koszty catej grupy -136 533
Zysk operacyjny 374 762
| kwartat 2006
Wyszczegolnienie Segment Segment Segment | Pozostata Wylaczenia Razem
Rafineryjny | Petrochem. | Chemiczny | dziatalnosé
Wynik segmentu 112 501 310 158 56 975 48 899 -4 878 523 655
Nieprzypisane przychody catej grupy 5804
Nieprzypisane koszty catej grupy -112 073
Zysk operacyjny 417 386

W | kwartale 2007 roku taczny zysk z dziatalno$ci operacyjnej spadt o 10,2% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego.

W | kwartale 2007 roku wynik segmentu rafineryjnego zwigkszyt sie¢ o 9,0% w zestawieniu z | kwartatem
2006 roku. Do segmentu rafineryjnego przypisana zostata strata na dziatalnosci operacyjnej Rafinerii w Mozejkach w
wysokosci 262 miliondw ztotych. Spdtki czeskiego Unipetrolu w | kwartale 2007 roku odnotowaly w tym segmencie
zysk na poziomie 52 milionéw ztotych, w poréwnaniu ze stratg 64 milionéw ztotych w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

Korzystna koniunktura w segmencie petrochemicznych zwigzana ze wzrostem marz na podstawowych
produktach wptyneta na 19,2% zwiekszenie wyniku operacyjnego segmentu. Duzy przyrost EBIT osiagniety zostat w
Grupie Unipetrol, ktéra zwigkszyta wynik na dziatalnosci operacyjnej o 79% do poziomu 224 milionéw zfotych.
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Wysoki wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 48 milionow ztotych wypracowany zostat rowniez w spotce
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. w zestawieniu z 11 milionami ztotych w | kwartale 2006 roku.

Wynik segmentu chemicznego w | kwartale 2007 roku zwiekszyt sie o0 45,4% w efekcie korzystnej dynamiki
zyskéw w Anwil S.A. Utrzymujacy sie wysoki popyt na rynku nawozéw sztucznych oraz panujgca koniunktura w
budownictwie wptyneta na osiggniecie zysku operacyjnego przypisanego do tego segmentu w wysokosci 83 milionéw
ztotych w poréwnaniu z 49 milionami ztotych z analogicznego okresu ubiegtego roku.

W | kwartale 2007 roku segment pozostatej dziatalnosci odnotowat strate z dziatalnos$ci operacyjnej na
poziomie 64 miliondw ztotych w poréwnaniu z zyskiem 49 milionéw ztotych w | kwartale 2006 roku. Ujemny wynik jest
rezultatem straty spotek grupy Mozejki i spotek grupy Unipetrol przypisanych do tego segmentu.

Dzieki funkcjonujagcemu od poczatku 2006 roku programowi poprawy efektywnosci OPTIMA w | kwartale
2007 roku osiagniete zostaty wymierne efekty oszczednosciowe w wysokosci 88 milionow ztotych.

W | kwartale 2007 roku Jednostka Dominujgca w ramach zawartego w listopadzie 2006 roku programu
emisji obligacji wyemitowata obligacje w wysokosci 750 000 tysiecy ztotych. W ramach Grupy Kapitatowej PKN
ORLEN z programéw emisji obligacji korzystaty rowniez spétki Grupy Kapitatowej Unipetrol (Spolana i Paramo).
Zadtuzenie z tego tytutu na koniec | kwartatu 2007 roku dla tych podmiotéw wyniosto 599 332 tysigce ztotych.
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V. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku wystapity nastepujgce istotne zdarzenia wptywajace na
pozycje prezentowane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

1. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Mozejek

W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpit wykup
udziatowcoéw mniejszosciowych zgodnie z obowigzujgcym prawem litewskim. Po rozliczeniu obowigzkowego wykupu
PKN ORLEN nabyt 39 569 492 akcji spétki Mozejki w cenie 10,25 LTL za jedng akcje co stanowito 5,58 % udziatu w
kapitale zakladowym Mozejek. Na potrzeby konsolidacji Grupa Mozejki zostata ujeta w skonsolidowanych danych w
100% tak jak na dzieh 31 grudnia 2006 roku.

W zwiazku z tym wczesniej oszacowana cena nabycia zostata skorygowana co wplyneto na zmiane wartosci firmy w
wysokosci 13 478 tysiecy ztotych, ktdra zostata spisana w zyski zatrzymane.

2, Prawa do emisji CO;

Grupa rozpoznata w sprawozdaniu finansowym otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO2 na podstawie
obowigzujacych panstwowych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu z
Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych.
Przyznane nieodptatnie prawa do emisji Grupa ujmuje w bilansie w warto$ciach niematerialnych. W ewidencji zostaty
ujete prawa przyznane na okres 3 lat, jako réznica pomiedzy przychodami przysztych okreséw, z tytutu otrzymania
nieodptatnego prawa a ich wartoscig godziwg na dzien przyznania tych praw.

Sprzedaz praw do emisji ujmuje sie jako zysk lub strate w pozycji pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym te prawa zostaty sprzedane. Zysk/strate na sprzedazy praw do emisji ustala sie
jako réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a ich wartoscig ewidencyjng netto.

Informacja na temat przyznanych praw i ujecia ich w bilansie llos¢ (Mg) Wartosé
(w tys. zl)

#Jop;;v;/gﬁg\i;ydo emisji nabyte w Grupie w 2005 roku na 3 - letni okres 35 333 094 2922085
Rzeczywiste wykorzystanie praw w 2005 roku (10 310 051) (852 153)
Rzeczywiste wykorzystanie praw w 2006 roku * (10 459 646) (883 441)
Zbycie praw do emisji w 2006 roku (ilos¢ i warto$¢ wg ewidencji) (734 951) (63 175)
Zbycie praw do emisji w | kwartale 2007 roku (ilo$¢ i warto$¢ wg ewidencji) (557 715) (46 274)
Prawa do emisji pozostate do wykorzystania w 2007 roku 13270 731 1007 042
Planowane emisje w 2007 roku 10 784 481 891 302
Szacunkowe emisje w | kwartale 2007 roku 2725789 225 288

* Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty wydane decyzje zwigzane z rozliczeniem
emisji CO, w 2006 roku.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2007 roku rozpoznany zostat przychéd ze zbycia praw do emisji CO2 w
wysokosci 4 616 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2007 roku w skonsolidowanym bilansie Grupy warto$¢ netto przyznanych praw, stanowigca
réznice pomiedzy przyznanymi prawami a przychodami przysztych okreséw z tytutu nieodptatnego otrzymania praw
do emisji wynosi zero.

Informacja na temat praw nabytych poprzez transakcje potaczenia

z Grupa Mozejki llos¢ (Mg) ( v\\I’Vtayr;o:):
Prawa do emisji CO; na 31 grudnia 2006 roku 3617 481 88 771
Odpis aktualizujacy (61 783)
Prawa do emisji CO2 na 31 marca 2007 roku 3617 481 26 998
Planowane emisje w 2007 roku 2048 333 19 162

Szacunkowe emisje w | kwartale 2007 roku 467 548 11 453

Na dzien 31 marca 2007 roku w skonsolidowanym bilansie Grupy wartos¢ netto nabytych praw do emisji CO, wynosi
26 998 tysiecy ziotych.
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VI.

DANE SEGMENTOWE

. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Segment Rafineryjny

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczny

Pozostata dziatalnos¢

Wylaczenia

Razem

za okres zakoriczony

za okres zakoriczony

za okres zakoriczony

za okres zakornczony

za okres zakoriczony

za okres zakoriczony

31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006
Sprzedaz zewnetrzna 10 079 386 8248 174 2348915 1956 231 732 149 846 157 245 360 250 519 13 405 810 11301 081
Sprzedaz migdzy 3718 676 2935 944 961 783 1014 400 4819 2297 256 209 259 830 (4 941 487), (4 212 471), - -
segmentami
Warto$¢ rozliczenia
transakeji @91) - 2905 29 568 - - - - 2414 290 568
zabezpieczajacych
Przychody ogétem 13 797 571 11184 118 3313603 3000 199 736 968 848 454 501 569 510 349 (4 941 487) @ 212 471) 13 408 224 11330 649
Koszt i
°,S' y operacyjne (13 639 586) (11 107 782) (2 877 624), (2 701 157)| (656 237) (786 710) (552 527) (458 204) 4936 657 4 207 593 (12 789 317) (10 846 260)|
ogotem
Pozostate przychody
92 904 78 318 13 557 33 257 4 440 7 845 13 624 8796 124 525 128 216
operacyine
Pozostate koszty
! (128 229)| (42 153) (79 956) (22 141) (2 347) (12 614) (26 418) (12 042) (236 950)| (88 950)
operacyjne
Wynik segmentu 122 660 112 501 369 580 310 158 82 824 56 975 (63 752) 48 899 (4 830) (4 878) 506 482 523 655
Nieprzypisane 4813 4524
przychody catej Grupy
Nieprzypisane koszty (136 533)| (112 073)|
catej Grupy
Zysk (strata) na
sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw - 1280
jednostek
podporzadkowanych
Zyskzd.zlaobalnoém 374 762 417 386
operacyjnej
Przychody finansowe 47 747 146 982
Koszty finansowe (260 461) (168 245)
Udziat w wyniku
finansowym jednostek
konsolidowanych (521) (549) - - (145) 3 53 868 47 208 53 202 46 752
metoda praw
wiasnosci
Zysk przed 215 250 442 875
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (74 821) (70 076)
Zysk netto 140 429 372 799
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Segment Rafineryiny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalno$¢ Razem
za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony

31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006
Naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne 401 120 134 858 51212 54 166 8183 43722 33220 31585 493 735 264 331
Naktady na nieprzypisane do segmentéw $rodki 19 336 8302
trwate i warto$ci niematerialne
Naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne 513 071 272723
ogotem
Amortyzacja segmentu 344 553 259 290 156 224 201 082 45775 48 370 66 012 50 335 612 564 559 077
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw grupy 7 060 7 233
Amortyzacja ogétem 619 624 566 310
Niepieniezne koszty inne niz amortyzacja 99 850 21980 76 277 19 241 675 3 096 17 466 9 994 194 268 54 311
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Segment Rafineryiny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalno$¢ Razem

za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony za okres zakonczony

31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006 31 marca 2007 31 marca 2006

Zawigzanie odpisow
aktualizujacych warto$¢ (88 479)] (16 195) (72 656) (9 194)| (666)) 3012) (15 132) (7 785) (176 933)| (36 186)|
sktadnikéw aktywow

Nieprzypisana wartos$¢

- (2 876) ®)
odpiséw
Zawigzanie odpisow
ktualizuj h $¢
aktualizuj acych wartosé (179 809) (36 194)

sktadnikow aktywow
ogotem

Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ 37 494 23 686 6279 16 781 1361 4334 6648 6528 51782 51329
sktadnikow aktywow

Nieprzypisana warto$¢
rozwigzanych odpiséw

1471 4422

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢é 53 253 55 751
sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w rachunku zyskoéw i strat obejmuja:

- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow;

- odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.
Odpisy i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych dokonywane byly w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnigciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci
niesciggalnych badz dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak rowniez z ewentualng utratgq wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
Odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczyly przede wszystkim utraty wartosci stacji paliw i baz magazynowych. W segmencie dotyczacym pozostatej dziatalnosci ujeto odpisy na majatek odrebny
i materiaty zbedne.
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Segmenty geograficzne

Tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym rynku za 3 miesiace
zakonczone 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku.

Przychody ze sprzedazy zgodne z kryterium rynkéw geograficznych

za okres zakohczony

31 marca 2007 31 marca 2006

Polska 6 739 788 5 659 453
Niemcy 2 420 070 2 510 228
Republika Czeska 2 152 686 1 507 546
Litwa 603 701 1013
Inne kraje 1491 979 1 652 409
Przycho‘dy ze sprzedazy zgodne z kryterium rynkéw 13 408 224 11 330 649
geograficznych razem
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

VILI. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
1. Gwarancje i poreczenia Grupy PKN ORLEN w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku
Stan na . . Stan na Ter’m_in .
31 grudnia Zwug_k_szenrfll 31 marca wygasnigcia
2006 rok (Zmniejszenia) 2007 rok gwarancji/
poreczenia

gwarancja ptatnosci na rzecz litewskiego banku na
potrzeby wezwania na zakup akcji mniejszosciowych 1283 452 (1283 452) - 29.01.2007
Grupy Mozejki (zostata zwolniona 29.01.2007 roku)

wystawione przez Grupe PKN ORLEN na rzecz oséb
prawnych gwarancje stanowigce zabezpieczenie 62 560 21158 83718 30.06.2013
wykonania przez Grupe PKN ORLEN zobowigzan

wystawione przez Unipetrol a.s. oraz Jednostke
Dominujacg gwarancje celne stanowigce zabezpieczenie

zaptaty powstatych naleznosci celnych wobec Izby Celnej 4832 (13) 4819 03.03.2008
od importowanych towaréw

wystawione przez ORLEN Oil Sp z 0.0. i ORLEN

PetroTank Sp. Z 0.0. poreczenia z tytutu umowy . 4092 28 4120 30.09.2007
faktoringowej z regresem oraz z tytutu uméw o korzystanie

z Karty PayLink

wystawione przez Grupe EKN ORLEN na rzecz os6b 919 5683 6 602 21.05.2007
prawnych gwarancje wadialne (przetargowe)

pozostate 2905 (204) 2701 31.12.2010
Razem gwarancje i poreczenia: 1358 760 (1 256 800) 101 960

Zobowigzania warunkowe Grupy Mozejki na 31 grudnia 2006 roku zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych”
zostaty wigczone do bilansu skonsolidowanego jako zobowigzania bilansowe powstate na dzien nabycia.

2, Pozostate zobowigzania warunkowe Grupy PKN ORLEN w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2007 roku

Stan na Zwiekszenial Stan na

31 grudnia (Zmniejszenia) 31 marca
2006 rok ) 2007 rok

zabezpieczenia akcyzowe (dotyczace poboru podatku
akcyzowego od wyrobéw zharmonizowanych znajdujgcych 1 060 684 149 752 1210 436
sie w magazynach w procedurze zawieszenia w imieniu
Grupy PKN ORLEN i za osoby trzecie)*
akredytywy 42 082 81 42 163
toczace sie postepowania w sprawie nieruchomosci 23153 (300) 22 853

o nieuregulowanym stanie prawnym

postepowanie antymonopolowe UOKIiK w zakresie
ksztattowania cen ptynu do chtodnic i cen glikolu 14 000 - 14 000
(szczegoétowe informacje w nocie VI1.3.7)

sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 9998 1232 11 230

Razem pozostate zobowigzania warunkowe: 1149 917 150 765 1 300 682

Razem zobowigzania warunkowe (gwarancje i 2508 677 (1106 035) 1402 642
poreczenia oraz pozostate zobowigzania warunkowe)

*w tym na 31 marca 2007 roku 865 922 tysigce ztotych zabezpieczenie akcyzowe PKN ORLEN S.A. dotyczace produktéw w Zaktadzie Gtéwnym w
Ptocku, sktadach podatkowych i bazach magazynowych (wtasnych i obcych) oraz 232 460 tysigce ztotych gwarancje bankowe PKN ORLEN S.A.
stanowigce zabezpieczenie akcyzowe ztozone za Operatora Logistycznego Paliw Plynnych Sp. z 0.0. (wcze$niej NAFTOBAZY Sp. z 0.0.)
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. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

3. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

31 Zobowigzanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

W dniu 15 pazdziernika 2004 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie postanowit wszcza¢ postepowanie
podatkowe w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym Rafinerii Trzebinia
S.A. za miesigce maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku. W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny
postepowania w dniu 5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wptynety decyzje Dyrektora Urzedu Celnego w
Krakowie, w ktérych ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku akcyzowego za okres maj-sierpienn 2004 roku
na taczng kwote okoto 60 milionéw ziotych. Zdaniem Zarzadu Rafinerii Trzebinia S.A., Spotka Rafineria Trzebinia
S.A. posiada wszystkie niezbedne opinie potwierdzajgce prawidlowo$¢ stosowanej klasyfikacji produktéw
opodatkowanych stawka 0 ztotych. W dniu 12 kwietnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyt odwotanie od
przedmiotowych decyzji oraz wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ
drugiej instancji.

W dniu 5 maja 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A., w odpowiedzi na ztozony wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy, wptyneto postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie
wstrzymujgce wykonanie ww. decyz;ji.

W dniu 9 czerwca 2005 roku Dyrektor I1zby Celnej w Krakowie po rozpatrzeniu odwotania Spétki Rafinerii Trzebinia
S.A. z dnia 12 kwietnia 2005 roku od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie z dnia 31 marca 2005 roku
uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 28 lipca 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego po otrzymaniu decyzji Dyrektora Izby Celnej, bez podniesienia
zadnych dodatkowych dowoddéw w sprawie, wydat decyzje, w ktérych ustalit zobowigzanie podatkowe z tytutu
podatku akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku na taczng kwote okoto 100 milionéw ziotych. Powyzsze
decyzje zostaty wydane bez merytorycznego odniesienia do zarzutéw podniesionych w odwotaniu z dnia 12 kwietnia
2005 roku. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dalszym ciagu podtrzymuje zdanie, iz posiada wszystkie niezbedne
opinie potwierdzajace prawidtowos¢ stosowanej klasyfikacji produktow opodatkowanych stawkg 0 ztotych, co
zdaniem Zarzadu daje gwarancje pozytywnego rozstrzygniecia sprawy.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyt odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ drugiej instancji. W dniu 11
sierpnia 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie po rozpatrzeniu wniosku Rafinerii Trzebinia S.A. z dnia 8
sierpnia 2005 roku wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji w sprawie okre$lenia zobowigzania w
podatku akcyzowym za okres maj-wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 milionéw ztotych. W dniu 14 listopada
2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie postanowit odmoéwi¢ przyjecia dowoddw z przestuchan swiadkéw
argumentujac, iz nie stanowi to istotnych okoliczno$ci dla sprawy. Ponadto Urzad Celny nie przyjat ztozonych przez
Rafinerie Trzebinia S.A. korekt deklaracji podatku akcyzowego za miesigce maj — wrzesien 2004 roku, wynikajgcych
ze zmiany stawki podatku akcyzowego na oleje technologiczne z 60 zNMg na 0 ztotych. Urzad odmawiajac przyjecia
korekt argumentowat, iz w sprawie toczy sie postepowanie.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje utrzymujaca w mocy decyzje organu
pierwszej instancji. Rafineria Trzebinia S.A. sporzadzita na ww. decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie skarge do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji. Skarga
wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji zostata wniesiona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie w terminie 3 lutego 2006 roku. W dniu 14 lutego 2006 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat
postanowienie wstrzymania w catosci wykonania zaskarzonej decyzji do czasu rozpoznania skargi przez Wojewddzki
Sad Administracyjny.

Do dnia dzisiejszego sprawa zobowigzania Rafinerii Trzebinia S.A. z tytutlu podatku akcyzowego toczy sie przed
Wojewoddzkim Sadem Administracyjnym i wynik sporu jest nieznany.

W dniu 19 marca 2007 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wptyneta informacja pisemna z |zby Celnej w Krakowie o
ztozeniu wniosku o dokonanie wpisu hipoteki przymusowej przez Sad Okregowy w Chrzanowie na rzecz Skarbu
Panstwa na nieruchomosciach bedacych witasnoscig bgadz w uzytkowaniu wieczystym przez Rafinerie Trzebinia S.A.,
celem zabezpieczenia naleznosci z tytutu podatku akcyzowego zgodnie z wydanymi decyzjami Naczelnika Urzedu
Celnego w Krakowie za okres maj-wrzesien 2004 roku. W dniu 18 kwietnia 2007 roku Rafineria Trzebinia S.A.
otrzymata postanowienie z dnia 2 kwietnia 2007 roku Sadu Rejonowego w Chrzanowie V Wydziat Ksigg
Wieczystych, w ktorym Sad oddalit zadanie Dyrektora Izby Celnej w Krakowie o dokonanie wpisu hipoteki
przymusowej na majatku Rafinerii Trzebinia S.A.
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NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Zarzad na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz w zwigzku z toczacym sie
sporem w sprawie opodatkowania podatkiem akcyzowym olejéw technologicznych istnieje duze prawdopodobienstwo
jego wygrania w oparciu o przedstawione przez Rafinerie Trzebinia S.A. dowody i podniesione argumenty. W
zwigzku z powyzszym, w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie
31 marca 2007 roku nie utworzono zadnej rezerwy z tego tytutu.

Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dniu 6 marca 2007 roku ztozyt wniosek do Urzedu Celnego w Krakowie o roztozenie
na raty spornego zobowigzania podatkowego wynikajacego z wydanych decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w
Krakowie.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie,
ktory nie przychylit sie do wniosku podatnika i odmowit roztozenia na raty zalegtosci podatkowej. Zarzad Spétki w
dniu 6 kwietnia 2007 roku ztozyt odwotanie od decyzji organu do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydat zezwolenie na prowadzenie sktadu
podatkowego na terenie Rafinerii Trzebinia S.A. do dnia 30 kwietnia 2010 roku.

Na podstawie upowaznienia Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej z dnia 18 stycznia 2005 roku toczy sie
postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towardw i ustug za lata 2002 i 2003. W dniu 30 listopada 2006 roku zostat przekazany Spoice Rafineria
Trzebinia S.A. protokét z kontroli za ww. okres. Do otrzymanego protokotu z kontroli, dnia 14 grudnia 2006 roku
Petnomocnik Rafinerii Trzebinia S.A. wniost zastrzezenia, w ktérych podnidst uchybienie formalne dotyczace kontroli
oraz samego protokotu. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w dniu 28 grudnia 2006 roku przekazat Petnomocnikowi
pisemng odpowiedz na podniesione w zastrzezeniach uwagi.

Termin zakonczenia postepowania kontrolnego zostat przedtuzony do 29 czerwca 2007 roku.

W dniu 12 maja 2006 roku wptyneto do Rafinerii Trzebinia S.A. postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Krakowie o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie rzetelno$ci obliczania i wptacania podatku od towaru i
ustug oraz podatku akcyzowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 kwietnia 2004 roku. W dniu 15 stycznia
2007 roku na rece Petnomocnika Rafinerii Trzebinia S.A. zostat przekazany protokdt z kontroli. W dniu 29 stycznia
2007 roku petnomocnik Spoétki Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt zastrzezenia i uwagi do otrzymanego protokotu, w
ktérych podniost miedzy innymi brak podstawy prawnej dla prowadzenia kontroli za wskazany okres, z uwagi na
okoliczno$¢ wydania w dniu 17 wrzesnia 2004 roku decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie umarzajacej
postepowanie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego Rafinerii Trzebinia S.A. w podatku
akcyzowym za miesigce styczen, luty, marzec 2004 roku ze wzgledu na bezprzedmiotowos$¢. Dodatkowo,
petnomocnik Spétki Rafinerii Trzebinia S.A. podnidst brak w protokole oceny prawnej sprawy bedacej przedmiotem
kontroli.

Pismem z dnia 6 lutego 2007 roku Inspektor Kontroli Skarbowej w Urzedzie Kontroli Skarbowej w Krakowie
przedstawit stanowisko organu co do ztozonych przez Petnomocnika zastrzezen i uwag do protokotu z kontroli za
okres styczen — kwiecien 2004 roku.

Termin zakonczenia postepowania kontrolnego zostat przedtuzony do 29 czerwca 2007 roku.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wptyw rozszerzenia
postepowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany. Zarzad na podstawie
posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, ze istnieje duze prawdopodobienstwo rozstrzygniecia
toczacego sie postepowania na korzy$¢ Rafinerii Trzebinia S.A. W zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu
finansowym za okres konczacy sie 31 marca 2007 roku Rafineria Trzebinia S.A. nie utworzyta zadnych rezerw na
pokrycie ewentualnych zobowigzan, kidére mogtyby powsta¢ w razie niekorzystnego dla Rafinerii Trzebinia S.A.
zakonczenia powyzszych kontroli.

W dniu 22 pazdziernika 2006 roku na rece Petnomocnika Spétki Rafineria Trzebinia S.A. zostatlo doreczone
postanowienie Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego o wszczeciu z urzedu postepowania podatkowego w
sprawie okreslenia kwoty podatku od towardw i ustug za okres styczen, luty, kwiecieh-sierpiern 2005 roku.
Zakonczenie postepowania kontrolnego uptywa w dniu 30 kwietnia 2007 roku.

W dniu 26 lutego 2007 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie postanowit wszczgé
postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia kwoty podatku od towaréw i ustug za miesigc marzec 2005 roku.
Powyzsze postepowania podatkowe dotyczg sprawdzenia dostaw wewnatrzwspodlnotowych produktéow i towaréw
handlowych.

W dniu 11 maja 2007 roku na rece Petnomocnika Spéitki Rafineria Trzebinia S.A. zostato doreczone zawiadomienie
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie przedtuzajace postepowanie podatkowe w sprawie
okreslenia kwoty podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia do sierpnia 2005 roku do dnia 29 czerwca
2007 roku.
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W dniu 10 stycznia 2007 roku na rece Peinomocnika Spétki Rafineria Trzebinia S.A. zostato doreczone
postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie o wszczeciu z urzedu postepowania podatkowego w sprawie
okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za miesigce listopad-grudzien 2004 roku.
Postepowanie podatkowe dotyczy rozliczenia podatku naliczonego od naleznego w podatku akcyzowym od
komponentéw zakupionych z zaptacong akcyza od posrednika nie bedacego podatnikiem podatku akcyzowego.
Zakonczenie postepowania kontrolnego uptywa w dniu 31 maja 2007 roku.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wptyw rozszerzenia
postepowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany. Zarzad na podstawie
posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz toczace sie postepowania z duzym
prawdopodobienstwem zakonczg sie wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A. W zwigzku z powyzszym, w
niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 31 marca 2007 roku nie
utworzono zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére mogtyby powsta¢ w razie niekorzystnego
dla Rafinerii Trzebinia S.A. zakornczenia powyzszych kontroli.

Wartos¢ skonsolidowanych aktywow netto Rafinerii Trzebinia na dzien 31 marca 2007 roku wynosi 500 715 tysiecy
ztotych. Udziat PKN ORLEN w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Rafinerii Trzebinia wynosi 77,15 %.

3.2 Postepowanie Urzedu Regulacji Energetyki w Rafinerii Trzebinia S.A.

W dniu 24 marca 2006 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata zawiadomienie od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki o wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem
warunkéw koncesji na wytwarzanie paliw ciektych. Istota postepowania dotyczy mozliwosci bezposredniego
stosowania przepiséw Dyrektywy 2003/30/WE Parlamentu Europejskiego i Rady UE z dnia 8 maja 2003 roku w
sprawie wspierania uzycia w transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych oraz Dyrektywy 2003/17/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 2003 roku zmieniajacej Dyrektywe 98/70/WE odnoszaca sie do
jakosci benzyny i olejow napedowych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po 1 maja 2004 roku Polska stata sie
cztonkiem Unii Europejskiej a z drugiej brak byto rozporzadzen Ministra Gospodarki w sprawie norm jakosciowych dla
biopaliw.

W dniu 8 wrzednia 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje ustalajaca kare pieniezng w
wysokosci 1 miliona zlotych w zwigzku z rzekomym naruszeniem przez Rafinerie Trzebinia S.A koncesji na
wytwarzanie paliw ciektych. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt w dniu 26 wrzes$nia 2006 roku do Sadu
Okregowego w Warszawie Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki za posrednictwem Prezesa URE o uchylenie zaskarzonej decyzji w catosci, wzglednie o zmiane
zaskarzonej decyzji i orzeczenie co do istoty sprawy przez umorzenie postepowania przed Prezesem URE jako
bezprzedmiotowego, poniewaz Rafineria Trzebinia SA nie naruszyta przepiséw prawa ani warunkéw posiadanej
koncesiji. Rafineria, wniosta takze o zwrécenie sie przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw do Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwo$ci w Luksemburgu z pytaniem prejudycjalnym dotyczacym stosowania prawa
wspolnotowego, na podstawie art. 234 TWE, o nastepujacej tresci: ,Czy Rafineria Trzebinia S.A. — przedsiebiorca
zarejestrowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, byt uprawniony na podstawie prawa Wspélnoty Europejskiej,
a w szczegolnosci Dyrektywy 2003/30/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie wspierania uzycia w
transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych, do produkowania w 2006 roku biopaliwa z zawartoscig 20%
biokomponentéw spetniajgcego norme EN 14214, oraz wprowadzania tego biopaliwa do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych Panstw Cztonkowskich Wspdlnoty Europejskiej, skoro Rzeczpospolita Polska
nie implementowata postanowien wskazanej powyzej Dyrektywy w terminie w niej przewidzianym?”. Dnia 6 grudnia
2006 roku Prezes URE wnidst odpowiedz na odwotanie, w ktorej domaga sie oddalenia odwotania twierdzac, iz nie
znajduje podstaw do zmiany swojej decyzji w przedmiocie kary pienieznej. W pismie tym Prezes URE stwierdzit
miedzy innymi, iz podniesione przez Rafinerie Trzebinia S.A. naruszenia przepisow wspoélnotowych nie miaty
miejsca, bowiem kara zostata wymierzona Spoétce za wprowadzenie do obrotu na terenie RP paliwa niespetniajgcego
wymagan jakosciowych okreslonych w rozporzadzeniu z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, a w zwigzku z tym
decyzja — jako odnoszaca sie jedynie do terytorium RP, nie mogta naruszy¢ prawa wspolnotowego. Na podstawie art.
130 § 2 ustawy Kodeks Postepowania Administracyjnego obowiazek zaptaty ww. kary pienieznej jest wstrzymany do
czasu rozpatrzenia odwotania.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku, zapadt wyrok Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie, w ktérym Sad
uwzglednit odwotanie Rafinerii Trzebinia S.A. w efekcie czego zmienit decyzje Prezesa URE w przedmiocie kary
pienieznej w wysokosci 1 000 tysiecy ztotych natozonej na Rafinerie Trzebinia S.A. w ten sposob, iz umorzyt
postepowanie.

W ocenie Sadu, Rafineria Trzebinia S.A. wprowadzata do obrotu biopaliwo z zawartoscig 20% biokomponentow
zgodnie z warunkami posiadanej koncesji na wytwarzanie paliw ciektych.

Zaden z warunkéw koncesji nie zakazywat wytwarzania paliw o okreslonych parametrach. Warunki koncesji
posiadanej przez Rafinerie Trzebinia S.A. wskazujg na obowigzek biezgcej kontroli jakosci paliw i wydawania
Swiadectw jakosci a te moga dotyczy¢ parametréw okreslonych przepisami prawa (np. rozporzadzeniem) jak i moga
wynika¢ z zawartych umow miedzy stronami. Skoro w okresie ktérego dotyczyta decyzja Prezesa URE brak byto
norm jakosciowych - rozporzadzenia okreslajacego wymagania jakosciowe dla biokomponentéw i biopaliw ciektych a

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

51



. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(w tysigcach ztotych)

Rafineria Trzebina S.A. produkowata biopaliwa zgodnie z warunkami konces;ji i z zawartymi umowami oraz wydawata
S$wiadectwa jakosci, ktére potwierdzaty zgodnos$¢ parametrow jakosci wytworzonych paliw z parametrami okreslonymi
w umowach, to Rafineria Trzebinia S.A. mogta produkowac biopaliwo z zawartos$cia 20% biokomponentow.

Tym samym Sad uznat, ze skarzona decyzja Prezesa URE naruszyla art.56 ust.1 pkt 12 ustawy — Prawo
energetyczne i postanowit zmieni¢ skarzong decyzje i umorzy¢ postepowanie jako bezprzedmiotowe. Do dnia
sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka Rafineria Trzebinia S.A.
nie otrzymata apelacji Prezesa URE od ww. wyroku Sadu.

3.3 Sytuacja Rafinerii Trzebinia S.A. w zwiazku z decyzjg Zarzadu o czasowym wstrzymaniu produkciji i
sprzedazy biopaliwa ON BIO z zawartoscig 20 % estrow FAME

Rozporzadzenie Ministra Finansdw zmniejszajgce wysokos$¢ ulgi w podatku akcyzowym byto bezposredniag
przyczyna decyzji o wstrzymaniu produkcji i sprzedazy biodiesla z 20% zawartoscig estrow. W tej sytuacji pogorszyta
sie sytuacja finansowa Spotki Rafinerii Trzebinia S.A. a banki kredytujace Spoétke Rafinerie Trzebinia S.A., bedacej
wiascicielem nowoczesnej instalacji do produkcji biopaliwa zazadaty dodatkowych zabezpieczen na majatku Rafinerii
Trzebinia S.A.

Warunkiem ustanowienia zabezpieczen byto zawarcie przez Rafinerie¢ Trzebinia S.A. porozumienia z PKN ORLEN
oraz bankami Pekao SA i BPH SA.

PKN ORLEN jako inwestor strategiczny aktywnie wigczyt sie w proces poprawy sytuacji finansowej Rafinerii
Trzebinia S.A.

W dniu 5 marca 2007 roku w Warszawie zostato podpisane porozumienie pomiedzy Rafinerig Trzebinia S.A., PKN
ORLEN, Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem BPH S.A. w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia Rafinerii Trzebinia S.A.
wobec Bankéw oraz PKN ORLEN.

Podpisane porozumienie okresla sposob sptaty przez Rafinerie Trzebinia S.A. zobowigzan wynikajacych z umoéw
kredytowych zawartych z Bankami Pekao SA i BPH SA i wierzytelnosci PKN ORLEN oraz przedstawienie bankom
oraz PKN ORLEN satysfakcjonujgcych zabezpieczen prawnych i majagtkowych gwarantujgcych sptate zobowigzan
finansowych. Zgodnie z harmonogramem porozumienia w dniu 29 marca 2007 r. Rafineria Trzebinia S.A. dokonata
czesciowej sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw na rzecz Banku PEKAO S.A. oraz Banku BPH S.A. odpowiednio w
kwocie 20.000 tysiecy ztotych oraz 5.000 tysiecy ztotych.

Ustalone warunki wspotpracy z bankami oraz udzielone wsparcie gtéwnego akcjonariusza PKN ORLEN pozwoli
Rafinerii Trzebinia S.A. na prowadzenie biezgcej dziatalnosci, realizacje programu stabilizacyjnego oraz umozliwi
odbudowanie pozytywnych relacji z klientami. Dziatania te bedg prowadzone do czasu wdrozenia w zycie stabilnych
przepiséw podatkowych wspierajacych rozwdj alternatywnych zroédet energii oraz wieloletniego programu promoc;i
biopaliw przygotowywanego przez Ministerstwo Gospodarki.

Zarzad Rafinerii Trzebinia, obnizajac koszty wsadu surowcowego instalacji biodiesla, zamierza wprowadzi¢ do
sprzedazy olej napgdowy z domieszkg 30% biokomponentéw przeznaczonego dla wybranych flot samochodowych.
Wprowadzenie do produkcji nowego paliwa bedzie mozliwe w sytuacji uzyskania dodatniej rentownosci na sprzedazy
oraz po wydaniu rozporzadzenia przez Ministra Gospodarki, ktére okredli sposdb oznaczania dystrybutoréw
sprzedazy na ww. biopaliwa ciekte.

Po uzyskaniu aprobaty organdw korporacyjnych Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dniu 18 kwietnia 2007 roku
podpisat umowe z PKN ORLEN na ustugowe komponowanie paliw z dodatkiem do 5% biokomponentéw. Podpisana
umowa pozwoli na lepsze wykorzystanie posiadanego majgtku magazynowego jak i produkcyjnego instalacji
biodiesla.

Wartos¢ skonsolidowanych aktywow netto Grupy Rafineria Trzebinia S.A. na dzien 31 marca 2007 roku wynosi
500 715 tysiecy ztotych. Udziat PKN ORLEN w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Rafinerii Trzebinia
S.A. wynosi 77,15 %.

34 Roszczenia i spory sadowe — Tankpol Sp. z 0.0.

Zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol sp. z 0.0., obecnie Tankpol — R.Mosio i Wspdlnicy
spotka jawna w Szczucinie, ("Tankpol") przeniést na rzecz PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia 40% udziatow w
spotce ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. ("Petrotank") w zwigzku z nalezno$ciami od Tankpol. Pozwem z 11 sierpnia
2003 roku Tankpol zadat zobowigzania PKN ORLEN do ztozenia o$wiadczenia woli o przeniesieniu wtasnosci 324
udziatéw w Petrotank oraz o zaptate kwoty 198 tysiecy ztotych. Zadanie powoda bylo kilkakrotnie modyfikowane, przy
czym ostatecznie pismem z 22 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowat swoje powddztwo zadajac zaptaty kwoty
36 384 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, zas w przypadku
nieuwzglednienia powyzszego zadania, zobowigzania PKN ORLEN do zlozenia o$wiadczenia woli o przeniesieniu na
rzecz Tankpol wiasnosci 253 udziatdéw w Petrotank.
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W dniu 22 marca 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy powodztwo Tankpol i zasadzit na
rzecz PKN ORLEN stosowne koszty. W dniu 4 maja 2005 roku Tankpol zlozyt apelacje od wyroku, a w dniu
27 czerwca 2005 roku PKN ORLEN ziozyt odpowiedz na apelacje. W dniu 31 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie zmienit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie (Sgqd Okregowy oddalit powddztwo Tankpol w catosci).
Sad Apelacyjny orzekt, ze PKN ORLEN ma obowigzek przeniesienia na Tankpol 26 udziatéw PetroTank. Sad
Apelacyjny doszedt do przekonania, ze PKN ORLEN nalezycie wykonat umowe przewtaszczenia z dnia 20 grudnia
2002 roku. Wyrok Sadu Apelacyjnego byt prawomocny i wykonalny, ale stronom przystugiwata od niego kasacja do
Sadu Najwyzszego. W dniu 22 czerwca 2006 roku Tankpol ztozyt skarge kasacyjng od Wyroku Sadu Apelacyjnego.
W dniu 28 sierpnia 2006 roku PKN ORLEN odpowiedziat na ztozong przez Tankpol skarge kasacyjng, nie zgadzajac
sie ze stanowiskiem Tankpolu i podtrzymat swoje stanowisko, Zze nalezycie wykonat umowe przewtaszczenia.

W dniu 14 grudnia 2006 roku Sad Najwyzszy przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu w
Warszawie. Z uzasadnienia orzeczenia Sadu Najwyzszego wynika, ze wycena udziatbw ORLEN PetroTank
przedstawiona przez Tankpol powinna by¢ dopuszczona jako dowdd w sprawie (Sad Apelacyjny w swoim wyroku
pominat te¢ wycene). W dniu 6 marca 2007 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w
Warszawie. Wyrok Sadu Apelacyjnego zostat ogtoszony w dniu 15 marca 2007 r. Sad Apelacyjny oddalit roszczenie
Tankpol co do zaptaty odszkodowania. Przedmiotowa sprawa zostata uchylona do ponownego rozpoznania przez
Sad Okregowy w Warszawie.

3.5 Zbycie udziatéw w NOM Sp. z o.0.

Zarzad Spotki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyt oswiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji sprzedazy
wszystkich udziatéw posiadanych w spétce Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. ("NOM") na rzecz Polskich
Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za cene w wysokosci 111 500 tysiecy ztotych, bedaca sumg wartosci
nominalnej sprzedawanych udziatdbw oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczong zgodnie z zasadami
okreslonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujgcej warunki wspotpracy wspolnikéw NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spotka PSE ztozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lIzbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewaznosci umowy sprzedazy udziatéw przez PKN ORLEN.

W dniu 26 kwietnia 2005 roku wptynat do Spdtki wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej (,KIG”)
w Warszawie. Wyrok sadu polubownego byt niekorzystny dla PKN ORLEN. W konsekwencji zmienity sie szacunki
Zarzadu w odniesieniu do oceny ryzyka niesciggalnosci powyzszej naleznosci. Spotka dokonata w sprawozdaniach
finansowych za 2004 rok odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 111 500 tysiecy ztotych.

W dniu 20 maja 2005 roku Spétka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie skarge o uchylenie wskazanego wyze;j
wyroku sgdu polubownego wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku. W dniu 26 czerwca 2005 roku Sad
Okregowy wydat postanowienie oddalajgce wniosek o wstrzymanie wykonania wyroku arbitrazowego.

W dniu 6 kwietnia 2006 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie ze
skargi PKN ORLEN S.A. przeciwko orzeczeniu Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
z dnia 14 kwietnia 2005 roku w sprawie przeciwko PSE S.A. dotyczacej zawarcia umowy sprzedazy udziatéow NOM.
Sad Okregowy oddalit skarge PKN ORLEN i zasadzit na rzecz PSE zwrot kosztow postepowania w wysokosci
7 tysiecy ziotych.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku petnomocnik PKN ORLEN otrzymat z Sgdu Okregowego uzasadnienie wyroku. PKN
ORLEN po przeanalizowaniu uzasadnienia postanowit nie wnosi¢ apelacji. Wyrok jest prawomocny.

W dniu 29 lipca 2005 roku PKN ORLEN wezwat PSE do zaptaty w terminie tygodnia kary umownej w wysokosci
111 500 tysiecy ztotych.

W dniu 8 sierpnia 2005 roku PKN ORLEN otrzymat pismo od PSE, w ktérym oswiadczyt, ze nie czuje sie
zobowigzany do zaptaty kary umowne;.

W dniu 15 wrzesnia 2005 roku PKN ORLEN ztozyt do Sadu Arbitrazowego przy KIG powddztwo, w ktérym domaga
sie zasgdzenia kary umownej w wysokosci 33 453 tysiecy ztotych. W dniu 7 sierpnia 2006 roku PKN ORLEN pismem
procesowym ztozonym w Sadzie Arbitrazowym przy KIG zmienit powodztwo w ten sposob, ze wniost o zasgdzenie
111 511 tysiecy ztotych wraz z odsetkami.

PKN ORLEN zgodnie z postanowieniem Sadu Arbitrazowego z dnia 7 grudnia 2005 roku zlozyt pismo zawierajace
wnioski dowodowe w sprawie oraz stanowisko dotyczace ewentualnego zawieszenia postepowania. Analogiczne
pismo PSE wptyneto do petnomocnika PKN ORLEN w sprawie. Na rozprawie wyznaczonej na 31 sierpnia oraz 1
wrzesnia 2006 roku Sad przestuchiwat zgtoszonych przez obie strony swiadkéw.

Na kolejnych wyznaczonych przez Sad rozprawach, tj. w dniu 29 listopada 2006 roku oraz w dniu 14 grudnia 2006
roku Sad przestuchiwat wnioskowanych przez strony swiadkow.

Na rozprawie w dniu 14 grudnia 2006 roku Sad zobowigzat strony do przygotowania i ztozenia w Sadzie do konca
stycznia 2007 roku pism zawierajacych rekapitulacje stanowisk. Pismo takie zostato przez PKN ORLEN ztozone.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2007 roku udzialy w NOM
zaprezentowane zostaly jako udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci w wartosci netto 18
milionéw ztotych, po uwzglednieniu utraty wartosci tych udziatow.
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3.6 Optata przesytowa w rozliczeniach z Zaktadem Energetycznym Plock S.A.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegoétowych zasad ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczng (Dz.U. Nr 1 z dnia 15 stycznia 2001 roku)
zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania optaty systemowej stanowiacej sktadnik optaty przesytowej wprowadzajac
zgodnie z § 37 mozliwo$¢ innego sposobu ustalenia tej optaty. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata
zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomiedzy Zaktadem Energetycznym Plock S.A (,ZEP S.A.”) a PKN
ORLEN bez rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych optaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do
dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna by¢ rozstrzygnieta przez
wlasciwy sad powszechny. ZEP S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym, a
nastepnie pozwat PKN ORLEN. Ponadto w innym procesie Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako
przypozwanego w sprawie Polskie Sieci Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spétki dokonat szacunku kwoty
spornej optaty i w 2002 roku zaliczyt w koszty zobowigzanie PKN ORLEN wobec ZEP S.A., ktére nie zostalo
uregulowane w swietle istniejacego sporu w wysokosci 8 272 tysiecy ztotych oraz utworzyt rezerwe na ten cel w
wysokosci 9 781 tysiecy ztotych.

W postepowaniu, w ktorym PKN ORLEN jest strong pozwana, Sad wydat nakaz zaptaty naleznosci z tytutu tak
zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ZEP S.A. w wysokosci 46 232 tysiecy ztotych. W zwigzku z
tym w 2004 roku zostata powiekszona rezerwa na ryzyko gospodarcze o 28 179 tysiecy zlotych do wysokosci kwoty
nakazu.

Sprawa zostata zawieszona postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 2 czerwca 2005 roku do czasu
rozstrzygniecia sprawy z powodztwa PSE S. A. przeciwko ZEP S.A., gdzie PKN ORLEN S.A. jest interwenientem
ubocznym. Wysokosc¢ roszczen jest aktualizowana o liczong od naleznosci gtéwnej wysokos¢ odsetek.

Dnia 3 sierpnia 2005 roku zostato wniesione przez Spétke zazalenie na ww. postanowienie o zawieszeniu
postepowania. W dniu 12 grudnia 2005 roku Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny oddalit zazalenie na
postanowienie o zawieszeniu postepowania. Wyzej wspomniane postepowanie nie zostato dotad zakonczone.
Wobec wydanego w dniu 25 pazdziernika 2006 roku orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego postepowanie
zawieszone postanowieniem Sadu Okregowego moze zostaé podjete.

W dniu 8 marca 2007 roku odbyla sie pierwsza rozprawa w sprawie, w ktérej PKN ORLEN wystepuje jako
interwenient uboczny. Sad umozliwit stronom zajecie stanowiska w sprawie. Kolejna rozprawa zostata odroczona
bezterminowo. Pismo procesowe w imieniu PKN ORLEN zostato wystane do sgdu w dniu 22 marca 2007 roku.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata pismo procesowe pozwanego z dnia 22 marca 2007 roku, w ktorym
pozwany podtrzymat w catosci swoje dotychczasowe stanowisko w sprawie, a ponadto wnidst o oddalenie wniosku
powoda o wydanie wyroku czesciowego, jak rowniez wnioskéw dowodowych zgtoszonych przez powoda.

W dniu 6 kwietnia wystano do sadu kolejne pismo procesowe w imieniu interwenienta ubocznego — PKN ORLEN, w
ktérym interwenient uboczny przychylit sie do wniosku pozwanego o przedstawienie Trybunatowi Konstytucyjnemu
pytania prawnego i uzasadnit swoje stanowisko w tej sprawie.

Spotka otrzymata réwniez pismo procesowe strony powodowej z dnia 25 kwietnia 2007 roku, w ktérym powdd
podtrzymat roszczenia zawarte w pozwie i stanowisko zawarte w dotychczasowych pismach, a takze przedstawit
swoje stanowisko wobec twierdzen i wnioskéw zawartych w pi$mie interwenienta. Podtrzymat takze i uzasadnit
wniosek o wydanie wyroku czesciowego.

3.7 Postepowania antymonopolowe
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka jest uczestnikiem dwdch postepowar antymonopolowych.

Postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku zostato wszczete z urzedu postepowanie
antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez PKN ORLEN S.A. w Ptocku oraz Grupe Lotos S.A. w
Gdansku porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95,
polegajacego na ustaleniu jednoczesnego zakonczenia produkgji i dystrybucji benzyny uniwersalnej i wyeliminowaniu
w ten sposob konkurencji na krajowym rynku sprzedazy U95 oraz wytaczeniu ryzyka przejecia rynku przez
konkurenta. W zwigzku z otrzymanym pismem PKN ORLEN S.A. ustosunkowat sie do postawionych zarzutéw oraz
przekazat odpowiedzi na pytania postawione przez Prezesa UOKIK.

Obecnie kontynuowane jest postepowanie dowodowe, ktére ulegto spowolnieniu w zwigzku z toczacymi sie
postepowaniami zwigzanymi ze skfadaniem wnioskow przez PKN ORLEN S.A. o ograniczenie prawa wgladu w
zgromadzony w sprawie materiat dowodowy oraz wydawaniem przez Prezesa UOKIiK stosownych postanowien o
ograniczeniu prawa wgladu, ktére zostaty zaskarzone do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przez Grupe
Lotos S.A. W dniu 22 lutego 2006 roku takze petnomocnik PKN ORLEN S.A. zlozyt zazalenie na postanowienie
Prezesa UOKIK odmawiajace uwzglednienia jednego z wnioskéw PKN ORLEN S.A. o ograniczenie Grupie Lotos
prawa wgladu w materialy dowodowe ztozone do akt sprawy. W dniu 14 kwietnia 2006 roku UOKIiK powiadomit
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spotke o przediuzeniu terminu zakonczenia postepowania antymonopolowego do dnia 31 maja 2006 roku, a
nastepnie do dnia 31 sierpnia 2006 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato
zakonczone. Nie doreczono takze informacji o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania.

Z uwagi na aktualng faze postepowania dowodowego, ktdra jest ograniczona do przeprowadzenia kontroli sgdowej
postanowien wydanych przez Prezesa UOKIK, trudno jest oceni¢ zagrozenie natozenia na PKN ORLEN S.A. kary
pienieznej. Jednak z uwagi na brak dowodow, ktére wskazywatyby na zawarcie zakazanego porozumienia, Spétka
ocenia zagrozenie natozenia kary pienieznej jako niewielkie.

W dniu 21 marca 2005 roku do Spotki wptyneto pismo, w ktéorym Prezes UOKIK zwrdcit sie o dostarczenie informacji
dotyczacych rynku glikolu monoetylenowego oraz rynku ptynu do chtodnic w latach 2000-2004. Pismo dotyczy
postepowania w zakresie ksztaftowania cen ptynu niezamarzajgcego do chiodnic ,Petrygo” i cen glikolu
monoetylenowego. W postepowaniu tym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (Prezes ,UOKiK”)
19 lipca 2000 roku wydat decyzje nakfadajaca kare pieniezng w wysokosci 40 milionéw ztotych. W zwigzku z tg
decyzjg Spodtka ztozyta odwotanie do Sgdu Antymonopolowego. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku
uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK zarzucajagcg PKN ORLEN S.A. stosowanie praktyk monopolistycznych, tym
samym uchylit natozong kare pieniezng, w zwigzku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN catkowicie rozwigzano
rezerwe. Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku ztozona zostata przez Prezesa UOKIK kasacja.

W dniu 10 lipca 2003 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu Antymonopolowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku.
Sprawa byta ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(dawniej Sad Antymonopolowy), ktdry na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydat wyrok ponownie uchylajacy
zaskarzong decyzje Prezesa UOKIK.

W zwigzku z otrzymanym w dniu 21 marca 2005 roku pismem z UOKIK, PKN ORLEN przekazat w odpowiedzi na
zgdane przez UOKIK pytania w dniu 11 kwietnia 2005 roku. Odpowiedz wskazujgca jaki rynek jest rynkiem
wiasciwym geograficznie dla glikolu monoetylenowego zostata przekazana do UOKIK w dniu 6 maja 2005 roku. Na
wezwanie Urzedu w dniu 18 maja 2005 roku, w dniu 7 grudnia 2005 roku i w dniu 14 lipca 2006 roku udzielono
dodatkowych informacji w tej sprawie. W dniu 5 pazdziernika 2006 roku Spotka zlozyta dodatkowe wyjasnienia
dotyczace sposobu ksztaltowania ceny bazowej glikolu monoetylenowego oraz wyjasnita, na jakich warunkach
obowiazujg ceny cennikowe ptynéw niezamarzajgcych do chtodnic dla konfekcjoneréw. W dniu 19 pazdziernika 2006
roku doreczone zostato zawiadomienie UOKIiK o zakonczeniu zbierania materialu dowodowego i wyznaczono PKN
ORLEN S.A. czternastodniowy termin do zapoznania sie ze zgromadzonym w sprawie materiatem dowodowym. W
dniu 3 listopada 2006 roku, po zapoznaniu sie z cato$cig materiatu dowodowego zgromadzonego w aktach sprawy,
Spotka wniosta o umorzenie postepowania lub wydanie decyzji o nie stwierdzeniu stosowania praktyk
ograniczajacych konkurencje okreslonych w art. 8 ust. 1 i ust. 2, pkt 5 i pkt 6 ustawy antymonopolowej. Decyzjg z
dnia 29 grudnia 2006 roku Nr RWA — 48/2006 otrzymang 16 stycznia 2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw uznat za praktyke ograniczajaca konkurencje i naruszajgcg naduzywanie pozycji dominujacej przez
PKN ORLEN na krajowym rynku glikolu poprzez przeciwdziatanie uksztaltowaniu sie warunkéw niezbednych do
powstania badz rozwoju konkurencji na skutek ustalenia ceny wytwarzanego przez PKN ORLEN ptynu
niezamarzajgcego do chtodnic ,PETRYGO” w sposéb nieadekwatny do wzrostu ceny glikolu — podstawowego
surowca do tego ptynu , nakazat zaniechania tych praktyk i natozyt kare pieniezng w kwocie 14 000 tysiecy ztotych.
W dniu 29 stycznia 2007 roku PKN ORLEN wnidst od niniejszej decyzji odwotanie do Sadu Okregowego w
Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw. Sad nie wyznaczyt dotychczas rozprawy w sprawie
odwotania.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw na przewidywane koszty zwigzane z powyzszymi postepowaniami,
bowiem zdaniem Zarzadu PKN ORLEN po uzyskaniu niezaleznych opinii prawnych obcigzenie Spotki obowigzkiem
zaptaty kary pienieznej jest mato prawdopodobne. Jednakze w zwigzku z aktualnym statusem sprawy PETRYGO w
niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie warunkowe w kwocie
14 000 tysiecy ztotych.

3.8 Ulga inwestycyjna

Zgodnie z obowigzujacymi w ubiegtych latach przepisami prawa podatkowego spotki Grupy dokonywaty obnizenia
dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych z tytutu nizej wymienionych
tytutow:

- poniesione w roku podatkowym wydatki inwestycyjne (tzw. Ulga inwestycyjna)

- potowa kwoty odliczonych w roku ubiegtym ulg inwestycyjnych (tzw. Premia inwestycyjna).
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W latach 2002-2003 spétki Grupy zgodnie z regulacjami w Polsce odliczyty od dochodu ulgi inwestycyjne i premie
inwestycyjne w nastepujacych wysokosciach:

Okres, w ktérym skorzystano z

odliczen Wykorzystana ulga inwestycyjna Wykorzystana premia inwestycyjna
Rok 2002 14 234 49 222
Rok 2003 - 6 923
Razem 14 234 56 145

Mimo, iz pobrane ulgi i premie inwestycyjne majg charakter warunkowy spotki Grupy nie widzg ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe zasadnosci dokonanych odliczen, jak réowniez ryzyka utraty prawa do ulg
i premii z powodu niedotrzymania warunkéw obligujgcych do zwrotu tych odliczen.

W zwigzku z nabyciem aktywow w Czechach w Grupie PKN ORLEN majg zastosowanie przepisy oparte na ustawie
o ulgach inwestycyjnych i ustawie o podatku dochodowym obowigzujace w Czechach. W Czechach w mysl tych
przepisow ulgi inwestycyjne spétek z Grupy Unipetrol maja charakter warunkowy. Niewypetnienie okreslonych
warunkow prowadzi do utraty przyznanych ulg inwestycyjnych i zobowigzuje do zwrotu otrzymanej ulgi (tj. sptaty
niezaptaconego zobowigzania podatkowego za wszystkie lata, w ktérych ulga zostata wykorzystana) powiekszonej o
odpowiednie kary i grzywny.

Spdtki z Grupy Unipetrol na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skorzystaty z ulgi
inwestycyjnej w kwocie 40 451 tysiecy ztotych.

Na Litwie w zakresie ulgi inwestycyjnej ma zastosowanie prawo podatkowe oraz indywidualne umowy miedzy spétkg
a rzadem Litwy. Zgodnie z tym prawem czes$¢ zysku przeznaczona na inwestycje jest opodatkowana stawka 0%.
Panstwowa Inspekcja Podatkowa jest upowazniona do $Sciggania podatku do budzetu dotyczgcego kwoty
wykorzystanej ulgi podatkowej, ktéra byta niepoprawnie wyliczona i nie w petni zaptacona w ciggu 5 ostatnich lat.
Spdtki z Grupy Mozejki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skorzystaty z ulgi
inwestycyjnej w kwocie 26 087 tysiecy ziotych.

3.9 Ryzyko zwigzane ze zbyciem aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

W latach 2003-2004 éwczesny Zarzad PKN ORLEN zawart umowy z Agrofert Holding a.s. i ConocoPhillips Central
and Eastern Europe Holdings B.V. dotyczace zbycia czesci aktywow i wierzytelnosci spotek Grupy Unipetrol.

W 2005 roku 6wczesny Zarzad, po przeanalizowaniu wszystkich mozliwych konsekwencji powyzszych uméw oraz
opinii renomowanych niezaleznych ekspertéw, przyjat i przedstawit Radzie Nadzorczej strategie postepowania
w zakresie tych uméw majac na celu najlepszy interes Spotki i jej akcjonariuszy.

Agrofert Holding a.s. wyrazit zgode na ujawnienie przez PKN ORLEN S.A. jedynie czesci umow. Czes¢é umow objeta
zgoda zostata ujawniona przez sam Agrofert Holding a.s. na konferencji prasowej w dniu 13 wrzesnia 2005 roku.

Dnia 25 stycznia 2006 roku PKN ORLEN otrzymat odpis ztozonego przez Agrofert Holding a.s. pozwu o zaptate kary
umownej w wysokosci 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. Postepowanie arbitrazowe przed Sadem Arbitrazowym
przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze jest obecnie w toku.

Dnia 20 lutego 2006 roku Zarzad PKN ORLEN podjat decyzje o odstapieniu (w rozumieniu czeskiego kodeksu
handlowego) od umoéw zawartych z Agrofert Holding a.s. Powodem odstgpienia byto naruszenie uméw przez Agrofert
Holding a.s. poprzez dopuszczenie do wykonania opcji nabycia akcji spotek AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s.
(dawniej ALIACHEM a.s.) przez spotke DEZA a.s.

Dnia 9 maja 2006 roku petnomocnik Spoétki otrzymat z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i
Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze odpis drugiego pozwu o zaptate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s.
z siedzibg w Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu, podobnie jak w przypadku pierwszego postepowania wszczetego
przez Agrofert Holding a.s. wynosi 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. Postepowanie arbitrazowe zainicjowane tym
pozwem jest obecnie w toku.

Dnia 5 lipca 2006 roku Spétka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie
Rolnej w Pradze odpis trzeciego pozwu o zaptate kary umownej, ziozonego przez Agrofert Holding a.s. z siedzibg w
Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 409 102 494 CZK (czyli okoto 14 min Euro) wraz z odsetkami.
Postepowanie arbitrazowe zainicjowane tym pozwem jest obecnie w toku.

Dnia 13 grudnia 2006 roku Spétka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie
Rolnej w Pradze odpis ztozonego przez Spotke Agrofert Holding a.s z siedzibg w Pradze czwartego pozwu o zaptate
odszkodowania z tytutu szkdéd bedacych wynikiem czyndw nieuczciwej konkurencji, bezprawnego naruszenia
dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s.
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Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17 352 550 000 CZK (czyli okoto 700 min Euro) wraz z odsetkami. Roszczenie
zgtoszone przez Agrofert Holding a.s. jest przedmiotem analizy doradcéw prawnych Spotki, a postepowanie
arbitrazowe w powyzszej sprawie jest obecnie w toku.

W odniesieniu do Umowy z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V., na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Strony sg w trakcie mediacji zmierzajagcych do polubownego zakonczenia
sprawy. Zarzad Spotki wyraza nadzieje, ze w konsekwencji szeregu spotkan mediacyjnych, Spoétka i ConocoPhillips
wkrotce zakonczg mediacje z wynikiem korzystnym dla obu Stron.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera utworzong rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkéw
finansowych zwigzanych z realizacjg postanowien tych umoéw.

3.10 Ryzyko zwigzane z umowa z Deza a.s.

W sierpniu i wrzesniu 2005 roku Unipetrol a.s. otrzymat pisma od Deza a.s. wzywajgce do zawarcia umowy
sprzedazy akcji Agrobohemie a.s. i Aliachem a.s ( obecnie Synthesia a.s.). Spétki Unipetrol a.s. i Deza a.s. sg
witascicielami po 50% akcji w kapitale Agrobohemie a.s. W Synthesia a.s. struktura wiascicielska wyglada
nastepujgco: Agrobohemie a.s. posiada 55,01%, Unipetrol a.s. — 38,79% i Deza a.s. — 4,67% akcji. Pozostate 1,53%
akcji jest w posiadaniu akcjonariuszy mniejszo$ciowych Synthesia a.s.

Otrzymane od Deza pisma nawigzywaty do umow o przysztym odptatnym przeniesieniu akcji zawartych przez
Unipetrol a.s. i Deza a.s. w odniesieniu do akcji Agrobohemie a.s. i Synthesia a.s., odpowiednio w dniach
12 pazdziernika 2000 roku i 15 sierpnia 2001 roku. Zarzad Unipetrol a.s., dokonawszy gruntownej analizy
podpisanych umoéw i otrzymanych pism, stwierdzit powazne uchybienia prawne w tych dokumentach oraz ich
rozbieznosci z dobrymi praktykami rynkowymi. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Unipetrol a.s. zaproponowat
Deza a.s. modyfikacje dokumentow transakcyjnych w takim kierunku, aby zapewni¢ ich sp6jno$é z czeskim prawem
oraz rynkowymi standardami i praktykami. Mimo podejmowanych przez Unipetrol, a.s. wysitkbw Deza a.s. odrzucita
propozycje Zarzadu Unipetrol a.s. i 26 stycznia 2006 roku ztozyta przeciwko Unipetrol a.s. pozew do sadu o wyptate
zakontraktowanych kar argumentujgc to niedotrzymaniem przez Unipetrol a.s. zobowigzania do podpisania uméw
przeniesienia udziatow. Deza a.s. na podstawie wyzej wspomnianych umoéw skalkulowata wysokos$¢ kar na 1,5
miliona CZK dziennie. Dnia 22 sierpnia 2006 roku Deza a.s. zlozyla pozew do sgdu o wykonanie umow przeniesienia
udziatdw i szkody argumentujac to w obu przypadkach niedotrzymaniem przez Unipetrol a.s. zobowigzania do
podpisania umoéw przeniesienia udziatébw. W drugiej potowie 2006 roku Unipetrol a.s. i Deza a.s. rozpoczety
wzajemne negocjacje w celu osiggniecia potencjalnej ugody poza sgdem w przypadku obu postepowan. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego negocjacje te nie zostaty ukonczone i nie zostata podpisana
zadna ugoda dotyczaca tych spraw. Mimo podejmowanych przez Unipetrol a.s. wysitkéw zwigzanych z zawarciem
akceptowalnej przez obydwie strony ugody prawdopodobienstwo podpisania takiej ugody jest trudne do okreslenia.
W obliczu braku ugody miedzy Unipetrol a.s. i Deza a.s. mozna podejrzewac, ze trwajace postepowania sadowe
bedg kontynuowane. Czas zakonczenia tych postepowan oraz ostateczna decyzja w odniesieniu zaréwno do
niewaznosci umoéw jak zaptaty kar umownych czy tez szkdd na rzecz Deza a.s. sg trudne do okreslenia.
Postepowania sgdowe w Republice Czeskiej zwykle trwajg kilka lat w zaleznosci od okolicznosci.

Dodatkowo Unipetrol a.s. nie ma obecnie dostepu do zadnych handlowych informacji zwigzanych z przysztym
rozwojem Agrobohemie a.s. i Synthesia a.s. oraz nie ma mozliwosci zarzadzania, kontrolowania czy tez wptywania
na sytuacje finansowa i operacyjng obydwu spétek poniewaz sg one kontrolowane przez Deza a.s. W zaistniatej
sytuacji mozliwo$¢ sprzedania udziatéw przez Unipetrol a.s. osobom trzecim jest ograniczona.

Opisane okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ udziatoéw Unipetrol a.s. w Agrobohemie a.s. i
Synthesia a.s.. Bioragc jednak pod uwage niepewnosc¢ co do przysztej decyzji sadu i trudnosci z okresleniem wartosci
godziwej udziatdéw nie dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tych udziatéw oraz nie zostata
zawigzana rezerwa na przyszie kary.

W zwigzku z utratg znaczacego wptywu przez Grupe Unipetrol w spotkach stowarzyszonych: Synthesia a.s.,
Agrobohemie a.s. na dzien 30 wrzeénia 2005 roku aktywa te zostaty wycenione metoda praw wtasnosci i wedtug tej
wartosci ujete w skonsolidowanym bilansie Unipetrol na dziern 31 marca 2007 roku jako aktywa finansowe w
wysokosci 504 610 tysiecy ztotych (przeliczajac z CZK wedtug kursu z dnia 31 marca 2007 roku).
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VIIL. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO DNIA SPORZADZENIA
NINIEJSZEGO RAPORTU, O KTORYCH INFORMOWANO W RAPORTACH BIEZACYCH

1. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu produkcji i sprzedazy
biopaliwa ON BIO z zawartoscia 20% estréw FAME

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 1/2007, ze w dniu 3 stycznia 2007 roku powzigt wiadomos¢, iz
Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu produkgcji i sprzedazy biopaliwa ON BIO z
zawartoscig 20% estrow FAME (,ON BIO”).

Decyzja zostata podjeta w zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 1 stycznia 2007 roku Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 2006 roku (,Rozporzadzenie”) zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie zwolnien od
podatku akcyzowego (Dz.U. z 2006 nr 243 poz. 1766).

Po przeprowadzeniu szczegotowej analizy ekonomicznej, Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. oszacowat, iz w zwigzku ze
zmianami prawnymi wprowadzonymi Rozporzgdzeniem strata netto Rafinerii Trzebinia S.A., w styczniu 2007 roku,
wyniesie okoto 2,5 — 3 min PLN. Produkcja ON BIO zostata wstrzymana przez Rafinerie Trzebina S.A. do czasu
ewentualnego wprowadzenia w zycie nowych przepisow prawnych uzasadniajgcych jej wznowienie.

W zaistniatej sytuacji Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A zadecydowat o skoncentrowaniu obecnie prowadzonych dziatan
handlowo-marketingowych na sprzedazy wytwarzanych estrow FAME na rynkach zagranicznych.

Ogloszona zmiana przepiséw podatkowych powoduje konieczno$¢ renegocjacji zawartych przez Rafinerie Trzebinia
S.A. kontraktéw na dostawy surowcéw do produkcji ON BIO.

Majac powyzsze na uwadze Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. podjat rowniez decyzje o wstrzymaniu prowadzenia prac
nad programem inwestycyjnym, zmierzajacym do znaczacego zwigkszenia obecnie posiadanych mocy
produkcyjnych biopaliw. Szczegétowe informacje w nocie VII 3.3.

2, PKN ORLEN uzyskat prawo wytacznosci zaopatrywania Mozejki Nafta w rope naftowa

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 3/2007, iz w dniu 5 stycznia 2007 roku PKN ORLEN podpisat
Umowe z AB Mazeikiu Nafta (,Mazeikiu Nafta”), na mocy ktérej PKN ORLEN uzyskat prawo wytacznosci
zaopatrzenia Mazeikiu Nafta w rope naftowg (,Umowa”). Umowa zostata podpisana w zwigzku z centralizacjg
zakupow ropy naftowej dla Grupy Kapitatowej PKN ORLEN, w tym do rafinerii w Polsce, Czechach i na Litwie.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i weszta w zycie z dniem jej podpisania. Dostawy ropy wynikajace z
Umowy beda realizowane poprzez rurociag Przyjazn oraz droga morska przez port w Butyndze.

Na dzieh zawarcia umowy przewidywana warto$¢ dostaw ropy do Mazeikiu Nafta realizowanych w ramach Umowy w
ciggu pierwszych pieciu lat zostata oszacowana na ok.19 miliardéw USD (tj. 56,5 miliarda PLN wg $redniego kursu
NBP dla USD/PLN z dnia 5 stycznia 2007 roku).

3. Doreczenie do PKN ORLEN decyzji Prezesa UOKiK

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezgcym nr 5/2007, iz w dniu 16 stycznia 2007 roku, petnomocnikowi PKN
ORLEN zostata doreczona Decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 29 grudnia 2006
roku uznajgca za praktyke ograniczajgcag konkurencje i naruszajacq zakaz, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 i ust. 2 pkt
5 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, naduzywanie pozycji dominujacej przez PKN ORLEN na krajowym
rynku glikolu monoetylenowego poprzez przeciwdziatanie uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania
badz rozwoju konkurencji na skutek ustalania ceny wytwarzanego przez PKN ORLEN ptynu niezamarzajgcego do
chtodnic ,Petrygo” w sposob nieadekwatny do wzrostu ceny glikolu monoetylenowego i naktadajagca na PKN ORLEN
kare pieniezng w wysokosci 14 min PLN. Decyzja Prezesa UOKIK jest kolejnym etapem postepowania
antymonopolowego wszczetego w dniu 17 listopada 1999 roku, w ktorym Prezes UOKIK w dniu 19 lipca 2000 roku
natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 40 min PLN. Od dorgczonej w dniu 16 stycznia 2007 roku
decyzji przystugiwato PKN ORLEN odwotanie do Sgadu Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw. Szczegoétowe informacje w nocie VII 3.7.

4. Podpisanie przez PKN ORLEN umowy z PETRACO Oil Company Ltd. na dostawy ropy naftowej

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezagcym nr 6/2007, iz w dniu 17 stycznia 2007 roku PKN ORLEN podpisat
Umowe z PETRACO Oil Company Limited z siedzibg na Guernsey (,PETRACQO”), na dostawy rurociggiem ,Przyjazin”
do PKN ORLEN 3 milionéw 360 tysiecy ton ropy naftowej typu REBCO rocznie (,Umowa”). Ropa naftowa bedzie
pochodzi¢ ze zrédet firmy Rosneft. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2011 roku. Strony
Umowy przewidziaty mozliwo$é ewentualnego jej przedtuzenia o 1 rok lub diuze;.

W przypadku braku dostawy lub opdznien w dostawach, Umowa przewiduje kary umowne, ktérych rGwnowarto$¢ w
ztotych przekracza kwote 200 tysiecy EUR wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla EUR na dzieh
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zawarcia tej Umowy. Zaptata kar umownych nie wylgcza uprawnienia PKN ORLEN do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokosé tych kar.

Na dzien zawarcia Umowy, przewidywana warto$¢ dostaw do 31 grudnia 2011 roku wynosi ok. 6 miliardéw USD ;.
ok. 18,1 miliarda PLN wg kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego dla USD z dnia 17 stycznia 2007 roku.

5. Zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 7/2007, ze Rada Nadzorcza PKN ORLEN, dziatajac na podstawie
par. 8 ust. 11 pkt. 1 Statutu PKN ORLEN, na posiedzeniu w dniu 18 stycznia 2007 roku, wiekszoscig gtoséw
odwotata Pana Igora Chalupca z dniem 18 stycznia 2007 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki, ktore
piastowat od dnia 1 pazdziernika 2004 roku.

Jednoczesnie, Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata na to stanowisko Pana Piotra Kownackiego,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Audytu i Regulacji PKN ORLEN.

6. PKN ORLEN podpisat z DWORY S.A. umowy na sprzedaz etylobenzenu, butadienu i frakcji C4

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2007, iz w dniu 18 stycznia 2007 roku PKN ORLEN zawart z
Firmg Chemiczng DWORY S.A. (,DWORY S.A.”) z siedzibg w Os$wiecimiu trzy wieloletnie umowy na dostawe na
rzecz DWORY S.A. etylobenzenu, butadienu 1.3 oraz frakcji C4.

Przedmiotem pierwszej umowy jest sprzedaz przez PKN ORLEN na rzecz DWORY S.A. produktu o nazwie
etylobenzen w ilosciach rocznych 120 tys. ton produktu, jednak nie mniej niz 105 tys. ton rocznie (,Umowa na
sprzedaz etylobenzenu”). Szacunkowa warto$¢ Umowy na sprzedaz etylobenzenu w okresie jej obowigzywania, czyli
minimum pietnastu lat wynosi okoto 6 mld PLN. Rozpoczegcie dostaw etylobenzenu na rzecz DWORY S.A. nastapi
najpozniej do dnia 1 stycznia 2010, z prawem do jednorazowego opdznienia terminu uruchomienia dostaw o
maksimum 9 miesiecy, bez konsekwencji dla PKN ORLEN. Umowa wchodzi w zycie z dniem 18 stycznia 2007 roku i
nie moze by¢ wypowiedziana przez zadng ze stron przez okres minimum pietnastu lat od daty rozpoczecia dostaw
etylobenzenu.

Przedmiotem drugiej umowy jest sprzedaz przez PKN ORLEN na rzecz DWORY S.A. produktu o nazwie butadien
1.3 w ilosci rocznie nie mniejszej niz 57 tys. ton w 2007 roku, i nie mniejszej niz 60 tys. ton w okresie od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2023 roku (,Umowa na sprzedaz butadienu”). tacznie PKN ORLEN dostarczy nie mniej niz
897 tys. ton butadienu 1.3 przez czas trwania umowy. Szacunkowa wartos¢ Umowy na sprzedaz butadienu w okresie
jej obowigzywania wynosi okoto 2,5 mid PLN

Przedmiotem trzeciej umowy jest sprzedaz przez PKN ORLEN na rzecz DWORY S.A. produktu o nazwie frakcja C4
w ilosciach okreslonych w corocznie aktualizowanym planie dostaw, nie mniejszej niz 20,6 tys. ton w 2007 roku
(,Umowa na sprzedaz frakcji C4”). Umowa na sprzedaz frakcji C4 zostata zawarta na okres od 1 lutego 2007 roku do
31 grudnia 2022 roku. Szacunkowa warto$¢ Umowy na sprzedaz frakcji C4 w okresie jej obowigzywania wynosi
okoto 68 min PLN.

Zawarcie wyzej opisanych trzech umow pomiedzy PKN ORLEN i DWORY S.A. zwigzane jest z prowadzeniem
dziatalnosci spotki ETYLOBENZEN Ptock Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,ETYLOBENZEN Pfock”), w
ktorej kapitale zaktadowym PKN ORLEN posiada 51% udziatéw, a DWORY S.A. posiada 49% udziatéw. W dniu 18
stycznia 2007 roku PKN ORLEN podpisat z DWORY S.A. Porozumienie o wspotpracy strategicznej, w ramach
ktorego PKN ORLEN zobowigzat sie do zawarcia Umowy zbycia udziatéw, na podstawie ktorej DWORY S.A. sprzeda
PKN ORLEN udziaty w spotce ETYLOBENZEN Plock. Przedmiotem sprzedazy beda wszystkie udziaty w spoétce
ETYLOBENZNEN Ptock nalezace do DWORY S.A., czyli 588 udziatéw po 10.000 PLN kazdy o tacznej warto$ci
nominalnej 5.880.000 PLN, stanowiace 49% kapitatu zaktadowego spétki ETYLOBENZEN Ptock. Umowa zbycia
udziatéw zostanie zawarta w terminie okreslonym przez PKN ORLEN, lecz najpd6zniej w dniu 30 czerwca 2007 roku.
Patrz takze: raport biezacy nr 62/2006 z dnia 17 pazdziernika 2006 roku.

7. Zawarcie kontraktu przez ORLEN Deutschland z Deutsche BP

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 9/2007, ze w dniu 25 stycznia 2007 roku ORLEN Deutschland AG
zawart kontrakt roczny z Deutsche BP Aktiengesellschaft. Przedmiotem umowy jest sprzedaz paliw spoice ORLEN
Deutschland AG w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Szacunkowa wartos¢ transakcji wynosi
okoto 900 000 000 EURO, czyli okoto 3 490 650 000 PLN, wedtug kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego dla
EURO z dnia 25 stycznia 2007 roku.

8. Akceptacja warunkéw umowy na sprzedaz akcji Kauczuk a.s. przez Zarzad i Rade Nadzorcza
Unipetrol a.s.

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 10/2007, ze w dniu 29 stycznia 2007 roku Zarzad Unipetrol a.s.
zatwierdzit warunki umowy sprzedazy 100% akcji spétki zaleznej Unipetrol a.s. — Kaucuk a.s., z siedzibg w Kralupy
nad Vitavou, Czechy, (,Umowa Sprzedazy Akcji"), pomiedzy Unipetrol a.s., jako sprzedajagcym oraz Firma
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Chemiczng DWORY Spotka Akcyjna, z siedzibg w Oswiecimiu (,Dwory”), jako nabywajacym. Warunki Umowy
Sprzedazy Akcji zostaty juz zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Unipetrol a.s.

Zarzad Unipetrol a.s. zatwierdzit takze warunki Porozumienia w sprawie Wspotpracy dotyczacej Budowy oraz
Funkcjonowania Nowej Instalacji Butadienu (,Porozumienie”), pomiedzy Unipetrol a.s., Kaucuk a.s.,
Chemopetrol a.s., z siedzibg w Litvinov, w Czechach oraz spétkg Dwory. Przedmiotem Porozumienia jest utworzenie
joint venture, ktérego celem bedzie budowa i funkcjonowanie nowej instalacji butadienu na terenie przemystowym w
Kralupy nad Vltavou, w Czechach.

Warunki Porozumienia zostaty takze zatwierdzone przez stosowne organy korporacyjne Chemopetrol oraz Kaucuk
a.s. Warunki powyzej opisanych umow zostaty réwniez zaakceptowane przez wiasciwe organy korporacyjne spotki
Dwory.

9. Podpisanie umowy zakupu akcji Kauczuk a.s. miedzy Unipetrol a.s. oraz Firma Chemiczng
Dwory S.A.

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 11/2007, ze w dniu 30 stycznia 2007 roku spotka Unipetrol a.s., z
siedzibg w Pradze, w Czechach (,Unipetrol”) jako zbywajacy i Firma Chemiczna Dwory S.A. (“Dwory”), z siedzibg w
Oswiecimiu, w Polsce, jako nabywajacy, zawarli umowe (,Umowa Zakupu Akcji”) zakupu 6 236 000 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Kaucuk a.s. (,Nabywane Akcje”) z siedzibg w Kralupy nad Vltavou, w Czechach (“Kaucuk”).

Nabywane Akcje stanowig 100% kapitatu zakladowego spotki Kaucuk, o wartosci nominalnej 1 000 CZK kazda akcja
(czyli okoto 139,2 PLN wedtug kursow srednich Narodowego Banku Polskiego dla CZK/PLN z dnia 29 stycznia 2007
roku) i reprezentujg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Kaucuk.

Cena za Nabywane Akcje wynosi 195 000 tysiecy EUR (czyli okoto 765 180 tysiecy ztotych wedtug kurséw srednich
Narodowego Banku Polskiego dla EUR/PLN z dnia 29 stycznia 2007roku) i zostanie pokryta przez Dwory w formie
gotowki.

Umowa Zakupu Akcji zostata podpisana w dniu 30 stycznia 2007 roku, jednakze ostateczne zamknigecie transakcji
nastapi dopiero po wypetnieniu przez Unipetrol oraz Dwory szeregu warunkéw, co powinno nastgpi¢ w ciggu dwadch,
trzech kwartatéw. Do wspomnianych warunkéw nalezg m.in.:

- uzyskanie koniecznych akceptacji urzedéw antymonopolowych zezwalajgcych na sprzedaz akcji Kaucuk spotce
Dwory i na transakcje przewidziane w Umowie Zakupu Akcji (wtacznie z utworzeniem joint venture pomiedzy Grupa
Unipetrol oraz spotki Kaucuk, ktérego celem bedzie budowa i funkcjonowanie nowej instalacji butadienu),

- wyniki audytéow srodowiskowych dotyczacych gruntéw nalezacych do Unipetrol i wykorzystywanych przez Kaucuk,
zmierzajgcych do zidentyfikowania obecnego stanu $rodowiska,

- zawarcie umoéw handlowych zawartych pomiedzy Grupg Unipetrol i spotkg Kaucuk na podstawie dotychczas
uzgodnionych zasad majgcych zapewni¢ dalszg dziatalno$¢ Grupy Unipetrol.

Roéwnoczesnie z zawarciem Umowy Zakupu Akcji Unipetrol, Dwory, Chemopetrol oraz Kaucuk zawarty w dniu 30
stycznia 2007 roku Porozumienia w sprawie wspotpracy dotyczacej budowy oraz funkcjonowania nowe;j instalacji
butadienu (,Porozumienie”), zgodnie z ktérym wskazana jednostka zalezna nalezaca do Grupy Unipetrol oraz
Kaucuk a.s. utworzg joint venture majgce na celu budowe i funkcjonowanie nowej instalacji butadienu. Udziat w
nowopowstatej spotce, a takze partycypacja w kosztach utworzenia i dalszych kosztach operacyjnych spoétki zostanie
podzielony pomigdzy Grupe Unipetrol, ktorej przypadnie 51% udziatu oraz Kaucuk, z udziatem 49%.

Zawarcie Umowy Zakupu Akcji oraz Porozumienia wigze sie z powstaniem zobowigzan po stronie Unipetrol oraz
Dwory, ktére odnoszg sie do przesziych oraz przysztych dziatan spétki Kaucuk. Konsekwencje finansowe dla obu
stron moga pojawic sie w trzech gtéwnych obszarach:

— ztozenie nieprawdziwych oswiadczen, naruszenie oswiadczen, gwarancji ztozonych przez Unipetrol lub Dwory,

— zobowigzania spotki Kaucuk z okresu przed lub po zamknieciu transakcji dotyczace stanu srodowiska naturalnego,
— potencjalne zmiany wysokosci kary antymonopolowej natozonej ostatnio przez Komisje Europejska na Kaucuk i
Unipetrol.

10. Zmniejszenie udzialu The Bank of New York w ogdlnej liczbie gtoséw przypadajacej na akcje PKN
ORLEN ponizej 5 %

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 12/2007, ze w dniu 30 stycznia 2007 roku powziagl wiadomos¢, iz
The Bank of New York, depozytariusz kwitéw depozytowych wystawianych na podstawie akcji wyemitowanych przez
PKN ORLEN (,kwity depozytowe”), zmniejszyt swoj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw przypadajacych na akcje PKN
ORLEN. Zmiana ta nastapita na skutek umorzenia przez The Bank of New York czesci kwitéw depozytowych w dniu
22 stycznia 2007 roku. W zwigzku z tym The Bank of New York posiadat w dniu 22 stycznia 2007 roku 21 183 234
akcji PKN ORLEN , uprawniajacych do 21 183 234 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN, co stanowito
4,95% kapitatu zaktadowego PKN ORLEN i 4,95% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu PKN
ORLEN.
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Do dnia 22 stycznia 2007 roku The Bank of New York posiadat 21 847 034 akcji PKN ORLEN, uprawniajacych do
21 847 034 gtosow na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN, co stanowito 5,11% kapitatu zakladowego PKN ORLEN i
5,11% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN.

11. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Ptockiego Parku Przemystowo-Technologicznego S.A.

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezgcym nr 15/2007, ze zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.
St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z datg wpisu opiewajaca na
dzien 5 marca 2007 roku, na podstawie odpisu petnego z Rejestru Przedsigbiorcéw z dnia 6 marca 2007 roku, kapitat
zaktadowy spotki zaleznej Emitenta — Ptockiego Parku Przemystowo—Technologicznego Spotka Akcyjna (,PPP-T”)
zostat podwyzszony z kwoty 50.460,86 tysiecy zt do kwoty 53.439,54 tysiecy zi, tj. o kwote 2.978 tysiecy ztotych.

12. Zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 16/2007, ze Rada Nadzorcza PKN ORLEN, dziatajac na
podstawie par. 8 ust. 11 pkt. 1 Statutu Spdtki, na posiedzeniu w dniu 15 marca 2007 roku, na prosbhe
zainteresowanego, odwotata z dniem 15 marca 2007 roku wiekszoscig gtoséw Pana Jana Maciejewicza ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Zarzgdzania Kosztami oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, jednomysinie Pana
Cezarego Smorszczewskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych, dziekujac obu
odwotanym za wspétprace.

Pan Jan Maciejewicz zajmowat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od 1 grudnia 2004 roku, a Pan Cezary
Smorszczewski — od 1 listopada 2004 roku.

Jednoczeénie, Rada Nadzorcza PKN ORLEN, na wniosek Prezesa Zarzadu, powotata Pana Krystiana Patera na
stanowisko cztonka Zarzgdu PKN ORLEN.

13. Podpisanie umowy przez ORLEN Deutschland z Shell Deutschland QOil

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 17/2007, ze w dniu 19 marca 2007 roku ORLEN Deutschland AG
podpisat umowe z Shell Deutschland Oil GmbH, Hamburg na dostawy paliwa dla stacji ORLEN Deutschland w
Niemczech w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Szacunkowa wartos$¢ transakcji wynosita
okoto 800 000 tysiecy EUR, czyli okoto 3 102 240 tysiecy zt, wedtug kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego
dla EURO z dnia 19 marca 2007 roku.

14. Nabycie udziatlow spétki Etylobenzen Plock Sp. z 0.0. przez PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 19/2007, ze w dniu 23 kwietnia 2007 roku podpisat z Firmg
Chemiczng DWORY S.A. (,DWORY S.A.”) z siedzibg w Oswiecimiu Umowe zbycia udziatdéw (,Umowa”) spoétki
ETYLOBENZEN Plock Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,ETYLOBENZEN Plock Sp. z 0.0.”) z siedzibg w
Ptocku przy ul. Chemikéw 7, 09- 411 Ptock.

W wyniku zawarcia Umowy PKN ORLEN nabedzie od spétki DWORY S.A. 588 udziatow ETYLOBENZEN Ptock Sp.
z 0.0. o wartosci 10 tysiecy zt kazdy oraz o fgcznej wartosci nominalnej 5 880 tysiecy zt, stanowigcych 49% kapitatu
zaktadowego spotki ETYLOBENZEN Ptock Sp. z 0.0. i 49% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ETYLOBENZEN
Ptock Sp. z 0.0., za cene 6 016 444,59 z.

W wyniku transakcji PKN ORLEN bedzie posiadat 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ETYLOBENZEN Ptock
Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy ETYLOBENZEN Ptock Sp. z 0.0. wynosi 12 000 tysiecy zt i dzieli sie na 1 200 réwnych i
niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 10 tysiecy zt kazdy.

Zarzad spotki ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. jest dwuosobowy. Prezes Zarzadu spotki ETYLOBENZEN Plock
Sp. z 0.0. jest pracownikiem PKN ORLEN.

Inwestycja PKN ORLEN w udziaty ETYLOBENZEN Ptock Sp. z 0.0. ma charakter krotkoterminowy. Intencjg Zarzadu
PKN ORLEN jest wigczenie aktywdw spotki do struktur PKN ORLEN.

Patrz takze: Raport biezacy nr 8/2007 z dnia 19 stycznia 2007 oraz raport biezacy nr 62/2006 z dnia 17 pazdziernika
2006 roku.

15. Zwotanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezagcym nr 20/2007, ze Zarzad PKN ORLEN dziatajgc na podstawie art. 399
§ 1 w zwigzku z art. 395 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 7 ust. 3 Statutu Spétki zwoltuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna (,Walne Zgromadzenie”), ktére odbedzie sie
w dniu 31 maja 2007 roku, o godz. 12.00 w Ptocku w Domu Technika przy ul. Kazimierza Wielkiego 41, z
nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
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4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéitki i sprawozdania finansowego, a takze wniosku w sprawie
podziatu zysku, za rok obrotowy 2006.

7. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2006.

8. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKN ORLEN oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKN ORLEN za rok obrotowy 2006.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2006.

10. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKN ORLEN

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN za rok obrotowy 2006.

11. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2006.

12. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia czionkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2006.

13. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku 2006.

14. Rozpatrzenie informacji oraz podjecie uchwaty w sprawie przekazania $rodkéw zgromadzonych w ramach
OgdlInopolskiego Charytatywnego Funduszu CPN-SOS na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

15. Podjecie uchwaly w sprawie stanowiska Spotki co do stosowania Zasad tadu Korporacyjnego dla spotek
akcyjnych bedacych emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg
dopuszczone do obrotu gietdowego.

16. Rozpatrzenie informacji oraz podjecie uchwat w sprawie zbycia (w tym sprzedazy, zamiany, wniesienia aportem,
darowizny) lub wydzierzawienia zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

17. Podjecie uchwat w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

18. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

16. Nabycie udzialéw Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy od Orlen Oil przez ORLEN PetroProfit

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 21/2007, iz w dniu 25 kwietnia 2007 roku powzigt wiadomos¢ o
tym, ze w dniu 23 kwietnia jednostka zalezna Emitenta, ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0. w Niemcach k/Lublina
(LORLEN PetroProfit”) podpisata z jednostka zalezng Emitenta, ORLEN Oil Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(LORLEN OQil”) Umowe zbycia udziatéw (,Umowa”) Spétki Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lublinie (,Petro-Oil LCS”).

W wyniku zawarcia Umowy ORLEN OIL nabyta od spotki ORLEN PetroProfit 2 888 udziatow Petro-Oil LCS o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, oraz o tacznej warto$ci nominalnej 1 444 tysiecy zi, stanowigcych 76%
kapitatu zaktadowego spotki Petro-Oil LCS i 76% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Petro-Oil LCS, za
cene 2 280 tysiecy zt. Zrodtem finansowania nabycia udziatéw w Petro-Oil LCS sg $rodki wiasne ORLEN OIL.

PKN ORLEN posiada 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow ORLEN PetroProfit, oraz 51,7% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow ORLEN OIL. Ponadto 6 z 7 cztonkéw Rady Nadzorczej ORLEN OIL jest pracownikami
PKN ORLEN, natomiast 3 z 3 cztonkéw Rady Nadzorczej ORLEN PetroProfit jest pracownikami PKN ORLEN.
Ponadto Rafineria Trzebinia S.A. posiada 43,8% udziatlu w kapitale zaktadowym ORLEN OIL, Rafineria Nafty
Jedlicze S.A. posiada 4,5% udzialu w kapitale zakladowym ORLEN OIL. PKN ORLEN posiada 77,2% udziatu w
kapitale zaktadowym Rafinerii Trzebinia S.A. oraz 75% udziatu w kapitale zaktadowym Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.

Z wyjatkiem wyzej opisanych powigzan nie istniejg zadne inne powigzania pomiedzy ORLEN PetroProfit i osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi ORLEN PetroProfit a nabywajacym udziaty — spotkg ORLEN OIL.

17. Podpisanie przez PKN ORLEN umowy uslugowego komponowania oleju z zawartoscig
biokomponentéw z Rafinerig Trzebinia S.A.

PKN ORLEN poinformowat w raporcie biezacym nr 22/2007, ze w dniu 25 kwietnia 2007 roku Rafineria Trzebinia
S.A. podpisata umowe ustugowego komponowania oleju napedowego Ekodiesel Ultra z zawartoscig do 5% estrow
metylowych kwaséw ttuszczowych (,Umowa”) z PKN ORLEN.

Umowa obowigzuje od dnia 1 lutego 2007 roku i zostata zawarta na czas nieokreslony. W okresie 5 lat warto$¢ ustug
Swiadczonych przez Rafinerie Trzebinia S.A. dla PKN ORLEN na podstawie Umowy zostata oszacowana na okoto 2
miliardy zt.

Przedmiotem Umowy jest swiadczenie ustug zwigzanych z wytwarzaniem oleju napedowego z zawartoscig do 5%
biokomponentow (estréw metylowych kwasow ttuszczowych FAME) w bazie Magazynowej Rafineria Trzebinia S.A.
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Ponadto, PKN ORLEN w ciggu ostatnich 12 miesiecy zawart z Rafinerig Trzebinia S.A. nastepujace umowy, ktérych
faczng wartos$¢ oszacowano na okoto 126 min ztotych:

- 14 lutego 2007 roku umowe na ustugi logistyczne swiadczone przez Rafinerie Trzebinia S.A. dla PKN ORLEN,

- 2 kwietnia 2007 roku umowe na sprzedaz przez Rafinerie Trzebinia S.A. do PKN ORLEN benzyny do pirolizy,

- 13 grudnia 2006 roku umowe na sprzedaz przez Rafinerie¢ Trzebinia S.A. do PKN ORLEN estrow metylowych
kwasow tluszczowych,

- 13 grudnia 2006 roku umowe na sprzedaz przez Rafineri¢ Trzebinia S.A. do PKN ORLEN lekkiego oleju
opatowego Ekoterm Plus,

- 16 listopada 2006 roku umowe na sprzedaz przez Rafinerie Trzebinia S.A. do PKN ORLEN benzyny do pirolizy.
PKN ORLEN posiada 77,2% udziatu w kapitale zakladowym Rafinerii Trzebinia S.A.

18. Nabycie udziatéw w spotce Butadien Kralupy a.s. przez spotke Kaucuk a.s.

PKN ORLEN S.A. poinformowat w raporcie biezagcym nr 24/2007, ze w dniu 9 maja 2007 powzigt informacje, ze
spotka Butadien Kralupy a.s. (,Butadien Kralupy”), z siedzibg w Kralupy nad Vitavou (Czechy) zostata zarejestrowana
w dniu 27 kwietnia 2007 roku przez Sad Miejski w Pradze (Czechy).

Jednostka posrednio zalezna PKN ORLEN S.A. — Kaucuk a.s., z z siedzibg w Kralupy nad Vltavou, (Czechy)
(“Kaucuk”) nabyta 300 udziatdbw w spétce Butadien Kralupy za taczng cene 150 000 tysiecy CZK (czyli okoto
19 980 tysiecy zt wedtug kurséw Srednich Narodowego Banku Polskiego dla CZK/PLN z dnia 9 maja 2007r.) (,Nabyte
udziaty”).

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki Butadien Kralupy, o warto$ci nominalnej 500 tysiecy CZK
kazdy udziat (czyli okoto 66,6 tysiecy zt wedtug kurséw srednich Narodowego Banku Polskiego dla CZK/PLN z dnia 9
maja 2007r.) i reprezentujg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Butadien Kralupy. Cena za nabyte udziaty
zostata pokryta przez spétke Kaucuk w formie gotowki.

Podstawowa dziatalno$¢ spotki Butadien Kralupy obejmuje m.in. wynajem nieruchomosci, mieszkan i budynkéw
niemieszkalnych. Spdétka Butadien Kralupy bedzie wykorzystana do budowy i prowadzenia dziatalno$ci nowej
instalacji butadienu, ktérej dotyczy porozumienie podpisane przez Unipetrol, Firme Chemiczng Dwory S.A., z
siedzibg w Oswiecimiu (Polska) (,Dwory”), Chemopetrol, a.s. i Kaucuk (szczegdély porozumienia umieszczone sg
ponizej).

Jednoczesnie w dniu 9 maja 2007 roku Butadien Kralupy i Chemoprojekt, a.s., z siedzibg w Pradze (Czechy)
podpisali Umowe na Budowe Nowej Instalacji Butadienu (“Umowa”), jak réwniez inne dokumenty zwigzane z tg
umowa, o facznej wartosci 1 147 364 tysiecy CZK (czyli okoto 152 828,9 tysiecy zt wedtug kurséw sSrednich
Narodowego Banku Polskiego dla CZK/PLN z dnia 9 maja 2007r.).

Umowa zostata podpisana w zwigzku z realizacjg procesu sprzedazy, przez Unipetrol 100% akcji w spotce Kaucuk
oraz na podstawie Porozumienia w sprawie wspoipracy dotyczacej budowy oraz funkcjonowania nowej instalaciji
butadienu, podpisanego w dniu 30 stycznia 2007 roku pomiedzy Unipetrol, Dwory, CHEMOPETROL, a.s. i Kaucuk
(,Porozumienie”). Proces sprzedazy akcji spétki Kaucuk realizowany jest na podstawie umowy sprzedazy akcji
podpisanej w dniu 30 stycznia 2007 roku pomiedzy Unipetrol, jako sprzedajacym a spotkg Dwory, jako kupujacym.

Zgodnie z Porozumieniem 51% udziatéw w spétce Butadien Kralupy zostanie przeniesione ze spétki Kaucuk do
Unipetrol, tak, wiec inwestycja spétki Kaucuk w udziaty spotki Butadien Kralupy jest krotkoterminowa.
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IX. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB ,POS'REDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Udziat w liczbie Liczba akgiji Zrmiana % |iczbiclaJd+ch>i+évv\\,/ wo, Liczba akdii

gtoséw w % na przedstawiona W okresieo nagWZ na 0 na

Akcjonariusz WZ przedstawiony w w poprzednim 12.02.2007 - dzien dzien
poprzednim raporcie raporcie Py . przekazania
kwartalnym* kwartalnym* 30.04.2007r. p:ézif)lg&;tzuama raportu **

Nafta Polska S.A. 17,32% 74 076 299 - 17,32% 74 076 299
Skarb Panstwa 10,20% 43633 897 - 10,20% 43 633 897
Pozostali 72,48% 309 998 865 - 72,48% 309 998 865
Razem 100% 427 709 061 - 100% 427 709 061

* Dane na dzien 12 lutego 2007 roku
** Dane na dzieh 30 kwietnia 2007 roku

Udziat % w kapitale zaktadowym Spoétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

X. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ ZARZAD ORAZ RADE
NADZORCZA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI

Stan posiadania akcji przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza w | kwartale 2007 roku

Liczba akcji, opcji Liczba akciji, opcji
na dzien przekazania na dzien

poprzedniego raportu Nabycie Zbycie przekazania

kwartalnego* raportu**
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 2950 - - 2950
Raimondo Eggink 2950 - - 2950

* Dane na dzien 12 lutego 2007 roku
** Dane na dzien 30 kwietnia 2007 roku

XI. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH Z_OBOWIAZAN LuUB WIERZYTELNOS’C’I
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH, KTORYCH Lt ACZNA WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI

Na dzien 31 marca 2007 roku Jednostka Dominujgca nie byta strong w postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna wartosé stanowitaby, co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

XIl. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

1. Informacje o nietypowych transakcjach zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku w ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych
pomiedzy podmiotami powigzanymi, gdzie wartos¢ transakgcji przekracza 500 tys. EURO.

Zawarte w ramach Grupy transakcje miaty charakter dostaw i ustug wynikajacych z charakteru dziatalnosci
poszczegolnych jednostek Grupy.
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2, Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

a) Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim
spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz innych uméw zobowigzujgcych do
Swiadczen na rzecz Spotki i jednostek wobec niej powigzanych.

Na dzien 31 marca 2007 roku i roku spétki Grupy nie udzielity pozyczek osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz
ich bliskim.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku nie wystapity istotne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spéiki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby nadzorujace Spétki oraz osoby nadzorujace
spotek Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku osoby nadzorujace Spétki oraz osoby nadzorujace spotek
Grupy Kapitatowej ztozyly oswiadczenia o transakcjach zawartych w | kwartale 2007 roku ze stronami powigzanymi w
rozszerzonym zakresie zgodnie ze zaktualizowanym MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw
powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne * 65 699 45 336 47 655 7 882
Osoby fizyczne - - - -

* Transakcje za okres petnienia funkcji w organach nadzorujacych Spétke.

c) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajace Spotki oraz osoby zarzadzajace
spotek Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz spotek
Grupy kapitatowej nie zawarli istotnych transakcji ze stronami powigzanymi w mysl MSR 24 ,Informacje ujawniane na
temat podmiotow powigzanych”.

d) Transakcje czionkéw kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz czionkéw kluczowego
personelu kierowniczego spétek Grupy Kapitalowej z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki
Dominujacej oraz spotek Grupy kapitatowej nie zawarli istotnych transakcji ze stronami powigzanymi w mysl MSR 24
.Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych”.
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e) Transakcje Jednostki Dominujacej ze stronami powigzanymi w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku oraz stan rozrachunkéw na dzienn 31 marca 2007 roku

Sprzedaz

Zakupy

Przychody finansowe
z tytutu odsetek

Koszty finansowe

Naleznosci
krétkoterminowe
(brutto)

Zobowigzania
krétkoterminowe

Naleznosci
dtugoterminowe
(brutto)

Zobowigzania
dtugoterminowe

Jednostki zalezne objete

konsolidacjg g

2953 366
386 144

670

12

1397 343

213754

17 221

31433

Grupa Kapitatowa PKN ORLEN

Jednostki stowarzyszone

objete konsolidacjg 2

1895
12 100

952

5088

Jednostki zalezne nie
objete konsolidacjg g

429
19 238

600

9932

Jednostki
stowarzyszone nie
objete konsolidacjg 2)

1062
8 868

464

2633

Jednostki

wspotkontrolowane objete

konsolidacjg %

588 239
5823

468 363

2426

Razem jednostki
powigzane

3 544 991
432173

680

13

1867 722

233 833

17 221

31433

" Jednostka Dominujgca poprzez wykorzystanie prawa gtosow (powyzej 50% gtoséw) powotuje osoby do organéw nadzorczych tych jednostek, a w niektérych przypadkach réwniez czionkéw zarzgdu
2 Jednostka Dominujgca posiada znaczacy wptyw poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych
% Jednostka Dominujgca sprawuje wspotkontrole na podstawie umowy spotki
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3. Wynagrodzenie, lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie
nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz cztonkom kluczowego personelu kierowniczego
zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia diugoterminowe oraz
Sswiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

3 miesiace 3 miesiagce

zakonczone zakonczone

31 marca 2007 31 marca 2006

(nie badane) (nie badane)

Zarzad Jednostki Dominujacej * 6 425 2149

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 259 199

Kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujacej ** 5518 3203

Kluczowy personel kierowniczy spotek zaleznych Grupy 20 541 16 807
Kapitatowej ***

Razem 32743 22 358

* w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 4 560 tysiecy ztotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31
marca 2007 roku.

** w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia bylych czionkéw kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej w wysokosci 1 378
tysiecy ztotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku. Funkcje kluczowego personelu petnito 35 os6b w okresie 3 miesigcy
zakonczonym 31 marca 2007 roku i 28 os6b w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2006 roku.

*** Zarzady, Rady Nadzorcze i kluczowy personel kierowniczy spétek Grupy Kapitatowe;j.

XIlL. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKI OD NIEJ
ZALEZNE PORECZEN KREDYTOW LUB UDZIELONYCH GWARANCJI — JEDNEMU PODMIOTOWI
LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, GDZIE WARTOSC PORECZENIA LUB
GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku PKN ORLEN i jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, gdzie wartos¢ poreczen lub
gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoiki.

XIv. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ / cyklicznosé w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia.

XV. DODATKOWE INFORMACJE
1. Restrukturyzacja aktywow potudniowych

Projektem restrukturyzacji i konsolidacji sg objete nastepujace spotki:
— Rafineria Nafty Jedlicze S.A.

— Rafineria Trzebinia S.A.

— ORLEN Qil Sp. zo.0.

— Paramo a.s. w ktérym wiekszos$¢ akcji posiada Unipetrol a.s.

Celem projektu jest obrona wartosci zaangazowanego majatku PKN ORLEN poprzez zoptymalizowanie struktur
produkcyjnych w tych spétkach na drodze reorganizacji i restrukturyzacji posiadanego majatku, jak rowniez potaczen
wybranych aktywow i konsolidacji kapitatowej spotek. Projekt ma réwniez na celu ochrone majatku tych spotek w
obliczu zmian w systemie podatkowym, ktére skutkowaé moga zaprzestaniem przerobu ropy w rafineriach na potudniu
kraju.
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Obecnie trwa realizacja zatwierdzonej przez Zarzad PKN ORLEN w lipcu 2005 roku koncepcji restrukturyzaciji

aktywow potudniowych przygotowanej przez firme Investekspert, ktéra polega na:

—  Skonsolidowaniu dziatalnosci zwigzanej z produkcjg olejowo — smarowg w spotce ORLEN Oil Sp. z o0.0.,

— Docelowym zaprzestaniu dziatalno$ci zwigzanej z przetworstwem ropy naftowej na potudniu kraju i wydzieleniu
aktywow zajmujacych sie tg dziatalnoscig w odrebny podmiot,

Doradca biznesowy w projekcie restrukturyzacji konsolidacji aktywéw potudniowych przedstawit rekomendacje w

zakresie proponowanych dziatan. W czerwcu 2006 roku Zarzgad PKN ORLEN przyjat kierunki dziatan

restrukturyzacyjnych. Gtéwne kierunki restrukturyzacji aktywéw potudniowych to:

— modernizacja istniejacej w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. instalacji DRW w kierunku przerobu ropy pochodzacej z
lokalnego wydobycia;

— budowa instalacji do produkcji rozpuszczalnikédw organicznych w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. w przypadku
wynegocjowania rabatu na dostawy lokalnej ropy naftowej ze ztéz regionu sanockiego;

— restrukturyzacja systemu dystrybucji produktéw w spétce ORLEN OIL Sp. z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2007 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu produkcji i
sprzedazy biopaliwa ON BIO z zawartoscig 20% estrow FAME.

Decyzja zostata podjeta w zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 1 stycznia 2007 roku Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 2006 roku zmieniajgcego rozporzgadzenie w sprawie zwolnien od podatku akcyzowego
(Dz.U. z 2006 nr 243 poz. 1766), ktdre nieoczekiwanie pogorszyto warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w
zakresie produkgji i sprzedazy biopaliw.

Po przeprowadzeniu szczegoétowej analizy ekonomicznej, Spotka Rafineria Trzebinia S.A. oszacowata, iz w zwigzku
ze zmianami prawnymi wprowadzonymi Rozporzadzeniem strata netto Rafinerii Trzebinia S.A., w styczniu 2007 roku,
wyniesie okoto 2,5 — 3 min PLN. Produkcja ON BIO zostata wstrzymana przez Rafinerie Trzebina S.A. do czasu
ewentualnego wprowadzenia w zycie nowych przepiséw prawnych uzasadniajgcych jej wznowienie.

W zaistniatej sytuacji Rafineria Trzebinia S.A skoncentruje sie obecnie na prowadzeniu dziatann handlowo-
marketingowych.

Ogtoszona zmiana przepiséw podatkowych powoduje koniecznos¢ renegocjacji zawartych przez Rafinerie Trzebinia
S.A. kontraktéw na dostawy surowcow do produkciji ON BIO.

Rafineria Trzebinia S.A. podjeta rowniez decyzje o wstrzymaniu prowadzenia prac nad programem inwestycyjnym,
zmierzajagcym do znaczacego zwiekszenia obecnie posiadanych mocy produkcyjnych biopaliw.

2. Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 roku pomiedzy KGHM Polska MiedZz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. i Weglokoks S.A., jako
kupujacymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedawca, zawarta zostata "Umowa w przedmiocie akceptacji
oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. ("Umowa"). Zawarcie Umowy zostato poprzedzone zawarciem
przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako akcjonariuszami Polkomtel S.A.
"Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spotki Polkomtel S.A. od TDC Mobile International A/S oraz podjecia
wspolnych dziatan w celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Polkomtel S.A." Zawarcie Umowy nastgpito w
wykonaniu przystugujacego KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. prawa nabycia
akc;ji objetych oferta TDC Mobile International A/S.

Na podstawie Umowy moze doj$¢ do nabycia przez PKN ORLEN 980 486 akcji Polkomtel S.A. stanowigcych okoto
4,78% kapitatu zaktadowego Polkomtel S.A. za cene nie wyzszg niz 214,04 euro. W przypadku nabycia przez KGHM
Polska Miedz S.A.,, PKN ORLEN, PSE S.A. i Weglokoks S.A. akcji na podstawie Umowy, podmioty te razem z
posiadanymi obecnie akcjami bedg miaty tgcznie ponad 75% ogolnej liczby akcji Polkomtel S.A. Po rozliczeniu
transakcji PKN ORLEN bedzie posiadat 24,4% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Polkomtel S.A.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym wygasniecia lub uchylenia w stosunku do akcji objetych
Umowa ustanowionego postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 roku zabezpieczenia
lub zabezpieczenia udzielonego przez inny organ orzekajacy (lub innego podobnego $rodka) zakazujagcego TDC
Mobile International A/S zbycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa.

Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek zazalenia TDC Mobile International A/S zmienit zaskarzone postanowienie
Sadu Okregowego i uzaleznit wykonanie zabezpieczenia od ztozenia przez Vodafone Americas Inc. kaucji w
wysokosci 43 min Euro. Vodafone Americas Inc. wptacit ww. kaucje na rachunek bankowy sadu, co oznacza, ze
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia jest skuteczne.
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W dniu 10 marca 2006 roku Vodafone Americas Inc. wnidst pozew do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy
Federalnej Izbie Handlowej we Wiedniu, w ktérym pozwat sze$¢ podmiotéw okreslajgc TDC Mobile International A/S
jako gtdéwnego pozwanego (Principle Respondent), Polkomtel S.A. jako pierwszego pomocniczego pozwanego (First
Auxiliary Respondent) oraz KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako dalszych
pomocniczych pozwanych (Second to Fifth Auxiliary Respondends). W ww. pozwie Vodafone Americas Inc.
zakwestionowat miedzy innymi sposdb ustalenia ceny przez TDC International A/S w ofercie kierowanej do
pozostatych akcjonariuszy. W dniu 29 maja 2006 roku TDC Mobile International A/S, KGHM Polska Miedz S.A., PKN
ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. wniosty wspdlng odpowiedz na pozew. Polkomtel S.A. ztozyt odpowiedz na
pozew w dniu 26 kwietnia 2006 roku. Powotany zostat zesp6t arbitrow, ktory wydat szereg zarzadzen proceduralnych
przedstawiajacych dalszy tok postepowania. Postepowanie przeszio do fazy merytorycznej, w ktérej nastgpita
wymiana pism procesowych dotyczacych istoty sprawy. W dniu 7 marca 2007 roku odbyta sie rozprawa przed
Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu, w trakcie ktorej petnomocnicy wszystkich stron przedstawili swoje stanowisko
w sprawie. Skutkowato to m.in. modyfikacjg roszczen pozwu Vodafone Americas Inc. Wydanie wyroku spodziewane
jest po wniesieniu optat na poczet kosztow procesowych, do ktérych strony zostaty zobowigzane.

W dniu 5 marca 2007 roku zostata wyptacona zaliczka w kwocie 49 684 tysiecy ztotych na rzecz PKN ORLEN na
poczet uchwalonej dywidendy w kwocie 202 315 tysiecy ztotych.

Udziat spotki Polkomtel w wyniku skonsolidowanym Grupy wynosi 53 868 tysiecy ziotych w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2007 roku i odpowiednio 47 298 tysiecy ztotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31
marca 2006 roku.

3. Nabycie dodatkowych akcji Mozejek przez PKN ORLEN
31 Obowigzkowe wezwanie do zapisywania si¢ na akcje AB Mazeikiu Nafta (,,Mozejki ,,)

Zgodnie z przepisami prawa litewskiego przekroczenie przez PKN ORLEN S.A. poziomu 40% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Mozejek (co nastgpito w 2006 roku po nabyciu pakietu akcji od Yukos International UK B.V.)
spowodowato powstanie obowigzku ogtoszenia przez PKN ORLEN S.A. publicznego wezwania na wszystkie akcje
Mozejek (,Obowigzkowe Wezwanie”), ktére nalezg do inwestoréw innych niz PKN ORLEN S.A. Do czasu
zatwierdzenia przez Komisje Papierow Wartosciowych na Litwie dokumentéw zwigzanych z Obowigzkowym
Wezwaniem, PKN ORLEN nie mégt wykonywac¢ prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji Mozejek na Walnym
Zgromadzeniu Mozejek. Do tego czasu, jednak nie dtuzej niz przez 100 dni, Rzad Republiki Litewskiej zobowigzat sie
wykonywaé prawo gtosu z posiadanych przez siebie akcji zgodnie z instrukcjami PKN ORLEN. W dniu 22 grudnia
2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych na Litwie zatwierdzita dokumenty zwigzane z Obowigzkowym
Wezwaniem.

Jeszcze przed rozpoczeciem zapiséw w Obowigzkowym Wezwaniu, w dniu 28 grudnia 2006 roku, zarejestrowane
zostato polaczenie Mozejek z AB Mazeikiu Elektrine. W wyniku potaczenia wyemitowano 1 366 992 nowych akgji
Mozejek dla dotychczasowych akcjonariuszy mniejszo$ciowych AB Mazeikiu Elektrine. W wyniku przeprowadzenia
nowej emisji, faczna liczba akcji Mozejek wynosi 708 821 122.

Obowigzkowe Wezwanie zostato przeprowadzono w okresie od dnia 2 do 15 stycznia 2007 roku. Po rozliczeniu
Obowigzkowego Wezwania, PKN ORLEN S.A. nabyt 35 879 247 akcji Mozejek i stat sie wtascicielem 632 713 599
akcji Mozejek (tj. 89,2628% udziatu w kapitale zaktadowym).

3.2 State zlecenie nabycia akcji ztozone na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wilnie

Ze wzgledu na fakt, iz wspomniana powyzej nowa emisja akcji nie byta objeta Obowigzkowym Wezwaniem, a takze
w celu przygotowania sie PKN ORLEN do procedury przymusowego wykupu akcji Mozejek od mniejszosciowych
akcjonariuszy innych niz Rzad Republiki Litwy, w okresie 26 stycznia 2007 roku — 19 lutego 2007 roku PKN ORLEN
dokonywat codziennego zakupu akcji Mozejek poprzez ztozenie statego zlecenia nabycia akcji Mozejek na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Wilnie. Cena nabycia byta taka sama jak w Obowigzkowym Wezwaniu, tj. 10,25 LTL za
akcje. W tym okresie PKN ORLEN nabyt 1 895 952 akcji Mozejek i na dzien 19 lutego 2007 roku byt wtascicielem
634 609 551 akcji (fj. 89,56303% udziatu w kapitale zaktadowym). Poza Rzadem Republiki Litwy, ktéry posiada
70 750 000 akgciji, w obrocie gietdowym pozostawato 3 461 571 akg;ji (tj. 0,4884% udziatu w kapitale zaktadowym).

33 Przymusowy wykup akcji od mniejszosciowych akcjonariuszy Mozejek

PKN ORLEN dziatajgc w porozumieniu z Rzgdem Republiki Litwy rozpoczat w dniu 20 lutego 2007 roku, przymusowy
wykup akcji Mozejek pozostajacych w rekach mniejszosciowych akcjonariuszy. Przymusowy wykup bedzie
przeprowadzony wedtug prawa litewskiego. Zasady wspétdziatania PKN ORLEN oraz Rzadu Litwy reguluje umowa
zawarta w dniu 25 stycznia 2007 roku. W pierwszym etapie procesu, ktory potrwa do dnia 21 maja 2007 roku
akcjonariusze Mozejek majg prawo, w wybranym przez siebie terminie, zawiera¢ umowy sprzedazy posiadanych
przez siebie akcji Mozejek za posrednictwem litewskiego biura maklerskiego SEB Vilniaus Bankas. Cena oferowana
za jedng akcje wyniesie 10,25 LTL.

Jezeli pierwszy etap procesu nie doprowadzi do wykupienia wszystkich akcji od mniejszo$ciowych akcjonariuszy,
wowczas PKN ORLEN, zgodnie z zasadami przymusowego wykupu akcji wedtug prawa litewskiego, wystapi do sadu
na Litwie o wydanie orzeczenia, na podstawie kitdérego wszystkie akcje bedace w posiadaniu mniejszosciowych
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akcjonariuszy, innych niz Rzad Republiki Litwy stang sie wlasnosciag PKN ORLEN, za cene 10,25 litéw za jednag
akcje. Procedura doprowadzi do nabycia przez PKN ORLEN wszystkich, poza posiadanymi przez Rzad Litwy, akc;ji
Mozejek.

4. Szacunki Zarzadu

Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ odzyskiwalna sktadnikow aktywéw
Mozejek zostata przyjeta jako wartos¢ godziwa ustalona na dzierh 31 grudnia 2006 roku i pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne dokonane w | kwartale 2007 roku. Pomiedzy dniem sporzadzenia przez niezaleznego eksperta
wyceny sktadnikow aktywow Mozejek wedlug wartosci godziwej a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity istotne czynniki mogace mie¢ wptyw na zmiane wartosci tych sktadnikéw. Dlatego tez,
Zarzad zdecydowat o przyjeciu na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skorygowang
o odpisy amortyzacyjne warto$¢ godziwg na dzien nabycia Mozejek jako wyzszg spos$rdd wartosci godziwej i
wartosci uzytkowej za wartos¢ odzyskiwalng sktadnikéw aktywdw.

5. Procesy restrukturyzacyjne w IKS Solino Sp. z o.0.

W listopadzie 2006 roku zawarte zostato pomiedzy IKS SOLINO SA a zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w spoice
przy udziale PKN ORLEN i Skarbu Panstwa porozumienie, ktére zaktadato, utrzymanie Wydziatu Konfekcjonowania
Soli w strukturze IKS tylko pod warunkiem jego ekonomicznej optacalnosci.

Zdaniem PKN ORLEN sprzedaz Wydziatu Konfekcjonowania Soli (,WKS”) inwestorowi branzowemu moze
gwarantowac¢ dtugofalowy rozwoj zbywanego Wydziatu, a w konsekwenc;ji utrzymanie miejsc pracy.

PKN ORLEN podkresla, ze intencjg ewentualnej transakcji sprzedazy WKS jest troska o przysztosé jej pracownikéw
i utrzymanie miejsc pracy. W przypadku sprzedazy Wydziatu zdecydowana wiekszos¢ pracownikow wydziatu
utrzyma swoje miejsca pracy. Nieliczne osoby, ktore objete zostang reorganizacjg firmy, bedg mogly skorzysta¢ z
pakietu ostonowego, ktéry jest przedmiotem negocjacji z organizacjami zwigzkowymi w IKS SOLINO.

6. Transakcja sprzedazy spo6tki Spolana a.s. w ramach Grupy Kapitatowej

W 2006 roku miato miejsce nabycie akcji Spolana a.s. przez Zaktady Azotowe Anwil S.A. od spotki Unipetrol a.s. Po
zrealizowaniu transakcji Grupa PKN ORLEN posiadata tacznie 95,18% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu spotki.
Zgodnie z obowigzujacym w Republice Czeskiej prawem, Anwil S.A. dziatajagc w porozumieniu z PKN ORLEN
uruchomit proces obowigzkowego wezwania na sprzedaz akcji Spolany a.s. przez akcjonariuszy mniejszosciowych
(MTO). Na potrzeby MTO akcje Spolana a.s. zostaty wycenione przez niezaleznego eksperta przy zastosowaniu
podejscia i metodologii zgodnej z wytycznymi Czeskiego Banku Narodowego (,CNB”). Zarzad spoétki Anwil S.A.
zaproponowat akcjonariuszom mniejszosciowym Spolana a.s. cene za jedng akcje w wysokosci 162 CZK. Wykup
akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych zakonczyt sie 21 marca 2007 roku. Po zakohczeniu procesu MTO udziat
PKN ORLEN i Anwil S.A. w gtosach na Walnym Zgromadzeniu sp&tki wynidst tacznie 95,7%.

7. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 18 stycznia 2007 roku, wiekszoscig gloséw odwotata Pana
Igora Chalupca z dniem 18 stycznia 2007 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki, ktére piastowat od dnia 1
pazdziernika 2004 roku.

Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata na to stanowisko Pana Piotra Kownackiego,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Audytu i Regulacji PKN ORLEN.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 15 marca 2007 roku, na prosbe zainteresowanego, odwotata z
dniem 15 marca 2007 roku wiekszoscig glosow Pana Jana Maciejewicza ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds.
Zarzgdzania Kosztami oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, jednomysinie Pana Cezarego Smorszczewskiego ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza PKN ORLEN, na
wniosek Prezesa Zarzadu, powotata Pana Krystiana Patera na stanowisko cztonka Zarzadu PKN ORLEN.
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Zmiany w skladzie Zarzadu Mozejek

W zwigzku ze ztozong rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Igora Chalupca, w dniu 31 stycznia 2007
roku, Rada Nadzorcza Mozejek, odwotata pana Igora Chalupca ze sktadu Zarzadu, jednoczesnie powotujac Pana
Dariusza Formele do sktadu Zarzadu. W dniu 7 lutego 2007 roku Zarzad Mozejek wybrat Pana Piotra Kownackiego
na Prezesa Zarzadu. W dniu 16 marca 2007 roku Pan Jan Maciejewicz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu.
Zgodnie z litewskim prawem, po 14 dniach rezygnacja weszta w zycie.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Mozejek

W dniu 27 kwietnia 2007 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mozejek, w trakcie ktérego
dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Aktualny sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy: Marek Moroz
(przewodniczacy), Czestaw Bugaj, Piotr Kearny, Wojciech Wroblewski, Marcin Wasilewski, Rafat Zwierz, Arlinas
Laurinaitis, Robertas Tamodilinas oraz Gediminas Vaicilinas.
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XVL. POZOSTALE

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo autoryzowane przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w jej siedzibie w dniu 14 maja 2007 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu

Piotr Kownacki

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Cezary Filipowicz Woijciech Heydel Pawet Szymanski
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Krystian Pater Krzysztof Szwedowski

Ptock, dnia 14 maja 2007 roku
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