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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2008 roku

Podsumowanie wynikéw
i i 0, i 0,
Kluczowe dane finansowe, | kw. 2007 IV kw. 2007 | kw. 2008 zmiana % zmiana %
w min zt r/r kw/kw
1 2 3 4

5=(4-2)/2 6=(4-3)/3

Przychody 13 408 16 902 17 938 338 6,1
Zysk operacyjny powi ekszony o amortyzacj ¢ (EBITDA) 995 730 1152 15,8 57,7
Zysk/strata operacyjna, w tym: 375 104 565 50,7 443,3
Rafineria (Produkcja i Hurt) 65 224 240 269,2 71
Petrochemia 370 56 232 -37,3 314,3
Chemia 83 38 91 9,6 139,5
Rafineria (Detal) 68 67 103 51,5 53,7
Pozostata dziatalnosé * -74 -45 1 - -
Nieprzypisane -137 -236 -102 - -
Zysk operacyjny oczyszczony, w tym: 3 450 680 565 25,6 -16,9
Zdarzenia jednorazowe 4 -75 -576 0 - -
Rafineria (Produkcja i Hurt) -63 -364 0 - -
Petrochemia 0 -212 0 - -
Chemia 0 0 0 - -
Rafineria (Detal) 0 0 0 - -
Pozostata dziatalnosé * -1 0 0 - -
Nieprzypisane -11 0 0 - -
Zysk netto 140 645 644 360,0 -0,2
Zysk akcjonariuszy Jednostki Dominuj  gcej 49 691 626 1177,6 9,4
Zysk akcjonariuszy Jednostki Dominuj  acej oczyszczony ° 113 1147 626 454,0 -45,4
Aktywa 45171 46 149 46 786 3,6 1,4
Kapitat wtasny 21662 22 619 22 949 59 15
Diug netto 8834 8 656 8 258 -6,5 -4,6
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 594 -573 986 66,0 -
Naktady inwestycyjne (CAPEX) 513 1735 577 12,5 -66,7
Zwrot na zaanga zowanym kapitale (ROACE) (%) ° 4,1 11 5,9 44,6 432,9
Wskaznik zadtu zenia netto kapitatu wtasnego (%) 6 38,5 353 37,1 -3,7 51
Diug netto/Zysk operacyjny powi  gkszony o amortyzacj e (EBITDA) ’ 2,1 2,9 1,7 -18,4 -40,6
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominuj  acej na jedn g akcje (EPS) 0,12 1,61 1,46 1172,9 -9,3
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominuj  gcej oczyszczony 0,26 2,68 1,46 4549 -45,4
na jedn g akcj e (EPS oczyszczony)
Dywidenda na akcj e 0,00 0,00 0,00 - -
\I?va;;fizr;ansowe skorygowane o efekt wyceny zapaséw w g metody LIFO, le\i,alj,%
Zysk/strata operacyjna 8 604 -460 210 -65,2 -
Wplyw wyceny zapaséw ° wg metody LIFO na poziomie zysku operacyjnego, 229 564 _355 R _
w tym w:
PKN ORLEN S.A. 185 -390 -244 - -
Grupie Unipetrol 26 -111 15 42,3 -
Grupie Mozejki - -53 -128 - -
Zysk netto 324 193 351 8,2 81,7

1) Jednostki odpowiedzialne za dziatalno$¢ pomocniczg, dziatalnos¢ socjalng oraz spétki serwisowe PKN ORLEN S.A.
2) Zawiera Centrum Korporacyjne PKN ORLEN S.A. i spétki nie objete powyzszymi segmentami.
3) Zysk oczyszczony oznacza zysk skorygowany o wptyw zdarzen jednorazowych.
4) Zdarzenia jednorazowe w | kwartale 2007 roku:

- Rafineria: odpis na emisje CO, w Mozejkach 63 min zt;

- Pozostata dziatalno$¢ i nieprzypisane pozycje: 12 min zt - utworzona rezerwa na ryzyko gospodarcze w PKN ORLEN S.A.
5) ROACE = zysk operacyjny po opodatkowaniu / $redni kapitat zaangazowany (kapitat wtasny + dtug netto).
6) Wyliczone dla $rednich stanéw pozycji bilansowych.
7) Dhug (odsetkowy) pomniejszony o gotéwke i papiery krétkoterminowe / (EBITDA + otrzymana dywidenda z Polkomtela).
8) Do IV kwartatu 2007 roku, wedtug metodologii LIFO stosowanej w Grupie PKN ORLEN, przyrost zapaséw (nowe warstwy) wyceniany byt po cenie
jednostkowej zapasu z | kwartatu danego roku, podczas gdy powinien by¢ wyceniany wedtug cen zakupu z biezacego okresu. W IV kwartale 2007 roku, w celu
zapewnienia jak najlepszej poréwnywalnosci przychodéw i kosztéw danego okresu, dokonano oszacowania efektu zmiany cen nowych warstw zapaséw (z
wartosci odnoszacych sie do | kwartatu na wartosci z biezacego okresu), zas od | kwartatu 2008 roku nowe warstwy zapaséw wyceniane sg po cenach z
biezacego okresu. Efekt ten w PKN ORLEN S.A. dla | kwartatu 2007 roku osiggnat poziom 2 min zi, a dla IV kwartatu 2007 roku 162 min z. Szczegétowe
informacje na temat wptywu wyceny zapaséw zostaly zamieszczone na stronie 20 niniejszego raportu.
9) Wyliczony jako réznica pomiedzy: zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy
zastosowaniu do wyceny zapaséw metody Sredniej wazonej.
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Komentarz

W | kwartale 2008 roku zysk operacyjny Grupy Kapitatowej PKN ORLEN (,Grupa ORLEN") zwiekszyt sie w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 50,7% do poziomu 565 min zt.

Czynniki pozytywnie wptywaj ace na zmian ¢ zysku operacyjnego Grupy ORLEN:

- Poprawa wynikbw Grupy Kapitalowej Mozejki (,Grupa Mozejki) o 236 min zt w poréwnaniu
z | kwartatem 2007 roku (r/r), dzieki uruchomieniu 20 stycznia 2008 roku kolumny destylacji ropy naftowej;

- Poprawa efektywnosci segmentu detalicznego dzieki wzrostowi wolumenowej sprzedazy paliw silnikowych o
9% oraz wyzszym marzom na towarach i ustugach pozapaliwowych o 28 min zt;

- Dobra koniunktura na rynku nawozéw sztucznych oraz nizsze koszty operacyjne umozliwiajgce osiagniecie
wyzszego 0 8 min zt (r/r) zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej Anwil (,Grupa Anwil”) po zbilansowaniu
negatywnego wptywu zmniejszonego popytu na tworzywa.

Czynniki negatywnie wptywaj gce na zmian e zysku operacyjnego Grupy ORLEN:

- Pogorszenie zysku operacyjnego segmentu petrochemicznego Grupy Kapitatowej Unipetrol (,Grupa
Unipetrol”) o 186 min zt w wyniku zmniejszenia marz na produktach petrochemicznych realizowanych w
lokalnej walucie, szczegdlnie na poliolefinach i aromatach;

- Nieplanowany postdj instalacji Visbreakingu i Reformingu w Grupie Mozejki oraz zaktécenia w dostawach
ropy naftowe;.

Pogorszenie modelowej marzy rafineryjnej oraz spadek marz na poliolefinach i umocnienie sie walut PLN oraz
CZK wzgledem USD wplyneto ujemnie na raportowany zysk operacyjny tacznie w wysokosci ponad 650 min zt. Z
drugiej strony wzrost cen ropy oraz produktéw rafineryjnych i petrochemicznych spowodowat wzrost zysku
operacyjnego, w poréwnaniu do zysku operacyjnego wyznaczonego wedtug metodologii LIFO, o okoto 580 min zt
w poréwnaniu z | kwartatem 2007 roku.

Szczegodtowe wyjasnienie dynamiki przychodéw i zyskéw operacyjnych w poszczegdélnych segmentach zostato
opisane ponizej.
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Komentarz makroekonomiczny

Ceny ropy i dyferencjat

W | kwartale 2008 roku cena ropy naftowej Brent wzrosta o 67,4% (r/r) do poziomu 96,7 USD/bbl. Notowania byty
réwniez wyzsze od notowan z IV kwartatu 2007 roku (88,5 USD/bbl).

Sredni poziom dyferencjatu w | kwartale 2008 roku pomiedzy ropg Ural i Brent wyniést 3,35 USD/bbl, natomiast w
analogicznym kwartale 2007 roku osiagnat poziom 3,41 USD/bbl, a w IV kwartale 2007 roku 3,02 USD/bbl.

Produkty rafineryjne

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartalem 2007 roku zwiekszyly sie marze (cracki) z notowan na oleju
napedowym o 56,5% do poziomu 176,5 USD/t, lekkim oleju opatowym o 70,6% do poziomu 150,5 USD/t oraz
paliwie Jet A-1 o 39,5% do poziomu 218,4 USD/t. Zmniejszyla sie natomiast marza na benzynie o 5,0% do
poziomu 124,3 USD/t oraz pogtebita sie ujemna marza na ciezkim oleju opatowym o 52,4% do poziomu (-) 287,0
USD/t.

Produkty petrochemiczne

W stosunku do | kwartatu 2007 roku wzrosty marze na etylenie o 16,6% do poziomu 807,0 USD/t i propylenie o
6,6% do 687,9 USD/t oraz glikolu z (-) 99,4 USD/t do poziomu 53,6 USD/t. W | kwartale 2008 roku spadty
natomiast marze na pozostatych produktach petrochemicznych. Najwieksze spadki dotyczyly benzenu o 33,1%
do poziomu 389,2 USD/t, paraksylenu o 30,2% do 453,0 USD/t, ortoksylenu o 28,2% do 416,6 USD/t, butadienu
0 16,2% do poziomu 588,7 USD/t oraz fenolu o 4,7% do 1 124,9 USD/t i acetonu o 4,4% do 677,6 USD/t.
Znaczacej redukcji ulegly réwniez marze na polietylenie o 13,6% do 228,0 EUR/t i polipropylenie o 14,7% do
222,0 EURA.

Kurs walutowy

W | kwartale 2008 roku sredni kurs PLN/EUR spadt 0 8,0% do 3,58 PLN/EUR, a sredni kurs PLN/USD o 19,4%
do 2,39 PLN/USD. Sredni kurs LTL/USD spadt 0 12,4% do poziomu 2,31 LTL/USD, natomiast kurs LTL/EUR
wyniést 3,46 LTL/EUR (bez zmian w stosunku do | kwartalu 2007 roku). Sredni kurs CZK/USD w stosunku do |
kwartatu 2007 roku spadt o 20,1% do poziomu 17,1 CZK/USD, a s$redni kursu CZK/EUR spadt o 8,7% do
poziomu 25,61 CZK/EUR.

Konsumpcja paliw

Wedtug szacunkowych wyliczen na podstawie danych Agencji Rynku Energii S.A. konsumpcja benzyn w Polsce
w | kwartale 2008 roku byla wyzsza o 6,0% (r/r) i wyniosta 979 tys. ton. Konsumpcja oleju napedowego wzrosta w
| kwartale 2008 roku 0 9,1% (r/r) i wyniosta 2 352 tys. ton. Z kolei konsumpcja lekkiego oleju opatlowego spadta o
15,9% (r/r) i wyniosta 359 tys. ton.

Na podstawie danych z rynku litewskiego konsumpcja benzyn w | kwartale 2008 roku zmniejszyla sie o 12,9%
(r/r) i wyniosta 85 tys. ton. Z kolei konsumpcja oleju napedowego wzrosta o 7,7% (r/r) i wyniosta 237 tys. ton.

Wedtug szacunkowych danych z niemieckiego rynku detalicznego konsumpcja benzyn w | kwartale 2008 roku
utrzymywata sie na poziomie zblizonym do | kwartalu 2007 roku i osiggneta poziom 4 952 tys. ton. Z kolei
konsumpcja oleju napedowego wzrosta 0 6,2% (r/r) do poziomu 2 791 tys. ton.
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Komentarz segmentowy - Segment Rafineryjny (Produkcja i Hurt)

Wyszczegdlnienie, w min zk IZIS\(/)V Il kw. 11 kw. 1V kw. zmiana % zmiana %

7 2007 2007 2007 2008 r/ir kw/kw

1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2 8=(6-5)/5
Przychody segmentu, z tego: 9509 11 942 13 579 12 822 12 528 31,7 -2,3
Sprzedaz zewnetrzna 6 662 8 631 9749 9 587 10 420 56,4 8,7
Sprzedaz miedzy segmentami 2847 3311 3830 3235 2108 -26,0 -34,8
Koszty segmentu -9 408 -11 003 -13 114 -12 583 -12 239 30,1 -2,7
Pozostate przychody operacyjne 55 44 38 66 41 -25,5 -37,9
Pozostate koszty operacyjne -91 -62 -41 -81 -90 -1,1 11,1
Zysk operacyjny * 65 921 462 224 240 269,2 7,1
Amortyzacja 271 244 258 264 248 -8,5 -6,1
CAPEX 349 420 355 779 276 -20,9 -64,6
Sprzedaz zewnetrzna (tys. ton) 4108 4831 5518 4 407 5 066 23,3 15,0

*) Zysk operacyjny nieuwzgledniajacy kosztéw nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczacych catej Grupy ORLEN)

W | kwartale 2008 roku wzrosty przychody segmentu o 31,7% (r/r), gtéwnie w skutek zwiekszenia wolumenow
sprzedazy produktow i materiatbw segmentu o 958 tys. ton, w tym przede wszystkim benzyn o 245 tys. ton (o
25,3%) oraz oleju napedowego 0 443 tys. ton (0 28,0%). Natomiast koszty segmentu wzrosty o 30,1% (r/r),
gtéwnie w efekcie wzrostu cen ropy naftowej oraz pozostatych surowcow.

W | kwartale 2008 zysk operacyjny Grupy ORLEN osiagnat poziom 240 min zt w pordéwnaniu z 65 min zt w
analogicznym kwartale 2007 roku. Na zysk operacyjny segmentu wptynety m.in.:

- Zmniejszenie straty operacyjnej Grupy Mozejki 0 214 min zt (r/r). W dniu 20 stycznia 2008 roku zakonczyt sie
remont generalny instalacji Destylacji Prézniowej, zniszczonej podczas pozaru w pazdzierniku 2006 roku.
Efektem zakonczenia prac bylo zwigkszenie przerobu ropy naftowej o 659 tys. ton, tj. 0 49,8% oraz uzysku
paliw o 6 p.p. (r/r). W | kwartale 2008 roku nie wystgpity dodatkowo odpisy zwigzane z przeszacowaniem
praw do emisji CO-, ktére powiekszyly strate ubiegtego roku o 63 min zt;

- Spadek zysku operacyjnego Grupy Unipetrol o 46 min zi, gtdwnie w wyniku 20% aprecjacji CZK w stosunku
do USD, ktoéra obnizyta zysk operacyjny Grupy Unipetrol o 44 min zt;

- Wazrost zysku operacyjnego w PKN ORLEN S.A. 0 33 min zt do poziomu 274 min zt. Szacunkowy wplyw
wzrostu wolumenowej sprzedazy hurtowej spétki o 171 tys. ton (r/r) wynidst 48 min zi, natomiast zwigkszenie
marz na paliwach (olej napedowy, lekki olej opatowy, Jet A-1) spowodowato przyrost zysku operacyjnego o
138 min zi. Negatywnie na zysk operacyjny PKN ORLEN S.A. oddziatywat natomiast kurs walutowy
PLN/USD, powodujac jego obnizenie 0 162 min z;

- Wazrost zysku operacyjnego Rafinerii Trzebinia S.A. o 13 min zt dzieki wyzszym wolumenom sprzedazy
estrow oraz wczesniejszemu wznowieniu przerobu ropy naftowej.

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartalem ubieglego roku nastgpito zmniejszenie naktadow
inwestycyjnych (,CAPEX”") o 73 min zt do poziomu 276 min zi.
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Komentarz segmentowy - Segment Rafineryjny (Detal)
A I kw. Il kw. 11 kw. IV kw. | kw. zmiana % zmiana %
UEZEZE e, 0 w2 2007 2007 2007 2007 2008 tir kw/kw
1 2

3 4 5 6 7=(6-2)/2 8=(6-5)/5

Przychody segmentu, z tego: 3434 4218 4 490 4573 4410 28,4 -3,6
Sprzedaz zewnetrzna 3427 4211 4 483 4 555 4 400 28,4 -3,4
Sprzedaz migedzy segmentami 7 7 7 18 10 42,9 -44.,4
Koszty segmentu -3 367 -4 098 -4 310 -4 508 -4 308 27,9 -4,4
Pozostate przychody operacyjne 38 7 17 38 28 -26,3 -26,3
Pozostate koszty operacyjne -37 -14 -22 -36 -27 -27,0 -25,0
Zysk operacyjny * 68 113 175 67 103 51,5 53,7
Amortyzacja 73 73 78 85 77 55 9,4
CAPEX 52 91 167 468 81 55,8 -82,7
Sprzedaz zewnetrzna (tys. ton) 1053 1114 1201 1153 1147 8,9 -0,5

*) Zysk operacyjny nieuwzgledniajacy kosztéw nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczacych catej Grupy ORLEN).
Zmiana wynikéw kwartalnych w stosunku do wczes$niej prezentowanych wynika ze zmiany przypisania konta dotyczacego
przychodéw ze sprzedazy produktéw pozapaliwowych z segmentu pozostatej dziatalnosci do segmentu detalicznego.

W | kwartale 2008 roku przychody segmentu wzrosty o 28,4% (r/r) do poziomu 4 410 min zt. Korzystna dynamika
sprzedazy segmentu byta rezultatem zwiekszenia wolumenow sprzedazy o 8,9%, tj. 0 94 tys. ton, gtéwnie dzieki
zwiekszeniu sprzedazy oleju napedowego o0 17,5%, tj. 0 84 tys. ton (r/r). Znaczacy wzrost dotyczyt réwniez
sprzedazy gazu ptynnego, ktérego wolumen zwiekszyt sie 0 10,2% do poziomu 65 tys. ton.

W | kwartale 2008 roku zysk operacyjny Grupy ORLEN osiagnat poziom 103 min zt w poréwnaniu z 68 min zt w
analogicznym kwartale 2007 roku. Na zysk operacyjny segmentu wptynety m.in.:

- Wozrost zysku operacyjnego w PKN ORLEN S.A. w | kwartale 2008 roku o 28 min zt (r/r) do poziomu 94 min
zk. Szacunkowy wplyw wyzszej sprzedazy wolumenowej o 11,1%, tj. 69 tys. ton na wynik PKN ORLEN S.A.
wyniést 24 min zt. Pozytywny wptyw na wynik miaty réwniez wyzsze marze ze sprzedazy towarow i ustug
pozapaliwowych, ktore zwiekszyly sie o 24 min zt (r/r). Korzystne efekty odnotowane na wolumenach i
marzach pozapaliwowych zostaty czesciowo zniwelowane poprzez niekorzystny wptyw marz detalicznych na
oleju napedowym, ktére obnizyty zysk operacyjny o 17 min zi;

- Wazrost zysku operacyjnego spotki Benzina o 7 min zt (r/r) do poziomu 10 min zt, w efekcie wyzszych marz
detalicznych na paliwach o 9 min zt oraz na towarach i ustugach pozapaliwowych o 2 min zi, a takze dzieki
zwiekszeniu wolumenowej sprzedazy paliw, szczegdlnie oleju napgedowego o 9,3% i LPG o 7,4%, co
wplyneto na przyrost zysku operacyjnego o 2 min zt.

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartalem ubieglego roku nastgpito zwiekszenie naktadow
inwestycyjnych (,CAPEX”) 0 29 min zt do poziomu 81 min zi.
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Komentarz segmentowy - Segment Petrochemiczny

zmiana % zmiana %

Wyszczegdlnienie, w min zt ; tr Kw/kw

1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2 8=(6-5)/5
Przychody segmentu, z tego: 3314 3560 3401 3425 3287 -0,8 -4,0
Sprzedaz zewnetrzna 2352 2526 2221 2201 2257 -4,0 2,5
Sprzedaz miedzy segmentami 962 1034 1180 1224 1030 7,1 -15,8
Koszty segmentu -2 878 -3 153 -3 099 -3389 -3 063 6,4 -9,6
Pozostate przychody operacyjne 14 15 26 62 20 42,9 -67,7
Pozostate koszty operacyjne -80 -74 -34 -42 -12 -85,0 -71,4
Zysk operacyjny * 370 348 294 56 232 -37,3 314,3
Amortyzacja 156 153 153 162 156 0,0 -3,7
CAPEX 51 61 169 241 107 109,8 -55,6
Sprzedaz zewnetrzna (tys. ton) 765 790 737 767 779 1,8 1,6

*) Zysk operacyjny nieuwzgledniajacy kosztéw nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczacych catej Grupy ORLEN)

W | kwartale 2008 roku przychody segmentu byty nizsze o 27 min zt (r/r) w wyniku ujecia w | kwartale 2007 roku
sprzedazy realizowanej przez spotke Kaucuk, ktéra zostata sprzedana w Il potowie 2007 roku. W zwigzku z
powyzszym zmniejszeniu ulegta sprzedaz produktow petrochemicznych: styrenu, butadienu, polibutadienu,
polistyrenu oraz kauczuku syntetycznego. Dodatkowo spadek sprzedazy zostat spowodowany nizsza o 14,3 tys.
ton sprzedazg polietylenu i polipropylenu w Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

W | kwartale 2008 roku zysk operacyjny segmentu wyniést 232 min zt w poréwnaniu z 370 min zt w | kwartale
ubiegtego roku. Na zysk operacyjny segmentu wptynety m.in.:

- Spadek zysku operacyjnego Grupy Unipetrol o 186 min zt (r/r) do 38 min zt w efekcie spadku kursu CZK
wzgledem USD i EUR, ktéry pomniejszyt zysk operacyjny segmentu o okoto 118 min zt oraz zmniejszenia
marz na poliolefinach o0 21 min zt. Dodatkowo w | kwartale 2008 roku nie ujeto w konsolidacji spotki Kaucuk,
ktéra w | kwartale 2007 roku osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 32 min zt;

- Spadek zysku operacyjnego w Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 0 9 min zt (r/r) do poziomu 39 min z,
spowodowany zaréwno spadkiem marz petrochemicznych, jak i nizszym popytem na poliolefiny na rynkach
europejskich. Szacunkowy wplyw nizszej sprzedazy iloSciowej na zysk operacyjny spotki osiggnat poziom
()13 min zt.

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartatem ubieglego roku nastgpito zwiekszenie naktadow
inwestycyjnych (,CAPEX") 0 56 min zt do poziomu 107 min z.
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Komentarz segmentowy - Segment Chemiczny

Wyszczegdlnienie, w min zt AGIETELYD  ZTIERE

r/r kw/kw

2 3 6 7=(6-2)I2 8=(6-5)/5
Przychody segmentu, z tego: 737 720 714 632 737 0,0 16,6
Sprzedaz zewnetrzna 732 640 644 476 733 0,1 54,0
Sprzedaz miedzy segmentami 5 80 70 156 4 -20,0 -97,4
Koszty segmentu -656 -652 -660 -584 -646 -1,5 10,6
Pozostate przychody operacyjne 4 3 3 6 5 25,0 -16,7
Pozostate koszty operacyjne -2 -2 -1 -16 -5 150,0 -68,8
Zysk operacyjny * 83 69 56 38 91 9,6 139,5
Amortyzacja 46 43 41 37 36 -21,7 -2,7
CAPEX 8 22 31 57 20 150,0 -64,9
Sprzedaz zewnetrzna (tys. ton) 523 444 480 379 515 -1,5 35,9

*) Zysk operacyjny nieuwzgledniajacy kosztéw nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczacych catej Grupy ORLEN)

W | kwartale 2008 roku przychody segmentu osiagnety poziom zblizony do sprzedazy z | kwartatu 2007 roku.
Zmniejszeniu ulegta natomiast wolumenowa sprzedaz segmentu gtéwnie w zakresie polichlorku winylu o 14,5%
oraz granulatéw PCW o 3,1%.

W | kwartale 2008 roku zysk operacyjny segmentu wyniost 91 min zt w poréwnaniu z 83 min zt w | kwartale
ubiegtego roku. Na zysk segmentu wptynety m.in.:

- Wozrost marz na nawozach sztucznych, ktére wptynety na wzrost wyniku o 38 min zt;

- Efekty makroekonomiczne zwigzane z aprecjacjg ztotego wzgledem USD, ktére spowodowaty obnizenie
zysku operacyjnego o 27 min zt;

- Wozrost sprzedazy nawozoéw o 10,4%, przy jednoczesnym spadku sprzedazy tworzyw sztucznych o 12,7%.
Powyzsze czynniki wptynety na obnizenie wyniku o (-)12 min zt (r/r).

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartaltem ubieglego roku nastgpito zwiekszenie naktadow
inwestycyjnych (,CAPEX”) 0 12 min zt do poziomu 20 min zk.
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Komentarz segmentowy - Pozostata dziatalno  $¢€

T . S g I kw. 11 kw. 11 kw. IV kw. 1 kw. zmiana % zmiana %
yszczeg ' 2007 2007 2007 2007 2008 rir kw/kw
1 2 3 4 5 6

7=(6-2)/2 8=(6-5)/5

Przychody segmentu, z tego: 491 492 608 471 472 -3,9 0,2

Sprzedaz zewnetrzna 235 210 167 84 129 -45,1 53,6

Sprzedaz migdzy segmentami 256 282 441 387 343 34,0 -11,4
Koszty segmentu -553 -493 -624 -521 -482 -12,8 -7,5
Pozostate przychody operacyjne 14 1 7 19 23 64,3 21,1
Pozostate koszty operacyjne -26 -12 -15 -14 -12 -53,8 -14,3
Zysk/strata operacyjna * -74 -12 -24 -45 1 -101,4 102,2
Amortyzacja 66 62 63 65 61 -7,6 -6,2
CAPEX 33 81 72 126 72 118,2 -42,9
Sprzedaz zewnetrzna (tys. ton) 42 36 27 34 25 -40,5 -26,5

*) Zysk/strata operacyjna nieuwzgledniajaca kosztow nieprzypisanych do zadnego segmentu (dotyczacych catej Grupy ORLEN)

Zysk operacyjny segmentu pozostata dziatalnosé w | kwartale 2008 roku osiggnat wartos¢ 1 min zt w poréwnaniu
do (-)74 min zt straty operacyjnej z | kwartatu 2007 roku. Na zysk operacyjny segmentu wptynety m.in.:

- Wozrost zysku operacyjnego PKN ORLEN S.A. 0 32 miIn zt (r/r);
- Spadek straty operacyjnej w Grupie Mozejki 0 21 min zt (r/r) do poziomu (-)50 min zi;
- Wozrost zysku operacyjnego Grupy Unipetrol o 20 min zt (r/r).

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z | kwartaltem ubieglego roku nastgpito zwiekszenie naktadow
inwestycyjnych (,CAPEX”) 0 39 min zt do poziomu 72 min z.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2008 roku

WYSZCZEGOLNIENIE, w min z} I kw. 2007 I kw. 2008 Zm'?/’;a b
1 2 3

4=(3-2)/2

Sprzedaz produktéw 13764 17 892 30,0
Podatek akcyzowy i inne optaty -3 475 -3982 -14,6
Przychody ze sprzeda zy produktéw netto 10 289 13 910 35,2
Sprzedaz towaréw i materiatow 3605 4 506 25,0
Podatek akcyzowy i inne optaty -486 -478 -1,6
Przychody ze sprzeda zy towardw i materiatow netto 3119 4028 29,1
Przychody ze sprzeda zy og6tem 13 408 17 938 33,8
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -8 670 -12 468 43,8
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -3095 -3 790 22,5
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw -11 765 -16 257 38,2
Zysk brutto ze sprzeda zy 1643 1681 2,3
Koszty sprzedazy -746 -740 -0,8
Koszty ogolnego zarzadu -397 -345 -13,1
Pozostate przychody operacyjne 129 118 -8,5
Pozostate koszty operacyjne -254 -149 -41,3
Zysk operacyjny 375 565 50,7
Przychody finansowe 47 442 840,4
Koszty finansowe -260 -285 9,6
Przychody i koszty finansowe netto -213 157 173,7
#cgioa(j ;vpgxiﬁ ;érrl]%gi?wym jednostek wycenianych 53 69 30,2
Zysk przed opodatkowaniem 215 791 267,9
Podatek dochodowy -75 -147 96,0
Zysk netto 140 644 360,0
Z tego:

Zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych 91 18 -80,2
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominuj  acej 49 626 1177,6
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na 31 marca 2008 roku

WYSZCZEGOLNIENIE, w min zt 31.12.2007 | 31.03.2008
1 2 3

4=(3-2)/2
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 24 834 24 418 -1,7
Wartosci niematerialne 531 528 -0,6
Wartos¢ firmy 133 132 -0,8
Diugoterminowe aktywa finansowe 62 62 0,0
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 700 588 -16,0
Pozyczki udzielone 18 17 -5,6
Podatek odroczony — aktywa 233 239 2,6
Inwestycje w nieruchomosci 69 71 2,9
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 92 95 3,3
Pozostate aktywa trwate 111 115 3,6
Aktywa trwate razem 26 783 26 265 -1,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 365 11 192 8,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 885 7 322 6,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 115 69 -40,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe 168 188 11,9
Rozliczenia miedzyokresowe 147 162 10,2
Srodki pieniezne 1498 1564 4.4
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 188 24 -87,2
Aktywa obrotowe razem 19 366 20521 6,0
Aktywa razem 46 149 46 786 1,4
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 535 535 0,0
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakltadowego 523 523 0,0
Kapitat zaktadowy 1058 1058 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1058 1058 0,0
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 169 169 0,0
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powy  zej ich warto $ci nominalnej 1227 1227 0,0
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 83 69 -16,9
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -1 328 -1 698 27,9
Zyski zatrzymane : 18 942 19 568 3,3
w tym zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 2412 626 -74,0
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominuj acej) 19 982 20 224 1,2
Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych 2637 2725 3,3
w tym zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych 68 17 -75,0
Kapitat wtasny razem 22 619 22 949 1,5
w tym zysk netto 2480 644 -74,0
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Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 8 603 9 082 5,6
Rezerwy 799 786 -1,6
Rezerwa na podatek odroczony 1549 1518 -2,0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 141 160 13,5
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 11 092 11 546 4,1
Zobowi gzania krétkoterminowe

i?ggxgifenslgl \; ety;iu;lrjngostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia 9181 0885 77
Rezerwy 723 700 -3,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 27 -30,8
Kredyty i pozyczki 1719 927 -46,1
Przychody przyszitych okreséw 61 61 0,0
Pozostate zobowigzania finansowe 715 691 -3,4
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 12 438 12 291 -1,2
Pasywa razem 46 149 46 786 1,4
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2008 roku

1 2 3 4=(3-2)12
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej
Zysk netto 140 644 360,0
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finar]squm jednostek wycenianych 53 69 )
metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 620 587 -5,3
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych, netto 73 -183 -
Odsetki i dywidendy, netto 135 131 -3,0
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 107 -4 -
Zwigkszenie stanu naleznosci -283 -294 -
Zmniejszenie/zwiekszenie stanu zapasow 151 -909 -
Zmniejszenie/zwiekszenie stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych -303 S .
Zmniejszenie stanu rezerw -10 -25 -
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 75 147 96,0
Podatek dochodowy zaptacony -48 -119 -
Pozostate korekty -10 1 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 594 986 66,0
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz
warto$ci niematerialnych -690 e .
Wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych 26 ZE 07
Whptywy z tytutu sprzedazy akcji i udziatow 2 166 8200,0
Nabycie akcji i udziatow -466 0 -
Nabycie krotkoterminowych papieréw warto$ciowych -166 0 -
Wpiyvyy_z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw 263 0 )
wartosciowych
Odsetki i dywidendy otrzymane 61 3 -95,1
Pozyczki udzielone/sptacone -12 1 -
Pozostate -6 -3 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -988 -682 -
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
\é\(l)g}ycyvgéi idli(l:gg)tzgyvinowych i krétkoterminowych 2103 1331 36,7
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 750 237 -68,4
Er;:(?;?é(\jl\}lugotermlnowych i krotkoterminowych pozyczek i 2325 1305 )
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -366 -
Zaptacone odsetki -81 -126 -
Pozostate -10 -8 -
Srodki pieni ezne netto otrzymane/wykorzystane w 437 237 )

dziatalno sci finansowej
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Zwiekszenie netto stanu $rodkow pieni eznych 43 67 55,8
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic 0 1 .
kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2351 1498 -36,3
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2394 1564 -34,7
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania a7 58 23,4
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Komentarz finansowy do skréconych skonsolidowanych sprawozda n finansowych

Rachunek zyskéw i strat
Przychody i koszty operacyjne

W | kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy og6tem wzrosty o 4 530 min zi, tj. o 33,8% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego osiagajac poziom 17 938 min zt. Najwiekszy wzrost obrotéw zanotowat
Segment Rafineryjny (Produkcja i Hurt), w przypadku ktérego przychody ze sprzedazy zewnetrznej zwiekszyty sie o 3
758 min z4, tj. 56,4% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego oraz Segment Rafineryjny (Detal),
gdzie nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej o 973 min zi, tj. 28,4%. W Segmencie Chemicznym
przychody ze sprzedazy zewnetrznej utrzymaly sie na poziomie | kwartatu 2007 roku. W Segmentach Petrochemia i
Pozostata Dziatalno$¢ odnotowano spadek wartosci sprzedazy zewnetrznej w | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku odpowiednio o 95 min zi, tj. 4,0% i 106 min zi, tj. 45,1%. Wzrostowi
przychodéw ze sprzedazy ogétem towarzyszyt rownoczesny wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 4
492 min zi, tj. 38,2 %. Zysk brutto ze sprzedazy uksztaltowat sie na poziomie 1 681 min zt i byt wyzszy od zysku brutto
na sprzedazy z analogicznego okresu roku poprzedniego o 2,3%.

Koszty sprzeda zy i ogélnego zarz adu

W | kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2007 roku doszto do spadku kosztéw sprzedazy o 6
min zt, tj. 0 0,8%, co bylo efektem zmniejszenia kosztow w PKN ORLEN S.A. Koszty ogdlnego zarzadu byly nizsze o
52 min z4, tj. 13,1%, na co znaczacy wptyw miat spadek kosztow w Grupie Mozejki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W | kwartale 2008 roku pozostata dziatalnosé operacyjna przyniosta strate w wysokosci (-)31 min zt, podczas gdy w |
kwartale 2007 roku strata wyniosta (-)125 min zt. W | kwartale 2008 roku w stosunku do | kwartatu 2007 roku
odnotowano spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 11 min zt (tj. 8,5%) oraz pozostatych kosztéw
operacyjnych o 105 min zt (tj. 41,3%), na co wplynely nizsze niz ubiegtoroczne koszty z tytutu aktualizacji wartosci
majatku trwatego w Grupie Unipetrol (0 65 min zt) oraz w Grupie Mozejki (0 60 min zt).

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny w | kwartale 2008 roku wyniost 565 min zt i byt wyzszy od wypracowanego w analogicznym okresie
2007 roku 0 190 min zt.

Wzrost zysku operacyjnego Grupy ORLEN jest rezultatem wyzszego o 177 min zt zysku operacyjnego w PKN ORLEN
S.A. oraz nizszej 0 236 min zt straty operacyjnej poniesionej przez Grupe Mozejki. Wyzsze zyski operacyjne zostaty
wypracowane réwniez przez Rafinerie Trzebinia oraz Anwil, odpowiednio o 11 min zt i 8 min zt. Zmniejszenie zysku
operacyjnego pomiedzy kwartatami wystgpito natomiast w Grupie Unipetrol o 205 min zt, w ORLEN Oil Sp. z 0.0. 0 9
min zt, w BOP 0 9 min zt oraz w ORLEN Asfalt o 7 min zt.

W | kwartale 2008 roku zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést 1 152 min zt i byt wyzszy o 157
min zt w poréwnaniu z | kwartatem 2007 roku.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto w | kwartale 2008 roku uksztaltowaly sie na poziomie 157 min zi, podczas gdy w
analogicznym kwartale 2007 roku wyniosty (-)213 min zi. Przychody finansowe w | kwartale 2008 roku wyniosty 442
min zt i byly wyzsze o 395 min zt w poréwnaniu z analogicznym kwartalem 2007 roku. Gtdwnym tego powodem byta
aprecjacja PLN wzgledem USD i EUR, wptywajaca na wzrost przychodéw finansowych o 356 min zt w poréwnaniu z 8
min zt w | kwartale 2007 roku. Jednoczesnie Grupa ORLEN odnotowata wzrost kosztow finansowych o 25 min zt w
stosunku do | kwartatu 2007 roku.

Zysk netto

W | kwartale 2008 roku wartos¢ udzialu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
wyniosta 69 min zt w poréwnaniu do 53 min zt w | kwartale 2007 roku. Wysoko$¢ podatku dochodowego w | kwartale
2008 roku wyniosta 147 min zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku o 72 min zt. Zysk
netto w | kwartale 2008 roku byt wyzszy o 360,0% od zysku z analogicznego okresu 2007 roku osiagajac poziom 644
min zt.
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Bilans
Aktywa

Na 31 marca 2008 roku suma bilansowa Grupy ORLEN wyniosta 46 786 min zt i byta wyzsza o 637 min z (0 1,4%) w
stosunku do stanu na 31 grudnia 2007 roku.

Warto$¢ aktywoéw trwalych zmniejszyta sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2007 roku o 518 min zt (tj. 1,9%) i
osiggneta warto$¢ 26 265 min zt, przede wszystkim w wyniku zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o
416 min zi, tj. 1,7% oraz zmniejszenia wartosci akcji i udziatdw w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci o
112 min zi, tj. 16,0%.

Warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2007 roku o 1 155 min zt (tj. o 6,0%) do
poziomu 20 521 min zi. G{éwnym czynnikiem wzrostu aktywéw obrotowych byt przyrost wartosci zapaséw o 827 min
zt, tj. 0 8,0% oraz wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 437 min zi, tj. o
6,3%. Réwnoczesnie odnotowano spadek wartosci aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o 164
min zi, tj. 0 87,2% oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego o0 46 min zi, tj. 0 40,0%.

Na 31 marca 2008 roku warto$¢ kapitatu obrotowego netto (aktywa obrotowe minus zobowigzania krétkoterminowe)
wyniosta 8 230 min zt wobec wartosci kapitatu obrotowego netto na koniec 2007 roku na poziomie 6 928 min zt.
Przyczyng powyzszego wzrostu sg sptaty zobowigzan z tytutu kredytdw krotkoterminowych oraz wzrost zapaséw w
aktywach obrotowych.

Pasywa

Kapitat wkasny na 31 marca 2008 roku wzrést o 330 min zh, tj. 0 1,5% w stosunku do stanu z konca 2007 roku i
wyniést 22 949 min zi, gtéwnie w wyniku wzrostu zyskow zatrzymanych o 626 min zt. Ujemny wpltyw na kapitat wtasny
miat wzrost ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w wysokosci (-)370 min zt.

Zobowigzania diugoterminowe zwiekszyly sie w odniesieniu do kohca 2007 roku o 454 min zt i wyniosty 11 546 min zi,
gtéwnie w wyniku zwiekszenia o 479 min zt wartosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych. Zmniejszyt sie natomiast
stan zobowigzan krétkoterminowych do 12 291 min zt na 31 marca 2008 roku z 12 438 min zt na 31 grudnia 2007
roku W zakresie zobowigzan krétkoterminowych wystapit znaczacy wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 704
min z, tj. 0 7,7%. Stan zobowigzan z tytutu krotkoterminowych kredytow i pozyczek zmniejszyt sie natomiast o 792
min zi, tj. 0 46,1%, za$ stan pozostatych zobowigzan finansowych zmniejszyt sie 0 24 min zi, tj. o 3,4%. Zadluzenie
zewnetrzne Grupy ORLEN ogotem (kredyty i pozyczki) osiagneto na 31 marca 2008 roku 10 009 min zi, co oznacza
spadek 0 313 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 roku.

Rachunek przeptywow pieni  eznych
Dziatalno $¢ operacyjna

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie 0 392 min zt w poréwnaniu z | kwartatem 2007
roku i wyniosty 986 min zt. Na ten wzrost wplyneto przede wszystkim zwiekszenie stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych o 1 079 min z}, podczas gdy w analogicznym kwartale 2007 roku zmniejszenie stanu tej
pozycji spowodowato obnizenie przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej o 303 min zt. Powyzszy pozytywny
wptyw zostat czesciowo zniwelowany poprzez niekorzystng zmiane stanu zapasow - wzrost o 909 min zt w | kwartale
2008 roku wobec spadku w analogicznym okresie ubiegtego roku o 151 min zi.

Dziatalno $¢ inwestycyjna

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2008 wyniosty (-)682 min zi, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego osiagnely poziom (-)988 min zi Nizsze wydatki dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej w | kwartale 2008 roku wynikajg przede wszystkim z dokonania w 2007 roku wykupu akcji od
udziatowcow mniejszosciowych Mozejki Nafta w wysokosci 464 min zt. Zanotowane w | kwartale 2008 roku wptywy z
tytutu sprzedazy akcji i udziatow to efekt zbycia udziatow spétek AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. w wysokosci
165 min zi.

Dziatalno $¢ finansowa

W | kwartale 2008 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (-)237 min zt przy poziomie 437
min zt w | kwartale 2007 roku. Spadek przeptywéw z tej dziatalnosci jest nastepstwem nizszych o 1 285 min z
wpltywow z tytutu nowych umow kredytowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo negatywny
wplyw na poziom przeplywéw z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2008 roku miat wykup dtuznych papieréw
wartosciowych na kwote 366 min zi, podczas gdy w | kwartale 2007 nie odnotowano wyptywu $rodkéw z tego tytutu.
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tacznie przeptywy z poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania Grupy ORLEN spowodowaty wzrost stanu srodkéw
pienieznych na 31 marca 2008 roku w stosunku do stanu na poczatek okresu 0 67 min zt do poziomu 1 564 min zt.
Dla poréwnania stan srodkoéw pienieznych na 31 marca 2007 roku wyniost 2 394 min zi.
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Dane operacyjne

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
PRODUKCJA
za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2008 roku

: ——
Plaul e lkw. 2007 | 1kw. 2008 [Z™@M2@% | |\ 2008 | udziat% | 1kw. 2008 | udziato | 1kw. 2008 | udziato
w tys. ton r/r
1 2 3 5 9 7 9 9

6=5/seg. 8=7/seg. 10=9/seg.

4=(3-2)/2 razem razem razem
g:g?eigjtny OGFr;IJ_pEE;\I PKN ORLEN S.A. Grupa Unipetrol Grupa Mo  zejki
Przer6b ropy 5768 6 501 12,7 3421 - 1027 - 1984 -
Benzyna 1179 1493 26,6 665 24,9 177 17,7 652 32,9
Diesel 1848 2 237 21,0 1096 41,0 423 42,3 717 36,2
Lekki olej opatowy 291 294 1,0 251 9,4 12 1,2 0 0,0
Jet A-1 122 171 40,2 79 3,0 14 1,4 78 3,9
Ciezki olej opatowy 756 779 3,0 307 11,5 45 4,5 431 21,8
LPG 128 131 2,3 56 2,1 20 2,0 81 4,1
Asfalt 68 78 14,7 0 0,0 27 2,7 0 0,0
Oleje 77 74 -3,9 0 0,0 17 1,7 0 0,0
Pozostate 208 51 -75,5 219 8,2 266 26,6 20 1,0
Produkty razem 4677 5308 13,5 2673 - 1001 1979 -
Segment Grupa Unipetrol/
Pe?rochemiczny ORLpEN PKN ORLEN S.A. Chen?opetrol BOP
Polietylen 124 138 11,3 0 0,0 86 15,1 52 51,0
Polipropylen 100 108 8,0 0 0,0 58 10,2 50 49,0
Etylen 88 183 108,0 138 33,7 129 22,6 0 0,0
Propylen 58 117 101,7 98 23,9 69 12,1 0 0,0
Toluen 29 35 20,7 36 8,8 0 0,0 0 0,0
Benzen 40 77 92,5 32 7,8 46 8,1 0 0,0
Paraksylen 7 7 0,0 7 1,7 0 0,0 0 0,0
Ortoksylen 6 7 16,7 7 1,7 0 0,0 0 0,0
Aceton 8 8 0,0 8 2,0 0 0,0 0 0,0
Butadien 23 16 -30,4 16 3,9 0 0,0 0 0,0
Glikol 22 31 40,9 31 7,6 0 0,0 0 0,0
Tlenek etylenu 4 4 0,0 4 1,0 0 0,0 0 0,0
Fenol 12 13 8,3 13 3,2 0 0,0 0 0,0
Pozostate 163 203 24,5 20 4,9 183 32,0 0 0,0
Produkty razem 684 947 38,5 410 - 571 - 102 -
gﬁgmﬁ;tny OGILLIJ_’)EEII\I PKN ORLEN S.A. Unipetrol/Chemopetrol Grupa Anwil
PCW 92 101 9,8 - - 0 0,0 101 22,2
PCW granulat 16 18 12,5 - - 0 0,0 18 4,0
Canwil 111 123 10,8 - - 0 0,0 123 27,0
Saletra amonowa 164 192 17,1 - - 55 100,0 137 30,1
Kaprolaktam 0 0 - - - 0 0,0 0 0,0
Pozostate 71 76 7,0 - - 0 0,0 76 16,7
Produkty razem 454 510 12,3 0 - 55 - 455 -
Produkcja razem 5815 6 765 16,3 3083 - - - - -
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SPRZEDAZ GLOWNYCH PRODUKTOW
za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2008 roku

zmiana %
r/r

Sprzedaz w Grupie ORLEN | kw. 2007 | kw. 2008

tys. ton

25,3
28,0
7,6
34,8
15,8
-16,5
0,0
10,5
20,0

21,7

57

513
480
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-40,5

6 476 15,0
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Informacja na temat efektu wyceny zapas6w wedtug me  tody LIFO

Zarzad PKN ORLEN S.A. podaje do wiadomosci informacje na temat wplywu wyceny zapaséw metodg ,ostatnie
przyszio - pierwsze wyszto” (LIFO) na jednostkowe wyniki finansowe PKN ORLEN S.A. i skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy ORLEN za | kwartat 2008 roku. Dokonany przez spétke szacunek zyskoéw brutto oraz zyskéw netto
(tj. po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) PKN ORLEN S.A. oraz Grupy ORLEN z zastosowaniem
metody LIFO do wyceny zapasow jest nastepujacy:

| kwartat 2008 | kwartat 2007

Wycena zapasow
wedtug metody s$rednio
wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny

Wycena zapasow
wedtug metody LIFO

Wycena zapasow
wedtug metody $rednio
wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny

Wycena zapasow
wedtugg metody LIFO

nabycia

nabycia

Jednostkowy zysk brutto 788 544 420 605
Jednostkowy zysk netto 665 467 390 540
Skonsolidowany zysk brutto 791 436 215 444
Skonsolidowany zysk netto 644 351 140 324

PKN ORLEN S.A. i Grupa ORLEN wycenia zapasy wedtug metody srednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie rozpoznania skutkéw wzrostu lub spadku cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wplywa pozytywnie, a spadkowa
negatywnie na osiggane wyniki. Zastosowanie metody LIFO do wyceny zapaséw powoduje, ze biezaca produkcja
wyceniana jest po biezacym koszcie kupowanej ropy. Skutkiem tego wzrostowa tendencja cen ropy ma negatywny, a
spadkowa pozytywny wplyw na osiggane wyniki w poréwnaniu do wynikow przy zastosowaniu wyceny zapasow
metodg Srednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia.

Do IV kwartatu 2007 roku, wedlug metodologii LIFO stosowanej w Grupie ORLEN, przyrost zapaséw (nowe warstwy)
wyceniany byt po cenie jednostkowej zapasu z | kwartatu danego roku, podczas gdy powinien by¢ wyceniany wedtug
cen zakupu z biezacego okresu. R6znica w wyzej wymienionych cenach przemnozona przez zmiang stanu zapasow
wplywata na poziom kosztéw, a co za tym idzie na poziom zysku (efekt zmiany cen nowych warstw zapaséw). W IV
kwartale 2007 roku, w celu zapewnienia jak najlepszej porownywalnosci przychodéw i kosztéw danego okresu,
dokonano oszacowania efektu zmiany cen nowych warstw zapaséw (z wartosci odnoszacych sie do | kwartatu na
wartosci z biezacego okresu), za$ od | kwartatu 2008 roku nowe warstwy zapasOw wyceniane sg po cenach z
biezgcego okresu.
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