
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO 
Skonsolidowany raport kwartalny QSr   III / 2008 

                                                            kwartał   /   (rok)  

 
 (zgodnie z § 86 ust. 2 i  § 87 ust. 1  Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku - Dz. U. Nr 209, poz. 1744) 

(dla emitentów papierów warto ściowych prowadz ących działalno ść wytwórcz ą, budowlan ą, handlow ą lub usługow ą) 
 

za III kwartał roku obrotowego 2008 obejmujący okres od 01.07.2008 roku do 30.09.2008 roku, zawierający skrócone skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz skrócone sprawozdanie finansowe 
według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w walucie polskiej (PLN). 

 dnia 13 listopada 2008 roku 
           (data przekazania) 

KPMG AUDYT Sp. z o.o.   
( P o d m i o t  u p r a w n i o n y  d o  b a d a n i a )                 
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =  

 

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2008 
do 30.09.2008

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2007 
do 30.09.2007

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2008 
do 30.09.2008

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2007 
do 30.09.2007

I. Przy chody  ze sprzedaŜy  ogółem 63 086 297              46 891 057              18 420 970              13 692 019              

II. Zy sk z działalności operacy jnej 2 723 652                2 500 301                795 297                  730 079                  

III. Zy sk przed opodatkowaniem 3 052 483                2 335 537                891 314                  681 968                  

IV. Zy sk netto akcjonariuszy  jednostki dominującej 2 387 986                1 778 340                697 283                  519 269                  

V. Zy sk netto 2 485 204                1 892 465                725 671                  552 593                  

VI. Środki pienięŜne netto z działalności operacy jnej 2 505 689                2 538 402                731 651                  741 204                  

VII.Środki pienięŜne netto z działalności inwesty cy jnej (2 767 360)               (1 584 164)               (808 058)                 (462 570)                 

VIII. Środki pienięŜne netto otrzy mane/(wy korzy stane) w działalności f inansowej 226 504                  (773 354)                 66 138                    (225 817)                 

IX. (Zmniejszenie)/Zwiększenie netto stanu środków pienięŜny ch (35 167)                   180 884                  (10 269)                   52 817                    

stan na 30 wrze śnia 
2008

stan na 31 grudnia 
2007

stan na 30 wrze śnia 
2008

stan na 31 grudnia 
2007

X. Akty wa trwałe 27 342 895              26 736 337              8 022 444                7 844 479                

XI. Akty wa obrotowe 22 264 046              19 366 488              6 532 302                5 682 155                

XII. Akty wa razem 49 606 941              46 102 825              14 554 746              13 526 634              

XIII. Zobowiązania długoterminowe 11 813 921              11 091 402              3 466 221                3 254 233                

XIV. Zobowiązania krótkoterminowe 13 896 489              12 438 663              4 077 249                3 649 521                

XV. Kapitał własny 23 896 531              22 572 760              7 011 276                6 622 879                

XVI. Kapitał zakładowy 1 057 635                1 057 635                310 312                  310 312                  

XVII. Kapitał własny  (przy pisany  akcjonariuszom jednostki dominującej) 21 303 347              19 935 335              6 250 432                5 849 055                

XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061            

XIX. Wartość księgowa i rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)                       55,87                       52,78                       16,39                       15,48 

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2008 
do 30.09.2008

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2007 
do 30.09.2007

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2008 
do 30.09.2008

3 kwartały 
narastaj ąco                        

okres od 1.01.2007 
do 30.09.2007

I. Przy chody  ze sprzedaŜy  ogółem 46 213 416              30 778 697              13 494 150              8 987 268                

II. Zy sk z działalności operacy jnej 1 833 439                1 658 747                535 358                  484 348                  

III. Zy sk przed opodatkowaniem 2 642 721                2 262 123                771 665                  660 532                  

IV. Zy sk netto 2 267 763                1 938 884                662 179                  566 147                  

V. Środki pienięŜne netto z działalności operacy jnej 318 480                  826 570                  92 995                    241 355                  

VI.Środki pienięŜne netto z działalności inwesty cy jnej (986 763)                 (993 281)                 (288 131)                 (290 034)                 

VII. Środki pienięŜne netto otrzy mane/(wy korzy stane) w działalności f inansowej 811 990                  106 612                  237 098                  31 130                    

VIII. Zwiększenie/(Zmniejszenie) netto stanu środków pienięŜny ch 143 707                  (60 099)                   41 962                    (17 549)                   

IX. Zy sk netto i rozwodniony  zy sk na jedną akcję zwy kłą (w zł/EUR)                        5,30                        4,53                        1,55                        1,32 

stan na 30 wrze śnia 
2008

 stan na 31 grudnia 
2007 

stan na 30 wrze śnia 
2008

 stan na 31 grudnia 
2007 

X. Akty wa trwałe 20 497 993              19 958 199              6 014 140                5 855 764                

XI. Akty wa obrotowe 15 182 054              12 011 508              4 454 436                3 524 193                

XII. Akty wa razem 35 680 047              31 969 707              10 468 576              9 379 957                

XIII. Zobowiązania długoterminowe 8 207 982                7 289 067                2 408 233                2 138 622                

XIV. Zobowiązania krótkoterminowe 8 199 594                6 847 058                2 405 772                2 008 936                

XV. Kapitał własny 19 272 471              17 833 582              5 654 570                5 232 398                

XVI. Kapitał zakładowy 1 057 635                1 057 635                310 312                  310 312                  

XVII. Liczba akcji 427 709 061            427 709 061            427 709 061            427 709 061            

XVIII. Wartość księgowa i rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)                       45,06                       41,70                       13,22                       12,23 

TYS. EUR

dane dotycz ące skonsolidowanego sprawozdania finansowego

TYS. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS. EUR

dane dotycz ące skróconego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS. PLN

 
 

PowyŜsze dane finansowe za 3 kwartały 2008 i 2007 roku zostały przeliczone na EUR według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 września 2008 roku – 3,4083 PLN / EUR;  
− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną  średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na 

ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 września 2008 roku) – 3,4247 PLN / EUR. 

 
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPÓŁKA AKCYJNA 

     ............................................................................................................................................................................................................................................. 
 (pełna nazwa emitenta)    

                   PKN ORLEN                                                                                                                                               CHEMICZNY  (che)  
     ...................................................................................                                                         ................................................................................................. 
                    (skrócona nazwa emitenta)                                                                                                                                          (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)           
   

                     09-411                                                                                                                                                            PŁOCK 
    …............................................... ……                                                                                   ..……....................................................................................... 
                        (kod pocztowy)                                                                                                                                                                                (miejscowość)  
 
             CHEMIKÓW                                                                             7 
    ...................................................................................................................... ......................................                               ........................ 
                               (ulica)                                                                                                                                                                                                                    (numer) 
 
                  48 24 365 28 95                                                               48 24 365 40 40                                                          media@orlen.pl  
                               (telefon)                                                                                             (fax)                                                                                             (e-mail) 
 
                      774-00-01-454                                                           610188201                                                               www.orlen.pl  
   .....................................................................  ........................................................................... ............................................................................................ 
                                           (NIP)                                                                                               (REGON)                                                                                      (www) 
 



 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE  
SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

ZA OKRES 3 I 9 MIESIĘCY 
ZAKOŃCZONY 30 WRZEŚNIA 2008 ROKU 

sporz ądzone zgodnie 
z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczo ści Finansowej 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY BILANS 

(w tysi ącach złotych) 
 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
2 

 
 

30 wrze śnia 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)

AKTYWA

Aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe                   25 407 848                   24 833 925 
Wartości niematerialne                        508 725                        530 970 
Wartość firmy                           84 553                           85 858 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy                           63 778                           62 322 

Akcje i udziały w jednostkach wycenianych metodą praw własności                        784 663                        700 331 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego                        180 027                        233 219 
Inwestycje w nieruchomości                           69 957                           69 076 
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntów                           99 572                           91 430 
Długoterminowe poŜyczki i naleŜności własne                        143 772                        129 206 

Aktywa trwałe razem          27 342 895             26 736 337    

Aktywa obrotowe 
Zapasy                   11 589 403                   10 365 409 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności                     8 634 039                     6 884 455 
NaleŜności z tytułu podatku dochodowego                        159 104                        115 381 
Krótkoterminowe aktywa finansowe                        145 745                        167 957 
Rozliczenia międzyokresowe                        193 975                        146 892 
Środki pienięŜne                     1 463 641                     1 498 232 
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy                           78 139                        188 162 

Aktywa obrotowe razem          22 264 046             19 366 488    

Aktywa razem          49 606 941             46 102 825    

PASYWA
Kapitał własny
Kapitał zakładowy                        534 636                        534 636 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego                        522 999                        522 999 

Kapitał zakładowy            1 057 635               1 057 635    

Kapitał z emisji akcji powyŜej ich wartości nominalnej                     1 058 450                     1 058 450 

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału z emisji akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej

                       168 803                        168 803 

Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej

           1 227 253               1 227 253    

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowości zabezpieczeń                         (49 569)                           83 302 
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych                   (1 513 396)                   (1 327 936)
Zyski zatrzymane                   20 581 424                   18 895 081 

Kapitał własny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj ącej          21 303 347             19 935 335    

Kapitał własny akcjonariuszy mniejszościowych                     2 593 184                     2 637 425 

Kapitał własny razem          23 896 531             22 572 760    

Zobowi ązania długoterminowe
Kredyty i poŜyczki                     9 389 755                     8 602 721 
Rezerwy                        743 913                        799 266 
Rezerwy na podatek odroczony                     1 523 623                     1 548 835 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe                        156 630                        140 580 

Zobowi ązania długoterminowe razem          11 813 921             11 091 402    

Zobowi ązania krótkoterminowe
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania                   10 373 316                     9 181 243 
Rezerwy                        669 212                        723 152 
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego                           63 414                           39 389 
Kredyty i poŜyczki                     1 914 265                     1 719 223 
Przychody przyszłych okresów                           78 670                           60 683 

Pozostałe zobowiązania finansowe                        781 722                        714 973 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami sklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŜy                           15 890                                      - 

Zobowi ązania krótkoterminowe razem          13 896 489             12 438 663    

Pasywa razem          49 606 941             46 102 825     
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I START 

(w tysi ącach złotych) 
 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
3 

 
 

 
3 miesi ące zakończone 9 miesi ęcy zako ńczone 3 miesi ące zakończone 9 miesi ęcy zako ńczone

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Działalno ść operacyjna

Przychody ze sprzeda Ŝy

SprzedaŜ produktów                                 22 119 872                                 61 589 669                                 16 526 751                                 45 946 816 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                                 (4 389 352)                               (12 618 865)                                 (3 975 682)                               (11 199 978)

Przychody ze sprzedaŜy produktów netto                                 17 730 520                                 48 970 804                                 12 551 069                                 34 746 838 

SprzedaŜ towarów i materiałów                                   5 921 314                                 15 765 184                                   5 439 979                                 14 091 333 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                                     (593 706)                                 (1 649 691)                                     (726 512)                                 (1 947 114)

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów netto                                   5 327 608                                 14 115 493                                   4 713 467                                 12 144 219 

Przychody ze sprzeda Ŝy ogółem                        23 058 128                        63 086 297                        17 264 536                        46 891 057 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                               (16 309 765)                               (43 608 964)                               (11 051 256)                               (29 731 623)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                                 (5 088 859)                               (13 399 661)                                 (4 226 877)                               (10 996 053)

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów                               (21 398 624)                               (57 008 625)                               (15 278 133)                               (40 727 676)

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy                          1 659 504                          6 077 672                          1 986 403                          6 163 381 

Koszty sprzedaŜy                                     (809 518)                                 (2 428 256)                                     (780 722)                                 (2 307 249)

Koszty ogólnego zarządu                                     (276 909)                                     (958 370)                                     (341 398)                                 (1 108 010)

Pozostałe przychody operacyjne                                      147 159                                      460 534                                         90 558                                      300 268 

Pozostałe koszty operacyjne                                     (207 980)                                     (427 928)                                     (121 019)                                     (548 089)

Zysk z działalno ści operacyjnej                            512 256                          2 723 652                            833 822                          2 500 301 

Przychody finansowe                                      143 938                                      789 145                                      242 797                                      544 149 

Koszty finansowe                                     (612 866)                                     (693 063)                                     (541 726)                                     (908 407)

Przychody i koszty finansowe netto                           (468 928)                              96 082                           (298 929)                           (364 258)

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodą 
praw własności

                                        80 979                                      232 749                                         75 862                                      199 494 

Zysk przed opodatkowaniem                            124 307                          3 052 483                            610 755                          2 335 537 

Podatek dochodowy                                       (53 342)                                     (567 279)                                       (73 245)                                     (443 072)

Zysk netto                              70 965                          2 485 204                            537 510                          1 892 465 

Z tego:

  Zysk netto akcjonariuszy mniejszościowych                                         49 847                                         97 218                                       (55 902)                                      114 125 

  Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominującej                                         21 118                                   2 387 986                                      593 412                                   1 778 340 

30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2007

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI ĘśNYCH 

(w tysi ącach złotych) 
 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
4 

 
 

 
9 miesi ęcy zako ńczone 9 miesi ęcy zako ńczone

30 września 2008 30 wrze śnia 2007

(nie badane) (nie badane)
                

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej

Zysk netto                          2 485 204                          1 892 465 

Korekty o pozycje:

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych                                           
metodą praw własności                                     (232 749)                                     (199 494)
Amortyzacja                                   1 801 766                                   1 805 097 

(Zysk) z tytułu róŜnic kursowych, netto                                     (424 514)                                     (238 587)

Odsetki i dywidendy, netto                                      370 036                                      333 545 

(Zysk)/Strata na działalności inwestycyjnej                                       (39 160)                                      512 078 

(Zwiększenie) stanu naleŜności                                 (1 561 623)                                     (729 231)

(Zwiększenie) stanu zapasów                                 (1 252 081)                                 (1 489 480)

Zwiększenia stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych                                   1 489 980                                      587 783 

(Zmniejszenie) stanu rezerw                                       (67 238)                                       (54 840)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem                                      567 279                                      443 072 

Podatek dochodowy zapłacony                                     (523 395)                                     (394 679)

Pozostałe korekty                                     (107 816)                                         70 673 

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej                          2 505 689                          2 538 402 

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści inwestycyjnej

Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości 
niematerialnych                                 (2 920 426)                                 (2 396 898)

Wpływy z tytułu sprzedaŜy składników rzeczowego majątku trwałego oraz 
wartości niematerialnych

                                        70 695                                         58 164 

Wpływy z tytułu sprzedaŜy udziałów                                      166 566                                      779 057 

Nabycie akcji i udziałów                                         (3 771)                                     (487 786)

Nabycie krótkoterminowych papierów wartościowych                                                    -                                         (1 000)

Wpływy z tytułu sprzedaŜy krótkoterminowych papierów wartościowych                                                    -                                      245 301 

Odsetki i dywidendy otrzymane                                         85 417                                      238 921 

Udzielone poŜyczki                                         (2 048)                                         (2 521)

Spłata poŜyczek                                           1 706                                           7 026 
Dywidendy wypłacone akcjonariuszom mniejszościowym                                     (147 344)                                         (8 716)
Pozostałe                                       (18 155)                                       (15 712)

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej                         (2 767 360)                         (1 584 164)

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści finansowej

Wpływy z długoterminowych i krótkoterminowych poŜyczek i kredytów                                   6 953 150                                   4 022 039 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych                                      473 834                                      750 000 

Spłata długoterminowych i krótkoterminowych poŜyczek i kredytów                                 (5 385 176)                                 (5 023 756)

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych                                     (726 084)                                       (88 843)

Zapłacone odsetki                                     (370 265)                                     (412 000)

Wypłacone dywidendy                                     (692 888)                                                    - 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                                       (26 547)                                       (24 730)

Pozostałe                                              480                                           3 936 

Środki pieni ęŜne netto otrzymane/(wykorzystane) w działalno ści 
finansowej

                           226 504                           (773 354)

(Zmniejszenie)/Zwi ększenie netto stanu środków pieni ęŜnych                             (35 167)                            180 884 

Zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych                                              576                                              109 

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu                          1 498 232                          2 351 320 

 
Środki pieni ęŜne na koniec okresu                          1 463 641                          2 532 313 

 w tym: o ograniczonej moŜliwości dysponowania                                         72 273                                         57 687  
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKRÓCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITA LE WŁASNYM 

 (w tysi ącach złotych) 

 Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
5 

 

 

Kapitał zakładowy oraz 
kapitał z emisji akcji 

powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

RóŜnice kursowe z 
przeliczenia jednostek 

podporz ądkowanych
Zyski zatrzymane Razem

Kapitał własny 
akcjonariuszy 

mniejszo ściowych

Kapitał własny 
razem

-------------- --------------1 stycznia 2008                      2 284 888                 83 302                  (1 327 936)              18 895 081       19 935 335                 2 637 425         22 572 760 

Zysk (strata) z tytułu wyceny instrumentów 
zabezpieczających (łącznie z podatkiem odroczonym)

                                  -                (49 657)                      (94 103)                             -           (143 760)                              -            (143 760)

Przeniesienia wyceny instrumentów 
zabezpieczających z kapitału własnego do zysku 
(straty) okresu bieŜącego z tytułu rozliczenia (łącznie z 

                                  -                (83 214)                                -                             -            (83 214)                              -              (83 214)

RóŜnice kursowe z konsolidacji                                   -                          -                      (91 357)                     (1 560)            (92 917)                      49 194              (43 723)

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo średnio 
w kapitale własnym

                                  -              (132 871)                     (185 460)                     (1 560)           (319 891)                      49 194            (270 697)

Zysk netto                                   -                          -                                -               2 387 986         2 387 986                      97 218           2 485 204 

Przychody/(koszty) ogółem za okres                                   -              (132 871)                     (185 460)               2 386 426         2 068 095                    146 412           2 214 507 

Zmiana struktury udziału mniejszości w kapitale                                   -                          -                                -                     (7 195)              (7 195)                          104                (7 091)

Dywidendy                                   -                          -                                -                 (692 888)           (692 888)                   (190 757)            (883 645)

30 września 2008                      2 284 888                (49 569)                  (1 513 396)              20 581 424       21 303 347                 2 593 184         23 896 531 

(nie badane)

Kapitał zakładowy oraz 
kapitał z emisji akcji 

powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

RóŜnice kursowe z 
przeliczenia jednostek 

podporz ądkowanych
Zyski zatrzymane Razem

Kapitał własny 
akcjonariuszy 

mniejszo ściowych

Kapitał własny 
razem

1 stycznia 2007                      2 284 888                   8 506                       22 003              16 492 373       18 807 770                 2 731 623         21 539 393 

Zysk (strata) z tytułu wyceny instrumentów 
zabezpieczających (łącznie z podatkiem odroczonym)

                                  -                 60 732                                -                             -             60 732                              -               60 732 

Przeniesienia wyceny instrumentów 
zabezpieczających z kapitału własnego do zysku 
(straty) okresu bieŜącego z tytułu rozliczenia (łącznie z 
podatkiem odroczonym)

                                  -                (17 269)                                -                             -            (17 269)                              -              (17 269)

RóŜnice kursowe z konsolidacji                                   -                          -                     (700 669)                      1 636           (699 033)                     (40 495)            (739 528)

Wycena niezrealizowanej opcji wykupu akcji spółki 
Spolana a.s. od udziałowców mniejszościowych

                                  -                          -                                -                     (5 136)              (5 136)                      14 581                 9 445 

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo średnio 
w kapitale własnym                                   -                 43 463                     (700 669)                     (3 500)           (660 706)                     (25 914)            (686 620)

Zysk netto                                   -                          -                                -               1 778 340         1 778 340                    114 125           1 892 465 

Przychody/(koszty) ogółem za okres                                   -                 43 463                     (700 669)               1 774 840         1 117 634                      88 211           1 205 845 

Zmiana struktury udziału mniejszości w kapitale                                   -                          -                                -                      5 797               5 797                     (11 656)                (5 859)

Dywidendy                                   -                          -                                -                             -                      -                     (50 179)              (50 179)

30 września 2007                      2 284 888                 51 969                     (678 666)              18 273 010       19 931 201                 2 757 999         22 689 200 

(nie badane)

Kapitał przypadaj ący na akcjonariuszy jednostki dominuj ącej
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30 wrze śnia 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)
AKTYWA

Aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe                     8 977 727                    8 472 139 
Wartości niematerialne                           72 352                         58 592 
Długoterminowe aktywa finansowe                           32 497                         32 796 
Akcje i udziały w jednostkach powiązanych                   11 263 033                 11 252 587 
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntów                           86 874                         78 659 
Długoterminowe poŜyczki i naleŜności własne                           65 510                         63 426 

Aktywa trwałe razem          20 497 993            19 958 199    

Aktywa obrotowe  

Zapasy                     7 849 285                    6 753 486 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności                     6 700 571                    4 746 410 
NaleŜności z tytułu podatku dochodowego                           65 661                         76 575 
Krótkoterminowe aktywa finansowe                        154 216                       205 259 
Rozliczenia międzyokresowe                           88 463                         57 486 
Środki pienięŜne                        310 535                       166 142 
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy                           13 323                            6 150 

Aktywa obrotowe razem          15 182 054            12 011 508    

Aktywa razem          35 680 047            31 969 707    

PASYWA

Kapitał własny

Kapitał zakładowy                        534 636                       534 636 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego                        522 999                       522 999 

Kapitał zakładowy            1 057 635              1 057 635    

Kapitał z emisji akcji powyŜej ich wartości nominalnej                     1 058 450                    1 058 450 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału z emisji akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej                        168 803                       168 803 

Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej            1 227 253              1 227 253    
Kapitał z tytułu stosowania rachunkowości zabezpieczeń                         (48 402)                         87 584 
Zyski zatrzymane                   17 035 985                 15 461 110 

Kapitał własny razem          19 272 471            17 833 582    

Zobowi ązania długoterminowe

Kredyty                     7 427 028                    6 500 200 
Rezerwy                        436 535                       453 971 
Rezerwa na podatek odroczony                        301 401                       295 350 
Pozostałe zobowiązania długoterminowe                           43 018                         39 546 

Zobowi ązania długoterminowe razem            8 207 982              7 289 067    

Zobowi ązania krótkoterminowe

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania                     6 518 058                    5 788 892 
Rezerwy                        550 016                       596 254 
Kredyty                     1 025 092                       440 262 
Przychody przyszłych okresów                                928                               985 
Pozostałe zobowiązania finansowe                        105 500                         20 665 

Zobowi ązania krótkoterminowe razem            8 199 594              6 847 058    

Pasywa razem          35 680 047            31 969 707    
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3 miesi ące zakończone 9 miesi ęcy zako ńczone 3 miesi ące zakończone 9 miesi ęcy zako ńczone

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Działalno ść operacyjna

Przychody ze sprzeda Ŝy

SprzedaŜ produktów                                 11 912 250                                 33 756 403                                   9 556 957                                 26 082 573 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                                 (3 443 106)                                 (9 758 621)                                 (2 906 075)                                 (8 257 085)

Przychody ze sprzedaŜy produktów netto                                   8 469 144                                 23 997 782                                   6 650 882                                 17 825 488 

SprzedaŜ towarów i materiałów                                   8 516 669                                 23 117 721                                   5 448 965                                 14 190 935 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                                     (312 130)                                     (902 087)                                     (482 710)                                 (1 237 726)

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów netto                                   8 204 539                                 22 215 634                                   4 966 255                                 12 953 209 

Przychody ze sprzeda Ŝy ogółem                        16 673 683                        46 213 416                        11 617 137                        30 778 697 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                                 (7 679 685)                               (20 955 210)                                 (5 652 486)                               (14 978 818)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                                 (8 143 325)                               (21 825 724)                                 (4 804 755)                               (12 439 080)

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów                               (15 823 010)                               (42 780 934)                               (10 457 241)                               (27 417 898)

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy                            850 673                          3 432 482                          1 159 896                          3 360 799 

Koszty sprzedaŜy                                     (441 462)                                 (1 238 697)                                     (412 316)                                 (1 164 424)

Koszty ogólnego zarządu                                     (130 810)                                     (380 073)                                     (141 024)                                     (438 610)

Pozostałe przychody operacyjne                                         76 235                                      252 152                                         35 590                                      111 509 

Pozostałe koszty operacyjne                                     (108 123)                                     (232 425)                                       (77 336)                                     (210 527)

Zysk z działalno ści operacyjnej                            246 513                          1 833 439                            564 810                          1 658 747 

Przychody finansowe                                      131 837                                   1 235 752                                      176 186                                      944 369 

Koszty finansowe                                     (532 162)                                     (426 470)                                     (139 690)                                     (340 993)

Przychody i koszty finansowe netto                           (400 325)                            809 282                              36 496                            603 376 

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem                           (153 812)                          2 642 721                            601 306                          2 262 123 

Podatek dochodowy                                         47 452                                     (374 958)                                     (113 219)                                     (323 239)

Zysk/(Strata) netto                           (106 360)                          2 267 763                            488 087                          1 938 884 

Zysk/(Strata) i rozwodniony zysk na jedną akcję 
(w złotych na akcję)

30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2007

                                (0,25)                                  5,30                                  1,14                                  4,53  
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
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9 miesi ęcy zako ńczone 9 miesi ęcy zako ńczone

                                                                                                              30 września 2008 30 wrze śnia 2007

(nie badane) (nie badane)
                

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej

Zysk netto                          2 267 763                          1 938 884 

Korekty o pozycje:

Amortyzacja                                       692 947                                      667 706 

(Zysk) z tytułu róŜnic kursowych, netto                                     (254 660)                                     (116 879)

Odsetki i dywidendy, netto                                     (452 015)                                     (390 982)

(Zysk)/Strata na działalności inwestycyjnej                                          (7 796)                                         35 458 

(Zwiększenie) stanu naleŜności                                  (1 626 317)                                 (1 110 666)

(Zwiększenie) stanu zapasów                                  (1 095 799)                                     (935 064)

Zwiększenie stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych                                                                                                                                                  890 684                                      557 723 

(Zmniejszenie) stanu rezerw                                       (31 777)                                       (19 177)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem                                       374 958                                      323 239 

Podatek dochodowy zapłacony                                     (357 993)                                     (186 104)

Pozostałe korekty                                              (81 515)                                         62 432 

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej                             318 480                            826 570 

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści inwestycyjnej

Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego oraz wartości 
niematerialnych 

                                 (1 507 389)                                     (959 283)

Wpływy z tytułu sprzedaŜy składników rzeczowego majątku trwałego                                         20 197                                           8 405 

Wpływy z tytułu sprzedaŜy/likwidacji jednostek powiązanych                                         40 633                                         23 075 

Nabycie akcji i udziałów                                          (2 162)                                     (486 496)

Odsetki i dywidendy otrzymane                                       521 462                                      448 633 

Udzielone poŜyczki jednostkom powiązanym                                          (2 064)                                       (47 000)

Spłata poŜyczek od jednostek powiązanych                                           5 424                                           1 410 

Wpływy z tytułu nabycia wierzytelności Grupy Unipetrol a.s.                                                    -                                         36 951 

Wydatki z tytułu zwrotnych dopłat do kapitału                                       (57 963)                                         (6 000)

Pozostałe                                          (4 901)                                       (12 976)

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej                            (986 763)                           (993 281)

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści finansowej

Wpływy z długoterminowych i krótkoterminowych poŜyczek i kredytów                                   5 275 287                                   1 408 305 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych                                   2 864 543                                      968 934 

Spłata długoterminowych i krótkoterminowych poŜyczek i kredytów                                  (3 533 907)                                 (1 872 070)

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych                                  (2 826 983)                                     (199 143)

Wypłacone dywidendy                                     (692 888)                                                    - 

Zapłacone odsetki                                     (273 237)                                     (199 414)

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                                             (825)                                                    - 

Środki pieni ęŜne netto otrzymane/(wykorzystane) w 
działalno ści finansowej

                            811 990                            106 612 

Zwiększenie/(zmniejszenie) netto stanu środków pieni ęŜnych                             143 707                             (60 099)

Zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych                                               686                                               (99)

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu                                   166 142                            307 315 

 
Środki pieni ęŜne na koniec okresu                              310 535                            247 117  
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
SKRÓCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WŁASNYM 

 (w tysi ącach złotych) 

  Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
9  

 
 

 

 
 
 

Kapitał zakładowy oraz kapitał z 
emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 

nominalnej

Kapitał z tytułu stosowania 
rachunkowo ści zabezpiecze ń 

Zyski zatrzymane Kapitał własny razem

1 stycznia 2008                                   2 284 888                                   87 584                    15 461 110                     17 833 582 
Zysk (strata) z tytułu wyceny instrumentów zabezpieczających (łącznie z 
podatkiem odroczonym)

                                                -                                  (49 213)                                   -                          (49 213)

Przeniesienia wyceny instrumentów zabezpieczających z kapitału 
własnego do zysku (straty) okresu bieŜącego z tytułu rozliczenia (łącznie 
z podatkiem odroczonym)

                                                -                                  (86 773)                                   -                          (86 773)

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo średnio w kapitale 
własnym

                                                -                                (135 986)                                   -                         (135 986)

Zysk netto                                                 -                                           -                      2 267 763                       2 267 763 

Przychody/(koszty) ogółem za okres                                                 -                                (135 986)                      2 267 763                       2 131 777 

Dywidendy                                                 -                                           -                        (692 888)                         (692 888)

30 wrze śnia 2008                                   2 284 888                                  (48 402)                    17 035 985                     19 272 471 

(nie badane)

Kapitał zakładowy oraz kapitał z 
emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 

nominalnej

Kapitał z tytułu stosowania 
rachunkowo ści zabezpiecze ń 

Zyski zatrzymane Kapitał własny razem

1 stycznia 2007                                   2 284 888                                   23 447                    12 701 251                     15 009 586 
Zysk (strata) z tytułu wyceny instrumentów zabezpieczających (łącznie z 
podatkiem odroczonym)

                                                -                                   56 610                                   -                           56 610 

Przeniesienia wyceny instrumentów zabezpieczających z kapitału 
własnego do zysku (straty) okresu bieŜącego z tytułu rozliczenia (łącznie 
z podatkiem odroczonym)

                                                -                                  (22 404)                                   -                          (22 404)

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo średnio w kapitale 
własnym

                                                -                                   34 206                                   -                           34 206 

Zysk netto                                                 -                                           -                      1 938 884                       1 938 884 

Przychody/(koszty) ogółem za okres                                                 -                                   34 206                      1 938 884                       1 973 090 

30 wrze śnia 2007                                   2 284 888                                   57 653                    14 640 135                     16 982 676 

(nie badane)
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I. PODSTAWOWA DZIAŁALNO ŚĆ GRUPY  
 
Jednostką dominującą grupy kapitałowej Polski Koncern Naftowy ORLEN („Grupa”, „Grupa Kapitałowa”) jest Polski 
Koncern Naftowy ORLEN S.A. („Spółka”, „PKN ORLEN”, „Jednostka Dominująca”, „Emitent”) z siedzibą w Płocku 
przy ul. Chemików 7. 
 
Spółka została utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przekształcenia 
przedsiębiorstwa państwowego w spółkę akcyjną. Jednostka Dominująca została zarejestrowana pod nazwą 
Mazowieckie Zakłady Rafineryjne i Petrochemiczne „Petrochemia Płock” S.A. w Sądzie Rejonowym w Płocku. 
Ze skutkiem od 20 maja 1999 roku Spółka zmieniła nazwę na Polski Koncern Naftowy Spółka Akcyjna.  
 
7 września 1999 roku nastąpiła inkorporacja Centrali Produktów Naftowych „CPN” Spółka Akcyjna i tym samym 
nastąpiło wykreślenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spółka zmieniła nazwę na 
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spółka Akcyjna. 
 
Grupa prowadzi działalność w zakresie przetwórstwa ropy naftowej i wytwarzania szerokiej gamy produktów 
naftowych, petrochemicznych i chemicznych, a takŜe transportu, sprzedaŜy hurtowej i detalicznej tych produktów.  
 
Do czasu drugiej oferty publicznej akcji, która miała miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, pośrednio i  bezpośrednio, 
pozostawała pod kontrolą Skarbu Państwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszościowym udziałem pracowników 
i innych podmiotów. Skarb Państwa sprawował nadzór nad Grupą poprzez kontrolę nad podmiotem dominującym 
Grupy, Naftą Polską S.A. Na dzień 31 października 2008 roku Nafta Polska S.A. posiadała bezpośrednio lub 
pośrednio 17,32% akcji Spółki, Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,20%, pozostali akcjonariusze 72,48 % 
akcji Spółki.  
 
II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJ ĘTYCH PRZY SPORZĄDZANIU ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KW ARTAŁ 2008 ROKU 
 
1. Oświadczenie o zgodno ści 
 
Prezentowane śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom 
MSR 34 „Śródroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia rzetelnie sytuację finansową Grupy na dzień 30 
września 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, wyniki jej działalności za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 września 
2008 roku i 30  września 2007 roku oraz przepływy pienięŜne za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2008 
roku i 30 września 2007 roku. 
 
Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe („sprawozdanie finansowe”) zostało sporządzone 
przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 
autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na 
zagroŜenie kontynuowania działalności przez Grupę Kapitałową. 
 
2. Format oraz ogólne zasady sporz ądzania  
 
Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z MSR 34 „Śródroczne sprawozdania finansowe” oraz 
z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących 
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych opublikowane w Dz. U. Nr 209, poz. 1744 
(„Rozporządzenie”) i obejmuje okres 3 i 9 miesięcy zakończony 30 września 2008 roku i odpowiednie okresy 
porównywalne. 
 
Zgodnie z § 87.1. Rozporządzenia emitent będący jednostką dominującą nie jest obowiązany do przekazywania 
odrębnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skróconego 
kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierającego: bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie 
zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pienięŜnych. 
 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym zostały dokonane zmiany prezentacyjne. Szczegółowe informacje 
w nocie II 4. 
 
3. Przyj ęte zasady rachunkowo ści 
 
W prezentowanym okresie Grupa nie wprowadziła istotnych zmian w przyjętych zasadach rachunkowości w stosunku 
do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I półrocze 2008 roku. 
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4. RóŜnice pomi ędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporz ądzonymi 
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

 
a) Korekta dotycz ąca danych porównywalnych w zakresie wyceny zobowi ązań walutowych 
 

  

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za III kwartał 2007 roku 

Wycena zobowiązań 
walutowych 

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za III kwartał 2008 roku 

Przychody finansowe 474 231 69 918 544 149 
Podatek odroczony  (429 788) (13 284) (443 072) 

 
b) Korekta dotycz ąca danych porównywalnych w zakresie warto ści firmy 
 

  

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za 2007 roku 

Korekta wartości firmy 

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za III kwartał 2008 roku 

Wartość firmy 132 465 (46 607) 85 858 
Zyski zatrzymane 18 941 688 (46 607) 18 895 081 

 
c) Korekta reklasyfikacyjna pomi ędzy segmentami działalno ści maj ąca wpływ na wcze śniej prezentowane 

wyniki segmentowe 
 

  

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za III kwartał 2007 roku 

Zmiana przypisania 
transakcji sprzedaŜy do 

innego segmentu 
działalności 

Dane ujawnione w 
skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym 
za III kwartał 2008 roku 

SprzedaŜ zewnętrzna 
(Segment Rafineryjny) 

37 101 087 35 876 37 136 963 

SprzedaŜ zewnętrzna 
(Segment  Pozostała działalność)  647 558 (35 876) 611 682 

Wynik segmentu rafineryjnego 1 768 327 35 876 1 804 203 
Wynik segmentu pozostała działalność  (73 480) (35 876) (109 356) 

 
d) Zmiany prezentacji 
 
W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonane zostały następujące zmiany prezentacyjne: 
− włączenie do zestawienia zmian w kapitale własnym uprzednio oddzielnie prezentowanej noty „zestawienie 

zysków i strat rozpoznawanych bezpośrednio w kapitale własnym”, 
− połączenie pozycji „poŜyczki udzielone” i  „pozostałe aktywa trwałe” w pozycję „długoterminowe poŜyczki 

i naleŜności własne”, 
 
e) Zmiany kwalifikacji zobowi ązań warunkowych  
 
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zaprzestano kwalifikacji jako zobowiązania warunkowe następujących 
pozycji: 
 
- zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobów i towarów znajdujących się w procedurze zawieszonego poboru w 
wartości na dzień 31 grudnia 2007 roku 1 442 632 tysięcy złotych (na dzień 30 września 2008 roku 1 610 895 tysięcy 
złotych). 
 
W bieŜącej ocenie Zarządu prezentacja powyŜszych wartości jako zobowiązań warunkowych nie jest uzasadniona ze 
względu na fakt bieŜącego wywiązywania się PKN ORLEN z płatności podatku akcyzowego oraz znikomego 
prawdopodobieństwa wykorzystania zabezpieczeń przez organy celne. 
 
- akredytywy i gwarancje w wartości na dzień 31 grudnia 2007 roku 360 847 tysięcy złotych. 
 
W bieŜącej ocenie Zarządu prezentacja gwarancji i akredytyw jako zobowiązań warunkowych nie jest uzasadniona 
ze względu na fakt, Ŝe istnieje znikome prawdopodobieństwo wypływu korzyści ekonomicznych. 
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawoz dań finansowych oraz zasady przyj ęte do przeliczenia 
danych finansowych 

 
a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 
 
Walutą funkcjonalną Jednostki Dominującej i walutą prezentacji niniejszego śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania 
finansowego jest złoty polski.  
 
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celów konsolidacji przeliczane są na walutę polską 
w następujący sposób: 
− aktywa i pasywa kaŜdego prezentowanego bilansu po kursie zamknięcia na dany dzień bilansowy; 
− odpowiednie pozycje rachunku zysków i strat po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną  średnich kursów 

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu obrotowego. RóŜnice 
kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane bezpośrednio w kapitale własnym jako odrębny 
składnik. 

 
b) zasady przyj ęte do przeliczenia danych finansowych 
 
Dane finansowe w EUR zostały przeliczone według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 września 2008 roku – 3,4083 PLN / EUR 

i na dzień 31 grudnia 2007 roku – 3,5820 PLN / EUR; 
− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych - według średniego kursu 

wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 września 2008 roku – 3,4247 PLN / EUR. Za okres od 1 stycznia 
2007 do 30 września 2007 roku kurs ten wynosił 3,8314 PLN / EUR. 

 
Dane finansowe w CZK zostały przeliczone według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 września 2008 roku – 0,1378 PLN / CZK 

i na dzień 31 grudnia 2007 roku – 0,1348 PLN / CZK; 
− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych - według średniego kursu 

wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 września 2008 roku – 0,1375 PLN / CZK. Za okres od 1 stycznia 
2007 do 30 września 2007 roku kurs ten wynosił 0,1362 PLN / CZK. 

 
Dane finansowe w USD zostały przeliczone według następujących zasad *: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 września 2008 roku – 2,3708 PLN / USD 

i na dzień 31 grudnia 2007 roku – 2,4350 PLN / USD; 
− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych - według średniego kursu 

wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 września 2008 roku –2,2455 PLN / USD. Za okres od 1 stycznia 
2007 do 30 września 2007 roku kurs ten wynosił 2,8412  PLN / USD. 

 
* wykorzystywane głównie na potrzeby przeliczenia danych Grupy MoŜejki, dla której walutą funkcjonalną jest USD 
 
6. Spółki obj ęte śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
 
Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje PKN ORLEN jako Jednostkę 
Dominującą oraz jednostki zlokalizowane głównie na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, wchodzące w skład 
Grupy na dzień 30 września 2008 roku prezentowane poniŜej: 
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SCHEMAT KONSOLIDACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ * 
 
 
SEGMENT  
RAFINERYJNY      
 
 
 
                                                          

 
    SEGMENT PETROCHEMICZNY    

    
 
SEGMENT 
CHEMICZNY        
 
                                             

SEGMENT POZOSTAŁA DZIAŁALNO ŚĆ 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                  
  

     
 

ORLEN Gaz   
Sp. z o.o. 
100 %  

Grupa kapitałowa 
ORLEN PetroProfit  
Sp. z o.o. 
100 % 1 

ORLEN 
PetroCentrum  
Sp. z o.o.    
100 % 

Petrolot Sp. z o.o. 
 
51 % 

ORLEN 
PetroZachód 
Sp. z o.o.    
100 % 

Grupa kapitałowa 
Rafineria Trzebinia 
S.A. 
77 % 4 

Grupa kapitałowa 
SHIP - SERVICE S.A. 
61 % 5 
 

Grupa kapitałowa 
"Anwil" S.A. 
85 % 10 

Grupa kapitałowa 
ORLEN PetroTank  
Sp. z o.o. 
100 % 2 

ORLEN Projekt S.A. 
51 % 

ORLEN Ochrona  
Sp. z o.o. 
100 % 

ORLEN Laboratorium 
Sp. z  o.o.   
95 %  

ORLEN Automatyka 
Sp. z o.o.  
52 % 

ORLEN KolTrans  
Sp. z o.o. 
100 % 
 

IKS SOLINO S.A. 
71 % 

Petrotel  
Sp. z o.o. 
75 % 

Grupa kapitałowa 
ORLEN Medica  
Sp. z o.o. 
100 % 12 

ORLEN Powiernik 
Sp. z o.o. 
100% 
 

ORLEN Wir  
Sp. z o.o. 
51 % 

ORLEN Budonaft  
Sp. z o.o. 
100 % 

Jednostki objęte konsolidacją metodą pełną  
 

ORLEN Centrum 
Serwisowe Sp. z o.o. 
99 % 

ORLEN Transport 
S.A. 
100 % 
 
 

Grupa kapitałowa  
ORLEN Oil  Sp. z o.o.   
89%7 

Grupa kapitałowa 
Rafineria Nafty  
Jedlicze  S.A. 
75 % 6 
 

ORLEN Morena  
Sp. z o.o. 
100 % 
 
 

Grupa kapitałowa 
ORLEN  
Deutschland AG  
100  % 3 
 

ORLEN Asfalt  
Sp. z o.o. 
 96% 

Grupa kapitałowa 
UNIPETROL a.s. 
63 % 9 

* W schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezpośrednim i pośrednim udziale procentowym w kapitale własnym jednostek powiązanych. Schemat nie zawiera Jednostki Dominującej, której działalność została odpowiednio 
przyporządkowana do wszystkich segmentów branŜowych 

ORLEN 
Administracja  
Sp. z .o. o. 
100 % 

ORLEN Upstream 
Sp. z o.o.  
100% 

Polkomtel S.A. 
19,61% 

Grupa Kapitałowa 
BASELL ORLEN 
 POLYOLEFINS 
 Sp. z o.o. 50% 11 
Sp. z o.o. 

ORLEN Prewencja 
Sp. z o.o. 
100 % 

Grupa kapitałowa Płocki Park
Przemysłowo -
Technologiczny S.A. 50% 14 

ORLEN Eko  
Sp. z o.o. 
100 % 

Grupa Kapitałowa 
ORLEN 
Holding Malta Ltd 
100 % 13 

Grupa Kapitałowa 
AB Mazeikiu Nafta  
100% 8 

ORLEN Księgowość  
Sp. z o.o. 
100 % 

ORLEN Finance AB 
100 % 

Grupa kapitałowa ORLEN 
International Exploration & 
Production Company BV 
100 % 15 

Chemiepetrol 
GmbH 
20 % 

Jednostki objęte konsolidacją metodą praw własności  

Jednostki nie objęte konsolidacją  

Jednostki objęte konsolidacją metodą proporcjonalną  

 
 
 
 



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 
NOTY DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO 

 (w tysi ącach złotych) 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

15 
 

WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZ ĄCYCH W SKŁAD GRUP KAPITAŁOWYCH NI śSZEGO SZCZEBLA 
PREZENTOWANYCH NA SCHEMACIE GRUPY KAPITAŁOWEJ  
 
Nazwa Grupy Kapitałowej Udział w ogólnej liczbie głosów 1 

 (w pełnych %) 
  
1. Grupa kapitałowa ORLEN PetroProfit Sp. z o.o. 100% 

Petro-Ukraina LTD w likwidacji 80% 
  
2. Grupa kapitałowa ORLEN PetroTank Sp. z o.o. 100% 

Petro-Mawi Sp. z o.o. w likwidacji 60% 
  
3. Grupa kapitałowa ORLEN Deutschland AG 100% 

Wecotect Trading & Consulting GmbH 100% 
  
4. Grupa kapitałowa Rafineria Trzebinia S.A. 77% 

Energomedia Sp. z o.o. 100% 
Euronaft Trzebinia Sp. z o.o. 100% 
Fabryka Parafin NaftoWax Sp. z o.o. 100% 
Zakładowa StraŜ PoŜarna Sp. z o.o. 100% 
AQUA PLANET Sp. z o.o. 100% 
EkoNaft Sp. z o.o. 99% 
  

5. Grupa kapitałowa Ship Service S.A. 56% 
    Ship-Service Agro Sp. z o.o. 100% 
  
6. Grupa kapitałowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 

Raf-Energia Sp. z o.o. 100% 
Raf-Koltrans Sp. z o.o. 100% 
Raf-SłuŜba Ratownicza Sp. z o.o. 100% 
Raf-Bit Sp. z o.o. 100% 
Raf-Ekologia Sp. z o.o. 93% 
Konsorcjum Olejów Przepracowanych – Organizacja Odzysku S.A. 81% 
Ran-Watt Sp. z o.o. w likwidacji 51% 

  
7. Grupa kapitałowa ORLEN Oil Sp. z o.o. 100% 

ORLEN Oil Cesko s.r.o. 100% 
Platinum Oil Sp. z o.o.  100% 
Petro-Oil Pomorskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 100% 
Petro-Oil Łódzkie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 25% 
Petro-Oil Seewax Sp. z o.o. w upadłości 25% 
Petro-Oil Małopolskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 24% 
Petro-Oil Podlaskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 24% 
Petro-Oil Śląskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 24% 
Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 24% 
Petro-Oil Wielkopolskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o. 22% 
  

8. Grupa kapitałowa AB Mazeikiu Nafta („Grupa MoŜejki”)2  90% 
UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras 100% 
UAB Uotas w likwidacji 100% 
UAB PASLAUGOS TAU 100% 
AB Ventus-Nafta 100% 
UAB Naftelf 34% 
Grupa kapitałowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai 100% 

SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100% 
OU Mazeikiu Nafta Trading House 100% 
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.o. 100% 

  
  1 Udział w ogólnej liczbie głosów jest zgodny z udziałem w kapitale zakładowym za wyjątkiem Grupy Kapitałowej Ship Service S.A., gdzie udział w  

kapitale wynosi 61%. 
2 W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyjęto 100 % udziału w Grupie MoŜejki 
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Nazwa Grupy Kapitałowej Udział w ogólnej liczbie głosów 1 

 (w pełnych %) 
  

9. Grupa kapitałowa UNIPETROL a.s. 63% 
Grupa kapitałowa UNIPETROL RPA s.r.o. (wcześniej Steen Estates s.r.o.) 100% 

UNIPETROL DOPRAVA a.s. 100% 
CHEMOPETROL a.s. (wcześniej CHEMICKA SERVISNI a.s.) 100% 
UNIRAF SLOVENSKO s.r.o. 100% 
POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. 100% 
HC Litvinov a.s. (wcześniej HC Chemopetrol a.s.) 71% 

Grupa kapitałowa UNIPETROL TRADE a.s. 100% 
UNIPETROL CHEMICALS IBERICA S.A. 100% 
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG 100% 
UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji 100% 
UNIPETROL (UK) Limited 100% 
MOGUL d.o.o. 100% 
DP MOGUL UKRAJINA 100% 
ALIACHEM VERWALTUNGS GmbH 100% 

ALIAPHARM GmbH FRANKFURT 100% 
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100% 

UNIPETROL FRANCE S.A. 100% 
UNIPETROL ITALIA S.r.l. w likwidacji 100% 

Výzkumný ústav anorganické chemie a.s. 100% 
Grupa kapitałowa BENZINA s.r.o. 100% 

PETROTRANS s.r.o. 100% 
UNIPETROL SERVICES s.r.o. (wcześniej Meliba Estates s.r.o.) 100% 
UNIPETROL RAFINERIE s.r.o. (wcześniej Garo Estates s.r.o.) 100% 
Grupa kapitałowa PARAMO a.s. 91,77% 

MOGUL SLOVAKIA s.r.o. 100% 
CESKA RAFINERSKA a.s. 51% 
Butadien Kralupy s.r.o. 51% 
  

10. Grupa kapitałowa "Anwil" S.A. 85% 
Przedsiębiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Remwil Sp. z o.o. 100% 
Przedsiębiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Usługowe Pro-Lab Sp. z o.o. 99% 
Spolana a.s. 96% 
Przedsiębiorstwo Usług Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z o.o. 56% 
Zakład Usługowo Produkcyjny  EKO-Dróg Sp. z o.o. 49% 
Przedsiębiorstwo Usług Technicznych Wircom Sp. z o.o. 49% 
Apex-Elzar Sp. z o.o. 47% 
Specjalistyczna Przychodnia Przemysłowa Prof-Med Sp. z o.o. 46% 
Przedsiębiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Usługowe Arbud Sp. z o.o. 45% 
  

11. Grupa kapitałowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o. 50% 
Basell ORLEN Polyolefins SprzedaŜ Sp. z o.o. 100% 
  

12. Grupa kapitałowa ORLEN Medica Sp. z o.o. 100% 
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRYSTYNKA" Sp. z o.o. 99% 
  

13. Grupa kapitałowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 
ORLEN Insurance Ltd. 100% 
  

14. Grupa kapitałowa Płocki Park Przemysłowo-Technologiczny S.A. 50% 
Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z o.o. 100% 
Centrum Edukacji Sp. z o.o. 69% 
  

15. Grupa kapitałowa ORLEN International Exploration & Production  
Company BV 100% 
SIA Balin Energy 50% 

  
1 Udział w ogólnej liczbie głosów jest zgodny z udziałem w kapitale zakładowym za wyjątkiem Grupy Kapitałowej Ship Service S.A., gdzie udział w  
kapitale wynosi 61%. 
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III. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA ŚNIAJĄCE  

 

1. Zawiązanie odpisów aktualizuj ących warto ść aktywów i ich odwrócenie 
 

3 miesi ące 
zakończone

9 miesi ęcy 
zakończone

3 miesi ące 
zakończone

9 miesi ęcy 
zakończone

30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2008 30 września 2007 30 wrze śnia 2007
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych aktywów trwałych
Zawiązanie odpisu aktualizującego                            (4 947)                          (29 261)                          (16 566)                          (42 478)

Odwrócenie odpisu aktualizującego                           16 607                            42 689                            12 505                            34 793 

Odpisy aktualizujące wartości niematerialne 
Zawiązanie odpisu aktualizującego                                    (2)                             (1 170)  -                          (65 147)

Odwrócenie odpisu aktualizującego                                     4                              1 179                                      4                                    49 

Odpisy aktualizujące wartość aktywów dostępnych do sprzedaŜy
Zawiązanie odpisu aktualizującego                            (1 546)                          (17 481)                             (1 849)                             (4 670)

Odwrócenie odpisu aktualizującego                             1 001                              2 083                              2 499                            76 449 

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności
Zawiązanie odpisu aktualizującego                         (35 967)                        (103 866)                          (55 467)                        (120 273)

Odwrócenie odpisu aktualizującego                           43 025                          119 705                            66 688                          123 513 

Odpisy aktualizujące wartość zapasów
Zawiązanie odpisu aktualizującego                            (8 740)                          (52 176)                          (28 319)                          (46 179)

Odwrócenie odpisu aktualizującego                             1 945                              9 699                            22 053                            51 483  
 
2. Rezerwy na zobowi ązania 
 
Rezerwy długoterminowe 

30 wrze śnia 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)

Środowiskowa                        367 289                        369 827 

Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                        228 847                        229 124 

Na ryzyko gospodarcze                           77 954                        104 189 

Na koszty programów osłonowych                           49 934                           58 021 

Pozostałe                           19 889                           38 105 

Razem                  743 913                  799 266 
 

 
Rezerwy krótkoterminowe 

30 września 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)

Środowiskowa                           36 629                           57 782 

Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                           27 218                           31 147 

Na ryzyko gospodarcze                        457 464                        455 526 

Na koszty programów osłonowych                           51 691                           69 856 

Pozostałe                           96 210                        108 841 

Razem                  669 212                  723 152 
 

 
W okresie 9 i 3 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku nastąpiło odwrócenie rezerwy na koszty programów 
osłonowych w wysokości 2 704 tysiące złotych i 1 673 tysiące złotych i odpowiednio w okresie 9 i 3 miesięcy 
zakończonym 30 września 2007 roku w wysokości 6 200 tysięcy złotych i zero złotych. 
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3. Kredyty i po Ŝyczki 
 
Kredyty długoterminowe 
 

30 września 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)

Kredyty bankowe                     8 251 339                     7 472 701 

PoŜyczki                             2 668                             3 061 

DłuŜne papiery wartościowe                     1 135 748                     1 126 959 

Razem               9 389 755               8 602 721  
 
 
Kredyty krótkoterminowe 
 

30 wrze śnia 2008 31 grudnia 2007

  (nie badane)

Kredyty bankowe                     1 778 130                     1 336 565 

PoŜyczki                             1 158                             1 224 

DłuŜne papiery wartościowe                        134 977                        381 434 

Razem               1 914 265               1 719 223  
 
Wartość kredytów i poŜyczek zaciągniętych przez Grupę oraz wyemitowanych dłuŜnych papierów wartościowych w 
okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku wzrosła o 982 076 tysiące  złotych netto. 
 
Zmiana zadłuŜenia wynika z tytułu: 
 
− Zaciągnięcia kredytów walutowych przeliczonych na PLN w wysokości 4 986 395 tysięcy złotych. 
− Zaciągnięcia kredytów i poŜyczek w PLN w wysokości 1 955 719 tysięcy złotych. 
− Zwiększenie zadłuŜenia w Grupie PKN ORLEN z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych w kwocie 

452 484 tysięcy złotych; 
− Spłaty kredytów walutowych przeliczonych na PLN w wysokości 3 976 387 tysięcy złotych. 
− Spłaty kredytów i poŜyczek w PLN w wysokości 1 381 849 tysięcy złotych. 
− Zmniejszenia z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych w Grupie PKN ORLEN w kwocie 719 612 tysięcy 

złotych; 
− Zmniejszenie zadłuŜenia w Grupie PKN ORLEN z tytułu wyceny dłuŜnych papierów wartościowych w kwocie 

9 376 tysięcy złotych;  
− Zmniejszenia zadłuŜenia z tytułu róŜnic kursowych i odsetek w kwocie 325 298 tysiące złotych. 
 
W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły przypadki naruszenia spłat lub innych 
warunków umów kredytów i poŜyczek. 
 
4. Przyszłe zobowi ązania z tytułu podpisanych kontraktów inwestycyjnyc h 
 
Na dzień 30 września 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wartość przyszłych zobowiązań z tytułu podpisanych do tego 
dnia kontraktów wynosi odpowiednio 738 139 tysięcy złotych i 825 841 tysięcy złotych.  
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5. Koszty według rodzaju  
 

3 miesi ące 9 miesi ące 3 miesi ące 9 miesi ące
zakończone zako ńczone zakończone zako ńczone

30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2008 30 września 2007 30 wrze śnia 2007
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

ZuŜycie materiałów i energii                 (14 822 188)                  (41 097 258)                  (10 238 910)                  (27 690 968)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                    (5 088 859)                  (13 399 661)                     (4 226 877)                  (10 996 053)

Usługi obce                    (1 049 725)                     (2 681 435)                        (949 294)                     (2 531 023)

Wynagrodzenia i świadczenia na rzecz pracowników                       (445 373)                     (1 425 514)                        (433 153)                     (1 389 831)

Amortyzacja                       (607 535)                     (1 801 766)                        (603 841)                     (1 805 097)

Podatki i opłaty                       (118 921)                        (333 550)                          (84 908)                        (269 033)

Pozostałe                       (336 570)                        (709 484)                        (200 949)                        (766 726)

Razem                 (22 469 171)                  (61 448 668)                  (16 737 932)                  (45 448 731)

Zmiana stanu zapasów                         286 220                        (494 935)                        (191 464)                        (675 736)

Świadczenia na własne potrzeby                         (62 360)                        (130 554)                          (25 196)                          (81 971)

Koszty operacyjne                 (22 693 031)                  (60 823 179)                  (16 521 272)                  (44 691 024)

Koszty sprzedaŜy                       (809 518)                     (2 428 256)                        (780 722)                     (2 307 249)

Koszty ogólnego zarządu                       (276 909)                        (958 370)                        (341 398)                     (1 108 010)

Pozostałe koszty operacyjne                       (207 980)                        (427 928)                        (121 019)                        (548 089)

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów             (21 398 624)             (57 008 625)             (15 278 133)             (40 727 676)
 

 
 
6. Przychody i koszty finansowe  
 
 

3 miesi ące 
zakończone

9 miesi ęcy 
zakończone

3 miesi ące 
zakończone

9 miesi ęcy 
zakończone

Przychody finansowe 30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2008 30 września 2007 30 wrze śnia 2007
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)

Przychody z tytułu odsetek                           23 723                          105 615 37 179                                                     96 522 
NadwyŜka dodatnich róŜnic kursowych                           76 268                          431 996 140 350                                                 332 922 
Dywidendy                             1 199                              6 127 1 561                                                          7 329 
Zysk ze zbycia akcji, udziałów i innych papierów wartościowych                                      -                                    86 1 661                                                          1 661 

Zmniejszenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                             2 789                              8 500 4 553                                                        10 439 

Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                           37 553                          191 579 54 513                                                     77 454 

Pozostałe                             2 406                            45 242 2 980                                                        17 822 

Razem               143 938                   789 145                      242 797                   544 149 

Koszty finansowe

Koszty z tytułu odsetek                       (130 225)                        (385 592) (92 901)                                                (374 691)
NadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych                       (408 870)                          (46 826) -                                                               (30 393)
Straty ze zbycia akcji, udziałów i innych papierów wartościowych                                      -                                (276) (7 553)                                                       (8 429)
Aktualizacja wartości inwestycji                                      -                                       - (338 521)                                              (338 521)

Zwiększenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                            (4 382)                          (10 490) (10 565)                                                  (20 026)

Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                         (67 788)                        (230 880) (90 322)                                                (113 076)

Pozostałe                            (1 601)                          (18 999) (1 864)                                                    (23 271)

Razem                 (612 866)                  (693 063)                  (541 726)                  (908 407)  
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7. Podatek dochodowy  
 

3 miesi ące 9 miesi ące 3 miesi ące 9 miesi ące
zakończone zako ńczone zakończone zako ńczone

30 wrze śnia 2008 30 wrze śnia 2008 30 września 2007 30 wrze śnia 2007
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy bieŜący                         (76 804)                        (498 167)                        (167 229)                        (570 228)

Podatek odroczony                           23 462                          (69 112)                            93 984                          127 156 

Razem                   (53 342)                  (567 279)                          (73 245)                        (443 072)  
 
Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej grupy kapitałowej. W skład Grupy wchodzi Grupa Kapitałowa Basell 
ORLEN Polyolefins Sp. z o.o., która stanowi podatkową grupę kapitałową składającą się z Basell ORLEN 
Polyolefins Sp. z o.o. i Basell ORLEN Polyolefins SprzedaŜ Sp. z o.o. 
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IV. OPIS DOKONAŃ GRUPY KAPITAŁOWEJ W III KWARTALE 2008 ROKU WRAZ Z OPISEM CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ 
MAJĄCYCH ZNACZĄCY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTY WYNIK FINANSOWY 

 
W III kwartale 2008 roku zysk operacyjny Grupy Kapitałowej ORLEN („Grupa ORLEN”) zmniejszył się w porównaniu 
do analogicznego okresu ubiegłego roku o (-) 322  mln zł (r/r) do poziomu 512 mln PLN.  
 
Zmiany zysku operacyjnego w wybranych kluczowych spółkach Grupy ORLEN kształtowały się następująco: 
 
- W PKN ORLEN S.A. zysk operacyjny zmniejszył się o (-) 318 mln PLN (r/r), głównie w rezultacie oddziaływania 

zmian cen ropy na wycenę zapasów, wyŜszych cen surowców energetycznych zuŜywanych w procesie 
produkcyjnym, aprecjacji PLN względem USD oraz przeprowadzonego planowanego remontu Instalacji Olefin; 

- W Grupie Kapitałowej MoŜejki („Grupa MoŜejki”) zysk operacyjny spadł o (-) 39 mln PLN (r/r) w rezultacie 
niekorzystnych czynników makroekonomicznych, głównie zmian cen ropy; 

- W Grupie Kapitałowej Unipetrol („Grupa Unipetrol”) zysk operacyjny spadł o (-) 15 mln PLN (r/r), głównie w 
rezultacie spadku marŜ na poliolefinach i umocnieniu się CZK względem USD i EUR; 

- W Basell Orlen Polyolefins zysk operacyjny spadł o (-) 34 mln PLN (r/r) głównie w rezultacie spadku marŜ na 
poliolefinach oraz umocnieniu złotego; 

- W Grupie Kapitałowej Anwil („Grupa Anwil”) zysk operacyjny wzrósł o 30 mln PLN (r/r), głównie dzięki 
utrzymywaniu się wysokich marŜ na główne produkty segmentu; 

- Poprawa zysków operacyjnych w pozostałych spółkach Grupy ORLEN o 54 mln PLN (r/r). 
 
Największy wpływ na powyŜszy poziom zysku operacyjnego miały następujące czynniki:  
 
- Zmiana czynników makroekonomicznych o (-) 40 mln PLN (r/r) związanych ze: 

- wzrostem marŜ na podstawowe produkty Grupy, która wpłynęła na wzrost zysku operacyjnego Grupy o 
około 650 mln PLN (r/r); 

- wpływem kursu walutowego czyli aprecjacją PLN w stosunku do USD i EUR, która wpłynęła na spadek 
zysku operacyjnego o około (-) 570 mln PLN (r/r); 

- spadkiem dyferencjału, który spowodował zmniejszenie zysku operacyjnego o około (-) 120 mln PLN (r/r). 
- Wzrost ilościowej sprzedaŜy Grupy ORLEN skorygowanej o wpływ przeprowadzonych planowanych postojów 

remontowych w segmencie petrochemicznym, który spowodował poprawę zysku operacyjnego o około 580 mln 
PLN (r/r); 

- Wzrost cen surowców energetycznych zuŜywanych w procesie produkcyjnym, które obniŜyły zysk operacyjny o 
około (-) 300 mln PLN (r/r); 

 
Podobne czynniki makroekonomiczne będą równieŜ wywierały istotny wpływ na poziom wyników w IV kwartale 2008 
roku i kolejnych okresach 2009 roku. 
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V. DANE SEGMENTOWE 
 
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na s egmenty bran Ŝowe 
 

Przychody

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Wartość rozliczenia transakcji 
zabezpieczających

Przychody ogółem

Koszty operacyjne ogółem

Pozostałe przychody 
operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody całej 
Grupy

Nieprzypisane koszty całej 
Grupy
Zysk z działalno ści 
operacyjnej
Przychody f inansow e

Koszty f inansow e

Udział w  w yniku f inansow ym 
jednostek konsolidow anych 
metodą praw  w łasności

Zysk przed 
opodatkow aniem
Podatek dochodow y

Zysk netto

Segment PetrochemicznySegment Rafineryjny

2 485 204 70 965            

WyłączeniaSegment Chemiczny

3 052 483 124 307

(567 279)         (53 342)           

(693 063)         (612 866)         

232 749 80 979            

2 723 652 512 256

789 145 143 938          

(402 627)         (163 355)         

107 995 21 055            

3 018 284 654 556

(382 483)         (183 473)         

(60 038 069)    (22 346 203)    

352 539          126 104          

146 759 50 628

63 086 297 23 058 128

62 939 538 23 007 500     

-                  -                  

Razem

9 miesi ęcy 3 miesi ące

1 548              2 439              

(81)                  (69)                  

(10 049 816)    (2 953 458)      

10 051 445 2 955 966       

(10 049 816)    (2 953 458)      

Pozostała działalno ść

9 miesi ęcy

-                      -                      

370 363 104 109

(27 686)           (8 179)             

(9 292 667)      (2 818 273)      

53 308 7 845              

99 613 26 255

9 637 408 2 922 716       

6 483 126 1 921 364       

3 054 669 975 097          

3 miesi ące9 miesi ęcy9 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące9 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 9 miesi ęcy

352 04920 273 902     

1 050 753

696 240          

54 193            

115 994          

303 227          

1 402 802 419 221          2 204 031 750 433          

(407 514)         

46 852            

(29 296)           

29 263            

(1 328 611)      

81 541            

(51 628)           

104 104          

80 439            232 066

21 919 216     

67 975            

(141 770)         

431 341

(21 414 080)    

1 620 941       

24 37347 146

(490)       

59 891 872

(57 507 910)   

(290 840)        

2 290 579

(267)        

2 088 123

115 908

(1 960 326)      

20 314

(12 329)           

87 404251 690

(662 302)         

3 501              

(4 228)             

807         1 173

54 016 240

5 828 486

197 457

zakończone
30 wrze śnia 2008

zakończone
30 w rze śnia 2008

zakończone
30 w rze śnia 2008

zakończone
30 w rze śnia 2008

zakończone
30 wrze śnia 2008

zakończone
30 wrze śnia 2008
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na s egmenty bran Ŝowe c.d. 
 
 

Przychody

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Wartość rozliczenia transakcji 
zabezpieczających

Przychody ogółem

Koszty operacyjne ogółem

Pozostałe przychody 
operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody całej 
Grupy

Nieprzypisane koszty całej 
Grupy

Zysk z działalno ści 
operacyjnej

Przychody f inansow e

Koszty f inansow e

Udział w  w yniku f inansow ym 
jednostek konsolidow anych 
metodą praw  w łasności

Zysk przed 
opodatkowaniem
Podatek dochodow y

Zysk netto

zakończone
30 w rze śnia 2007

zakończone
30 w rze śnia 2007

zakończone
30 wrze śnia 2007

zakończone
30 wrze śnia 2007

zakończone
30 wrze śnia 2007

zakończone
30 wrze śnia 2007

3 176 146

7 074 898

47 171 918

1 804 203

198 569          

(266 864)         

54 553            

(187 724)         

1 012 560 294 305

25 667            

(33 806)           

(3 099 390)      (9 130 029)      

-                      -                      

7 97924 716

3 401 83410 275 760 2 171 502 714 298

79                   (1 931)             

14 318 625 5 526 456

(5 528 387)      (14 318 546)    

(14 318 546)    (5 528 387)      1 180 302

2 213 553

537 5101 892 465

75 862

2 335 537 610 755

(443 072)         (73 245)           

199 494

(541 726)         (908 407)         

2 500 301 833 822

544 149 242 797

(430 056)         

15 437 219

(129 463)         

(111 439)         

963 066          

(512 258)         

2 914 920       

(43 748 710)    (16 280 370)    

284 831          90 339            

51 007 22 663            

46 891 057 17 264 536     

-                  -                  

9 miesi ęcy 3 miesi ące

17 241 87346 840 050

9 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 9 miesi ęcy 3 miesi ące

26 291 14 684

37 136 963

10 008 664

18 069 012

(45 299 420)    (17 423 965)    

54 686            

(62 780)           

636 953          

(782)        (116)        

9 miesi ęcy 3 miesi ące

14 217 259

3 837 069

2 016 507 643 980

154 995 70 318

(1 968 639)      (659 905)         

10 113            2 715              

(5 542)             (998)                

207 434 56 110            

9 miesi ęcy

991                 493         

611 682 167 081

978 741 440 698

1 590 423 607 779

(1 669 247)      (623 566)         

21 596            7 271              

(52 128)           (13 855)           

(109 356)         (22 371)           

Pozostała działalno ść

199 285          75 485    

Razem

9 miesi ęcy 3 miesi ące

WyłączeniaSegment ChemicznySegment PetrochemicznySegment Rafineryjny
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VI. AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE  
 
1. Zobowi ązania warunkowe Grupy PKN ORLEN w okresie 9 miesi ęcy zako ńczonym 30 wrzesie ń 2008 roku 
 

 

31 grudnia 
2007 rok 

Zwiększenia/ 
Zmniejszenia 

30 września 2008 

Toczące się postępowania w sprawie nieruchomości  
o nieuregulowanym stanie prawnym 34 903 (34 597) 306 

Postępowanie antymonopolowe UOKiK * 18 500 - 18 500 

Sprawy sporne dochodzone na drodze sądowej ** 53 338 (35 845) 17 493 

Razem zobowi ązania warunkowe   106 741 (70 442)  36 299 
 
* Szczegółowe informacje w nocie VI 2 e 
** w tym zmniejszenie zobowiązania w wysokości 42 000 tysiące złotych w związku z pozytywną decyzją Sądu ArbitraŜowego w sprawie z  powództwa 
Brends Sp. z o.o.   
 
2. Informacje o istotnych post ępowaniach tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla 

post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej i innych  ryzykach jednostki 
dominuj ącej lub jednostek od niej zale Ŝnych 

 
a) Postępowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.  
 
Na dzień bilansowy 30 września 2008 roku w Rafinerii Trzebinia S.A. toczą się następujące postępowania i kontrole 
podatkowe: 
 
− Postępowanie podatkowe w sprawie okre ślenia wysoko ści zobowi ązania podatkowego w podatku 

akcyzowym za okres maj – wrzesie ń 2004 roku.  
  
W wyniku przeprowadzonego przez Urząd Celny postępowania, ustalono zobowiązanie podatkowe z tytułu podatku 
akcyzowego za okres maj - wrzesień 2004 roku w kwocie 100 milionów złotych. Zarząd Spółki złoŜył odwołanie od 
przedmiotowych decyzji. W grudniu 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie (Dyrektor IC) utrzymał w mocy 
decyzje organu pierwszej instancji. W lutym 2006 roku, na wniosek Rafinerii Trzebinia, Dyrektor IC wstrzymał 
wykonanie zaskarŜonych decyzji do czasu rozpoznania skarg przez Wojewódzki Sąd Administracyjny w Krakowie 
(WSA). 
 
Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku WSA przychylił się do skargi wniesionej przez Rafinerię Trzebinia, uchylając 
decyzje Dyrektora IC. Na dzień publikacji sprawozdania finansowego wyrok nie jest prawomocny. 
 
− Postępowanie kontrolne w zakresie prawidłowo ści obliczania i wpłacania podatku akcyzowego oraz 

podatku od towarów i usług za lata 2002, 2003 oraz okres stycze ń – kwiecie ń 2004 roku. 
 
W styczniu 2005 roku Dyrektor Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie („UKS”) wszczął wobec Rafinerii Trzebinia  
postępowanie kontrolne w zakresie rzetelności deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidłowości 
obliczania i wpłacania podatku akcyzowego oraz podatku od towarów i usług za rok 2002 i 2003. W maju 2006 roku 
wszczęte zostało równieŜ postępowanie kontrolne, dotyczące okresu styczeń – kwiecień 2004 roku. 
 
W lipcu 2008 roku do Rafinerii Trzebinia wpłynął protokół sporządzony przez UKS, dotyczący badania ksiąg 
rachunkowych Spółki za rok podatkowy 2003 określający potencjalne dodatkowe zobowiązanie akcyzowe w 
wysokości 73 408 tysięcy złotych oraz protokół z badania ksiąg rachunkowych za okres od stycznia do kwietnia 
2004 roku, określający potencjalne dodatkowe zobowiązanie akcyzowe w wysokości 126 150 tysięcy złotych. Spółka 
złoŜyła do ww. protokołów zastrzeŜenia i dodatkowe wyjaśnienia. 
 
W październiku 2008 roku Dyrektor Urzędu Kontroli Skarbowej w Krakowie ustalił termin zakończenia powyŜszych 
spraw na dzień 15 grudnia 2008 roku. 
 
− Postępowanie podatkowe w sprawie okre ślenia kwoty podatku od towarów i usług za okres sty czeń - 

sierpie ń 2005 roku.  
 
W październiku 2006 roku Naczelnik Małopolskiego Urzędu  Skarbowego (dalej: MUS) wszczął postępowanie 
podatkowe w sprawie określenia kwoty podatku od towarów i usług za okres styczeń, luty, kwiecień - sierpień 2005 
roku. W lutym 2007 roku Naczelnik MUS w Krakowie wszczął równieŜ postępowanie podatkowe, dotyczące  miesiąca 
marca 2005 roku. Postępowanie podatkowe zostało przedłuŜone do dnia 30 listopada 2008 roku.  
 
Kwoty podane w niniejszej nocie obejmują zobowiązania podatkowe podstawowe. Ostateczny rezultat wynikający z 
powyŜszych postępowań kontrolnych, jak równieŜ potencjalny wpływ rozszerzenia postępowań na inne okresy na 
dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.  
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Zarząd  na podstawie posiadanych opinii uznanych doradców podatkowych uwaŜa, iŜ wyŜej wymienione toczące się 
postępowania z duŜym prawdopodobieństwem zakończą się wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A.  W 
związku z powyŜszym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres kończący się 30 września 
2008 roku nie utworzono rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiązań. 
 
Wartość skonsolidowanych aktywów netto Rafinerii Trzebinia na dzień 30 września 2008 roku wynosi 458 134 tysięcy 
złotych. Udział PKN ORLEN w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Rafinerii Trzebinia wynosi 77,15 %. 
 
b) Post ępowanie  Urz ędu Regulacji Energetyki („URE”) w Rafinerii Trzebinia  S.A. 
 
W marcu 2006 roku Prezes Urzędu Regulacji Energetyki wszczął z urzędu postępowanie w sprawie wymierzenia 
kary pienięŜnej w związku z naruszeniem warunków koncesji na wytwarzanie paliw ciekłych. Istota postępowania 
dotyczy moŜliwości bezpośredniego stosowania przepisów dyrektyw unijnych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po 1 
maja 2004 roku Polska stała się członkiem Unii Europejskiej, a z drugiej brak było rozporządzeń Ministra Gospodarki 
w sprawie norm jakościowych dla biopaliw.  
 
We wrześniu 2006 roku Prezes URE nałoŜył karę pienięŜną na Rafinerię Trzebinia w wysokości 1 miliona złotych. 
Decyzja Prezesa URE została uchylona w kwietniu 2007 roku wyrokiem Sądu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
w Warszawie. W  listopadzie 2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie oddalił apelację Prezesa URE i zasądził zwrot 
kosztów postępowania na rzecz Rafinerii Trzebinia. Wyrok jest prawomocny.   
 
W  marcu 2008 roku Przedstawiciel Prezesa URE wniósł skargę kasacyjną, która 4 września 2008 roku została 
przyjęta przez Sąd NajwyŜszy do  rozpoznania.  
 
c) Roszczenia i spory s ądowe – Tankpol Sp. z o.o. 
 
Postępowanie sądowe zostało wszczęte przez Spółkę Tankpol Sp. z o.o. (obecnie Tankpol R. Mosio i 
Wspólnicy sp. j.) przeciwko  PKN ORLEN. Roszczenie dotyczy zwrotu 253 z 470 udziałów w Spółce ORLEN 
PetroTank Sp. z o.o., które Tankpol przeniósł na rzecz PKN ORLEN tytułem przewłaszczenia na zabezpieczenie, 
zgodnie z umową zawartą  w dniu 20 grudnia 2002 roku. Sąd Apelacyjny w Warszawie orzekł, Ŝe PKN ORLEN ma 
obowiązek przeniesienia na Spółkę Tankpol R. Mosio i Wspólnicy sp.j. 26 udziałów Spółki ORLEN 
PetroTank Sp. z o.o. W wyniku skargi kasacyjnej złoŜonej przez Spółkę Tankpol R. Mosio i Wspólnicy sp.j. sprawa 
została przekazana do ponownego rozpoznania przez Sąd Okręgowy w Warszawie. Aktywa netto przypadające na 
jeden udział wynoszą 52 tysięce złotych. 
 
d) Opłata przesyłowa w rozliczeniach z ENERGA – OPERATO R S.A. (nast ępcą prawny Zakładu 

Energetycznego Płock S.A.) 
 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwóch postępowaniach 
sądowych dotyczących rozliczenia opłaty systemowej z ENERGA Operator S.A. Kwestię będącą przedmiotem 
postępowań sądowych, reguluje Rozporządzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie 
szczegółowych zasad kształtowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeń w obrocie energią elektryczną. PowyŜsze 
rozporządzenie zgodnie § 36 zmieniło sposób rozliczania opłaty systemowej stanowiącej składnik opłaty przesyłowej 
wprowadzając zgodnie z § 37 moŜliwość innego sposobu ustalenia tej opłaty. 
 
 
− Postępowanie s ądowe, w którym PKN ORLEN jest stron ą pozwan ą 
 
Przedmiotem postępowania sądowego jest rozliczenie spornej opłaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku 
do dnia 30 czerwca 2002 roku.  Obowiązek rozliczenia opłaty przesyłowej wynika z umowy pomiędzy ENERGA – 
OPERATOR  a PKN ORLEN  w sprawie sprzedaŜy energii elektrycznej, która zawarta została bez rozstrzygnięcia 
kwestii rozliczeń spornych, dotyczących opłaty systemowej. Strony uznały, iŜ ma ona charakter cywilnoprawny w 
związku z czym kwestia spornej opłaty powinna zostać rozstrzygnięta przez właściwy sąd powszechny. 
 
W roku 2003 ENERGA - OPERATOR S.A. zawezwał PKN ORLEN do próby ugodowej  w trybie pojednawczym, a 
następnie pozwał PKN ORLEN. W 2004 roku Sąd wydał nakaz zapłaty naleŜności z tytułu tak zwanej opłaty 
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR w wysokości 46 232 tysięcy złotych. W sprzeciwie 
od nakazu zapłaty PKN ORLEN wniósł o oddalenie powództwa w całości. 

 
W dniu 25 czerwca 2008 roku Sąd Okręgowy wydał w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalił powództwo ENERGA  -
Operator S.A. w całości oraz zasądził na rzecz PKN ORLEN kwotę 31 tysięcy złotych tytułem zwrotu kosztów 
postępowania. We wrześniu 2008 roku ENERGA - Operator S.A. złoŜyła apelację od powyŜszego wyroku. PKN 
ORLEN złoŜył odpowiedź na apelację. Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera rezerwę utworzoną na pokrycie 
ewentualnych negatywnych skutków związanych z tym postępowaniem. 
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− Postępowanie s ądowe, w którym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym  
 
W 2004 roku Sąd Okręgowy w Warszawie wezwał PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE – Operator S.A. 
(następcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., działającej uprzednio pod nazwą Polskie Sieci 
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA – OPERATOR S.A. 
 
W marcu 2008 roku Sąd Okręgowy w Warszawie wydał wyrok zasądzający od ENERGA – Operator S.A. na rzecz 
PSE kwotę 62 514 tysięcy złotych wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwotę 143 tysięcy złotych tytułem zwrotu 
kosztów postępowania. Spółka ENERGA – Operator S.A. złoŜyła apelację od powyŜszego wyroku. Na podstawie 
opinii prawnej niezaleŜnego eksperta PKN ORLEN nie wniósł apelacji. 
 
Ewentualne orzeczenie w sprawie nie będzie skutkować powstaniem zobowiązań bezpośrednio dla PKN ORLEN, 
który jest jedynie interwenientem ubocznym w sprawie 
 
e) Postępowania antymonopolowe 
 
Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Grupa jest uczestnikiem postępowań antymonopolowych: 
  
− Postępowanie w związku z podejrzeniem zawarcia przez PKN ORLEN i Grupę Lotos S.A. porozumienia 

ograniczającego konkurencję na krajowym rynku sprzedaŜy benzyny uniwersalnej U95, wszczęte w marcu 2005 
roku. W grudniu 2007 roku Prezes UOKiK nałoŜył na PKN ORLEN oraz Grupę LOTOS kary pienięŜne za udział 
w ww. porozumieniu. Kara nałoŜona na PKN ORLEN wyniosła 4 500 tysięcy złotych. PKN ORLEN złoŜył 
odwołanie od powyŜszej decyzji do Sądu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Spodziewany termin rozpoczęcia 
procedowania przez Sąd to koniec 2008 roku. 

 
− Postępowanie w związku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN w latach 2000 - 2004, praktyki 

ograniczającej konkurencję na krajowym rynku glikolu, poprzez ustalenie ceny  płynu do chłodnic “Petrygo” 
w sposób nieadekwatny do wzrostu cen glikolu, wszczęte w marcu 2005 roku. W grudniu 2006 r. Prezes UOKiK 
nałoŜył na PKN ORLEN karę pienięŜną w wysokości 14 000 tysięcy złotych. PKN ORLEN wniósł odwołanie od 
powyŜszej decyzji. Według niezaleŜnych opinii prawnych obciąŜenie Spółki obowiązkiem zapłaty kary pienięŜnej 
jest mało prawdopodobne Jednak w związku z aktualnym statusem sprawy w sprawozdaniu finansowym 
rozpoznane zostało zobowiązanie warunkowe. Prawdopodobnie rozprawa odbędzie się do końca 2008 roku. 

 
− Postępowanie w związku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN, Stację Paliw Kogut Sp.j oraz Spółkę 

MAGPOL B. Kułakowski i Wspólnicy Sp. j. praktyki ograniczającej konkurencję na krajowym rynku płynnych 
paliw silnikowych, wszczęte w lipcu 2008 roku. PKN ORLEN przekazał odpowiedź na zarzuty postawione przez 
Prezesa UOKiK. Spółka jest w trakcie przygotowywania dodatkowych wyjaśnień. 

 
f) Ryzyko dotycz ące zbycia aktywów i wierzytelno ści w zwi ązku z nabyciem akcji Unipetrol  
 
Szczegółowe informacje o umowach zawartych przez PKN ORLEN z Agrofert Holding a.s. i Conoco Philips Central 
and Eastern Europe Holding B.V. zostały przedstawione w nocie 37 do Śródrocznego Skonsolidowanego 
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej PKN ORLEN za okres półroczny zakończony 30 czerwca 2008 roku. 
 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdanie finansowego przed Sądem ArbitraŜowym przy Czeskiej Izbie 
Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze, toczą się następujące postępowania wszczęte przez spółkę  Agrofert 
Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN: 
 
− Postępowanie arbitraŜowe zainicjowane  w styczniu 2006 roku, w którym Spółka Agrofert Holding a.s. domaga 

się od PKN ORLEN zapłaty kary umownej w wysokości 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. 
 

− Postępowanie arbitraŜowe zainicjowane w maju 2006 roku, w którym Spółka Agrofert Holding a.s., podobnie jak 
w przypadku pierwszego postępowania, domaga się zapłaty kary umownej w wysokości 77 266 500 Euro wraz 
z odsetkami. 
 

− Postępowanie arbitraŜowe zainicjowane w lipcu 2006 roku, pozwem złoŜonym Agrofert Holding a.s. o zapłatę 
kary umownej w wysokości 409 102 494 CZK (ok. 14 mln Euro) wraz z odsetkami. 
 

− Postępowanie arbitraŜowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem złoŜonym przez Agrofert Holding a.s. 
o zapłatę odszkodowania z tytułu szkód będących między innymi wynikiem czynów nieuczciwej konkurencji oraz 
bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Wartość przedmiotu sporu wynosi 17 352 
550 000 CZK (ok. 700 mln Euro) wraz z odsetkami. 

 
W dniu 2 września 2008 roku zawarta została ugoda pomiędzy PKN ORLEN a ConocoPhilips Central and Eastern 
Europe Holdings B.V. Strony podjęły działania niezbędne do zakończenia postępowania arbitraŜowego w Londynie.  
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera rezerwę utworzoną na pokrycie ewentualnych negatywnych skutków 
związanych z rozstrzygnięciami ww. postępowań arbitraŜowych. 
 
g) Roszczenia zwi ązane z karą nało Ŝoną przez Komisj ę Europejsk ą na Unipetrol a.s. 
 
W listopadzie 2006 roku w związku z domniemanym porozumieniem w obszarze produkcji ESBR (emulsji 
polimeryzowanego kauczuku styrenowo - butadienowego) Komisja Europejska nałoŜyła grzywnę na spółki Shell, 
Dow, Eni, Unipetrol i Kaucuk. Unipetrol a.s. wspólnie z ówczesną spółką zaleŜną Kaucuk a.s. zostały obciąŜone karą 
w  wysokości 17,5 mln EUR. Unipetrol a.s. i Kaucuk a.s. wpłaciły grzywnę do Komisji Europejskiej. Jednocześnie 
obydwie spółki złoŜyły apelację do Sądu Pierwszej Instancji w Luxemburgu. Postępowanie sądowe jest obecnie 
w toku. 
 
W związku z powyŜszą decyzją Komisji Europejskiej do Unipetrol a.s. wpłynęło roszczenie z tytułu strat, które 
producenci opon wnieśli przeciwko wszystkim członkom porozumienia ESBR do Sądu NajwyŜszego Anglii i Walii. 
Powodowie domagają się odszkodowania wraz z odsetkami w ramach rekompensaty strat, które ponieśli w wyniku 
rzekomego porozumienia. Kwota odszkodowania nie została jeszcze oszacowana. Unipetrol a.s. zakwestionował 
jurysdykcję brytyjskich sądów odnośnie rozpatrywanych spraw roszczeniowych. Odwołanie Unipetrol a.s. jest 
obecnie rozpatrywane.  
 
Jednocześnie włoska grupa Eni, jeden z podmiotów, na które Komisja Europejska nałoŜyła grzywnę, skierowała 
sprawę do sądu w Mediolanie, w której stara się dowieść Ŝe porozumienie ESBR nie istniało w związku z czym 
producenci opon nie odnieśli strat. Działanie spółki Eni zostało przedstawione spółce Unipetrol a.s., która podjęła 
decyzję, Ŝe będzie stroną w postępowaniu. 
 
VII. NAJWAśNIEJSZE ZDARZENIA ZA OKRES OD 1 LIPCA 2008 ROKU DO DNIA SPORZĄDZENIA NINIEJSZEGO 

RAPORTU, O KTÓRYCH INFORMOWANO W RAPORTACH BIE śĄCYCH 
 
1. Rezygnacja Pana Wojciecha Heydla ze stanowiska  Pr ezesa Zarządu PKN ORLEN 
 
PKN ORLEN poinformował w raporcie bieŜącym nr 79/2008, Ŝe w dniu 18 września 2008 Pan Wojciech Heydel, 
Prezes Zarządu PKN ORLEN, złoŜył na ręce Przewodniczącego Rady Nadzorczej rezygnację z zajmowanego 
stanowiska. Jako uzasadnienie wskazał nadrzędny interes Spółki wobec wyczerpania dotychczasowej formuły 
współpracy w ramach Zarządu. 
 
Rada Nadzorcza wyraziła Panu Prezesowi podziękowanie za wkład pracy wniesiony w rozwój Spółki w minionych 
czterech latach. Pan Wojciech Heydel zajmował stanowisko Wiceprezesa Zarządu ds. SprzedaŜy w okresie: 
1listopada 2004 roku – 6 czerwca 2008 roku oraz pełnił obowiązki Prezesa Zarządu, Generalnego Dyrektora w 
okresie: 28 lutego 2008 roku – 6 czerwca 2008 roku.  
 
Pan Wojciech Heydel zajmował stanowisko Prezesa Zarządu Spółki od dnia 7 czerwca 2008 roku. 
 
2. Powołanie Pana Dariusza Krawca na stanowisko Prezes a Zarządu PKN ORLEN 
 
PKN ORLEN poinformował w raporcie bieŜącym nr 80/2008, Ŝe Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w 
dniu 18 września 2008 roku powołała Pana Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Prezesa Zarządu PKN ORLEN. 
 
3. Podpisanie warunkowej umowy sprzeda Ŝy udziałów w spółce Petrotel Sp. z o.o. 
 
PKN ORLEN poinformował w raporcie bieŜącym nr 81/2008, iŜ w dniu 22 września 2008 roku podpisał z Telefonią 
Dialog S.A., z siedzibą we Wrocławiu („Telefonia Dialog”), warunkową umowę sprzedaŜy udziałów („Umowa”) w 
spółce Petrotel Sp. z o.o., z siedzibą w Płocku („Petrotel”). 
 
W wyniku zawarcia Umowy Emitent zbędzie 6 150 udziałów w spółce Petrotel, o wartości nominalnej 1 000 PLN 
kaŜdy udział („Zbywane Udziały”) oraz łącznej wartości nominalnej 6 150 000 PLN, stanowiących 75% kapitału 
zakładowego i tyle samo ogólnej liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników spółki Petrotel, za łączną cenę 32 410 
500 PLN.  
 
Własność Zbywanych Udziałów przejdzie na Telefonię Dialog pod warunkiem nie skorzystania przez pozostałych 
udziałowców Petrotel z przysługującego im prawa pierwszeństwa nabycia Zbywanych Udziałów, zgodnie z zapisami 
umowy spółki Petrotel, oraz zapłaty pełnej kwoty stanowiącej cenę zakupu Zbywanych Udziałów.  
Kapitał zakładowy Petrotel wynosi 8 200 000 PLN i dzieli się na 8 200 równych i niepodzielnych udziałów o wartości 
nominalnej 1 000 PLN kaŜdy. Wartość ewidencyjna zbywanych Udziałów w księgach rachunkowych Emitenta 
wynosiła 6 150 000 PLN na dzień 30 września 2008 roku. 
W wyniku realizacji transakcji Emitent nie będzie posiadał Ŝadnych udziałów w kapitale zakładowym Petrotel. 
Przedmiotem działalności spółki Petrotel jest świadczenie usług w zakresie: telefonii stacjonarnej, Internetu, usług 
teletechnicznych oraz sprzedaŜy urządzeń. 
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Z wyjątkiem powiązań wynikających z wyŜej opisanej Umowy nie istnieją Ŝadne inne powiązania pomiędzy PKN 
ORLEN i osobami zarządzającymi lub nadzorującymi PKN ORLEN, a spółką Telefonia Dialog.  
 
 
VIII. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ĄCY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEśNE CO 

NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMAD ZENIU JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ NA DZIEŃ 
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU  

 

Akcjonariusz 

Udział w liczbie głosów 
w % na 

WZ przedstawiony w 
poprzednim raporcie 

kwartalnym* 

Liczba akcji 
przedstawiona w 

poprzednim 
raporcie 

kwartalnym* 

Zmiana % 
w okresie  

31.07.2008–
31.10.2008 

Udział w 
liczbie głosów w % 

na WZ na 
dzień przekazania 

raportu * 

Liczba akcji na 
dzień 

przekazania 
raportu * 

Nafta Polska S.A.  17,32% 74 076 299 - 17,32% 74 076 299 

Skarb Państwa 10,20% 43 633 897 - 10,20% 43 633 897 

Pozostali 72,48% 309 998 865 - 72,48% 309 998 865 

Razem 100% 427 709 061 - 100% 427 709 061 

 
* Według uzyskanych potwierdzeń, odpowiednio na 31 października 2008 roku i na dzień 31 lipca 2008 roku 
 
Udział % w kapitale zakładowym Spółki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziałami % w liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu na dzień przekazania raportu. 
 
 
IX. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI SPÓ ŁKI PRZEZ ZARZĄD ORAZ RADĘ NADZORCZĄ, 

ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPÓŁKĘ INFORMACJAMI 
 
Stan posiadania akcji przez Zarz ąd oraz Rad ę Nadzorcz ą w III kwartale 2008 roku 
 

 

Liczba akcji, opcji 
na dzień przekazania 
poprzedniego raportu 

kwartalnego* 

Nabycie Zbycie 

 
Zwiększenie z 
tytułu zmiany 

składu 

 
Zmniejszenie z 
tytułu zmiany 

składu 

Liczba akcji, 
opcji 

na dzień 
przekazania 

raportu* 

Zarząd - - - - - - 

Rada Nadzorcza 507 - - - - 507 

Janusz Zieliński  407 - - - -  407 
Grzegorz Borowiec 100 - - - - 100 
 
* Według uzyskanych potwierdzeń, odpowiednio na 24 października 2008 roku i na dzień 31 lipca 2008 roku 
 
 
X. INFORMACJE O POSTĘPOWANIACH DOTYCZĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ LUB WIERZYTELNOŚCI JEDNOSTKI 

DOMINUJĄCEJ LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALE śNYCH, KTÓRYCH ŁĄCZNA WARTOŚĆ STANOWI CO NAJMNIEJ 
10% KAPITAŁÓW WŁASNYCH SPÓŁKI 

 
Na dzień 30 września 2008 roku Jednostka Dominująca nie była stroną w postępowaniach dotyczących zobowiązań 
lub wierzytelności Jednostki Dominującej lub jednostek od niej zaleŜnych, których łączna wartość stanowiłaby co 
najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
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XI. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIĄZANYCH 
 
1. Informacje o nietypowych transakcjach zawartych pomi ędzy podmiotami powi ązanymi 
 
W okresie od 1 stycznia do 30 września 2008 roku w ramach Grupy nie doszło do zawarcia transakcji nietypowych 
pomiędzy podmiotami powiązanymi, gdzie wartość transakcji przekracza 500 tys. EUR. 
 
Zawarte w ramach Grupy transakcje miały charakter dostaw i usług wynikających z charakteru działalności 
poszczególnych jednostek Grupy. 
 
2. Informacje dotycz ące znaczących transakcji z podmiotami powi ązanymi 
 
a) Transakcje z członkami Zarz ądu i Rady Nadzorczej Spółki, ich mał Ŝonkami, rodze ństwem, wst ępnymi, 

zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami 
 
W okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku osobom zarządzającym i nadzorującym oraz ich bliskim 
spółki Grupy nie udzieliły zaliczek, poŜyczek, kredytów, gwarancji i poręczeń oraz nie zawarto z nimi innych umów 
zobowiązujących do świadczeń na rzecz Spółki i jednostek z nią powiązanych.  
 
Na dzień 30 września 2008 roku nie występują poŜyczki udzielone przez spółki Grupy osobom zarządzającym 
i nadzorującym oraz ich bliskim. 
 
W okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku nie wystąpiły istotne transakcje z członkami Zarządu i 
Rady Nadzorczej Spółki, ich małŜonkami, rodzeństwem, wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami. 
 

b) Transakcje z podmiotami powi ązanymi poprzez osoby nadzoruj ące Spółki oraz osoby nadzoruj ące 

spółek Grupy Kapitałowej 
 
W okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku osoby nadzorujące Spółki oraz osoby nadzorujące spółek 
Grupy Kapitałowej złoŜyły oświadczenia o zawartych transakcjach ze stronami powiązanymi w 
rozszerzonym zakresie zgodnie z MSR 24 „Informacje ujawniane na temat podmiotów powiązanych”. 
 
 SprzedaŜ Zakup NaleŜności Zobowiązania 

Osoby prawne * 371 586  461 942 19 531 50 688 
Osoby fizyczne - - - - 

 
*  Transakcje za okres pełnienia funkcji w organach nadzorujących Spółki  

 
 

c) Transakcje z podmiotami powi ązanymi poprzez osoby zarz ądzające Spółki oraz osoby zarz ądzające 
spółek Grupy Kapitałowej 

 
W okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku  członkowie Zarządu Jednostki Dominującej oraz spółek 
Grupy kapitałowej złoŜyli oświadczenia o zawartych transakcjach ze stronami powiązanymi w rozszerzonym zakresie 
zgodnie z MSR 24 „Informacje ujawniane na temat podmiotów powiązanych”. 
 
 SprzedaŜ Zakup NaleŜności Zobowiązania 

Osoby prawne  - - - - 
Osoby fizyczne 38 19 -  

 
d) Transakcje członków kluczowego personelu kierown iczego Spółki oraz członków kluczowego personelu 

kierowniczego spółek Grupy Kapitałowej z podmiotami  powi ązanymi 
 
W okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku  członkowie kluczowego personelu kierowniczego 
Jednostki Dominującej oraz spółek Grupy Kapitałowej złoŜyli oświadczenia o zawartych transakcjach ze stronami 
powiązanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie z MSR 24 „Informacje ujawniane na temat podmiotów powiązanych”. 
 
 SprzedaŜ Zakup NaleŜności Zobowiązania 

Osoby prawne  - - - - 
Osoby fizyczne 31 3 - - 
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e) Transakcje Jednostki Dominuj ącej ze stronami powi ązanymi w okresie od 1 stycznia do 30 wrze śnia 2008 roku oraz stan rozrachunków na dzie ń 30 września 
2008 roku 

Grupa Kapitałowa PKN ORLEN 
 

 Jednostki zaleŜne objęte 
konsolidacją 1) 

Jednostki stowarzyszone 
objęte konsolidacją 2) 

Jednostki 
współkontrolowane 

objęte konsolidacją 3) 

Jednostki zaleŜne nie 
objęte konsolidacją 1) 

Jednostki stowarzyszone nie 
objęte konsolidacją 2) 

Razem jednostki 
powiązane  

       
SprzedaŜ 22 851 658 8 952 1 674 463 3 401 - 24 538 474 

Zakupy 2 509 469 95 596 14 383 55 818 - 2 675 266 

Przychody finansowe 
z tytułu odsetek 3 640 35 28 6 - 3 709 

Koszty finansowe z 
tytułu odsetek 7 649 - - - - 7 649 

NaleŜności 
krótkoterminowe 
(brutto) 

2 799 738 185 500 507 273 605 - 3 493 116 

Odpisy aktualizujące 
naleŜności (25 294) - (13) (195) - (25 502) 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 665 527 14 141 4 682 16 017 - 700 367 

NaleŜności 
długoterminowe 
(brutto) 

15 858 - - - - 15 858 

Zobowiązania 
długoterminowe  25 305 - - - - 25 305 

 
1) Jednostka Dominująca poprzez wykorzystanie prawa głosów (powyŜej 50% głosów) powołuje osoby do organów nadzorczych tych jednostek, a w niektórych przypadkach równieŜ członków zarządu 
2) Jednostka Dominująca posiada znaczący wpływ poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych 
3) Jednostka Dominująca sprawuje współkontrolę na podstawie umowy spółki  
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XII. INFORMACJA O UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTK Ę DOMINUJĄCĄ LUB JEDNOSTKI ZALE śNE PORĘCZENIACH 

KREDYTÓW LUB UDZIELONYCH GWARANCJACH – JEDNEMU PODM IOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE śNEJ OD 
TEGO PODMIOTU, GDZIE WARTOŚĆ PORĘCZENIA LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPIT AŁÓW 
WŁASNYCH SPÓŁKI 

 
W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 września 2008 roku PKN ORLEN i jednostki zaleŜne nie udzieliły 
poręczeń kredytów, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej, gdzie wartość poręczeń lub gwarancji 
stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych Spółki. 
 
XIII. INFORMACJE DOTYCZĄCE SEZONOWOŚCI LUB CYKLICZNOŚCI DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ W 

PREZENTOWANYM OKRESIE 
 
W Grupie PKN ORLEN nie występuje istotna sezonowość / cykliczność w związku z prowadzoną działalnością. 
 
XIV. DODATKOWE INFORMACJE  
 
1. Polkomtel S.A.  
 
PKN ORLEN na dzień 30 września 2008 roku posiadał w Polkomtel S.A. (Polkomtel) 19,61% udziałów. Pozostali 
udziałowcy posiadali odpowiednio KGHM Polska Miedź (KGHM) 19,61%, Polska Grupa Energetyczna (PGE) 
17,56%, Węglokoks 4%, amerykańska spółka Vodafone Americas Inc. (Vodafone) 19,61% oraz duńska spółka TDC 
Mobile International a/s (TDC) 19,61%.  
 
W marcu 2006 zawarta została umowa pomiędzy polskimi akcjonariuszami Polkomtel oraz TDC dotycząca sprzedaŜy 
pakietu akcji Polkomtel będących w posiadaniu TDC. Umowa została zawarta pod warunkiem zawieszającym 
uchylenia bądź wygaśnięcia zabezpieczenia sądowego zakazującego TDC sprzedaŜ akcji. Postanowienie o 
zabezpieczeniu zostało ustanowione na wniosek Vodafone przez Sąd Okręgowy w Warszawie. Na podstawie 
Umowy moŜe dojść do nabycia przez PKN ORLEN 980 486 akcji Polkomtel stanowiących około 4,78% kapitału 
zakładowego spółki za cenę nie wyŜszą niŜ 214,04 euro za akcję. W przypadku nabycia przez PKN ORLEN, KGHM, 
PGE i Węglokoks akcji na podstawie Umowy, podmioty te razem z posiadanymi obecnie akcjami będą miały łącznie 
ponad 75% ogólnej liczby akcji spółki. Po rozliczeniu transakcji PKN ORLEN będzie posiadał 24,39 % udziału w 
kapitale zakładowym Polkomtel. Wykonanie umowy zostało zablokowane przez Vodafone, która 
zaskarŜyła ofertę TDC do Międzynarodowego Sądu ArbitraŜowego przy Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu, 
twierdząc, Ŝe została ona złoŜona niezgodnie z procedurą przewidzianą w umowie wspólników, w tym w 
szczególności w zakresie ustalenia ceny przez TDC. W toku postępowania wydany został 
wyrok częściowy potwierdzający waŜność umowy. Do dalszego rozpatrzenia przez Sąd ArbitraŜowy pozostaje 
Ŝądanie Vodafone w sprawie ustanowienia zakazu  wpisów do księgi akcyjnej w zakresie akcji naleŜących do TDC.  
 
Udział Polkomtel w wyniku Grupy w okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2008 roku wyniósł 232 065 tysięcy 
złotych, a w okresie 9 miesięcy zakończonym 30 września 2007 roku 199 286 tysięcy złotych.  
 
XV. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ MOG ĄCE MIEĆ WPŁYW NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE 
 
W dniu 6 listopada 2008 roku warunkowa umowa sprzedaŜy udziałów w spółce Petrotel Sp. z o.o. opisana w  nocie 
VII 3  została zrealizowana. W wyniku tego PKN ORLEN przestał być udziałowcem spółki. 
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XVI. PODPISY CZŁONKÓW ZARZĄDU 
 
Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało autoryzowane przez Zarząd 
Jednostki Dominującej w jej siedzibie w dniu 12 listopada 2008 roku.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    
 

……………………… 
Dariusz Krawiec 
Prezes Zarządu 

 
 

………………………… 
Sławomir Jędrzejczyk 
Wiceprezes Zarządu 

  
 

……………………… 
Wojciech Kotlarek 
Członek Zarządu 

 

  
 

……………………       
Krystian Pater 

Członek Zarządu 

  
 

……………………… 
Marek Serafin 

Członek Zarządu 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Płock, dnia 12 listopada 2008 roku 


