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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
WYBRANE DANE FINANSOWE

TYS. PLN TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE - " " -
potrocze/2008 | potrocze/2007 pétrocze/2008 pétrocze/200 7
dane dotycz ace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przy chody ze sprzedazy ogotem 40 028 169 29 626 521 11 510 286 8519 243
1I. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 2 211 396 1666 479 635 897 479 204
I11. Zy sk przed opodatkowaniem 2928 176 1724 782 842 011 495 969
IV. Zy sk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 366 868 1184 928 680 604 340 732
V. Zysk netto 2 414 239 1 354 955 694 226 389 624
V1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 2 267 742 1 908 637 652 099 548 837
VI1.Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (1 255 278) (1 421 476) (360 960) (408 752)
VI11. Srodki pieniezne netto otrzy mane/(wy korzy stane) w dziatalnosci finansowej (1 121 206) (583 268) (322 408) (167 721)
IX. (Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pieniezny ch (108 742) (96 107) (31 269) (27 636)
stan na 30 czerwca | stan na 31 grudnia stan na 30 czerwca | stan na 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
X. Aktywa trwale 26 257 376 26 782 944 7 828 208 7 984 898
XI. Aktywa obrotowe 21895 173 19 366 488 6 527 689 5 773 802
XI1. Akty wa razem 48 152 549 46 149 432 14 355 897 13 758 700
Xl1l. Zobowigzania dtugoterminowe 10 473 575 11 091 402 3122 525 3306 721
XIV. Zobowiazania krétkoterminowe 14 173 509 12 438 663 4 225 600 3708 384
XV. Kapitat wlasny 23 505 465 22 619 367 7007 771 6 743 595
XVI. Kapitat zaktadowy * 1 057 635 1 057 635 315 317 315 317
XVII. Kapitat wiasny (przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 20 928 061 19 981 942 6 239 360 5 957 290
XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XIX. Warto$é ksiegowa i rozwodniona warto$é¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZEUR) 54,96 52,88 16,38 15,77

* Kapitat zakltadowy przeszacowano zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe za | p6trocze 2008 i 2007 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2008 roku — 3,3542 PLN / EUR;

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku) — 3,4776 PLN / EUR.



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
SKONSOLIDOWANY BILANS

(w tysi gcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Diugoterminowe aktywa finansowe
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozyczki udzielone

Podatek odroczony — aktywa

Inwestycje w nieruchomosci

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat witasny
Kapitat zaktadowy
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy *

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powy
nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz
Zyski zatrzymane :

zej ich warto sci

$ci zabezpiecze n
adkowanych

w tym zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej)
Kapitat wiasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych

w tym zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny razem
w tym zysk netto
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gazania dtugoterminowe razem
Zobowi gazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okres 6w

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowi azania krétkoterminowe razem
Pasywa razem

* kapitat zaktadowy zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29

Nota 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)

5 24 343 331 24 833 925
7 512 497 530970
8 131 360 132 465
9 68 220 62 322
10 706 150 700 331
16 899 18 194

201 412 233 219

6 70978 69 076
97 270 91 430

12 109 259 111 012
26 257 376 26 782 944

13 11 788 530 10 365 409
14 8216 604 6 884 455
51 862 115 381

15 280 463 167 957
16 142 182 146 892
17 1389 376 1498 232
18 26 156 188 162
21 895 173 19 366 488
48 152 549 46 149 432

25 534 636 534 636
25 522 999 522 999
1 057 635 1 057 635

25 1 058 450 1 058 450
25 168 803 168 803
1 227 253 1 227 253

25 (11 316) 83 302
25 (1 960 355) (1327 936)
25 20 614 844 18 941 688
2 366 868 2412 409
20 928 061 19 981 942

26 2577 404 2 637 425
47 371 68 017
23 505 465 22 619 367

2414 239 2480 426
19 8011 120 8602 721
20 762 571 799 266
1542 160 1548 835

21 157 724 140 580
10 473 575 11 091 402
22 11677 304 9181 243
20 694 815 723 152
121 585 39 389
19 872 546 1719 223
23 78 439 60 683
24 728 820 714 973
14 173 509 12 438 663
48 152 549 46 149 432

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPO{LKA AKCYJINA
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w tysi gcach ztotych)

Nota 6 miesi ecy zako nczone 6 miesi ecy zako nczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(nie badane) (nie badane)

Dziatalno $¢ operacyjna

Przychody ze sprzeda zy

Sprzedaz produktow 39469 797 29 420 065
Podatek akcyzowy i inne optaty (8229 513) (7 224 296)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 31240 284 22 195 769
Sprzedaztowarow i materiatow 9843870 8 651 354
Podatek akcyzowy i inne optaty (1 055 985) (1220 602)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto 8 787 885 7 430 752
Przychody ze sprzeda zy ogétem 40 028 169 29 626 521
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 (27 299 199) (18 680 367)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8 310 802) (6 769 176)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (35610 001) (25449 543)
Zysk brutto ze sprzeda zy 4 418 168 4 176 978
Koszty sprzedazy (1618 738) (1526 527)
Koszty ogélnego zarzadu (681 461) (766 612)
Pozostate przychody operacyjne 31 313 375 209710
Pozostate koszty operacyjne 31 (219 948) (427 070)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 2 211 396 1 666 479
Przychody finansowe 32 1030 860 301 352
Koszty finansowe 32 (465 850) (366 681)
Przychody i koszty finansowe netto 565 010 (65 329)
Ud2|a’rwwyn|’ku_ finansowym jednostek wycenianych metoda 151 770 123 632
praw wtasnosci *
Zysk przed opodatkowaniem 2 928176 1724782
Podatek dochodowy 33 (513 937) (369 827)
Zysk netto 2 414 239 1 354 955
Z tego:

Zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych 47 371 170 027

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominuj acej 2 366 868 1184 928

* w tym udziat w wyniku Polkomtel S.A. w wysokos$ci 151 627 tysiecy ztotych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku i 123 800
tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPO{LKA AKCYJI_\IA
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(w tysi gcach ztotych)

Nota 6 miesi ecy zako nczone 6 miesi ecy zako nczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(nie badane) (nie badane)

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto 2 414 239 1 354 955
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku flnan§o'wym jednostek wycenianych (151 770) (123 632)
metoda praw wiasnosci *
Amortyzacja 1194 231 1201 256
(Zysk) z tytutu réznic kursowych, netto (533 370) (181 519)
Odsetki i dywidendy, netto 234 695 241 459
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (43 693) 75073
(Zwiekszenie) stanu naleznosci 27 (1457 239) (663 227)
(Zwiekszenie) stanu zapasoéw 27 (1597 715) (1 286 584)
Zwiekszenia stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 27 2111251 1123398
(Zmniejszenie) stanu rezerw 27 (27 554) (60 252)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 513 937 369 827
Podatek dochodowy zaptacony (297 184) (140 314)
Pozostate korekty (92 086) (1 803)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2 267 742 1908 637

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci
niematerialnych (1567 119) (1427 602)
Wptywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz

A A 52320 59 922
warto$ci niematerialnych
Wphywy z tytutu sprzedazy udziatéw ** 166 360 6775
Nabycie akcji i udziatow *** (1768) (488 868)
Nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych - (11 349)
Wptywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych - 251 142
Odsetki i dywidendy otrzymane 102 576 199 563
Pozyczki sptacone 810 (16 613)
Pozostate (8 457) 5554
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1255 27 8) (1 421 476)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wptywy z dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 2695984 2974107
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 332561 750 000
Sptata dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek i kredytéw (3255581) (3891 939)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (636 680) (88 843)
Zaptacone odsetki (239 787) (314 623)
Pozostate (17 703) (11 970)
Srqdkl pler’n. gzne nettq otrzymane/(wykorzystane) w (1 121 206) (583 268)
dziatalno $ci finansowej
(Zmniejszenie) netto stanu  $rodkdéw pieni eznych (108 742) (96 107)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (114) (628)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1 498 232 2 351 320
Srodki pieni ezne na koniec okresu 17 1389 376 2 254 585
w tym: o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 61 592 24 709

* w tym udziat w wyniku Polkomtel S.A. w wysokosci 151 627 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku i 123 800
tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku

** w tym w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku sprzedaz udziatéw spétek AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. w wysokosci
164 910 tysiecy ztotych

*** w tym w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku zrealizowany zostat wykup akcji od udziatowcédw mniejszosciowych Mozejek w
wysokosci 472 310 tysiace ztotych

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOtKA AKCYJNA
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M
(w tysi gcach ztotych)

1 stycznia 2008

Zysk (strata) z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajacych (tgcznie z podatkiem odroczonym)

Ro6znice kursowe z konsolidacji

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo Srednio w

kapitale wiasnym

Przeniesienia wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
z kapitatu wtasnego do zysku (straty) okresu biezacego
z tytutu rozliczenia (tacznie z podatkiem odroczonym)
Zysk netto

Przychody/(koszty) ogétem za okres

Zmiana struktury udzialu mniejszosci w kapitale
Dywidendy

30 czerwca 2008
(nie badane)

1 stycznia 2007

Zysk (strata) z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych (lacznie z podatkiem odroczonym)

Ro6znice kursowe z konsolidacji

Przychody/(koszty) netto rozpoznane bezpo  $rednio w

kapitale wiasnym

Przeniesienia wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
z kapitatu wtasnego do zysku (straty) okresu biezacego
z tytutu rozliczenia (tacznie z podatkiem odroczonym)

Zysk netto
Przychody/(koszty) ogétem za okres
Zmiana struktury udziatu mniejszosci w kapitale

Dywidendy

30 czerwca 2007
(nie badane)

Kapitat przypadaj

Kapitat zaktadowy oraz
kapitat z emisji akcji powy zej
ich warto $ci nominalnej

2 284 888

Kapitat z tytutu

stosowania
rachunkowo s$ci
zabezpiecze n

83 302

(27 451)

(27 451)

(67 167)

(94 618)

2 284 888

(11 316)

Kapitat zaktadowy oraz
kapitat z emisji akcji powy zej
ich warto $ci nominalnej

2 284 888

Kapitat z tytutu

stosowania
rachunkowo s$ci
zabezpiecze n

8 506

60 471

60 471

(12 504)

47 967

2 284 888

56 473

acy na akcjonariuszy jednostki dominuj acej

Roéznice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporz agdkowanych

(1 327 936)

25 598
(658 017)

(632 419)

(632 419)

Ro6znice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporz adkowanych

(534 282)

(534 282)

(534 282)

Zyski zatrzymane Razem
18 941 688 19 981 942

- (1 853)

(824) (658 841)

(824) (660 694)

- (67 167)

2 366 868 2 366 868

2 366 044 1 639 007

(692 888) (692 888)

20 614 844 20 928 061
Zyski zatrzymane Razem
16 535 543 18 850 940

- 60 471

- (534 282)

- (473 811)

- (12 504)

1184 928 1184 928

1184 928 698 613

11 655 11 655

17 732 126 19 561 208

Kapitat wiasny
akcjonariuszy

Kapitat wiasny

) L razem
mniejszo sciowych

2 637 425 22 619 367

- (1 853)

84 588 (574 253)

84 588 (576 106)

- (67 167)

47 371 2414 239

131 959 1 770 966

(157) (157)

(191 823) (884 711)

2 577 404 23 505 465

Kapitat wiasny
akcjonariuszy

Kapitat wiasny

mniejszo sciowych razem
2 731 623 21 582 563
- 60 471

(136 782) (671 064)
(136 782) (610 593)
- (12 504)

170 027 1 354 955
33 245 731 858
(11 655) -
(50 179) (50 179)

2 703 034 22 264 242

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

Spis tre $ci not uzupetniaj acych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z a
| potrocze 2008 roku

wn

©oNo A

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
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21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
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29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.

36.
37.
38.

39.
40.
41.
42.

43.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
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1. Podstawowa dziatalno $¢ Grupy, sklad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spétka”, ,PKN ORLEN", ,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”) z siedzibg w Plocku
przy ul. Chemikéw 7.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztalcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Jednostka Dominujgca zostala zarejestrowana pod nazwa
Mazowieckie Zaklady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Plock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Plocku.
Z efektem od 20 maja 1999 roku Spotka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastapita inkorporacja Centrali Produktow Naftowych ,CPN” Spétka Akcyjna i tym samym
nastapito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z brzmieniem tekstu jednolitego Statutu z dnia 22 listopada 2006 roku przedmiotem dziatalnosci Jednostki

Dominujacej jest miedzy innymi:

— Przer6b ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych);

- Prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wiasny, na zlecenie i w
komisie, a w szczegdllnosci: obrét ropg naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw
mechanicznych oraz czesci i akcesoriéw do nich, sprzedaz artykutdw przemystowych i spozywczych;

- Prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wtasny rachunek i w
komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem iobrotem
paliwami statymi, ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym;

- Magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasow paliw, na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami;

- Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegélnosci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i ladowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw;

—  Skup, obrét i przerdb olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych;

- Wytwarzanie, przesytanie i obrot energig cieplng i elektryczna;

— Dokonywanie remontdéw urzadzen zwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegdélnosci instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz $rodkéw transportu;

- Prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli;

- Prowadzenie kapitatowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegoélnosci nabywanie i obrét akcjami i udziatami tak
w obrocie krajowym jak i zagranicznym;

- Swiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych;

-  Wydobywanie i poszukiwanie ropy naftowej;

- Wydobywanie i poszukiwanie gazu ziemnego.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzg miedzy innymi:

- Grupa kapitalowa UNIPETROL a.s., dzialajgca w sektorze przemystu chemicznego w Republice Czeskiej,
gtéwnie w procesach zwigzanych z przetworstwem ropy naftowej, dystrybucji paliw, produkcji nawozow i
produktow petrochemicznych;

- Grupa kapitalowa AB Mazeikiy Nafta (,Grupa Mozejki”), dziatajagca w sektorze przemystu rafineryjnego w
Republice Litewskiej, gtdbwnie w procesach zwigzanych z przetwdrstwem ropy naftowej, dystrybucjg paliw i
produktéw ropopochodnych;

- Grupa kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A., ktorej dziatalno$¢ koncentruje sie na produkcji paliw, olejow
smarowych i przemystowych oraz parafin;

- Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. produkujgca paliwa samochodowe, olej opalowy oraz
prowadzaca regeneracje olejow przepracowanych;

- Grupa kapitalowa Anwil S.A., najwiekszy odbiorca etylenu od Jednostki Dominujgacej, produkujacy gtéwnie
nawozy azotowe i PCW;

— ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. zajmujgca sie wytwarzaniem i przetwarzaniem produktow rafinacji ropy naftowej;

— ORLEN Deutschland AG, ktorej dziatalno$¢ koncentruje sie na handlu paliwami ptynnymi na terenie Niemiec;

- Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. zajmujgce sie wydobyciem i przetworstwem soli oraz
magazynowaniem ropy naftowej i paliw;

— Grupa kapitatowa SHIP — SERVICE S.A. zajmujgca sie obstugg statkbw w portach oraz przetadunkiem
i skladowaniem towardw;

— ORLEN Upstream Sp. z 0.0., zajmujgca sie pozyskiwaniem dostepu do zt6z ropy naftowej;

— Grupa kapitatowa ORLEN Holding Malta zajmujgca sie prowadzeniem dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie
ubezpieczen majatkowych Grupy PKN ORLEN;

- Spotki zajmujace sie sprzedazg i dystrybucjg produktow naftowych.
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Jednostka Dominujaca sprawuje wspoétkontrole nad:

- Grupa kapitalowg Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. (,BOP”), ktéra zajmuje sie produkcjg isprzedaza
poliolefin;

- Spotka Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny, ktéra zajmuje sie doradztwem, zarzgdzaniem i kierowaniem w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zarzgdzaniem holdingami i zagospodarowaniem, kupnem i
sprzedaza nieruchomosci na wkasny rachunek.

Do czasu drugiej oferty publicznej akcji, ktéra miata miejsce w lipcu 2000 roku, Grupa, posrednio i bezposrednio,
pozostawata pod kontrolg Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej z mniejszosciowym udzialem pracownikéw
i innych podmiotéw. Skarb Panstwa sprawowat nadz6r nad Grupg poprzez kontrole nad podmiotem dominujgcym
Grupy, Naftg Polskg S.A.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Nafta Polska S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio 17,32% akcji Spotki, Skarb
Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 10,20%, pozostali akcjonariusze 72,48 % akcji Spotki.

Skilad Zarz adu PKN ORLEN
W | p6troczu 2008 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w skladzie Zarzgdu PKN ORLEN:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2008 roku podjeta uchwate w sprawie zawieszenia
na czas nieokreslony Pana Piotra Kownackiego w czynnosciach Prezesa i Cztonka Zarzadu Spokki.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale, ze na czas zawieszenia Prezesa Zarzadu
Pana Piotra Kownackiego, uprawnienia Prezesa Zarzadu PKN ORLEN przejmuje Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech
Heydel.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 29 kwietnia 2008 roku powotata Pana Wojciecha Heydla
na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspdIng 3-letnig kadencje Zarzadu Spéiki, rozpoczynajaca sie
7 czerwca 2008 roku.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 15 maja 2008 roku powotata Pana Dariusza Jacka Krawca
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspdlng trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajaca sie
w dniu nastepujacym po dniu wygasniecia trwajacej wowczas wspoélnej kadencji Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 maja 2008 roku powotata na Cztonkéw Zarzadu PKN
ORLEN S.A. nastepujace osoby: Pana Stawomira Roberta Jedrzejczyka, Pana Wojciecha Roberta Kotlarka, Pana
Krystiana Patera i Pana Marka Serafina na wspoélng trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca sie w dniu
nastepujacym po dniu wygasniecia obecnie trwajgcej wspolnej kadencji Zarzadu Spotki.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2008 roku byt nastepujacy:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor

Dariusz Krawiec - Wiceprezes Zarzadu ds. Ropy i Grupy Kapitatowej
Stawomir Jedrzejczyk - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Kotlarek - Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy

Krystian Pater - Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii

Marek Serafin - Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii

Po 30 czerwca 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu PKN ORLEN:

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku Pan Wojciech Heydel, Prezes Zarzadu PKN ORLEN S.A., ztozyt na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Jako uzasadnienie wskazat nadrzedny
interes Spotki wobec wyczerpania dotychczasowej formuty wspétpracy w ramach Zarzadu.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 18 wrzesnia 2008 roku powotata Pana Dariusza Jacka
Krawca na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A. z dniem 18 wrzesnia 2008 roku.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 18 wrzesnia 2008 roku powotata Pana Stawomira
Jedrzejczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu PKN ORLEN S.A. z dniem 18 wrze$nia 2008 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu PKN ORLEN jest nastepujacy:

Dariusz Krawiec - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Wojciech Kotlarek - Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy

Krystian Pater - Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii

Marek Serafin - Cztonek Zarzadu ds. Petrochemii
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Sklad Rady Nadzorczej
W | pétroczu 2008 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2008 roku odwotato
Panig Matgorzate Izabele Slepowronska z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKN ORLEN oraz ze skiadu
Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN odwotalo ze skliadu Rady Nadzorczej PKN
ORLEN nastepujacych cztonkéw: Pana Roberta Czaple, Pana Marka Drac—Tatonia, Pana Raimondo Eggink, Pana
Zbigniewa Macioszka, Panig Agate Janine Mikotajczyk oraz Pana Krzysztofa Rajczewskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN powotato w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN :

- Pana Macieja Mataczynskiego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej PKN ORLEN, niezaleznego Cztonka
Rady Nadzorczej;

- Pana Grzegorza Borowca na Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Raimondo Eggink na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

— Pana Marka Karabute na Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

- Pana Krzysztofa Kotacha na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

- Pana Ryszarda Stefanskiego na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN;

- Pana Piotra Jana Wielowieyskiego na niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 lutego 2008 roku dokonata wyboru Pana Marka Karabuty na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pana Ryszarda Stefanskiego na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 6 czerwca 2008 roku powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spotki Pana Grzegorza Michniewicza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 13 czerwca 2008 roku odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych niezaleznych Czionkéw: Pana Raimondo Eggink i Pana Ryszarda
Stefanskiego.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. powotalo w skiad Rady
Nadzorczej Pana Jarostawa Roctawskiego i Panig Angeline Sarote.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2008 roku byt nastepujacy :

Maciej Mataczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Karabuta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej

Grzegorz Borowiec - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kotach - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Michniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Roctawski — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Wielowieyski- Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Zielinski - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zasady prezentacji

a) Informacje o zasadach przyj etych przy sporz agdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2008 rok

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozytla na Grupe obowigzek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska (,UE").

Grupa z dniem 1 stycznia 2005 roku sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF 1, spehniajac warunki okreslone w tym standardzie.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PKN ORLEN, zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c
ustawy o rachunkowos$ci — w brzmieniu obowigzujagcym od 1 stycznia 2005 roku), sporzadza roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane oraz skrécone jednostkowe poitroczne sprawozdania finansowe zatgczone do niniejszego
skonsolidowanego raportu pétrocznego zostaly przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych opublikowane w Dz. U. Nr 209, poz. 1744 (,Rozporzadzenie”) i obejmujg okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku i dla poréwnania dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 roku.

Zgodnie z § 87.4. Rozporzadzenia emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu poétrocznego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie poétrocznym
skréconego potrocznego sprawozdania finansowego, wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania, zawierajgcego: bilans, rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych oraz skrécong informacje
dodatkowa, zawierajacg te informacje i dane, ktére sg istotne dla wkasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta, a nie zostaty zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

b) Oswiadczenie Zarz adu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzagd PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitalowg zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowa Grupy i wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane stosujac zasady rachunkowos$ci zgodne
z MSR 34 ,Srédroczne Sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008
roku i dla poréwnania dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne
za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 roku.

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PKN ORLEN zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostal wybrany
przez Rade Nadzorczg Uchwalg nr 485/2005 z dnia 21 stycznia 2005 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta. W dniu 23 sierpnia 2007 roku Rada
Nadzorcza przedtuzyta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. jako podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych PKN ORLEN oraz kluczowych spétek Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN za lata 2008-2009.

c) Reorganizacja Grupy

W wyniku realizacji Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji Sektora Naftowego, Skarb Panstwa, poprzez spétke
zalezng Nafta Polska S.A., dokonat w latach 1997 - 1999 reorganizacji podmiotéw polskiego sektora naftowego.
Grupa w obecnym ksztalcie powstata w rezultacie reorganizacji kilku znaczacych spétek, ktére dziataty pod wspéing
kontrolg Nafty Polskiej S.A. i Skarbu Panstwa.

Istotne transakcje zawarte w celu przeprowadzenia wspomnianej reorganizacji polskiego sektora naftowego zostaty
przedstawione ponizej:
—  Przed potaczeniem Centrali Produktow Naftowych ,CPN” S.A. (,CPN") z Petrochemig Plock:
¢ wydzielenie Dyrekcji Eksploatacji Cystern Sp. z 0.0. przez CPN - przedsiebiorstwo zajmujace sie
eksploatacjg cystern kolejowych stuzacych do przewozu produktéw naftowych;
¢ zbycie udziatéw w Naftobazach Sp. z 0.0. przez CPN - operator duzych obiektéw magazynowych stuzacych
do sktadowania produktéw naftowych;
— Nabycie rafinerii: Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.;
— Potlaczenie Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych ,CPN” S.A. — gtéwny dystrybutor w zakresie
sprzedazy detalicznej paliw w Polsce.
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W zakresie odpowiadajgcym udziatlowi Skarbu Panstwa w reorganizowanych podmiotach polskiego sektora
naftowego, transakcje te wykazano jako transakcje pod wspdélng kontrolg, poprzez zastosowanie metody taczenia
udziatbw analogicznie do zasad obowigzujgcego w tym okresie Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci

22 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” (,MSR 22").

d) Spoiki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007
roku obejmujg nastepujace jednostki zlokalizowane gtéwnie w Polsce, Niemczech, Litwie i Czechach, wchodzace

w sktad Grupy:

PKN ORLEN

ORLEN Deutschland AG

ORLEN Gaz Sp. z 0.0.

ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0.

ORLEN Medica Sp. z 0.0.

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.

ORLEN Powiernik Sp. z o.0.

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.

ORLEN Transport S.A. ?

ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0.

ORLEN ASFALT Sp. z 0.0. (dawniej Bitrex Sp. z 0.0.)

Grupa Kapitalowa ORLEN Petroprofit Sp. z 0.0.

ORLEN Morena Sp. z 0.0.

ORLEN Transport Krakéw Sp. z 0.0.

ORLEN Transport Plock Sp. z 0.0.?

ORLEN Transport Nowa S6l Sp. z 0.0. ?

ORLEN Transport Stupsk Sp. z 0.0. 2

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.

ORLEN Transport Olsztyn Sp. z 0.0?

Grupa Kapitalowa ORLEN- Oil Sp. z o.0.

w tym:
Orlen Oil Cesko s.r.o.
Platinum Oil Mazowsze Sp. z 0.0. *
Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.
Platinum Oil Sp. z 0.0. (dawniej Petro-Oil Lubelskie
Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.)

ORLEN PetroTank Sp. z o.0.

ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0. 2

Petrotel Sp. z o.0.

Grupa Kapitatlowa Anwil S.A.

w tym:
Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe
Remwil Sp. z o.0.

2)

)

)

Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe

Pro —Lab Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych

Chemeko Sp. z 0.0.
Spolana a.s.
Grupa Kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A.
w tym:
Energomedia Sp. z o0.0.
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z o.0.

Udziat w ogolnej liczbie gtosow
30 czerwca

2008

1)

30 czerwca

(w petnych %)

2007

Jednostka dominujaca

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
98%
95,99%

100%
100%

95%

88,87%

100%

100%
100%
90%

75%
85%

100%

99%

56%

83%
7%

100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
95,99%
100%
100%
98%
98%
97%
97%
95%
95%
88,87%

100%
100%
100%

100%

90%
94%
75%
85%

100%

99%

56%

83%
7%

100%
100%
100%
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EkoNaft Sp. z 0.0. 99% 99%
Grupa Kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75% 75%
w tym:

RAF — ENERGIA Sp. z 0.0. 100% 100%
RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0. 100% 100%
RAF — REMAT Sp. z 0.0. - 96%
RAF — EKOLOGIA Sp. z 0.0. 93% 93%

Konsorcjum Olejow Przepracowanych —

Organizacja Odzysku S.A. 81% 81%
Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. 71% 71%
Grupa Kapitalowa UNIPETROL a.s. 63% 63%
w tym:

CHEMOPETROL a.s. ® - 100%
w tym:

UNIPETROL DOBRAVA s.r.0. - 100%
KAUCUK a.s. ” - 100%
UNIPETROL TRADE a.s. 100% 100%
w tym:

CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG 100% 100%

UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidaciji 100% 100%

ALIACHEM VERWALTUNGS GmbH 100% 100%

UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH : 100% 100%
ALIAPHARM GmbH FRANKFURT 100% 100%

UNIPETROL CHEMICALS IBERICA S.A. 100% 100%
UNIPETROL RAFINERIE a.s. - 100%
w tym:

UNIRAF SLOVENSKO s.r.0. - 100%
UNIPETROL RPA s.r.0. (dawniej Steen Estates s.r.o0.) % 100% -

w tym:

UNIRAF SLOVENSKO s.r.0. 100% -

UNIPETROL DOPRAVA s.1.0. 100% -
BENZINA s.r.o. w tym: 100% 100%

BENZINA Trade a.s. w likwidaciji 100% 100%

PETROTRANS s.r.0. 100% 100%
PARAMO a.s. 59% 50%
CESKA RAFINERSKA a.s.? 51% 51%
Grupa Kapitatowa Ship-Service S.AY 56% 56%
ORLEN Automatyka Sp. z o.0. 52% 52%
ORLEN PetroZachéd Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. w likwidacji 100% 100%
Petrolot Sp. z o0.0. 51% 51%
ORLEN Projekt S.A. 51% 51%
ORLEN Wir Sp. z 0.0. 51% 51%
Grupa Kapitalowa Basell ORLEN Polyolefins Sp z o.0. 8 50% 50%
w tym:

Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. 100% 100%
ORLEN Administracja Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Eko Sp. z 0.0. 100% 100%
Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. ® 50% 50%
ORLEN Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Prewencja Sp. z 0.0. 100% 100%
ORLEN Upstream Sp. z o.0. 100% 100%
Etylobenzen Plock Sp. z 0.0. w likwidacji ¥ - 100%
Grupa Kapitalowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 100%
w tym:

ORLEN Insurance Ltd. 100% 100%
Grupa Kapitatlowa Mozejki 100% 100%
w tym:

UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras 100% -

UAB Uotas w likwidacji 100% 100%

UAB PASLAUGOS TAU 100% -

AB Ventus-Nafta 99% 99%
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UAB Juodeikiu nafta - 100%
Grupa Kapitalowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai 100% 100%
w tym:
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100% 100%
OU Mazeikiu Nafta Trading House 100% 100%
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. 100% 100%
?OR8L7I§I(\)I)F|nance AB (dawniej Aktiebolaget Grundstenen 100% 100%
ORLEN International Exploration & Production Company BV 100% -

Y Udziat w ogdlnej liczbie gloséw jest zgodny z udziatem w kapitale zaktadowym za wyjatkiem Grupy Kapitatowej Ship Service S.A., gdzie udziat w
kapitale wynosi 61%

2 ‘spotka ORLEN Transport S.A. zostata utworzona w wyniku potaczenia szesciu spotek zaleznych PKN ORLEN S.A.: ORLEN Transport Ptock
Sp. z 0.0., ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0., ORLEN Transport Nowa Sél Sp. z 0.0., ORLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0., ORLEN
Transport Stupsk Sp. z 0.0., ORLEN Transport Olsztyn Sp. z 0.0.

9 Spéika niekonsolidowana od | kwartatu 2008 roku z powodu utraty kontroli

YW IV kwartale 2007 roku spétka potaczyta sig z Platinum Oil Sp. z 0.0.

% Spotka zostata sprzedana w dniu 12 grudnia 2007 roku

W dniu 1 sierpnia 2007 roku nastapita fuzja spétek CHEMOPETROL a.s. i UNIPETROL RAFINERIE a.s. w UNIPETROL RPA s.r.0.

) Spétka zostata sprzedana w dniu 19 lipca 2007 roku

8 Spotki konsolidowane metoda proporcjonaing,

9 Spotki zostata zlikwidowana w dniu 16 lipca 2008 roku

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawoz  dan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg

W nastepujacy sposob:

- Aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

- Odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik.

b) Zasady przyj ete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2008 roku — 3,3542 PLN / EUR
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 3,5820 PLN / EUR;

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - wedtug $redniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku — 3,4776 PLN / EUR. Za okres od 1 stycznia
2007 do 30 czerwca 2007 roku kurs ten wynosit 3,8486 PLN / EUR.

Dane finansowe w CZK zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2008 roku — 0,1400 PLN / CZK
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 0,1348 PLN / CZK;

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - wedtug $redniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku — 0,1384 PLN / CZK. Za okres od 1 stycznia
2007 do 30 czerwca 2007 roku kurs ten wynosit 0,1360 PLN / CZK.

Dane finansowe w USD zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad *:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2008 roku — 2,1194PLN / USD
i na dzien 31 grudnia 2007 roku — 2,4350 PLN / USD;

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych - wedtug $redniego kursu
wymiany w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku — 2,2531 PLN / USD. Za okres od 1 stycznia
2007 do 30 czerwca 2007 roku kurs ten wynosit 2,8903 PLN / USD.

* wykorzystywane gtéwnie na potrzeby przeliczenia danych Grupy Mozejki, dla ktérej walutg funkcjonalng jest USD
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4. Przyjete zasady rachunkowo $ci
a) Zasady rachunkowo $ci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno $rodki trwale (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajgcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie
budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy w
wartosci ksiegowej netto. Przez wartosé ksiegowa netto rozumie sie wartos¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy
umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwalych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia skladnika
rzeczowych aktywow trwatych skladajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty
przywrocenia lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym sie znajdowat, do ktorych jednostka jest zobowigzana w zwigzku
Z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuije sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, od miesiaca dostosowania sktadnika aktywéw do
miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez
okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalna.
Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania $srodkow trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat

Poszczegllne czesci skladowe srodkéw trwatych, ktérych wartos¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego srodka
trwalego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korekte odpiséw
amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg dorzeczowych aktywow trwatych
i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego utrzymania srodkéw
trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nie posiadajace postaci
fizycznej.

Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostale wartosci niematerialne
wytworzone przez Grupe we wlasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich wartos¢ mozna w sposéb wiarygodny wycenic.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktore zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potaczenia. Przyznane prawa majatkowe dotyczace odnawialnych
zrodet energii wyceniane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowa, gdy sg one dostepne do
uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajacym jego
uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana,
nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest
w okresach nastepnych.

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

15



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

Podstawag naliczania odpis6w amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$é rezydualna.
Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Prawa do emisji dwutlenku wegla oraz prawa majgtkowe dotyczace odnawialnych Zzrédet energii podlegajg
rozchodowi wedtug metody FIFO (ang. First In, First Out), tzn. pierwsze weszto, pierwsze wyszio.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego u zytkowania gruntu
Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowane sg w odrebnej pozycji bilansu.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, ujmowane sg wylgcznie
w ewidencji pozabilansowe;j.

Utrata warto sci

Jezeli zaistnialy zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych, przeprowadzane sa testy
tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy takie przeprowadzane sa raz w roku takze w odniesieniu
do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania.

Jezeli wartos$¢ bilansowa aktywow przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartosé tych aktywow jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu utraty wartosci oraz ujecie kosztow
w rachunku zyskéw i strat. Wartoscig odzyskiwalng jest wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ uzytkowa lub wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysziych przeptywéw srodkoéw pienieznych, ktérych
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz jego likwidaciji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy skladnika
aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidaciji.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdéw pienieznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim

powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywdw z innych aktywow (tzw. osrodki wypracowujace s$rodki

pieniezne). Do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przypisuje sie:

- wartosc firmy, jezeli mozna zatozy¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potgczenia
Z inng jednostka;

- aktywa wspolne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spéjne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystgpienia odpisu z tytutu utraty wartosci, odpis ten rozlicza sie w sposob nastepujacy:
- w pierwszej kolejnosci przypisuje sie go do wartosci firmy;
— nastepnie rozlicza sie go na inne aktywa przypisane do osrodka.

Na kazdy dzien bilansowy sprawdzane jest czy odpis z tytutu utraty wartosci nie powinien zosta¢ czesciowo lub
w catosci odwrdcony. Przestanki wskazujgce na potrzebe odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci sg lustrzanym
odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Nie dokonuje sie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychéd.

Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywOw przez uzgodniony okres. W szczegélnosci

umowami leasingu sg umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.
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Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywéw leasingobiorcy. Aktywa
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktdra nie przenosi zasadniczo ryzyka i korzysci
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywow leasingodawcy.

Jezeli Grupa uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany jest
w aktywach bilansu odpowiednio jako srodek trwaty lub warto$é niematerialna. Wycena przedmiotu leasingu odbywa
sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych optat
leasingowych, stanowigcych biezacg sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych
leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest w pasywach bilansu jako zobowigzania finansowe,
z podziatem na cze$¢ krotkoterminowg (ptatng do jednego roku) i dlugoterminowa (ptatng w okresie diuzszym niz
jeden rok). Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na czes¢ odsetkowg oraz czesé
dotyczaca sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywdw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spéjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw bedacych
whasnoscig Grupy.

Jezeli Grupa oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej jest prezentowana
jako naleznosci, z podziatem na cze$é krétkoterminowg i diugoterminowa. Dyskontowanie minimalnych optat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowej
leasingu, tj. stopy, przy ktérej warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci
rezydualnej oraz kosztow bezposrednich zawarcia umowy jest réwna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

Jezeli Grupa uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w bilansie, a optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat.

Jezeli Grupa oddata innej jednostce sktadnik aktywéw do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego,
skfadnik ten jest ujmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wiasne potrzeby, a wiec
jako $rodek trwaty lub warto$¢ niematerialna.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktow.
Dziatalno $¢€ poszukiwa n i wydobycia w eglowodoréw

W dziatalnos$ci poszukiwan i wydobycia weglowodorow Grupa stosuje zasady rachunkowos$ci oparte na metodzie
skutecznych wysitkéw (Successfull Efforts Method).

Przyjmuje sie nastepujacyg klasyfikacje faz projektéw poszukiwan i wydobycia weglowodoréw:
- wstepne analizy;

— nabycie praw do poszukiwan i wydobycia;

— poszukiwanie zt6z;

- rozpoznanie zt6z;

— zagospodarowanie ztéz;

- eksploatacja zt6z.

Wszystkie naktady poniesione w fazie wstepnych analiz ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

Naktady zwigzane z nabyciem praw do poszukiwan i wydobycia podlegajg aktywowaniu w pozycji wartosci
niematerialne. Koszty o0goélne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji nabycia praw do
poszukiwan/wydobycia, powinny podwyzsza¢ cene nabycia sktadnika aktywow. W przypadku, gdy bezposrednia
alokacja kosztow do transakcji nabycia praw do poszukiwan/wydobycia nie jest mozliwa, koszty posrednie ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

- Nakfady na poszczegoélne odwierty poszukiwawcze poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji $rodki trwate
w budowie. Jezeli prace poszukiwawcze zakonczg sie niepowodzeniem, poczatkowo aktywowane naktady
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat;

- Nakftady na odwierty rozpoznawcze poczatkowo podlegaja aktywowaniu w pozycji $rodki trwale w budowie.
Jezeli prace rozpoznawcze zakonczag sie niepowodzeniem, nakiady ujete poczatkowo jako aktywa (w tym
naklady aktywowane w fazie poszukiwan) ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Jezeli rozpoznanie ztoza
zakonczy sie powodzeniem, naktady na wszystkie odwierty rozpoznawcze (w tym réwniez naktady na nietrafione
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odwierty rozpoznawcze w ramach aktywowanego ztoza weglowodoréw) ujmuje sie w pozycji srodki trwate w
momencie oddania do uzytkowania;

— Pozostate naktady na etapie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych poczatkowo podlegajg aktywowaniu w
pozycji wartosci niematerialne w przygotowaniu lub w pozycji $rodki trwatle w budowie, w zaleznosci od
charakteru poniesionych naktadow. Jezeli etap poszukiwania i rozpoznania zt6z zakohczy sie niepowodzeniem,
poczatkowo aktywowane pozostale naktady na prace poszukiwawcze irozpoznawcze ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat;

- W momencie stwierdzenia ekonomicznej i technicznej zasadnosci eksploatacji ztoza, Grupa kazdorazowo
definiuje osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne. Zaktada sie, ze osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
zdefiniowany bedzie jako ztoze weglowodorow;

- Koszty ogolne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu poszukiwan i rozpoznania zt6z, powinny podlega¢
aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku wypracowujacym srodki pieniezne. Jezeli alokacja
tych kosztow nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione.

Naktady ponoszone na zagospodarowanie zt6z podlegajg aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym
os$rodku powstawania kosztow. Koszty ogolne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu zagospodarowania
ztéz, powinny rowniez podlega¢ aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku powstawania kosztow.
Jezeli alokacja tych kosztow nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

Koszty bezposrednio zwigzane z wydobyciem weglowodoréw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako koszty
biezacego okresu.

Amortyzacja aktywow trwatych w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia obliczana jest proporcjonalnie do wielkosci
wydobycia weglowodoréw, przy zastosowaniu metody naturalnej opartej o jednostki wydobycia. Jezeli zastosowanie
metody naturalnej opartej o jednostki wydobycia jest niemozliwe (np. ze wzgledu na brak danych dotyczacych
wielkosci zasobéw weglowodoréw lub wykorzystanie aktywow na wielu etapach dziatalnosci poszukiwan i wydobycia)
mozna stosowac¢ inng metode amortyzacji, ktéra bedzie mozliwie najbardziej wiarygodnie odzwierciedla¢ zuzycie
ekonomiczne.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertow i infrastruktury wspierajacej. Warto$¢ rezerwy na przyszie
koszty likwidacji/rekultywacji jest ujmowana w pozycji rezerwy oraz jako czes¢ wartosci poczatkowej skladnika
aktywow w momencie, gdy sag one zdatne do uzytkowania.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Zmiany rezerw wynikajace z uptywu czasu (z tytutu odniesienia
dyskonta) powiekszajg warto$¢ bilansowg rezerwy i obcigzajg koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Natomiast
zmiany rezerw wynikajagce ze zmiany szacunku kosztéw, zmiany stopy dyskontowej oraz zmiany terminu
likwidacji/rekultywacji korygujg warto$¢ ksiegowg rezerwy oraz wartos$¢ ksiegowa sktadnika aktywow.

Grupa dokonuje weryfikacji aktywéw w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia pod katem ewentualnej utraty wartosci
zaréwno dla aktywow/ztéz nieudokumentowanych jak i udokumentowanych.

Weryfikacje pod katem ewentualnej utraty wartosci dla aktywow/ztéz nieudokumentowanych | zi6z
udokumentowanych Grupa wykonuje dla aktywdw zgrupowanych na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, definiowanego jako ztoze weglowodoréw.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajace jednoczesnie nastepujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy;

- aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

—  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciagu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu;

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

W przypadku spetnienia kryteriow do uznawania aktywow trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po dacie
bilansowej, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji skltadnika aktywéw wedtug stanu na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym
kryteria kwalifikacji zostaty spetnione.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wylaczeniem m.in. aktywdéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pézniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychod, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy.

Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Wartos$¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na
cene nabycia nieruchomosci sklada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z
transakcjg zakupu, takie jak: optaty za obstuge prawnag, podatek od zakupu nieruchomosci i pozostate koszty
transakcji. Kosztem wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez Grupe jest koszt ustalony na dzieh zakonczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania, zgodnie z zasadami okreslonymi dla rzeczowych aktywow trwatych.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej ustalonej na
podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktdrym nastgpita zmiana. Ustalajac
wartos¢ godziwg nie uwzglednia sie kosztow transakcji, ktére Grupa moze ponies¢ w przypadku sprzedazy lub innej
formy zbycia.

Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Przez warto$¢ godziwg rozumie sie kwote, za jaka dany skladnik aktywéw mogitby zostaé wymieniony
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakciji.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej Grupa wycenia
nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywdw trwatych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng wyksiegowuje sie z ewidencji w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

Grupa ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie
strong umowy tego instrumentu.

Grupa ujmuje lub wytacza standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych z bilansu
na dzien zawarcia transakciji.

Grupa wytacza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy:
- wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych albo
— przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe (lub czes$¢ zobowigzania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat:

- wypetniony, lub

- umorzony, lub

- wygast.
Wycena aktywéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wedlug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw Ilub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

W przypadku zawarcia kontraktéw opcyjnych moze wystgpi¢, na dzien poczatkowego ujecia, réznica pomiedzy ceng
transakcji a wartoscig instrumentu, jaka bytaby ustalona przy uzyciu stosowanych w Grupie technik wyceny. W takim
przypadku, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, ujmuje sktadnik aktywow w cenie transakcji i na koniec okresu
sprawozdawczego (miesigca) ustala zysk lub strate wynikajacg jedynie ze zmiany czynnikow, ktore bytyby
uwzgledniane przy ustalaniu ceny transakcyjnej.

Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z czterech kategorii:
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- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;

- pozyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow

finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

—  zostal nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

— jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentdéw pochodnych bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi);

— zostal wyznaczony przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informaciji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami,
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Wycena aktywow finansowych wedlug warto  $ci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow.

Warto$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:

- dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzien
sprawozdawczy;

— dla instrumentow dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udzialy) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i
ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajagce z wyceny skiadnika aktywoéw finansowych Ilub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie bezposrednio w
przychodach lub kosztach.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wkasnym, z wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat. W przypadku dtuznych instrumentoéw finansowych, odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego k osztu
Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje utrzymywane do

terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
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jezeli, nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to Grupa ujmuje odpis aktualizujacy w kwocie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego skladnika aktywdéw a wartoscig biezacag oszacowanych przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego.

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych — w
szczegolnosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej wartosci bilansowej, jezeli termin
ptatnosci naleznosci minagt co najmniej 6 miesiecy przed dniem bilansowym. Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu
utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie i ujmuje w rachunku
zyskow i strat jako przychody.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory
nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote
straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete dotychczas bezposrednio w kapitale
wiasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych, wyksiegowuje sie z kapitalu wlasnego i ujmuje w
rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany
jako dostepny do sprzedazy, nie podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do spr  zedazy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywow trwatych, ktérych warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, kwalifikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i wykazuje w
odrebnej pozycji bilansu. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie powoduje zmiany
zasad wyceny na szczegllne zasady okreslone w MSSF 5 dla aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia sie nadal wedlug ogoélnych zasad
okreslonych dla aktywéw finansowych.

Wycena zobowi gzan finansowych

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(obejmujace w szczegdélnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw zabezpieczajacych) na dzien
bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia Grupa, w
momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Warto$¢
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentow
notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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Kredyty i pozyczki otrzymane oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami finansowymi niebedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujace Grupe (wystawce) do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dituznika ptatnosci
w przypadajagcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie w
wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

— wartosci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Grupa zawarta kontrakt stanowigcy instrument lgczny, ktérego skladnikiem jest wbudowany instrument

pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie z

zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spetnia wszystkie

ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej;

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego oraz

— 1gczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielany).

Grupa dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej i

ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu tacznego. Ponowna

ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu tacznego) wprowadzane sg w terminie

pbézniejszym zmiany w znaczacy sposob modyfikujace przeplywy pieniezne wymagane umowa.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajacy ponizsze warunki:

- jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu;

- nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajow kontraktéw, dla ktérych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

— jego rozliczenie nastgpi w przysziosci.

Rachunkowo $¢€ zabezpiecze

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich warto$é
godziwa lub wynikajace z nich przeplywy pieniezne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeplywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
lub zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujgce warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

- oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;

- w przypadku zabezpieczen przeplywéw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przepltywéw
pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;

- efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic;

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisaé mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskoéw i strat. Za uprawdopodobnione przyszie
zobowigzanie Grupa przyjmuje wigzace porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobdw, po ustalonej
cenie, w ustalonym terminie lub terminach.
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W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Grupa:

- ujmuje zyski lub straty wynikajagce =z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w rachunku zyskow i strat oraz

- koryguje wartos¢ bilansowg pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zyskoéw i strat (rbwniez w odniesieniu do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sa bezposrednio na kapitat wkasny).

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej jesli:

— instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajagcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez Grupe);

— zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub

— Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja i ktére mogtoby wptywa¢ na rachunek zyskow i
strat. Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa:

— czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje bezposrednio w kapitale wkasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wkasnym, natomiast

- nieefektywng czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku zyskow i
strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlkasnym, przenosi sie do
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskoéw i strat. Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze cato$¢ lub czes¢ strat
ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w
rachunku zyskow i strat kwote, co do ktdrej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skfadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego stosuje sie zabezpieczenie
wartosci godziwej, Grupa wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale witasnym i
wiacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat
wlasny, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlkasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakcj;

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny, ujmuje
sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia planowanej transakcji;

— zaprzestano oczekiwa¢ realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
Zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat wkasny, ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w
kapitale wlasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie
oczekiwac jej realizacji.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

— przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej;

— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

— majace posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.
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Na dzien bilansowy materialy i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku
zwyktej dzialalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate warto$ci poszczegoélnych pozycji materiatow i towaréw realizuje sie na biezaco w trakcie
roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, podlegaja zapasy materiatow
i towardw, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé.

Rozchéd materiatdow i towardw ustalany jest wedtug cen sredniowazonych, zakupu lub nabycia.

Wyroby gotowe i zapasy potfabrykatdw wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Przez koszty wytworzenia nalezy rozumieé koszty wsadu i koszty przerobu produktéw przypadajacych
na okres ich wytworzenia.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

- kosztéw bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych;

- kosztéw ogodlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny;

- kosztéw magazynowania wyrobéw gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne
w procesie produkcji;

- kosztéw sprzedazy.

Dla produktéw gotowych koszt wytworzenia obejmuje alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkciji
ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.

Zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatébw na dzien bilansowy wycenia sie wedlug kosztéw rzeczywistych
wytworzenia, jednak nie wyzszych od cen sprzedazy netto produktow.

Rozchody wyrobéw wycenia sie wg $redniowazonego kosztu wytworzenia zarejestrowanego w danym okresie
sprawozdawczym.

Nalezno $ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dhugi.
Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i
w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywow pienieznych, sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Kapitat wkasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku, ktéra zostata skorygowana przy
zastosowaniu ogoélnego indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu. Akcje
whasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu zaktadowego pomniejszajg wartosé kapitatu wlasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego zmniejszajg
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej za
skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitaltdbw - kapitalu z tytulu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje wykazuje sie
w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego
dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone,
niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emis;ji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

- kwoty powstate z podziatu zysku;

— przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie rdznice pomiedzy
wartoscig godziwag a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposéb);

— niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki bledéw poprzednich okreséw.

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. R6znica pomiedzy wplywami netto, a warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach
lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sg wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub
kredyty, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w
okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzienh bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytow w walucie
obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktorego
dotycza.

Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé rozchodu
zasobdw stanowigcych korzys$ci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wkasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢
prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na kt6re zostaty pierwotnie
utworzone.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane w ciezar kosztéw finansowych w przypadku zastosowania
metody polegajacej na dyskontowaniu.
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Rezerwy tworzy sie m.in. z nastepujacych tytutéw (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- ryzyko srodowiskowe;

- restrukturyzacja;

— toczace sie postepowania sgdowe.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa srodowiskowa

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-
wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub praktycznego obowigzku
wykonania tych czynnosci. Wysokos¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie oceny
zanieczyszczenia obiektéw dokonanych przez niezaleznych ekspertéw. Grupa na biezgco dokonuje rekultywacji
skazonych gruntéw, co skutkuje zmniejszeniem rezerwy na rekultywacje poprzez jej wykorzystanie.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $sredniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programow okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystgpig istotne przestanki majace wptyw na wysokos¢ tego zobowigzania.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do dnia
konczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za produkty/ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom.

Stopien niepewnosci w przypadku koniecznosci oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych jest na og6t znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw dotyczg m.in.:
- niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych;

— programu lojalnosciowego;

— nagrod i premii dla pracownikéw.

Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan, w
tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci w przypadku, gdy
okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest diugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe, w
odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po
poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednak ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym. Tego
typy zobowigzania nie sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potaczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w bilansie jako
rezerwy na zobowigzania.

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywéw, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych oraz
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

Aktywa warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie je w sprawozdaniu finansowym, jezeli wptyw
korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposoéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatdw ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z ich wlasnoscig zostato przekazane nabywcy.
Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktow i towardéw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.
Wysokos$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody uzyskane z
tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne korygujg warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy.

Przychody i koszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakohAczenia przypadaja w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposob
wyceni¢ wynik z transakcji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ tagczng kwote przychodéw z umowy dotyczacej ustugi oraz
koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji
umowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw,
przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktére Grupa spodziewa sie odzyskaé.

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do tresci umowy.
Optaty ponoszone z goéry, dotyczace umoéw zawartych przez Grupe w okresie biezacym, sg ujmowane jako
przychody przysztych okreséw.

Przychody z tytutu franchisingu ujmuje sie odpowiednio do tresci umowy, w sposéb odzwierciedlajacy przyczyne
obcigzenia optatami z tytutu franchisingu.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udzialowcow do ich otrzymania.
Koszty
Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug, w tym ustug
dziatalno$ci pomocnicze;.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybuciji.

Koszty ogélnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscig.
Segmenty dziatalno $ci

Grupa przyjeta podstawowy uklad sprawozdawczy wedlug segmentéw branzowych, co oznacza, ze w
przewazajacym stopniu na ryzyko i stopy zwrotu Grupy wpltywajg réznice istniejace miedzy towarami i produktami.

Grupa przyjeta jako uzupetniajacy uktad sprawozdawczy segmenty geograficzne wedtug kryterium rynkéw zbytu.
Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na trzy gtéwne segmenty branzowe:

- Segment Rafineryjny, ktéry obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowg i detaliczng produktow
rafineryjnych;
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- Segment Petrochemiczny, ktdry obejmuje produkcje i sprzedaz petrochemikaliéw;
- Segment Chemiczny, ktéry obejmuje produkcje i sprzedaz nawozow sztucznych i PCW.

W skiad pozostatej dziatalnosci wchodza m.in. dziatalno$¢ pomocnicza, transportowa oraz dziatalno$¢ serwisowo -
konserwacyjna i budowlana.

Przychody segmentu sg przychodami osiagganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami, ktére sg wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do
danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢
do tego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami skladajgcymi sie z kosztéw zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalno$ci operacyjnej danego segmentu i
dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Grupy, ktére w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

- kosztéw podatku dochodowego;

— odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw, chyba ze
dziatalno$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy;

— strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygasniecia zadtluzenia chyba, ze dziatalnosé
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy;

- ogolnych kosztéw administracyjnych oraz innych kosztéw powstajgcych na poziomie Grupy jako catosci, chyba
ze koszty te dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci

operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne

przestanki przypisa¢ do tego segmentu. W szczegélnosci do aktywdw i pasywow segmentu nie zalicza sie aktywow

(zobowigzan) zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania segmentéw ustalane sa przed dokonaniem wylgczen transakcji pomiedzy
segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych. Koszty operacyjne segmentu
sg odpowiednio alokowane do wiasciwego segmentu.

Pozostate koszty, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé do segmentéw, ujmowane sa w pozycji
nieprzypisanych kosztow catej Grupy, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy sumarycznym zyskiem (stratg) w
podziale na segmenty a wynikiem operacyjnym.

Dziatalno $¢ ubezpieczeniowa

Przychody z tytutu skfadki brutto obejmujg kwoty nalezne w trakcie okresu sprawozdawczego z tytutu zawartych

umoéw ubezpieczenia, bez wzgledu na to czy kwoty takie odnosza sie w catosci lub w czesci do nastepnych okreséw

sprawozdawczych. Przychody z tytutu sktadki brutto obejmujg miedzy innymi:

— sktadki zarachowane tytutem $wiadczonej w okresie sprawozdawczym ochrony ubezpieczeniowej, ktérych
faktyczne rozliczenie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

- dodatkowe skladki w przypadku ptatnosci poétrocznych, kwartalnych lub miesiecznych oraz dodatkowych
ptatnosci ze strony posiadaczy polis ha wydatki poniesione przez zaktad ubezpieczen.

Sktadki wykazuje sie tacznie z wszystkimi dodatkami i uzupetnieniami za okresy zalegte, po potraceniu storn,
zwrotow, opustow, wszelkich znizek i bonifikat oraz podatkéw i innych obcigzen parafiskalnych.

Udziat reasekuratorow w skladce przypisanej obejmuje sktadki reasekuracyjne zaptacone lub przypadajace do
zaptaty nalezne reasekuratorowi w okresie sprawozdawczym na podstawie umow reasekuracji biernej
proporcjonalnej i nieproporcjonalnej, zawartych przez zaktad ubezpieczen.

Zmiana stanu rezerw sktadek obejmuje réznice pomiedzy stanem rezerwy skladek na koniec okresu
sprawozdawczego a stanem na poczatek okresu w ujeciu brutto, wynikajgce z ubezpieczeh bezposrednich. W
pozycji tej ujmuje sie zmiane stanu rezerw ujetych w pozycji rezerwy ubezpieczeniowe — rezerwa sktadki w pasywach
bilansu.

Odszkodowania wyptacone obejmujg wszelkie wyptaty i obcigzenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu
odszkodowan i swiadczehn za szkody powstate w okresie sprawozdawczym i w okresach ubieglych, facznie z
wszelkimi bezposrednimi i posrednimi, zewnetrznymi i wewnetrznymi kosztami likwidacji szkdd i windykacji regreséw,
pomniejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszelkie odzyski, w tym réwniez odzyski ze sprzedazy pozostatosci po
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szkodach. Koszty likwidacji szkdéd i windykacji regres6w obejmujg rowniez koszty postepowania spornego.
Jednoczesnie, warto$¢ otrzymanych regreséw i odzyskéw pomniejsza warto$¢ odszkodowan wyptaconych.

Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych obejmuje odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone w okresie sprawozdawczym, przypadajgce na udziat reasekuratorow w ramach reasekuracji biernej.

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania i rezerwy IBNR (ang. Incurred But Not Reported), tzn. szkody zaszte, a nie
zgtoszone, obejmuje réznice pomiedzy stanem rezerwy na szkody na koniec okresu sprawozdawczego a stanem na
poczatek okresu w ujeciu brutto, wynikajace ze szkdd zgtoszonych, jak i szkéd zaszlych a nie zgtoszonych na dzien
bilansowy. W pozycji tej ujmuje sie zmiane stanu rezerw ujetych w pozycji rezerwy ubezpieczeniowe — rezerwa
szkodowa w pasywach bilansu.

Rezerwy ubezpieczeniowe obejmujg rezerwe skiladki, w tym rezerwe na pokrycie ryzyk niewygastych oraz rezerwe
na niewyptacone szkody.

Rezerwe skladek tworzy sie indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia, jako skiadke przypisang przypadajaca
na nastepne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki sktadka zostata przypisana, przy czym w
przypadku umow ubezpieczenia, ktérych ryzyko nie jest rozlozone réwnomiernie w okresie trwania ubezpieczenia,
rezerwe tworzy sie proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwe na pokrycie ryzyk niewygastych tworzy sie, jesli wynika to z zawartych uméw ubezpieczenia, jako
uzupetnienie rezerwy sktadek. Powyzsza rezerwe przeznacza sie na pokrycie przysztych szkéd, swiadczen i kosztow
wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia. Rezerwa stanowi réznice pomiedzy przewidywang wartos$cig
przysztych odszkodowan, $wiadczen i kosztow a suma wielkosci rezerwy skladek oraz ewentualnych,
przewidywanych przysziych sktadek, zgodnie z juz zawartymi umowami ubezpieczenia.

Rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzy sie w wysokosci odpowiadajacej ustalonej lub

przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych wyptat odszkodowan i $wiadczeh zwigzanych z zaistniatymi do dnia,

na ktéry ustala sie rezerwe, szkodami, powiekszong o koszty likwidacji szkéd. W szczegélnosci dotyczy to szkdd,

ktore:

— zostaly zgtoszone do dnia, na ktéry tworzona jest rezerwa i dla ktérych zostata ustalona wysoko$¢
odszkodowania i $wiadczenia badz, gdy posiadane informacje pozwalajg na ocene wysokosci odszkodowan;

— zostaly zgtoszone do dnia, na ktéry tworzona jest rezerwa, a posiadane informacje nie pozwalajg na ocene
wysokosci odszkodowan i $wiadczen;

—  zaistnialy lecz nie zostaty zgtoszone do dnia, na ktory tworzona jest rezerwa.

Przy ustalaniu wartosci rezerwy IBNR uwzglednia sie dotychczasowy przebieg procesu likwidacji szkod w danej
grupie ubezpieczen.

Udziat reasekuratora w rezerwach ubezpieczeniowych ustala sie zgodnie z uregulowaniami uméw reasekuracyjnych.
Rezerwy ubezpieczeniowe ustala aktuariusz. Szczeg6towe zasady ustalania rezerw ubezpieczeniowych okreslajg
odrebne regulacje.

Koszty akwizycji w czesci przypadajacej na przyszie okresy sprawozdawcze ujmuje sie w aktywach i rozlicza metoda,
liniowa w okresie trwania ubezpieczenia.

Lokaty ubezpieczeniowe ujmuje sie i wycenia zgodne z zasadami przewidzianymi dla instrumentéw finansowych.
Dotacje rz gdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg wyceniane i ujmowane wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji przychodowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd wspotmierny do
kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana jako przychdd przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw okresowych, odpisywana w przychody przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres.
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Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje
sie jako naleznosc¢.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub skladnika pasywow rozliczona.
Ujemne réznice przej$ciowe powstaja, gdy warto$é bilansowa sktadnika aktywow jest nizsza niz jego warto$é
podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego warto$¢ podatkowa. Ujemne réznice
przej$ciowe moga réwniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Warto$¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajacych podstawe opodatkowania w przysziych
okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub skladnika pasywow rozliczona.
Dodatnie r6znice przejsciowe powstaja, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywOw jest wyzsza niz jego warto$é
podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego warto$é podatkowa. Dodatnie réznice
przej$ciowe moga réwniez powstawacé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywOw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowigzan wskutek transakcji, ktora nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy
brutto ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien sprawozdawczy
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego,
postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty warto$ci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio z
kapitatem wlasnym odnosi sie réwniez na kapitat wkasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako diugoterminowe.

Aktywa i rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie w bilansie, jezeli istnieje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut
prawny istnieje, jezeli ujimowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za
wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczaltem lub w inny podobny sposéb, jezeli przepisy
podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdélnych.

Zysk na jedn g akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego akcjonariuszom
akcji zwyklych przez srednig wazona ilosé akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykle przez
skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujacy na
dziehn zawarcia transakc;ji.

Walutg funkcjonalng Grupy jest ztoty polski.

Na kazdy dzieh bilansowy:

- pozycje pieniezne w walucie obcej obejmujgce posiadane przez Grupe waluty oraz naleznosci i zobowigzania
przypadajace do otrzymania lub zaptaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty, przelicza
sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na dzien bilansowy;

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub
w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Grupa ujmuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja, z
wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
kwaocie netto.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sa na walute polskg w

nastepujacy sposob:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu, po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursach wymiany na dzien zawarcia transakcji. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik.

Szacunki i zato zenia Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania profesjonalnych osgdoéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg
podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z
innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujmowana
w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach
przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bt edy lat poprzednich

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

—  zmiany przepiséw prawnych dotyczacych rachunkowosci;

— gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie transakcji, innych
zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowag, wynik finansowy czy tez przeplywy pieniezne, beda bardziej
przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci zaktada sie, ze nowe zasady (polityka) rachunkowosci
byly stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego - w pozycji zyski
zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokona¢ odpowiednich zmian sprawozdan
finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposéb, aby sprawozdania te réwniez uwzgledniaty
dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig
sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkéw Ilub w wyniku pozyskania nowych informacii,
postepujacego rozwoju wypadkow czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wkasny - w pozycji
zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjaé zalozenie, ze blad zostat
skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej sie do
poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskow i strat tego okresu.

Rachunek przeptywéw pieni  eznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sklada sie ze srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowiag
integralng czes$¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.

Wyptacone dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutlu zaciagnietych kredytow, pozyczek, wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych
oraz leasingu finansowego wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate zaptacone odsetki
wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych papierow
wartosciowych wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki wykazuje sie w
przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza sie do dziatalnosci operacyjne;.
Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujacej;

— wycenie kosztu potagczenia jednostek;

— przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Warto$¢ godziwg aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potaczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku B do MSSF 3.

Ro6znice miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg aktywdw netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Nadwyzke wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad ceng nabycia
ujmuje sie jako pozostaty przychod operacyjny okresu.

Warto §¢ firmy

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia
jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien przejecia (wszystkie istotne
dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po sobie transakciji).

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup osrodkéw) wypracowujacych srodki pieniezne na dzien
potaczenia jednostek gospodarczych.

Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utrate warto$ci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktoérym
nastapito potgczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku wystgpienia
przestanek wskazujacych na utrate wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza sie przed koncem kazdego okresu
sprawozdawczego, w ktérym wystapily takie przestanki.

Wartos¢ firmy wycenia sie na dzien sprawozdawczy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczasowe
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatéw, do ktérych byta ona
uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce do wysokosci przypisanej do danego os$rodka (grupy osrodkéw)
wypracowujgcego $rodki pieniezne wartosci firmy nie podlegajg odwréceniu.
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Nadwy zka warto $ci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych
nad cen g nabycia

Jezeli udziat jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca ponownie
ocenia identyfikacje i wycene mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wycene kosztu potgczenia, a nastepnie ujmuje w rachunku zyskow i strat okresu, w
ktorym nastapito potaczenie ewentualng nadwyzke pozostalg po dokonaniu ponownej oceny.

Wplyw nowych Standardéw i interpretacji na sprawozd anie finansowe Grupy

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku zostaly opublikowane nowe standardy, zmiany i interpretacje do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w tym m.in.:

- KIMSF 13 — ,Programy lojalnosciowe” — data wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku;

- KIMSF 14 — ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programOéw okreslonych swiadczen pracowniczych,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” — data wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku;

- KIMSF 16 - ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce dzialajagcej na granicg” - data wejscia w zycie
1 pazdziernik 2008;

- MSSF 2 — Patnosci w formie akcji” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

- MSSF 3 — ,Potaczenie jednostek gospodarczych” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009;

- MSSF 5 - ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana” — data wejscia w zycie
1 lipca 2009

- MSSF 8 — ,Segmenty operacyjne” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

- MSR1 - Prezentacja sprawozdan finansowych” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 16 — ,Rzeczowe aktywa trwate” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 19 — ,Swiadczenia pracownicze” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 20 - ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” — data wejscia w zycie
1 stycznia 2009

- MSR 23 - ,Koszty finansowania zewnetrznego” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku;

- MSR 27 — ,Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009;

- MSR 28 — ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 31 — ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 32 — ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 36 — ,Utrata wartosci aktywdw” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 38 — ,Wartosci niematerialne” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 39 — ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

- MSR 40 - ,Nieruchomosci inwestycyjne” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009;

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje, z wyjatkiem MSSF 8, oczekuja,
na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Grupa dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian standardéw i zidentyfikowata, ze zmiany w
MSR 23 moga w najwiekszym stopniu wptynga¢ na sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na brak rozpoznawania
kosztow finansowania zewnetrznego w rachunku zyskoéw i strat zmiany spowodujg spadek kosztow finansowych z
jednoczesnym wzrostem kosztéw zwigzanych z amortyzacja majatku trwatego poczawszy od chwili oddania
inwestycji do uzytkowania. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiladnika aktywow bedg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skladnika a nastepnie amortyzowane zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania sktadnika
aktywow. Z uwagi na fakt, ze w niektérych przypadkach trudno okresli¢ zwigzek miedzy pozyczka lub kredytem a
konkretnym skiadnikiem aktywoéw spotki z Grupy Kapitatowej w chwili obecnej przeprowadzajg analize finansowania
zewnetrznego w celu zachowania wspotmiernosci zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz prowadzonych inwestycji.
Poczawszy od stycznia 2009 roku Grupa wprowadzi prospektywnie zmiany w polityce rachunkowosci dotyczace
finansowania zewnetrznego, zgodnie z nowelizacjg MSR 23 dotychczas stosowane rozwigzanie nie bedzie mozliwe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa rozpoznata w rachunku zyskow i strat efekt
finansowania zewnetrznego w wysokosci 176 184 tysigce ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2008 roku i odpowiednio (129 741) tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku,
wynikajacy z nadwyzki ujemnych réznic kursowych i kosztéw odsetek.

Wedlug wstepnej oceny pozostate zmiany w wymienionych standardach nie beda mialy znaczacego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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b) Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane PKN ORLEN S.A., dane kontrolowanych przezen
jednostek zaleznych oraz jednostek wspotkontrolowanych (wspolnych przedsiewzieé), sporzadzane na ten sam dzien
sprawozdawczy co jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN S.A. i przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych
okolicznosciach. Dane jednostek zaleznych i jednostek wspotkontrolowanych (wspolnych przedsiewzie¢), ktére
tacznie nie wplywaja istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej moga nie podlega¢ konsolidacji; w takim
przypadku udzialy w tych jednostkach wyceniane sg metodg praw wlasnosci.

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne sg to jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole
nad jednostka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki w taki sposéb, aby
czerpac¢ korzysci z jej dziatalnosci. W szczegoélnosci warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio wiecej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej, ktére nie sa w zaden istotny sposéb umownie
lub faktycznie ograniczone, a kierowanie politykg finansowsg i operacyjng jednostki jest faktycznie sprawowane.

Jednostki zalezne (z wylaczeniem jednostek przeznaczonych do sprzedazy) podlegajg konsolidacji metoda petna.
Metoda ta polega na sumowaniu wszystkich pozycji aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw sprawozdan jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych, a nastepnie zastosowaniu odpowiednich procedur konsolidacyjnych.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach to inwestycje gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron
wspotkontrolujacych. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych konsolidowane sga metodag proporcjonalna.
Metoda ta polega na ujmowaniu proporcjonalnego udziatu w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach jednostki
wspotkontrolowanej, ktore sg indywidualnie sumowane z podobnymi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z zastosowaniem odpowiednich procedur konsolidacyjnych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére sp6tka wywiera znaczacy wpltyw, ale nie sprawuje
nad nimi kontroli ani wspotkontroli) ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
whlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej i przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Po zastosowaniu metody praw wilasnosci inwestycja podlega ocenie
pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Przyjmuje sie, ze Grupa wywiera znaczacy wplyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlnosci warunek ten jest
spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wiecej niz 50% praw gtosu w danej
jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej
jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane.

Procedury konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie przy zastosowaniu metod konsolidacji pelnej i
proporcjonalnej. Do wyceny udziatéw stosuje sie metode praw wtasnosci.

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

— wylaczenie wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci
kapitatu wtasnego, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej;

— okreslenie udziatlu mniejszosci w zysku lub stracie netto konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy;

— okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej udzialu mniejszosci w
aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych;

- wylaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej;

- wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstalych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej;

- wylaczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie Grupy Kapitatlowej sporzadzone w taki sposéb, jakby

byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki.
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5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu i pozostate
Srodki trwate w budowie

Razem

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych:

Wartos ¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2008
Zwiekszenia
Reklasyfikacje *
Zmniejszenia

Roéznice kursowe

30 czerwca 2008

1 stycznia 2007
Zwiekszenia
Reklasyfikacje **
Zmniejszenia
Roéznice kursowe

30 czerwca 2007

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuj  ace

1 stycznia 2008
Amortyzacja

Inne zwigekszenia
Odpisy aktualizujace

Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych i pozostate zmniejszenia

Roéznice kursowe ***

30 czerwca 2008

1 stycznia 2007
Amortyzacja

Inne zwigekszenia
Odpisy aktualizujace

Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych i pozostate zmniejszenia

Roéznice kursowe

30 czerwca 2007

Warto$¢ ksiegowa netto

1 stycznia 2008

30 czerwca 2008

1 stycznia 2007

30 czerwca 2007

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

771587 758 324
8842674 8 905 383
10987 058 11829724
824 236 857 673
2917776 2482821
24 343 331 24 833 925
Budynki urz gdzemg Srodki transportu Srodki trwale
Grunty . techniczne i . . Razem
i budowle i pozostate w budowie
maszyny
821923 12924 187 21108183 1665 764 2525125 39045182
32 4 686 24371 41079 1370672 1440 840
14 075 257 925 452 960 47 216 (796 918) (24 742)
(785) (26 573) (70 556) (43 466) (8638) (150 018)
397 (6 438) (505 826) (10 432) (130 776) (653 075)
835642 13153 787 21009132 1700161 2959 465 39658 187
837976 12 408 079 21625 445 1585 247 1131323 37588070
11379 5657 10114 81 306 1148747 1257 203
15351 162 425 217321 39541 (446 877) (12 239)
(3943) (47 321) (46 119) (44 783) (10910) (153 076)
(25 943) (179 062) (592 086) (32 220) (43661) (872972)
834 820 12349778 21214675 1629091 1778622 37 806 986
63599 4018 804 9278459 808 091 42 304 14211 257
287 285221 764 584 102 859 - 1152951
- 643 10581 1054 - 12278
(447) 3621 (8 985) 462 (381) (5 730)
- (14 118) (60 146) (39 728) - (113 992)
616 16 942 37581 3187 (234) 58 092
64 055 4311113 10022 074 875925 41689 15 314 856
64 526 3568 464 7996 188 710 182 49 029 12 388 389
316 272522 792 229 89 265 - 1154332
1 228 1104 20670 - 22003
(681) 8673 (5 096) (101) 829 3624
- (31317) (40 826) (32377) - (104 520)
(1288) (50 727) (177 568) (13518) (607) (243 708)
62874 3767 843 8566 031 774121 49 251 13220120
758 324 8905 383 11829724 857 673 2482821 24833925
771587 8842674 10987 058 824 236 2917776 24343331
773450 8839 615 13629 257 875 065 1082294 25199 681
771946 8581935 12 648 644 854 970 1729371 24 586 866

* przeniesienia ze $rodkéw trwatych w budowie na poszczegdlne grupy rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 772 176 tysigcy zlotych, wartosci
niematerialne w wysokosci 18 520 tysiecy ztotych i prawo wieczystego uzytkowania gruntow w wysokosci 6 222 tysigce ztotych
** przeniesienia ze $rodkéw trwatych w budowie na poszczegdlne grupy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 434 638 tysiecy ztotych, wartosci
niematerialne w wysokosci 9 777 tysiecy ztotych i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w wysokosci 2 462 tysiace ztotych

*** w tym réznice kursowe wynikajace z odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 11 047 tysiecy ztotych
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Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wynosity
odpowiednio 573 683 tysigce ziotych i 568 366 tysiecy ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Grupa, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych. Gdyby w | poétroczu 2008 roku zastosowano
ubiegtoroczne okresy uzytkowania amortyzacja bytaby wieksza o 1 214 tysiecy ziotych.

Wartos$¢ brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosi
1 930 918 tysiecy ztotych na dzieh 30 czerwca 2008 roku i 1 927 622 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Odpisy aktualizujgce wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego stanowig réznice miedzy wartoscig ksiegowg
netto aktywoéw a ich wartoscig odzyskiwalng. Odpisy aktualizujgce warto§¢ majatku trwatego powiekszajg koszty
operacyjne.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci bilansowej 1 152 488 tysiecy ziotych stanowily zabezpieczenie

zobowigzan Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw na dzien 30 czerwca 2008 roku i 1 124 988 tysiecy ztotych na
dzien 31 grudnia 2007 roku.

6. Inwestycje w nieruchomo S$ci

W | p6troczu 2008 i 2007 roku wystgpity nastepujgce zmiany w inwestycjach w nieruchomosci:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(nie badane) (nie badane)
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 69 076 34925
Przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywow trwatych - 937
Korekta wyceny do warto$ci godziwej - 11
Ro6znice kursowe 1956 (1882)
Pozostate (54) (1233)
Inwestycje w nieruchomo $ci na koniec okresu 70 978 32 758

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy o wartosci bilansowej 70 978 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca
2008 roku i 69 076 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2007 roku sa: budynki socjalno-biurowe, czesciowo przeznaczone
pod wynajem oraz grunty.

W | potroczu 2008 roku i 2007 roku Grupa uzyskata przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci
inwestycyjnych w wysokosci 5 230 tysiecy ztotych i odpowiednio 3 940 tysiecy ziotych.

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie przyniosty
przychody z czynszéw wyniosty odpowiednio 1 231 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2008 roku i 2 355 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku. Bezposrednie koszty
operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie nie przyniosty przychodéw z czynszéw
wyniosty odpowiednio 1 478 tysiecy ztotych w | pétroczu 2008 roku i 275 tysiecy ztotych w | pétroczu 2007 roku.

W zaleznosci od charakteru inwestycji w nieruchomosci do oszacowania wartosci godziwej niezalezny rzeczoznawca
majgtkowy zastosowat metody poréwnawczag i dochodowa. Metode poréwnawcza stosowano przy zatozeniu, ze
warto$¢ wycenianej nieruchomosci jest rowna cenie, jakg uzyskamy na rynku za nieruchomo$¢ o podobnym
charakterze. W metodzie dochodowej obliczenia przeprowadzono przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni
pienieznych, ze wzgledu na zmiennos$¢ dochodéw w przewidywanej przysztosci. W analizie zastosowano 5-letni
okres prognozy. Do dyskontowania zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajgcg wymagang przez nabywcow
nieruchomosci relacje pomiedzy rocznym dochodem uzyskiwanym z nieruchomosci a naktadami, jakie nalezy
ponie$¢ na ich zakup. Prognozy zdyskontowanych przeplywéw $rodkéw pienieznych dla wycenianych obiektow
uwzgledniajg warunki zawarte we wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne rynkowe
stawki najmu podobnych obiektéw, tak samo zlokalizowanych i bedacych w takim samym stanie technicznym i
standardzie oraz stuzgce podobnym celom.
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7. Warto $ci niematerialne
30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

Oprogramowanie 30120
Patenty, znaki towarowe i licencje 449 025
Pozostate 33352
Razem 512 497

Zmiany stanu wartosci niematerialnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Patenty, znaki

Oprogramowanie - R Pozostale
towarowe i licencje

Warto$¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2008 156 108 838 262 61101
Nabycie 3065 196 1548
Inne zwigkszenia 324 108 11 063
Reklasyfikacje * 3198 12 886 2436
Zmniejszenia (973) (13 603) (11 110)
Roéznice kursowe 939 8 849 1714
30 czerwca 2008 162 661 846 698 66 752
1 stycznia 2007 151 709 780 230 155 006
Nabycie 1304 953 3387
Inne zwigkszenia 792 505 1264
Reklasyfikacje * 1983 5734 2 060
Zmniejszenia (3369) (411) (16 813)
Roéznice kursowe (6 785) (15941) (5853)
30 czerwca 2007 145 634 771070 139 051
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuj  ace
1 stycznia 2008 124 685 366 645 33171
Amortyzacja 6171 28 640 4988
Inne zwigkszenia - 2 1009
Odpisy aktualizujace - (€D) (6)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
wartosci niematerialnych i pozostate zmniejszenia 451 490) 6 676)
Roznice kursowe ** 2136 2877 914
30 czerwca 2008 132 541 397 673 33400
1 stycznia 2007 121 422 320 082 25658
Amortyzacja 6 958 22734 16 604
Inne zwiekszenia 1 3 643
Odpisy aktualizujgce - (25) 66 164
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji i sprzedazy
wartosci niematerialnych i pozostate zmniejszenia (2 189) @62) (5 936)
R6znice kursowe (5744) (4 263) (3597)
30 czerwca 2007 120 448 338 169 99 536
Warto $¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2008 31423 471 617 27 930
30 czerwca 2008 30120 449 025 33352
1 stycznia 2007 30 287 460 148 129 348
30 czerwca 2007 25186 432 901 39515

* przeniesienia ze $rodkéw trwatych w budowie
** w tym réznice kursowe wynikajace z odpiséw aktualizujacych w wysokosci 59 tysiecy ztotych

31423
471 617
27 930

Razem

1055471
4809

11 495

18 520
(25 686)
11 502

1086 945
5644
2561
9777

(20 593)
(28 579)

524 501
39799
1011
)

(7 617)
5927

467 162
46 296
647

66 139

(8 487)
(13 604)
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Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne wynosity na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku
odpowiednio 1 845 tysiecy ztotych i 1 793 tysigce ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Grupa, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Zastosowanie w | pétroczu 2008 roku ubiegtorocznych
okresow uzytkowania nie spowodowatoby istotnej korekty amortyzacii.

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych, bedacych nadal w uzytkowaniu
wynosi 240 966 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2008 roku i 217 856 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007
roku.

Prawa do emisji CO

Grupa rozpoznata w sprawozdaniu finansowym otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO; na podstawie
obowigzujgcych panstwowych uregulowan prawnych wynikajgcych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu z
Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych.
Przyznane nieodpfatnie prawa do emisji Grupa ujmuje w bilansie w wartosciach niematerialnych. W ewidencji zostaty
ujete prawa przyznane na okres 3 lat jako réznica pomiedzy przychodami przysztych okreséw z tytutu otrzymania
nieodptatnego prawa a ich wartoscig godziwg na dzien przyznania tych praw.

Sprzedaz praw do emisji ujmuje sie jako zysk lub strate w pozycji pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych
okresu sprawozdawczego, w ktérym te prawa zostaty sprzedane. Zysk/strate na sprzedazy praw do emisji ustala sie
jako réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a ich warto$cig ewidencyjng netto.

Z dniem 1 stycznia 2008 roku rozpoczat sie drugi okres rozliczeniowy dotyczacy nieodptatnie przyznanych praw do
emisji CO; (lata 2008-2012). Rozdziat przyznanych dla kraju uprawnien na poszczegolne instalacje, zgodnie z
obowigzujacym w Polsce prawem, nastgpi w drodze Rozporzadzenia Rady Ministrow w formie Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien (KPRU II). Na dzien 30 czerwca 2008 roku Rada Ministréw nie przyjeta ostatecznej wers;ji
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien, w zwigzku z czym zaden z podmiotéw w Polsce nie dysponuje
uprawnieniami do emis;ji.

Informacja na temat przyznanych praw i uj  ecia ich w bilansie w Grupie llo$¢€ (Mg) Warto $¢€
Unipetrol (w tys. zt)

Uprawnienia do emisji nabyte w Grupie Unipetrol w 2008 roku na 5-letni

. . 18 820 095 1423851
okres rozliczeniowy
Zbycie praw do emisji w Il kwartale 2008 roku (ilo$¢ i warto$¢ wg ewidencji) (100 000) (7 364)
Szacunkowe emisje w | kwartale 2008 roku (839 878) (63 680)
Szacunkowe emisje w Il kwartale 2008 roku (831 234) (63 075)
Ro6znice kursowe - (85)
Prawa do emisji CO; na 30 czerwca 2008 roku 17 048 983 1289 647

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku rozpoznany zostat zysk ze zbycia praw do emisji CO2 w
wysokosci 9 025 tysiecy ztotych.

Informacja na temat przyznanych praw i uj  ecia ich w bilansie w Grupie llo$¢ (Mg) Warto §¢
Mozejki (w tys. zt)
Upr_awnle_nla do emisji nabyte w Grupie Mozejki w 2008 roku na 5-letni okres 9 225 200 728 635
rozliczeniowy

Szacunkowe emisje w | kwartale 2008 roku (513 916) (38 009)
Szacunkowe emisje w Il kwartale 2008 roku (537 385) (39 745)
Réznice kursowe - (46 339)
Prawa do emisji CO; na 30 czerwca 2008 roku 8173 899 604 542

Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Grupa rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji
administracyjnej, w wysokosci 1 026 269 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2008 roku i 1 011 178 tysiecy ztotych
na dzien 31 grudnia 2007 roku. Prawa te byly wycenione wg wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 roku.
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Koncesje

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa posiadata koncesje z tytutu ustug o charakterze $wiadczen publicznych, z
tytutu ktérych wnoszone sg coroczne optaty obcigzajace wynik finansowy danego okresu.

Spotki Grupy Kapitatowej jako wilasciciele poszczegoélnych koncesji wydanych przez odpowiednie organy
administracji publicznej dysponujg koncesjami w szczegolnosci na:

- Woytwarzanie paliw ciektych;

- Obrét paliwami cieklymi;

- Magazynowanie paliw ciekiych;

—  Obrét paliwami gazowymi;

— Dystrybucja paliw gazowych;

- Krajowy transport paliw;

- Wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego;
- Woytwarzanie energii elektrycznej;

—  Obrét energig elektryczng;

— Przesylanie i dystrybucja energii elektrycznej;

- Woytwarzanie ciepla;

- Obrét cieptem;

— Przesylanie i dystrybucja ciepta;

- Magazynowanie weglowodoréw ptynnych;

- Eksploatacja ztoza soli kamiennej;

— Rozpoznanie ztoza soli kamiennej;

- Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

Koncesje na obrot paliwami ciektymi i gazowymi, wytwarzanie i magazynowanie paliw ciektych, dystrybucje paliw
gazowych, wytwarzanie, obrét oraz przesylanie i dystrybucje ciepta, wytwarzanie, obrét, przesytanie i dystrybucje
energii elektrycznej wydane sg w wiekszosci przypadkoéw na okres 10 lat. Koncesje na krajowy transport paliw oraz
wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego wydane sg na okres od 5 do 50 lat. Koncesje
na magazynowanie weglowodoréw ptynnych (do 1 wrzesnia 2029 roku) i eksploatacje ztoza soli kamiennej (do 29
kwietnia 2033 roku) wydane sg na okres 30 lat a koncesja na rozpoznanie ztoza soli kamiennej (do 3 lutego 2012
roku) wydana zostata na okres 6 lat. Koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
wydawane sg na okres 5 lat (do 30 listopada 2012 roku).
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8. Warto $¢ firmy

Warto $¢ firmy z konsolidacji:
ORLEN PetroTank Sp. zo.o.
ShipService S.A
PetroProfit Sp. zo.o.

ORLEN Petrozachéd Sp. zo.o.
Warto$¢ firmy spétek Grupy Mozejki
Ceska Rafinerska

Pozostate

Razem

Warto $¢€ firmy z pot gczenia:

Basell ORLEN Polyolefins Sp. zo.o.
Wartos¢ firmy spotek z Grupy Unipetrol
ORLEN Deutschland AG

AB Mazeikiu Elektrine

Pozostate

Razem

Razem

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

11298
3145
1175
4 597
1128
6 931

656

51902
34 647
6 687
9 045
149

102 430

131 360

51902
33360
7 646
10392
149

103 449

132 465
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W | p6troczu 2008 i 2007 roku wystgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy:

Warto $¢ firmy z konsolidacji na pocz atek okresu

Zwiekszenia

Etylobenzen Sp. zo.0. w likwidacji
Grupa Mozejki

Zmniejszenia

Etylobenzen Sp. zo.o. w likwidacji
Ro6znice kursowe

Warto sci firmy z konsolidacji na koniec okresu

Warto $¢€ firmy z pot gczenia na pocz atek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

ORLEN Deutschland AG
Ro6znice kursowe

Warto sci firmy z pot gczenia na koniec okresu

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesi ecy
zako nczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

29016

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

27 463
211

175
36

6 miesi ecy
zako nczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

103 449

(490)
(490)
(529)

116 241

(530)
(530)
(3 235)

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

41



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

9. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) Aktywa dost epne do sprzeda zy *

Udziat Grupyw  Udziat Grupy w
kapitale kapitale
zaktadowym/w zaktadowym/w
ogolnej liczbie 0golnej liczbie
Siedziba 30 czerwca 31 grudnia gtoséw gtosow Podstawowa
2008 2007 na 30 czerwca na 31 grudnia dziatalno §¢
2008 2007
(nie badane)
Polska - dziatalnos¢
Telewizja Familijna S.A. ** 26 004 26 004 11,96%/9,61% 11,96%/9,61% radiowa i
Warszawa o
telewizyjna
Polska - produkcja
SK Eurochem Sp. z 0.0. Wioctawek 25203 25 203 17,37% 17,37% wyrobéw
chemicznych
budowa i
Polska - eksploatacja
Naftoport Sp. z 0.0. , 31026 31026 17,95% 14,10% stanowisk
Gdansk
przetadunkowych
paliw ptynnych
Pozostate 59 875 19 325
Razem 142 108 101 558
Odpis z tytutu utraty
wartosci Telewizja (26 004) (26 004)
Familijna
Odplsy z tytutu utraty (51 280) (13 232)
wartosci pozostate
Razem odpisy z tytuty utraty warto  $ci (77 284) (39 236)
Warto ¢ netto aktywow
dost epnych do 64 824 62 322
sprzeda zy
b) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno  $ci
TeIeWiZja Famllljna S.A. Polska - 26 000 26 000
obligacje ** Warszawa
Odpis z tytutu utraty wartosci (26 000) (26 000)

Warto $¢ netto inwestycji utrzymywanych
do terminu zapadalno $ci

c) Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansow
zabezpieczaj gce - rachunkowo $é zabezpiecze

ych wyznaczone jako instrumenty

Interest Rate Swap 3 396 -

Razem warto $¢ netto aktywow

finansowych 68 220

62 322

* aktywa te nie stanowig aktywdw sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w rozumieniu MSSF 5, nalezg do kategorii
aktywow dostepnych do sprzedazy w rozumieniu MSR 39.

** W dniu 8 kwietnia 2003 roku ogtoszono upadios¢ spotki Telewizja Familijna S.A.; warto$¢ ksiegowa akcji i obligacji na dzien 30
czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku jest objeta odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

Zalgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

42



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

10. Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metod

a praw whasno $ci

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach

wycenianych metodg praw wtasnosci:

Udziat Grupy w Udziat Grupy w
kapitale kapitale
Warto $¢ bilansowa na dzie n zaktadowym/w zaktadowym/w
0golnej liczbie 0golnej liczbie Podstawowa
glosow glosow dziatalno §¢
na dzien na dzien

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Polkomtel S.A. 658 318 689 550
Inne 47 832 10 781
Razem 706 150 700 331

19,61% 19,61%

$wiadczenie ustug w
zakresie telefonii
komorkowej

Zgodnie z MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” ponizej ujawniono skrécone informacje finansowe
obejmujace taczne wartosci aktywdw i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku,
przychodéw, kosztow finansowych i wysokosci zysku za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
i odpowiednio 30 czerwca 2007 roku w Spétce Polkomtel S.A.:

Polkomtel S.A. (Wybrane dane finansowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego
Zysk netto

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

1319616
6 944 326
2767 418

742 472

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

1393641
7 065 106
2742910

774 152

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

4117 743
1011 920
970 373
(197 095)
773 278

3758 796
834 717
795 427

(164 045)
631 382
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11. Spétki wspétkontrolowane konsolidowane metod g proporcjonaln a

PKN ORLEN posiada 50%-owy udziat w spotce joint-venture — Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0., zajmujacej sie
produkcja, dystrybucjg i sprzedaza poliolefin oraz w spéice Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A., ktora
zajmuje sie doradztwem, zarzadzaniem i kierowaniem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zarzadzaniem holdingami i zagospodarowaniem, kupnem i sprzedazg nieruchomosci na wtasny rachunek.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku, udziat Grupy w aktywach,

zobowigzaniach, przychodach i kosztach BOP przedstawiat sie nastepujgco:

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Przychody

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego

Zysk netto

30 czerwca 2008

(nie badane)

600 470
808 705
374 377
324 525

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

(nie badane)

769 703
(673 801)
(5 999)
(14 022)
61 268
(11 358)
49 910

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku, udziat Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach Ptockiego Parku Przemystowo-Technologicznego S.A. przedstawiat sie

nastepujaco:

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Przychody

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego

Zysk netto

30 czerwca 2008

(nie badane)

21441
28 197
17 829

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

(nie badane)

516
(361)
(1061)
1)

117
(24)

93
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12. Pozostate aktywa trwate

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno  $ciw tym:

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie 92 394 98 239
Naleznosci z tytutu pomocy finansowej udzielonej pracownikom 213 4740
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1609 1762
Nalezno$ci z tytutu doptat do kapitatu - 45
Pozostate naleznosci 15043 6226
Razem 109 259 111 012
13. Zapasy
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)

Materiaty 6490915 5695 785
Potprodukty i produkty w toku 964 495 932 056
Produkty gotowe 3875011 3389941
Towary 458 109 347 627
Razem 11 788 530 10 365 409

Przedsiebiorcy operujgcy na polskim rynku paliw, zobowigzani sg do korica 2008 roku utworzyé zapasy obowigzkowe
w ilosci odpowiadajacej co najmniej 76-dniowemu S$redniemu dziennemu zuzyciu wewnetrznemu ropy naftowej
i produktéw naftowych.

Ponadto Agencja Rezerw Materiatowych (,ARM") odpowiedzialna jest za tworzenie zapaséw panstwowych ropy
naftowej i paliw ciektych w ilosci rownej 14 dniowej konsumpciji paliw oraz importu netto ropy naftowej w danym roku.

tacznie polscy przedsiebiorcy i ARM tworzg zapasy odpowiadajace co najmniej 90-dniowemu sredniemu dziennemu
zuzyciu wewnetrznemu ropy naftowej i produktéw naftowych.

Szczegbtowy sposob tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowiazkowych paliw cieklych w Polsce okresla
Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 24 kwietnia 2007 roku (Dz. U. 81 poz. 546, 547).

Szczegoétowy sposodb tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw cieklych w Republice Litewskiej
okresla Rozporzadzenie nr 1901 z dnia 5 grudnia 2002 roku dotyczace zatwierdzenia procedury budowy,
gromadzenia i utrzymywania magazynow produktow ropopochodnych i olejéw oraz minimalnych ilosci produktow
ropopochodnych (Dziennik Ustaw, 2002, nr 117-5255). Zapasy obowigzkowe do konca 2009 roku musza byc¢
utworzone na poziomie 90 dni $redniodziennej sprzedazy paliw na rynku wewnetrznym. Z czego na przedsiebiorcow
przypada 50% obowigzku, pozostate 50% tworzy Agencja Panstwowa finansowana z budzetu.

W Republice Czeskiej spos6b tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw cieklych reguluje Ustawa nr
189/1999 ,Zapasy obowigzkowe ropy naftowej” wydana przez Parlament Republiki Czech z dnia 29.07.1999
znowelizowana Rozporzadzeniem nr 560/2007 z dnia 24.09.2004. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sa przez
Panstwowg Agencje na poziomie 90 dni importu netto ropy i finansowane sg z budzetu.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku warto$¢ zapasow obowigzkowych w Grupie wyniosta
odpowiednio 5 969 208 tysiecy zlotych i odpowiednio 4 802 805 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynosity 90 903 tysigce ztotych na dzien 30 czerwca 2008 roku i 54 152
tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku na zapasach o wartosci bilansowej 243 176 tysiecy ziotych
i odpowiednio 223 550 tysiecy ziotych na kazdy dzien bilansowy byt ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie
zobowigzan Grupy z tytutu zaciagnietych kredytéw.
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14. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i
zdrowotnych orazinnych swiadczen

Naleznosci z tytutu sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci z tytutu odszkodowan dotyczacych ubezpieczen Grupy Mozejki
Naleznosci z tytutu dywidend

Pozostate naleznosci

Nale znos$ci netto

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Nale zno sci brutto

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

6676 507
164 918

501 621

341

411 394
148 358
92513
220952
8216 604
542 582

5227759
185 353

546 961

828

434 073
284 895
204 586
6 884 455
562 558

Naleznosci w walutach obcych wynosza na dzien 30 czerwca 2008 roku 3 778 946 tysiecy ztotych i odpowiednio na

dzien 31 grudnia 2007 roku 1 079 961 tysiecy ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikaja gtéwnie ze sprzedazy wyrobdw gotowych i towaréw handlowych.

Odpisy aktualizuj gce warto s$ci nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nale

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu
Utworzenie

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Réznice kursowe

Odpisy aktualizuj gce na koniec okresu

15. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos$ ¢ zabezpieczen

Dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone i naleznosci

Razem

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

znosci:

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

562 558
67 900
(76 679)
(14 673)
3476

30 czerwca 2008

591 275

64 806
(56 691)
(15 677)
(10 146)

31 grudnia 2007

(nie badane)

157 801
111416

85208
82335

368
46
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16. Rozliczenia mi edzyokresowe

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

Optaty za dzierzawe majatku 20 097 18 663
Ubezpieczenia majatkowe 39072 75 154
Prace badawczo-rozwojowe 5851 6723
Optata za prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 12830 649
Rezerwa na przychod ze sprzedazy komisowej 8774 2976
Roziczenie kontraktéw dtugoterminowych 316 1946
Prowizje i optaty finansowe 6 709 7 826
Pozostate 48 533 32955
Razem 142 182 146 892

17. Srodki pieni ezne

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1314084 1444788
Pozostate Srodki pieniezne (w tym Srodki pieniezne w drodze) 75292 39 142
Pozostate aktywa pieniezne - 14 302
Razem 1 389 376 1 498 232
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 61592 105 000

18. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprz

edazy

W Grupie PKN ORLEN do aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujace pozycje

aktywow:

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

Udziaty w Agrobohemie a.s. i Synthesia a.s.’ - 159 469
Udziatyw Celio 2 10 967 10 559
Inne sktadniki aktywéw trwatych 3 15189 18134
Razem 26 156 188 162

! Udziaty Grupy UNIPETROL w spoétkach AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. stanowigce odpowiednio 50% i 38,79% udziatow w kapitale
zaktadowym spotek zostaty na dzien 31 grudnia 2007 roku zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Ich warto$¢ bilansowa na
dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 159 469 tysiecy ztotych (1 183 000 tysigcy czeskich koron) po odliczeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci
333 084 tysiecy zilotych (2 470 951 tysiecy czeskich koron). Sprzedaz udziatow spétek AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. nastgpita w dniu 18
stycznia 2008 roku.

2 Udziat Grupy UNIPETROL w spoice CELIO stanowiacy 51,06 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zostat zaklasyfikowany jako aktywo trwate
przeznaczone do sprzedazy, poniewaz jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Zarzad UNIPETROL zaakceptowat plan sprzedazy aktywa. Z oferty otrzymanej od potencjalnego kupca wynika, iz warto$¢ godziwa
udziatu przekroczy warto$¢ bilansowg powiekszong o koszty zwigzane ze sprzedaza. Sprzedaz spodziewana jest do konca 2008 roku. Réznice w
wartosci wynikaja z réznic kursowych.

3 Pozycja innych sktadnikéw aktywow trwatych obejmuje: budynki i budowle, grunty, urzadzenia techniczne i maszyny oraz $rodki transportu.
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19. Kredyty i po zyczki

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Kredyty bankowe (a) 7644790 8 809 266
Pozyczki (b) 4198 4285
Dtuzne papiery warto$ciowe (c) 1234678 1508 393
Razem 8 883 666 10 321 944
ztego:

Czes$¢ krotkoterminowa 872 546 1719 223
Czes$¢ dlugoterminowa 8011120 8 602 721

Wartos¢ kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Grupe oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w |
potroczu 2008 roku zmniejszyta sie 0 1 438 278 tysigce ziotych netto.

Zmiana zadtuzenia wynika przede wszystkim z tytutu:

—  Splaty kredytéw walutowych przeliczonych na PLN w wysokosci 2 994 728 tysiecy ztotych;

—  Splaty kredytéw i pozyczek w PLN w wysokosci 240 692 tysiecy ziotych;

— Zmniejszenia wartosci emisji dtuznych papierow wartosciowych w Grupie PKN ORLEN w kwocie 636 712 tysiecy
ztotych;

— Zmniejszenie zadtuzenia w Grupie PKN ORLEN z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 1
271 tysiecy ziotych;

— Zmniejszenia zadtuzenia z tytutu réznic kursowych i odsetek w kwocie 599 983 tysigce ztotych;

—  Zaciggniecia kredytéw walutowych przeliczonych na PLN w wysokosci 2 202 612 tysiecy zitotych;

—  Zaciggniecia kredytéw i pozyczek w PLN w wysokosci 494 998 tysiecy ztotych;

- Zwiekszenia zadluzenia w Grupie PKN ORLEN S.A. z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych w kwocie
337 498 tysiecy ziotych.

a) Kredyty bankowe w podziale na waluty (w przelicz  eniu na tysi ace zitotych)

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)

Zloty polski 812 761 536 896
Dolar amerykanski 1007 267 1598 638
Euro 5661 736 6 303 069
Korona czeska 163 026 370 663

7 644 790 8 809 266

Na aktywach Grupy zabezpieczone byly pozyczki i kredyty w wysokosci 617 158 tysiecy ziotych na dzien 30 czerwca
2008 roku i 916 500 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.
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b) Pozyczki
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)
\I;’\;)Ozgr(:éjka z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki 2 448 2195
Pozyczka z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki 1750 2090
Wodnej
Razem 4198 4 285

c) Dtuzne papiery warto sciowe

Obligacje dlugoterminowe Obligacje dlugoterminowe Obligacje krétkoterminowe

o stalym oprocentowaniu 0 zmiennym oprocentowaniu 0 stalym oprocentowaniu
Warto$¢ nominalna 280 000 750 000 50 000
Warto$¢ ksiggowa 418 931 766 048 49 699
Termin wykupu 28.12.2013 27.02.2012 04.08.2008
Rodzaj zabezpieczenia bez zabezpieczen bez zabezpieczen bez zabezpieczen

Obserwujgc rynek finansowy Grupa podejmuje dziatania zmierzajgce do polepszenia warunkéw zacigganych
kredytow i pozyczek.

Grupa korzysta z kredytow i pozyczek zaréwno w ztotych polskich jak i w walutach obcych, oprocentowanych gtéwnie
wedtug zmiennych stdp procentowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki naruszenia sptat lub innych
warunkéw uméw kredytéw i pozyczek.

20. Rezerwy
Rezerwy diugoterminowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Rezerwa srodowiskowa 369 174 369 827
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 228 947 229 124
Rezerwa na ryzyko gospodarcze 76 487 100 010
Rezerwa na koszty program éw ostonowych 55743 58 021
Pozostate rezerwy 32220 42 284
Razem 762 571 799 266
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Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Rezerwa $rodowiskowa 46 987 57782
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 28 367 31147
Rezerwa na ryzyko gospodarcze 466 982 453 265
Rezerwa na koszty program 6w ostonowych 48 862 69 856
Pozostate rezerwy 103617 111102
Razem 694 815 723 152

Grupa jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadow
produkcyjnych, stacji paliw oraz baz magazynowych. W roku 2006 i 2007 wybrani niezalezni eksperci dokonali oceny
zanieczyszczonych obiektow oraz oszacowali przyszte wydatki na ryzyka srodowiskowe w tym zakresie. Zarzad
dokonat szacunku rezerwy na ryzyka srodowiskowe zwigzane z usunieciem zanieczyszczen na podstawie analiz
przygotowanych przez niezaleznych ekspertéw. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu co do
przysztych wydatkow biorgc pod uwage $redni poziom kosztéw ponoszonych na rekultywacje, w podziale na obiekty
bedace podstawg utworzenia rezerwy.

Potencjalne przyszte zmiany regulaciji i praktyki dotyczace ochrony srodowiska moga wptyna¢ na wielkos¢ tej rezerwy
w przysztych okresach.

W poszczegdlnych okresach wystgpity nastepujace zmiany stanu rezerw:

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych

R q Rezerwana
Rezerwa ezer\_/va.na nagro y Rezerwy na ryzyko koszty Pozostate
. . jubileuszowe i . Razem
$rodowiskowa gospodarcze programow rezerwy
odprawy emerytalne
ostonowych
1 stycznia 2008 369 827 229124 100010 58 021 42284 799 266
Utworzenie 1257 4073 - - 761 6091
Wykorzystanie (225) (2 806) - - - (3031)
Rozwigzanie (1921) (305) (18 045) (2 278)* (10 709) (33 258)
Réznice kursowe 236 (1139) (5478) - (116) (6 497)
30 czerwca 2008 369 174 228 947 76 487 55 743 32220 762571

*w tym przeklasyfikow anie rezerwy na koszty programéw ostonow ych z rezerwy diugoterminow ej na rezerw ¢ krétkoterminow g w wysokosci 1 247 tysiecy zlotych

Rezerwana
Rezerwa na nagrody
Rezerwa . . Rezerwy naryzyko koszty Pozostate
. ) jubileuszowe i ) Razem
srodowiskowa gospodarcze programow rezerwy
odprawy emerytalne
ostonowych
1 stycznia 2007 345 957 190 264 120 385 99428 58 158 814192
Utworzenie 1281 14892 - - 8036 * 24209
Wykorzystanie - (1738) - - - (1738)
Rozwigzanie (2 020) (288) (10 174) - (10 117) (22 599)
Roéznice kursowe (2917) (742) (1771) - (1200) (6 630)
30 czerwca 2007 342 301 202 388 108 440 99428 54 877 807 434

*w tym przeklasyfikowanie pozostatych rezerw z rezerwy krétkoterminowej na rezerwe dtugoterminowa w wysokos$ci 6 984 tysigce ztotych
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(w tysi gcac

h ztotych)

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

1 stycznia 2008
Utworzenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Roénice kursowe

30 czerwca 2008

Rezerwa
srodowiskowa

57 782
134

(10 216)
(268)

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i
odprawy emerytalne

31147
6 065
(8 688)
(208)

Rezerwana
Rezerwy naryzyko koszty Pozostate
gospodarcze programoéw rezerwy Razem
ostonowych
453 265 69 856 111102 723152
18 048 3574~* 20241 48 062
(2 490) (23 925) (13 122) (58 441)
(204) - (14 823) (15503)
(1637) (643) 219 (2 455)
466 982 48 862 103617 694 815

*w tym przeklasyfikow anie rezerwy na koszty programéw ostonow ych z rezerwy diugoterminow ej na rezerw ¢ krétkoterminow g w wysokosci 1 247 tysiecy ziotych

1 stycznia 2007
Utworzenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Réice kursowe

30 czerwca 2007

Rezerwa
srodowiskowa

108 790
132

(13 374)
(537)

Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i
odprawy emerytalne

25550
5060
(4647)
(294)

*w tym przeklasyfikowanie pozostatych rezerw z rezerwy krétkoterminowej na rezerwe dtugoterminowg w wysoko$ci 6 984 tysigce ztotych

Rezerwy dlugoterminowe i krotkoterminowe razem

30 czerwca 2008

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Razem rezerwy

30 czerwca 2007

Rezerwy dlugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Razem rezerwy

Rezerwa na nagrody
Rezerwa - .
. . jubileuszowe i
srodowiskowa
odprawy emerytalne
369 174 228947
46 987 28 367
416 161 257 314
Rezerwana
Rezerwa S nagrody
. . jubileuszowe i
srodowiskowa
odprawy
emerytalne
342 301 202 388
94 805 25656
437 106 228 044

Rezerwana
Rezerwy naryzyko kos,zty Pozostate Razem
gospodarcze programéw rezerwy
ostonowych
458 079 24 492 117116 734027
15541 - 13898 34631
(60) (2 629) (19 563) (40273)
(5611) (6 200) (21 606)* (34 248)
(861) - (1683) (2763)
467 088 15663 88162 691 374
Rezerwa nakoszty
Rezerwy na ryzyko .
programéw Pozostate rezerwy Razem
gospodarcze
ostonowych
76 487 55743 32220 762 571
466 982 48 862 103 617 694 815
543 469 104 605 135837 1457 386
Rezerwy naryzyko Rezerwana kos%ty Pozostate
programoéw Razem
gospodarcze rezerwy
ostonowych
108 440 99 428 54 877 807 434
467 088 15663 88 162 691 374
575528 115091 143 039 1498 808
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21. Pozostale zobowi gzania dlugoterminowe
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 69 921 69 842
Otrzymane dotacje pozostajgce do rozliczenia 42 314 44 164
Zobowigzanie z tytutu udzielonych gwarancji 13185 10 784
Zobowigzanie z tytutu transakcji zabezpieczajgcych (hedging) 17 696 983
Pozostate 14 608 14 807
Razem 157 724 140 580

22. Zobowi gzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate zobow igzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7087 063 5527911
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej 982 768 866 135
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug 649 321 449 862
za’?sxj::nla z tytutu innych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 694 807 535 652
Zobowigzania z_tytuiu zwrotu kosztu akcyzy dla kontrahentéw przechowujacych 315 146 345 292
produkty w swoich sktadach podatkowych

Zobowigzania z tytutu nabytych rzeczowych aktywow trwatych 539 281 803 498
Zobowigzania z tytutu niezafakturowanych ustug 85554 128 578
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu rabatéw i upustéw dla klientow 73 850 73 369
Zobowigzania z tytutu dywidend 886 579 1449
Zobowigzania z tytutu zaliczek na dostawy 25987 25838
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 63 860 62 818
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu urlopéw pracowniczych 58172 43908
\Z/Iczrtx)\\(/\nqzanla z tytutu niezrealizowanych punktéw w programie lojalnosciowym 31435 35 309
Rezerwa na zobowigzania warunkowe rozpoznane jako zobowigzania bilansowe

przy nabyciu akcji Mozejek, zgodnie z MSSF 3 "Potaczenia jednostek 3816 9100
gospodarczych"

Fundusze specjalne 18 354 17 430
Zobowigzania z tytutu optat $rodowiskowych 9835 9 507
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wynagrodzen 2145 93747
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31746 33914
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i pozostate zobowigzania 117 585 117 926
Razem 11 677 304 9 181 243

Program VITAY jest programem lojalnosciowym stworzonym dla klientéw indywidualnych. Program VITAY
funkcjonuje na rynku polskim od 14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymujag
punkty VITAY, ktére nastepnie mogg wymieni¢ na nagrody.

Od czerwca 2006 roku nagroda paliwowa jest dostepna dla klientéw w formie udzielanego rabatu na zakup paliwa,
ktory nie jest biezacym kosztem Programu VITAY tylko pomniejsza przychody ze sprzedazy paliw.

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientow ilo$¢ punktéw tworzona jest rezerwa zapisywana w koszty
okresu, w ktérym punkty zostaty wydane. Ze wzgledu na zmiane formy wydawania nagrody paliwowej tworzone sg
dwie rezerwy dla nagréd paliwowych oraz dla nagréd pozapaliwowych.

Rezerwy szacowane sg na podstawie wskaznikéw udzialu punktéw, na ktére wydano nagrody paliwowe i
pozapaliwowe, ilosci punktéw do realizacji w przysztym okresie oraz biezgcego kosztu punktu w programie VITAY w
wysokosci 65% wartosci niezrealizowanych punktéw (65% jest to wskaznik realizowalnosci punktow).

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
denominowane w walutach obcych wynoszg 7 990 755 tysiecy ziotych na dzien 30 czerwca 2008 roku i 7 439 386
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Wartos¢ bilansowa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada ich wartosci godziwej ze
wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.
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23. Przychody przysztych okreséw

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Subwencje * 60 250 46 339
Pozostate 18 189 14 344
Razem 78 439 60 683

* Spotki Grupy PKN ORLEN pozyskaly $rodki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego na
dofinansowanie inwestycji w rzeczowe aktywa trwate

24. Pozostale zobowi gzania finansowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Wykup udziatlowcéw mniejszosciowych Grupy Mozejki 602 864 692 636
Ujemna wycena instrumentéw pochodnych ujmowanych

) - : ; 125894 19522

zgodnie zrachunkowos$cig zabezpieczen
Pozostate 62 2815
728 820 714 973

25. Wybrane dane w zakresie kapitaldw wiasnych (prz  ypisanych akcjonariuszom Jednostki
Dominuj acej)

Kapitat zakladowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 534 636

tysiecy zlotych, zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym. Podzielony jest na 427 709 061 akcji o wartosci

nominalnej 1,25 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku skfadat sie z nastepujacych serii akciji:

Seria llo §¢ llos¢é llo$¢ akgiji llo$¢ akcji
wyemitowanych wyemitowanych zatwierdzonych do zatwierdzonych do

akcji na akcji na emisji na emisji na
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6 971 496 6 971 496 6 971 496 6 971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7 531924 7 531924 7 531924 7 531924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie majg doktadnie
takie same prawa.

Kapitat zaktadowy na moment zmiany zasad rachunkowosci, tj. stosowania MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24
i 25, zostal przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych o kwote
522 999 tysiecy ztotych i zaprezentowany w pozycjach bilansu: korekta z tytutu przeszacowania kapitatu akcyjnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscia
nominalng przy emisji akcji serii B, C i D. Kapital ten na moment zmiany zasad rachunkowosci, tj. stosowania
MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu 0 miesieczne wskazniki wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych o kwote 168 803 tysiecy ztotych i zaprezentowany w pozycji bilansu korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentow pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych z przeliczen jednostek podporzadkowanych jest korygowane o réznice
wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego gtéwnie spétek: ORLEN Deutschland z EURO na zioty, Grupy
UNIPETROL z koron czeskich na ztoty i Grupy Mozejki z dolarow amerykanskich na zioty.
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Zyski zatrzymane zawierajg wynik roku biezgcego i pozostajace w Grupie wyniki z lat ubiegtych.

26. Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszo  $ciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotow zaleznych, ktéra nie jest
w spos6b bezposredni lub posredni wlasnoscig akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych w podziale na spotki:

Grupa Kapitatowa Unipetrol

Grupa Kapitatowa Anwil

Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A.
Petrolot Sp. zo.o.

Orlen Oil Sp. zo.o.

Pozostate

Razem

27. Noty obja $niajace do rachunku przeptywéw pieni  eznych

30 czerwca 2008

31 grudnia 2007

(nie badane)

1962834
333 949
106 711

46 634
33383
26 285
15459
52149

2030020
326 940
103 196

46 722
30802
29587
15 064
55094

a) Przyczyny wyst epowania ré znic pomi edzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikaj gcymi z rachunku przeptywéw pieni  eznych

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw trwatych i naleznos$ci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend

Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej

Zmiana stanu naleznosci przeklasyfikowanych do aktywéw sklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

Réznice kursowe

Pozostate

Zmiana stanu nale znosci w rachunku przeptywow pieni eznych

Bilansowa zmiana stanu zapasoéw

Réznice kursowe

Zmiana stanu zapas 6w przeklasyfikowanych do aktywéw sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

Pozostate

Zmiana stanu zapasoéw w rachunku przeptywéw pieni eznych

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(1330 396)

92513
(24 334)

(28 524)

(640)
(95 812)
(70 046)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

(605 403)
32065

(32 038)

148 743
(21 100)
(166 430)
(19 064)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(1423 121)
(174 594)

(1164 715)
(119 050)

(7 959)
5140
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Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych i
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytuty dywidendy

Zmiana ztytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej

Zmiana stanu zobowigzan przeklasyfikowanych do zobowigzan bezposrednio
zwigzanych z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Réznice kursowe

Pozostate

Zmiana stanu zobowi gzan i rozlicze A miedzyokresowych biernych w
rachunku przeptywoéw pieni eznych

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony dotyczacy instrumentéw finansowych

Réznice kursowe
Pozostate

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pieni  eznych

b) Wplyw srodkow pieni eznych netto ze sprzeda zy udziatéw i akcji w jednostkach powi

Wptyw ze zbycia akcji/udziatow
Cena sprzedazy

Wartos$¢ sprzedanych udziatéw, netto
Wynik na transakcji

Wplyw $rodkéw pienieznych netto

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

2513205

264217
(885 130)
(12 175)

219 959
11175

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

808 656

112 641
(57 517)

(2 087)

190618
71087

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(65 032)
22194

13730
1554

(49 411)
(9 788)

(1 053)

azanych

6 miesi ecy
zakonczone

30 czerwca 2008

(nie badane)

166 160
166 232
165971

262
166 622
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28. Dane segmentowe

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na s

egmenty bran

zowe

Segment Rafinenyjny

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczn:

Pozostata dziatalnos¢

Wytaczenia

Razem

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone 6 miesigcy zakonczone 6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Sprzedaz zewnetrzna 33742 338, 22 919 704 4561 762] 4861 345| 1 391 883 1372 527 236 055 444 601 39932038, 29 598 177|

Sprzedaz miedzy 4 207 545 6 171 595 2079 572 1 995 844 61715 84 677 747 526 538 043 (7 096 358) (8 790 159) - -

segmentami

Wartos¢ rozliczenia

transakcji 22773 11 607 73 358 16 737 - - - - 96 131 28344

zabezpieczajacych

Przychody ogétem 37 972 656, 29 102 906, 6 714 692 6873 926 1 453 598 1 457 204 983 581 982 644 (7 096 358) (8 790 159) 40 028 169, 29 626 521,

Koszty operacyjne (36 093 830) (27 875 455) (6 474 394) (6 030 639) (1 298 024) (1 308 734) (921 097) (1 045 680) 7 095 479 8792 169 (37 691 866) (27 468 339)

ogotem

Pozostate przychody 129 482 143 883 45 463 28 886 16 813 7 398 34 689 14 325 (12) - 226 435 194 492

operacyine

Pozostate koszty (149 070) (204 084) (19 507) (153 918) (8 101) (4 544) (22 332) (38 273) - - (199 010) (400 819)

operacyjne

Nadwyzka wartosci

godziwej nabytych - -

aktywow netto nad

cena nabvcia

Wynik segmentu 1859 238 1167 250 266 254 718 255 164 286 151 324 74 841 (86 984) (891) 2010 2363 728 1 951 855

Nieprzypisane 86 940 15 218

przychody catej Grupy

Nieprzypisane koszty (239 272) (300 594)

catej Grupy

Zysk (strata) na

sprzedazy catosci lub

czesci udziatow - -

jednostek

podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci 2211 396 1 666 479

operacyinej

Przychody finansowe 1 030 860 301 352

Koszty finansowe (465 850) (366 681)

Udziat w wyniku

finansowym jednostek

konsolidowanych (223) (666) - - 366 498 151 627 123 800 151 770 123 632

metoda praw

wiasnosci

Zysk przed 2928176 1724782

opodatkowaniem

Podatek dochodowy (513 937) (369 827)

Zysk netto 2414 239 1 354 955
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Pozostale informacje w podziale na segmenty bran  zowe

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalno$¢ Wytaczenia Razem

30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007 ]| 30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007 | 30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007 | 30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007 | 30 czerwca 2008 | 31 grudnia 2007

Aktywa segmentu 32367 808 30 549 418 7721041 7 339 505 2451919 2399 195 4783 966 5125979 (1361 241) (1594 822) 45 963 493| 43 819 275
Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw

whasnosci 9926 10 902 - - 10361 9996 685 863 712 351 - (32918)* 706 150 700 331
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy* 15 189 12780 - - - 3662 - 1185 15 189 17 627|
Nieprzypisane aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy* 10967 170 535
Nieprzypisane aktywa catej Grupy 1456 750 1441 664
Skonsolidowane aktywa ogétem 48 152 549 46 149 432
Zobowigzania segmentu 9988 048 8647 834 1192 385 998 275 506 112 405 351 932992 738 585 (1 106 885) (1585 024), 11512 652 9 205 021

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
sKasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - - - - - - - -

Nieprzypisane zobowigzania catej Grupy 13134432 14 325 044

Skonsolidowane zobowigzania ogétem 24 647 084 23 530 065

* Szczegotowe informacje w nocie 18
** Przeklasyfikowanie pomiedzy segmentami
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Pozostale informacje w podziale na segmenty bran

zowe c.d.

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalno$é Razem
6 miesiecy zakoniczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2007 | 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
837 582 912 289 353 525 112 332 72048 30314 134 485 114 487 1397 640 1169 422
Naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne
Naktady na nieprzypisane do segmentéw $rodki trwate i 27873 42 393
warto$ci niematerialne
Naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne ogétem 1425513 1211815
. 670 107 661 126 309 973 308 901 70994 88776 123 051 127 877 1174125 1186 680
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw grupy 20 106 14576
Amortyzacja ogétem 1194 231 1201 256
Niepienigzne koszty inne nizamortyzacja 133 965 198 675 15 962 138 182 5588 2415 17719 26 193 173 234 365 465
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Pozostale informacje w podziale na segmenty bran  zowe c.d.

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata dziatalno$¢ Razem
6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
zawiazanie odpisow aktualizujacych 108 845 122 695 4 923 136 180 4 075 1218 10 513, 15 262 128 356 275 355
warto$¢ skiadnikow aktywow ( ) ( ) ¢ ) ( ) ¢ ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
Nieprzypisana warto$¢ odpisoéw 432) (2 876)
Zawigzanie odpis6w aktualizujgcych
a\' ; P > ! Ja, yc (128 788) (278 231)|
warto$¢ sktadnikéw aktywéw ogétem
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 72076 87 375 20 016 8155 6 270 1870 10 731 6857 109 093 104 257
warto$¢ sktadnikéw aktywow
Nieprzypisana warto$¢ rozwigzanych
P zyp qzanyc 76 1549
odpisow
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 109 169 105 806
warto$¢ sktadnikéw aktywow

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w rachunku zyskéw i strat obejmuja;
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci;
- odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw;
- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
- odpisy aktualizujace wartos¢ firmy.

Odpisy i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych dokonywane byly w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnigciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci
niesciggalnych badz dochodzeniem ich na drodze sadowej, jak rowniez z ewentualng utratg wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczyly przede wszystkim utraty wartosci stacji paliw i baz magazynowych. W segmencie dotyczacym pozostatej dziatalnosci ujeto odpisy na majatek odrebny
i materiaty zbedne.
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Rachunek przeptywow pieni

eznych w podziale na segmenty bran  zowe

Segment Rafineryjny

Segment Petrochemiczny

Segment Chemiczny

Pozostata dziatalnos¢

Nieprzypisane

Razem

6 miesiecy zakoriczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakoriczone

6 miesiecy zakonczone

6 miesiecy zakoriczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2008 30 czerw ca 2008 30 czerw ca 2008 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008

Wynik segmentu 1859 238 266 253 164 286 74 841 49 621 2414 239
Korekty (1248 692) (101 486) 137 480 139 735 926 466 (146 497)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 610 546 164 767 301 766 214576 976 087 2267742
Wplywy z dziatalnosci inw estycyjnej 8761 12 508 12371 20 342 280 312 334 294
Wydatld z dziakainosci inw estycyjnej (893 582) (446 804) (66 376) (164 347) (18 463) (1589 572)
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inw estycyjnej (884 821) (434 296) (54 005) (144 005) 261849 (1255 278)
Srodki pieniezne netto otrzymane / (w ykorzystane) w dziataino$ci finansow ej (1121 206) (1121 206)
Zmniejszenie netto stanu $rodkow pienigznych (274 275) (269 529) 247761 70571 116 730 (108 742)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu rdznic kursow ych (114) (114)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1498 232 1498 232

Srodki pieniezne na koniec okresu 1389376 1389376
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Segmenty geograficzne

Tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitalowej w podziale geograficznym rynku za | pétrocze 2008 i 2007 roku

Przychody zgodne z knyterium rynkéw geograficznych
6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Polska w tym: 18 070 450 13 512472
- przychody z dziatalnosci podstawowej 17 944 472 13 391 392
- pozostate przychody operacyjne 125 978 121 080
Niemcy w tym: 6 222 110 5 311 327
- przychody z dziatalnosci podstawowej 6 197 959 5 298 161
- pozostate przychody operacyjne 24 151 13 166
Republika Czeska w tym: 5 000 812 4 012 751
- przychody z dziatalnosci podstawowej 4 932 915 3961 157
- pozostate przychody operacyjne 67 897 51 594
Kraje battyckie (Litwa, totwa,Estonia) w tym: 3 735 426 2592 177
- przychody z dziatalnosci podstawowej 3 727 017 2 583 525
- pozostate przychody operacyjne 8 409 8 652
Inne kraje, w tym: 7 225 806 4 392 286
- Finlandia 1 060 583 199 441
- Szwajcaria 1 769 386 736 784
- Dania 395 606 168 493
Nieprzypisane przychody catej Grupy* 86 940 15 218
Przychody zgodne z kryterium rynkéw geograficznych razem 40 341 544 29 836 231
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Segmenty geograficzne (cd.)

Tabela prezentuje informacje o aktywach poszczegdélnych segmentéw w rozbiciu na lokalizacje geograficzne.

Akt " " . % f h Naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne zgodne z kryterium rynkéw
a segmentu zgodne z kryterium w geograficzn )
W g 9 oyt wn geog ve geograficznych
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Polska 25887 845 23 391 805 766 473 475 859
Niemcy 1200598 1212619 30 757 29762
Republika Czeska 9451 634 9 607 525 268 881 210554
Kraje Battyckie (Litwa, totwa, Estonia) 9023 264 9428 439 331529 453 247
Inne kraje ( nie przekraczajgce 5% wartosci bilansowej ogétem) 400 152 178 887

Akcje i udziaty konsolidowane metoda praw wtasnosci 706 150 700 331

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15189 17 627

Nieprzypisane aktywa skasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 967 170 535

Nieprzypisane aktywa catej grupy 1456 750 1441 664 27 873 42 393
Razem 48 152 549 46 149 432 1425513 1211815
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29. Instrumenty finansowe
a) Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z 159 651 85 208
tego:
Przeznaczone do obrotu, z tego: 159 651 85 208
Instrumenty pochodne handlowe (w tym: instrumenty wbudowane) 159 651 85 208
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych wyznaczone
. . . . iy ) \ 114 813 82 335
jako instrumenty zabezpieczajace - rachunkowosé zabezpieczen
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 63 309 62 690
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z tego: 7 183 347 5 749 081
Naleznosci diugoterminowe 16 839 12 773
Pozyczki udzielone 27 837 18 240
Naleznosci krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 7 138 671 5718 068
Srodki pieniezne 1389 376 1 498 232
Razem aktywa wedtug kategorii 8 910 496 7 477 546
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 17 696 19 522
Przeznaczone do obrotu, z tego: 17 696 19 522
Instrumenty pochodne handlowe (w tym: instrumenty wbudowane) 17 696 19 522
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczone jako
. ; . ‘s ) . 125 894 3798
instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos¢ zabezpieczen
Pozostale zobowigzania, z tego: 18 460 479 17 929 412
Zobowigzania krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 8 946 094 6 889 241
Zobovxlngzanla z tytutu kredytow, pozyczek i emisji dtuznych papierow 8 883 666 10 321 944
wartosciowych
Inne * 630 719 718 227
Razem zobowi gzania wedtug kategorii 18 604 069 17 952 732
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 101 667 103 756
Razem zobowi gzania finansowe 18 705 736 18 056 488

* w tym na dzien 30 czerwca 2008 roku rozpoznanie opcji nabycia akcji Grupy Mozejki w wysokosci 602 864 tysiecy ztotych i odpowiednio 692 637
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku
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Instrumenty finansowe w podziale na klasy
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Aktywa finansowe

Udzialy i akcje w Spétkach 63 309 62 690
Naleznosci krotkoterminowe jako instrumenty finansowe 7 138 671 5 718 068
Udzielone pozyczki 27 837 18 240
Aktywa z wyceny instrumentéw pochodnych (kontraktow terminowych) 274 464 167 543
Srodki pieniezne 1389 376 1 498 232
Naleznosci dtugoterminowe 16 839 12 773
Razem 8 910 496 7 477 546

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1234 678 1508 393
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 7 648 988 8 813 551
Zobowigzania krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 8 946 094 6 889 241
Zoboquama z wyceny instrumentéw pochodnych (kontraktow 143 590 23 320
terminowych)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 101 667 103 756
Inne * 630 719 718 227
Razem 18 705 736 18 056 488

* w tym na dzien 30 czerwca 2008 roku rozpoznanie opcji nabycia akcji Grupy Mozejki w wysokosci 602 864 tysiecy ztotych i odpowiednio 692 637
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku

b) Ujawnienia dotycz gce pozycji bilansowych

Przeklasyfikowanie aktywéw

W pierwszym pétroczu 2008 i odpowiednio 2007 roku Grupa nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywow
finansowych wycenianych wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na skladniki wyceniane wedlug wartosci
godziwej, jak réwniez nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie przekazatla aktywéw finansowych
powodujacych powstanie w przysztosci jakichkolwiek ryzyk lub korzysci skutkujacych powstaniem zobowigzania lub
kosztu.

c) Zabezpieczenia zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych na aktywach finansowych

Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zo  bowi gzan lub zobowi gzan warunkowych

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)

Cesja naleznosci 321914 465 280
Srodki pieniezne zabezpieczone na rachunkach bankowych 172 430 190 293

Powyzsze zabezpieczenia dotycza w wiekszosci kredytow bankowych spétek Grupy i moga zostaé przejete przez
kredytodawce w przypadku braku terminowej sptaty zobowigzan kapitatowych i odsetkowych. Dotychczas, sytuacja
taka nie miata miejsca, nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.
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Zabezpieczenia aktywow finansowych lub aktywéw nief inansowych ustanowione na rzecz Grupy

Na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen sktadnika aktywéw finansowych lub aktywéw niefinansowych, dla
ktérych Grupa byta uprawniona do sprzedazy lub obcigzenia innym zastawem w przypadku realizacji wszelkich
obowigzkow przez wlasciciela przedmiotu zabezpieczenia.

d) Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Rachunkowo $¢ zabezpiecze n przeptywoéw pieni eznych

Grupa zabezpiecza przeplywy pieniezne wynikajace z przychodéw operacyjnych z tytulu sprzedazy produktéw
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu
walutowego (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupoéw oraz sprzedazy). Grupa zabezpiecza przepltywy
pieniezne zwigzane z realizacjg projektdw inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN,
USD/PLN, JPY/PLN).

Dla wyzej wymienionych transakcji stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczeh przeptywow pienieznych (cash flow
hedge). Jako instrumenty zabezpieczajace stosowane sg instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy).

Grupa zabezpiecza rowniez przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligacji w PLN
oraz przeptywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
wykorzystujac w tym celu IRS (swap procentowy).

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienieznych, planowany termin realizacji i planowany termin wptywu na
wynik zabezpieczanego przeptywu:

- warto$é godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w rachunku zyskow i strat:
Planowana data realizacji

zabezpieczanego przeptywu 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
pieni @znego

(nie badane)

2008 rok 81 354 74 943
2009 rok 10 534 -
11l kwartat 2008 — | kwartat 2012 19 342 3594
Razem 111 230 78 537

- wartos¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w rachunku zyskéw i strat poprzez odpisy amortyzacyjne:

Planowana data realizacji
zabezpieczanego przeptywu 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
pieni eznego

(nie badane)

2008 rok (19 041) -
2009 rok (82 568) -
2010 rok i nastepne (20 702) -
Razem (122 311) -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpit pojedynczy przypadek planowanej transakciji,
w odniesieniu do ktorej rachunkowo$é zabezpieczen przeptywdw pienieznych zostata uprzednio zastosowana, ale
zaprzestano oczekiwania jej realizacji. Transakcje zabezpieczajgce sprzedaz produktéw petrochemicznych
denominowanych w EUR za miesigc lipiec 2008, wobec ktérych zastosowano rachunkowos$é zabezpieczen, nie
zostaly zrealizowane w wyniku planowanego postoju remontowego na instalacji. W zwigzku z tym w marcu 2008
roku zostaty zamkniete transakcje sprzedazy EUR zapadajace w lipcu 2008 roku. Wynik z rozliczenia tych transakciji
w wysokosci 8 041 tysiecy ztotych zostat ujety w rachunku zyskéw i strat.

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

65



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJINA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ziotych)

Rachunkowo $¢ zabezpiecze i inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Poczawszy od drugiego kwartatu 2008 roku Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego
od czesci inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktérego walutg funkcjonalng jest USD.

Zobowigzania z tytutu rozpoznanej opcji nabycia akcji Grupy Mozejki w wysokosci 284 450 tysiecy USD zostato
uznane za instrument zabezpieczajacy udzialy w aktywach netto Grupy Mozejki. Na 30 czerwca 2008 roku wartosé
godziwa zobowigzania wynosi 602 864 tysigce ztotych. Dodatnie réznice kursowe, z tytutu przeliczenia zobowigzania
na PLN w wysokosci 25 598 tysiecy ziotych (z uwzglednieniem wplywu podatku odroczonego) zostaly ujete w
pasywach bilansu w pozycji R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

e) Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci godziwej do wartosci bilansowej instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)
Warto $¢ godziwa warto $¢ bilansowa warto $€ godziwa warto $¢ bilansowa

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki 25 747 27 837 14 532 18 240
Inne * 16 325 16 839 11 893 12 773
Razem 42072 44 676 26 425 31013
Zobowi gzania finansowe

Zobowiagzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 1228912 1234678 1502 129 1508 393
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 7 581 802 7 648 988 8 780 287 8813551
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 107 013 101 667 114 862 103 756
Inne ** 605 766 630 719 657 663 718 227
Razem 9 523 493 9 616 052 11 054 941 11 143 927

* w tym naleznosci diugoterminowe
** w tym na dzien 30 czerwca 2008 roku rozpoznanie opcji nabycia akcji Grupy Mozejki w wysokosci 602 864 tysigcy ztotych i odpowiednio 692 637
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku

Powyzsze poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych nie obejmuje klas
instrumentéw finansowych, ktére majg charakter krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan, ktorych warto$é
bilansowa odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Metody i zalo zenia przyj ete na potrzeby wyceny do warto $ci godziwej instrumentow finansowych
prezentowanych w bilansie wg zamortyzowanego kosztu

Nabyte obligacje, udzielone pozyczki, zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i inne wyceniono do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu
czynnikéw dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stép procentowych (wg stanu na dni bilansowe na
podstawie kwotowan 3-miesiecznych stop procentowych dostepnych w systemie Reuters) powiekszonych o marze
wiasciwe dla poszczego6lnych instrumentéw finansowych.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)

WIBOR 3M 6,35% 5,575%
EURIBOR 3M 4,91% 4,540%
LIBOR 3M 2,84% 4,755%
PRIBOR 3M 4,17% 4,160%
VILIBOR 3M 5,6% 6,650%
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Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w bilansie w warto $ci
godziwej

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupa wykazuje w sprawozdaniu
finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w wartosci godziwe;j.

Grupa wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujac og6lnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla
walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkow.

Warto$¢ godziwa udziatéw i akcji notowanych na aktywnych rynkach jest ustalana na podstawie notowan rynkowych.
Zysk pierwszego dnia

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych, ktérych
wycena w dniu nabycia przy zastosowaniu techniki wyceny réznitaby sie od wartos$ci poczatkowej ujetej w ksiegach.
Jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi przy zastosowaniu technik wyceny sg takie instrumenty
pochodne, dla ktérych nie wystepuje opisana wyzej roznica (tzw. zysk/strata pierwszego dnia).

Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mo  zna wiarygodnie ustali ¢ warto $ci godziwej

Na dzieh 30 czerwca 2008 i 31 grudnia 2007 roku Grupa posiada udziaty i akcje w spétkach, dla ktérych nie jest
mozliwe sporzgdzenie wiarygodnej wyceny wartosci godziwej. Dla spotek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie
odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach.

f)  Charakter i zakresy ryzyk zwi gzanych z instrumentami finansowymi

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:
—  ryzyko kredytowe;

- ryzyko plynnosci;

- ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej).

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z naleznosciami
handlowymi. Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz produktéw i ustug podmiotom gospodarczym
z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw
za dostarczone produkty i ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania
mozliwie najnizszego kapitalu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujgcg procedure przyznawania
kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Dodatkowo naleznosci kontrahentdw sa regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy
i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentow na dwie grupy:
— | grupa — kontrahenci z dobra lub bardzo dobrg historig wsp6tpracy w danym roku;
— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedtug opisanego powyzej kryterium:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane)
Grupa | 5314 422 4 475 692
Grupa ll 1428 450 786 166
Razem 6 742 872 5261 858
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Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktore sg zalegte na dzien bilansowy, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita
utrata wartosci

Naleznosci
krétkoterminowe Pozyczki udzielone
jako instrumenty na 31 grudnia 2007
finansowe na 31 roku
grudnia 2007 roku

Naleznosci
krétkoterminowe Pozyczki udzielone
jako instrumenty na 30 czerwca 2008
finansowe na 30 roku
czerwca 2008 roku

(nie badane)

(nie badane)

Do 1 miesigca 311151 - 404 638 -
1-3 miesiecy 40 036 - 23 246 -
3-6 miesiecy 21 385 - 4 684 -
6-12 miesiecy 17 223 - 9341 -
Powyzej roku 6 004 45 14 301 45
Razem 395 799 45 456 210 45

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiegj
i litewskiej.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z aktywéw stanowigcych dodatnig wycene instrumentéw pochodnych, jest uwazane
przez Grupe za niskie z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z renomowanymi bankami.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegdinych klas.

30 czerwca 2008
(nie badane)

Maksymalne nara zenie na ryzyko kredytowe

Udziaty i akcje w Spétkach 63 309
Naleznosci krotkoterminowe jako instrumenty finansowe 7 138 671
Udzielone pozyczki 27 837
Aktywa z wyceny kontraktéw terminowych 274 464
Srodki pieniezne 1389 376
Inne 16 839
Razem 8 910 496

Ze wzgledu na wspétprace Grupy gtéwnie z renomowanymi polskimi i miedzynarodowymi bankami ryzyko zwigzane
z lokowaniem $rodkow pienieznych jest znaczgco ograniczone.

W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Informacje dotyczace utraty wartosci poszczegdinych klas aktywdw ujete sg w notach opisujacych te
aktywa.

Grupa na dzien 30 czerwca 2008 i 31 grudnia 2007 roku nie rozpoznata aktywow stanowigcych zabezpieczenia na
rzecz Spotki.

W wyniku zmiany termindéw ptatnosci wobec odbiorcow Grupa nie rozpoznata utraty wartosci naleznosci jako
instrumentow finansowych w wysokosci 1 477 tysiecy ztotych na dzien 30 czerwca 2008 roku i odpowiednio 14 376
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku. Bez zmiany tych termindéw Grupa rozpoznataby w rachunku zyskéw i
strat utrate wartosci naleznosci w wartosciach opisanych powyzej.

Ryzyko ptynno $ci

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace ze zobowigzan finansowych i zobowigzan warunkowych
wynikajacych przede wszystkim z zaciggnietych kredytow i podpisanych uméw leasingowych. Ze wzgledu na duzg
liczbe podmiotéw finansujgcych Grupe oraz na okreslenie réznych terminéw ptatnosci w Grupie nie wystepuje ryzyko
ptynnosci, zwigzane z koncentracja.
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Miarg ryzyka ptynnosci jest stopien dopasowania przeptywéw pienieznych (wpltywow i wyptywéw) — dopasowanie
analizowane jest przez Grupe w ujeciu miesiecznym w horyzoncie rocznym.

Na dzien 30 czerwca 2008 maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu kredytow wynosito 13 223 468 tysiecy ztotych, z
tego pozostato do wykorzystania 5 485 896 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2007 odpowiednio 11 415 274
tysiecy ztotych i 4 309 255 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 maksymalne mozliwe zadluzenie wedtug wartosci nominalnej z tytutu programu obligaciji
wynosito 2 280 000 tysigce ztotych, z tego pozostato do wykorzystania 811 206 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia
2007 odpowiednio 2 269 600 tysigce ztotych i 894 000 tysigce zlotych. Nominalna warto$¢ wyemitowanych obligacji
w ramach Grupy Kapitatowej wynosi na dzien 30 czerwca 2008 roku 397 432 tysigce ziotych. Na dzien 31 grudnia
2007 roku nie emitowano obligacji w ramach Grupy Kapitatowej.

Na dzien bilansowy niewykorzystane otwarte linie kredytowe tacznie z programem emisji obligacji przewyzszajg
zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o naleznosci krétkoterminowe.

Jednostka Dominujgca podpisata Program Emisji Obligacji w celu zapewnienia dodatkowego zrédta $Srodkow
potrzebnych do zabezpieczenie ptynnosci finansowej Spotki. Emisje obligacji umozliwiaja Spotce wyjscie poza
tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych.
Koszt pozyskania srodkéw dla Jednostki Dominujacej jest konkurencyjny w stosunku do kredytéw bankowych.
Program emisji obligacji jest rowniez wykorzystywany do zarzgdzania ptynnoscig w ramach krajowej i zagranicznej
Grupy Kapitatowe;.

Na potrzeby zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej funkcjonuje system cash poolingu. Na dzien 30 czerwca
2008 roku systemem tym objeto 25 spoétek Grupy Kapitatowej. W zwigzku z zastosowaniem tego systemu Grupa
optymalizuje koszty finansowe.

Analiza wymagalno $ci zobowi gzan finansowych

30 czerwca 2008 3-5 lat

(nie badane)

1-3 lata
(nie badane)

do 1 roku
(nie badane)

powy zej 5 lat Razem

(nie badane) (nie badane)

Wyemitowane obligacje —

e 85 669 71 143 821 240 315571 1293623
warto$¢ niezdyskontowana
Otrzymane kredyty i pozyczki 1179 022 1001 906 5186 194 666 942 8 034 064
- warto$¢ niezdyskontowana
_Zob0W|a_zan|§ handlowe jako 8 946 094 ) ) _ 8 946 094
instrumenty finansowe
Pfatnosci netto z tyt.
Instrumentow pochodnych - 75188 50 706 - 17 696 143 590
kwoty rozliczane brutto
Pozostale zobowiazania 603 127 3355 1365 22 872 630 719
finansowe
Razem 10 889 100 1127110 6 008 799 1023081 19 048 090
31 grudnia 2007 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powy zej 5 lat Razem
Wyemitowane obligacje — 389 083 62 432 807 930 242 486 1501 931
wartos¢ niezdyskontowana
Otrzymane kredyty i pozyczki 4 g4 564 916 948 5 608 885 694 084 9039 481
— wartos¢ niezdyskontowana
Zoboma_zamg handlowe jako 6 889 241 ) ) _ 6 889 241
instrumenty finansowe
Ptatnosci netto z tyt.
Instrumentéw pochodnych - 22 337 983 - - 23 320
kwoty rozliczane brutto
F_’ozostale zobowigzania 692 636 ) ) ) 692 636
finansowe
Razem 9812 861 980 363 6416 815 936 570 18 146 609
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Ryzyka rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe tj. ryzyka walutowe, stopy procentowej, ryzyka zmian cen towarow i ryzyko
zmian cen uprawnien do emisji CO».

Polityka zarz adzania ryzykami rynkowymi

Zarzadzanie ryzykami rynkowymi w ramach Grupy PKN ORLEN prowadzone jest poprzez jednostki, ktére w
najwiekszym stopniu narazone sg na te ryzyka, tj. PKN ORLEN, Basell ORLEN Polyolefins, ORLEN Asfalt, Anwil, a
takze UNIPETROL oraz Rafineria Mozejki.

W Jednostce Dominujacej proces zarzadzania ryzykiem funkcjonuje w oparciu o procedury oraz polityke zarzadzania
ryzykiem. Zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad PKN ORLEN celem nadrzednym Spoétki w zakresie
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmiennosci przeptywow pienieznych i potencjalnych strat
ekonomicznych powstalych na skutek wystgpienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik jednostki.
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym obejmuje procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu minimalizacji ryzyka,
obejmujac aspekty zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych, stép procentowych i cen towarow.

Za zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie
odpowiada Zarzad, natomiast obowigzki zwigzane z procesem zarzgdzania ryzykiem spoczywaja na poszczeg6lnych
jednostkach organizacyjnych. Realizacja Polityki jest regularnie monitorowana przez Komitet Ryzyka Finansowego, a
okresowo réwniez przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Proces zarzadzania ryzykiem w innych jednostkach zarzadzajacych ryzykiem funkcjonuje w oparciu o regulacje
wewnetrzne jednostek. PKN ORLEN prowadzi prace zmierzajgce do objecia gtéwnych spétek Grupy Kapitatowej
spojna polityka hedgingowa w zakresie ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej.

W Grupie zabezpieczonymi elementami ekspozycji walutowej sg przychody i koszty denominowane lub indeksowane
do walut obcych, przeptywy zwigzane z gtdwnymi projektami inwestycyjnymi oraz z przeptywami finansowymi.
Ekspozycja operacyjna zabezpieczana jest w horyzoncie 12 miesiecznym. Naktady inwestycyjne sg zabezpieczane
oddzielnie od pozostatej czesci ekspozycji, a tym samym nie sg wigczane do naleznosci i zobowigzan przy obliczaniu
ekspozycji operacyjnej.

W ramach zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie celem zabezpieczenia jest ograniczenie zmiennosci
przeptywow pienieznych z tytutu ptatnosci odsetkowych. W zakresie ekspozycji na stope procentowa celem
zabezpieczenia w Jednostce Dominujacej jest osiggniecie wskaznika relacji diugu opartego o stalg stope wzgledem
diugu opartego o stope zmienng w przedziale okreslonym przyjeta polityka zabezpieczen oraz osiggniecie
akceptowalnego poziomu kosztow odsetkowych narazonych na ryzyko zgodnie z przyjeta polityka. W ramach
zarzadzania ryzykiem cen towaréw zabezpieczana jest cena ropy naftowej niektérych dostaw. Jednostka Dominujaca
jest w trakcie prac nad wdrozeniem polityki zabezpieczenia marzy rafineryjnej.

W celu zabezpieczania ryzyk rynkowych Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, w tym kontrakty FX forward,
FX swap, swapy procentowe (IRS) oraz swapy towarowe. CzesS¢ z tych transakcji zostata wyznaczona jako
instrumenty zabezpieczajgce w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Niezaleznie od
przyjetego ujecia rachunkowego nie zawiera sie transakcji o charakterze spekulacyjnym.

Pomiar ryzyka rynkowego

Grupa kwantyfikuje wielkos¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona. Sporzadzane symulacje (m.in. analizy
scenariuszowe, analizy stress-testingu) oraz kalkulowane miary ryzyka stanowig wsparcie w procesie zarzadzania
ryzykiem rynkowym. Wykorzystywane miary ryzyka oparte sa w gtéwnej mierze na modelowaniu matematyczno-
statystycznym bazujacym na historycznych i biezacych danych rynkowych dotyczacych czynnikéw ryzyka oraz
uwzgledniajg aktualng ekspozycje na ryzyko rynkowe.

Jedng z miar ryzyka wykorzystywanych w procesie zarzadzania ryzykiem jest miara EaR-Earnings at Risk (zysk
brutto narazony na ryzyko). Miara ta dla zadanego prawdopodobienstwa wskazuje dolng progowa warto$¢ zysku
brutto.

- Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest w duzym stopniu na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych,
$rodkdw pienieznych, wydatkdw inwestycyjnych obejmujacych zakup aktywow trwatych i kapitalowych oraz
zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i obligacji wkasnych denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja
walutowa moze by¢ zabezpieczana instrumentami typu forward i swap
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Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg rownowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN, w
walucie tej denominowane sg przychody ze sprzedazy produktow petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytéw denominowane w EUR, cze$¢ zakupdéw
inwestycyjnych).

W najwiekszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany kursu EUR/PLN, USD/PLN i CZK/PLN.
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Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto, kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych z tytutu zmian
kurséw istotnych walut w stosunku do PLN:

2008
(nie badane)
Wphyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % (81 442) 4.2 % 81 442
EUR/PLN +3,6 % (196 875) -3,6 % 196 875
CZK/PLN +3,6 % 15 066 -3,6 % (15 066)
JPY/PLN +7,0 % (376) -7,0% 376
LTL/PLN +3,6 % 31 -3,6 % (31)
Razem (263 596) 263 596

Wphyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu
Wzrost kursu

Wplyw t aczny

Spadek kursu

stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze h

Wptyw t  aczny

USD/PLN +4.2 % 28 230 4.2 % (28 230)
EUR/PLN +3,6 % 58 952 -3,6 % (58 952)
CZK/PLN +3,6 % (904) 3,6 % 904
JPY/PLN +7,0 % 21 507 7,0 % (21 507)
Razem 107 785 (107 785)

Wptyw instrumentéw finansowych jednostek zagraniczn
przeliczenia jednostek podporz

Wozrost kursu

Wplyw t aczny

Spadek kursu

ych na kapitat z tytutu r6  znic kursowych z
adkowanych

Wptyw t aczny

USD/PLN +4,2 % (101 819) 4.2 % 101 819
EUR/PLN +3,6 % 776 -3,6 % (776)
CZK/PLN +3,6 % (18 924) -3,6 % 18 924
LTL/PLN +3,6 % 4428 -3,6 % (4 428)
Razem (115 539) 115 539
taczny wptyw instrumentéw finansowych na kapitat wias ny

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % (155 031) 4.2 % 155 031
EUR/PLN +3,6 % (137 147) -3,6 % 137 147
CZK/PLN +3,6 % (4 762) -3,6 % 4762
LTL/PLN +3,6 % 4 459 -3,6 % (4 459)
JPY/PLN +7,0 % 21131 -7,0 % (21 131)
Razem (271 350) 271 350

Wplyw zmian kursow istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia inwestycji

netto w podmioty zagraniczne.

2008

(nie badane)

Wrazliwo $¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne *

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny

PLN/USD +4.2 % 201 707 4.2 % (201 707)
PLN/EUR +3,6 % 12 352 -3,6 % (12 352)
PLN/CZK +3,6 % 200 866 -3,6 % (200 866)
Razem 414 925 (414 925)

* Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywow netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych jednostek
zagranicznych na réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych).
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taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaty wlasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne.

2008

(nie badane)

taczny wptyw na kapitaty wiasne

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % 148 495 4.2 % (148 495)
EUR/PLN +3,6 % (125 571) -3,6 % 125571
CZK/PLN +3,6 % 215028 -3,6 % (215 028)
LTL/PLN +3,6 % 4 459 -3,6 % (4 459)
JPY/PLN +7,0 % 21131 -7,0 % (21 131)
Razem 263 542 (263 542)

Wptyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto, kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych z tytutu zmian
kursow istotnych walut w stosunku do PLN:

2007
Wptyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % (107 497) -4,2 % 107 497
EUR/PLN +3,6 % (210 615) -3,6 % 210615
CZK/PLN +3,6 % (8 513) -3,6 % 8513
Razem (326 625) 326 625
Wptyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze h
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % 13 079 -4,2 % (13 079)
EUR/PLN +3,6 % 44 576 -3,6 % (44 576)
Razem 57 655 (57 655)

Wptyw instrumentéw finansowych jednostek zagraniczn ych na kapitat z tytutu r6  znic kursowych z
przeliczenia jednostek podporz  gadkowanych

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % (87 747) 4.2 % 87 747
EUR/PLN +3,6 % (7 841) -3,6 % 7841
CZK/PLN +3,6 % 18 051 -3,6 % (18 051)
LTL/PLN +3,6 % (1511) -3,6 % 1511
Razem (79 048) 79 048

taczny wptyw instrumentéw finansowych na kapitat wias ny

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % (182 165) 4.2 % 182 165
EUR/PLN +3,6 % (173 880) -3,6 % 173 880
CZK/PLN +3,6 % 9537 -3,6 % (9 537)
LTL/PLN +3,6 % (1511) -3,6 % 1511
Razem (348 019) 348 019
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Wplyw zmian kursow istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia inwestycji
netto w podmioty zagraniczne.

2007
Wrazliwo $¢ inwestycji netto w podmioty zagraniczne *
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % 253 629 4.2 % (253 629)
EUR/PLN +3,6 % 12 797 -3,6 % (12 797)
CZK/PLN +3,6 % 207 323 -3,6 % (207 323)
Razem 473 749 (473 749)

* Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywOw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych jednostek
zagranicznych na réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych).

taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaly wlkasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne.

2007
taczny wptyw na kapitaly wiasne
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +4,2 % 159 211 4,2 % (159 211)
EUR/PLN +3,6 % (153 242) -3,6 % 153 242
CZK/PLN +3,6 % 198 810 -3,6 % (198 810)
Razem 204 779 (204 779)

Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej dla poszczegélnych kurséw walut.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig
bilansowa instrumentéw finansowych (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscia
bilansowa przy zatozonych wzrostach/ spadkach kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wptyw odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwa przy niezmiennych poziomach stép procentowych.

Dla pozostatych walut wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych jest niematerialna z punktu widzenia Grupy.

- Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeplywéw pienieznych z tytutlu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek, posiadanych lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek opartych
0 zmienne stopy procentowe. Grupa posiada transakcje pochodne zabezpieczajace czes¢ ryzyka przeptywow
pienieznych z tytulu stopy procentowej opisane w nocie 29 d, dla ktérych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

Zabezpieczanie ryzyka stdp procentowych odbywa sie na zasadzie identyfikacji przeptywéw finansowych narazonych
na zmiennos$¢ stop procentowych, wynikajacych z biezacej mapy ekspozycji Spotki.

Ekspozycja procentowa jest zabezpieczana swapami procentowymi.

W najwiekszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stop WIBOR i EURIBOR.
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Analiza wra zliwo $ci na stop e procentow g

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i kapitat wkasny z tytutu zmian istotnych stép procentowych :

Whplyw na kapitat z tytutu stosowania

Stopa procentowa Wptyw na wynik finansowy brutto rachunkowo $ci zabezpiecze A Wptyw na kapitat wtasny
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
(nie badane) (nie badane) (nie badane)

Wzrost stopy o zatozone odchylenie

WIBOR +50 p.b. (12 179) (12 353) 6 574 356 (5 605) (17 063)
LIBOR + 50 p.b. (99) (68) - - (99) (68)
EURIBOR + 25 p.b. (16 867) (37 024) 834 (842) (16 033) (37 866)
PRIBOR + 25 p.b. (1 139) 277) 60 - (2 079) (277)
VILIBOR + 75 p.b. 5 - - - 5 -
Razem (30 279) (49 722) 7 468 (486) (22 811) (55 274)
Spadek stopy o zatozone odchylenie

WIBOR - 50 p.b. 12 179 12 353 (6 574) (356) 5 605 17 063
LIBOR - 50 p.b. 99 68 - - 99 68
EURIBOR - 25 p.b. 16 867 37 024 (834) 849 16 033 37873
PRIBOR - 25 p.b. 1139 277 (60) - 1079 277
VILIBOR -75p.b. (5) - - - (5) -
Razem 30279 49 722 (7 468) 493 22811 55 281

Powyzsze odchylenia stop procentowych skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w okresie.

Grupa nie posiada instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu wycenianych w bilansie wedtug wartosci godziwej. W wartosci godziwej Grupa wycenia instrumenty
pochodne.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, wplyw zmian stép
procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (z wylgczeniem
instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej. W przypadku instrumentow pochodnych zbadano wplyw odchylen stép procentowych na warto$é
godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.
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- Ryzyko zmian cen towaréw

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen towaréw z tytutu:

- wydatkéw na zakup ropy naftowej do przerobu, ktére sa uzaleznione od wolumenu przerobu, poziomu zapasow,
ksztattowania sie ceny ropy na rynkach swiatowych oraz dyferencjatu;

— przychodéw ze sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktére sg uzaleznione od wolumenu
sprzedazy, ksztattowania sie cen produktéw na rynkach swiatowych.

W celu ograniczenia ryzyka na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa posiada instrumenty finansowe o wartosci
bilansowej w wysokosci 13 965 tysiecy ztotych, ktérych wycena zalezna jest od zmian cen towaréw.

- Ryzyko cen uprawnie n do emisji CO »
W zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z przydzialem uprawnien do emisji CO, na okres 2008-12 dokonana

zostata weryfikacja liczby uprawnien w catej Grupie Kapitatowej wraz z okresleniem sposobow ich systematycznego
zakupu/sprzedazy w zaleznosci od stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji

wewnatrzgrupowych, badz w zaleznosci od sytuacji, transakcji na rynku terminowym i spot.

30. Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatéw i energii

Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Ustugi obce *

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate **

Razem

Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych
Swiadczenia na wiasne potrzeby

Koszty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty og6inego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(26 275 070)
(8 310 802)
(1631 710)

(980 141)
(1194 231)
(214 629)
(372 914)

(38 979 497)

(781 155)
(68 194)

(1618 738)
(681 461)
(219 948)

(17 452 058)
(6769 176)
(1581 729)

(956 678)
(1201 256)
(184 125)
(565 777)

(28 710 799)

(533 021)
(8 026)

(1526 527)
(766 612)
(427 070)

* w tym koszty prac badawczo-wdrozeniowych w wysokosci (8 023) tysigce ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku i

odpowiednio (8 777) tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku

** w tym warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych
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31. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$ ¢ sktadnikow aktywow

Przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Pozostate

Razem

Rozwi gzanie odpiséw aktualizuj acych warto $¢ sktadnikéw aktywow

Naleznosci
Zapasow
Rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Zawigzanie rezerw

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw aktywow

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego
Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne
Pozostate

Razem

Odpisy aktualizuj ace warto $¢ sktadnikéw aktywoéw

Rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci

Zapasow

Wartosci firmy i warto$ci niematerialnych

Razem

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

35169
41634
109 169
30

90 695
36 678

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

18 126
47718
105 806
14

4 008
34 038

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

70595
7754
30820

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

51168
22862
31776

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(20 458)
(31 366)
(94 779)

(5 035)

(4 877)
(27 371)
(36 062)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

(40 348)
(27 437)
(278 231)
(4 793)
(4131)
(19 276)
(52 854)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(25 487)
(59 300)
(9 684)
(308)

(211 550)
(46 670)
(17 872)

(2 139)
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32. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Dywidendy

Zysk ze zbycia akcji, udziatow i innych papieréw warto$ciowych
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych

Pozostate

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci
RozZiczenie i wycena instrumentéw finansowych

Pozostate

Razem

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

81892
741961
4928
305
5711
154 026
42 037

6 miesi ecy
zakonczone
30 czerwca 2008

59 343
192572
5768
5886
14 626
23157

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(255 367)
(24 187)
(295)

(6 109)
(163 091)
(16 801)

(281 790)
(32 753)
(876)

(9 461)
(22 754)
(19 047)
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Zyski/straty z tytutu instrumentéw finansowych rozp
kategorii

Zyski lub straty neto dotyczace aktywoéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, z tego dotyczace:
Przeznaczonych do obrotu, z tego:

Instrumenty pochodne handlowe (w tym: instrumenty wbudowane)
Zyski lub straty netto dotyczace aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy w podziale na:

Kwoty ujete w rachunku wynikéw
Zyski lub straty netto dotyczace aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci
Zyski lub straty netto dotyczace pozyczek (udzielonych)
Zyski lub straty netto dotyczace zobowigzan finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu
Zyski lub straty netto dotyczace naleznosci krotkoterminowych
Zyski lub straty netto dotyczace zobowigzan krotkoterminowych
Czes¢ nieskuteczna odniesiona na wynik finansowy w okresie
Pozostate

Razem

Przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek w podz iale na kategorie

Przychody z tytulu odsetek ogdtem i koszty z tytutu odsetek ogétem
(obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej)
odnoszace sie do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przychody i koszty z tytutu optat (inne niz kwoty uwzglednione podczas
ustalania efektywnej stopy procentowej) wynikajace z aktywow finansowych
lub zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych

Razem

Koszty finansowe z tytutu utraty warto
finansowych

Odpisy aktualizujgce udzialy i akcje w Spotkach

Odpisy aktualizujgce odsetki od naleznosci (jako instrumenty finansowe)

Razem

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

oznane w przychodach i kosztach finansowych wedtug

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(3 598)

(3 598)
(3 598)

43 326
43 326
2 626
1125
176 184

(112 002)
429 835
389

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2008

568

409
409

32 932
32 932
2554
3722
(129 741)

(21 484)
56 256

706
(10 842)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(202 421)

7 953

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2008

(238 102)

3681

$ci aktywoéw finansowych w podziale na klasy instrume ntow

6 miesi ecy
zakonczone

30 czerwca 2007

(nie badane)

(nie badane)

(1 063)
(6 109)

(359)
(9 461)
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33. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonhczone zakonczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(nie badane) (nie badane)
Podatek dochodowy biezacy (421 363) (409 031)
Podatek odroczony (92 574) 39204
Razem (513 937) (369 827)

Roéznica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwotg obliczong wedtug stawki od zysku
przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozyciji:

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(nie badane) (nie badane)
Podstawa opodatkowania 2928 176 1724 782

Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2008 i 2007 roku wedtug

obowigzujacej stawki (19% w Polsce) (556 354) (827 709)
Roznice stawek pomiedzy Polskg a Niemcami (40%) (1 083) (2 258)
Ro6znice stawek pomiedzy Polskg a Czechami (24%) (3072) (23 805)
Ro6znice stawek pomiedzy Polskg a Litwa (15%) 5963 (13 475)
Wycena do warto$ci godziwej spotki Kaucuk - (19 264)
Wycena spétek metoda praw wtasnosci 28 836 23490
Pozostate 11 773 (6 806)
Podatek dochodowy (513 937) (369 827)
Efektywna stawka podatku 18% 21%

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. W skfad Grupy wchodzi Grupa Kapitalowa Basell
ORLEN Polyolefins Sp. z o.0., ktéra stanowi kapitalowg grupe podatkowa skiladajacq sie z Basell ORLEN
Polyolefins Sp. z 0.0. i Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

Ze wzgledu na to, ze spdtki Grupy sa odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek
odroczony muszag byé obliczone indywidualnie w poszczegoélnych spotkach. W rezultacie, w skonsolidowanym
bilansie podatek odroczony — aktywa wynosi 201 412 tysiecy ziotych na 30 czerwca 2008 roku i odpowiednio
233 219 tysiecy ziotych na 31 grudnia 2007 roku oraz rezerwe na podatek odroczony wynosi 1 542 160 tysiecy
ztotych na 30 czerwca 2008 roku i odpowiednio 1 548 835 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2007 roku.
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Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku sklada sie z
nastepujacych pozyciji:
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwa na rekultywacje 67 851 75293
Ro6znica pomiedzy biezgcqg warto$cig ksiegowg a podatkowa $rodkow trwatych 97 197 94918
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 19 553 16 285
Koszty nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i niewykorzystanych urlopéw 56 245 54199
Koszty nagréd w programie lojalno$ciowym 12 660 14 299
Utrata wartosci $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 25379 28 644
Odpisy aktualizujgce finansowy majatek trwaty 3944 1519
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 24 663 16 426
Koszty z tytutu likwidacji Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 16 929 7546
Pozostate rezerwy 53539 46 870
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - (7577)
Wycena obligacji 2225 16 256
Pozostate koszty wynagrodzen 2703 17 182
Zarachowane przyszte koszty 20475 50771
Pozostate 34050 38373
Podatek odroczony — aktywa razem 437 413 471 004
Rezerwa na podatek odroczony:
Ulga inwestycyjna * 104 827 167 367
1457 258 1519709
Ré6znica pomiedzy biezgcqg warto$cig ksiegowg a podatkowag $rodkow trwatych
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 111 186 -
Roznica w aporcie 44 639 44 639
Leasing finansowy traktowany jako opercyjny w prawie podatkowym 23375 21412
Instrumenty finansowe 24 348 29587
Pozostate 12 528 3906
Rezerwa na podatek odroczony - razem 1778161 1786 620

Podatek odroczony — rezerwa, netto (Rezerwa na poda tek odroczony -

1340 748 1315 616
podatek odroczony aktywa)

* Szczegotowe informacje w nocie 37 c.

34. Leasing

a) Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca
Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca na dzien 30 czerwca 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiadata
nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego. Umowy leasingowe o charakterze operacyjnym (dzierzawa, najem)
dotyczg gtéwnie zbiornikéw, stacji paliw, srodkéw transportu i sprzetu komputerowego. Przedmiotowe umowy nie
zawierajg zadnych klauzul dotyczacych warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych. W zawartych
umowach obowigzuja ogélne warunki leasingu operacyjnego, nie ma szczegolnych ograniczen oraz dodatkowych
warunkéw. Wiekszos$¢ z umoéw leasingu operacyjnego nie pocigga za sobg mozliwosci zakupu przedmiotu leasingu.
W wiekszosci przypadkow istnieje mozliwosé przedtuzenia umowy. Optaty leasingowe, wynikajace gtdwnie z umow
dzierzawy i najmu, ujete jako koszt okresu wynosity w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku
105 085 tysiecy ztotych i odpowiednio w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku 125 489 tysiecy
zlotych.

Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca na 30 czerwca 2008 roku posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym. Dotyczg
one gtéwnie budynkéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg og6lne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegdélnych
ograniczen oraz dodatkowych warunkéw. Umowy leasingu finansowego nie zawierajg zadnych klauzul dotyczacych
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warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych. W wiekszosci przypadku istnieje mozliwosé przedtuzenia
umowy.

Suma przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu finansowego na dzien
30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Do jednego roku 34 669 34971
Od 1 roku do 5 lat 63 728 59 888
Powyzej 5 lat 20 826 18 225
Razem 119 223 113 084

Warto$¢ bhiezaca przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu
finansowego na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawialy sie nastepujgco:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Do jednego roku 33614 29 087
Od 1 roku do 5 lat 54 074 49 406
Powyzej 5 lat 15 434 12 874
Razem 103 122 91 367

Roznica pomiedzy taczng kwota przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartoscig biezaca wynika z
dyskontowania optat leasingowych stopg procentowg wynikajaca z umowy.

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku dla kazdej grupy aktywow
przedstawiata sie nastepujaco:
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Warto $ci niematerialne 12

Oprogramowanie komputerowe 12

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

(nie badane)

Rzeczowe aktywa trwate 186 475 182 903
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 16 763 15551
Urzadzenia techniczne i maszyny 49 182 54 932
Srodki transportu 120 138 112 218
Inne $rodki trwate 392 202

b) Grupa Kapitatlowa jako leasingodawca

Leasing operacyjny

Grupa jako leasingodawca na dzien 30 czerwca 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiadata
nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego. Grupa posiadata umowy o charakterze operacyjnym dotyczace
dzierzawy, najmu maszyn, urzadzen i budynkéw oraz gruntéw nalezacych do Grupy. Wiekszo$¢ umow zawarta jest
na czas nieokreslony.

Leasing finansowy

Grupa jako leasingodawca na 30 czerwca 2008 roku posiada umowy leasingu o charakterze finansowym dotyczace
dzierzawy dystrybutoréw. Umowy te zawarte byty na czas okreslony.
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Inwestycje leasingowe brutto nalezne na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawialy sie
nastepujaco:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Do jednego roku 29 29
Od 1 roku do 5 lat 2 17
Razem 31 46

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych naleznych z tytulu wyzej wymienionych umoéw leasingu
finansowego na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawialy sie nastepujgco:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Do jednego roku 27 26
Od 1 roku do 5 lat 3 16

Razem 30 42

Na dzien 30 czerwca 2008 roku sp6tki Grupy Kapitatowej nie posiadaty warunkowych optat leasingowych ujetych w
rachunku zyskéw i strat oraz rezerw na niesciggalne naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych. Z tytutu
leasingu finansowego nie wystepowaly rowniez niegwarantowane wartosci koncowe przypadajace Grupie.

Ujawnienia wynikajace z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego ujete sg w nocie 29 i prezentowane sa tacznie z
innymi instrumentami finansowymi.

35. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne ora z przyszie zobowi gzania z tytutlu
podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych w | potroczu 2008 roku wynosi 1 425 512 tysiecy ziotych, w tym naktady na
inwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska 113 461 tysiecy ztotych. Planowana warto$¢ naktadéw inwestycyjnych w
Grupie Kapitatowej w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego wynosi 6 106 892 tysigce ztotych, w tym
naklady na inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska 740 803 tysiecy ztotych. Na dzienh 30 czerwca 2008 roku
wartosé przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow wynosi 1 110 897 tysiecy ztotych.

36. Transakcje ze stronami powi gzanymi

a) Transakcje z czionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki, ich mat  zonkami, rodze nstwem,
wstepnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym oraz ich bliskim
spoiki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytdw, gwarancji i poreczen oraz innych uméw zobowigzujacych do
Swiadczen na rzecz Spéiki i jednostek wobec niej powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku spotki Grupy nie udzielity pozyczek osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym oraz ich
bliskim.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku nie wystapity istotne transakcje z cztonkami Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.
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b) Transakcje z podmiotami powi azanymi poprzez osoby nadzoruj ace Spoétki oraz osoby
nadzoruj gce spétek Grupy Kapitatowej

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2008 roku osoby nadzorujgce Spotki oraz osoby nadzorujgce spétek
Grupy Kapitatowej zlozyly  oswiadczenia o zawartych  transakcjach ze  stronami  powigzanymi
w rozszerzonym zakresie zgodnie ze zaktualizowanym MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw
powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Nale zno $ci Zobowi gzania
Osoby prawne * 300 090 255 745 33578 50 517
Osoby fizyczne - - - -

* Transakcje za okres petnienia funkcji w organach nadzorujacych Spotki

c) Transakcje z podmiotami powi @gzanymi poprzez osoby zarz adzajace Spéiki oraz osoby
zarzadzajace spotek Grupy Kapitalowej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz spétek
Grupy  kapitatowej  zlozyly = oswiadczenia o zawartych  transakcjach ze  stronami  powigzanymi
w rozszerzonym zakresie zgodnie ze zaktualizowanym MSR 24  Informacje ujawniane na temat podmiotow
powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Nale zno$ci Zobowi gzania
Osoby prawne - - - -
Osoby fizyczne - 6 -
d) Transakcje cztonkéw kluczowego personelu kierown iczego Spotki oraz czionkéw kluczowego
personelu spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami pow igzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku czionkowie kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki Dominujacej oraz spoétek Grupy Kapitatowej ziozyty oswiadczenia o zawartych transakcjach ze stronami
powigzanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie ze zaktualizowanym MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat
podmiotéw powigzanych”.

Sprzedaz Zakup Nale znosci Zobowi gzania
Osoby prawne - - - -
Osoby fizyczne 48 7 - -
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e) Transakcje Jednostki Dominuj gcej z podmiotami powi agzanymi w okresie 6 miesi ecy zako nczonym 30 czerwca 2008 roku i w okresie 6 miesi  ecy
zakonczonym 30 czerwca 2007 roku oraz stan rozrachunkéw na dzie n 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

Jednostki stowarzyszone konsolidowane Jednostki zale zne nie obj ete konsolidacj a Jednostki stowarzyszone nie obj ete
metod g praw wtasno $ci konsolidacj aq
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Sprzedaz 5518 3842 2264 2064 - 1198
Zakup 63 258 27 035 38923 41 474 - 17 480
Naleznosci
krétkoterminowe 93 646 1650 1705 719 - 2
brutto
Odpisy aktualizujgce _ )
naleznosci (42) (201) (189) @
Zobowigzania 9866 11631 13 441 23 066 - -

krotkoterminowe

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktdéw petrochemicznych oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych.

Zalaczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

85



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

37. Zobowi gzania warunkowe i ryzyka

a) Gwarancje i por eczenia Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2008 roku

Termin
Stan na Zwiekszenia/ Stan na wyga sniecia
31 grudnia < ; 30 czerwca .
2007 rok Zmniejszenia 2008 gwarancu_/
por eczenia

wystawione przez Grupe PKN ORLEN na rzecz os6b
prawnych gwarancje stanowigce zabezpieczenie 78 197 11 347 89 544 31.12.2014
wykonania przez Grupe PKN ORLEN zobowigzan

wystawione przez Jednostke Dominujacg gwarancje celne
stanowigce zabezpieczenie zaptaty powstatych naleznosci 3300 - 3300 30.06.2009
celnych wobec Izby Celnej od importowanych towaréw

wystawione przez ORLEN Oil Sp z 0.0. i ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0. poreczenia z tytutu umowy

h ) . . 8438 16 8 454 19.12.2008
faktoringowej z regresem oraz z tytutu uméw o korzystanie
z Karty PayLink
wystawione przez Grupe PKN ORLEN na rzecz os6b 14 790 (3 950) 10 840 30.09.2008
prawnych gwarancje wadialne (przetargowe) T
pozostate 9 467 (8 985) 482 14.09.2010
Razem gwarancje i por eczenia: 114 192 (1572) 112 620

b) Pozostale zobowi gzania warunkowe Grupy Kapitatowej w | p6troczu 2008 roku

Stan na Zwiekszenia/ Stan na
31 grudnia Zmn?e'szenia 30 czerwca
2007 rok ) 2008 rok
zabezpieczenia akcyzowe (dotyczace poboru podatku
akcyzowego od wyrobéw zharmonizowanych znajdujgcych
sie w magazynach w procedurze zawieszenia w imieniu 1442632 54 387 1497019
Grupy PKN ORLEN i za osoby trzecie)*
akredytywy 246 655 38 342 284 997
toczace sie postepowania w sprawie nieruchomosci
0 nieuregulowanym stanie prawnym 34903 (8 861) 26 042
postepowanie antymonopolowe UOKIK ** 18 500 - 18 500
sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej *** 53 338 (42 684) 10 654
Razem pozostate zobowi gzania warunkowe: 1796 028 41184 1837 212
Razem zobowi gzania warunkowe (gwarancje i 1910 220 39 612 1 949 832

poreczenia oraz pozostate zobowigzania warunkowe)

* w tym na 30 czerwca 2008 roku 1 041 018 tysiecy zlotych zabezpieczenie akcyzowe PKN ORLEN dotyczace produktéw w Zaktadzie Gtownym w
Ptocku, sktadach podatkowych i bazach magazynowych (wtasnych i obcych) oraz 348 700 tysiecy ztotych gwarancje bankowe PKN ORLEN
stanowigce zabezpieczenie akcyzowe ztozone za Operatora Logistycznego Paliw Plynnych Sp. z 0.0. (wcze$niej NAFTOBAZY Sp. z 0.0.).

** Szczegbtowe informacje w nocie 37 g

*** W tym zmniejszenie zobowigzania w wysokosci 42 000 tysigce ztotych w zwigzku z pozytywna decyzjg Sadu Arbitrazowego w sprawie z
powoddztwa Brends Sp. z 0.0.

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

86



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

c) Ryzyko zwi gzane z utrat q ulg
Ulga inwestycyjna

Zgodnie z obowigzujacymi w ubiegtych latach przepisami prawa podatkowego spotki Grupy dokonywaty obnizenia
dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych z tytutu nizej wymienionych
tytutow:

— Poniesione w roku podatkowym wydatki inwestycyjne (tzw. ulga inwestycyjna);

- Potowa kwoty odliczonych w roku ubiegtym ulg inwestycyjnych (tzw. premia inwestycyjna).

W latach 2002-2003 spotki Grupy zgodnie z regulacjami w Polsce odliczyly od dochodu ulgi inwestycyjne i premie
inwestycyjne w nastepujacych wysokosciach:

Okres, w ktérym skorzystano Wykorzystana ulga inwestycyjna Wykorzystana premia
z odlicze n inwestycyjna
Rok 2002 14 234 49 222
Rok 2003 - 6 923
Razem 14 234 56 145

Mimo iz pobrane ulgi i premie inwestycyjne majg charakter warunkowy, spotki Grupy nie widza ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe zasadnosci dokonanych odliczen, jak réwniez ryzyka utraty prawa do ulg
i premii z powodu niedotrzymania warunkéw obligujacych do zwrotu tych odliczen.

Na Litwie w zakresie ulgi inwestycyjnej ma zastosowanie prawo podatkowe oraz indywidualne umowy miedzy spétka
a rzadem Litwy. Zgodnie z tym prawem, czes¢ zysku przeznaczona na inwestycje jest opodatkowana stawkag 0%.
Panstwowa Inspekcja Podatkowa jest upowazniona do $ciggania podatku do budzetu dotyczacego kwoty
wykorzystanej ulgi podatkowej, ktora byta niepoprawnie wyliczona i nie w petni zaptacona w ciggu 5 ostatnich lat.

Spotki z Grupy Mozejki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skorzystaty z ulgi
inwestycyjnej w kwocie 26 087 tysiecy ztotych.

Inne ulgi podatkowe

W latach 2001-2005 Grupa Mozejki skorzystata z innych ulg podatkowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego kwota wykorzystanych przez Grupe Mozejki ulg wynosi 109 399 tysiecy ziotych. Okres
przedawnienia potencjalnego zwrotu tych ulg jeszcze nie minal, jednak w ocenie Grupy ryzyko koniecznosci ich
zwrotu jest niskie.

d) Zobowi gzanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytutlu p  odatku akcyzowego i podatku od
towaréw i ustug

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2008 roku w Rafinerii Trzebinia S.A. toczg sie nastepujace postepowania i kontrole
podatkowe:

- Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia wysoko $ci zobowi gzania podatkowego w podatku
akcyzowym za okres maj —wrzesie 1N 2004 roku.

W dniu 5 kwietnia 2005 roku, w wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania, do Rafinerii Trzebinia
S.A. wplynely decyzje Dyrektora Urzedu Celnego w Krakowie, w ktérych ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu
podatku akcyzowego za okres maj-sierpien 2004 roku na taczng kwote okoto 60 miliondw ztotych. W dniu 12 kwietnia
2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyt odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ drugiej instancji, z uwagi na fakt posiadania
niezbednych opinii potwierdzajacych prawidtowos¢ stosowanej klasyfikacji produktéw opodatkowanych stawkg zero
zlotych

W dniu 5 maja 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplyneto postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie
wstrzymujace wykonanie ww. decyzji.

W dniu 9 czerwca 2005 roku Dyrektor I1zby Celnej w Krakowie uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i
przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia (tak zwane decyzje kasacyjne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie). Na
decyzje kasacyjne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie Rafineria Trzebinia S.A. 11 lipca 2005 roku ztozyta skargi do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.
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Dnia 28 lipca 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego, bez podniesienia zadnych dodatkowych dowodéw w sprawie i
bez merytorycznego odniesienia do zarzutéw podniesionych w odwotaniu, wydat decyzje, w ktérych ustalit
zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku na taczng kwote okoto 100
milionéw ztotych.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. ztozyt ponowne odwotanie od przedmiotowych decyzji
oraz wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy przez organ drugiej instancji. W dniu
11 sierpnia 2005 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyz;ji.
W dniu 14 listopada 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie postanowit odméwi¢ przyjecia dowodow z
przestuchan swiadkéw argumentujac, iz nie stanowi to istotnych okolicznosci dla sprawy. Ponadto Urzad Celny nie
przyjat ztozonych przez Rafinerie Trzebinia S.A. korekt deklaracji podatku akcyzowego za miesigce maj—wrzesien
2004 roku, wynikajacych ze zmiany stawki podatku akcyzowego na oleje technologiczne z 60 zhNMg na O ziotych.
Urzad odmawiajac przyjecia korekt argumentowat, iz w sprawie toczy sie postepowanie.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje utrzymujace w mocy decyzje organu
pierwszej instancji (tak zwane decyzje merytoryczne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie). W dniu 3 lutego 2006 roku
zostaly wniesione skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonania decyzji. W dniu 14 lutego 2006 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat postanowienie w sprawie
wstrzymania w catosci wykonania zaskarzonych decyzji do czasu rozpoznania skarg przez Wojewodzki Sad
Administracyjny.

Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. w dniu 6 marca 2007 roku ztozyt wniosek do Urzedu Celnego w Krakowie o roztozenie
na raty spornego zobowigzania podatkowego.

W wyniku odmownej decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie, Zarzad Sp6tki w dniu 6 kwietnia 2007 roku
zlozyt odwotanie od decyzji organu do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. Jednak w dniu 25 czerwca 2007 roku
Dyrektor Izby Celnej w Krakowie podtrzymat w mocy decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie i odmowit
roztozenia na raty zalegtosci podatkowej. Od decyzji tej Rafineria Trzebinia S.A. nie sktadata skargi.

W dniu 19 marca 2007 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplynela informacja pisemna z Izby Celnej w Krakowie o
zlozeniu wniosku o dokonanie wpisu hipoteki przymusowej przez Sad Okregowy w Chrzanowie na rzecz Skarbu
Panstwa na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig badz w uzytkowaniu wieczystym przez Rafinerie Trzebinia S.A.
celem zabezpieczenia naleznosci z tytutu podatku akcyzowego. Wniosek ten zostat oddalony postanowieniem Sadu
Rejonowego w Chrzanowie z dnia 2 kwietnia 2007 roku.

W dniu 12 czerwca 2007 roku odbyly sie pierwsze rozprawy przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w
Krakowie, dotyczace zar6éwno skarg na decyzje kasacyjne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie jak i decyzje
merytoryczne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. Sad zobowigzat Rafinerie Trzebinia S.A. do uzupelnienia skarg o
dodatkowe dokumenty. W lipcu 2007 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie na posiedzeniach
niejawnych wydat postanowienia o zawieszeniu postepowania w sprawie skarg na decyzje merytoryczne Dyrektora
Izby Celnej w Krakowie za miesiace maj-sierpien 2004 r. do czasu rozstrzygniecia spraw ze skarg Rafinerii Trzebinia
S.A. na decyzje kasacyjne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie za te miesigce, uznajac, ze rozstrzygniecie tych spraw i
ma istotne znaczenie dla toczacych sie postepowan w sprawach skarg na decyzje merytoryczne Dyrektora lIzby
Celnej w Krakowie.

Dnia 27 sierpnia 2007 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie, postanowieniem wydanym na posiedzeniu
niejawnym zawiesit takze postepowanie sagdowe w sprawie skargi dotyczacej decyzji merytorycznej Dyrektora Izby
Celnej w Krakowie za wrzesieh 2004 roku. Rafineria Trzebinia S.A. nie ztozyla zazalen na te postanowienia.

W dniu 2 sierpnia 2007 roku Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. otrzymat zawiadomienia Sadu Rejonowego w
Chrzanowie, Wydziat V Ksigg Wieczystych o wpisie hipotek przymusowych kaucyjnych na nieruchomosciach
stanowiacych wiasnos¢ lub uzytkowanie wieczyste spotki Rafineria Trzebinia S.A. na rzecz Izby Celnej w Krakowie o
tacznej wartosci 100 719 tysiecy ztotych. Wpisu dokonano na ponowny wniosek Dyrektora Izby Celnej w Krakowie.
Rafineria Trzebinia S.A. zaskarzyla postanowienie Sadu w powyzszym zakresie, na skutek czego w dniu 20 grudnia
2007 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat postanowienie o uchyleniu powyzszych hipotek. Postanowienie Sadu
Okregowego jest prawomocne.

Na drugiej rozprawie w dniu 3 pazdziernika 2007 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie uchylit decyzje
kasacyjne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie za miesigce maj-sierpien 2004 roku. Wyrok Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie jest prawomocny. W wyniku tego wyroku postepowanie powrécito na etap
postepowania odwotawczego dotyczacego odwotan Rafinerii Trzebinia S.A. od pierwotnych decyzji Naczelnika
Urzedu Celnego z dnia 31 marca 2005 roku. W zwigzku z tym w chwili obecnej postepowanie dotyczace podatku
akcyzowego za miesigce maj-sierpien 2004 jest zarowno na etapie odwotania od pierwotnej decyzji Naczelnika
Urzedu Celnego w Krakowie z dnia 31 marca 2005 roku jak i skarg do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie na decyzje merytoryczne Dyrektora Izby Celnej w Krakowie z 30 grudnia 2005 roku. Natomiast w stosunku
do zobowigzania w podatku akcyzowym za wrzesien 2004 r. postepowanie jest jedynie na etapie skargi na decyzje
merytoryczng Dyrektora Izby Celnej w Krakowie.

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

88



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POL ROCZE 2008 ROKU
(w tysi gcach ztotych)

W dniu 13 marca 2008 roku Rafineria Trzebinia S.A. wystosowata pismo procesowe do Dyrektora Izby Celnej
dotyczace postepowania odwotawczego wskazujgc na jego bezczynnos¢ w tym zakresie, oraz przedstawiajac nowe
dowody i okolicznosci sprawy. W zwigzku z tym postepowaniem w trybie pomocy prawnej przestuchano $wiadkéw w
urzedzie celnym w Warszawie.

W dniach 23-24 czerwiec 2008 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie na posiedzeniach niejawnych
wydat postanowienia w sprawie podjecia zawieszonego postepowania ze skarg na decyzje merytoryczne Dyrektora
Izby Celnej w Krakowie za miesigce maj-sierpien 2004 roku.

Zarzad na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz w zwigzku z toczacym sie
sporem w sprawie opodatkowania podatkiem akcyzowym olejow technologicznych istnieje duze prawdopodobienstwo
jego wygrania w oparciu o przedstawione przez Rafinerie Trzebinia S.A. dowody i podniesione argumenty. W
zwigzku z powyzszym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres kornczacy sie 30 czerwca
2008 roku nie utworzono rezerwy z tego tytutu.

- Postepowanie kontrolne w zakresie prawidiowo $ci obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towardw i ustug za lata 2002, 2003 oraz  okres stycze n—kwiecie n 2004 roku.

Na mocy upowaznienia Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej z dnia 18 stycznia 2005r. Dyrektor Urzedu
Kontroli Skarbowej w Krakowie (,UKS") wszczat wobec Rafinerii Trzebinia S.A. postepowanie kontrolne w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego
oraz podatku od towaréw i ustug za lata 2002 i 2003. Ponadto w maju 2006 roku na podstawie postanowienia
Dyrektora UKS wszczeto postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i
ustug (VAT) oraz podatku akcyzowego za okres styczen — kwiecien 2004 roku.

Post epowanie kontrolne za 2002 rok

Rezultatem postepowania byt wydany w dniu 5 grudnia 2007 roku przez UKS wynik kontroli skarbowej w zakresie
podatku akcyzowego za 2002 rok gdzie rozliczenia w zakresie podatku akcyzowego uznano za prawidtowe oraz
decyzja w zakresie podatku od towardw i ustug za 2002 rok, w ktérej stwierdzono, iz Rafineria Trzebinia zanizyta
podatek VAT o 10 tysiecy ztotych.

Post epowanie kontrolne za 2003 rok i stycze n — kwiecie h 2004 roku

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, postepowania kontrolne prowadzone wobec Rafinerii
Trzebinia S.A. przez UKS nie zostaly zakonczone.

W dniu 3 lipca 2008 roku do Rafinerii Trzebinia wptynat protokét sporzadzony przez UKS, dotyczacy badania ksiag
rachunkowych Spoétki za rok podatkowy 2003 okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe w
wysokosci 73 408 tysiecy ziotych. Nastepnie w dniu 23 lipca 2008 roku Rafineria Trzebinia otrzymata protokot z
badania ksiag rachunkowych za okres od stycznia do kwietnia 2004 roku, okreslajacy potencjalne dodatkowe
zobowigzanie akcyzowe w wysokosci 126 150 tysiecy ztotych. Spotka (podobnie jak w przypadku kontroli za rok
2002) w przewidzianym w prawie terminie ztozyta do ww. protokotéw zastrzezenia i dodatkowe wyjasnienia.

W dniu 27 sierpnia 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie przestat zawiadomienia ustalajac
termin zakonczenia spraw dotyczacych podatku akcyzowego za 2003 rok i za styczen-kwiecien 2004 roku na dzien
31 pazdziernika 2008 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki wspartej dodatkowo opiniami uznanych ekspertow podatkowych istnieje duze
prawdopodobienstwo rozstrzygniecia toczacych sie postepowan na korzys¢ Rafinerii Trzebinia. W zwigzku z
powyzszym, w sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30 czerwca 2008 roku nie utworzono rezerw na
pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére moglyby powsta¢ w razie niekorzystnego dla Rafinerii Trzebinia
zakonczenia powyzszych kontroli.

- Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres sty czen-
sierpie n 2005 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2006 roku na rece Petnomocnika Spotki Rafineria Trzebinia S.A. zostato doreczone
postanowienie Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego o wszczeciu z urzedu postepowania podatkowego w
sprawie okreslenia kwoty podatku od towardw i ustug za okres styczen, luty, kwiecien-sierpien 2005 roku.

W dniu 26 lutego 2007 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie postanowit wszczaé
postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia kwoty podatku od towaréw i ustug za miesigc marzec 2005 roku.

Powyzsze postepowania podatkowe dotyczg sprawdzenia dostaw wewnagtrzwspdlnotowych produktéw i towaréw
handlowych.
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W dniu 3 wrzesnia 2007 roku na rece Peinomocnika Spétki Rafineria Trzebinia S.A. zostato doreczone
zawiadomienie Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie przediuzajgce postepowanie podatkowe
w sprawie okreslenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres styczen-sierpien 2005 roku do dnia 31 pazdziernika
2007 roku. W dniu 5 listopada 2007 roku na rece Peinomocnika Spotki Rafineria Trzebinia S.A. wplyneto
postanowienie Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego zawieszajgce postepowanie podatkowe w sprawie
okreslenia kwoty podatku od towardw i ustug za okres styczen-sierpien 2005. Rafineria Trzebinia S.A. zaskarzyta ww.
postanowienie wnoszac o jego uchylenie w catosci. W dniu 24 stycznia 2008 roku Dyrektor Izby Skarbowej wydat
postanowienie uchylajgce w catosci ww. postanowienie Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego. W dniu 31
stycznia 2008 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie przestat zawiadomienie wskazujac
nowy termin zatatwienia sprawy okreslenia podatku od towardw i ustug za okres styczen-sierpien 2005 roku.
Termin ten wyznaczono na 31 marca 2008 roku. W dniu 26 marca 2008 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu
Skarbowego w Krakowie wystosowat kolejne zawiadomienie z ustalonym terminem zakonhczenia sprawy na dzieh 30
maja 2008 roku.

W dniu 27 maja 2008 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie przestat zawiadomienie
wskazujac termin rozpatrzenia sprawy na 31 lipiec 2008 roku. W dniu 30 lipca 2008 roku Naczelnik Matopolskiego
Urzedu Skarbowego w Krakowie przestat zawiadomienie wskazujgc kolejny termin rozpatrzenia sprawy na dzien
30 wrzesnia 2008 roku.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wplyw rozszerzenia
postepowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany. Zarzad na podstawie
posiadanych opinii uznanych doradcow podatkowych uwaza, iz toczace sie postepowania z duzym
prawdopodobienstwem zakonczg sie wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A. W zwigzku z powyzszym, w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30 czerwca 2008 roku nie utworzono
rezerw na pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére moglyby powsta¢ w razie niekorzystnego dla Rafinerii
Trzebinia S.A. zakonczenia powyzszych kontroli.

- Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia zobowi gzania podatkowego w podatku akcyzowym za
miesi ace listopad-grudzie n 2004 roku

W dniu 10 stycznia 2007 roku na rece Pelnomocnika Spéitki Rafineria Trzebinia S.A. zostatlo doreczone
postanowienie Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie o wszczeciu z urzedu postepowania podatkowego w sprawie
okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za miesigce listopad-grudzien 2004 roku.
Postepowanie podatkowe dotyczy rozliczenia podatku naliczonego od naleznego w podatku akcyzowym od
komponentéw zakupionych z zaptacong akcyzg od posrednika nie bedacego podatnikiem podatku akcyzowego.

W dniu 31 maja 2007 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydal decyzje okreslajaca zobowigzanie
podatkowe w podatku akcyzowym na kwote w wysokosci ok. 600 tysiecy ziotych. Kwota zobowigzania zostata
zaptacona przez Rafinerie Trzebinia S.A. wraz z odsetkami za zwitoke. W dniu 14 czerwca 2007 roku Rafineria
Trzebinia S.A. odwolata sie do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie.
Dyrektor Izby Celnej wydat decyzje utrzymujace w mocy decyzje Organu pierwszej instancji w zakresie zobowigzanh z
tytutu podatku akcyzowego za listopad-grudzien 2004 roku. W dniu 12 pazdziernika 2007 roku zostata zlozona
skarga do WSA w Krakowie.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku odbyta sie rozprawa przed WSA w Krakowie, ktorej konsekwencjg jest pozytywne
rozstrzygniecie sprawy dla Rafinerii Trzebinia S.A. Obecnie , jako ze w w/w sprawie nie wptyneta skarga kasacyjna
Dyrektora lzby Celnej w Krakowie, wyrok z dnia 16 kwietnia 2008 roku oczekuje na nadanie mu klauzuli
prawomocnosci , po nadaniu ktorej akta zostang wystane do organéw podatkowych celem wykonania.

— Decyzje w sprawie zobowi gzania podatkowego w podatku akcyzowym za stycze  n-luty 2007 roku.

W dniu 25 wrzesnia 2007 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydal decyzje w sprawie zobowigzania
podatkowego w podatku akcyzowym za miesigc styczen-luty 2007 wzywajac jednoczesnie do dokonania korekty
deklaracji AKC-3 za ten okres.

W dniu 5 pazdziernika 2007 roku Rafineria Trzebinia S.A. ztozyta wnioski do Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie
0 wstrzymanie wykonania decyzji, a 15 pazdziernika 2007 roku odwotata sie od przedmiotowych decyzji. W dniu 28
marca 2008 roku przedstawiciel Rafinerii Trzebinia S.A. odebrat zawiadomienie wystosowane przez Dyrektora Izby
Celnej w Krakowie o ustaleniu terminu rozpatrzenia sprawy wszczetej z wniesionego odwotania. W dniu 28 kwietnia
2008 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w
podatku akcyzowym za styczen i luty 2007 roku utrzymujgce w mocy decyzje Organu pierwszej instancji. Rafineria
Trzebinia S.A. zlozyta skargi na powyzsze decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie. W dniu
20 maja 2008 roku dokonano egzekucji wierzytelnosci z rachunku bankowego Spotki.

Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw netto Rafinerii Trzebinia na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosi 467 006 tysiecy
ztotych. Udziat PKN ORLEN w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Rafinerii Trzebinia wynosi 77,15 %.
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e) Postepowanie Urz edu Regulacji Energetyki w Rafinerii Trzebinia S.A.

W dniu 24 marca 2006 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata zawiadomienie od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki 0 wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem
warunkéw koncesji na wytwarzanie paliw cieklych. Istota postepowania dotyczy mozliwosci bezposredniego
stosowania przepisow Dyrektywy 2003/30/WE Parlamentu Europejskiego i Rady UE z dnia 8 maja 2003 roku w
sprawie wspierania uzycia w transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych oraz Dyrektywy 2003/17/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 2003 roku zmieniajgcej Dyrektywe 98/70/WE odnoszaca sie do
jakosci benzyny i olejow napedowych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po 1 maja 2004 roku Polska stata sie
cztonkiem Unii Europejskiej, a z drugiej brak byto rozporzadzen Ministra Gospodarki w sprawie norm jakosciowych
dla biopaliw.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydal decyzje ustalajgcg kare pieniezng w
wysokosci 1 miliona ztotych w zwigzku z rzekomym naruszeniem przez Rafinerie Trzebinia S.A. koncesji na
wytwarzanie paliw cieklych. Zarzad Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt w dniu 26 wrzesnia 2006 roku do Sadu
Okregowego w Warszawie Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki za posrednictwem Prezesa URE o uchylenie zaskarzonej decyzji w catosci, wzglednie o zmiane
zaskarzonej decyzji i orzeczenie co do istoty sprawy przez umorzenie postepowania przed Prezesem URE jako
bezprzedmiotowego, poniewaz Rafineria Trzebinia S.A. nie naruszyta przepiséw prawa ani warunkéw posiadanej
koncesiji. Rafineria wniosta takze o zwrécenie sie przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw do Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci w Luksemburgu z pytaniem prejudycjalnym dotyczacym stosowania prawa
wspoélnotowego, na podstawie art. 234 TWE, o nastepujacej tresci: ,Czy Rafineria Trzebinia S.A. — przedsiebiorca
zarejestrowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, byt uprawniony na podstawie prawa Wspolnoty Europejskiej,
a w szczegolnosci Dyrektywy 2003/30/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie wspierania uzycia w
transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych, do produkowania w 2006 roku biopaliwa z zawartoscig 20%
biokomponentéw spetniajacego norme EN 14214, oraz wprowadzania tego biopaliwa do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych Panstw Czionkowskich Wspélnoty Europejskiej, skoro Rzeczpospolita Polska
nie implementowata postanowien wskazanej powyzej Dyrektywy w terminie w niej przewidzianym?”. Dnia 6 grudnia
2006 roku Prezes URE wnidst odpowiedz na odwotanie, w ktérej domaga sie oddalenia odwotania twierdzac, iz nie
znajduje podstaw do zmiany swojej decyzji w przedmiocie kary pienieznej. W pismie tym Prezes URE stwierdzit
miedzy innymi, iz podniesione przez Rafinerie Trzebinia S.A. naruszenia przepiséw wspdélnotowych nie miaty
miejsca, bowiem kara zostata wymierzona Spoice za wprowadzenie do obrotu na terenie RP paliwa niespetiajacego
wymagan jakosciowych okreslonych w Rozporzadzeniu z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, a w zwigzku z tym
decyzja — jako odnoszaca sie jedynie do terytorium Polski, nie mogta naruszy¢ prawa wspélnotowego.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku zapadt wyrok Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, w ktérym Sad
uwzglednit odwotanie Rafinerii Trzebinia S.A., w efekcie czego zmienit decyzje Prezesa URE w przedmiocie kary
pienieznej w wysokosci 1 miliona zlotych natozonej na Rafinerie Trzebinia S.A. w ten sposoOb, iz umorzyt
postepowanie.

W ocenie Sadu, Rafineria Trzebinia S.A. wprowadzata do obrotu biopaliwo z zawarto$cia 20% biokomponentow
zgodnie z warunkami posiadanej koncesji na wytwarzanie paliw cieklych. Zaden z warunkéw koncesiji nie zakazywat
wytwarzania paliw o okreslonych parametrach. Warunki koncesji posiadanej przez Rafinerie Trzebinia S.A. wskazujg
na obowigzek biezacej kontroli jakosci paliw i wydawania $wiadectw jakosci, a te moga dotyczy¢ parametrow
okreslonych przepisami prawa (np. rozporzadzeniem), jak i moga wynika¢ z zawartych uméw miedzy stronami. Skoro
w okresie, ktérego dotyczyta decyzja Prezesa URE brak byto norm jakosciowych — tj. rozporzadzenia okreslajacego
wymagania jakosciowe dla biokomponentéw i biopaliw ciektych, a Rafineria Trzebina S.A. produkowata biopaliwa
zgodnie z warunkami koncesji i z zawartymi umowami oraz wydawata $wiadectwa jakosci, ktére potwierdzaty
zgodnos$¢ parametrow jakosci wytworzonych paliw z parametrami okreslonymi w umowach, to Rafineria Trzebinia
S.A. mogta produkowa¢ biopaliwo z zawartoscig 20% biokomponentéw. Tym samym Sad uznat, ze skarzona decyzja
Prezesa URE naruszyta art.56 ust.1 pkt 12 ustawy — Prawo energetyczne i postanowit zmieni¢ skarzona decyzje i
umorzy¢ postepowanie jako bezprzedmiotowe. Wyrok nie jest prawomocny.

W dniu 22 maja 2007 roku na rece petnomocnika Rafinerii Trzebinia S.A. doreczono apelacje Prezesa URE. Zaréwno
Prezes URE, jak i Rafineria Trzebinia S.A. podtrzymujg swoje dotychczasowe stanowiska.

W dniu 31 maja 2007 roku Rafineria Trzebinia S.A. przestata do Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny
odpowiedz na apelacje Prezesa URE z dnia 8 maja 2007 roku od wyroku Sgadu Okregowego w Warszawie — Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 2 kwietnia 2007 roku.

W dniu 15 listopada 2007 roku odbyta sie przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie VI Wydziat Cywilny rozprawa, na
ktérej oddalono apelacje Prezesa URE i zasgdzono zwrot kosztdw postepowania na rzecz spoétki Rafineria
Trzebinia S.A. Sprawa zostata zakonczona prawomocnie korzystnym dla Rafinerii Trzebinia rozstrzygnieciem.
Przedstawiciel Prezesa URE wniést skarge kasacyjng w dniu 10 marca 2008 roku. Rafineria Trzebinia S.A. wniosta
do Sadu Najwyzszego Pismo procesowe z dnia 28 kwietnia 2008 roku wnoszac o oddalenie skargi kasacyjne;.
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f) Optata przesytowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERAT OR S.A. (nast epca prawnym Zakfadu
Energetycznego Ptock S.A.)

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczeg6towych zasad ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczng (Dz. U. Nr 1 z dnia 15 stycznia 2001 roku)
zgodnie z § 36 zmienito sposab rozliczania optaty systemowej stanowiacej sktadnik optaty przesytowej wprowadzajac
zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej optaty. Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata
zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomiedzy ENERGA — OPERATOR S.A. a PKN ORLEN bez
rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych optaty systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca
2002 roku, uznajac, ze ma ona charakter cywilnoprawny i jako taka winna byé¢ rozstrzygnieta przez wiasciwy sad
powszechny. ENERGA - OPERATOR S.A. zawezwat PKN ORLEN do proby ugodowej w trybie pojednawczym, a
nastepnie pozwat PKN ORLEN. Ponadto w innym procesie Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako
przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A. (nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
dziatajacej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci Elektroenergetyczne) przeciwvko ENERGA — OPERATOR S.A. Zarzad
Spotki dokonat szacunku kwoty spornej optaty i w 2002 roku zaliczyt w koszty zobowigzanie PKN ORLEN wobec
ENERGA - OPERATOR S.A,, ktore nie zostato uregulowane w $wietle istniejacego sporu w wysokosci 8 272 tysiecy
zlotych oraz utworzyt rezerwe na ten cel w wysokosci 9 781 tysiecy ziotych.

Postepowanie s adowe, w ktorym PKN ORLEN jest stron g pozwan g

W postepowaniu, w ktérym PKN ORLEN jest strong pozwana, Sad wydat nakaz zaptaty naleznosci z tytutu tak
zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR S.A. w wysokosci 46 232 tysiecy
ztotych. W zwiagzku z tym, w 2004 roku zostata powiekszona rezerwa na ryzyko gospodarcze o 28 179 tysiecy ztotych
do wysokosci kwoty nakazu.

Sprawa zostata zawieszona postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 2 czerwca 2005 roku do czasu
rozstrzygniecia sprawy z powddztwa PSE — Operator S.A. przeciwko ENERGA - OPERATOR S.A., gdzie PKN
ORLEN jest interwenientem ubocznym.

Dnia 3 sierpnia 2005 roku zostatlo wniesione przez Spoétke zazalenie na ww. postanowienie o zawieszeniu
postepowania. W dniu 12 grudnia 2005 roku Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny oddalit zazalenie na
postanowienie o zawieszeniu postepowania.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku Kancelaria Prawna ztozyta w imieniu PKN ORLEN wniosek o podjecie zawieszonego
postepowania. W dniu 13 wrzesnia 2007 roku petnomocnik PKN ORLEN otrzymat pismo strony powodowej
sprzeciwiajace sie podjeciu zawieszonego postepowania. Postanowieniem z dnia 17 wrzesnia 2007 roku Sad
odméwit podjecia zawieszonego postepowania.

W dniu 22 pazdziernika 2007 roku zostato ztozone zazalenie na postanowienie w przedmiocie odmowy podjecia
Zzawieszonego postepowania.

W dniu 19 grudnia 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek zazalenia PKN ORLEN wydat postanowienie,
ktorym zmienit zaskarzone postanowienie i orzekt o podjeciu postepowania.

W dniu 11 lutego 2008 roku zostato w imieniu PKN ORLEN wystane pismo procesowe, w ktérym pozwany w
odpowiedzi na wezwanie Sadu odniést sie do okolicznosci, na ktére ma by¢ przeprowadzony dowdd ze swiadkow,
jak rowniez do wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 25 pazdziernika 2006 roku. W dniu 14 marca 2008 roku
otrzymano pismo procesowe strony powodowej z dnia 10 marca 2008 roku.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku odbyta sie rozprawa, na ktorej przestuchani zostali dwaj $wiadkowie zgtoszeni przez
PKN ORLEN. Sad oddalit wnioski dowodowe stron o dopuszczenie dowodu z opinii bieglych. Sad przychylit sie do
wniosku pozwanego o dotaczenie akt postepowan przed Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki, jak rowniez przed
Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Sadem Najwyzszym do akt niniejszego postepowania. Sad
odroczyt rozprawe i wyznaczyt kolejny jej termin na dzien 4 czerwca 2008 roku.

W dniu 4 czerwca 2008 roku odbyto sie kolejne posiedzenie Sadu na ktérym zamknieto rozprawe i po wystuchaniu
stanowisk stron odroczono publikacje wyroku na dzien 25 czerwca 2008 roku. W dniu 25 czerwca 2008 roku Sad
Okregowy wydat w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalit powédztwo ENERGA — OPERATOR S.A. w catosci oraz
zasadzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztéw postepowania. W ustnych motywach
wyroku Sad wskazat, iz powdd nie udowodnit wysokosci szkody. W dniu 19 sierpnia 2008 roku petnomocnikowi PKN
ORLEN zostat doreczony wyrok z uzasadnieniem. W dniu 10 wrzesnia 2008 roku wplyneta do sadu apelacja
ENERGA - OPERATOR S.A.

Wysokos¢ roszczen jest aktualizowana o liczong od naleznosci gtéwnej wysoko$¢ odsetek. Na dzien 30 czerwca
2008 roku rezerwa na zobowigzania sporne wobec ENERGA — OPERATOR S.A. wynosi 60 145 tysiecy ziotych.
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Post epowanie s gdowe, w ktérym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

Wobec wydanego w dniu 25 pazdziernika 2006 roku orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego zawieszone
postepowanie zostalo podjete przez Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 4 stycznia 2007 roku
(obecna sygnatura XVI GC 23/06).

W dniu 8 marca 2007 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, w ktérej PKN ORLEN wystepuje jako
interwenient uboczny. Sad umozliwit stronom zajecie stanowiska w sprawie. Kolejna rozprawa zostata odroczona
bezterminowo. Pismo procesowe w imieniu PKN ORLEN zostato wystane do sadu w dniu 22 marca 2007 roku.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata pismo procesowe pozwanego z dnia 22 marca 2007 roku, w ktérym
pozwany podtrzymat w catosci swoje dotychczasowe stanowisko w sprawie, a ponadto wnidst o oddalenie wniosku
powoda o wydanie wyroku czesciowego, jak réwniez wnioskéw dowodowych zgtoszonych przez powoda.

W dniu 6 kwietnia 2007 roku wystano do Sadu kolejne pismo procesowe w imieniu interwenienta ubocznego — PKN
ORLEN, w ktérym interwenient uboczny przychylit sie do wniosku pozwanego o przedstawienie Trybunatowi
Konstytucyjnemu pytania prawnego i uzasadnit swoje stanowisko w tej sprawie.

Spotka otrzymata réwniez pismo procesowe strony powodowej z dnia 25 kwietnia 2007 roku, w ktérym powdd
podtrzymat roszczenia zawarte w pozwie i stanowisko zawarte w dotychczasowych pismach, a takze przedstawit
swoje stanowisko wobec twierdzen i wnioskéw zawartych w pi$mie interwenienta. Podtrzymat takze i uzasadnit
wniosek o wydanie wyroku czesciowego.

W pismie procesowym z dnia 20 czerwca 2007 roku strona powodowa podtrzymata i rozwineta dotychczasowe
wnioski i wywody.

Dnia 6 wrzesnia 2007 roku Sad wydat postanowienie, w ktorym oddalit wniosek PKN ORLEN o odrzucenie pozwu 0
zaptate kwoty 53 969 tysiecy ztotych.

W dniu 14 grudnia 2007 roku oraz 25 lutego 2008 roku odbyly sie kolejne rozprawy. Na rozprawie z dnia 25 lutego
2008 roku Sad zamknat rozprawe i ogtosit, ze dnia 10 marca 2008 roku ma by¢ wydane orzeczenie w przedmiotowe;j
sprawie. Wydanie orzeczenia zostato odroczone do dnia 25 marca 2008 roku.

W dniu 25 marca 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat w przedmiotowej sprawie
wyrok zasgdzajacy od ENERGA — OPERATOR S.A. na rzecz PSE kwote 62 514 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dat wskazanych w wyroku oraz zasadzit kwote 143 tysiecy ztotych tytulem zwrotu kosztow
postepowania.

W dniu 26 marca 2008 roku zlozony zostat do Sgdu wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku.

W dniu 26 maja 2008 roku wptynat do Kancelarii wyrok Sadu Okregowego w Warszawie (XVI GC 23/06) wraz z
uzasadnieniem. W dniu 10 czerwca 2008 roku pozwany — ENERGA - OPERATOR S.A. — ztozyt apelacje zaskarzajac
wyrok w catosci. PSE Operator ztozyt odpowiedz na apelacje.

Sprawa oczekuje na rozpoznanie przez Sad Apelacyjny,
g) Postepowania antymonopolowe
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa jest uczestnikiem postepowan antymonopolowych:

— Postanowieniem Prezesa UOKiIK z dnia 21 marca 2005 roku zostalo wszczete z urzedu postepowanie
antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez PKN ORLEN w Ptocku oraz Grupe Lotos S.A. w
Gdansku porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95,
polegajacego na ustaleniu jednoczesnego zakonczenia produkcji idystrybucji benzyny uniwersalnej i
wyeliminowaniu w ten sposéb konkurencji na krajowym rynku sprzedazy U95 oraz wytaczeniu ryzyka przejecia
rynku przez konkurenta.

W dniu 31 grudnia 2007 roku Prezes UOKIiK natozyt na PKN ORLEN oraz Grupe LOTOS kary pieniezne za
udziat w ww. porozumieniu. Kara natozona na PKN ORLEN wyniosta 4 500 tysiecy ztotych. W dniu 28 stycznia
2008 roku zostato zlozone przez petnomocnika PKN ORLEN odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw od tej decyzji. Odwotanie zostalo przekazane za posrednictwem Prezesa UOKIK, ktory przed
przekazaniem odwotania do Sadu nie skorzystat z prawa do zmiany decyzji i przekazat sprawe do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w Warszawie, sygn. akt: XVII AmA 54/08. Spodziewany termin rozpoczecia
procedowania przez Sad to koniec 2008 roku. Od wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw stronom
postepowania przystuguje apelacja do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, a nastepnie skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego.
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W dniu 21 marca 2005 roku do Spétki wptyneto pismo, w ktérym Prezes UOKIiK zwrdcit sie o dostarczenie
informacji dotyczacych rynku glikolu monoetylenowego oraz rynku ptynu do chtodnic w latach 2000-2004. Pismo
dotyczy postepowania w zakresie ksztalttowania cen ptynu niezamarzajacego do chiodnic ,Petrygo” i cen glikolu
monoetylenowego. W postepowaniu tym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (Prezes ,UOKIK")
19 lipca 2000 roku wydat decyzje naktadajaca kare pieniezng w wysokosci 40 miliondw ztotych. W zwigzku z tg
decyzjg Spotka zlozyta odwotanie do Sadu Antymonopolowego. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001
roku uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK zarzucajgcg PKN ORLEN stosowanie praktyk monopolistycznych,
tym samym uchylit natlozong kare pieniezna, w zwigzku z czym w2001 roku w PKN ORLEN calkowicie
rozwigzano rezerwe. Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku ztozona zostala przez Prezesa
UOKIK kasacja.

W dniu 10 lipca 2003 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Antymonopolowego z dnia 13 sierpnia 2001 roku.

Sprawa byla ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (dawniej Sad Antymonopolowy), ktory na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydat wyrok
ponownie uchylajacy zaskarzong decyzje Prezesa UOKIK.

W zwigzku z otrzymanym w dniu 21 marca 2005 roku pismem z UOKIK, PKN ORLEN przekazal odpowiedzi na
zgdane przez UOKIK pytania w dniu 11 kwietnia 2005 roku. Odpowiedz wskazujaca jaki rynek jest rynkiem
wiasciwym geograficznie dla glikolu monoetylenowego zostata przekazana do UOKIiK w dniu 6 maja 2005 roku.
Na wezwanie Urzedu w dniu 18 maja 2005 roku, w dniu 7 grudnia 2005 roku i w dniu 14 lipca 2006 roku
udzielono dodatkowych informacji w tej sprawie. W dniu 5 pazdziernika 2006 roku Spétka ztozyta dodatkowe
wyjasnienia dotyczace sposobu ksztattowania ceny bazowej glikolu monoetylenowego oraz wyjasnita, na jakich
warunkach obowigzujg ceny cennikowe ptynéw niezamarzajacych do chtodnic dla konfekcjoneréw. W dniu 19
pazdziernika 2006 roku doreczone zostato zawiadomienie UOKIK o zakonczeniu zbierania materiatu
dowodowego i wyznaczono PKN ORLEN czternastodniowy termin do zapoznania sie ze zgromadzonym w
sprawie materiatem dowodowym. W dniu 3 listopada 2006 roku, po zapoznaniu sie z cato$cig materiatu
dowodowego zgromadzonego w aktach sprawy, Spotka wniosta o umorzenie postepowania lub wydanie decyzji
0 niestwierdzeniu stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje okreslonych w art. 8 ust. 1 i ust. 2, pkt 5 i pkt
6 ustawy antymonopolowej. Decyzjg z dnia 29 grudnia 2006 roku Nr RWA — 48/2006 otrzymang 16 stycznia
2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uznat za praktyke ograniczajaca konkurencje i
naruszajgcg naduzywanie pozycji dominujgcej przez PKN ORLEN na krajowym rynku glikolu poprzez
przeciwdziatanie uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badZz rozwoju konkurencji na skutek
ustalenia ceny wytwarzanego przez PKN ORLEN plynu niezamarzajacego do chtodnic ,PETRYGO” w sposob
nieadekwatny do wzrostu ceny glikolu — podstawowego surowca do tego ptynu, nakazat zaniechania tych praktyk
i nalozyt kare pieniezng w kwocie 14 000 tysiecy ziotych.

W dniu 29 stycznia 2007 roku PKN ORLEN wni6st od niniejszej decyzji odwotanie do Sadu Okregowego w
Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Sad nie wyznaczyt dotychczas rozprawy w sprawie
odwotania.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw na przewidywane koszty zwigzane z powyzszymi postepowaniami,
bowiem zdaniem Zarzadu PKN ORLEN, po uzyskaniu niezaleznych opinii prawnych, obcigzenie Spoiki
obowigzkiem zaplaty kary pienieznej jest mato prawdopodobne. Jednakze w zwigzku z aktualnym statusem
sprawy PETRYGO w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
warunkowe w kwocie 14 000 tysiecy ztotych.

W dniu 9 lipca 2008 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem
stosowania przez PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp. j. z siedzibg w Krasnymstawie oraz MAGPOL
B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp. j. z siedzibg w Lechowie praktyki ograniczajacej konkurencje dotyczacej
porozumienia na krajowym rynku wprowadzania do obrotu silnikowych paliw ptynnych polegajacego na ustalaniu
cen odsprzedazy silnikowych paliw ptynnych, poprzez stosowanie w umowach z dystrybutorami postanowien
przyznajacych PKN ORLEN S.A. prawo do ustalania detalicznych cen sprzedazy silnikowych paliw ptynnych
stosowanych przez jego kontrahentéw, co moze naruszaé art. 6 ust 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. (Dz. U.
2007, Nr 50 poz. 331, ze zm.). PKN ORLEN w dniu 11 sierpnia 2008 roku przekazat odpowiedz na zarzuty
postawione przez Prezesa UOKIiK. W odpowiedzi miedzy innymi podniesiono, iz zgodnie z zatozeniami polityki
Koncernu, ceny detaliczne paliw na stacjach benzynowych ustalane sa samodzielnie przez przedsiebiorcow,
ktérzy sa wtascicielami tych stacji. Spotka jest w trakcie przygotowywania dla UOKIiK dodatkowych wyjasnien
odnoszacych sie do zarzutéw postawionych w postepowaniu.
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h) Ryzyko zwi gzane ze zbyciem aktywow i wierzytelno $ci w zwiazku z nabyciem akcji
UNIPETROL a.s.

W latach 2003-2004 6wczesny Zarzad PKN ORLEN zawart umowy z Agrofert Holding a.s. i ConocoPhillips Central
and Eastern Europe Holdings B.V. dotyczace zbycia czesci aktywow i wierzytelnosci spotek Grupy UNIPETROL.

W 2005 roku 6wczesny Zarzad, po przeanalizowaniu wszystkich mozliwych konsekwencji powyzszych uméw oraz
opinii renomowanych niezaleznych ekspertéw, przyjat i przedstawit Radzie Nadzorczej strategie postepowania
w zakresie tych uméw majac na celu najlepszy interes Spokki i jej akcjonariuszy.

Agrofert Holding a.s. wyrazit zgode na ujawnienie przez PKN ORLEN jedynie czesci uméw. Cze$é uméw objeta
zgoda zostata ujawniona przez sam Agrofert Holding a.s. na konferencji prasowej w dniu 13 wrze$nia 2005 roku.

Dnia 25 stycznia 2006 roku PKN ORLEN otrzymat odpis ztozonego przez Agrofert Holding a.s. pozwu o zaptate kary
umownej w wysokosci 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. Postepowanie arbitrazowe przed Sadem Arbitrazowym
przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze jest obecnie w toku.

Dnia 20 lutego 2006 roku Zarzad PKN ORLEN podjal decyzje o odstgpieniu (w rozumieniu czeskiego kodeksu
handlowego) od umoéw zawartych z Agrofert Holding a.s. Powodem odstapienia byto naruszenie uméw przez Agrofert
Holding a.s., miedzy innymi poprzez dopuszczenie do wykonania opcji nabycia akcji spétek AGROBOHEMIE a.s.
i Synthesia a.s. (dawniej ALIACHEM a.s.) przez sp6tke DEZA a.s.

Dnia 9 maja 2006 roku petnomocnik Spéiki otrzymat z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i
Czeskiej I1zbie Rolnej w Pradze odpis drugiego pozwu o zaptate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s.
z siedzibg w Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu, podobnie jak w przypadku pierwszego postepowania wszczetego
przez Agrofert Holding a.s. wynosi 77 266 500 Euro wraz z odsetkami. Postepowanie arbitrazowe zainicjowane tym
pozwem jest obecnie w toku.

Dnia 5 lipca 2006 roku Spétka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie
Rolnej w Pradze odpis trzeciego pozwu o zaptate kary umownej, ztozonego przez Agrofert Holding a.s. z siedzibg w
Pradze. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 409 102 494 CZK (czyli okoto 14 min Euro) wraz z odsetkami.
Postepowanie arbitrazowe zainicjowane tym pozwem jest obecnie w toku.

Dnia 13 grudnia 2006 roku Spotka otrzymata z Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej I1zbie
Rolnej w Pradze odpis ztozonego przez Spotke Agrofert Holding a.s. z siedzibg w Pradze czwartego pozwu o zaptate
odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem czynéw nieuczciwej konkurencji, bezprawnego
naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17 352 550 000 CZK (czyli
okoto 700 min Euro) wraz z odsetkami. Odpowiedz na pozew zostata zlozona przez petnomocnikéw Spéiki.
Postepowanie arbitrazowe w powyzszej sprawie jest obecnie w toku.

W odniesieniu do Umowy z ConocoPhillips Central and Eastern Europe Holdings B.V., w dniu 2 wrze$nia 2008 roku
pomiedzy PKN ORLEN a ConocoPhillips zostata zawarta ugoda w przedmiotowej sprawie. W zwigzku z powyzszym,
strony podjely dziatania niezbedne do zakonczenia postepowania arbitrazowego w Londynie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera utworzong rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych skutkow
finansowych zwigzanych z realizacjg postanowien tych umow.

i) Ryzyko zwi gzane z umow g z DEZA a.s.

W zwigzku ze sporem opisywanym w poprzednich sprawozdaniach finansowych Zarzad PKN ORLEN informuje, ze
dnia 18 stycznia 2008 roku transakcja przeniesienia 50% akcji AGROBOHEMIE a.s. i 38,79% akcji w Synthesia a.s.
zostala zamknieta.

W nastepstwie zamkniecia transakcji przeniesienia akcji AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. przez
UNIPETROL a.s. do DEZA a.s. porozumienie zostato osiggniete. W wyniku tego wszystkie warunki porozumienia
zawartego pomiedzy UNIPETROL a.s. i DEZA a.s. zostaty wypetnione, tj. ryzyko po stronie UNIPETROL a.s.
dotyczace ptatnosci na rzecz DEZA a.s. kary umownej i potencjalnych prawnych uchybien sprzedazy akcji
AGROBOHEMIE a.s. i Synthesia a.s. zostato wyeliminowane. W dniu 22 stycznia 2008 roku DEZA a.s. wycofata dwa
wnioski prawne z sadu w Pradze. W dniu 14 kwietnia 2008 roku o$wiadczenie sadu o wygasnieciu dwoch pozwow
DEZA a.s. stalo sie prawomocne.
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)) Programy ostonowe dla pracownikow

W zwigzku z przeprowadzanymi w PKN ORLEN procesami restrukturyzacji, uruchomiono w Jednostce Dominujacej
Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO). PDO przewiduje wyptaty dodatkowych $wiadczen dla pracownikéw, z ktorymi
w wyniku prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie stosunek pracy za
porozumieniem stron z przyczyn nie dotyczacych pracownika.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z Uchwatlg Zarzadu nr 2537/05 z dnia 22 grudnia 2005 roku Spoétka utworzyta
rezerwe w wysokosci 236 000 tysiecy ziotych.

Dnia 27 marca 2006 roku zawarte zostato Porozumienie w sprawie zasad wspétpracy partneréw spotecznych w
procesach restrukturyzacji Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. oraz uprawnien pracownikéw zwigzanych z
tymi procesami. Porozumienie dotyczy pracownikéw zatrudnionych w PKN ORLEN, objetych procesami
restrukturyzacji i reorganizaciji.

Zgodnie z Porozumieniem, pracownik objety procesem restrukturyzacji ma mozliwosé rozwigzania umowy o prace za
porozumieniem stron z przyczyn lezacych po stronie pracodawcy i otrzymaé¢ swiadczenie wynoszace 50 tysiecy
ztotych zwiekszone o 4 tysigce ztotych za kazdy rozpoczety rok pracy w PKN ORLEN i u poprzednikéw prawnych tej
Spotki. W przypadku koniecznosci rozwigzania z pracownikami uméw o prace za wypowiedzeniem definitywnym w
trybie przepiséw ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw (Dz. U. Nr 90, poz. 844 z pdzn. zm.), pracownikowi
przystuguje Swiadczenie w wysokosci 40% $wiadczenia wynikajacego z Programu Dobrowolnych Odejsé. W
przypadku nie przyjecia przez pracownika nowych warunkoéw pracy lub ptacy, pracownikowi przystuguje $wiadczenie
w wysokosci 3-krotnosci wynagrodzenia.

Dodatkowo dla pracownikéw korzystajacych z Programu Dobrowolnych Odej$¢ przygotowano mozliwo$é
skorzystania z pakietu szkoleniowego w ramach przystugujacego limitu 2 tysiecy ztotych.

Dla pracownikéw objetych programem restrukturyzacji, ktorzy w ramach PKN ORLEN zmienig miejsce swiadczenia
pracy na takie, do ktérego odlegtos¢ wynosi ponad 40 km przygotowano pakiet relokacyjny obejmujacy: bonus na
zagospodarowanie (8 tysiecy zlotych), zwrot kosztéw przeprowadzki, zwrot kosztéw posrednictwa agencji
nieruchomosci oraz zwrot kosztéw najmu mieszkania przez okres 12 miesiecy do kwoty maksymalnie 2 tysiecy
zlotych miesiecznie.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wartos$¢ rezerwy na programy ostonowe wynosita 95 914 tysiecy ztotych.

Procesy restrukturyzacyjne w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej zostaly objete rezerwg w wysokosci 8 691
tysiecy ztotych.

k) Roszczeniaispory s adowe — Tankpol Sp. z 0.0.

Zgodnie z umowg zawartag w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol sp. z o0.0., obecnie Tankpol — R. Mosio
i Wspdlnicy spétka jawna w Szczucinie, ("Tankpol") przenidst na rzecz PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia 40%
udziatow w spétce ORLEN PetroTank Sp. z o0.0. ("Petrotank™) w zwigzku z naleznosciami od Tankpol. Pozwem z
11 sierpnia 2003 roku Tankpol zadat zobowigzania PKN ORLEN do ztozenia o$wiadczenia woli 0 przeniesieniu
whasnosci 324 udziatébw w Petrotank oraz o zaptate kwoty 198 tysiecy zlotych. Zadanie powoda byto kilkakrotnie
modyfikowane, przy czym ostatecznie pismem z 22 stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowat swoje powddztwo
zadajac zaptaty kwoty 36 384 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaplaty, za$ w przypadku nieuwzglednienia powyzszego zadania, zobowigzania PKN ORLEN do ziozenia
os$wiadczenia woli o przeniesieniu na rzecz Tankpol wtasnosci 253 udziatéw w Petrotank.

W dniu 22 marca 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy powoddztwo Tankpol i zasadzit na
rzecz PKN ORLEN stosowne koszty. W dniu 4 maja 2005 roku Tankpol ztozyt apelacje od wyroku, a w dniu
27 czerwca 2005 roku PKN ORLEN ziozyt odpowiedz na apelacje. W dniu 31 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie zmienit wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie (Sad Okregowy oddalit powédztwo Tankpol w catosci).
Sad Apelacyjny orzekt, ze PKN ORLEN ma obowigzek przeniesienia na Tankpol 26 udzialéw PetroTank. Sad
Apelacyjny doszedt do przekonania, ze PKN ORLEN nalezycie wykonal umowe przewtaszczenia z dnia 20 grudnia
2002 roku. Wyrok Sadu Apelacyjnego byt prawomocny i wykonalny, ale stronom przystugiwata od niego skarga
kasacyjna do Sadu Najwyzszego. W dniu 22 czerwca 2006 roku Tankpol zlozyt skarge kasacyjng od Wyroku Sadu
Apelacyjnego. W dniu 28 sierpnia 2006 roku PKN ORLEN odpowiedziat na zlozong przez Tankpol skarge kasacyjna,
nie zgadzajac sie ze stanowiskiem Tankpolu i podtrzymat swoje stanowisko, ze nalezycie wykonat umowe
przewtaszczenia.

W dniu 14 grudnia 2006 roku Sad Najwyzszy przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu w
Warszawie. Z uzasadnienia orzeczenia Sadu Najwyzszego wynika, ze wycena udzialbw ORLEN PetroTank
przedstawiona przez Tankpol powinna by¢ dopuszczona jako dowéd w sprawie (Sad Apelacyjny w swoim wyroku
pomingt te wycene). W dniu 6 marca 2007 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w
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Warszawie. Wyrok Sgdu Apelacyjnego zostat ogtoszony w dniu 15 marca 2007 roku - Sad Apelacyjny oddalit
roszczenie spotki Tankpol co do zaptaty odszkodowania. Przedmiotowa sprawa (w zakresie ilosci udziatow
podlegajacych zwrotowi) zostata uchylona do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie.

Na rozprawie w dniu 12 marca 2008 roku sad postanowit odroczy¢ rozprawe i sprawe skierowa¢ na posiedzenie
niejawne, celem podjecia decyzji w przedmiocie powotania biegtego.

) Regulacje podatkowe w Polsce

Obecny system podatkowy w Polsce oparty jest na nastepujacych podatkach: podatek dochodowy od oséb
fizycznych, podatek dochodowy od oséb prawnych, podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i podatek
od czynnosci cywilnoprawnych (na przyktad: zawarcie oraz zmiany umowy spoétki, sprzedaz udziatéw/akcji czy — w
okreslonych przypadkach — sprzedaz nieruchomosci). W dziatalnosci podmiotéw gospodarczych mniejsze znaczenie
maja: podatek od spadkéw i darowizn, podatek od gier a takze podatki - rolny i lesny. Sposréd podatkéw lokalnych
najwazniejsze podatki to: podatek od nieruchomosci i podatek od $rodkéw transportowych.

Obok podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérego stawka w roku 2008 wynosi 19%, wiekszo$¢ firm
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg jest podatnikiem podatku od towardw i ustug, czyli VAT. Podstawowa stawka
podatku VAT wynosi 22%, obnizone to — 7%, 3%, 0%, ponadto niektore towary i ustugi korzystajg ze zwolnienia
podatkowego.

W obrocie gospodarczym mamy do czynienia ponadto z podatkiem akcyzowym, ktéremu podlegajg wyroby
akcyzowe $cisle okreslone w ustawie — np. paliwa silnikowe, oleje opalowe, gaz, napoje alkoholowe, wyroby
tytoniowe, energia elektryczna. Ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci podatek akcyzowy jest znaczacym kosztem
ekonomicznym dla PKN ORLEN i spdétek Grupy. Do czynnosci podlegajacych opodatkowaniu tym podatkiem zalicza
sie: produkcje wyrobéw akcyzowych zharmonizowanych, wyprowadzenie wyrobéw akcyzowych zharmonizowanych
ze sktadu podatkowego, sprzedaz wyrobéw akcyzowych na terytorium kraju, eksport i import wyrobéw akcyzowych,
nabycie wewnatrzwspolnotowe i dostawe wewnatrzwspolnotowg wyrobow akcyzowych oraz nabycie lub posiadanie
przez podatnika wyrobow akcyzowych, jezeli od tych wyrobow nie zostata zaptacona akcyza w naleznej wysokosci
(co nie oznacza, ze jest to podatek wielofazowy).

W powszechnej opinii przedsiebiorcow, Polska jest krajem o szczegdlnie wysokim poziomie ryzyka podatkowego.
Przepisy podatkowe sa czesto nowelizowane, co wptywa na ich niejasnos¢ i niespdjnos¢ oraz brak pewnosci.
Ponadto, czesto wystepujg rdznice interpretacyjne w zakresie prawa podatkowego zarébwno w organach
podatkowych, jak tez w sagdownictwie administracyjnym.

System podatkowy w Polsce ocenia sie jako niestabilny, o wysokim stopniu sformalizowania regulacji podatkowych
potaczonych z rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (np. kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz,
ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.
Biorac pod uwage wyzej wymienione przestanki, dziatalno§¢ PKN ORLEN jak tez spétek Grupy, ktére prowadzg
dziatalnos$¢ gospodarcza w Polsce, moze by¢ obarczona ryzykiem podatkowym.

m) Regulacje podatkowe w Niemczech

Niemiecki system podatkowy jest zblizony do systemu wystepujacego w Polsce, gdzie oprécz klasycznego podatku
bezposredniego jakim jest podatek dochodowy od os6b prawnych, wystepujg podatki posrednie tj. podatek VAT oraz
akcyzowy.

System podatkowy w Niemczech jest systemem stabilniejszym, gdzie ryzyka podatkowe zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci redukowane sg poprzez uprawnienia podatnika.

Podatki w Niemczech mogg by¢ naktadane przez wladze panstwowe, federalne i lokalne. Prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej wigze sie z obowigzkiem optacania podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego
od oséb fizycznych i sktadek na ubezpieczenie spoteczne, podatku VAT oraz podatku akcyzowego, a takze podatku
od zyskow kapitatowych i podatku od nieruchomosci.

Rokiem podatkowym dla podatku dochodowego od oséb fizycznych jest rok kalendarzowy. Stawki podatku wynosza
od 15% do 42%. Z zatrudnieniem pracownikOw wigze sie rowniez obowigzek optacania ubezpieczenia emerytalnego,
zdrowotnego i z tytutu bezrobocia. Sktadki sg wspétfinansowane przez pracodawce i pracownika. Wysokos$¢ sktadek
powoduje, iz koszty zatrudnienia w Niemczech sg bardzo wysokie.

Dla potrzeb podatku dochodowego od oséb prawnych, podatnikami od catosci osigganych dochodéw sa spoiki
majace siedzibe lub faktyczne miejsce zarzadzania na terytorium Niemiec. Doch6d do opodatkowania ustalany jest
na podstawie zysku na dziatalnosci operacyjnej, ktory jest podwyzszany i obnizany o pewne elementy. Podstawowa
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stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 15%. Nalezy jednak doliczyé do niej tzw. optate
solidarnosciowg (z tytutu potaczenia panstw niemieckich) w wysokosci 5,5% od kwoty podatku dochodowego (ij.
0,825% dochodu) oraz podatek od przychodow, ktéry jest obliczany z uwzglednieniem tzw. wspétczynnika
regionalnego.

Podatek VAT ma zastosowanie do sprzedazy towaréw i ustug, przy czym stawka podstawowa wynosi 19%, za$
obnizona — 7%. Podatek ten oparty jest na rozwigzaniach obowigzujgcych w UE. Podobnie jak w przypadku podatku
VAT, réwniez przepisy w zakresie podatku akcyzowego odzwierciedlajg regulacje obowigzujgce w UE. Na tej
podstawie, akcyzg jest opodatkowana m.in. produkcja i przywéz benzyn czy olejow napedowych na terytorium
Niemiec.

Podatek od nieruchomosci obcigza wszystkie nieruchomosci (grunty i budynki) potozone na terytorium Niemiec.
Istnieje réwniez podatek od sprzedazy nieruchomosci, ktérego stawka wynosi 3,5%.

Przepisy podatkowe obowigzujace w Niemczech, podobnie jak i w innych panstwach, mogg by¢ przedmiotem
rozbieznych interpretacji podatnikéw i organéw podatkowych, przy czym okres przedawnienia zobowigzan wynosi
maksymalnie 7 lat. Zasadniczg kwestig zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci przez spoétke Orlen Deutschland A.G.
na terytorium Niemiec sg przepisy dotyczace mozliwosci wykorzystania poniesionych strat podatkowych, ktére moga,
by¢ rozliczone na poczet przysztych zyskow jedynie w ograniczonej wysokosci.

n) Regulacje podatkowe w Republice Czeskiej

Spotki z Grupy prowadzace dziatalno$é gospodarczg w Republice Czeskiej podlegajg regulacjom w zakresie podatku
VAT, podatku akcyzowego, podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego od oso6b fizycznych
oraz przepisom dotyczacym ubezpieczenia spotecznego. Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych, w tym
réwniez od zyskow kapitatowych, wynosi w 2007 roku 24%. Istotne zmiany zostaty wprowadzone od 1 stycznia 2008
roku w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych. Stawka podatku wynosi w 2008 roku 21% i ma by¢
zmniejszana w kolejnych latach do 20% (w 2009 roku) i 19% (w 2010 roku). Wprowadzono réwniez mozliwos$¢
zwolnienia z podatku - przy spetnieniu okreslonych warunkéw - dochodu uzyskanego ze sprzedazy udziatéw.

Podatnicy majg mozliwos¢ wyboru roku podatkowego innego niz kalendarzowy. Straty podatkowe moga byé
rozliczane przez kolejnych 5 lat podatkowych. Transakcje dokonywane pomiedzy spoétkami powigzanymi muszag
odbywa¢ sie z zastosowaniem cen rynkowych — organy podatkowe mogq oszacowaé poziom stosowanych przez
spotki powigzane cen i nalozy¢ surowe kary pieniezne, jezeli ceny te odbiegajg od poziomu rynkowego. Podatnicy
majg jednak mozliwo$¢ wystgpienia o0 wigzaca interpretacje w zakresie cen transferowych. Interpretacje te wydawane
sg odpfatnie.

Prawo podatkowe Czech przewiduje regulacje dotyczace tzw. ,hiedostatecznej kapitalizacji”. Od 1 stycznia 2008 r.
przepisy te maja zastosowanie do pozyczek/kredytow, ktérych ,koszty finansowe” (suma wszystkich kosztéw
pozyczki, tj. kwota gtéwna oraz inne optaty) przekraczajg warto$¢ 1 min koron czeskich (CZK).

Czeski podatek VAT oparty jest na rozwigzaniach stosowanych w UE, podlega mu dostawa towaréw, $wiadczenie
ustug (w tym sprzedaz praw), zas$ podatnik moze w wiekszosci przypadkéw odliczyé podatek naliczony przy
dokonanych zakupach. Podstawowa stawka podatku to 19%, niektére towary i ustugi podlegajg stawce obnizonej -
5% a niektore sg zwolnione z opodatkowania (na przyktad: ustugi ubezpieczeniowe i finansowe, ustugi w zakresie
edukaciji i ochrony zdrowia).

Podmiot prowadzacy dzialalno$¢ gospodarczg moze roéwniez by¢ zobowigzany do optacania podatku od
nieruchomosci, podatku od sprzedazy nieruchomosci (wedlug stawki 3%), podatku od $rodkéw transportu
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci oraz podatku akcyzowego. Podobnie jak i w innych panstwach UE,
wyroby takie jak benzyna czy oleje napedowe przeznaczone do celéw napedowych podlegaja opodatkowaniu
akcyza.

Przepisy podatkowe podlegajg czesto rozbieznym interpretacjom. Organy podatkowe moga wiec mie¢ odmienne
stanowisko w zakresie rozliczen podatkowych od podejscia zastosowanego przez spoétki z Grupy. Zobowigzania
podatkowe moga by¢ kontrolowane przez organy podatkowe przez okres trzech lat od konca roku, w ktérym podatnik
byt zobowigzany ztozy¢ deklaracje. Jesli organy rozpoczng kontrole przed uptywem tych trzech lat, okres
przedawnienia ulega przediuzeniu o kolejne trzy lata. Maksymalnie jednak, okres przedawnienia nie moze
przekroczyé 10 lat od konca danego okresu rozliczeniowego. Za nieprzestrzeganie przepisOw prowadzace do
zalegtosci podatkowych grozg w Czechach wysokie kary pieniezne, a nawet mozliwos¢ zawieszenia dziatalnosci
gospodarczej. Kary sg naktadane rowniez w przypadku jakichkolwiek opéznien w sktadaniu deklaracji podatkowych.
Z tych wzgleddw dziatanie spotek Grupy w Czechach moze byé obarczone ryzykiem podatkowym.
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o) Regulacje podatkowe w Republice Litewskiej

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza na Litwie podlegaja regulacjom w zakresie podatku dochodowego od
0s6b prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych, skladek na ubezpieczenia spoteczne, podatku VAT,
podatku od nieruchomosci, podatku akcyzowego itd.

Przedsiebiorstwa zarejestrowane na Litwie musza pfaci¢ podatki od dochoddw i zyskéw kapitatowych uzyskanych
zar6wno na terenie Litwy jak i za granica. Podstawowa stawka podatku dla osoby prawnej wynosi 15% (mniejsze
podmioty moga ptaci¢ podatek wedtug nizszej stawki). Poczgwszy od roku 2007 zyski kapitatlowe ze sprzedazy akcji
lub udziatéw, ktére odpowiadajg prawom wiasnosci w stopniu wiekszym niz 25% i utrzymywane sg przez 2 i wiecej
lat przed zbyciem sg wolne od opodatkowania. Przez lata 2006 i 2007 zostatl wprowadzony tymczasowy podatek
socjalny i stopa tego podatku wynosita odpowiednio dla roku 2006 i 2007 4% i 3%. Podstawa tymczasowego podatku
socjalnego byta taka sama jak dla podatku dochodowego. Od 2008 podatek przestat obowigzywac.

Prawo podatkowe na Litwie jest surowe w stosunku do transakcji z jednostkami powigzanymi zlokalizowanymi
zar6éwno na terenie Litwy jak i za granica. Dlatego tez niezbedne jest utrzymanie relacji biznesowych z jednostkami
powigzanymi bazujac na praktykach rynkowych. Wiadze podatkowe mogg samodzielnie oszacowaé podstawe
opodatkowania i okresli¢ wartos¢ transakcji dla celéw podatkowych, jesli istniejg dowody, ze te transakcje sg
przeprowadzane niezgodnie z warunkami rynkowymi.

Istniejg dwie stawki podatku dochodowego od oséb fizycznych: 15% i 27% w 2007 roku i 15% i 24% w 2008 roku. W
zaleznosci od rodzaju dochodu, podatek nalezny z tytutu dochoddw osiggnietych przez osoby fizyczne moze by¢
wptacany do budzetu przez jednostki gospodarcze (jesli zostat uzyskany za posrednictwem tych jednostek) lub
samodzielnie przez osobe uzyskujaca taki dochéd.

Podatek VAT stosuje sie na zasadach opartych na przepisach Wspolnoty i stosowany jest w szczegoélnosci w
przypadku sprzedazy towardw i ustug. Podstawowa stawka podatku VAT wynosi 18%, obnizone to - 9% i 5%,
ponadto niektére towary i ustugi korzystajg ze zwolnienia podatkowego.

Poczawszy od roku 2007 stawka podatku od nieruchomosci wynosi od 0,3% do 1% (w roku 2006 wynosita 1%),
ktora ptacona jest na podstawie wartosci katastralnej i jest stosowana do nieruchomosci zlokalizowanych na terenie
Litwy i bedacych wlasnoscig przedsiebiorstw litewskich lub przedsiebiorstw zagranicznych.

Produkcja, import, jak rowniez wewnatrzwspoélnotowe nabycia produktéw ropopochodnych sg przedmiotem podatku
akcyzowego. Litewskie prawo dotyczace podatku akcyzowego odzwierciedla regulacje Unii Europejskiej w tym
zakresie. Litwa jest jednym z pierwszych krajow w Unii Europejskiej, ktoéry wprowadzit zaawansowany system
elektroniczny monitorowania przeptywu towaréw bedacych przedmiotem podatku akcyzowego pomiedzy sktadami
podatkowymi na Litwie wedlug czasu rzeczywistego. Regulacje podatkowe na Litwie sg przedmiotem réznych
interpretacji ze strony ptacacych podatki i wiadz skarbowych. Kontrole podatkowe moga byé przeprowadzane za rok
biezacy i 5 lat poprzednich.

p) Regulacje podatkowe na Malcie

W marcu 2007 roku zostaly wprowadzone istotne zmiany w zakresie podatku dochodowego, majace na celu
dostosowanie prawa krajowego do regulacji Unii Europejskiej. Mimo istotnych zmian, zachowane zostaty
najwazniejsze cechy maltanskiego systemu podatkowego, ktéry opiera sie na zasadzie tzw. ,imputation”
potaczonego ze zwrotem podatku, co efektywnie oznacza realng niskg stope podatkowg przy dosé wysokiej
nominalnej stawce podatkowej.

Spotki sa uznawane za maltanskiego rezydenta podatkowego, jezeli sg zatozone (zarejestrowane) na Malcie.

Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 35%. Jednakze poprzez zastosowanie wspomnianego
systemu ,imputation” potgczonego z kredytem podatkowym, przy wyptacie dywidendy dla wspélnikéw podatek moze
zosta¢ efektywnie obnizony do ok. 5%; w przypadku spétek uzyskujgacych gtéwnie dochody pasywne, takie jak
naleznosci licencyjne czy odsetki, efektywna stawka podatku wyniesie ok. 10% (regulacja pozwalajaca na obnizenie
efektywnej stawki podatku nie ma zastosowania do dochodu uzyskanego z nieruchomosci potozonych na Malcie).

Prawo maltanskie nie przewiduje regulacji w zakresie ,cienkiej kapitalizacji”. Zasady cen transferowych nie sg
uznawane za restrykcyjne.

Malta wdrozyta europejska dyrektywe ,Parent-Subsidiary”, zgodnie z ktérg dochdd z dywidend oraz zyski kapitatowe,
po spetnieniu pewnych warunkéw, nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem u zrédta. Maltanskie prawo nie
przewiduje réwniez opodatkowaniu u zrédta dochodu z odsetek oraz naleznosci licencyjnych.

Do innych typowych podatkéw zwigzanych z zatozeniem i prowadzeniem spétki ubezpieczeniowej na Malcie nalezy
podatek VAT — zgodnie z systemem opodatkowania tym podatkiem w Unii Europejskiej, ustugi ubezpieczeniowe sa
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zwolnione z opodatkowania podatkiem VAT, co jednoczesnie oznacza brak mozliwosci odliczania podatku od
nabywanych towaréw i ustug.

Maltanski system VAT oparty jest na regulacjach wspélnotowych. Co od zasady podatek VAT stosuje sie w
przypadku sprzedazy towarow i ustug. Podstawowa stawka podatku VAT wynosi 18%, obnizona - 5%, ponadto
niektdre towary i ustugi korzystajg ze zwolnienia podatkowego.

38. Wynagrodzenie, t gcznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nale zne lub potencjalnie
nalezne Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz cztonkom kluczowego p  ersonelu kierowniczego
zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia dtugoterminowe oraz
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

6 miesi ecy 6 miesi ecy
zakonczone zako nczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
(nie badane) (nie badane)
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej 12 164 15 854
wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu petnigcych funkcje w 7934 8 234
okresie sprawozdawczym
wynagrodzenia bylych Cztonkéw Zarzadu 4230 7 620
Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Jednostki 519 510
Dominujacej
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki 19 593 21019

Dominujacej *

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadoéw, Rad Nadzorczych i

kluczowego personelu kierowniczego spotek zaleznych Grupy 58 439 50 455
Kapitatowej **

Razem 90 715 87 838

* w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia bytych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej w wysokosci 1 545 tysiecy
ztotych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku i 2 675 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku.

** Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadéw, Rad Nadzorczych i kluczowego personelu kierowniczego spoétek zaleznych konsolidowanych metoda
proporcjonalng wykazane zostaty w 100 %.

39. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w osobach w podziale na grupy

6 miesi ecy 6 miesi ecy

zakonhczone zako nczone

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

(nie badane) (nie badane)

Pracownicy fizyczni 12 862 13778
Pracownicy umystowi 10 249 10 509
Razem 23111 24 287

Stan zatrudnienia wynosit na 30 czerwca 2008 roku 23 206 osé6b a na 31 grudnia 2007 roku 23 145 oséb.

Struktura zatrudnienia w spoétkach konsolidowanych metoda proporcjonalng zostata zaprezentowana w 100 %.
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40. Dodatkowe informacje

a) Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 roku pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. i Weglokoks S.A., jako
kupujacymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedawca, zawarta zostata "Umowa w przedmiocie akceptaciji
oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. ("Umowa"). Zawarcie Umowy zostalo poprzedzone zawarciem
przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako akcjonariuszami Polkomtel S.A.
"Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spotki Polkomtel S.A. od TDC Mobile International A/S oraz podjecia
wspoélnych dziatan w celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Polkomtel S.A." Zawarcie Umowy nastgpito w
wykonaniu przystugujacego KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. prawa nabycia
akcji objetych ofertag TDC Mobile International A/S.

Na podstawie Umowy moze doj$¢ do nabycia przez PKN ORLEN 980 486 akcji Polkomtel S.A. stanowigcych okoto
4,78% kapitatu zaktadowego Polkomtel S.A. za cene nie wyzszg niz 214,04 euro za akcje. W przypadku nabycia
przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. i Weglokoks S.A. akcji na podstawie Umowy, podmioty te
razem z posiadanymi obecnie akcjami bedg mialy tgcznie ponad 75% ogolnej liczby akcji Polkomtel S.A. Po
rozliczeniu transakcji PKN ORLEN bedzie posiadat 24,4% udziatu w kapitale zaktadowym spéiki Polkomtel S.A.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajgcym wygasniecia lub uchylenia w stosunku do akcji objetych
Umowg ustanowionego postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 roku zabezpieczenia
lub zabezpieczenia udzielonego przez inny organ orzekajacy (lub innego podobnego $rodka) zakazujacego TDC
Mobile International A/S zbycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa.

Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek zazalenia TDC Mobile International A/S zmienit zaskarzone postanowienie
Sadu Okregowego i uzaleznit wykonanie zabezpieczenia od ztozenia przez Vodafone Americas Inc. kaucji w
wysokosci 43 min Euro. Vodafone Americas Inc. wplacit ww. kaucje na rachunek bankowy Sadu, co oznacza, ze
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia jest skuteczne.

W dniu 10 marca 2006 roku Vodafone Americas Inc. wniést pozew do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy
Federalnej I1zbie Handlowej w Wiedniu, w ktérym pozwat sze$é podmiotéw okreslajagc TDC Mobile International A/S
jako gtébwnego pozwanego, Polkomtel S.A. jako pierwszego pomochiczego pozwanego oraz KGHM Polska
Miedz S.A., PKN ORLEN, PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako dalszych pomocniczych pozwanych. W ww. pozwie
Vodafone Americas Inc. zakwestionowat miedzy innymi sposo6b ustalenia ceny przez TDC International A/S w ofercie
kierowanej do pozostalych akcjonariuszy. W dniu 28 marca 2008 roku PKN ORLEN otrzymat wyrok, ktory potwierdza
waznos¢ umowy w sprawie nabycia akcji od TDC Mobile International A/S. Sad Arbitrazowy pozostawit do dalszego
rozpatrzenia zadanie Vodafone do ustanowienia zakazu wpiséw do ksiegi akcyjnej spotki Polkomtel S.A. w zakresie
akcji nalezacych do TDC Mobile International A/S.

W dniu 28 marca 2008 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie spétki Polkomtel S.A., ktére podjeto uchwale o wyptacie
w formie dywidend na rzecz akcjonariuszy kwot pochodzacych z zysku netto za rok 2007. taczna kwota dywidend
wyniosta 1 248 245 tysiecy ztotych (co stanowi 60,89 zt na akcje) i zostanie wyptacona akcjonariuszom w stosunku
do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale zakladowym Polkomtel S.A. Kwota dywidend przypadajaca na rzecz
PKN ORLEN wyniosta 244 764 tysiace ztotych. W zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej spotki Polkomtel S.A. w dniu
18 grudnia 2007 roku zostata wyptacona PKN ORLEN zaliczka w kwocie 61 904 tysiecy ziotych. Zgodnie z
postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia pierwsza rata dywidendy w wysokosci 91 410 tysiecy ztotych
zostata wyptacona PKN ORLEN dnia 28 maja 2008 roku. Druga rata w wysokosci 91 450 tysiecy ztotych zostanie
wyptacona do dnia 27 listopada 2008 roku.

Udziat spotki Polkomtel w wyniku skonsolidowanym Grupy wynosi 151 627 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku i odpowiednio 123 800 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2007 roku.

b) Procesy restrukturyzacyjne w IKS Solino S.A.

W dniu 15 kwietnia 2008 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Inowroctawskie Kopalnie Soli
SOLINO SA. Akcjonariusze wyrazili zgode na podjecie czynnosci technicznych i prawnych przygotowujacych zbycie
Wydziatu Konfekcjonowania Soli. Warunki transakcji zbycia, w tym zatwierdzenie nabywcy, beda wymagaty odrebnej
uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

¢) Roszczenia zwi gzane z kar g nato zong przez Komisj e Europejsk a na UNIPETROL a.s.

W listopadzie 2006 roku w zwigzku z domniemanym Kkartelem w obszarze produkcji ESBR (emulsji
polimeryzowanego kauczuku styrenowo-butadienowego) Komisja Europejska natozyta grzywne na spotki Shell, Dow,
Eni, Unipetrol i Kaucuk. Unipetrol a.s. wspdlnie z dwczesng spétka zalezng Kaucuk a.s. zostaly obcigzone karg w
wysokosci 17,5 min EUR. Unipetrol a.s. i Kaucuk a.s. wptacity grzywne do Komisji Europejskiej. Jednoczesnie
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obydwie spotki ztozyty apelacje przed Sadem Pierwszej Instancji w Luxemburgu. Postepowanie sagdowe jest obecnie
w toku.

W zwigzku z powyzszg decyzjg Komisji Europejskiej do Unipetrol a.s. wplynelo roszczenie z tytutu strat, ktére
producenci opon wniesli przeciwko wszystkim czionkom kartelu ESBR do Sadu Najwyzszego Anglii i Walii.
Powodowie domagaja sie odszkodowania wraz z odsetkami w ramach rekompensaty strat, ktére poniesli w wyniku
rzekomego kartelu. Kwota odszkodowania nie zostala jeszcze oszacowana. Unipetrol a.s. zakwestionowat
jurysdykcje brytyjskich sgdéw odnosnie rozpatrywanych spraw roszczeniowych. Odwotanie Unipetrol a.s. jest
obecnie rozpatrywane.

Jednoczesnie witoska grupa Eni, jeden z podmiotéw, na ktére Komisja Europejska natozyta grzywne, skierowata
sprawe do sadu w Mediolanie, w ktorej stara sie dowies¢ ze kartel ESBR nie istniat w zwigzku z czym producenci
opon nie odniesli strat. Dziatanie spétki Eni zostato przedstawione spoétce Unipetrol a.s. Zarzad Spotki Unipetrol a.s.
rozwaza obecnie swoje stanowisko w toczacym sie postepowaniu.

d) Niezalezny Operator Mi edzystrefowy Sp. z 0.0.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym uwzgledniony zostat pozytywny wyrok Sadu Arbitrazowego w sprawie
zbycia udziatbw NOM na rzecz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. naktadajacy kare na PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na rzecz PKN ORLEN. W zwigzku z powyzszym w Il kwartale 2008 roku zostaly ujete wptywy z
tytutu zasadzonej kary i kosztow procesu w wysokosci 84 234 tysiecy ziotych w pozostatych przychodach
operacyjnych oraz z tytutu odsetek w wysokosci 27 066 tysiecy ztotych w przychodach finansowych.

41. Wydarzenia po dacie bilansowej
a) Sprzedaz akcji spotki Spolana a.s. przez PKN ORLEN S.A.

W dniu 31 lipca 2008 roku zostata podpisana ,Umowa Sprzedazy Akcji” pomiedzy PKN ORLEN S.A. i Spotkg
Anwil S.A., na podstawie ktérej Anwil S.A. nabyt 1 022 671 akcji stanowiagcych 13,40% kapitatu akcyjnego spokki
Spolana a.s. z siedzibg w Neratovicach. Dzieki tej inwestycji Anwil S.A. podnidst swoj udziat w kapitale akcyjnym
spoiki Spolana a.s do poziomu 95,70%.

b) Sprzedaz akcji spotki Paramo a.s. przez PKN ORLEN S.A.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku zostata podpisana ,Umowa sprzedazy akcji” zawarta pomiedzy PKN ORLEN S.A. i
Unipetrol a.s., rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 5 wrzesnia 2008 roku. W wyniku przeprowadzenia transakcji
Unipetrol a.s. nabyt 49 660 sztuk akcji stanowigcych ok. 3,73% kapitatu zakladowego Paramo a.s. z siedzibg w
Pardubicach w Republice Czeskiej. Dzieki tej inwestycji Unipetrol a.s. zwiekszyt swoj udziat w kapitale zakladowym
Paramo a.s. do poziomu 91,76%.

c) Podpisanie przez PKN ORLEN warunkowej umowy sprzeda zy udzialbw w spéice Petrotel
Sp. z 0.0.

PKN ORLEN w dniu 22 wrzes$nia 2008 roku podpisat z Telefonig Dialog S.A., z siedzibg we Wroctawiu (,Telefonia
Dialog”), warunkowg umowe sprzedazy udziatow (,Umowa”) w spoice Petrotel Sp. z 0.0., z siedzibg w Pocku
(,Petrotel).

W wyniku zawarcia Umowy PKN ORLEN zbedzie 6 150 udziatow w spotce Petrotel, o wartosci nominalnej 1 tysigca
zlotych kazdy udziat (,Zbywane Udzialy”) oraz tacznej wartosci nominalnej 6 150 tysiecy ziotych, stanowigcych 75%
kapitatu zakltadowego i tyle samo ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Petrotel, za taczng cene
32 410,5 tysiecy ziotych.

Wiasnos¢ Zbywanych Udziatéw przejdzie na Telefonie Dialog pod warunkiem nie skorzystania przez pozostatych
udziatowcow Petrotel z przystugujacego im prawa pierwszenstwa nabycia Zbywanych Udziatéw, zgodnie z zapisami
umowy spotki Petrotel, oraz zaplaty petnej kwoty stanowigcej cene zakupu Zbywanych Udziatéw. Decyzja
pozostalych udzialowcéw Petrotel dotyczaca skorzystania lub nie skorzystania z prawa pierwszenstwa nabycia
Zbywanych Udziatéw powinna zosta¢ podjeta w ciggu okoto 3 tygodni od dnia podpisania Umowy.

W wyniku realizacji transakcji PKN ORLEN nie bedzie posiadat zadnych udziatow w kapitale zaktadowym Petrotel.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Petrotel jest Swiadczenie ustug w zakresie: telefonii stacjonarnej, Internetu, ustug
teletechnicznych oraz sprzedazy urzadzen.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Telefonia Dialog jest $wiadczenie ustug tradycyjnej telefonii stacjonarnej, ustug
dostepu do Internetu oraz sprzedaz ustug multimedialnych. KGHM Polska Miedz S.A. jest 100% wiascicielem
Telefonii Dialog.
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42. ROznice pomi edzy danymi

ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym,

sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

1. Korekta dotycz aca wyceny zobowi gzan walutowych

Przychody finansowe

Podatek odroczony

2. Korekta reklasyfikacyjna pomi
wyniki segmentowe

Sprzedaz zewnetrzna
(Segment Rafineryjny)

Sprzedaz zewnetrzna
(Segment Pozostata dziatalnos¢)

Wynik segmentu rafineryjnego

Wynik segmentu pozostata
dziatalnosé

3. Korekta wyceny instrumentéw zabezpieczaj

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek odroczony

Kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Dane ujawnione w
skonsolidowanym
sprawozdaniu

Wycena zobowi gzan

a uprzednio

Dane ujawnione w
skonsolidowanym
sprawozdaniu

finansowym za | walutowych finansowym za |
péitrocze 2007 roku péitrocze 2008 roku
269 607 31745 301 352
(363 795) (6 032) (369 827)

edzy segmentami dziatalno

Dane ujawnione w
skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym za |

$ci maj aca wplyw na wcze $niej prezentowane

Zmiana przypisania
transakcji sprzeda zy
do innego segmentu

Dane ujawnione w
skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym za |

potrocze 2007 roku dziatalno sci potrocze 2008 roku
22 897 305 22 399 22919 704
467 000 (22 399) 444 601
1144 851 22 399 1167 250
(64 585) (22 399) (86 984)
acych
Dane ujawnione w Dane ujawnione w
skonsolidowanym Korekta wyceny skonsolidowanym
sprawozdaniu instrumentow sprawozdaniu

finansowym za 2
kwartaty 2008 roku

zabezpieczaj acych

finansowym za |
péitrocze 2008 roku

1004 209

(528 813)

(496 910)

61271

26 651

62 963

(17 027)

(72 587)

1 030 860

(465 850)

(513 937)

(11 316)
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43. Podpisy Czionkéw Zarz adu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w jej
siedzibie w dniu 23 wrzesnia 2008 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Wojciech Kotlarek
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Serafin
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Ptock, dnia 23 wrzes$nia 2008 roku
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