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Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Spotke

Nazwa Spotki
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna (PKN ORLEN S.A.)
Siedziba Spotki

ul. Chemikéw 7
09-411 Ptock

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru; KRS 0000028860

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 774-00-01-454

REGON: 610188201

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

PKN ORLEN S.A.(“Spétka”) zostata utworzona na czas nieokreslony Aktem Notarialnym
z dnia 29 czerwca 1993 r. w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna. Siedziba Spétki miesci sig¢ w Ptocku, ul. Chemikéw 7.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19 maja 1999 r. zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 r.
Spétka zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spétka Akeyjna.
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Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 kwietnia 2000 r. zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 r., dokonano zmiany firmy Sp6tki
na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna.

W dniu 19 maja 1999 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
podjeto uchwate w sprawie potaczenia Spétki z Centralg Produktéw Naftowych ,,CPN” S.A.
(,,CPN™) w drodze inkorporacji CPN do Spétki zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu
Handlowego.

W dniu 7 wrzesnia 1999 r. CPN zostata wykreslona z rejestru handlowego i tego samego dnia
nastapito potaczenie Spétki z CPN.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS, wynosit
534.636 tysiecy ztotych i dzielit sie na 427.709.061 akcji o wartosci nominalnej 1,25 ztotych
kazda. Zgodnie zwymogami MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” kapitat zakladowy Spotki zostat przeszacowany o kwote 522.999 tys. ziotych
na dzien 1 stycznia 2004 r. bedacy dniem przejscia Spétki na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
Po uwzglednieniu powyzZszego przeszacowania kapitat zakladowy Spotki na dzien
31 grudnia 2008 r.  wykazany jest w  sprawozdaniu  finansowym ~w  kwocie
1.057.635 tys. ziotych.

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2008 1. struktura wiasnosciowa w Spéice ksztaitowata sig
nastepujaco:

Warto§¢ Udziat

nominalna w kapitale

Ho$¢ glosow akcji zaktadowym

Nazwa akcjonariusza Hosé akcji (w %) zt (w %)
Nafta Polska S.A. 74.076.299 17,3% 92.595.374 17,3%
Skarb Panstwa 43.633.897 10,2% 54.542.371 10,2%
Pozostali 309.998.865 72,5% 387.498.581 72,5%
427.709.061 100,0% 534.636.326 100,0%

Jednostki powigzane
Spétka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatlowej PKN ORLEN S.A.
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Wojciech Kotlarek — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy,

e Krystian Pater ~ Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii,

e Marek Serafin ~ Czionek Zarzadu ds. Petrochemii.
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W 2008 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.:

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2008 r. podjeta uchwate w
sprawie zawieszenia na czas nieokre$lony Pana Piotra Kownackiego w czynnosciach Prezesa
i Cztonka Zarzadu Spotki.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale, ze na czas zawieszenia
Prezesa Zarzadu Pana Piotra Kownackiego, uprawnienia Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A.
przejmuje Wiceprezes Zarzadu Pan Wojciech Heydel.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 29 kwietnia 2008 r. powofata Pana
Wojciecha Heydla na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspdlng 3-letnia
kadencje Zarzadu Spétki, rozpoczynajaca sig 7 czerwca 2008 r.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 15 maja 2008 r. powofata Pana
Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A., na wspélna
trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca si¢ w dniu nastgpujacym po dniu wygasnigcia
trwajacej wowczas wspdlnej kadencji Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 28 maja 2008 r. powotala na
Cztonkéw Zarzadu PKN ORLEN S.A. nastgpujace osoby: Pana Stawomira Roberta
Jedrzejczyka, Pana Wojciecha Roberta Kotlarka, Pana Krystiana Patera i Pana Marka Serafina
na wspélna trzyletnia kadencje Zarzadu rozpoczynajaca si¢ w dniu nastepujacym po dniu
wygasniecia obecnie trwajacej wspélnej kadencji Zarzadu Spotki.

W dniu 18 wrzesnia 2008 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. Prezes
Zarzadu Pan Wojciech Heydel ztozyl rezygnacj¢ z zajmowanego stanowiska, uzasadniajac to
nadrzednym interesem Spotki wobec wyczerpania dotychczasowej formuty wspdipracy w
ramach Zarzadu.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki powolata Pana Dariusza Jacka Krawca na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki, Dyrektora Generalnego na trzyletnia wspélng kadencje,
ktéra konczy si¢ z dniem odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010.

1.3.4. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spétki jest w szczeg6lnosci:

o przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i pétproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych);

o prowadzenie dziatalnoéci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wiasny, nazlecenie iw komisie, a w szczeg6lnoéci: obrét ropa naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czgsci i akcesoriéw do
nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych;

e prowadzenie dzialalnoici badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkeyjne;
na wiasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwiazanych z przetwarzaniem,
magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi, ciektymi i gazowymi
oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym
i rurociggowym;
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e magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz
tworzenie iutrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okrelonych wlasciwymi
przepisami;

¢ $wiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci:

- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych
- uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw;
skup, obrét i przeréb olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych;

s wytwarzanie, przesylanie i obrét energia cieplna i elektryczna;
dokonywanie remontéw urzadzefi zwiazanych z przedmiotem dziafalnosci, a w
szezeglnodei instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikoéw paliwowych, stacji
paliw oraz srodkéw transportu;
prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli;

e prowadzenie kapitatowej dzialalnosci inwestycyjnej, a w szczeg6lnosci nabywanie i obrét
akcjami i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym;

e $wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych;
wydobywanie i poszukiwanie ropy naftowej;

e wydobywanie i poszukiwanie gazu ziemnego.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 6 czerwca 2008 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
2.759.858.667,10 ztotych bedzie podzielony nastgpujaco:

e Dywidenda - 692.888.678,82 zlotych,
e Kapital zapasowy - 2.062.969.988,28 ztotych,
e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - 4.000.000,00 ztotych.

Bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2007 r. zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
7 pazdziernika 2008 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1275 z 17 wrzesnia 2008 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A,
z siedziba w Plocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 31.999.604 tys. ziotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
koniczacy sig tego dnia wykazujacy strate netto w kwocie 1.570.947 tys. ztotych, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie
kapitalu wlasnego o kwote 2.451.706 tys. ztotych, rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 274.814 tys. ztotych oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajace
opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
7 Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaty
zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 maja 2005 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego,
przedtuzona nastgpnie aneksem z dnia 5 listopada 2007 r. zawartym na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 23 sierpnia 2007 1.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spétki w okresie od 2 marca 2009 r. do 27 kwietnia 2009 r.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spéiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposGb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog
niezaleznosci od badanej Spétki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden
sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Analiza finansowa Spotki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy 31122007 % sumy
71 '000 bilansowej 71 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 9.477.906 29,6 8.472.139 26,5
Wartosci niematerialne 85.333 0,3 58.592 0,2
Diugoterminowe aktywa finansowe 32.304 0,1 32.796 0,1
Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych 10.340.725 323 11.252.587 35,2
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 389.190 1,2 - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 86.446 0,3 78.659 0,3
Diugoterminowe pozyczki i naleznosci wasne 15.121 0,1 63.426 0,2
Aktywa trwale razem 20.427.025 63,9 19,958,199 62,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.330.282 19,7 6.753.486 21,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 4.162.737 13,0 4746410 14,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 254.418 0,8 76.575 0,2
Krétkoterminowe aktywa finansowe 305.134 1,0 205.259 0,6
Rozliczenia miedzyokresowe 65.976 0,2 57.486 0,2
Srodki pienigzne 442938 14 166.142 0,5
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11.094 0,0 6.150 0.0
Aktywa obrotowe razem 11.572.579 36,1 12.011.508 37,5
SUMA AKTYWOW 31.999.604 100,0 31.969.707 100,0
PASYWA 31.12.2008 % sumy 31122007 % sumy
71 '000 bilansowej 2 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 1.057.635 33 1.057.635 3,3
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci 1.227.253
nominalnej 3.8 1.227.253 3,8
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (100.287) 0,3 87.584 0,3
Zyski zatrzymane 13,197.275 41,3 15.461.110 48,4
Kapital wlasny razem 15.381.876 48,1 17.833.582 55,8
Zobowigzania dugoterminowe
Kredyty 767.723 24 6.500.200 20,4
Rezerwy 405.619 1,3 453.971 1.4
Rezerwa na podatek odroczony - - 295.350 09
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 42.976 0,1 39.546 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.216.318 3.8 7.289.067 22,8

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4.964.979 15,5 5.788.892 18,1
Rezerwy 639.879 2,0 596.254 1,8
Kredyty 9.462.675 29,6 440.262 1,4
Przychody przysztych okreséw 1.656 0,0 985 -
Pozostate zobowiazania finansowe 332.221 1,0 20.665 0,1
Zobowiazania krétkoterminowe razem 15.401.410 48,1 6.847.058 21,4
Zobowigzania razem 16,617.728 51,9 14.136.125 442
SUMA PASYWOW 31.999.604 100,0 31.969.707 100,0
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1.01.2008 - g praychodéw 1.01.2007 - ¢ przychodéw
31.12.2008 ze sprzedazy 31.12.2007 ze sprzedazy
z1 '000 zi 1000
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz produktéw 43.653.495 35.782.667
Podatek akcyzowy i inne oplaty (13.110.236) (11.133.630)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 30.543.259 24.649.037
Sprzedaz towaréw i materiatow 27.803.762 19.675.131
Podatek akcyzowy i inne optaty (1.120.177) (1.620.500)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiaféw netto 26.683.585 18.054.631
Przychody ze sprzedaiy ogélem 57.226.844 100,0 42.703.668 100,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (28.025.456) (49,0) (20.812.723) 48,7
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (26.150.903) (45,7)  (17.327.593) (40,6)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (54.176.359) 94,7y  (38.140.316) (39,3)
Zysk bruito ze sprzedaly 3.050.485 53 4.563.352 10,7
Koszty sprzedazy (1.714.385) 3,0 (1.686.709) 3.9
Koszty ogélnego zarzadu (634.259) (1,0 (691.039) (1,6)
Pozostale przychody operacyjne 359.612 0,6 192.224 0,5
Pozostate koszty operacyjne (425.099) 0.7 (284.634) ©n
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 636.354 1,1 2.093.194 5,0
Przychody finansowe 1.255.679 2,2 1.543.086 36
Koszty finansowe (3.955.090) (6,9 (378.811) 0,9)
Przychody i koszty finansowe netto (2.699.411) 4,7 1.164.275 2,7
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2.063.057) (3,6) 3.257.469 7,7
Podatek dochodowy 492110 0,9 (497.610) (1,2
Zysk/(Strata) netto (1.570.947) 2.7) 2.759.859 6,5
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (zh) 3,67) 6,45
Rozwodniony (z) (3,67 6,45



2.2,

2.3.

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kotczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2008 2007 2006
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
warto§é
zysk nefto za rok obrotowy x 100% ujemna 6,5% 6,6%
przychody ze sprzedazy
2. Rentowno$é¢ kapitatu wlasnego
warto$é
zysk netto za rok obrotowy x 100% ujemna 18,3% 17,2%
kapitat whasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$é obrotu nalezno$ci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x_365 dni 25 dni 32 dni 31 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 51,9% 44,2% 45,4%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 0,8 1,8 1,0

zobowiazania krétkoterminowe

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow.

e  Sredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownosé sprzedazy netto i rentownos¢ kapitalu whasnego

Wskazniki rentowno$é sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wiasnego osiagnety w 2008
roku warto$é ujemna w wyniku straty netto poniesionej w 2008 roku bedacej przede
wszystkim efektem utraty wartosci aktywow trwatych, ujemnych réznic kursowych
7 przeszacowania pozycji w walutach obcych w zwiazku z obserwowana w konicu roku
deprecjacja ztotego oraz spadku zysku operacyjnego w zwiazku z wyzszymi kosztami
zuzytych materiatéw i energii, wynikajacymi z rosnacych kosztéw zuzytej w procesie
produkcji ropy.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu nalezno$ci poprawit si¢ w stosunku do 2007 roku, co jest gléwnie zwiazane
ze spadkiem cen paliw pod koniec 2008 roku, ktéry wptynat na spadek poziomu naleznosci.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna
Raport uzupelniajacy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Stopa zadluzenia

Wskaznik stopy zadtuzenia zwigkszyt si¢ w 2008 roku w stosunku do lat ubiegtych, na co
wptyw miaty w duzym stopniu zwigkszenie zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek bedace
efektem przeszacowania kredytéw denominowanych w walutach obcych oraz spadek zyskéw
zatrzymanych w wyniku straty netto poniesionej w 2008 roku.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnoéci spadt znacznie w poréwnaniu do lat ubieglych, w zwiazku
z przeklasyfikowaniem kredytow o wartosci 9.051.266 tys. ztotych ze zobowiazan diugo- do
krétkoterminowych. Dotyczy to uméw  kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie
wymaganego poziomu relacji zadluzenia netto do EBIDTA, ktére na dzien
31 grudnia 2008 roku zostaly przekroczone. Na dzien wydania niniejszej raportu PKN
ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. uméw odnos$nie
warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie wsp6ipracy w ramach wczesniej
przyznanych limitéw i terminéw splaty kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazan
kredytowych jako zobowiazania diugoterminowe w sprawozdaniach finansowych za drugi
kwartat 2009 roku.

11



3.2.

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Czeséé szczegdlowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowo$ci. Naszej ocenie podlegaly
w szczegdlnoscei:

e  zasadno$¢ i ciagtosé stosowanych zasad rachunkowosci,

e prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelno$é, bezbtednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skfadniki aktywow:

¢ Srodki pienig¢zne,
e  zapasy,
e naleznosci.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiggach rachunkowych okresu objetego
jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgse
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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3.5.

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spdétka Akcyjna
Raport uzupetniajacy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2008 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydaliémy opini¢ bez zastrzezefi z uwagami
nastepujacej tresci:

,Nie zgtaszajac zastrzezeti do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwrdci¢ uwage na nastepujace kwestie:

Spétka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ finansowych aktywéw trwatych w wysokosci
1.646.188 tys. ztotych. Przyjete przez Spéike do testéw na utratg wartosci aktywow trwatych
prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja si¢ na szeregu zatozen, ktGrych czes¢,
dotyczaca czynnikéw makroekenomicznych, jest poza kontrola Spotki. Jak przedstawiono
w nocie objasniajacej nr 7.4 do zalaczonego sprawozdania finansowego, zmiany tych zatozef
moga wptynaé na sytuacje finansowa Spétki, w tym na wyniki testéw na utrate wartosci
aktywéw trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikéw finansowych Spétki.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.11 do zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, 9.051.266 tys. ztotych zobowiazaf dlugoterminowych z tytutu
kredytéw zostalo wykazanych w zobowiazaniach krétkoterminowych. Sa to zobowiazania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie wymaganego poziomu
relacji zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA, ktére na dzied 31 grudnia 2008 r. zostaly
przekroczone. Zgodnie z wymogami migdzynarodowego standardu rachunkowosci MSR 1
naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie
bezwarunkowej dostepnoéci kredytéw w okresie najblizszych 12 miesigcy, powoduje
konieczno$é zakwalifikowania zwiazanych z takimi umowami zobowiazan jako
krétkoterminowe.

13



Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Na dzien wydania niniejszej opinii PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami
bedacymi stronami ww. uméw odnosnie warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat
zgody bankéw na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na
kontynuowanie wspélpracy w ramach wczeéniej przyznanych limitéw i terminéw sptaty
kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazan kredytowych jako zobowigzania
diugoterminowe w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za drugi kwartaf 2009 roku.”

Biegly rewident nr 10268/7598 ' Za KPMG Audyt Sp. zo.0.

Monika Bartoszewicz ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

27 kwietnia 2009 1.
Warszawa, Polska
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