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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spdtka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna (PKN ORLEN S.A.), z siedzibg w Plocku,
ul. Chemikow 7 (,,Sp6tka™), na ktére sklada sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.,
ktory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 31.999.604 tys. ztotych, rachunek zyskow
i strat za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy stratg netto w kwocie 1.570.947 tys.
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 2.451.706 tys. zlotych, rachunek
przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konficzacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto o kwotg 274.814 tys. zlotych oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna  prezentacje tego jednostkowego sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowodci, a takze dokonywanie szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym  sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych — podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci. }%/
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na
dzien 31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienig¢zne za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego, pragniemy zwrdci¢ uwage na nastgpujace kwestie:

Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ finansowych aktywéw trwalych w wysokosci
1.646.188 tys. zlotych. Przyjete przez Spéltke do testdw na utrate wartosci aktywdw trwalych
prognozy przyszlych wynikéw finansowych opieraja si¢ na szeregu zatozen, ktorych czese,
dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza kontrolg Spétki. Jak przedstawiono
w nocie objasniajacej nr 7.4 do zalaczonego sprawozdania finansowego, zmiany tych zafozen
moga wplynaé na sytuacje finansowa Spotki, w tym na wyniki testéw na utrate wartosci
aktywow trwalych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikow finansowych Spoélki.

Ponadto, jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr 7.11 do zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, 9.051.266 tys. zlotych zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
kredytéw zostalo wykazanych w zobowiazaniach krétkoterminowych. Sa to zobowigzania
wynikajace z uméw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie wymaganego poziomu relacji
zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA, ktére na dzien 31 grudnia 2008 r. zostaly
przekroczone. Zgodnie z wymogami migdzynarodowego standardu rachunkowosci
MSR 1 naruszenie warunkéw umow kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie
bezwarunkowej dostgpnosci kredytébw w okresie najblizszych 12 miesigcy, powoduje
koniecznosé  zakwalifikowania zwigzanych 2z takimi umowami zobowiazan jako
krétkoterminowe.
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Na dziefi wydania niniejszej opinii PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami
bedacymi stronami ww. uméw odnoénie warunkéw kontynuowania finansowania i uzyskat
zgody bankéw na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na
kontynuowanie wspoipracy w ramach wczedniej przyznanych limitéw i terminow splaty
kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazan kredytowych jako zobowiazania
dtugoterminowe w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za drugi kwartat 2009 roku.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dzialalnoéci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
22009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
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