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PKN ORLEN podpisat porozumienie z bankami w sprawie uméw
kredytowych

OBSZAR DZIALANIA

* 27 kwietnia 2009r. PKN ORLEN podpisat porozumienia z bankami, z ktérymi Spétka
PODPISANIE posiada podpisane umowy kredytowe na finansowanie swojej dziatalnosci, a ktérych
POROZUMIENIA warunki z dniem publikacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych PKN ORLEN za
rok 2008 mogtyby zosta¢ naruszone w zakresie wskaznika zadtuzenia wyrazonego jako
diug netto/EBITDA

* Na podstawie porozumien banki zgodzily sie na okresowe przekroczenie przez PKN
ZGODA ORLEN zawartych w umowach kredytowych dopuszczalnych pozioméw wskaznikéw
BANKOW finansowych Spétki dla okresow finansowych konnczacych sie 31 grudnia 2008r. oraz
30 czerwca 2009r. Dzieki temu Spoétka odzyskata mozliwosé korzystania z
niewykorzystanych dotad limitéw kredytowych w ramach tych uméw

* PKN ORLEN zobowiazat si¢ do nie przekraczania budzetowanego w roku 2009 poziomu
wydatkéw inwestycyjnych
WARUNKI * PKN ORLEN zobowigzat si¢ do nie rekomendowania akcjonariuszom Spoétki wyptaty
dywidendy do czasu wykazania poziomu zadtuzenia Spétki dopuszczalnego przez

umowy kredytowe

* PKN ORLEN zgodzit sie na poniesienie jednorazowej optaty (waiver fee). Optata miesci
sie w standardach rynkowych dla tego typu umoéw
KOSZTY * PKN ORLEN zgodzit si¢ na podwyzszenie marz kredytowych z dniem wejscia w zycie
porozumien. Podwyzszone marze kredytowe nie przekraczajg poziomu 3.00%. Wzrost

marz jest w duzej mierze skompensowany spadkiem stép podstawowych




Niewykorzystane przez PKN ORLEN linie kredytowe na poziomie 1 mid EUR

Zadtuzenie i wolne linie kredytowe

« Zadtuzenie netto na koniec 2008r. wynosito 12,6 mid PLN

» Zadtuzenie walutowe na koniec marca 2009r. nie odbiega znaczaco od poziomu zadtuzenia na
koniec 2008r.

«Zaréwno na koniec 2008r. oraz na koniec marca 2009r. wolne linie kredytowe PKN ORLEN
ksztaltowaly sie na poziomie 1 mid EUR

Wplyw przeszacowania kredytow Struktura dtugu na dzien 31 grudnia 2008r.

*Na koniec 2008r. zadtuzenie brutto PKN
ORLEN wynosito 14 mid PLN, z czego 83%
stanowily kredyty wyrazone w EUR i USD PLN; 12%

 Efekt przeszacowania kredytéw
zaciaggnietych w USD, ze wzgledu na
powiazanie z inwestycja w Mazeikiu Nafta,
jest ksiegowany w kapitaty

- Efekt przeszacowania kredytow
zaciggnietych w EUR jest ksieggowany

CZK:; 6%
EUR; 46%

bezposrednio w rachunku wynikow USD; 37%




Nabycie pakietu akcji AB Mazeikiu Nafta (MN) od Rzadu Litwy (RL) w
ramach realizacji Umowy Opcji Sprzedazy

Harmonogram transakcji Konsekwencje transakcji

* 9.06.2006r. — zawarcie warunkowej Umowy Opcji Sprzedazy z * PKN ORLEN posiada akcje reprezentujace 100% kapitatu

Rzadem Litwy (przyznajacej RL prawo sprzedazy na rzecz PKN zaktadowego MN i moze samodzielnie podejmowac decyzje
ORLEN pakietu 70 750 tys. akcji MN) korporacyjne dotyczace funkcjonowania spotki
* 15.12.2006r. — nabycie akcji MN od RL i Yukos International UK * Wygasty uprawnienia Rzadu Litwy dotyczace:
B.V po spetnieniu warunku zawieszajacego + powolywania jednego z dziewigciu cztonkéw Rady
* 10.03.2009r. — zgtoszenie przez RL opcji do realizacji Nadzorczej MN
* 26.03.2009r. — porozumienie z RL dotyczace harmonogramu * powotywania jednego z siedmiu cztonkéw Zarzadu MN
rozliczenia opcji + mozliwosci sktadania weta wobec decyzji
* 27.03.2009r. — ptatnos¢ | raty ceny (20% ceny) korporacyjnych podejmowanych w MN
* 29.04.2009r. — ptatnosé Il raty, rozlicznie transakcji * mozliwosci zazagdania od PKN ORLEN zbycia
wszystkich posiadanych akcji MN (w okreslonych
przypadkach)

+ prawa pierwokupu akcji MN

Parametry transakcji

* Nabyty pakiet akcji — 70 750 000 akcji zwyktych MN (ok. 9,98% kapitatu zakltadowego)
* Cena — 4,0205 USD/akcje tj. 284 450 375 USD za pakiet akcji

v

W dniu 29 kwietnia 2009 roku, w wyniku realizacji Umowy Opcji Sprzedazy z Rzadem Litwy z
dnia 9 czerwca 2006 roku, PKN ORLEN stat sie wylacznym akcjonariuszem AB Mazeikiu Nafta.




MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 36 — utrata wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 aktywa trwate na dzien bilansowy sa wykazywane w kwocie nie wyzszej niz
ich wartosé¢ odzyskiwalna (wyzsza z dwéch: wartosé godziwa lub uzytkowa).

Przestankami do przeprowadzenia testow na utrate wartosci w PKN ORLEN w 2008r. byty:
* pogorszenie sytuacji makroekonomicznej wywotane kryzysem swiatowym
*spadek cen ropy oraz presja na marze petrochemiczne i rafineryjne

spadek kursu akcji PKN ORLEN notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie ponizej ich wartosci ksiegowej

kurs akcji PKN —— jednostkowa wartosc¢ ksiegowa/1 akcje —— skonsolidowana wartos¢ ksiegowa/1 akcje
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Raportowane wyniki PKN ORLEN (skonsolidowane) za 2008r. obcigzone
odpisem aktualizujagcym w wysokosci 2,4 mid PLN

2008 Odpis Odpis - pozostale 2008
w min PLN (nieaudytowane) Mazeikiu Nafta spotki (audytowane)
2 1

Przychody 79 535 79 535
EBIT 758 -2 171 -195 5 -1 603
Dzlalalnosc -1 558 21 -1 579
finansowa

Zysk netto -632 -1 737 -145 -13 -2 527
Aktywa rzeczowe 29 180 2171 195 12 26 826
i wartosci

Zadluzenie netto 12 557 12 557

Gléwne zmiany w stosunku do danych zaprezentowanych w raporcie za IV kwartat 2008r. dotycza ujecia w
wynikach roku 2008 efektow testow na utrate wartosci aktywoéw przeprowadzonych zgodnie z MSR 36, ktére
zostaly zakonczone po publikacji danych kwartalnych.

Odpisy ujete w skali Grupy dotycza rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Odpis dotyczyt przede wszystkim Mazeikiu Nafta. Dokonano takze odpisu aktywéw Rafinerii Jedlicze, Rafinerii

Trzebinia oraz Spolana.

Pozostate zmiany dotycza przede wszystkim aktualizacji przyjetych szacunkéw kosztéw roku 2008.




Raportowane wyniki PKN ORLEN (jednostkowe) za 2008r. obcigzone
odpisem aktualizujagcym w wysokosci 1,7 mid PLN

2008 Odpis Odpis - pozostate 2008
(nieaudytowane) Mazeikiu Nafta spoftki (audytowane)
2 1
Przychody 57 227 57 227
EBIT 633 0 -14 17 636

Dziatalnos¢

. -1 054 -1 730 84 (0] -2 700
finansowa

Zysk netto -242 -1 401 57 14 -1 572
Akcje i udziaty 11 987 -1 730 84 10 341
Zadluzenie netto 9 787 9 787

Gléwne zmiany w stosunku do danych zaprezentowanych w raporcie za IV kwartat 2008r. dotycza ujecia w
wynikach roku 2008 efektow testow na utrate wartosci aktywoéw przeprowadzonych zgodnie z MSR 36, ktére
zostaly zakonczone po publikacji danych kwartalnych.

Odpisy ujete w skali PKN ORLEN dotycza przede wszystkim wynikéw testu na utrate wartosci 90%
posiadanych akcji w Mazeikiu Nafta. Odwrécenie odpiséw dotyczy giéwnie ORLEN Deutschland.

Pozostate zmiany dotycza przede wszystkim aktualizacji przyjetych szacunkéw kosztéw roku 2008.




Dotychczasowe dziatania w obszarze poprawy rentownosci Mazeikiu
Nafta

* Po nabyciu Mazeikiu Nafta uruchomiony zostat Program Budowy Wartosci (VCP), ktéry koncentrowat sie na
zwiekszeniu rentownosci, poprawie efektywnosci operacyjnej oraz modernizacji instalacji produkcyjnych

* Realizacja Programu VCP przyniosta wiele wymiernych korzysci:

« Zakonczono budowe instalacji odsiarczania Benzyn ( FCC Unit) - dostosowanie do wymogéw UE
dotyczacych zawartosci siarki w benzynie

* Przeprowadzono remont generalny (postoéj rafinerii na 6 tygodni w 2007r.)
* Odbudowano kolumne prézniowa (VDU), ktéra zostata zniszczona podczas pozaru w 2006r.

» Zbudowano nowg instalacje wytworni wodoru, ktéra zapewni potrzebng ilosé wodoru dla
zmodernizowanych instalacji odsiarczania paliw

» Zakonczono modernizacje dwoéch instalacji HON — petna zdolnos¢ do produkcji oleju napedowego o
niskiej zawartosci siarki (ponizej 10 ppm)

* Wzmacniano kompetencje w handlu morskim — poprawa warunkéw handlowych dzieki eliminacji
nieoptymalnych kontraktéw z agentami

* Obnizano koszty operacyjne poprzez redukcje zatrudnienia, zmniejszenie energochtonnosci, redukcje
strat wiasnych

v

W latach 2006-2008 wydatki inwestycyjne wyniosty 800 min USD, a skumulowany wynik
EBITDA 300 min USD. Osiagniety przez spo6tke wynik byt ponizej zakladanych planéw, gtéwnie
z powodu pozaru kolumny prézniowej, odciecia bezposrednich dostaw ropy rurociggiem oraz
nie osiggniecia petnej poprawy efektywnosci.




Dalsze dziatania w obszarze wzrostu wartosci Mazeikiu Nafta

 Ostatnie lata pozwolily nam zdoby¢ wiele doswiadczen oraz przygotowacé plan dalszych
dzialan dostosowany do biezacej sytuacji makroekonomicznej

*Inicjatywy nakierowane na poprawe wyniku finansowego beda realizowane w ramach
uruchamianej drugiej fazy programu VCP

Poprawa Optymalne dokonczenie Koncentracja na
efektywnosci planu modernizacyjnego poprawie logistyki
* Wzmocnienie zarzadzania * Optymalizacja naktadow inwestycyjnych . Dostep do terminala morskiego
segmentowego tj. dalsza integracja poprzez poprawe procesu - Budowa rurociagu produktowego
wspolnych dziatan operacyjnych, np. kontraktowania oraz realizacji projektow

» Optymalizacja warunkéw przewozu

centralny system zakupow « Realizacja projektéw m.in. w zakresie kolejowego

* Petne wdrozenie SCM (supply chain zwiekszenie glebokosci przerobu i . Potencialne wznowienie
management) — wspolny proces uzysku frakcji lekkich, poprawa b ,l dnich dost -
planowania produkcji, logistyki i efektywnosci piecéw rafineryjnych, ezposrednich dostaw rurociagiem
sprzedazy granulacji siarki

* Podniesienie efektywnosci sprzedazy * Przygotowanie i przeprowadzenie
morskiej remontu generalnego w roku 2010

» Konsekwentna poprawa wskaznikow

operacyjnych

Do roku 2012 planowana jest znaczaca poprawa EBITDA Mazeikiu Nafta. Petny potencjat
Programu VCP 2 zostanie oszacowany przy uwzglednieniu aktualnej oraz prognozowanej
sytuacji makroekonomicznej.




Sytuacja makroekonomiczna w 2009r.

Marza rafineryjna i dyferencjat URAL/Brent w 2009r.
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Zmienne otoczenie makroekonomiczne w 2009r. Wptyw otoczenia na kluczowe segmenty w 1kw 2009

« Stabilna cena ropy na poziomie 40-50 USD/bbl oznacza nizsze
koszty zuzycia paliw na wiasne potrzeby energetyczne

» Ostabienie PLN wptywa pozytywnie na wyniki operacyjne
natomiast negatywnie na koszty finansowe

» Dyferencjat Ural/Brent w 1kw’09 nizszy niz w 1kw’08.

* Modelowa marza rafineryjna w 1kw’09 wyzsza niz w 1kw’08.

* Wolumeny moga stac sie decydujacymi czynnikami dla
wynikéw PKN ORLEN. Nasz cel to wzrost powyzej sredniej
rynkowej

RAFINERIA

» Neutralny wpltyw tacznego efektu dyferencjatu i modelowej
marzy rafineryjnej w ujeciu walutowym

* Pozytywny wptyw wyzszych wolumenéw i ostabienia PLN
wzgledem walut obcych

* Negatywny wplyw postojow instalacji oraz przejsciowych
probleméw technicznych opisanych powyzej

PETROCHEMIA

* Obnizenie modelowych marz petrochemicznych na olefinach i
poliolefinach

» Spadek sprzedazy w ujeciu wolumenowym




Zmiana modelowych marz: rafineryjnej i petrochemicznej

Od 2009 r. zostat wprowadzony nowy sposéb prezentacji modelowych marz dla Grupy PKN
ORLEN w celu lepszego odzwierciedlenia wynikéw operacyjnych w segmencie rafineryjnym

I petrochemicznym.

Marza rafineryjna ,,Model 2009 Marza petrochemiczna ,,Model 2009

Przychody (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43%
ON + 14,5% COO) - Koszty (100% wsadu tj. ropa
i pozostate surowce). Catos¢ wsadu przeliczona wg
notowan ropy Brent. Notowania rynkowe spot.

Zalozenia upraszczajace:

36% Benzyna (uproszczony model) = 19,8% Benzyna +
2,3% LPG + 14% Nafta

43% ON (uproszczony model) = 35,4% ON + 3,0% LOO +
3,3% JET + ok.1% oleje (czes¢ pozostata)

14,5% COO (uproszczony model) = 7,8% COO + 3,0%
Asfalt + ok. 4 % pozostate (bez olejow)

Przychody (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE +
35% PP Homo + 12% PP Copo) - Koszty (100% wsadu
= 75% nafty + 25% LS VGO) notowania rynkowe
kontrakt.

Zuzycia wlasne w modelowych marzach ,,Model 2009

12% zuzy¢ wiasnych i strat/wsad w postaci ropy

- 1% zmiana bazy odniesienia zuzy¢ wfasnych i strat z samej ropy na rope i pozostate surowce
=11% zuzyé wilasnych i strat/wsad catkowity (ropa + pozostate surowce)

6,5% zuzy¢ wilasnych technologicznych i strat przypisanych do rafinerii

1,0% zuzy¢ wiasnych technologicznych i strat przypisanych do petrochemii

3,5% zuzyé surowcow wilasnych w procesie produkcji energii elektrycznej i pary

» '\ ORLEN




Dziekujemy za uwage

W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN,
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail: ir@orlen.pl

www.orlen.pl




Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spoétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej
Prezentacji nie moze by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i
zgody PKN ORLEN. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym,
a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych
ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujgcego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani cato$ciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytg starannoscia, jednak moze ona
zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajgca podjg¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek
papierow wartosciowych wyemitowanych przez PKN ORLEN lub jej spotke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach
PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawieraé¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie mogg by¢
odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikdw PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze byc¢
rozumiana jako prognoza przysztych wynikow PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazyé¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikow finansowych, nie stanowig gwarancji czy
zapewnienia, ze takie zostang osiagniete w przysztosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na biezgcych oczekiwaniach lub pogladach czlonkéw Zarzadu Spotki i
sg zalezne od szeregu czynnikéw, ktére mogag powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN bedg w sposoéb istotny rézni¢ sie od wynikow
opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrod tych czynnikéw pozostaje poza wiedzg, Swiadomoscig i/lub kontrola Spotki czy mozliwoscia ich przewidzenia
przez Spotke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone Zadne zapewnienia
ani oswiadczenia. Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej
Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektorow, Akcjonariuszy, podmiotow zaleznych,
doradcow lub przedstawicieli takich osob.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu
pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu
handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy Zzadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na
niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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