Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

N
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN

Spotka Akcyina

Podsumowanie wynikow

N =) 22 I N N
4= (2-3) /3 7 = (5-6) /6
Przychody 14 702 17 938 -18,0 14 702 17 938 -18,0
Zysk/strata operacyjna powigkszona o amortyzacje (EBITDA) 331 1152 -71,2 331 1152 -71,2
Zysk/strata operacyjna, w tym: -320 565 - -320 565 -
Rafineria -116 330 - -116 330 -
Petrochemia -72 278 - -72 278 -
Detal 87 70 24,3 87 70 24,3
Funkcje Korporacyjne ' -219 -113 93,8 -219 -113 93,8
Zysk/strata operacyjna oczyszczona, w tym: -171 565 - -171 565 -
Zdarzenia jednorazowe * -149 0 - -149 0 -
Rafineria -87 0 - -87 0 -
Petrochemia 0 0 - 0 0 -
Detal 0 0 - 0 0 -
Funkcje Korporacyjne -62 0 - -62 0 -
Zysk/strata netto -1092 644 - -1 092 644 -
Zysk/strata akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -1 095 626 - -1095 626 -
Zysk/strata akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oczyszczony * -963 626 - -963 626 -
Aktywa 49795 46 786 6,4 49 795 46 786 6,4
Kapitat wtasny 20237 22949 -11,8 20 237 22 949 -11,8
Dtug netto 14 309 8 446 69,4 14 309 8 446 69,4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1151 986 16,7 1151 986 16,7
Nakiady inwestycyjne (CAPEX) 717 577 243 717 577 243
Zwrot na zaangazowanym kapitale (ROACE) (%) * -0,3 7.2 - -0,3 7.2 -
Dzwignia finansowa (%) ° 65,9 37,9 27,9p.p. 65,9 37,9 27,9p.p.
Dlug netto/Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje z ostatnich czterech 5,89 1,55 2795 5,89 1,55 2795
kwartatéw (EBITDA) ®
Dtug netto/Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje z ostatnich czterech 2,95 2,28 29,7 2,95 2,28 29,7
kwartatow (EBITDA) wg LIFO 4
Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na jedna akcje (EPS) -2,56 1,46 - -2,56 1,46 -
Dywidenda na akcje 0,00 0,00 - 0,00 0,00 -

0
‘I'Jvar:tlenflzr;ansowe skorygowane o efekt wyceny zapaséw wg metody LIFO, m | kw. 2008 m 2008

Zysk/strata operacyjna

Wplyw wyceny zapasow wg metody LIFO na poziomie zysku operacyjnego,

wtym w:
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1) Zawiera funkcje korporacyjne spétek Grupy ORLEN oraz spdtki nie ujete w w powyzszych segmentach.

2) Zysk oczyszczony oznacza zysk skorygowany o wplyw zdarzen jednorazowych.

3) Zdarzenia jednorazowe w | kwartale 2009 roku dotyczaca ryzyk biznesowych oraz wptywu postojéw remontowych.
4) ROACE = zysk operacyjny z ostatnich czterech kwartatéw po opodatkowaniu / $redni kapitat zaangazowany (kapitat wtasny + ditug netto).
5) Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wiasny - wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie.
6) Diug (odsetkowy) pomniejszony o $rodki pienigzne na koniec okresu / (EBITDA + otrzymana dywidenda z Polkomtela) z ostatnich czterech kwartatéw.
(EBITDA po wytaczeniu efektu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok w kwocie 2.361 min zt).

7) Diug (odsetkowy) pomniejszony o $rodki pienigzne na koniec okresu / (EBITDA + otrzymana dywidenda z Polkomtela) wg LIFO z ostatnich czterech kwartatéw.
(EBITDA po wytaczeniu efektu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok w kwocie 2.361 min zt).
8) Wyliczony jako réznica pomigdzy: zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu wyceny zapaséw wg

metody $redniej wazonej.
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Wynik wg LIFO i Sredniowazony

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa PKN ORLEN (,Grupa ORLEN”) poniosta strate operacyjng przy
zastosowaniu wyceny zapaséw metodg LIFO w kwocie (-) 74 min zI w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w
wysokosci 239 min zt z | kwartatu 2008 roku.

Raportowany wynik operacyjny Grupy ORLEN przy zastosowaniu wyceny zapaséw metodq $redniej wazone;j
zmniejszyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o (-) 885 min zt (r/r) i wynidst (-) 320 min zt.

Wyniki w spétkach Grupy ORLEN
Zmiany wynikow podstawowych podmiotéw Grupy ORLEN w stosunku do danych za | kwartat 2008 roku
ksztattowaty sie nastepujaco:

- W PKN ORLEN S.A. wynik operacyjny zmniejszyt sie o (-) 858 min zt (r/r), gtdbwnie w rezultacie
oddziatywania zmian cen ropy na wycene zapaséw, spadku dyferencjatu Ural/Brent oraz nizszych
wolumendéw sprzedazy i marz na produktach petrochemicznych.

- W Grupie Kapitatowej Mozejki strata operacyjna zmniejszyta sie o 47 min zt (r/r), gtéwnie w efekcie wyzszych
wolumendw przy negatywnym wptywie dyferencjatu Ural/Brent;

- W Grupie Kapitatowej Unipetrol wynik operacyjny zmniejszyt sie o (-) 107 min zt (r/r), gtdwnie w rezultacie
nizszych wolumendw sprzedazy oraz spadku marz na produktach petrochemicznych;

- W Basell Orlen Polyolefins zysk operacyjny zmniejszyt sie o (-) 20 min zt (r/r), gtéwnie w rezultacie spadku
marz na poliolefinach oraz nizszych wolumenoéw sprzedazy;

- W Grupie Kapitatowej Anwil zysk operacyjny utrzymat sie na poziomie z | kwartatu 2008 roku i wyniost 90 min
zt, gtéwnie dzieki wysokim marzom na nawozach sztucznych;

- Wzrost zyskoéw operacyjnych w pozostatych spotkach Grupy ORLEN wynidst 53 min zt (r/r).

Najwiekszy wptyw na zmiane wynikow | kwartatu 2009 roku w stosunku do danych poréwnywalnych miaty
spadkowe tendencje cen ropy naftowej Brent. Ujemny wptyw wyceny zapaséw w stosunku do | kwartatu 2008
roku byt wiekszy o (-) 572 min zt (r/r). Efekt ten dotyczyt przede wszystkim PKN ORLEN S.A. (-) i wynidst 577 min
zt.

Ujemny wptyw czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zmiany dyferencjatu Ural/Brent, marz rafineryjnych
i petrochemicznych oraz kurséw walut wyniést (-) 236 min zt (r/r). W kwocie tej ujeto takze efekty przeszacowania
pozycji wyrazonych w walutach obcych nie zwigzanych bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig operacyjng
takich jak rezerwy na ryzyka gospodarcze.

Wzrost wolumenowej sprzedazy o 61 tys. ton (r/r), gtéwnie w segmencie produktéw rafineryjnych, doprowadzit do
poprawy wyniku operacyjnego o okoto 69 min zt (r/r). Zrealizowany poziom sprzedazy odzwierciedla réwniez
wystepujace w | kwartale 2009 roku zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére spowodowaty pogorszenie
wyniku | kwartatu 2009 roku o okoto (-) 87 min zt (r/r). Zdarzenia te byly zwigzane przede wszystkim z
przejéciowymi problemami technicznymi Wytwérni Wodoru w PKN ORLEN S.A. oraz postojami remontowymi
instalacji Reformingu, Visbreakingu oraz Hydroodsiarczania Oleju Napedowego w Mozejki Nafta, postojami
instalacji Reformingu i Hydrokrakingu oraz Visbreaking w Grupie Unipetrol.

Wyniki | kwartatu 2009 roku zostaty dodatkowo pomniejszone z tytutu wyzszej amortyzacji oraz kosztéw realizaciji
zwiekszonego w stosunku do ubiegtego roku wymaganego poziomu ilosci biokomponentéw w paliwach
wyrazonego w Narodowym Celu Wskaznikowym na rok 2009 (NCW).

Koszty finansowe i wynik netto

Koszty finansowe netto w | kwartale 2009 roku wyniosty (-) 1 003 miIn zt, z czego (-) 842 min zt stanowity ujemne
réznice kursowe netto. Najistotniejszg pozycje stanowity ujemne réznice kursowe od kredytéw w kwocie 785 min
zt dotyczace gtéwnie niezrealizowanych réznic kursowych z przeszacowania kredytéw w EUR.

Po uwzglednieniu obcigzeh podatkowych strata netto Grupy ORLEN za | kwartat 2009 roku wyniosta
(-) 1092 min zi.

Zadtuzenie finansowe

Przeszacowanie kredytéw walutowych spowodowato zwigkszenie zadtuzenia w | kwartale 2009 roku o 1 925 min
zt. Wzrost salda srodkdw pienieznych gtéwnie w efekcie nadwyzki srodkéw pienieznych netto wygenerowanych z
dziatalno$ci operacyjnej po uwzglednieniu wydatkdw na dziatalno$¢ inwestycyjng pozwolit ograniczy¢ wzrost
zadtuzenia netto w okresie do poziomu 1 760 min zt. W efekcie saldo zadtuzenia netto na koniec | kwartatu 2009
roku wyniosto 14 309 min zt.
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Roéznice kursowe z przeszacowania kredytbw w USD w stosunku do ktérych ustanowiono powigzanie
zabezpieczajace z inwestycjg w Mozejki Nafta w kwocie 652 min zt oraz zmiana salda zadluzenia jednostek
zagranicznych na skutek przeliczenia jego stanu na ztotdwki po kursach na dzien bilansowy w ramach procedur
konsolidacyjnych w kwocie 488 min zt sg ujmowane w kapitatach wtasnych w pozycji réznice kursowe z
konsolidacji.

Pozostata kwota réznic kursowych obejmuje przede wszystkim niezrealizowane réznice kursowe z
przeszacowania kredytow w EUR.

Grupa wykorzystuje kredyty w EUR do finansowania dziatalnosci jako naturalne zabezpieczenie ekonomiczne
przed zmiennoscig wynikdw operacyjnych na skutek wahan kursu ztotego.

Umowy kredytowe

W sprawozdaniu finansowym 11 469 891 tysiecy ztotych zobowigzan diugoterminowych z tytutu kredytéw zostato
wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Sa to zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych
zawierajgcych zapis odnosnie wymaganego poziomu relacji zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA (wynik
z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéry na dzien 31 grudnia 2008 roku zostat przekroczony.

Przekroczenie wymaganego w umowach poziomu relacji zadtuzenia netto do EBITDA nastgpito na dzien 31
grudnia 2008 roku przede wszystkim wskutek wptywu efektow ksiegowych zwigzanych z wyceng zapaséw w
nastepstwie spadku cen ropy i produkiow rafineryjnych, jak réwniez ztytutu przeszacowania kredytow
walutowych spowodowanego spadkiem kursu ztotego.

Zgodnie z wymogami miedzynarodowego standardu rachunkowos$ci MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw
kredytowych, ktére wedlug stanu na dzien bilansowy moze spowodowaé ograniczenie bezwarunkowe;j
dostepnosci kredytow w okresie najblizszych 12 miesiecy, powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania zwigzanych z
takimi umowami zobowigzan jako krétkoterminowe.

W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww.
umow w odniesieniu do kredytéw o wartosci wynoszacej na dzieh 31 marca 2009 roku 11 003 460 tysiecy
ztotych, tym samym uzyskat zgody na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na
kontynuowanie wspotpracy w ramach wczesniej przyznanych limitow i termindw sptaty kredytow.

PKN ORLEN na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania miat dostep do niewykorzystanych srodkow z ww.
uméw. W sprawozdaniach finansowych za drugi kwartat 2009 roku zobowigzania kredytowe zostang
zaprezentowane jako dtugoterminowe.

Dla kredytéw w spotkach zaleznych Grupy ORLEN o wartosci 466 431 tysiecy zlotych trwajg rozmowy odnosnie
warunkow kontynuowania finansowania.

W okresie objetym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapity przypadki naruszenia spfat kapitatu
badz odsetek z tytutu kredytéw lub pozyczek.

Zmiana zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczgcymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1
stycznia 2009 roku przez MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa PKN ORLEN prezentuje nowy
podziat segmentowy.

Dziatalno$¢ Grupy alokowana jest do nastepujacych segmentéw operacyjnych:

- Segment Rafineryjny — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejow oraz produkcja pomocnicza,
- Segment Detal — sprzedaz na stacjach paliw,

- Segment Petrochemiczny — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemii,

- Funkcje Korporacyjne.

Najistotniejsze zmiany w poréwnaniu do poprzednio prezentowanego podziatu segmentowego:

- sprzedaz hurtowa i logistyka poprzednio w catosci prezentowane w Segmencie Rafineryjnym zostaty w
odpowiedniej czesci przypisane do Segmentu Petrochemia,

- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ zostata alokowana do
odpowiednich segmentéw wedtug rodzaju swiadczonych ustug,

- wyodrebniono Funkcje Korporacyjne obejmujace dziatalno$¢ zwigzanag z zarzadzaniem i administracjqg i
innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Szczegdtowe komentarze dotyczace przychoddw i wynikdow operacyjnych poszczegdlnych segmentéw zostaty
przedstawione w dalszej czesci opracowania.
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Komentarz makroekonomiczny

Ceny ropy i dyferencjat
W | kwartale 2009 roku $rednia cena ropy naftowej Brent spadta o 54,0% (r/r) do poziomu 44,46 USD/bbl.

Sredni poziom dyferencjatu pomiedzy ropa Ural i Brent uksztattowat sie na poziomie o 58,6% (r/r) nizszym niz w |
kwartale 2008 roku i wyniost 1,2 USD/bbl.

Produkty rafineryjne

W | kwartale 2009 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2008 roku spadly marze (cracki) z notowan na benzynie o
29,1% (r/r) do poziomu 88,08 USD/t, oleju napedowym o 37,5% (r/r) do poziomu 110,23 USD/t, lekkim oleju
opatowym o 41,2% (r/r) do poziomu 88,59 USD/t oraz paliwie Jet A-1 o0 45,8% (r/r) do poziomu 118,42 USD/.
Ujemna marza na ciezkim oleju opatowym zmniejszyta sig 0 62,7% do poziomu (-) 106,97 USD/.

Produkty petrochemiczne

W stosunku do | kwartatu 2008 roku spadly marze na etylenie o 43,8% (r/r) do poziomu 451,52 USD/t, propylenie
0 60,9% (r/r) do poziomu 267,71 USD/t, polipropylenie o 3,1% (r/r) do poziomu 307,07 EUR/t oraz polietylenie o
38,2% (r/r) do poziomu 207,11 EUR/.

Kurs walutowy

W | kwartale 2009 roku sredni kurs PLN/EUR wzrést o 25,7% (r/r) do 4,50 PLN/EUR, a s$redni kurs PLN/USD o
44,4% (rlr) do 3,45 PLN/USD. Sredni kurs LTL/EUR pozostat na niezmienionym poziomie w stosunku do |
kwartatu 2008 roku i wyniost 3,45 LTL/EUR, natomiast kurs LTL/USD wzrost o 14,7% (r/r) do poziomu 2,65
LTL/USD. Sredni kurs CZK/EUR wzrést o 29,0% (r/r) do poziomu 27,6 CZK/EUR, a $redni kurs CZK/USD o
24,2% (r/r) do poziomu 21,2 CZK/USD.

Konsumpcja paliw

Wedtug szacunkowych wyliczeh na podstawie danych Agencji Rynku Energii S.A. konsumpcja benzyn w Polsce
w | kwartale 2009 roku byta nizsza 0 4,1% (r/r) i wyniosta okoto 974 tys. ton. Konsumpcja oleju napedowego
wzrosta w | kwartale 2009 roku 02,4% (r/r) i wyniosta 2426 tys. ton. Z kolei konsumpcja lekkiego oleju
opatowego wzrosta 0 9,3% (r/r) i wyniosta 401 tys. ton.

Na podstawie szacunkowych danych z rynku litewskiego konsumpcja benzyn w | kwartale 2009 roku zmniejszyta
sie 0 3,1% (r/r) i wyniosta 83 tys. ton, a konsumpcja oleju napedowego spadta o 23,8% (r/r) i wyniosta 180 tys.
ton.

Wedtug szacunkowych danych z niemieckiego rynku detalicznego konsumpcja benzyn w | kwartale 2009 roku
zmniejszyta sie 0 5,7% (r/r) i wyniosta 4 670 tys. ton, a konsumpcja oleju napedowego spadta o 0,3% (r/r) do
poziomu 2 782 tys. ton.



N
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akcyina

Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

Komentarz segmentowy - Segment Rafineria

1 2 3 4 5 6=(1-2)/2
13 454 Przychody segmentu, w tym: 10 563 13 454 -21,5
10 046 Sprzedaz zewnetrzna 7 906 10 046 -21,3

3408 Sprzedaz miedzy segmentami 2 657 3408 -22,0
-13 134 Koszty segmentu -10 700 -13 134 -18,5
32 Pozostate przychody operacyjne 40 32 25,0
-22 Pozostate koszty operacyjne -19 -22 -13,6
330 Zysk/Strata operacyjna -116 330
-13 Zysk/Strata operacyjna wg. LIFO 177 -13
627 sis::gtzr:geo(pégﬁ_cgma powiekszona o 212 627 -66.2
341 CAPEX 263 341 -22,9
5579 Sprzedaz produktéw (tys. ton) 5630 5579 0,9

W | kwartale 2009 strata operacyjna segmentu rafineryjnego Grupy ORLEN wyniosta (-) 116 min zt w poréwnaniu
z 330 min zt zysku operacyjnego w | kwartale 2008 roku. Spadek wyniku segmentu jest rezultatem ujemnego
wplywu dynamicznie spadajgcych cen ropy na wycene zapasow w kwocie okoto (-) 636 min zt (r/r), gtéwnie w
PKN ORLEN S.A. w wysokosci (-) 589 min zt (r/r). Zmiany czynnikdbw makroekonomicznych spowodowaty
poprawe zysku operacyjnego o 93 min zt (r/r). Najistotniejszy wptyw miata deprecjacja PLN wzgledem USD oraz
EUR, ktorej wptyw na wynik segmentu wyniést 184 min zt (r/r) oraz wyzsza marza rafineryjna, ktéra spowodowata
poprawe zysku operacyjnego o 104 min zt (r/r). Z kolei spadek dyferencjatu Ural/Brent obnizyt wynik segmentu o
(-) 195 min zt (r/r), w tym PKN ORLEN S.A. o0 112 min zt (r/r).

Wyzsza sprzedaz wolumenowa produktéw segmentu, przede wszystkim benzyn i oleju napedowego odpowiednio
0 197 tys. ton (r/r) i 252 tys. ton (r/r), korzystnie wptyneta na poziom wyniku operacyjnego w wysokosci 251 min zt
(r/r). Zrealizowany poziom sprzedazy odzwierciedla rowniez wystepujgce w PKN ORLEN S.A. problemy
techniczne Wytworni Wodoru, ktére przetozyty sie na zmniejszenie obcigzenia instalacji Hydroodsiarczania Oleju
Napedowego i Gudronu. Dodatkowo przeprowadzono planowane postoje remontowe instalacji Reforminu oraz
Hydroodsiarczania Benzyny i Oleju Napedowego w Grupie Mozejki oraz instalacji Reformingu i Hydrokrakingu
oraz Visbreaking w Grupie Unipetrol.

Pozostate czynniki wplywajace na wynik segmentu zwigzane byty przede wszystkim z wyzszg amortyzacja,
zwigkszonymi w stosunku do danych poréwnywalnych kosztami logistyki i komponowania biopaliw w celu
zrealizowania wymaganego poziomu NCW.

W | kwartale 2009 roku w poréwnaniu z | kwartatem ubiegtego roku nastgpito zmniejszenie nakladow
inwestycyjnych (,CAPEX”) segmentu o (-) 78 min zt (r/r) do poziomu 263 min zi. Do najwiekszych zadan
inwestycyjnych realizowanych w | kwartale 2009 roku nalezaty: budowa instalacji HON VII, Wytwérni Wodoru |l
oraz Claus Il wraz z infrastrukturg w PKN ORLEN S.A., budowa nowej Wytwérni Wodoru i modernizacja drugiej
instalacji Hydroodsiarczania Oleju Napedowego w Grupie Mozejki oraz modernizacja instalacji Krakingu
Katalitycznego LPG w Grupie Unipetrol.
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Komentarz segmentowy - Segment Detal

1 2 3 4 5 6=(1-2)/2
4739 4 884 Przychody segmentu, w tym: 4739 4 884 -3,0
4726 4 874 Sprzedaz zewnetrzna 4726 4 874 -3,0

13 10 Sprzedaz miedzy segmentami 13 10 30,0

-4 626 -4 817 Koszty segmentu -4 626 -4 817 -4,0

18 28 Pozostate przychody operacyjne 18 28 -35,7

-44 -25 Pozostate koszty operacyjne -44 -25 76,0

70 Zysk/Strata operacyjna 87 70 24,3
174 148 :ﬁ:ﬁ@;’:ﬁ?@‘?‘;‘gﬁ"&ga powigkszona o 174 148 17,6

43 82 CAPEX 43 82 -47,6

1340 1284 Sprzedaz produktow (tys. ton) 1340 1284 4.4

W | kwartale 2009 roku zysk operacyjny segmentu detalicznego Grupy ORLEN wyniést 87 min zt w poréwnaniu z
70 min zt w | kwartale 2008 roku. Wzrost wyniku segmentu jest rezultatem wyzszej sprzedazy paliw o 2,2% (r/r),
ktora podwyzszyta zysk operacyjny o 6 min zt (r/r). Najbardziej zauwazalny wzrost sprzedazy paliw nastapit na
rynku polskim, na ktérym PKN ORLEN S.A. zwigkszyt sprzedaz o 2,8% (r/r). Rowniez na rynku niemieckim
odnotowano 1,7% wzrost sprzedazy. Z kolei na rynkach litewskim i czeskim sprzedaz na stacjach spadta
odpowiednio 0 8,2% (r/r) i 2,5% (r/r).

Nizsze marze jednostkowe na benzynie zostaly skompensowane wyzszymi marzami na oleju napedowy i LPG,
co przyczynito sie do wzrostu zysku operacyjnego Grupy ORLEN o 29 min zt (r/r). Najwiekszy przyrost z tego
tytutu w wysokosci 12 min zt (r/r) odnotowat PKN ORLEN S.A.

W | kwartale 2009 roku zrealizowano wyzszg o 32 min zt (r/r) marze na sprzedazy towardéw i ustug
pozapaliwowych.

Z kolei negatywny wptyw na wynik segmentu miaty wyzsze koszty funkcjonowania stacji paliw w rezultacie
wzrostu wolumenowej sprzedazy paliw i towardw pozapaliwowych a takze efekty aktualizacji warto$ci majatku
stacji paliw w facznej wysokosci (-) 36 min zt (r/r).

W | kwartale 2009 roku w poréwnaniu z | kwartatem ubiegtego roku nastgpito zmniejszenie naktadéw
inwestycyjnych (,CAPEX”) segmentu o (-) 39 min zt (r/r) do poziomu 43 min zt. W | kwartale 2009 roku poddano
przebudowie i modernizacji 12 stacji paliw oraz otworzono 11 nowych stacji paliw.
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Komentarz segmentowy - Segment Petrochemia

o kwe G czeadinienie wminzt 00202 3m-ce  3m-ce  zmiana %
2009

1 2 3 4 5 6=(1-2)12
2954 4 075 Przychody segmentu, w tym: 2954 4 075 -27,5
2 050 2992 Sprzedaz zewnetrzna 2050 2992 -31,5

904 1083 Sprzedaz miedzy segmentami 904 1083 -16,5
-3 048 -3 807 Koszty segmentu -3 048 -3 807 -19,9
28 21 Pozostate przychody operacyjne 28 21 33,3

-11 Pozostate koszty operacyjne -6 -1 -45,5

278 Zysk/Strata operacyjna -72 278 -

295 Zysk/Strata operacyjna wg. LIFO -119 295 -

468 :x]s:r{gtzr:‘t;eo(;écgﬁrcgga powiekszona o 132 468 718

401 129 CAPEX 401 129 210,9
1245 1291 Sprzedaz produktéw (tys. ton) 1245 1291 -3,6

W | kwartale 2009 roku strata operacyjna segmentu wyniosta (-) 72 min zt w poréwnaniu z 278 min zt zysku
operacyjnego w | kwartale 2008 roku.

Nizsza sprzedaz wolumenowa segmentu, przede wszystkim olefin i poliolefin niekorzystnie wptyneta na poziom
wyniku operacyjnego w wysokosci (-) 188 min zt (r/r). Obserwowany spadek marz na produktach
petrochemicznych spowodowat obnizenie wyniku segmentu o (-) 397 min zt (r/r). Z kolei pozytywnie na wynik
segmentu oddziatywata deprecjacja PLN wzgledem USD oraz EUR, ktorej wptyw szacowany jest na 143 min zt
(r/r).

W rezultacie oddziatywania zmian cen produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw wynik operacyjny
segmentu zwiekszyt sie 0 63 min zt (r/r).

W | kwartale 2009 roku w poréwnaniu z | kwartatem ubiegtego roku nastgpito zwiekszenie nakladow
inwestycyjnych (,CAPEX”) segmentu o 272 min zt (r/r) do poziomu 401 min zt. Do najwigkszych zadan
inwestycyjnych realizowanych w | kwartale 2009 roku nalezaty: budowa instalacji do produkcji paraksylenu oraz
kwasu tereftalowego w PKN ORLEN S.A., rozbudowa instalacji do produkcji polipropylenu w Grupie Unipetrol,
doprowadzenie medidw do wytwdrni kwasu tereftalowego oraz modernizacja linii produkcyjnych w kompleksie
PCW w Grupie Anwil.
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Komentarz segmentowy - Funkcje Korporacyjne

1 2 3 4 5 6=(1-2)/2

68 Przychody segmentu, w tym: 65 68 -4,4

26 Sprzedaz zewnetrzna 20 26 -23,1

42 Sprzedaz migdzy segmentami 45 42 7,1

-166 Koszty segmentu -233 -166 40,4

35 Pozostate przychody operacyjne 39 35 11,4

-50 Pozostate koszty operacyjne -90 -50 80,0

-113 Zysk/Strata operacyjna -219 -113 93,8

91 iis::tsytzr:fjieo(%gla_rcg‘j;;a powiekszona o 187 91 1055

25 CAPEX 9 25 -64,0

Na wynik operacyjny wptynety przede wszystkim efekty przeszacowania pozycji wyrazonych w walutach obcych
(w tym rezerwy na ryzyka gospodarcze oraz koszty jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg) w kwocie (-)
78 min zt oraz ujednolicenie zasad rachunkowych dotyczacych gtéwnie alokacji kosztow do okresow
sprawozdawczych w kwocie (-) 36 min zt.
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Spotka Akcyino

Skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

za okres 3 miesiecy zakonczony

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku

I kw. 2009 3 m-ce 2009
1 3 4 5 6=(1-2)/2
15 665 17 892 Sprzedaz produktéw 15 665 17 892 -12,4
-4 391 -3 982 Podatek akcyzowy i inne optaty -4 391 -3 982 10,3
11274 13910 Przychody ze sprzedazy produktéw netto 11 274 13910 -19,0
3927 4 506 Sprzedaz towaréw i materiatow 3927 4 506 -12,8
-499 -478 Podatek akcyzowy i inne optaty -499 -478 4,4
3428 4 028 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw netto 3428 4028 -14,9
14 702 17 938 Przychody ze sprzedazy 14702 17 938 -18,0
-10 464 -12 506 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow -10 464 -12 506 -16,3
-3 268 -3 789 Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -3 268 -3 789 -13,8
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
-13 732 -16 295 materialow -13 732 -16 295 -15,7
970 1643 Zysk brutto ze sprzedazy 970 1643 -41,0
-875 -741 Koszty sprzedazy -875 =741 18,1
-381 -345 Koszty ogdélnego zarzadu -381 -345 10,4
125 115 Pozostate przychody operacyjne 125 115 8,7
-159 -107 Pozostate koszty operacyjne -159 -107 48,6
m 565 Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej m 565 -
293 442 Przychody finansowe 293 442 -33,7
-1 296 -286 Koszty finansowe -1 296 -286 353,1
m 156 Przychody i koszty finansowe m 156 -
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych )
e 70 metodg praw wtasnosci = 70 25,7
-1 271 791 Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1 271 791 -
179 -147 Podatek dochodowy 179 -147 -
Skladniki innych catkowitych dochodow:
-133 10 Woycena instrumentéw zabezpieczajgcych -133 10 -
44 -27 Rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 44 -27 -
895 -300 Rdznice kursowe z konsolidacji 895 -300 -
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych
3 dochodow 17 3 466,7
-314 Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -314 -
330 Catkowite dochody ogotem 330 -
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
-1 095 626 akcjonariuszy jednostki dominujacej -1 095 626 -
3 17 akcjonariuszy mniejszosciowych 3 17 -82,4
Catkowite dochody przypadajace na:
-477 242 akcjonariuszy jednostki dominujacej -477 242 -
208 88 akcjonariuszy mniejszosciowych 208 88 136,4
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na
-2,56 1,46 jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki -2,56 1,46 -

dominujacej (w ztotych na akcje)
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 marca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku

31.03.2009

1

4=(1-3)/3

AKTYWA
Aktywa trwate
28 149 Rzeczowe aktywa trwate 26 269 7,2
607 Wartosci niematerialne 557 9,0
92 Wartos¢ firmy 88 4,5
64 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 62 3,2
1616 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 1561 3,5
876 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 485 80,6
76 Inwestycje w nieruchomosci 72 5,6
99 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 99 0,0
98 Dtugoterminowe pozyczki i naleznosci 88 11,4
Aktywa trwale razem 29 281 8,2
Aktywa obrotowe
8 832 Zapasy 9089 -2,8
6 635 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 356 4,4
176 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 392 -55,1
356 Krotkoterminowe aktywa finansowe 258 38,0
235 Rozliczenia miedzyokresowe 204 15,2
1827 Srodki pieniezne 1344 35,9
57 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 52 9,6
(kR Aktywa obrotowe razem 17 695 2,4
ceNA LY Aktywa razem 46 976 6,0
PASYWA
Kapitat wtasny
535 Kapitatl zaktadowy 535 0,0
523 Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 523 0,0
0T Kapitat zaktadowy 1058 0,0
1058 Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 0,0
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich
115 wartosci ngminalpnej P J ) pomyEs) 169 0.0
1227 E:::it:; Iz:;}asowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci 1227 0.0
-172 Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen -100 72,0
614 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych =77 -
14 619 Zyski zatrzymane 15705 -6,9
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 17 813 26
dominujacej -
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 2719 6,3
Kapitat wtasny razem 20 532 -1,4
Zobowigzania dtugoterminowe
2795 Kredyty i pozyczki 2611 7,0
721 Rezerwy 747 -3,5
1231 Rezerwy na podatek odroczony 1135 8,5
151 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 141 7,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4634 57
Zobowiazania krétkoterminowe
8 656 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8 377 3,3
863 Rezerwy 753 14,6
30 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 35 -14,3
13 342 Kredyty i pozyczki 11 282 18,3
146 Przychody przysztych okreséw 150 -2,7
1623 Pozostate zobowigzania finansowe 1213 33,8
721N Zobowigzania krotkoterminowe razem 21 810 13,1
“ENA LY Pasywa razem 46 976 6,0
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku
POLSKI KpNCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY . .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku
I kw. 2009 3 m-ce 2009
1 2 3 4 5 6=(1-2)/2
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
[ -1002] 644 Zysk/(Strata) netto | 1092 644 -
Korekty o pozycje:
53 69 Udziat w wyniku flnan'sc')wym jednostek wycenianych 53 69 23,2
metodg praw wtasnosci
651 587 Amortyzacja 651 587 10,9
845 -183 Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 845 -183 -
96 131 Odsetki 96 131 -26,7
16 -4 (Zysk)/Strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 16 -4 -
-25 -294 (Zwiekszenie) stanu naleznosci -25 -294 -91,5
531 -910 Zmniejszenie/(Zwiekszenie) stanu zapaséw 531 -910 -
103 1079 Zwigkszenia stanu zobowigzan 103 1079 -90,5
46 -20 (Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu rezerw 46 -20 -
180 147 Podatek dochpdowy od (straty)/zysku przed 180 147 )
opodatkowaniem
191 -119 Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 191 -119 -
22 -3 Pozostate korekty 22 -3 -
986 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 986 16,7
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
_ ) Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i ) }
9 873 wartosci niematerialnych 245 873 1.4
34 24 Sprzefia_lz _skladnllfow rzeczowego majatku trwatego i 34 24 4.7
wartosci niematerialnych
0 166 Sprzedaz akcji i udziatow 0 166 -
2 3 Odsetki otrzymane 2 3 -33,3
0 0 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0 )
mniejszosciowym
-3 -2 Pozostate -3 -2 50,0
682 Srpdkl pienigzne netto_wy_korzystane w 682 24.9
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
3494 1331 Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 3494 1331 162,5
0 237 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 237 -
-3 160 -1 305 Splaty kredytéw i pozyczek -3 160 -1 305 -142,1
0 -366 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -366 -
-116 -126 Zaptacone odsetki -116 -126 7,9
45 8 Hatnosa zobowigzan z tytutu umow leasingu 45 8 4625
finansowego
1 -1 Pozostate 1 -1 200,0
R Srodki pieniezne netto z (wykorzystane w) g} )
it 238 yiatalnosci finansowej Uit 238
473 66 Zwiekszenie netto stanu sSrodkéw pienieznych 473 66 616,7
10 0 Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 10 0 )
kursowych
[ 1344 1498 _Srodki pienigzne na poczatku okresu | 1344 1498 103
1827 1564 Srodki pieniezne na koniec okresu 1827 1 564 16,8
211 58 w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 211 58 263,8
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
AMORTYZACJA W PODZIALE NA SEGMENTY
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku

| kw. 2009 3 m-ce '09
2 3 5 6= (4-5)/4

296 | Segment Rafineria 296 11
w tym:

120 | PKN ORLEN S.A. 120 4

42 | Grupa Unipetrol 42 13

100 | Grupa Mozejki 100 19

78 | Segment Detal 78 10
w tym:

37 | PKN ORLEN S.A. 37 22

23 | Grupa Unipetrol 23 -34

1 | Grupa Mozejki 1 69

190 | Segment Petrochemia 190 7
w tym:

54 | PKN ORLEN S.A. 54 -2

82 | Grupa Unipetrol 82 15

36 | Grupa Anwil 36 10

18 | Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. 18 -4

22 | Funkcje Korporacyjne 22 45
w tym:

14 | PKN ORLEN S.A. 14 10

1 | Grupa Unipetrol 1 437

4 | Grupa Mozejki 4 172

587 | Grupa ORLEN 587 11

12
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Polski Koncern Naftowy ORLEN

Spotka Akcyino

Dane operacyjne

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

PRODUKCJA

za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku

I kw. lkw. zmiana %
2009 2008 rir

1 2 3 wpan s Guws o BTes e
Segment Rafineria (;;I;E'I)Eil (;;I;E'I)Eil PKNSC.):- LEN Grupa Unipetrol Grupa Mozejki
Przeréb ropy 6 848 6 501 5,3 3573 - 1018 - 2 158 -
Benzyna 1640 1493 9,8 763 26,1 194 18,5 683 34,2
Diesel 2571 2232 15,2 1349 46,2 425 40,5 809 40,5
Lekki olej opatowy 266 284 -6,3 236 8,1 9 0,9 2 0,1
Jet A-1 83 171 -51,5 39 1,3 17 1,6 27 1,4
Ciezki olej opatowy 755 853 -11,5 299 10,2 49 4,7 375 18,8
LPG 147 154 -4,5 46 1,6 39 3,7 77 3,9
Asfalt 56 67 -16,4 0 0,0 26 2,5 4 0,2
Oleje 56 61 -8,2 0 0,0 18 1,7 0 0,0
Pozostate 248 266 -6,8 187 6,4 272 25,9 23 1,2
Produkty razem 5822 5581 4,3 2919 - 1049 - 2000 -
g:?rr::t?;mia g;t’;l g;t’;l PKNS?: LEN Grupa Unipetrol BOP Grupa Anwil
Polietylen 115 138 -16,7 0 0,0 73 8,3 42 50,6 0 0,0
Polipropylen 98 108 -9,3 0 0,0 56 6,4 41 49,4 0 0,0
Etylen 56 78 -28,2 114 36,9 104 11,8 0 0,0 0 0,0
Propylen 47 62 -24,2 84 27,2 62 7,1 0 0,0 0 0,0
Toluen 21 36 -41,7 22 7,1 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Benzen 62 77 -19,5 19 6,1 43 4,9 0 0,0 0 0,0
Paraksylen 0 7 -100,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Ortoksylen 5 7 -28,6 5 1,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Aceton 5 8 -37,5 5 1,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Butadien 10 16 -37,5 10 3,2 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Glikol 17 36 -52,8 17 55 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Tlenek etylenu 4 4 0,0 4 1,3 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Fenol 9 13 -30,8 9 2,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0
PCW 93 102 -8,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0 92 16,2
PCW granulat 10 18 -44.4 0 0,0 0 0,0 0 0,0 10 1,8
CANWIL 90 123 -26,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0 90 15,8
Saletra amonowa 128 137 -6,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 128 22,5
Pozostate 807 867 -6,9 20 6,5 541 61,5 0 0,0 249 43,8
Produkty razem 1577 1837 -14,2 309 - 879 - 83 - 569 -
Produkcja razem 7 399 7418 -0,3 3228 - 1928 - - - 569 -

*) Zmiana danych w stosunku do opublikowanych w raporcie za | kwartat 2008 roku (konsolidacja produkcji na bazie nowego systemu informatycznego).



Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyin

Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SPRZEDAZ GLOWNYCH PRODUKTOW
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2009 roku i 31 marca 2008 roku

| kw. 2009 3 m-ce '09
5 6=(1-2)/2

Segment Rafineria
Benzyna 1191 16,5
Diesel 1975 12,8
Lekki olej opatowy 302 -4,6
Jet A-1 182 -30,8
Ciezki olej opatowy 769 -18,6
LPG 96 -20,8
Asfalt 63 -23,8
Oleje 28 -3,6
Pozostate 973 -15,3
Produkty razem 5579 0,9
Segment Detal
Benzyna 539 -0,2
Diesel 613 6,7
LPG 65 -20,0
Pozostate 67 -
Produkty razem 1284 4,4
Segment (Rafineria + Detal) 6 863 1,6
Segment Petrochemia
Polietylen 118 -2,5
Polipropylen 95 -1,1
Etylen 76 -11,8
Propylen 61 -19,7
Toluen 36 -50,0
Benzen 72 -15,3
Paraksylen 6 -100,0
Ortoksylen 8 -50,0
Aceton 9 -44.4
Butadien 16 -31,3
Glikol 69 -75,4
Tlenek etylenu 4 0,0
Fenol 13 -38,5
PCW 82 7,3
PCW granulat 17 -29,4
CANWIL 132 -15,9
Saletra amonowa 152 15,1
Pozostate 325 24,9
Produkty razem 1291 -3,6
Grupa ORLEN - razem 8154 0,7
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2009 roku

Informacja na temat efektu wyceny zapaséw wedtug metody LIFO

Zarzad PKN ORLEN S.A. podaje do wiadomosci informacje na temat wptywu wyceny zapaséw metodg ,ostatnie
przyszto - pierwsze wyszto” (LIFO) na jednostkowe wyniki finansowe PKN ORLEN S.A. i skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy ORLEN za | kwartat 2009 roku. Dokonany przez spétke szacunek zyskow brutto oraz zyskéw netto
(tj. po uwzglednieniu efektu podatku dochodowego) PKN ORLEN S.A. oraz Grupy ORLEN z zastosowaniem metody
LIFO do wyceny zapasow jest nastepujacy:

I kw. 2009 3 m-ce '09
Wycena Wycena
zapasow zapasow
wedtug wedtug
metody Wycer"la metody Wycer"la
. . zapasow . . zapasow
srednio sSrednio
A wedtug A wedtug
wazonego wazonego
metody metody
kosztu LIFO kosztu LIFO
wytworzenia wytworzenia
lub ceny lub ceny
nabycia nabycia
-1 953 -1 620 788 544 Jednostkowy zysk brutto -1 953 -1 620 788 544
-1 599 -1 329 665 467 Jednostkowy zysk netto -1 599 -1 329 665 467
-1271 -1 025 791 464 Skonsolidowany zysk brutto -1271 -1 025 791 464
-1 092 -892 644 375 Skonsolidowany zysk netto -1 092 -892 644 375

PKN ORLEN S.A. i Grupa ORLEN wycenia zapasy wedtug metody srednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie rozpoznania skutkow wzrostu lub spadku cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie, a spadkowa
negatywnie na raportowane wyniki. Zastosowanie metody LIFO do wyceny zapaséw powoduje, ze biezgca produkcja
wyceniana jest po biezgcym koszcie kupowanej ropy. Skutkiem tego wzrostowa tendencja cen ropy ma negatywny, a
spadkowa pozytywny wplyw na osiagane wyniki przy zastosowaniu wyceny zapasow metodg LIFO.
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