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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 31 MARCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Koncermnu Naftowego ORLEN S.A. z siedziba w Plocku
przy ul. Chemikow 7, na ktére sklada sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieft 31 marca 2009 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
49.7795.314 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku wykazujace catkowite dochody ogdlem w kwocie
(268.819) tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
294.363 tys. ziotych, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od
I stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku wykazujace zwickszenie stanu érodkdw pienieznych
netto o kwotg 472.843 tys. zlotych oraz dane objasniajace.

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ", kiéry zostal zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad,
naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na femat tego S$rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres prregladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogolne zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
srodrocziveh informacyi finansowych przeprowadzany przez miezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki.

Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosdci od 0séb odpowiedzialnych
za finanse i ksiggowosC jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innyvch procedur
przegladu,




Zakres | metoda przegladu istotnie rozni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma to miejsce
w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
srodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A. nie zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 . Srddroczna
sprawozdawczosé finansowa ", ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Objasnienia uzupetniajace wniosek

Nie zglaszajac zastrzezen do zataczonego §rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, pragniemy zwrocié uwage na nastepujaca kwestie:

Jak opisano szerzej w nocie objasniajacej nr A.IIL3 do zalaczonego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, 11.469.891 tys. ziotych zobowiazaf
diugoterminowych z tytuiu kredytéw zostalo wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych,
Sg to zobowiazania wynikajace z umoéw kredytowych zawierajacych zapisy odnosnie wymaganego
poziomu relacji zadluzenia netto do EBITDA, ktére na dzied 31 grudnia 2008 roku zostaly
przekroczone.  Zgodnie z  wymogami  miedzynarodowego  standardu  rachunkowosci
MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw  kredytowych, ktére moze spowodowaé ograniczenie
bezwarunkowej dostgpnosei kredytéw w okresie najblizszych 12 miesigcy, powoduje koniecznosé
zakwalifikowania zwigzanych z takimi umowami zobowiazaf jako krotkoterminowe.

Do dnia wydania niniejszego raportu, Grupa zakoficzyla rozmowy z kredytodawcami bedacymi
stronami ww. uméw w odniesieniu do kredytéw o wartodci 11.003.460 tys. zlotych wedhug stanu na
dzied 31 marca 2009 roku, tym samym uzyskala zgody bankéw na okresowe przekroczenie
maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na kontynuowanie wspdlpracy w ramach wczesniej
przyznanych limitéw 1 termindw splaty kredytéw, co spowoduje wykazanie tych zobowiazaf
kredytowych jako zobowigzania diugoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
drugt kwartat 2009 roku.
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