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WYBRANE DANE FINANSOWE

pétrocze/2009 p6irocze/2008 pétrocze/2009 p6irocze/2008

dane dotycz ace péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozd ania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 40 031 951 8 859 763

Il. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 2211 396 489 420

11l. Zy sk przed opodatkowaniem 2928 176 648 056

IV. Zy sk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 366 868 523 829

V. Zy sk netto 2414 239 534 313

V1. Srodki pienigzne netto z dziatalnoci operacy jnej 2267 742 501 890

VII. Catkowite dochody przy padajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1639 831 362 923

VIIl. Catkowite dochody ogétem 1771 790 392 128

1X Srodki pienigzne netto wy korzy stane w dziatalnosci inwesty cy jnej (1 255 278) (277 814)

X. Srodki pienigzne netto wy korzy stane w dziatalnosci finansowej (1 121 206) (248 142)

Xl. Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pieniezny ch (108 742) (24 066)

Xll. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedna akcje

5,53
przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztoty ch/euro na akcje)

1,22

stan na 30 czerwca
2009

stan na 31 grudnia
2008

stan na 30 czerwca stan na 31 grudnia
2009 2008

29 280 856

XIIl. Akty wa trwate 6551 113

XIV. Akty wa obrotowe 17 694 894 3958 944

XV. Akty wa razem 46 975 750 10 510 057

XVI. Zobowigzania diugoterminowe 4634 178 1036 822

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 21 809 925 4 879 615
XVIII. Kapitat wtasny 20 531 647 4 593 621
XIX. Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 813 091 3985 388
XX Kapitat zaktadowy * 1 057 635 236 629
XXl. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061
XXII. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przy padajaca 41,65 932
akcjonarjuszom jednostki dominujacej (w ztoty ch/euro na akcje)
vs EUR
pétrocze/2009 pétrocze/2009 potrocze/2008

dane dotycz gce pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominuj acej PKN ORLEN

I. Przychody ze sprzedazy 29 543 515 6 538 490

1. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 1586 926 351 214

I11. Zy sk/(Strata) przed opodatkowaniem 2796 533 618 921

IV. Zysk netto 2374 123 525 434

V. Calkowite dochody ogétem 2272558 502 956

V1. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 708 992 156 912

VIl1.Srodki pienigzne netto wy korzy stane w dziatalnosci inwesty cy jnej (649 393) (143 722)

VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 102 248

IX.(Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigzny ch 161 847

X. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje zwy kia (w ztoty ch/euro na 5.55
akeje)

stan na 30 czerwca stan na 31 grudnia | SiEEErelel e stan na 31 grudnia

2009 2008 2009 2008

XI. Akty wa trwate 20 427 025 4570 213

Xll. Akty wa obrotowe 11 572 579 2589 176

XIIl. Akty wa razem 31 999 604 7 159 389

XIV. Zobowigzania diugoterminowe 1216 318 272131

XV. Zobowigzania krétkoterminowe 15 401 410 3445 814

XVI. Kapitat wiasny 15 381 876 3441 444

XVII. Kapitat zaktadowy * 1 057 635 236 629

XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061

XIX. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztoty ch/euro 35,06
na akcje)

* kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe za | péirocze 2009 i 2008 roku zostaly przeliczone na EUR wediug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 30 czerwca 2009 roku — 4,4696 PLN/EUR;
pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku — 4,5184 PLN/EUR.
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finan sowe

(w tysi gcach ziotych)

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akcyjna

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE F INANSOWE SPORZADZONE

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota 30 czerwca 2009
(nie badane)

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 28 067 375 26 268 757
Warto$ci niematerialne 608 023 557 048
Wartos$¢ firmy 92 536 87 633
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 50 263 62174
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 1404914 1561132
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 485170 485 362
Inwestycje w nieruchomosci 77 198 71757
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 97 268 99 247
Diugoterminowe pozyczki i naleznosci 78118 87 746
Aktywa trwate razem 30 960 865 29 280 856
Aktywa obrotowe

Zapasy 10377 798 9089 047
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 985 929 6356 174
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 150 213 392042
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3.2. 223584 257 832
Rozliczenia migdzyokresowe 240780 204 088
Srodki pienigzne 1125347 1344 224
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 55781 51 487
Aktywa obrotowe razem 19 159 432 17 694 894
Aktywa razem 50 120 297 46 975 750
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 522 999 522 999
Kapitat zaktadowy * 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 450 1058 450
Kore.kta zt}ftulu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci 168 803 168 803
nominalnej

Kaplltal zaPasowy z tytutu emisji akcji powy  zej ich warto sci 1227 253 1227 253
nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (41 961) (99 793)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 359 196 (76 792)
Zyski zatrzymane 15 771 056 15704 788
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 18 373 179 17 813 091
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom mniejszo $ciowym 2922 357 2 718 556
Kapitat wtasny razem 21 295 536 20 531 647
Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 3.4. 12 506 970 2610651
Rezerwy 3.3. 707 273 747 287
Rezerwy na podatek odroczony 1108 588 1134 686
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 356 570 141554
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 14 679 401 4634 178
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 456 108 8377 167
Rezerwy 3.3. 347 700 753 060
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 28 457 35454
Kredyty i pozyczki 3.4. 1882 785 11282114
Przychody przysztych okreséw 142 287 149 521
Pozostate zobowigzania finansowe 288 023 1212 609
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 14 145 360 21 809 925
Pasywa razem 50 120 297 46 975 750

* kapitat zakladowy zostat przes zacowany zgodnie z MSR 29

Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finan sowe sk Koncern Nafiowy ORLEN
(w tysi gcach ziotych) Spétka Akcyina

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesi ecy 3 miesi ace
zakonczonych zakonczone
30 czerwca 2009
(QUENEGEL ] [QIERECENR))
Sprzedaz produktow 33182905 17 518 052 39473579 21581196
Podatek akcyzowy i inne optaty (9 555 061) (4918 961) (8229 513) (4 247 411)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 23627 844 12 599 091 31244 066 17 333 785
Sprzedaz towaréw i materiatow 8384178 4 457 280 9843870 5337 380
Podatek akcyzowy i inne optaty (540 086) (286 292) (1 055 985) (577 647)
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw netto 7844 092 4170988 8787 885 4759733
Przychody ze sprzeda zy 31 471 936 16 770 079 40 031 951 22 093 518
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (21 623 485) (11 159 344) (27 301 129) (14 795 455)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 051 967) (3784 481) (8310 802) (4521 267)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3.5. (28 675 452) (14 943 825) (35 611 931) (19 316 722)

Zysk brutto ze sprzeda zy 2796 484 1826 254 4 420 020 2 776 796
Koszty sprzedazy (1730 674) (855 249) (1622 520) (881 723)
Koszty ogélnego zarzadu (746 319) (364 808) (681 461) (336 528)
Pozostate przychody operacyjne 3.6. 335126 209 898 305621 190 567
Pozostate koszty operacyjne 3.6. (314 197) (155 188) (210 264) (102 789)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 340 420 660 907 2211 396 1646 323
Przychody finansowe 3.7. 462 116 743 245 1030860 588 950
Koszty finansowe 3.7. (884 600) (162 331) (465 850) (179 958)
Przychody i koszty finansowe (422 484) 580 914 565 010 408 992
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 145 516 92932 151770 82338
Zysk przed opodatkowaniem 63 452 1334 753 2928 176 2 137 653
Podatek dochodowy 3.8. 13293 (166 268) (513 937) (366 993)
Zysk netto 76 745 1168 485 2414 239 1770 660
Sktadniki innych catkowitych dochodéw:
Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych (13762) 119 329 (33889) (43 756)
RoZliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 84 361 40 740 (82924) (55 486)
Roznice kursowe z konsolidacji 665 827 (229 565) (547 831) (248 099)
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (12 767) (29 766) 22 195 18 856
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 723 659 (99 262) (642 449) (328 485)
Catkowite dochody ogétem 9 223 1771790 1442 175
Zysk netto przypadajacy na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 75792 1170 665 2 366 868 1740600

akcjonariuszy mniejszo$ciowych 953 (2180) 47371 30 060
Catkowite dochody przypadajace na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 569 612 1046 569 1639831 1398 049

akcjonariuszy mniejszosciowych 230 792 22 654 131 959 44126
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 018 274 553 4,07

jednostki dominujacej (w ztotych na akcje)

Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Raport za | pétrocze 2009 roku —\ORI.EN
Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finan sowe polski Koncern Naftowy ORLEN
(w tysi gcach ziotych) Spéfka Akeyina
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych

6 miesi ecy zako nczonych
30 czerwca 2009

(nie badane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto 76 745 2414 239
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (145 516) (151 770)
Amortyzacja 1307 757 1194 231
Strata/(Zysk) z tytutu roznic kursowych 463 283 (533 370)
Odsetki 208 523 234 695
(Zysk) na dziatalnos$ci inwestycyjnej (40 573) (43 693)
Zmiana stanu naleznosci (318 116) (1457 239)
Zmiana stanu zapas 6w (1097 966) (1597 715)
Zmiana stanu zobowigzan 2897 536 2115033
Zmiana stanu rezerw (477 624) (22 707)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem (13 293) 513937
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 169 804 (297 184)
Pozostate korekty 41 668 (100 715)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3072 228 2 267 742

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (1 669 355) (1567 119)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 52 632 52 320
Sprzedaz akcji i udziatéw 612 166 360
Nabycie akgcji i udziatow (1017 598) -
Odsetki i dywidendy otrzymane 78 306 102 576
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (5 296) (213)
Wpiywy z tytutu sptaconych pozyczek 5549 1346
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (152) (2 164)
Pozostate (4 962) (7 251)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  sci inwestycyjnej _ (1 255 278)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wphywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 5280 328 2 695 984
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych o 332561
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 630 897) (3255581)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (636 680)
Zaptacone odsetki (325 887) (239 787)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (54 332) (17 612)
Pozostate (91)
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  sci finansowe;j (730 194) (1 121 206)
Zmniejszenie netto stanu  srodkéw pieni eznych (218 230) (108 742)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (647) (114)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1344 224 1498 232
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1125 347 1389 376
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 30 604 61 592

Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasny m

Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Kapitat zaktadowy oraz Kapitat z tytutu Réznice kursowe z TentEiuismy

kapitat z emisji akciji stosowania X " - . . Kapitat wiasny
owy zei ich warto $ci rachunkowo $ci przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane Razem akcjonariuszy razem
P ynor]’ninalnej s podporz gdkowanych mniejszo $ciowych

1 stycznia 2009 2 284 888 (99 793) (76 792) 15 704 788 17 813 091 2 718 556 20 531 647
Catkowite dochody ogotem - 57 832 435 988 75 792 569 612 230 792 800 404
Zmiana udziatu mniejszosci w kapitale - - - (9 524) (9 524) (16 236) (25 760)
Dywidendy - - - - - (10 755) (10 755)

2 284 888 (41 961) 359 196 15 771 056 18 373 179 2 922 357 21 295 536

1 stycznia 2008 2284 888 83 302 (1 327 936) 18 895 081 19 935 335 2637 425
Catkowite dochody ogétem - (94 618) (632 419) 2 366 868 1639 831 131 959 1771 790
Dywidendy - - - (692 888) (692 888) (191 823) (884 711)

Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty obja $niaj ace do pétrocznego skroconego skonsolidowanego spraw ozdania finansowego

1. Informacje o =zasadach przyj etych przy sporz adzaniu poéhocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodno $ci oraz ogolne zasady sporz gdzania

Niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. (,Grupa”) na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008
roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

1.2. Oswiadczenie Zarz adu

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy
i wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

1.3. Przyj ete zasady rachunkowo $ci oraz zmiany prezentacyjne

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadami

opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKN ORLEN za rok zakonczony 31 grudnia 2008

za wyjatkiem zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") wskazanych ponizej:

— prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, zgodnie z wymogami zmiany MSR 1 — Prezentacja
sprawozdan finansowych,

—  prezentacji informacji dotyczacych segmentoéw operacyjnych zgodnie z nowym standardem MSSF 8 — Segmenty
operacyjne (nota 2),

— aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych, jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
zgodnie ze zmiang MSR 23 — Koszty finansowania zewnetrznego (nota 3.7).

Od 1 stycznia 2009 roku ulegly zmianie réwniez nastepujace MSSF: MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wkasnych”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” i MSR 32 — ,Instrumenty finansowe: prezentacja’. Zmiany te nie majg wplywu na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z interpretacjg w KIMSF 13 — Programy lojalno$ciowe Grupa dokonata prezentacji efektéw wartosci
programow lojalnosciowych jako przychodow przysztych okreséw. Na skutek zmian prezentacyjnych wprowadzonych
w sprawozdaniu za rok 2008 dane poréwnywalne za 6 i 3 miesigce zakonczone 30 czerwca 2008 roku zostaly
skorygowane w zakresie reklasyfikacji zawigzania i odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej do kosztéw sprzedanych produktéw, towar6éw i materialtbw w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w wysokosci 1 930 tysiecy ztotych i (35 958) tysiecy ztotych. W opinii Zarzadu
powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.

W danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku dokonano reklasyfikacji kwoty 244 951 tysiecy
zlotych poprzez zmniejszenie podatku akcyzowego od sprzedazy produktéw i zwiekszenie od sprzedazy towardw i
materiatdbw oraz reklasyfikacji kwoty 294 661 tysiecy ziotych poprzez zmniejszenie kosztow ustug obcych i
zwiekszenie kosztow zuzycia materiatéw i energii.




GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A. _\.ﬂ
Raport za | pétrocze 2009 roku

Noty obja $niajace do potrocznego ORLEN
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go etk o ey RN

(w tysi gcach ztotych)

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spraw  ozdan finansowych oraz zasady przyj ete do przeliczenia
danych finansowych

a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz péitrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej jest ztoty polski.
b) zasady przyj ete do przeliczenia danych finansowych

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polska

W nastepujacy sposob:

— aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie zamkniecia na dany
dzien bilansowy okreslonego przez NBP;

— odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych po
kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca kwartalnego okresu sprawozdawczego.

Roéznice kursowe powstatle w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako

réznice kursowe z konsolidacji.

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2009 roku — 4,4696 PLN/EUR
i na dzien 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 PLN/EUR,;

- poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochod6éw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za Il
kwartat - wedtug $redniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku — 4,4374
PLN/EUR. Za okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosit 3,3978 PLN/EUR.

Dane finansowe w CZK zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegoélne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2009 roku — 0,1727 PLN/CZK
i na dzien 31 grudnia 2008 roku — 0,1566 PLN/CZK;

— poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za Il
kwartat - wedtug $redniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku — 0,1680
PLN/CZK. Za okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosit 0,1373 PLN/CZK.

Dane finansowe w USD zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 30 czerwca 2009 roku — 3,1733 PLN/USD
i na dzien 31 grudnia 2008 roku — 2,9618 PLN/USD;

— poszczegolne pozycje z catkowitych dochod6éw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych za Il kwartat -
wedtug Sredniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku — 3,2135 PLN/USD. Za
okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosit 2,1762 PLN/USD.

2. Dane segmentowe
Zmiana zasad prezentacji informacji dotycz  gcych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczgcymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia
2009 roku przez MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa prezentuje nowy podziat segmentowy.

Dziatalno$¢ Grupy alokowana jest do:

- Segmentu rafineryjnego — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejéw oraz produkcja pomocnicza
- Segmentu detal — sprzedaz na stacjach paliw

- Segmentu petrochemicznego — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemii

- Funkciji korporacyjnych.

Alokacja spotek Grupy Kapitatowej PKN ORLEN do segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w nocie C. 2.

Najistotniejsze zmiany w poréwnaniu do poprzednio prezentowanego podziatu segmentowego:

- sprzedaz hurtowa i logistyka, poprzednio w calosci prezentowane w segmencie rafineryjnym, zostaty
w odpowiedniej czesci przypisane do segmentu petrochemicznego,

- sprzedaz na stacjach paliw, poprzednio prezentowana w segmencie rafineryjnym, zostala pokazana jako odrebny
segment,

- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w segmencie pozostala dziatalno$é zostala alokowana do
odpowiednich segmentéw wedtug rodzaju $wiadczonych ustug,

- wyodrebniono Funkcje Korporacyjne obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzgadzaniem i administracjg i innymi
funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow.
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty operacyjne

za okres zako nczony 30 czerwca 2009 roku

Segment Rafineryjny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne Wytaczenia Razem

6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi qce 6 miesiecy 3 miesi gce 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace

Sprzedaz zew netrzna 16 741 012 8 834 866 10 491 819 5765 867 4 204 086 2154 122 35019 15224 31471936 16 770 079
Sprzedaz miedzy segmentami 5931 667 3274 169! 27 958 14 785! 1950 362 1046 691, 97 749 52571, (8 007 736) (4 388 216) = =

Przychody ogotem 22 672 679 12 109 035, 10519 777 5780 652! 6154 448 3200 813! 132 768 67 795! (8 007 736) (4 388 216) 31471 936 16 770 079
Koszty operacyjne ogélem (22 122 858) (11 422 746). (10 194 116) (5568 270) | (6 411 391) (3363 021), (431 816) (198 053) 8007 736 4388 208 (31 152 445) (16 163 882)
Pozostale przychody operacyjne 172 463 132 356 47 289 29 582; 39410 11 473; 76 011 36534 | (47) (47) 335126 209 898

Pozostale koszty operacyjne (68 489) (49 040)! (62 632) (18 978) | (26 537) (20 925)| (156 586) (66 292)! a7

Wynik segmentu 653 795 769 605 310318 222 986 (244 070) (171 660) (379 623) (160 016)

a7 (314 197) (155 188)
(8 340 420 660 907
462 116 743 245

Przychody finansow e

Koszty finansow e | ! ! (884 600) (162 331)
Udziat w wyniku finansowym i i i
jednostek konsolidow anych 1004 338 ‘ - - 152 191 144 360 92 403, 145516 92 932
metoda praw w fasnosci ' I |
Zysk przed opodatkowaniem ‘ ‘ I I 63 452 1334 753
Podatek dochodow y I ' : ' 13 293 (166 268)
Zysicnetto i i i |
za okres zako nczony 30 czerwca 2008 roku
Segment Rafineryjny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne Wytaczenia Razem

6 miesiecy 3 miesi gce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi gce 6 miesi ecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesi gce
Sprzedaz zew netrzna 23122534 13 076 464 10 836 581 5962 106 6 025 395 3033539 47 441 21 409 40 031 951 22093518
Sprzedaz miedzy segmentami 7507 974 4 099 590i 23 469 12 975 2125880 1043 147, 58 721 17 182; (9716 044) (5172 894) © ©
Przychody ogétem 30 630 508 17 176 054. 10 860 050 5975081/ 8151 275 4076 686/ 106 162 38591/ (9716 044) (5172 894) 40 031 951 22 093518
Koszty operacyjne ogétem (28 852 948) (15 718 733) | (10 669 874) (5 852 644)i (7 787 183) (3 980 399)i (321 952) (155 930)i 9716 044 5172731 (37 915 913) (20 534 975)
Pozostate przychody operacyjne 57 080 25 396! 47 116 19 546; 54 599 33975, 146 826 111 650 ; 305 621 190 567
Pozostale koszty operacyijne (45 089) (23 616) | (45 584) (20 194) | (20 620) (9 995)| (98 970) (48 982) | (210 263) (102 787)
Przychody finansow e H H 1030 860 588 950
Koszty finansow e I (465 850) (179 958)
Udziat w w yniku finansow ym |
jednostek konsolidow anych (223) - - 365 668 151 628 151 770 82 338
metoda praw w fasnosci ! !
Zysk przed opodatkow aniem i i i
Podatek dochodow y : ! ! (513 937) (366 993)
! ! !

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

Razem

Segment Rafinery jny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacy jne Wy taczenia
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Skonsolidowane akty wa segmentu 28 968 664 26 681 137/ 5630 333 5348 138/ 11 945 706 11 021 204/ 4738942 4889 199| (1163 348) (963 928)

50 120 297 46 975 750
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(w tysi gcach ztotych) Spika Akeyina
Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty zgodnie z poprzednio obowi  gzujacym standardem MSR 14 — Segmenty dziatalno  sci

za okres zako nczony 30 czerwca 2008 roku

Segment Rafineryjny
6 miesigcy

Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostala Dziatalno $¢é Wytaczenia

6 miesiecy 3 miesi ace

3 miesi ace 6 miesi ecy 3 miesi ace 6 miesi ecy 3 miesi ace 6 miesigcy 3 miesi ace 6 miesigcy 3 miesi ace

659 041 236 055 107 398 40 031 951 22 093 518

Sprzedaz zew netrzna 33 768 893 18 948 276 4635 120 2378 803

1391 883

Sprzedaz miedzy segmentami 4207545 2089 568 2079572 1049 137, 61715 58 024 747 526 404 135, (7 096 358) (3 600 864) = =
Przychody og6tem 37976 438 21037 844, 6714 692 3427 940| 1453 598 717 065! 983 581 511 533/ (7 096 358) (3 600 864) 40031 951 22093518
Koszty operacyjne ogélem (36 097 612) (19 550 364) | (6 474 394) (3411 405)i (1298 024) (651 591)i (921 097) (439 156) ‘ 7095 479 3601728 (37 695 648) (20 450 788)
Pozostale przychody operacyjne 129 482 60 761/ 45 463 25024 16 813 11 366 34 689 11796 (12) (12) 226 435 108 935

Pozostale koszty operacyjne (149 070) (32078)| (19 507) (6993)! (8 101) (3436)! (22332) (9 849) (199 010) (52 356)
Nieprzypisane przychody catej Grupy . . ' 86 940 85 901
Nieprzypisane koszty catej Grupy I I (239 272) (138 887)

| | | 2211 396 1646 323

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

|

|

|
Przychody finansow e \ I I ‘ 1030 860 588 950
Koszty finansow e | | . : (465 850) (179 958)
Udziatw w yniku finansow ym jednostek i I ' ‘
konsolidow anych metoda praw (223) 17) ‘ - I 366 669 151 627 81 686i 151 770 82338
w tasnosci : ! :
Zysk przed opodatkowaniem ! | | |
Podatek dochodow y I : : : (513 937) (366 993)
2Zysk netto | ' ' 1

Aktywa w podziale na segmenty zgodnie z poprzedn‘io obowi gzujacym standardem MSR 14 — Segme'nty dziatalno $ci

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Segment Chemiczny Pozostata Dziatalno$¢ Wy taczenia

31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2008

||
Akty wa segmentu 29 096 794i 8098 121i 2526 843i 6129 341i (1027 653), 44 823 446
Nieprzy pisane akty wa Grupy 1 1 1 | 2152 304

Skonsolidowane akty wa ogétem | i i i 46 975 750
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3. Pozostale noty

3.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

Rzeczowych aktywow trwatych

Zawigzanie (75 052) (56 534) (24 313) (6711)

Odwrécenie 129 911 100 437 28 606 7533
Warto$ci niematerialnych

Zawigzanie (2 991) (2 991) (1174) -

Odwrécenie 9454 8879 1181 1184
Aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zawiazanie (45) - (15 935) (13 083)

Odwrécenie 364 = 1083 106
Naleznosci

Zawigzanie (78 676) (47 008) (65 367) (27 049)

Odwrécenie 46 849 24227 76 305 36 275
Zapasow

Zawiazanie (59 026) (5132) (43 436) (2 063)

Odwrécenie 40 896 18471 7754 4261
Aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Zawigzanie (595) (595) - -

Odwrécenie 74 74 - -

3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 2009
((UENEGEGE)]

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 118 709 123 698
!nstrumenty pochodpe rgzpoznane w aktywach ﬁnans.owych wyznaczone jako 104 105 132 550
instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dostepne do sprzedazy 271 178
Pozyczki udzielone i naleznosci 473 1406
Razem 223 584 257 832

3.3. Rezerwy

Diugoterminowe

30 czerwca 2009
(nie badane)

Srodowiskowa 349 416 341378
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 244 933 246 229
Na ryzyko gospodarcze 78 832 83400
Na koszty program éw ostonowych - 49266
Pozostate 34092 27014

Razem 7 273 747 287

Krétkoterminowe

30 czerwca 2009
(nie badane)

Srodowiskowa 43703 50331
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 37 199 37759
Na ryzyko gospodarcze 133116 555512
Na koszty program 6w ostonowych 74 843 40762
Pozostate 58 839 68 696

Razem 347 700 753 060

Zmniejszenie rezerwy na ryzyko gospodarcze wynika gtéwnie z rozstrzygniecia sporu z Agrofert a.s. — szerzej
opisane w nocie C 7g

3.4. Kredyty i po zyczki

Dlugoterminowe

30 czerwca 2009
(nie badane)

Kredyty bankowe 11 294 758 1411029
Pozyczki 1750 34023
Dtuzne papiery wartosciowe 1210 462 1165599

Razem 12 506 970 2610 651

Krétkoterminowe

30 czerwca 2009
(nie badane)

Kredyty bankowe 1838 278 11 241 698
Pozyczki 627 627
Dtuzne papiery warto$ciowe 43 880 39 789

Razem 1882 785 11 282 114
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9475 449 tysiecy ziotych zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytéw zostato wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Sg to zobowigzania
wynikajace z umow kredytowych zawierajgcych zapis odnosnie wymaganego poziomu relacji zadtuzenia netto do
wskaznika EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktory na dzien 31 grudnia 2008
roku zostat przekroczony. Szczeg6towy opis zawarto w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2008 (nota 7.16).

W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww.
umow, uzyskujac zgode na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie
wspotpracy w ramach wczesniej przyznanych limitow i terminéw sptaty kredytéw.

Dla kredytow w spoétkach zaleznych o wartosci 428 384 tysigce ziotych trwajg rozmowy odnosnie warunkéw
kontynuowania finansowania.

3.5. Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatéw | energii (19 620 769) (10 073 574) (26 275 070) (14 483 380)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 051 967) (3784 481) (8310 802) (4521 267)
Ustugi obce (1 900 025) (953 318) (1631 710) (809 535)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (987 054) (501 131) (980 141) (548 968)
Amortyzacja (1307 757) (656 349) (1194 231) (607 309)
Podatki i optaty (240 239) (98 331) (214 629) (90 872)
Pozostate (496 498) (242 414) (368 942) (189 163)
Zmiana stanu zapasow i rozliczenn miedzyokresowych 98 502 (11 348) 781 155 571222
Swiadczenia na wiasne potrzeby 39 165 1876 68 194 41510
Koszty operacyjne (38 126 176) (20 637 762)
Koszty sprzedazy 1730674 855 249 1622520 881723
Koszty ogélnego zarzadu 746 319 364 808 681 461 336528
Pozostate koszty operacyjne 314 197 155 188 210 264 102 789

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (28 675 452) (14 943 825) (35 611 931) (19 316 722)

3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 250 7 090 35169 18578
Rozwigzanie rezerw 22 251 8 806 41 634 23836
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$ ¢ naleznosci 40 392 20371 70 595 33491

Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych wartos ¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

N N 138674 108 434 30820 11082
niematerialnych
Przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 3825 307 30 26
Uzyskane kary, grzywnyi odszkodowania 23264 11888 90 695 89196
Roznice inwentaryzacyjne 3858 1630 3989 2618
Odszkodowania zwigzane z likwidacjq szkéd 4429 2251 4 366 1911
Zwrot kos 6w procesu 3492 1506 2403 2263
Z tytutu decyzji organéw skarbowych 14 129 14129 - -
Pozostate 56 562 33 486 25920 7 566

Razem 335 126 209 898 305 621 190 567

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (19 621) (3171) (20 458) (11 488)
Zawigzanie rezerw (82 452) (9 285) (31 366) (23 493)
Odpisy aktualizujace warto$ ¢ naleznosci (67 758) (43 849) (59 300) (22 133)
Odpisy aktualizujace warto$ ¢ rzeczowych aktyw6w trwatych i warto$ci niematerialnych (78 043) (59 743) (25 487) (25 487)
Darowizny (1124) (509) (5 035) (4 126)
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego (8 194) (3071) (4877) (3439)
Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne (6 440) (3369) (27 371) (9364)
Koszty i straty z tytutu usuwania szkéd (9 933) (5763) (6 808) (3653)
Warto$ ¢ inwestycji przekazanych nieodptatnie (877) (436) (2 549) (2234)
Likwidacja majatku obrotowego (2 315) (1386) (1 000) (523)
Pozostate (37 440) (24 606) (26 013) 3151

Razem (314 197) (155 188) (210 264) (102 789)




GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | p6trocze 2009 roku
Noty obja $niajace do p6trocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go
(w tysi gcach ztotych)

3.7. Przychody i koszty finansowe

6 miesi gcy 3 miesi gce

zakonczonych zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009

[UEREGEGE) [QUERECEN )]

Odsetki 40 426 14 740 81892 53 660
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 114 444 618 620 741961 386 306
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych - - 305 305
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$ ¢ naleznosci 6 457 3863 5711 2863
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 296 541 105 045 154 026 101 598
Pozostate 4248 977 46 965 44218

Razem 462 116 743 245 1 030 860 588 950

Koszty finansowe

Odsetki (202 678) (109 768) (255 367) (119 178)
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych (337 566) - (24 187) (16 347)
Straty ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych - - (295) -
Aktualizacja warto$ci inwestycji (77) 77) (553) (342)
Zwigkszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (10 921) (4 355) (6 109) (5029)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (313 953) (41 087) (163 091) (35 453)
Pozostate (19 405) (7 044) (16 248) (3 609)

Razem (884 600) (162 331) (465 850) (179 958)

Od dnia 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z MSR 23, Grupa kapitalizuje jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych.

Kwota kosztéw skapitalizowanych za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 i 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 2009 wyniosta odpowiednio 51 153 tysiecy ztotych i 32 579 tysiecy ztotych.

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 wyniosta 3,02 % w stosunku rocznym.

3.8. Podatek dochodowy

6 miesi ecy 3 miesi gce

zakonczonych zako nczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009

[UEREGEGE) [QIERECERE)]
Podatek dochodowy biezacy (76 947) (41 116) (421 363) (271 148)
Podatek odroczony 90 240 (125 152) (92 574) (95 845)

Razem 13 293 (166 268) (513 937) (366 993)

3.9. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca na 30 czerwca 2009 roku posiadata umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtownie budynkéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

Suma przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu finansowego na dzien
30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Do jednego roku 29 561 64 789
Od 1 roku do 5 lat 65 653 55515
Powyzej 5 lat 27 746 21968

Razem minimalne optaty leasingowe z tytutu umoéw le asingu: 122 960 142 272

Warto$¢ biezaca przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu
finansowego na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawialy sie nastepujgco:

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Do jednego roku 18 865 52 636
QOd 1 roku do 5 lat 50 540 50 631
Powyzej 5 lat 21205 15418

Razem bie zgce minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw leasin gu: 90 610 118 685

3.10. Informacja dotycz gca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno sci Grupy Kapitatlowej w prezentowanym
okresie

W Grupie Kapitatowej PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3.11. Przyszie zobowi azania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnyc h

Na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktéw wynosi odpowiednio 1 633 720 tysiecy ztotych i 1 969 908 tysiecy ztotych.
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3.12. Emisja, wykup i sptata dtu znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonano jedynie emisji, krétkoterminowych obligacji na rzecz spétek
Grupy w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitalowej PKN ORLEN.

3.13. Wyptacone dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 czerwca 2009 roku zdecydowato o nie wyptacaniu dywidendy
w roku 2009.

3.14. Aktywa i zobowi agzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Grupy PKN ORLEN w okresie Zwiekszenia/ 30 czerwea 2009

6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku (Zmniejszenia) (nie badane)

Postepowania w sprawie nieruchomosci

> g 306 (306) -
0 nieuregulowanym stanie prawnym
Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej 17 396 7751 25147

3.15. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly od  zwierciedlone
w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostalty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

3.16. Dodatkowe informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardéw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 30 czerwca 2009 roku wynosity 1 439 773 tysigce ztotych.
Gwarancje i poreczenia na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosity 134 751 tysiecy ztotych.
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B. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE PKN ORLEN S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate

Nota 30 czerwca 2009

(nie badane)

Rzeczowe aktywa trwate 10 344 496 9477 906
Warto$ci niematerialne 112 659 85333
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32258 32304
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 11 334013 10 340 725
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 440 595 389 190
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 84617 86 446
Diugoterminowe pozyczki i naleznosci 15 021 15121
Aktywa trwate razem 22 363 659 20 427 025
Aktywa obrotowe

Zapasy 7074 610 6 330 282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5312 161 4162 737
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7705 254 418
Krétkoterminowe aktywa finansowe 279 852 305134
Rozliczenia migdzyokresowe 118 984 65976
Srodki pienigzne 287 661 442938
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 490 11094
Aktywa obrotowe razem 13 091 463 11 572 579
Aktywa razem 35 455 122 31 999 604
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 522 999 522 999
Kapitat zaktadowy * 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 450 1058 450
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 168 803 168 803
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powy  zej ich warto sci

nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (41 961) (100 287)
Zyski zatrzymane 13 220 894 13197 275
Kapitat wtasny razem 15 463 821 15 381 876
Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty 3.3 10810716 767 723
Rezerwy 3.2 354 376 405 619
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 250 658 42976
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 11 415 750 1216 318
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 627 083 4927 999
Rezerwy 3.2 221974 604 014
Kredyty 33 359 892 9462675
Przychody przysztych okres 6w 64 370 74501
Pozostate zobowigzania finansowe 302 232 332221
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 8 575 551 15 401 410
Pasywa razem 35 455 122 31 999 604

* kapitat zakltadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesi gcy 3 miesi gce
zakonczonych zakonczone

30 czerwca 2009
(nie badane) [QIERECEGE)]

Sprzedaz produktéw 18 954 694 10013728 21847 935 11 690 994
Podatek akcyzowyi inne optaty (7 085 882) (3640 994) (6 315515) (3271 341)
Przychody ze sprzedazy produktéw netto 11868 812 6372734 15532 420 8419 653
Sprzedaz towaréw i materiatow 9296 842 5254 915 14 601 052 8440987
Podatek akcyzowyi inne optaty (72 442) (42 655) (589 957) (333599)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto 9224 400 5212 260 14 011 095 8107 388
Przychody ze sprzeda zy 21 093 212 11 584 994 29 543 515 16 527 041
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (10 812 246) (5517 118) (13 275 525) (6 955 483)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8 961 850) (5048 218) (13 682 399) (7 947 602)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 34 (19 774 096) (10 565 336) (26 957 924) (14 903 085)
Zysk brutto ze sprzeda zy 1319 116 1019 658 2 585 591 1623 956
Koszty sprzedazy (867 304) (424 930) (801 017) (445 654)
Koszty ogélnego zarzadu (325 753) (162 863) (249 263) (110527)
Pozostate przychody operacyjne 107 957 71855 175917 107 252
Pozostate koszty operacyjne (207 266) (83 216) (124 302) (52 745)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 26 750 420 504 1 586 926 1122 282
Przychody finansowe 754 411 1606 991 1464 399 942 680
Koszty finansowe (819 915) (113 254) (254 792) (55 994)
Przychody i koszty finansowe . (65 504) 1493 737 1209 607 886 686
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (38 754) 1914 241 2 796 533 2 008 968
Podatek dochodowy 62 373 (291 357) (422 410) (299 766)
Zysk netto 23 619 1622 884 2374123 1709 202
Skitadniki innych catkowitych dochodéw:

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (12 353) 114 005 (39371) (53701)
Rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych 84 361 40 740 (86 018) (56 986)
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (13 682) (29 402) 23824 21032
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (101 565) (89 655)
Catkowite dochody ogotem 2 272 558 1619 547

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje

(w Zlotych na akcje) 0,06 3,79 Ei55 4,00

Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

6 miesi gcy zako nczonych
30 czerwca 2009

(nie b'adane)'

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 473 617 458 428
Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 565 353 (407 146)
Odsetki (305 375) (466 491)
Strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 40 240 8084
Zmiana stanu naleznosci (1027 054) (2062 329)
Zmiana stanu zapasow (744 328) (839 188)
Zmiana stanu zobowigzan 2765703 1517 627
Zmiana stanu rezerw (433 283) 14 675
Podatek dochodowy od (straty)/zysku przed opodatkowaniem (62 373) 422410
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 244 000 (184 065)
Pozostate korekty 10 184 (127 136)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1 550 303 708 992

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartoéci niematerialnych (1039539) (763 554)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartoéci niematerialnych 10 884 16913
Wphywy z tytutu s przedazy/llikwidacji jednostek powigzanych 676 11848
Nabycie akcji Mazeikiu Nafta (998 721) -
Odsetki i dywidendy otrzymane 127 353 148 424
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym - (2 064)
Wphywy z tytutu udzielonych pozyczek 136 3016
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (6 510) (57 363)
Wptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 11 000 -
Wyptywy w ramach systemu cash pool (24 003) -
Pozostate (1183) (6 613)

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno $ci inwestycyjnej (1 919 907) (649 393)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

Wphywy z otrzymanych kredytow 1829 950 1717579
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 1974 361 1103 756
Sptaty kredytow (1 749 201) (1532107)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (1654 587) (1 016 205)
Zaptacone odsetki (247 842) (170 111)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (545) (664)
Wptywy w ramach systemu cash pool 63173 -

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 215 309 102 248

(Zmniejszenie)/Zwi ekszenie netto stanu $rodkéw pieni eznych (154 295) 161 847

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (982) (64)
Srodki pieni g@zne na pocz atek okresu 442 938 166 142

Srodki pieni ezne na koniec okresu 287 661 327 925

Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowo $ci
zabezpiecze n

Kapitat zakltadowy oraz kapitat
z emisji akcji powy zejich
warto sci nominalnej

Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem

1 stycznia 2009 2284888 (100 287) 13 197 275 15 381 876
Calkowite dochody ogétem - 58 326 23 619 81 945
2284 888 (41 961) 13 220 894 15 463 821

1 stycznia 2008 2284888 87 584 15 461 110
Catkowite dochody ogétem - (101 565) 2 374 123 2 272 558

Dywidendy (692 888) (692 888)

Noty obja $niajace do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozd ania finansowego

1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu pélrocznego skroconego jednostkowego sprawoz dania
finansowego za | pétrocze 2009 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodno $ci oraz ogélne zasady sporz agdzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z § 83.3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259)
(,Rozporzadzenie™) i przedstawia sytuacje finansowg PKN ORLEN (,Spotki”) na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31
grudnia 2008 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca
2008 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.2. Oswiadczenie Zarz adu

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki
i wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi.

1.3. Przyj ete zasady rachunkowo $ci oraz zmiany prezentacyjne

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
opisanymi w sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN za rok zakonczony 31 grudnia 2008 za wyjatkiem zmian
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") wskazanych ponizej:

— prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw, zgodnie z wymogami zmiany MSR 1 — Prezentacja
sprawozdan finansowych,

prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych zgodnie z nowym standardem MSSF 8 — Segmenty
operacyjne (nota 2),

aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
zgodnie ze zmiang MSR 23 — Koszty finansowania zewnetrznego.
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Od 1 stycznia 2009 roku ulegly zmianie rowniez nastepujace MSSF: MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” i MSR 32 — ,Instrumenty finansowe: prezentacja’. Zmiany te nie majg wplywu na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z interpretacja w KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe Spoétka dokonata prezentacji efektéw wartosci
programow lojalnosciowych jako przychodéw przysziych okreséw.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektow prowadzonej dziatalnosci.
2. Dane segmentowe
Zmiana zasad prezentacji informacji dotycz  gcych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczgcymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia
2009 roku przez MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, PKN ORLEN prezentuje nowy podziat segmentowy.

Dziatalno$¢ Spotki alokowana jest do:

- Segmentu rafineryjnego — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejéw oraz produkcja pomocnicza
- Segmentu detal — sprzedaz na stacjach paliw

- Segmentu petrochemicznego — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemii

- Funkgiji korporacyjnych.

Najistotniejsze zmiany w poréwnaniu do poprzednio prezentowanego podziatlu segmentowego:

- sprzedaz hurtowa i logistyka, poprzednio w calosci prezentowane w segmencie rafineryjnym, zostaty
w odpowiedniej czesci przypisane do segmentu petrochemicznego,

- sprzedaz na stacjach paliw, poprzednio prezentowana w segmencie rafineryjnym, zostata pokazana jako odrebny
segment,

- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w segmencie pozostala dziatalno$¢ zostata alokowana do
odpowiednich segmentéw wedtug rodzaju $wiadczonych ustug,

- wyodrebniono funkcje korporacyjne obejmujace dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i administracjg i innymi
funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow.
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty operacyjne

za okres zako nczony 30 czerwca 2009

Segment Rafineryjny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne Wytaczenia

6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesi ecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesi gcy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesi ace

Sprzedaz zew netrzna 8 421 685 4 549 931 2588 628 558 911 11 584 994

2126935 1125875,

Sprzedaz migdzy segmentami 13 002 992 7066 152, 22569 11370, (15 152 496) (8 203 397) - -

|
51927 27 140, (15 152 496) (8 203 397) 21093 212 11 584 994

Przychody ogélem 28 425 020 15 487 837 4549 931 2588 628! 3218830 1684 786!

Koszty operacyjne ogélem (28 017 126) (14 975 599)| (4303 002) (2437 301) (3514 897) (1805 951)! (284 624) (137 675)! 15 152 496 8203 307 (20 967 153) (11 153 129)
Pozostate przychody 9988 8 206! 27310 18 248 1659 1497/ 69 000 43904 - - 107 957 71 855
operacyjne ' ' ' '

Pozostale koszty operacyjne (1 685) (1 280), (47 860) (10 059)! (8519) (8 514)| (149 202) (63 363)! - (207 266) (83 216)
Wynik segmentu 416 197 19164 226 379 159 516 (302 927) (128 182) (312 899) (129 994) B 267 420 504

754 411 1606 991
(819 915) (113 254)

(38 754) 1914 241

Przychody finansow e !
Koszty finansow e I
Zysk/(strata) przed |
opodatkowaniem ‘
Podatek dochodow y !
Zysk netto ‘
za okres zako nczony 30 czerwca 2008

Segment Rafineryjny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne Wytaczenia Razem

62373 (291 357)

23 619 1622 884

6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace 6 miesiecy 3 miesi ace

Sprzedaz zew netrzna 22 050 043 12 487 935 5116 255 2888 216 2 345 564 1137 474 31653 13 416 29 543 515 16 527 041

3 580 247 1742 392i 24 509 12 265i (21218 992) (11 440 702) = =

Sprzedaz migdzy segmentami 17 614 236 9 686 045! - -

| : | :
Przychody ogétem 39 664 279 22 173 980, 5116 255 2888216 5925811 2879 866/ 56 162 25681 (21 218 992) (11 440 702) 29543515 16 527 041
Koszty operacyjne ogélem (38 327 929) (21177 933), (4 928 997) (2 761 840) | (5761 017) (2 850 049)1 (209 253) (110 146)i 21218 992 11 440 702 (28 008 204) (15 459 266)
Pozostale przychody 17 410 1725 18 877 798! 419 366! 139 211 104 363! - - 175 917 107 252
operacyjne . | I |
Pozostale koszty operacyjne (3051) (934)! (37 867) (15563)! (2 159) (1753): (81 225) (34 495) (124 302) (52 745)

Wynik segmentu 1350 709 996 838 168 268 111611 163 054 (95 105) (14 597) 1586 926 1122 282

Przychody finansow e 1464 399 942 680

Koszty finansow e ! i i i (254 792) (55 994)
| H . H

2Zysk przed . i i i 796 533 2008 968

opodatkow aniem I ' ' '

Podatek dochodowy | | | | (422 410) (299 766)

Zysk netto i : : : 2374123 1709 2

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

Segment Rafinery jny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacy jne Razem

Akty wa segmentu 15217 775 13 308 410 3 106 649 3161 914 3832 155 3228 535 13 298 543 12 300 745 35 455 122 31 999 604
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Przychody, koszty, wynik finansowy i aktywa w podz iale na segmenty zgodnie z poprzednio obowi  gzujacym standardem MSR 14 — Segmenty dziatalno  sci

za okres zako nczony 30 czerwca 2008 roku

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Pozostata dziatalno $¢é Wytaczenia

6 miesiecy 3 miesi gce 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesi ecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesi ace

Sprzedaz zew netrzna 27 012 002 15 297 442 2347 046 1139 043 184 467 90 556 29543515 16 527 041

Sprzedaz migdzy segmentami 3525119 1711383 1693 825 857 116, 526 001 283 282, (5 744 945) (2851 781) - -

Przychody ogétem 30537 121 17 008 825| 4040 871 1996 159! 710 468 373 838! (5 744 945) (2851 781) 29543 515 16 527 041

Koszty operacyjne ogdlem (29 128 472) (15 980 719)| (3815 819) (1933 952). (590 536) (276 245). 5744 945 2851781 (27 789 882) (15 339 135)
[ [ |

Pozostate przychody 61918 16 720 1750 733 25308 3898 88 976 21351

operacyjne | | |

Pozostale koszty operacyine (85 265) (28047) | (3798) (2 004y (14 291) (4562)! (103 354) (34 703)

Wynik segmentu 1385 302 1016 779 223 004 60 846 130 949 96 929 - - 1739 255 1174554
Nieprzypisane przychody calej

| | |
e ' ' ' 86 941 85901
Spoiki | i i
Nieprzypisane koszty catej | h '
: ' 239 270 138 173,
Spokki i | | ( ) (( )
Zysk z dziatalno $ci . . :
1586 926 1122 282

operacyjnej ! ! !
Przychody finansow e | i i 1464 399 942 680
Koszty finansow e | : : (254 792) (55 994)

\ | |
Zysk przed | : : 2796 533 2008 968
opodatkow aniem I I I
Podatek dochodow y ' ' ' 422 410 99 766
Zysk netto | | i 2374123 1709 202

Aktywa w podziale na segmenty zgodnie z poprzednio obowi gzujgcym standardem MSR 14 — Segmenty dziatalno  $ci

Segment Rafineryjny Segment Petrochemiczny Pozostata Dziatalno$¢
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
Aktywa segmentu 14 842 018 2813772 2 083 611 19 739 401
Nieprzy pisane akty wa 12 260 203

Aktywa ogétem | | 31 999 604
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3. Pozostate noty

3.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ aktywow

6 miesi ecy 3 miesi ace
zakonczonych zakonczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009
(nie badane) (nie badane)

Rzeczowych aktywow trwatych

Zawigzanie (37 831) (19 851) (21 845) (6 320)

Odwrécenie 10892 4 456 14 383 (1728)
Wartosci niematerialnych

Zawigzanie (2991) (2991) - -

Odwrécenie 5 o 1 1
Aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zawigzanie (45) - (537) (326)

Odwrécenie 5 - N
Naleznosci

Zawigzanie (57 633) (34 066) (56 554) (18 501)

Odwrécenie 54 538 37 429 50 631 18 644
Zapaso6w

Zawigzanie (5909) (1211) - -

Odwrécenie 11 906 4896 110 79
Aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Zawigzanie - -

Odwrécenie 31 31
3.2. Rezerwy

Dtugoterminowe
30 czerwca 2008
(QICHECEGE)]

Srodowiskowa 232 954 234 304
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 118 249 118 249
Na ryzyko gospodarcze 3173 3800

Na koszty program 6w ostonowych 49 266

Razem 354 376 405 619

Krétkoterminowe

30 czerwca 2009
[QICRECEGE)]

Srodowiskowa 31954 38 600
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 21668 21668
Na ryzyko gospodarcze 93 988 517 614
Na koszty program 6w ostonowych 74 202 25669
Pozostate rezerwy 162 463

Zmniejszenie rezerwy na ryzyko gospodarcze wynika gtéwnie z rozstrzygniecia sporu z Agrofert a.s. — szerzej
opisane w nocie C 79

3.3. Kredyty i po zyczki

Dtugoterminowe
30 czerwca 2009

Kredyty bankowe 10 048 123

Dtuzne papiery warto$ciowe 762 593 767 723
Razem dtugoterminowe 10 810 716 767 723
Krétkoterminowe

30 czerwca 2009

Kredyty bankowe 13 068 9438735
Diuzne papiery warto$ciowe 346 824 23 940

Razem krétkoterminowe 359 892 9 462 675

W niniejszym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 051 266 tysiecy ztotych zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytdw zostato wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Sg to zobowigzania
wynikajace z umow kredytowych zawierajacych zapis odnosnie wymaganego poziomu relacji zadluzenia netto do
wskaznika EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktory na dzien 31 grudnia 2008
roku zostat przekroczony, o czym pisaliSmy szerzej w jednostkowym sprawozdaniu za rok 2008 (nota 7.11).

W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedgcymi stronami ww.
umoéw, uzyskujac zgode na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie
wspotpracy w ramach wczesniej przyznanych limitow i terminéw sptaty kredytéw.

N
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3.4. Koszty wedtug rodzaju

6 miesi gcy 3 miesi ace
zakonczonych zako nczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009
(nie badane) (nie badane)

Zuzycie materiatow i energii (10350 505) (5382 966) (12 898 420) (6 867 507)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8 961 850) (5048 218) (13 682 399) (7 947 602)
Uslugi obce (914 277) (446 647) (831 639) (428 821)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéow (264 453) (135 989; (329 629) (210 960)
Amortyzacja (473 617) (234 543 (458 428) (232 962)
Podatki i optaty (151 667) (59 109 (146 133) (56 843)
Pozostate (250 612) (108 272 (170 347) (80 210)
Razem (21 366 981) (11 415 744) (28 516 995) (15 824 905)
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych 168 711 179 660 322 450 277 375
Swiadczenia na wiasne potrzeby 23851 (261) 62 039 35519
oszyaperacyne o102 59 ez o
Koszty sprzedazy 867 304 424 930 801 017 445 654
Koszty ogéinego zarzadu 325 753 162 863 249 263 110527
Pozostate koszty operacyjne 207 266 83 216 124 302 52 745

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (19 774 096) (10 565 336) (26 957 924) (14 903 085)

3.5. Przychody i koszty finansowe

6 miesi acy 3 miesi gce
zakonczonych zakonczone
30 czerwca 2009 30 czerwca 2009
(nie badane) (QERECEND]
Odsetki 23 995 7184 49 692 36570
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 1051 839 620573 349 299
Dywidendy 440 485 440 485 637 618 454 758
2Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 129 129 294 294
Zmniejszenie odpisu aktualizujacego warto$ ¢ naleznosci 5036 3154 4266 1801
RoZliczenie i wycena instrumentéw finansowych 283948 103 936 151 895 99 922
Pozostate 818 264 61 36
Razem 10439 22 660
Koszty finansowe
Odsetki (138 437) (82 596) (173 646) (81 242)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (392 218) - - -
Aktualizacja warto$ci inwes tycji (45) - (537) (326)
Zwiekszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (7 564) (2992) (3962) (3693)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (272 217) (25 508) (71 452) 29272
Pozostate (9 434) (2 158) (5 195) (5)

Razem (819 915) (113 254) (254 792) (55 994)

Od dnia 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z MSR 23, Spoéika kapitalizuje jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych.

Kwota kosztéw skapitalizowanych za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 i 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 2009 wyniosta 32 411 tysiecy ztotych i 20 127 tysiecy ztotych.

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 wyniosta 2,64% w stosunku rocznym.

3.6. Informacja dotycz aca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spoétki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

3.7. Przyszle zobowi gzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnyc h

Na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktéw wynosi odpowiednio 1 285 843 tysigce zlotych i 1 689 374 tysigce ztotych.

3.8. Emisja, wykup i sptata dlu znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonano jedynie emisji krétkoterminowych obligacji na rzecz spétek
Grupy w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitalowej PKN ORLEN.

3.9. Wyptacone dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 czerwca 2009 roku zdecydowato o nie wyptacaniu dywidendy
w roku 2009.
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3.10. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Zwiekszenia/ 30 czerwca 2009

Zmniejszenia (nie badane)

Postepowania w sprawie nieruchomosci

X g 306 (306) -
0 nieuregulowanym stanie prawnym

Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej 15 022 (8 519) 6 503

Razem zobowi azania warunkowe 33828 (8825 25008

3.11. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly od  zwierciedlone
w potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu fi nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

3.12. Dodatkowe informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobéw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 30 czerwca 2009 roku wynosity 1 044 632 tysigce ztotych.
Gwarancje i porgczenia na dzier 30 czerwca 2009 roku wynosity 112 777 tysiecy ztotych.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podstawowa dziatalno $¢

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spotka”, ,PKN ORLEN", ,Jednostka Dominujaca”), z siedzibg w Plocku przy
ul. Chemikéw 7.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to przetwdrstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktow naftowych,
petrochemicznych i chemicznych, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych produktow.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane gtéwnie na
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy.
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SCHEMAT KONSOLIDACJI JEDNOSTEK POWI AZANYCH — pierwszy szczebel

SEGMENT
RAFINERIA

SEGMENT
DETAL

"

<

ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

ORLEN Gaz ORLEN Eko ORLEN Grupa kapitatowa Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. | |ORLEN Wir
Sp. z 0.0. Sp. z0.0. PetroCentrum ORLEN PetroTank S.A. 71 % Sp. z 0.0.
100 % 100 % Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 51 % 100 % 51 %
100 % 100 %

Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN Asfalt Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa (ORLEN KolTrans | |ORLEN
IAB Mazeikiu Nafta SHIP - SERVICE Rafineria Nafty Sp. z 0.0. (ORLEN Oil Rafineria Trzebinia Sp. z 0.0. [Automatyka
100% S.A. Jedlicze S.A. 96% Sp. z 0.0. S.A. 100 % Sp. z 0.0.

61 % 75 % 89% 77 % 52 %

Grupa kapitatowa
UNIPETROL a.s.
63 %

SEGMENT PETROCHEMIA

(ORLEN
Deutschland AG
100 %

(ORLEN Budonaft
Sp. z 0.0.
100 %

A

!

|

Grupa kapitatowa
BASELL .ORLEN
POLYOLEFINS
Sp..2.0.0.50%

Grupa kapitatowa
"Anwil" S.A.
85 %

FUNKCJE KORPORACYJNE

!

;

|

’

}

'

|

;

ORLEN Grupa kapitatowa (ORLEN Finance AB Grupa kapitatowa ORLEN Ksiegowos¢ | |ORLEN Prewencja ORLEN Laboratorium| [ORLEN Ochrona
IAdministracja ORLEN Medica 100 % ORLEN Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
Sp. z .0. 0. Sp. z 0.0. Holding Malta Ltd 100 % 100 % 95 % 100%
100 % 100 % 100 %
(ORLEN Powiernik Grupa kapitatowa ORLEN ORLEN Upstream Grupa: kapitatowa Ptocki- Park] |Polkomtel S:A: ORLEN Projekt S.A. | |ORLEN Centrum
Sp. z 0.0. International Exploration & Sp. z 0.0. Przemystowo: - Technologiczny] [24% 51 % Serwisowe
100% Production Company BV 100% S.A. 50% Sp. z 0.0.
100 % 99%

- Jednostka Dominujgca PKN ORLEN jest odpowiednio przyporzadkowana do wszystkich segmentéw operacyjnych
- w schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezposrednim i posrednim udziale procentowym w kapitale wtasnym jednostek powigzanych

I:l jednostki objete konsolidacjg metoda petng

jednostki objete konsolidacjg metodg proporcjonalng

|:| jednostki objete konsolidacjg metodg praw wlasnosci

30




GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | pétrocze 2009 roku
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitalowej PKN ORLEN
(w tysi gcach ztotych)

Wykaz jednostek wchodz gcych w sktad Grup Kapitalowych ni  Zszego szczebla prezentowanych na schemacie
konsolidacji jednostek powi  gzanych pierwszego szczebla

Udziat jednostki dominuj acej danej

grupy w kapitale wtasnym
(w petnych %)

1. Grupa kapitatowa ORLEN PetroTank Sp. z o0.0. 100%
Petro-Mawi Sp. z 0.0. w likwidacji 60% 2
2. Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A. 77%
Energomedia Sp. z 0.0. 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z o.0. 100%
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z o.0. 100%
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. 100% ¥
EkoNaft Sp. z 0.0. 99%
3. Grupa kapitatowa Ship Service S.A. 61%
Ship-Service Agro Sp. z 0.0. 100% ¥
4. Grupa kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 75%
Raf-Koltrans Sp. z 0.0. 100%
Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. 100% ¥
Raf-Bit Sp. z 0.0. 100% ¥
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych — Organizacja Odzysku S.A. 81%
Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidacji 51% 2
5. Grupa kapitatowa ORLEN Oil Sp. z o.0. 89%
ORLEN Oil Cesko s.r.o. 100%
Platinum Qil Sp. z o.0. 100%
Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 100%
Petro-Oil £6dzkie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 25% 2
Petro-Oil Seewax Sp. z 0.0. w upadfosci 25% 2
Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24%
Petro-Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24%
Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24%
Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24%
Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 22%
6. Grupa kapitatowa AB Mazeikiu Nafta (,Grupa Mo  zejki”) 100%
UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras 100%
UAB Uotas w likwidacji 100%
UAB PASLAUGOS TAU 100% 2
UAB EMAS 100% ?
UAB Remonto mechanicos centras 100%
AB Ventus-Nafta 100%
UAB Naftelf 34%
Grupa kapitatowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai 100%
- SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100%
- OU Mazeikiu Nafta Trading House 100%
- Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.0. 100%
7. Grupa kapitatowa UNIPETROL a.s. 63%
Grupa kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.o 100%

- UNIPETROL DOPRAVA a.s. 100%

- CHEMOPETROL a.s 100% 2

- UNIRAF SLOVENSKO s.r.0. 100%

- POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. 100% 2

- HC Litvinov a.s. 71% ¥

-CELIO as. 51% ¥
Grupa kapitatowa UNIPETROL TRADE a.s. 100%

- CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG 100%

- UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji 100% ?

- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100%
Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s. 100% ¥
Grupa kapitatowa BENZINA s.r.o. 100%

- PETROTRANS s.r.0. 100%
UNIPETROL SERVICES s.r.0. 100%
UNIPETROL RAFINERIE s.r.0. 100% ?
Grupa kapitatowa PARAMO a.s. 100%

- MOGUL SLOVAKIA s.r.0. 100% 2
CESKA RAFINERSKA a.s. 51%
Butadien Kralupy s.r.o. 51%

8. Grupa kapitatowa "Anwil" S.A. 85%
Przedsiebiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Remwil Sp. z o0.0. 100%
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0. 99%
Spolana a.s. 100%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drég Sp. z o.0. 49%
Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Wircom Sp. z o.0. 49%
Apex-Elzar Sp. z 0.0. A7%
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Wykaz jednostek wchodz acych w sklad Grup Kapitalowych ni  zszego szczebla prezentowanych na
schemacie konsolidacji jednostek powi  gzanych pierwszego szczebla — c.d.

Udziat jednostki dominuj acej danej
grupy w kapitale wtasnym

Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med Sp. z 0.0. 46%
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Arbud Sp. z o.0. 45%
9. Grupa kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp.z  o.0. 50%
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. 100%
10. Grupa kapitalowa ORLEN Medica Sp. z o.0. 100%
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRYSTYNKA" Sp. z 0.0. 99% 2
11. Grupa kapitalowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
ORLEN Insurance Ltd. 100%
12. Grupa kapitatlowa Ptocki Park Przemystowo-Techno  logiczny S.A. 50%
Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0. 100%
Centrum Edukacji Sp. z o.0. 69%
13. Grupa kapitalowa ORLEN International Exploratio  n & Production
Company BV 100%
SIA Balin Energy 50% 2

Y udziat w ogéinej liczbie gloséw wynosi 56%.
2 spotki powstate w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku
3 spétki nieobjete konsolidacja w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Grupy.
3. Sytuacja finansowa

3.1 Opis dokona n Grupy Kapitatowej oraz czynnikdw maj  acych znacz acy wplyw na osi agni ety wynik
finansowy

Sprzedaz

Do podstawowych produktéw Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. naleza:

- produkty segmentu rafineria oraz detal: benzyny, oleje napedowe, lekki olej opatowy, paliwo Jet, gaz ptynny,
ciezki olej opatowy;

- produkty segmentu petrochemia: etylen, propylen, polietylen, polipropylen, benzen, butadien, aceton, fenol,
glikole, toluen, ortoksylen, paraksylen, PCW, saletra amonowa, granulaty PCW, soda kaustyczna, tug sodowy

Sprzedaz wolumenowa Grupy w | pétroczu 2009 roku osiggneta poziom 16.354 tysiecy ton i byta o (-) 6,5% nizsza od
zrealizowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Sprzedaz segmentu rafineria osiagneta poziom 11.049 tysiecy ton, o (-) 9,6% ponizej poziomu z | pétrocza 2008
roku. W obszarze tym doszto do spadku wolumenu sprzedazy paliwa Jet A-1 o (-) 41,9%, ciezkiego oleju opatowego
o (-) 19,8%, lekkiego oleju opatowego o (-) 18,3%, gazu ptynnego o (-) 14,1% i benzyn o (-) 2,4%. Pozytywne trendy
wystgpity jedynie w zakresie oleju napedowego i pozostatych olejow, ktérych wolumenowa sprzedaz wzrosta
odpowiednio 0 0,9% i 19,2%.

Sprzedaz wolumenowa segmentu detal w | potroczu 2009 roku zanotowata 4,8% wzrost. Do produktow
charakteryzujacych sie najwiekszym wzrostem sprzedazy nalezaly miedzy innymi: olej napedowy wzrost o 8,2% oraz
gaz ptynny wzrost o 3,5%. Niewielki spadek zanotowano jedynie w przypadku benzyn, ktérych wolumenowa
sprzedaz zmniejszyta sie w | potroczu 2009 roku o (-) 0,7%.

Sprzedaz wolumenowa segmentu petrochemia w | pétroczu 2009 roku spadta o (-) 3,6%. Do najwazniejszych
produktow segmentu, ktére odnotowaly najwyzszy spadek sprzedazy naleza: paraksylen o (-) 91,7%, toulen o (-)
47,1%, glikole o (-) 41,7%, propylen o (-) 21,3%, CANWIL o (-) 22,8%, etylen o (-) 18,3%, PCW granulat o (-) 12,5%
oraz polietylen o (-) 7,3%. Wzrost sprzedazy zanotowano w przypadku saletry amonowej o0 15,9%. Sprzedaz
polipropylenu pozostata na niezmienionym poziomie.

Wynik operacyjny

Raportowany zysk operacyjny Grupy za | pétrocze 2009 roku, ustalony przy zastosowaniu wyceny zapasow metodg
$redniowazonego kosztu, wyniost 340 min zt w poréwnaniu z 2.211 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wyniki spotek Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A.

Zmiany wynikéw najistotniejszych podmiotéw Grupy w stosunku do danych za | pétrocze 2008 roku ksztattowaty sie
nastepujaco:

- PKN ORLEN - zysk operacyjny zmniejszyt sie o (-) 1.560 min zt (r/r) gtdwnie w rezultacie oddziatywania zmian
cen ropy na wycene zapasow, spadku dyferencjatu Ural/Brent oraz nizszych marz na produktach rafineryjnych
i petrochemicznych;
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- Grupa kapitalowa Mozejki - zysk operacyjny zmniejszyt sie o (-) 181 min zt (r/r) gtdwnie w efekcie nizszego
przerobu ropy naftowej o 5% (r/r) i nizszych wolumendw sprzedazy gtéwnie na skutek postojéw remontowych;

- Grupa kapitalowa Unipetrol - zysk operacyjny zmniejszyt sie o (-) 254 min zt (r/r) gtéwnie w rezultacie nizszego
przerobu i wolumenéw sprzedazy na skutek postojéw remontowych oraz obnizenia marz na produktach
rafineryjnych i petrochemicznych;

- Basell Orlen Polyolefins - zysk operacyjny zmniejszyt sie o (-) 34 min zt (r/r) gtéwnie w efekcie spadku marz na
poliolefinach oraz nizszych wolumendéw sprzedazy;

- Grupa kapitatowa Anwil - zysk operacyjny nizszy o (-) 66 min zt (r/r) w efekcie nizszych marz na rynku tworzyw
sztucznych, postoju instalacji PCW oraz obnizenia wolumenowej sprzedazy tworzyw sztucznych;

- pozostate spotki Grupy — wzrost zyskéw operacyjnych wyniost 224 min zt (r/r).

Najistotniejszy wptyw na zmiane raportowanych wynikdw operacyjnych Grupy w | pétroczu 2009 roku w stosunku do
danych porownywalnych mialy czynniki makroekonomiczne. taczny efekt obnizenia dyferencjatu Ural/Brent i
nizszych marz modelowych, ktéry w czesci zostat skompensowany poprzez ostabienie ztotéwki w stosunku do USD i
EUR, byt ujemy i wyniost (-) 850 min zt (r/r).

Istotny wplyw na zmiane wynikéw | pétrocza 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku miaty
réwniez tendencje cen ropy naftowej. Pozytywny wplyw wyceny zapasOw na raportowane wyniki wynikajacy
z wzrostowych tendencji cen ropy byt nizszy w stosunku do | p6trocza 2008 roku o (-) 504 min zt (r/r).

Nizsze o 6,5% wolumeny produkcji, gtéwnie na skutek postojéw remontowych ograniczyly poziom sprzedazy, co
spowodowato obnizenie wyniku operacyjnego Grupy o okoto (-) 300 min zt (r/r).

Najistotniejsze postoje remontowe w | pétroczu 2009 roku dotyczyty:

- PKN ORLEN S.A. — nieplanowany post6j Wytwérni Wodoru oraz instalacji Olefin,

- Grupy kapitatowej Unipetrol - planowany w ramach 4-letniego cyklu postéj modernizacyjny rafinerii w Kralupach
oraz remont instalacji Poliolefin w Litwinowie, nieplanowane postoje instalacji Fluidalnego Krakingu
Katalitycznego w nastepstwie probleméw z rozruchem instalacji po modernizacji oraz instalacji Olefin
w Litwinowie na skutek probleméw z systemem chtodzenia oraz postdj instalacji HON w Paramo w zwigzku
z wymiang katalizatora,

- Grupy Mozejki - planowany postdj remontowy instalacji Reformingu, Visbreakingu i Hydroodsiarczania Oleju
Napedowego oraz kilkudniowe przestoje technologiczne na skutek pozaru instalacji HON.

Ujemny wplyw na wynik operacyjny | potrocza 2009 w stosunku do danych poréwnywalnych mialo takze
zmniejszenie salda netto na pozostalej dziatalnosci operacyjnej o (-) 74 min zt. W | p6troczu 2008 roku Grupa
wygrata spér z Polskg Grupg Energetyczng S.A dotyczacy sprzedazy udzialtdw w spéice Niezalezny Operator
Miedzystrefowy Sp. z 0.0. na kwote 84 min zt. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna obejmuje gtéwnie efekty zdarzen
jednorazowych a takze aktualizacje wartosci sktadnikéw majatkowych.

Segmenty operacyjne
- Segment rafineryjny

W | pétroczu 2009 roku zysk operacyjny segmentu rafineryjnego Grupy wyniést 654 min zt w poréwnaniu z 1.789 min
zt zysku operacyjnego w | pétroczu 2008 roku.

Istotny wplyw na zmiane raportowanych wynikéw operacyjnych w stosunku do danych poréwnywalnych mialy
czynniki makroekonomiczne. taczny efekt obnizenia dyferencjatu Ural/Brent i nizszych marz modelowych, ktéry w
czesci zostat skompensowany przez ostabienie ztotéwki w stosunku do USD i EUR, byt ujemny i wynidst okoto (-) 300
min zt (r/r).

Pozytywny wpltyw wyceny zapaséw na raportowane wyniki wynikajacy z wzrostowych tendencji cen ropy byt nizszy
w stosunku do | pétrocza 2008 roku o (-) 595 min zt (r/r).

Nizsze o (-) 3,9% wolumeny produkcji, gtéwnie na skutek postojow remontowych (opisanych powyzej) ograniczyly
poziom sprzedazy, co spowodowato obnizenie wyniku operacyjnego Grupy o (-) 100 min zt (r/r).

W | pétroczu 2009 roku w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku nastgpito zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych
(L,CAPEX") segmentu o (-) 201 min zt (r/r) do poziomu 568 min zi. Do najwiekszych zadan inwestycyjnych
realizowanych w | pétroczu 2009 roku nalezaty: budowa instalacji HON VII, nowej Wytworni Wodoru 1l oraz instalaciji
Claus Il wraz z infrastrukturg w PKN ORLEN S.A. a takze budowa nowej Wytworni Wodoru i modernizacja drugiej
instalacji Hydroodsiarczania Oleju Napedowego w Grupie Mozejki.

- Segment detal

W | pétroczu 2009 roku zysk operacyjny segmentu detalicznego Grupy wyniést 310 min zt w poréwnaniu ze 192 min
zt w | pétroczu 2008 roku.

Najistotniejszy wplyw na zmiane wyniku operacyjnego miato zwiekszenie sprzedazy wolumenowej i marz na
paliwach w tgcznej wysokosci 134 min zt (r/r) powigzany ze wzrostem udziatu w rynku.
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W | potroczu 2009 roku w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku nastapito zmniejszenie naktadoéw inwestycyjnych
(LCAPEX") segmentu o (-) 103 min zt (r/r) do poziomu 97 min z. W | pétroczu 2009 roku poddano przebudowie
i modernizacji 30 stacji paliw oraz otworzono 22 nowych stacji paliw.

- Segment petrochemiczny

W | péiroczu 2009 roku strata operacyjna segmentu wyniosta (-) 244 min zt w poréwnaniu z 398 min zt zysku
operacyjnego w | pétroczu 2008 roku.

Najistotniejszy wptyw na zmiane raportowanych wynikéw operacyjnych w stosunku do danych poréwnywalnych miaty
czynniki makroekonomiczne. taczny efekt modelowych marz petrochemicznych, ktéory w czesci zostat
skompensowany przez ostabienie ztotowki w stosunku do walut obcych byt ujemny i wyniést okoto (-) 470 min zt (r/r).

Pozytywny wplyw wyceny zapasow na raportowane wyniki byt wyzszy w stosunku do | pétrocza 2008 roku o 92 min
zk (r/r).

Nizsza sprzedaz wolumenowa segmentu, przede wszystkim olefin i poliolefin tgcznie o (-) 74 tys. ton wplyneta na
zmniejszenie wyniku operacyjnego o okoto (-) 240 min zt (r/r).

W | p6troczu 2009 roku w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku nastapito zwiekszenie naktadoéw inwestycyjnych
(L,CAPEX") segmentu o 877 min zt (r/r) do poziomu 1.293 min zt. Do najwiekszych zadan inwestycyjnych
realizowanych w | pétroczu 2009 roku nalezaly: budowa instalacji do produkcji paraksylenu oraz kwasu tereftalowego
w PKN ORLEN S.A., budowa nowej jednostki Butadienu oraz rozbudowa instalacji do produkcji polipropylenu
w Grupie kapitatowej Unipetrol, doprowadzenie mediow do wytworni kwasu tereftalowego w Grupie kapitatowej
Anwil.

- Funkcje korporacyjne

W | p6troczu 2009 roku strata operacyjna wyniosta (-) 380 min zt w poréwnaniu z (-) 168 min zt w | pétroczu 2008
roku.

Na wynik operacyjny wpltynely przede wszystkim efekty zdarzen jednorazowych, ktére wystapity w | pétroczu 2008
roku i dotyczyty wygranego sporu z Polskg Grupa Energetyczng S.A. w zakresie sprzedazy udziatdbw w spoétce
Niezalezny Operator Miedzystrefowy Sp. z 0.0. na kwote 84 min zt.

Dodatkowo na zmiane wyniku operacyjnego wptyneta aktualizacja rezerwy na ryzyka gospodarcze oraz koszty
postepowania z tytutu arbitrazu ze spotkg Agrofert w tgcznej wysokosci (-) 73 min zt.

Koszty finansowe i wynik netto

Koszty finansowe netto w | pétroczu 2009 roku wyniosty (-) 422 min zt, z czego (-) 224 min zt stanowita nadwyzka
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Po uwzglednieniu udzialu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci oraz obcigzen
podatkowych zysk netto Grupy za | p6trocze 2009 roku wyniost 77 min zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, suma bilansowa Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. wyniosta 50.120 min z} i byta
wyzsza o0 3.144 min zt (0 6,7%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych zwiekszyla sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o 1.679 min z
(05,7%) i osiggneta wartos¢ 30.960 min zi. Najistotniejszy wplyw na powyzszg zmiane miatl wzrost wartosci
rzeczowych aktywow trwatych o 1.798 min zt (0 6,8%), gtéwnie w efekcie poniesionych naktadéw inwestycyjnych
w kwocie 1.984 min zt, amortyzacji majatku w wysokosci (-) 1.261 min zt oraz réznic kursowych z przeliczenia
aktywow trwatych jednostek zagranicznych w wysokosci 1.163 min zi.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto$¢ aktywow obrotowych zwiekszyta sie 1.465 min zt do kwoty 19.160 min zt.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu aktywéw obrotowych byto zwiekszenie wartosci zapaséw o 1.289 min zt (0 14,2%),
gtéwnie w efekcie wzrostu cen paliw i ropy naftowej na gietdach $wiatowych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o 630 min zt (0 9,9%).

Kapitat wkasny na 30 czerwca 2009 roku wyniost 21.296 min zt i wzrést o 764 min zt (0 3,7%) w stosunku do stanu
z konca 2008 roku gtéwnie w wyniku zwiekszenia réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
0436 min zt, zwiekszenia kapitatu przypadajacego akcjonariuszom mniejszosciowym o 204 min zt oraz wzrostu
kapitatu z tytutu stosowania rachunku zabezpieczen o 58 min zi.

W | péiroczu 2009 zadtuzenie netto Grupy zmniejszyto sie z tytutu splaty kredytdw oraz zmiany salda srodkéw
pienieznych o 132 min zt. Roéznice kursowe od kredytéw walutowych spowodowaty zwiekszenie zadluzenia netto
0 875 min zk. Saldo zadtuzenia netto na 30 czerwca 2009 roku wyniosto 13.264 min zi.
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Ujemne réznice kursowe powstate w | potroczu 2009 roku z tytutu przeszacowania kredytow w USD w stosunku do
ktorych ustanowiono powigzanie zabezpieczajace z inwestycjg w Mozejki Nafta w kwocie (-) 190 min zt oraz zmiana
salda zadluzenia jednostek zagranicznych na skutek przeliczenia jego stanu na ziotowki po kursach na dzien
bilansowy w ramach procedur konsolidacyjnych w kwocie (-) 269 min zt sg ujmowane w kapitatach wiasnych
w pozyciji réznice kursowe z konsolidaciji.

Pozostata kwota réznic kursowych obejmuje przede wszystkim niezrealizowane réznice kursowe z przeszacowania
kredytéw w EUR.

Grupa wykorzystuje kredyty w EUR do finansowania dziatalnosci jako naturalne zabezpieczenie ekonomiczne przed
zmiennos$cig wynikéw operacyjnych na skutek wahan kursu zlotego.

W sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 475 min zt zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow
zostato wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Dotyczy to zobowigzan wynikajacych z umoéw
kredytowych zawierajgcych zapis odnosnie wymaganego poziomu relacji zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA
(wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktdry na dzien 31 grudnia 2008 roku zostat
przekroczony.

W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN zakonczyt rozmowy z kredytodawcami bedacymi stronami ww. umow,
tym samym uzyskat zgody na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia oraz na kontynuowanie
wspotpracy w ramach wczesniej przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku powyzsze zobowigzania kredytowe zostaly zaprezentowane jako diugoterminowe.
Dla kredytéw w spotkach zaleznych o wartosci 428 min zt trwaja rozmowy odnos$nie warunkéw kontynuowania
finansowania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystgpity przypadki naruszenia sptat
kapitatu badz odsetek z tytutu kredytow lub pozyczek.

Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2009 roku zwiekszyty sie o 804 min zt (r/r)
w poréwnaniu z | p6troczem 2008 roku i wyniosty 3.072 min zt. Jest to gtéwnie efekt pozytywnego wptywu zmian
kapitatu pracujacego netto o 2.421 min zt (r/r), pozytywnego wptywu réznic kursowych w wysokosci 966 min zt (r/r)
oraz nizszego zysku netto o (-) 2.337 min zt (r/r).

Wydatki netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2009 roku zwiekszyly sie o 1.305 min zt (r/r) i wyniosty (-)
2.560 min zt. W | pétroczu 2009 roku wydatki inwestycyjne (na nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych) zwiekszyly sie w poréwnaniu z | pétroczem 2008 roku o0 102 min zt (r/r), natomiast
wydatki na nabycie akcji i udziatéw w | pétroczu 2009 roku wyniosty (-) 1.018 min zt i dotyczyty gtéwnie zakupu akcji
AB Mazeikiu Nafta.

W | pétroczu 2009 roku ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (-) 730 min zt, przy (-)
1.121 min zt w analogicznym okresie 2008 roku. Gtéwne réznice wynikaja z nizszej sptaty netto zadtuzenia z tytutu
kredytow, pozyczek i dluznych papierow wartosciowych w wysokosci 513 min zt (r/r).

W efekcie stan srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2009 roku obnizyt sie o 264 min zt w stosunku do konca
roku 2008 i wyniost 1.125 min zt.

3.2 Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2009 roku  do dnia sporz gadzenia niniejszego raportu
Realizacja Umowy opcji sprzeda zy akcji AB Mazeikiu Nafta na rzecz PKN ORLEN

W dniu 29 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN w wyniku realizacji umowy opcji sprzedazy z dnia 9 czerwca 2006 roku
nabyt od Rzadu Republiki Litewskiej 70 750 000 akcji zwyklych, stanowigcych 9,98% kapitalu zaktadowego
AB Mazeikiu Nafta.

W rezultacie PKN ORLEN S.A. posiada akcje reprezentujgce 100% kapitatu zaktadowego AB Mazeikiu Nafta.
Post epowanie arbitra zowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
wniosek 0 wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg w Holandii w
zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta. Roszczenia PKN ORLEN dotyczg niezgodnosci ze stanem
faktycznym niektérych oswiadczen Yukos International dotyczacych sytuacji spotki AB Mazeikiu Nafta na dzien
zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB Mazeikiu Nafta, tj. 14 grudnia 2006 roku.

Na obecnym etapie sprawy, roszczenia PKN ORLEN dotycza zwrotu kwoty 250 milionéw USD, zdeponowanej na
rachunku zastrzezonym, jako czes¢ ceny za akcje AB Mazeikiu Nafta w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen
PKN ORLEN wobec Yukos International. PKN ORLEN zastrzegt sobie prawo do zwiekszenia swoich zgdan lub
wystgpienia z dodatkowymi roszczeniami na dalszym etapie sprawy.

35



GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | pétrocze 2009 roku
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej PKN ORLEN
(w tysi gcach ztotych)

Postepowanie arbitrazowe bedzie toczylo sie w Londynie, przed Trybunalem Arbitrazowym skladajacym sie z trzech
arbitréw, w oparciu o Reguly Postepowania Arbitrazowego Miedzynarodowej I1zby Handlowej.

Przeniesienie posiadanych przez Naft e Polsk g akcji PKN ORLEN na rzecz Skarbu Pa nAstwa

W dniu 22 lipca 2009 roku Nafta Polska S.A. przeniosta na rzecz Skarbu Panhstwa, posiadane akcje PKN ORLEN.
W wyniku tej transakcji Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, nabyt 74 076 299 akcji PKN
ORLEN S.A., stanowigcych 17,32% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz reprezentujgcych 74 076 299 gtosow
i 17,32% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN S.A.

3.3 Istotne czynniki ryzyka

3.3.1. Charakterystyka ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest przede wszystkim na nastepujace ryzyka:
- rynkowe;

- kredytowe;

- plynnosci;

Ryzyko rynkowe

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w ramach Grupy PKN ORLEN prowadzone jest przez jednostki, ktore
w najwiekszym stopniu sg na nie narazone - PKN ORLEN, Grupa kapitatowa UNIPETROL, Grupa Mozejki Nafta,
Basell ORLEN Polyolefins, Grupa kapitatowa Anwil.

PKN ORLEN zarzadza ryzykiem rynkowym w oparciu o przyjetg polityke, ktéra okresla zasady pomiaru
poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty
zabezpieczajgce. Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sa realizowane poprzez wskazane do tego komorki
organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

- wahania cen ropy naftowej oraz produktéw rafinery  jnych i petrochemicznych

Raportowany przez Grupe wynik operacyjny narazony jest na ryzyko zmian cen ropy naftowej oraz produktow
rafineryjnych i petrochemicznych. Realizowane przez Grupe przychody uzaleznione sg od biezacych notowan cen
produktow podczas gdy koszty wytworzenia ustalane s z zastosowaniem wyceny zapasOw metodg
Sredniowazonego kosztu. Wrazliwos¢ na wahania cen ma szczeg6lne znaczenie w zwigzku z wymogiem
utrzymywania wysokiego poziomu zapasow obowigzkowych. Na wynik majg réwniez wptyw marze z notowan (crack)
na produktach rafineryjnych i petrochemicznych.

- ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika z naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, $rodkéw pienieznych, wydatkow
inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji wkasnych denominowanych w walutach
obcych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN,
w walucie tej denominowane sa przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytéw denominowane w EUR, cze$¢ zakupoéw
inwestycyjnych).

- stopy procentowe

Ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej wynika z udzielonych pozyczek, posiadanych
lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek opartych ozmienne stopy procentowe. Grupa
posiada transakcje pochodne zabezpieczajace (swapy procentowe IRS) czes$¢ ryzyka przeplywow pienieznych
z tytutu stopy procentowej, dla ktérych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Grupa prowadzac dziatalnosé
handlowa realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotéw gospodarczych z odroczonym terminem pfatnosci,
w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi.
Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu
obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure przyznawania kontrahentom limitu kredytu
kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej
i litewskiej.
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Ryzyko ptynno $ci
Ryzyko ptynnosci wynika z relacji zobowigzan krétkoterminowych do aktywéw obrotowych.

Na dzien 30 czerwca 2009 wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych (wskaznik
ptynnosci biezacej) wynosit 1,35.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu kredytéw wynosito 20 047 039 tysiecy
zlotych, z tego pozostato do wykorzystania 6 727 084 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio
16 931 082 tysiecy ztotych i 5 770 166 tysiecy ztotych. Na dzien bilansowy niewykorzystane otwarte linie kredytowe
przewyzszajg zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o naleznosci krétkoterminowe.

W celu zapewnienia dodatkowego zrodta srodkow potrzebnych do zabezpieczenia swojej pltynnosci finansowej
Jednostka Dominujaca podpisata w 2006 roku Program Emisji Obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Spotce wyjscie
poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb
fizycznych. Koszt pozyskania $rodkéw dla Jednostki Dominujacej jest konkurencyjny w stosunku do kredytow
bankowych. Program emisji obligacji jest réwniez wykorzystywany do zarzgdzania ptynnoscig w ramach krajowej
i zagranicznej Grupy.

Na potrzeby zarzadzania ptynnoscig w Grupie funkcjonuje system cash poolingu. Na dzien 30 czerwca 2009 roku
systemem tym objeto 21 spotek Grupy. W zwigzku z zastosowaniem tego systemu Grupa optymalizuje koszty
finansowe.

3.3.2. Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Rachunkowo $¢ zabezpiecze n przeptywoéw pieni eznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z przychodéw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktow
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu
walutowego (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupdw oraz sprzedazy). Zabezpieczane sg réwniez przeptywy
pieniezne zwigzane z realizacjg projektdw inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN,
JPY/PLN).

Dla wyzej wymienionych transakcji stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczeh przeptywéw pienieznych (cash flow
hedge). Jako instrumenty zabezpieczajace stosowane sg instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy).

Grupa zabezpiecza rowniez przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligacji w PLN
oraz przeptywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
wykorzystujac w tym celu IRS (swap procentowy).

Rachunkowo $¢ zabezpiecze i inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (net investment hedge).
Zabezpieczane jest ryzyko walutowe zwigzane z inwestycja netto w podmiot zagraniczny Grupa Mozejki Nafta,
ktorego waluta funkcjonalna jest USD.

Za instrumenty zabezpieczajace uznane zostaly zobowigzania finansowe i kredyty w USD. Réznice kursowe z tytutu
ich przeliczenia na PLN ujmowane sg w kapitatach wtasnych w pozycji réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych.

3.3.3.  Czynniki ryzyka wptywaj ace na przyszte wyniki

Przyszte wyniki narazone bedg na ryzyka opisane w punkcie 3.3.1.

4. Przewidywany rozwéj Grupy

Strategia na lata 2009-2013

W ramach realizacji strategii na lata 2009-2013 PKN ORLEN koncentruje sie na wzmocnieniu efektywnosci
operacyjnej i dalszym rozwoju. Wzrost wartosci Spotki bedzie realizowany w trzech obszarach: dziatalnosci
podstawowej, tworzeniu nowych segmentéw oraz dezinwestycji aktywéw dziatalnosci pozapodstawowej. Skuteczne
dziatania wzmacniajace efektywnos$¢, czyli sprawno$é operacyjna, integracja aktywow i zarzgdzanie segmentowe,
pozwolg zaja¢ dobrg pozycje do dalszego rozwoju Koncernu w obszarze dziatalnosci podstawowej, wydtuzaniu
tancucha wartosci, jak roéwniez wykorzystaniu segmentéw wydobycia i energetyki jako dzwigni dynamicznego
wzrostu.

Fundamentami rozwoju PKN ORLEN bedzie segment rafineryjny, detaliczny i petrochemiczny. Dodatkowo Spétka
zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ wydobywcza, a takze wkroczyé w nowy obszar — branze energetyczng - optymalnie
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wykorzystujac posiadany, a niezbedny w tym sektorze, potencjat. Koncentrujac sie na podstawowym biznesie PKN
ORLEN planuje takze dezinwestycje w segmencie chemicznym i telekomunikacyjnym, uwalniajgc zaangazowany
kapitat.

W segmencie rafineryjnym jednym z kluczowych dziatan bedzie zwiekszenie produkcji $rednich destylatow
w potaczeniu ze zwiekszonym przerobem ropy oraz wsadu dla czesci petrochemicznej. W ekonomicznie
uzasadnionych przypadkach rozwazany bedzie ustugowy przeréb ropy.

Istotnym elementem wzmacniania przewagi konkurencyjnej Koncernu bedzie dalszy rozwoj pionu logistyki. Do
najwazniejszych przedsiewzie¢ w tym obszarze nalezy planowana budowa rurociggu produktowego z rafinerii
w Mozejkach do terminalu morskiego, co umozliwi zwiekszenie wolumenéw eksportowanych oraz obnizenie kosztow
transportu. Nowe odcinki rurociggéw produktowych powstang takze w Polsce pomiedzy Ostrowem Wielkopolskim
i Wroctawiem oraz Boronowem i Trzebinig. Koncern zaklada takze intensywniejsze wykorzystanie potencjatu
istniejacych i nowobudowanych kawern, dzieki ktorym mozliwe bedzie petniejsze zabezpieczenie potrzeb
magazynowych oraz lepsze wykorzystanie cykléw koniunkturalnych magazynowanych produktéw.

Gléwnym celem segmentu sprzedazy hurtowej jest utrzymanie pozycji lidera w poszczegdinych krajach, rozwoj
biznesu na perspektywicznym rynku ukrainskim oraz nawigzanie wspoétpracy z partnerami z Biatorusi. Jednym
z wazniejszych elementéw strategii dla segmentu jest sprzedaz ponad jednej trzeciej wolumenu poprzez wiasng sie¢
detaliczng oraz zabezpieczenie i aktywne przejmowanie kanatéw importowych.

W przypadku sieci stacji paliw konsekwentnie kontynuowana bedzie dotychczasowa, skuteczna polityka dotyczaca
marek. Utrzymana zostanie marka ekonomiczna w Niemczech, marka ekonomiczna i premium w Polsce i Czechach
oraz marka premium na Litwie. Dziatania PKN ORLEN bedg koncentrowaly sie na dalszym wzmocnieniu marki oraz
na zwiekszeniu efektywnosci sprzedazy na stacje i marzy w obszarze sprzedazy pozapaliwowej.

Sytuacje PKN ORLEN w segmencie petrochemicznym beda determinowaly inwestycje w nowe produkty oraz prace
nad dalszym wzrostem efektywnosci. Najwazniejszg inwestycjg w segmencie petrochemicznym jest budowa instalaciji
PX/PTA. Poprawa efektywnosci bedzie mozliwa dzieki ulepszeniu polityki cenowej, a takze wskaznikéw oraz
struktury uzyskow (przy zastosowaniu Benchmarkéw Solomona i PTAI).

Polityka surowcowa zaktada zawieranie dtugoterminowe umoéw na dostawe ropy naftowej, w tym o znacznym
dyskoncie, a zakupy krotkoterminowe zostang ukierunkowane na czasowo niedowartosciowane gatunki. Jednym
z podstawowych celéw PKN ORLEN bedzie zapewnienie co najmniej dwoch kierunkéw dostaw dla kazdej rafinerii.
Dziatania te zapewnig bezpieczenstwo i zoptymalizujg strukture dostaw. W przypadku segmentu wydobywczego
projekty wydobywcze ukierunkowane beda gtownie na juz zidentyfikowane ztoza w krajach o ustabilizowanej sytuaciji,
0 akceptowalnym poziomie ryzyka.

Podstawg wzrostu efektywnosci segmentu energetycznego bedzie osiggniecie maksymalnych synergii z czescig
rafineryjng Koncernu oraz rozwdj w oparciu o dostepnos¢ petnej infrastruktury do dalszego rozwoju dziatalnosci
energetycznej. Te zalozenia beda realizowane w oparciu o rozwdj obecnie dostepnych i monitorowanie nowych
technologii. PKN ORLEN zaktada réwniez wzrost nieorganiczny przy zatozeniu wspotpracy z partnerami branzowymi.

Reorganizacja

PKN ORLEN realizuje obecnie dziatania zwigzane z reorganizacjg Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A., kt6rych

nadrzednymi celami sa:

- uproszczenie zarzgdzania oraz wzmocnienie efektywnosci spétek Grupy, m.in. poprzez istotne ograniczenie
liczby spotek,

- wzmocnienie efektywnosci spétek core business,

- wycofanie sie ze spétek funkcjonujacych poza podstawowg dziatalnoscig Spoiki,

- zwrot zaangazowanegdo kapitatu oraz realizacja zyskow ze sprzedazy pakietéw akcji/udziatow.

Dziatalno $¢ inwestycyjna

PKN ORLEN zaktada dezinwestycje czesci spotek znajdujacych sie poza podstawowg dziatalnoscig Koncernu, w tym

dwéch podmiotéw o znaczeniu strategicznym dla PKN ORLEN, tj.:

- sprzedaz spotki Anwil S.A. - wybrany zostat doradca wiodacy, rozpoczeto prace przygotowujgce spotke do
wyjscia z ofertg sprzedazy akcji do inwestoréw zewnetrznych, trwajg prace zwigzane z rozdzieleniem proceséw
biznesowych i przygotowania spétki do funkcjonowania poza Grupg oraz

- sprzedaz Polkomtel S.A. — podjeta zostala decyzja o rozpoczeciu procedury ofertowej dla inwestoréw
zewnetrznych. Obecnie na ukonczeniu jest réwniez proces wyboru doradcy transakcyjnego.

W zakresie inwestycji kapitatowych, PKN ORLEN planuje wykupy pakietéw mniejszosciowych w kilku spétkach
o charakterze core business’owym. Ponadto, na biezgco analizowane sg projekty, ktére moga wzmocnié
podstawowg dziatalnos¢ Spotki.

Bezpieczenstwo finansowe, przy realizacji planéw strategicznych Spétki, zapewni polityka uruchamiania projektow
inwestycyjnych przewidujaca ich weryfikacje pod katem stopy zwrotu oraz hierarchizacje powigzang z sytuacja
rynkowa.
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Do najwazniejszych zadan inwestycyjnych, istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. nalezg

zadania realizowane w nastepujacych spétkach:

- PKN ORLEN S.A - kompleks Paraksylenu (,PX") i Kwasu Tereftalowego (,PTA"), Instalacja Tlenku Etylenu
i Glikolu II, kompleks Hydroodsiarczania Olejow Napedowych VII wraz z Wytwérnig Wodoru I, budowa Instalacji
Claus Il wraz z infrastruktura;

- Grupa Mozejki Nafta — budowa wytworni propylenu, uruchomienie nowej Wytwérni Wodoru, zapewniajgca
surowiec dla modernizowanych instalacji odsiarczania paliw, finalizacja modernizacji drugiej instalacji
Hydroodsiarczania Oleju Napedowego, dzieki czemu uzyska petng zdolnos¢ do produkcji oleju napedowego
o niskiej zawartosci siarki (ponizej 10 ppm) oraz budowa kolumny prézniowej przy instalacji Viesbreakingu;

- Grupa kapitalowa Unipetrol - wdrozono projekty zakiadajgce zwiekszenie zdolnosci przerobowych instalacji
Olefin do 544 tys. ton/r. etylenu oraz zwigzanej z tym produkcji propylenu do 275 tys. ton/r., ukonczenie instalacji
destylacji benzenu o mocy 250 kt/r., kontynuowano budowe nowej instalacji butadienu w Butadien Kralupy a.s o
przewidywanym poziomie produkcji 120 kt rocznie;

- Rebranding i rozwdj sieci stacji franszyzowych w nowych kluczowych lokalizacjach

oraz szereg mniejszych zadan zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury zaktadu do nowych wymagan prawnych

i ekologicznych.

W celu dostosowania polityki inwestycyjnej do ograniczonych mozliwosci pozyskiwania kapitatlu zewnetrznego
w warunkach kryzysu finansowego, jak rowniez dla zapewnienia bezpieczenstwa finansowego PKN ORLEN
dokonano szeregu korekt w obrebie planowanych naktadéw inwestycyjnych. Priorytetem firmy jest utrzymywanie
poziomu zadluzenia w przedziale 30-40 proc. wartosci kapitaldbw wtasnych. W 2009 roku nastepuje przejsciowy
wzrost dzwigni finansowej, zwigzany z kontynuacjg zaawansowanych projektéw inwestycyjnych. Od 2010 roku
mozna oczekiwa¢ zwiekszonych wolnych przeptywdéw pienieznych, ktére w kolejnych latach zmniejsza dzwignie
finansowa, umozliwiajac dalszy dynamiczny rozwéj Spoiki.

5. Osiagniecia w dziedzinie bada n i rozwoju technicznego

W | p6troczu 2009 roku Grupa Kapitalowa wykonala szereg prac zwigzanych z opracowywaniem i doskonaleniem
technologii produkcji, zwiekszeniem efektywnosci dziatalnosci, poprawa jakosci wyrobow oraz z ograniczeniem
negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne.

Prace te prowadzone byly zaréwno we wlasnym zakresie jak i zlecane instytutom i osrodkom badawczym, szkotom
wyzszym oraz spétkom prowadzacym dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

Do najwazniejszych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju technicznego naleza:

PKN ORLEN

- wykonanie analizy techniczno-ekonomicznej uruchomienia produkcji eteru etylo-tert-amylowego jako
wysokooktanowego komponentu benzyn;

- opracowanie algorytmu diagnozowania wptywu osadéw w sieci wymiennikow ciepta na strumien
regenerowanego ciepta oraz ocena optacalnosci zastosowania tej metody;

- ocena jakosci hydrorafinatu z instalacji Hydrorafinacji Oleju Napedowego z HOG pod katem zastosowania do
produkcji oleju napedowego Ekodiesel Ultra i lekkiego oleju opatowego Ekoterm Plus;

Grupa kapitalowa UNIPETROL

- Rozwadj technologii produkcji polipropylenéw ukierunkowany na uzyskiwanie produktow spetiajacych wysokie
normy jakosciowe, co umozliwi wygenerowanie wyzszej marzy na kopolimerach;

- Opracowanie nowego typu polietylenu znajdujgcego zastosowanie w produkcji ubrah i opakowan, w tym
przeznaczonych do materiatéw niebezpiecznych;

- Wprowadzenie do produkcji nowych produktow segmentu petrochemicznego (frakcja C9, C10, DCPD);

- Prace nad wykorzystaniem paliw alternatywnych oraz optymalizacjg proceséw katalitycznych w produkciji
rafineryjnej;

Anwil S.A.
- Realizacja projektu redukcji emisji podtlenku azotu z instalacji produkcji kwasu azotowego;

ORLEN Qil Sp. z o.0.

- Kontynuacja programu Base Oils Interchange (,BOI”) polegajacego na zastosowaniu w olejach silnikowych
wiasnych alternatywnych olejéw bazowych;

- Pozyskiwanie alternatywnych technologii w gtéwnych grupach produktowych tj.: oleje silnikowe wysokiej jakosci
do wysokoobcigzonych silnikow Diesla HDDO, oleje silnikowe niskiej jakosci PCMO, oleje silnikowe niskiej
jakosci HDDO, oleje do silnikéw dwusuwowych, oleje przektadniowe samochodowe, oleje hydrauliczne (etap
testéw certyfikacyjnych) oraz oleje przektadniowe przemystowe;

- Poszerzenie asortymentu olejéw Platinium Gear, Platinium Ultor oraz olejéw znajdujgcych zastosowanie
w przemysle);

- Zakonczenie badan eksploatacyjnych wspotdziatania olejow silnikowych ORLEN Qil z biodieslem;

- Prace nad optymalizacjag parametrow bloku olejowego, w tym badanie wplywu zastosowania surowcow
o r6znych wtasciwosciach;

39



GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | pétrocze 2009 roku
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitalowej PKN ORLEN
(w tysi gcach ztotych)

- Prace nad mozliwoscig pozyskiwania oleju bazowego o lepkosci wyzszej od SN 650;

Rafineria Nafty Jedlicze S.A.

- Prace nad projektem wiezy wstepnej dla Instalacji Destylacji Rurowo-Wiezowej, w tym analiz ropy naftowej
pochodzacych z PGNIG Sanok w celu okreslenia parametréw pracy instalacji;

- Badania analityczne surowcow pod katem ich zastosowania do przerobu na Instalacji Rozpuszczalniki;

- Analizy jakosciowe olejow odpadowych pod katem optymalizacji proceséw technologicznych na instalacjach
Destylacji Olejow Przepracowanych oraz Hydrorafinacji Olejéw Przepracowanych, przy gorszej jakosci olejow
przepracowanych na rynku polskim;

- Przeprowadzenie préb technologicznych w zakresie rozdestylowania gteboko stabilizowanej ropy naftowej oraz
gtebokiej hydrorafinacji ciezkiego oleju bazowego w celu uzyskania nowego niskosiarkowego produktu;

- Prace zwigzane z poprawg efektywnosci energetycznej instalacji Destylacji Olejéw przepracowanych.

6. Informacje o podmiotach powi gzanych
Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr zez Spokki lub jednostki zale zne z podmiotami
powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku w Grupie nie wystapily istotne transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

b) Transakcje z czlonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki, ich mat  zonkami, rodze Astwem, wst epnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku osobom zarzgadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim
spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umow
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Spokki i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nie wystepuja pozyczki udzielone przez sp6tki Grupy osobom zarzgdzajacym
i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nie wystgpity istotne transakcje z cztionkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

c) Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spé ki oraz spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami
powi gzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku kluczowy personel kierowniczy Spotki oraz spotek Grupy
na podstawie ztozonych oswiadczen o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi wykazat nastepujace
rodzaje transakgciji:

Rodzaj transakcji

Rodzaj powigzania poprzez kluczowy

personel kierowniczy Spotki i spotek Grupy Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowiazania
Kapitatowej

Osoby nadzorujace 355 793 236 082

Osoby zarzadzajace 42 8 - -
Pozostaly kluczowy personel 8 - - -
Razem 355 843 236 090 25810 91 109
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d) Transakcje Jednostki Dominuj acej ze stronami powi gzanymi w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
roku oraz stan rozrachunkéw na dzie n 30 czerwca 2009 roku

Jednostki zalesne ’Jednostki Jednostki e Razem _jednostki

wspotkontrolowane stowarzyszone powigzane
Sprzedaz 9774 052 756 339 5095 (10 152 222) 383 264
Zakupy 1216 477 6732 55171 (1219 843) 58 537
Przychody finansowe z tytutu odsetek 1901 1176 1 (2 489) 589
Koszty finansowe z tytutu odsetek 3410 - - (3410) -
Naleznosci krétkoterminowe (netto) 2241272 254 865 230 163 (2 368 705) 357 595
Zobowigzania krétkoterminowe 733 817 1764 10 952 (734 699) 11834
Naleznosci dlugoterminowe 14721 - - (14 721) -
Zobowigzania dtugoterminowe 25076 - - (25 076) -

7. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych si e przed s gdem, organem wia $ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki
dominuj acej lub jednostek od niej zale znych

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. byly strong w nastepujacych postepowaniach
toczacych sie przed sadem, organem wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej:

a) Postepowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Postepowania dotyczag prawidtowosci rozliczer podatku akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku oraz podatku
od towardéw i ustug za sierpien 2003 roku. W dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge
kasacyjng Dyrektora Izby Celnej w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku
akcyzowym za wrzesiehn 2004 roku.

b) Post gpowanie Urz edu Regulacji Energetyki (,URE") w Rafinerii Trzebinia S.A

Postepowanie dotyczy wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z naruszeniem warunkoéw koncesji na wytwarzanie
paliw ciektych.

c) Roszczenia i spory s adowe — Tankpol Sp. z 0.0.

Roszczenie dotyczy zwrotu 253 udzialdw w spétice ORLEN PetroTank, ktére Tankpol przenidst na rzecz PKN tytutem
przewtaszczenia na zabezpieczenie.

d) Roszczenia i spory s adowe - ENERGA — OPERATOR SA

Postepowanie dotyczy rozliczenia spornej optaty systemowej, pomiedzy PKN i ENERGA — OPERATOR za okres od
dnia 5 lipca 2001 do 30 czerwca 2002 roku. W kwietniu 2009 roku Sad Apelacyjny zobowigzat PKN ORLEN do
zlozenia dodatkowych dokumentéw. Termin nastepnej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 27 sierpnia 2009 roku.

e) Roszczenia zwi gzane z kar g nato zon g przez Komisj e Europejsk g na Unipetrol a.s.

Roszczenie dotyczy domniemanego porozumienia w obszarze produkcji emulsji polimeryzowanego kauczuku
styrenowo — butadienowego.

f) Post epowanie antymonopolowe, w zwi  gzku z podejrzeniem:

- zawarcia przez PKN ORLEN i Grupe Lotos porozumienia ograniczajacego konkurencje na krajowym rynku
sprzedazy benzyny uniwersalnej U95.

- stosowania przez PKN ORLEN w latach 2000 — 2004 praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku
glikolu. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie nie wyznaczyt terminu rozprawy w sprawie odwotania
PKN ORLEN od decyzji Prezesa UOKIK;

- stosowania przez PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spétke MAGPOL B. Kutakowski i Wspolnicy Sp.j.
praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku ptynnych paliw silnikowych, polegajacej na ustalaniu cen
odsprzedazy silnikowych paliw ptynnych.

g) Ryzyko dotycz ace zbycia aktywdw i wierzytelno  $ci w zwi azku z nabyciem akcji Unipetrol
W dniu 30 czerwca 2009 roku Sad Arbitrazowy w Pradze:

- wydal orzeczenie, w ktorym zasgdzit od PKN ORLEN na rzecz Agrofert a.s. kwote 77 266 500 EUR wraz
z odsetkami i kosztami postepowania, dochodzong w pozwie z dnia 16 grudnia 2005 roku. Orzeczenie zostato
wykonane przez PKN ORLEN w dniu 3 lipca 2009 roku.

- oddalit powddztwo Agrofert Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate kwoty 77 266 500 EUR, dochodzonej na
podstawie pozwu z dnia 3 kwietnia 2006 roku znoszac jednoczesnie koszty obu stron.
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- oddalit powodztwo Agrofert Holding a.s. o zaptate kwoty 409 102 494 CZK dochodzonej na podstawie pozwu z dnia
25 maja 2006 roku i zasgadzit na rzecz PKN ORLEN zwrot czesci kosztéw postepowania.

Obecnie w toku jest postepowanie arbitrazowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem ztozonym przez Agrofert
Holding a.s. o zaptate odszkodowania z tytulu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem czynéw nieuczciwej
konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 17 352 550 000 CZK (ok. 700 min Euro) wraz z odsetkami.

Wyzej wymienione postepowanie stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Szczegoétowe informacje o powyzej wymienionych postepowaniach zostaly przedstawione w Nocie 18.b-h do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. sporzadzonego wediug MSSF
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

8. Pozostate informacje

a) Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po s$rednio poprzez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Jednos tki Dominuj acej na dzie h przekazania niniejszego
raportu

Udziat w liczbie gtoséw Liczba akciji Udziat w " -
w % na przedstawiona w liczbie glosow w % Lz _ak'cp i
Akcjonariusz WZ przedstawiony w poprzednim na WZ na G e
: . : 30.04.2009—- przekazania
poprzednim raporcie raporcie

dzien przekazania o
kwartalnym* kwartalnym* USALLY raportu ** raportu

Zmiana p.p.
w okresie

Nafta Polska S.A. 17,32% 74 076 299 (17,32) p.p. - -
Skarb Panstwa 10,20% 43 633 897 17,32 p.p. 27,52% 117 710 196
ING OFE 5,17% 22118 813 - 5,17% 22118 813
Pozostali 67,31% 287 880 052 - 67,31% 287 880 052
Razem 100% 427 709 061 - 100% [S427 7709061

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 30 kwietnia 2009 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 sierpnia 2009 roku

Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu.

b) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp6t ki przez czlonkdw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akgji,
opcji
na dzien
przekazania
raportu**

Liczba akcji, opcji
na dzien przekazania Zwigkszenie z Zmniejszenie z
poprzedniego raportu tytutu zmiany tytutu zmiany
kwartalnego* sktadu sktadu

Nabycie Zbycie

Zarzad - - - - -

Rada Nadzorcza 507 - - - -
Janusz Zielinski 407 - - - R
Grzegorz Borowiec 100 - - - - 100

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 30 kwietnia 2009 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 14 sierpnia 2009 roku

¢) Informacja o udzielonych przez Jednostk e Dominuj aca lub jednostki zale zne por eczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub je dnostce zale znej od tego podmiotu, gdzie warto  $¢
por eczenia lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10 % kapitatow whasnych spotki

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku PKN ORLEN i jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie warto$¢ poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

d) Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo sci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Grupa Kapitalowa PKN ORLEN S.A. nie dokonata wczes$niejszych publikacji prognozy wynikéw.
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9. Informacje dotycz ace stosowania zasad tadu korporacyjnego w Grupie Ka  pitatlowej

Od 1 stycznia 2008 roku PKN ORLEN stosuje sie do zbioru zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych” (dalej ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW"), obowigzujacego na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W pierwszym poétroczu 2009 roku PKN ORLEN stosowat wszystkie zasady
tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”. Raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego w PKN ORLEN w 2008 roku zostat opublikowany przez Spotke 30 kwietnia
2009 roku, jako Zalgcznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKN ORLEN za 2008 rok, a takze jako
Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKN ORLEN za 2008 rok.

Kodeks Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswieconej tadowi
korporacyjnemu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl.
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Niniejszy raport pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 25 sierpnia 2009 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Wojciech Kotlarek
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Serafin
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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