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półrocze/2009 półrocze/2008 półrocze/2009 półrocze/2008

I. Przy chody  ze sprzedaŜy       31 471 936       40 031 951         6 965 283         8 859 763 

II. Zy sk z działalności operacy jnej           340 420         2 211 396             75 341           489 420 

III. Zy sk przed opodatkowaniem             63 452         2 928 176             14 043           648 056 

IV. Zy sk netto akcjonariuszy  jednostki dominującej             75 792         2 366 868             16 774           523 829 

V. Zy sk netto             76 745         2 414 239             16 985           534 313 

VI. Środki pienięŜne netto z działalności operacy jnej         3 072 228         2 267 742           679 937           501 890 

VII. Całkowite dochody  przy padające na akcjonariuszy  jednostki dominującej           569 612         1 639 831           126 065           362 923 

VIII. Całkowite dochody  ogółem           800 404         1 771 790           177 143           392 128 

IX.Środki pienięŜne netto wy korzy stane w działalności inwesty cy jnej        (2 560 264)        (1 255 278)          (566 630)          (277 814)

X. Środki pienięŜne netto wy korzy stane w działalności f inansowej          (730 194)        (1 121 206)          (161 605)          (248 142)

XI. Zmniejszenie netto stanu środków pienięŜny ch          (218 230)          (108 742)            (48 298)            (24 066)

XII. Zy sk netto i rozwodniony  zy sk netto na jedną akcję 
      przy padający  akcjonariuszom jednostki dominującej (w złoty ch/euro na akcję)

               0,18                5,53                0,04                1,22 

stan na 30 czerwca 
2009

stan na 31 grudnia 
2008

stan na 30 czerwca 
2009

stan na 31 grudnia 
2008

XIII. Akty wa trwałe       30 960 865       29 280 856         6 926 988         6 551 113 

XIV. Akty wa obrotowe       19 159 432       17 694 894         4 286 610         3 958 944 

XV. Akty wa razem       50 120 297       46 975 750       11 213 598       10 510 057 

XVI. Zobowiązania długoterminowe       14 679 401         4 634 178         3 284 276         1 036 822 

XVII. Zobowiązania krótkoterminowe       14 145 360       21 809 925         3 164 793         4 879 615 

XVIII. Kapitał własny       21 295 536       20 531 647         4 764 528         4 593 621 

XIX. Kapitał własny  przy padający  akcjonariuszom jednostki dominującej       18 373 179       17 813 091         4 110 699         3 985 388 

XX. Kapitał zakładowy  *         1 057 635         1 057 635           236 629           236 629 

XXI. Liczba akcji     427 709 061     427 709 061     427 709 061     427 709 061 

XXII. Wartość księgowa i rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję przy padająca 
       akcjonarjuszom jednostki dominującej (w złoty ch/euro na akcję)

              42,96               41,65                9,61                9,32 

półrocze/2009 półrocze/2008 półrocze/2009 półrocze/2008

I. Przy chody  ze sprzedaŜy       21 093 212       29 543 515         4 668 292         6 538 490 

II. Zy sk z działalności operacy jnej             26 750         1 586 926               5 920           351 214 

III. Zy sk/(Strata) przed opodatkowaniem            (38 754)         2 796 533              (8 577)           618 921 

IV. Zy sk netto             23 619         2 374 123               5 227           525 434 

V. Całkowite dochody  ogółem             81 945         2 272 558             18 136           502 956 

VI. Środki pienięŜne netto z działalności operacy jnej         1 550 303           708 992           343 109           156 912 

VII.Środki pienięŜne netto wy korzy stane w działalności inwesty cy jnej        (1 919 907)          (649 393)          (424 909)          (143 722)

VIII. Środki pienięŜne netto z działalności f inansowej           215 309           102 248             47 652             22 629 

IX.(Zmniejszenie)/Zwiększenie netto stanu środków pienięŜny ch          (154 295)           161 847            (34 148)             35 819 

X. Zy sk netto i rozwodniony  zy sk netto na jedną akcję zwy kłą (w złoty ch/euro na 
    akcję)

               0,06                5,55                0,01                1,23 

stan na 30 czerwca 
2009

 stan na 31 grudnia 
2008 

stan na 30 czerwca 
2009

 stan na 31 grudnia 
2008 

XI. Akty wa trwałe       22 363 659       20 427 025         5 003 503         4 570 213 

XII. Akty wa obrotowe       13 091 463       11 572 579         2 929 001         2 589 176 

XIII. Akty wa razem       35 455 122       31 999 604         7 932 504         7 159 389 

XIV. Zobowiązania długoterminowe       11 415 750         1 216 318         2 554 088           272 131 

XV. Zobowiązania krótkoterminowe         8 575 551       15 401 410         1 918 639         3 445 814 

XVI. Kapitał własny       15 463 821       15 381 876         3 459 777         3 441 444 

XVII. Kapitał zakładowy  *         1 057 635         1 057 635           236 629           236 629 

XVIII. Liczba akcji     427 709 061     427 709 061     427 709 061     427 709 061 

XIX. Wartość księgowa i rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w złoty ch/euro 

       na akcję)
              36,15               35,96                8,09                8,05 

* kapitał zakładowy  został przeszacowany  zgodnie z MSR 29

tys. EUR

dane dotycz ące półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozd ania finansowego

tys. zł

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. EUR

dane dotycz ące półrocznego skróconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominuj ącej PKN ORLEN

tys. zł

 
  

 
PowyŜsze dane finansowe za I półrocze  2009 i 2008 roku zostały przeliczone na EUR według następujących zasad: 
− pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu określonego przez Narodowy Bank Polski na dzień 30 czerwca 2009 roku – 4,4696 PLN/EUR;  
− pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pienięŜnych – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną  średnich kursów określonych przez Narodowy Bank 

Polski na ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku – 4,5184 PLN/EUR. 
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A. PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE F INANSOWE SPORZĄDZONE 

ZGODNIE Z MIĘDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO ŚCI FINANSOWEJ 
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIĘ EUROPEJSKĄ 

 
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

 
Nota

AKTYWA

Aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe                                                         28 067 375                                                         26 268 757 
Wartości niematerialne                                                              608 023                                                              557 048 
Wartość firmy                                                                 92 536                                                                 87 633 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy                                                                 50 263                                                                 62 174 

Akcje i udziały w jednostkach wycenianych metodą praw własności                                                           1 404 914                                                           1 561 132 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego                                                              485 170                                                              485 362 
Inwestycje w nieruchomości                                                                 77 198                                                                 71 757 
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntów                                                                 97 268                                                                 99 247 
Długoterminowe poŜyczki i naleŜności                                                                 78 118                                                                 87 746 

Aktywa trwałe razem                                          30 960 865                                          29 280 856 

Aktywa obrotowe 
Zapasy                                                         10 377 798                                                           9 089 047 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności                                                           6 985 929                                                           6 356 174 
NaleŜności z tytułu podatku dochodowego                                                              150 213                                                              392 042 
Krótkoterminowe aktywa finansowe  3.2.                                                              223 584                                                              257 832 
Rozliczenia międzyokresowe                                                              240 780                                                              204 088 
Środki pienięŜne                                                           1 125 347                                                           1 344 224 
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy                                                                 55 781                                                                 51 487 

 Aktywa obrotowe razem                                          19 159 432                                          17 694 894 

Aktywa razem                                          50 120 297                                          46 975 750 

PASYWA
Kapitał własny
Kapitał zakładowy                                                              534 636                                                              534 636 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego                                                              522 999                                                              522 999 

Kapitał zakładowy *                                            1 057 635                                            1 057 635 

Kapitał z emisji akcji powyŜej ich wartości nominalnej                                                           1 058 450                                                           1 058 450 

Korekta z tytułu przeszacowania kapitału z emisji akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej

                                                             168 803                                                              168 803 

Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej

                                           1 227 253                                            1 227 253 

Kapitał z tytułu stosowania rachunkowości zabezpieczeń                                                               (41 961)                                                               (99 793)
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych                                                              359 196                                                               (76 792)
Zyski zatrzymane                                                         15 771 056                                                         15 704 788 

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom jednostki dominuj ącej                                          18 373 179                                          17 813 091 

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom mniejszo ściowym                                            2 922 357                                            2 718 556 

Kapitał własny razem                                          21 295 536                                          20 531 647 

Zobowi ązania długoterminowe
Kredyty i poŜyczki  3.4.                                                         12 506 970                                                           2 610 651 
Rezerwy  3.3.                                                              707 273                                                              747 287 
Rezerwy na podatek odroczony                                                           1 108 588                                                           1 134 686 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe                                                              356 570                                                              141 554 

Zobowi ązania długoterminowe razem                                          14 679 401                                            4 634 178 

Zobowi ązania krótkoterminowe
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania                                                         11 456 108                                                           8 377 167 
Rezerwy  3.3.                                                              347 700                                                              753 060 
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego                                                                 28 457                                                                 35 454 
Kredyty i poŜyczki  3.4.                                                           1 882 785                                                         11 282 114 
Przychody przyszłych okresów                                                              142 287                                                              149 521 

Pozostałe zobowiązania finansowe                                                              288 023                                                           1 212 609 

Zobowi ązania krótkoterminowe razem                                          14 145 360                                          21 809 925 

Pasywa razem                                          50 120 297                                          46 975 750 

* kapitał zakładowy został przeszacowany zgodnie z MSR 29

30 czerwca 2009
  (nie badane)

31 grudnia 2008

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowią integralną część niniejszego śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 
 

Nota 6 miesi ęcy 
zakończonych

6 miesi ęcy 
zakończonych

  (nie badane)   (nie badane)

SprzedaŜ produktów                  33 182 905              17 518 052                  39 473 579         21 581 196 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                   (9 555 061)               (4 918 961)                   (8 229 513)         (4 247 411)

Przychody ze sprzedaŜy produktów netto                  23 627 844              12 599 091                  31 244 066         17 333 785 

SprzedaŜ towarów i materiałów                     8 384 178                 4 457 280                     9 843 870           5 337 380 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                      (540 086)                  (286 292)                   (1 055 985)             (577 647)

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów netto                     7 844 092                 4 170 988                     8 787 885           4 759 733 

Przychody ze sprzeda Ŝy             31 471 936          16 770 079             40 031 951      22 093 518 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów                 (21 623 485)             (11 159 344)                 (27 301 129)       (14 795 455)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                   (7 051 967)               (3 784 481)                   (8 310 802)         (4 521 267)

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów  3.5.            (28 675 452)         (14 943 825)            (35 611 931)     (19 316 722)

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy               2 796 484            1 826 254               4 420 020        2 776 796 
Koszty sprzedaŜy                   (1 730 674)                  (855 249)                   (1 622 520)             (881 723)

Koszty ogólnego zarządu                      (746 319)                  (364 808)                      (681 461)             (336 528)

Pozostałe przychody operacyjne  3.6.                        335 126                    209 898                        305 621              190 567 

Pozostałe koszty operacyjne  3.6.                      (314 197)                  (155 188)                      (210 264)             (102 789)

Zysk z działalno ści operacyjnej                  340 420               660 907               2 211 396        1 646 323 

Przychody finansowe  3.7.                        462 116                    743 245                     1 030 860              588 950 

Koszty finansowe  3.7.                      (884 600)                  (162 331)                      (465 850)             (179 958)

Przychody i koszty finansowe                 (422 484)               580 914                  565 010          408 992 

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodą praw własności                        145 516                      92 932                        151 770                 82 338 

Zysk przed opodatkowaniem                   63 452            1 334 753               2 928 176        2 137 653 

Podatek dochodowy  3.8.                          13 293                  (166 268)                      (513 937)             (366 993)

Zysk netto                   76 745            1 168 485               2 414 239        1 770 660 

Składniki innych całkowitych dochodów:

Wycena instrumentów zabezpieczających                         (13 762)                    119 329                         (33 889)               (43 756)

Rozliczenia instrumentów zabezpieczających                          84 361                      40 740                         (82 924)               (55 486)

RóŜnice kursowe z konsolidacji                        665 827                  (229 565)                      (547 831)             (248 099)

Podatek odroczony od składników innych całkowitych dochodów                         (12 767)                     (29 766)                          22 195                 18 856 

Suma składników innych całkowitych dochodów                  723 659               (99 262)                 (642 449)         (328 485)

Całkowite dochody ogółem                  800 404            1 069 223               1 771 790        1 442 175 

Zysk netto przypadający na:

    akcjonariuszy jednostki dominującej                          75 792                 1 170 665                     2 366 868           1 740 600 

    akcjonariuszy mniejszościowych                                953                       (2 180)                          47 371                 30 060 

Całkowite dochody przypadające na:

    akcjonariuszy jednostki dominującej                        569 612                 1 046 569                     1 639 831           1 398 049 

    akcjonariuszy mniejszościowych                        230 792                      22 654                        131 959                 44 126 

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedną akcję przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej (w złotych na akcję)

                              0,18                           2,74                               5,53                     4,07 

3 miesi ące
zakończone

30 czerwca 2008

  (nie badane)

3 miesi ące
zakończone

30 czerwca 2009

  (nie badane)

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowią integralną część niniejszego śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych 
 
 

                
Przepływy pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej

Zysk netto                                                   76 745                                               2 414 239 

Korekty o pozycje:

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodą praw własności                                                                 (145 516)                                                                 (151 770)
Amortyzacja                                                               1 307 757                                                               1 194 231 

Strata/(Zysk) z tytułu róŜnic kursowych                                                                  463 283                                                                 (533 370)

Odsetki                                                                  208 523                                                                  234 695 

(Zysk) na działalności inwestycyjnej                                                                   (40 573)                                                                   (43 693)

Zmiana stanu naleŜności                                                                 (318 116)                                                             (1 457 239)

Zmiana stanu zapasów                                                             (1 097 966)                                                             (1 597 715)

Zmiana stanu zobowiązań                                                               2 897 536                                                               2 115 033 
Zmiana stanu rezerw                                                                 (477 624)                                                                   (22 707)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem                                                                   (13 293)                                                                  513 937 

Podatek dochodowy otrzymany/(zapłacony)                                                                  169 804                                                                 (297 184)

Pozostałe korekty                                                                     41 668                                                                 (100 715)

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej                                               3 072 228                                               2 267 742 

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści inwestycyjnej

Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych                                                             (1 669 355)                                                             (1 567 119)
SprzedaŜ składników rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych                                                                     52 632                                                                     52 320 

SprzedaŜ akcji i udziałów                                                                          612                                                                  166 360 

Nabycie akcji i udziałów                                                             (1 017 598)                                                                                - 

Odsetki i dywidendy otrzymane                                                                     78 306                                                                  102 576 

Wydatki z tytułu udzielonych poŜyczek                                                                     (5 296)                                                                         (213)

Wpływy z tytułu spłaconych poŜyczek                                                                       5 549                                                                       1 346 
Dywidendy wypłacone akcjonariuszom mniejszościowym                                                                         (152)                                                                     (2 164)
Pozostałe                                                                     (4 962)                                                                     (7 251)

Środki pieni ęŜne netto wykorzystane w działalno ści inwestycyjnej                                              (2 560 264)                                              (1 255 278)

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści finansowej

Wpływy z otrzymanych kredytów i poŜyczek                                                               5 280 328                                                               2 695 984 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych                                                                                -                                                                  332 561 

Spłaty kredytów i poŜyczek                                                             (5 630 897)                                                             (3 255 581)

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych                                                                                -                                                                 (636 680)

Zapłacone odsetki                                                                 (325 887)                                                                 (239 787)

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                                                                   (54 332)                                                                   (17 612)

Pozostałe                                                                          594                                                                           (91)

Środki pieni ęŜne netto wykorzystane w działalno ści finansowej                                                (730 194)                                              (1 121 206)

Zmniejszenie netto stanu środków pieni ęŜnych                                                (218 230)                                                (108 742)

Zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych                                                                         (647)                                                                         (114)

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu                                               1 344 224                                               1 498 232 

 
Środki pieni ęŜne na koniec okresu                                               1 125 347                                               1 389 376 

 w tym o ograniczonej moŜliwości dysponowania                                                                     30 604                                                                     61 592 

6 miesi ęcy zako ńczonych
30 czerwca 2008

  (nie badane)

6 miesi ęcy zako ńczonych
30 czerwca 2009

  (nie badane)

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowią integralną część niniejszego śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własny m  

 
 

Kapitał zakładowy oraz 
kapitał z emisji akcji 
powy Ŝej ich warto ści 

nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

RóŜnice kursowe z 
przeliczenia jednostek 
podporz ądkowanych

Zyski zatrzymane Razem
Kapitał własny 
akcjonariuszy 

mniejszo ściowych

Kapitał własny 
razem

1 stycznia 2009                      2 284 888                (99 793)                      (76 792)              15 704 788       17 813 091                 2 718 556         20 531 647 

Całkowite dochody  ogółem                                   -                 57 832                      435 988                    75 792            569 612                    230 792             800 404 

Zmiana udziału mniejszości w kapitale                                   -                          -                                -                     (9 524)              (9 524)                     (16 236)              (25 760)

Dywidendy                                   -                          -                                -                             -                      -                     (10 755)              (10 755)

30 czerwca 2009 (nie badane)                      2 284 888                (41 961)                      359 196              15 771 056       18 373 179                 2 922 357         21 295 536 

Kapitał zakładowy oraz 
kapitał z emisji akcji 
powy Ŝej ich warto ści 

nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

RóŜnice kursowe z 
przeliczenia jednostek 
podporz ądkowanych

Zyski zatrzymane Razem
Kapitał własny 
akcjonariuszy 

mniejszo ściowych

Kapitał własny 
razem

1 stycznia 2008                      2 284 888                 83 302                  (1 327 936)              18 895 081       19 935 335                 2 637 425         22 572 760 

Całkowite dochody  ogółem                                   -                (94 618)                     (632 419)               2 366 868         1 639 831                    131 959           1 771 790 

Dywidendy                                   -                          -                                -                 (692 888)           (692 888)                   (191 823)            (884 711)

30 czerwca 2008 (nie badane)                      2 284 888                (11 316)                  (1 960 355)              20 569 061       20 882 278                 2 577 404         23 459 682 

                     2 284 888                (11 316)                  (1 960 355)              20 614 844       20 928 061                 2 577 404         23 505 465 

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom jednostki dominuj ącej

Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom jednostki dominuj ącej

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Noty przedstawione na stronach 9-16 stanowią integralną część niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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Noty obja śniające do półrocznego skróconego skonsolidowanego spraw ozdania finansowego 
 
1. Informacje o zasadach przyj ętych przy sporz ądzaniu półrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego za I półrocze 2009 roku 
 
1.1. Oświadczenie o zgodno ści oraz ogólne zasady sporz ądzania 

Niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe („sprawozdanie finansowe”) zostało 
sporządzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” oraz z Rozporządzeniem 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne informacji wymaganych przepisami 
prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) („Rozporządzenie”) i przedstawia 
sytuację finansową Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. („Grupa”) na dzień 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 
roku, wyniki jej działalności za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku oraz 
przepływy pienięŜne za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku. 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę 
w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się 
istnienia okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Grupę. 

1.2. Oświadczenie Zarz ądu 

Zarząd PKN ORLEN oświadcza, Ŝe wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi Grupę zasadami 
rachunkowości oraz Ŝe odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy 
i wynik finansowy oraz Ŝe sprawozdanie Zarządu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Grupy, 
w tym opis podstawowych ryzyk i zagroŜeń. 

Zarząd PKN ORLEN oświadcza, Ŝe podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ŝe podmiot ten oraz 
biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleŜnego raportu 
z przeglądu, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.  

1.3. Przyj ęte zasady rachunkowo ści oraz zmiany prezentacyjne 

Niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadami 
opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKN ORLEN za rok zakończony 31 grudnia 2008 
za wyjątkiem zmian Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) wskazanych poniŜej: 
– prezentacji sprawozdania z całkowitych dochodów, zgodnie z wymogami zmiany MSR 1 – Prezentacja 

sprawozdań finansowych, 
– prezentacji informacji dotyczących segmentów operacyjnych zgodnie z nowym standardem MSSF 8 – Segmenty 

operacyjne (nota 2), 
– aktywowania kosztów finansowania zewnętrznego, które moŜna przyporządkować nabyciu, budowie lub 

wytworzeniu dostosowywanego składnika aktywów trwałych, jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, 
zgodnie ze zmianą MSR 23 – Koszty finansowania zewnętrznego (nota 3.7). 

 
Od 1 stycznia 2009 roku uległy zmianie równieŜ następujące MSSF: MSSF 2 „Płatności w formie akcji własnych”, 
MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 
finansowe” i MSR 32 – „Instrumenty finansowe: prezentacja”. Zmiany te nie mają wpływu na prezentowane 
sprawozdanie finansowe. 

W związku z interpretacją w KIMSF 13 – Programy lojalnościowe Grupa dokonała prezentacji efektów wartości 
programów lojalnościowych jako przychodów przyszłych okresów. Na skutek zmian prezentacyjnych wprowadzonych 
w sprawozdaniu za rok 2008 dane porównywalne za 6 i 3 miesiące zakończone 30 czerwca 2008 roku zostały 
skorygowane w zakresie reklasyfikacji zawiązania i odwrócenia odpisów aktualizujących zapasy z pozostałej 
działalności operacyjnej do kosztów sprzedanych produktów, towarów i materiałów w skonsolidowanym 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów w wysokości 1 930 tysięcy złotych i (35 958) tysięcy złotych. W opinii Zarządu 
powyŜsze zmiany zapewniają lepszą prezentację efektów prowadzonej działalności. 

W danych za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2009 roku dokonano reklasyfikacji kwoty 244 951 tysięcy 
złotych poprzez zmniejszenie podatku akcyzowego od sprzedaŜy produktów i zwiększenie od sprzedaŜy towarów i 
materiałów oraz reklasyfikacji kwoty 294 661 tysięcy złotych poprzez zmniejszenie kosztów usług obcych i 
zwiększenie kosztów zuŜycia materiałów i energii. 
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1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spraw ozdań finansowych oraz zasady przyj ęte do przeliczenia 
danych finansowych 

 
a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Walutą funkcjonalną i walutą prezentacji niniejszego półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz półrocznego skróconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominującej jest złoty polski.  
b) zasady przyj ęte do przeliczenia danych finansowych 

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celów konsolidacji przeliczane są na walutę polską 
w następujący sposób: 
− aktywa i pasywa kaŜdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie zamknięcia na dany 

dzień bilansowy określonego przez NBP; 
− odpowiednie pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pienięŜnych po 

kursie stanowiącym średnią arytmetyczną średnich kursów określonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni 
dzień kaŜdego miesiąca kwartalnego okresu sprawozdawczego.  

RóŜnice kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane bezpośrednio w kapitale własnym jako 
róŜnice kursowe z konsolidacji. 

Dane finansowe w EUR zostały przeliczone według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 czerwca 2009 roku – 4,4696 PLN/EUR 

i na dzień 31 grudnia 2008 roku – 4,1724 PLN/EUR; 
− poszczególne pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pienięŜnych za II 

kwartał - według średniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku – 4,4374 
PLN/EUR. Za okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosił 3,3978 PLN/EUR. 

Dane finansowe w CZK zostały przeliczone według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 czerwca 2009 roku – 0,1727 PLN/CZK 

i na dzień 31 grudnia 2008 roku – 0,1566 PLN/CZK; 
− poszczególne pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pienięŜnych za II 

kwartał - według średniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku – 0,1680 
PLN/CZK. Za okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosił 0,1373 PLN/CZK. 

Dane finansowe w USD zostały przeliczone według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30 czerwca 2009 roku – 3,1733 PLN/USD 

i na dzień 31 grudnia 2008 roku – 2,9618 PLN/USD; 
− poszczególne pozycje z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pienięŜnych za II kwartał - 

według średniego kursu wymiany w okresie od 1 kwietnia 2009 do 30 czerwca 2009 roku – 3,2135 PLN/USD. Za 
okres od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku kurs ten wynosił 2,1762 PLN/USD. 

 
2. Dane segmentowe 

Zmiana zasad prezentacji informacji dotycz ących segmentów operacyjnych 

W związku z nowymi wymogami dotyczącymi sprawozdawczości segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 
2009 roku przez MSSF 8 – Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitałowa prezentuje nowy podział segmentowy. 

Działalność Grupy alokowana jest do: 
- Segmentu rafineryjnego – produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaŜ olejów oraz produkcja pomocnicza 
- Segmentu detal – sprzedaŜ na stacjach paliw 
- Segmentu petrochemicznego – produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaŜ chemii  
- Funkcji korporacyjnych. 

Alokacja spółek Grupy Kapitałowej PKN ORLEN do segmentów operacyjnych została zaprezentowana w nocie C. 2. 

Najistotniejsze zmiany w porównaniu do poprzednio prezentowanego podziału segmentowego: 
- sprzedaŜ hurtowa i logistyka, poprzednio w całości prezentowane w segmencie rafineryjnym, zostały 
w odpowiedniej części przypisane do segmentu petrochemicznego,  
- sprzedaŜ na stacjach paliw, poprzednio prezentowana w segmencie rafineryjnym, została pokazana jako odrębny 
segment, 
- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w segmencie pozostała działalność została alokowana do  
odpowiednich segmentów  według rodzaju świadczonych usług,  
- wyodrębniono Funkcje Korporacyjne obejmujące działalność związaną z zarządzaniem i administracją i innymi 
funkcjami wsparcia oraz pozostałą działalność nieprzypisaną do wyodrębnionych segmentów. 
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty operacyjne  
 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2009 roku 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem
Koszty operacyjne ogółem
Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody f inansow e

Koszty f inansow e
Udział w  w yniku finansow ym 
jednostek konsolidow anych 
metodą praw  w łasności
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodow y
Zysk netto

(3 363 021)              
11 473

(20 925)                   

172 463

(26 537)                  

1 950 362

(6 411 391)             
39 410

191                         152                        

(244 070)                (171 660)                 

4 204 086

338                        1 004                     

22 672 679

(22 122 858)           

(68 489)                  

653 795                 

3 274 169

16 741 012

5 931 667

(11 422 746)           
132 356

(49 040)                  

769 605                 

12 109 035

92 403144 360

(431 816)                
76 011                   

(156 586)                

(379 623)                (160 016)               

(198 053)               
36 534                   

(66 292)                 

132 768 67 7956 154 448 3 200 813

15 224

52 57197 749

2 154 122

1 046 691

35 0198 834 866

6 miesi ęcy 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 

10 491 819 5 765 867

27 958 14 785

10 519 777 5 780 652

(10 194 116)           (5 568 270)            
47 289 29 582

(62 632)                  (18 978)                 

310 318 222 986

-                             -                            

Funkcje Korporacyjne

6 miesi ęcy 

(8 007 736)             (4 388 216)              

(8 007 736)             (4 388 216)              

8 007 736 4 388 208                
(47)                         (47)                          

47 47                            

-                         (8)                            

Razem

6 miesi ęcy 3 miesi ące 

31 471 936 16 770 079            

-                        -                         

31 471 936 16 770 079

(31 152 445)          (16 163 882)           
335 126                 209 898                 

(314 197)               (155 188)                

340 420                 660 907                 

145 516 92 932                   

462 116 743 245                 

76 745                   1 168 485              

WyłączeniaSegment Petrochemiczny

63 452                   1 334 753              

13 293                   (166 268)                

(884 600)               (162 331)                

Segment DetalSegment Rafineryjny

 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2008 roku 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem
Koszty operacyjne ogółem
Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansow e

Koszty f inansow e
Udział w  w yniku f inansow ym 
jednostek konsolidow anych 
metodą praw  w łasności
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodow y

Zysk netto

Segment DetalSegment Rafineryjny

2 414 239               1 770 660             

WyłączeniaSegment Petrochemiczny

2 928 176               2 137 653             
(513 937)                (366 993)               

(465 850)                (179 958)               

151 770 82 338                  

1 030 860 588 950                

2 211 396               1 646 323             

(210 263)                (102 787)               

(37 915 913)           (20 534 975)          

305 621                  190 567                

40 031 951 22 093 518

40 031 951 22 093 518           

-                         -                        

Razem

6 miesi ęcy 3 miesi ące 

-                         (163)                       

(9 716 044)             (5 172 894)             
9 716 044 5 172 731               

(9 716 044)             (5 172 894)             

Funkcje Korporacyjne

6 miesi ęcy 

-                             -                               

191 708 121 789

(45 584)                  (20 194)                    

(10 669 874)           (5 852 644)               

47 116 19 546

10 860 050 5 975 081

10 836 581 5 962 106

23 469 12 975

3 miesi ące 6 miesi ęcy 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 

47 44113 076 464

58 721

3 033 539

1 043 147

21 409

17 182

106 162 38 5918 151 275 4 076 686
(155 930)                 

111 650                  

(48 982)                   

(54 671)                   

(321 952)               

146 826                

(98 970)                 

(167 934)               

81 687151 628

17 176 054

25 396

(23 616)                  

1 459 101              

(15 718 733)           

4 099 590

23 122 534

7 507 974

(223)                       

30 630 508
(28 852 948)           

(45 089)                  

1 789 551              

(17)                         

6 025 395

398 071                  120 267                 

668                        365                         

57 080

(20 620)                  

2 125 880

(7 787 183)             

54 599

(3 980 399)             

33 975

(9 995)                    

 
 
Aktywa w podziale na segmenty operacyjne 
 

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

Skonsolidowane akty wa segmentu 28 968 664 26 681 137 5 630 333 5 348 138 11 945 706 11 021 204 4 738 942 4 889 199 (1 163 348)            (963 928)               50 120 297 46 975 750

Segment Raf inery jny Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacy jne Wy łączenia RazemSegment Detal
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty zgodnie z poprzednio obowi ązującym standardem MSR 14 – Segmenty działalno ści  
 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2008 roku 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem
Koszty operacyjne ogółem
Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody całej Grupy

Nieprzypisane koszty całej Grupy

Zysk z działalno ści operacyjnej
Przychody finansow e

Koszty f inansow e

Udział w  w yniku finansow ym jednostek 
konsolidow anych metodą praw  
w łasności
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodow y

Zysk netto

Segment Chemiczny Pozostała Działalno ść

(651 591)                 

11 366

(3 436)                     

129 482

(8 101)                     

61 715

(1 298 024)              

16 813

669                         366                         

164 286                  73 404                    

1 391 883

(17)                          (223)                      

37 976 438

(36 097 612)          

(149 070)               

1 859 238              

2 089 568

33 768 893

4 207 545

(19 550 364)            

60 761

(32 078)                   

1 516 163               

21 037 844

81 686151 627

(921 097)               

34 689                  

(22 332)                 

74 841                  74 324                   

(439 156)               

11 796                   

(9 849)                   

983 581 511 5331 453 598 717 065

107 398

404 135747 526

659 041

58 024

236 05518 948 276

6 miesi ęcy 3 m iesi ące 6 miesi ęcy 3 m iesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 m iesi ęcy 

4 635 120 2 378 803

2 079 572 1 049 137

6 714 692 3 427 940

(6 474 394)              (3 411 405)             

45 463 25 024

(19 507)                   (6 993)                    

266 254 34 566

-                              -                             

6 miesi ęcy 

(7 096 358)              (3 600 864)             

(7 096 358)              (3 600 864)             

7 095 479 3 601 728              

(12)                          (12)                         

(891)                        852                        

Razem

6 miesi ęcy 3 miesi ące 

40 031 951 22 093 518              

-                         -                           

40 031 951 22 093 518

(37 695 648)           (20 450 788)             

226 435                  108 935                   

(199 010)                (52 356)                    

2 363 728               1 699 309                

86 940 85 901                     

(239 272)                (138 887)                  

82 338                     

2 211 396               1 646 323                

1 030 860 588 950                   

2 414 239               1 770 660                

Wyłączenia

2 928 176               2 137 653                

(513 937)                (366 993)                  

(465 850)                (179 958)                  

151 770

Segment PetrochemicznySegment Rafineryjny

 
Aktywa w podziale na segmenty zgodnie z poprzednio obowi ązującym standardem MSR 14 – Segmenty działalno ści 

 

31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008

Akty wa segmentu 29 096 794 8 098 121 2 526 843 6 129 341 (1 027 653)                  44 823 446

Nieprzy pisane akty wa Grupy                     2 152 304 

Skonsolidowane akty wa ogółem 46 975 750

Segment Raf inery jny Segment Chemiczny Pozostała Działalność Wy łączenia RazemSegment Petrochemiczny
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3. Pozostałe noty  
 
3.1. Odpisy aktualizuj ące warto ść aktywów  
 

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 cze rwca 2008
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie ba dane)

Rzeczowych aktywów trwałych
Zawiązanie                     (75 052)                      (56 534)                     (24 313)                          (6 711)

Odwrócenie                     129 911                     100 437                       28 606                            7 533 

Wartości niematerialnych
Zawiązanie                        (2 991)                        (2 991)                       (1 174)                                     - 

Odwrócenie                         9 454                          8 879                         1 181                            1 184 

Aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy
Zawiązanie                             (45)                                   -                     (15 935)                        (13 083)

Odwrócenie                             364                                   -                         1 083                               106 

NaleŜności
Zawiązanie                     (78 676)                      (47 008)                     (65 367)                        (27 049)

Odwrócenie                       46 849                        24 227                       76 305                         36 275 

Zapasów
Zawiązanie                     (59 026)                        (5 132)                     (43 436)                          (2 063)

Odwrócenie                       40 896                        18 471                         7 754                            4 261 

Aktywów sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy
Zawiązanie                           (595)                            (595)                                  -                                     - 

Odwrócenie                               74                                74                                  -                                     -  
 
3.2. Krótkoterminowe aktywa finansowe 
 

   30 czerwca 2009                                   
(nie badane)

31 grudnia 2008

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy                                                                  118 709                                                                  123 698 
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych wyznaczone jako 
instrumenty zabezpieczające - rachunkowość zabezpieczeń

                                                                 104 105                                                                  132 550 

Dostępne do sprzedaŜy                                                                          271                                                                          178 

PoŜyczki udzielone i naleŜności                                                                          473                                                                       1 406 

Razem                                                 223 584                                                 257 832  
 
3.3. Rezerwy  
 
Długoterminowe 

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

  (nie badane)
Środowiskowa                                                              349 416                                                              341 378 

Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                                                              244 933                                                              246 229 

Na ryzyko gospodarcze                                                                 78 832                                                                 83 400 

Na koszty programów osłonowych                                                                            -                                                                 49 266 

Pozostałe                                                                 34 092                                                                 27 014 

Razem                                              707 273                                              747 287  
 
Krótkoterminowe 

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

  (nie badane)
Środowiskowa                                                                 43 703                                                                 50 331 

Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                                                                 37 199                                                                 37 759 

Na ryzyko gospodarcze                                                              133 116                                                              555 512 

Na koszty programów osłonowych                                                                 74 843                                                                 40 762 

Pozostałe                                                                 58 839                                                                 68 696 

Razem                                              347 700                                              753 060  
 
Zmniejszenie rezerwy na ryzyko gospodarcze wynika głównie z rozstrzygnięcia sporu z Agrofert a.s. – szerzej 
opisane w nocie C 7g 
 
3.4. Kredyty i po Ŝyczki 

Długoterminowe 
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

  (nie badane)

Kredyty bankowe                                                         11 294 758                                                           1 411 029 

PoŜyczki                                                                   1 750                                                                 34 023 

DłuŜne papiery wartościowe                                                           1 210 462                                                           1 165 599 

Razem                                          12 506 970                                            2 610 651  
 
Krótkoterminowe 

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
  (nie badane)

Kredyty bankowe                                                           1 838 278                                                         11 241 698 

PoŜyczki                                                                      627                                                                      627 

DłuŜne papiery wartościowe                                                                 43 880                                                                 39 789 

Razem                                            1 882 785                                          11 282 114  
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 475 449 tysięcy złotych zobowiązań 
długoterminowych z tytułu kredytów zostało wykazanych w zobowiązaniach krótkoterminowych. Są to zobowiązania 
wynikające z umów kredytowych zawierających zapis odnośnie wymaganego poziomu relacji zadłuŜenia netto do 
wskaźnika EBITDA (wynik z działalności operacyjnej powiększony o amortyzację), który na dzień 31 grudnia 2008 
roku został przekroczony. Szczegółowy opis zawarto w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2008 (nota 7.16). 
W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. zakończył rozmowy z kredytodawcami będącymi stronami ww. 
umów, uzyskując zgodę na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaźnika zadłuŜenia oraz na kontynuowanie 
współpracy w ramach wcześniej przyznanych limitów i terminów spłaty kredytów.  

Dla kredytów w spółkach zaleŜnych o wartości 428 384 tysiące złotych trwają rozmowy odnośnie warunków 
kontynuowania finansowania. 

 
3.5. Koszty według rodzaju 

6 miesi ęcy 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące
zakończonych zako ńczone zako ńczonych zako ńczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 cze rwca 2008
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

ZuŜycie materiałów i energii             (19 620 769)              (10 073 574)             (26 275 070)                (14 483 380)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                (7 051 967)                (3 784 481)               (8 310 802)                  (4 521 267)

Usługi obce                (1 900 025)                    (953 318)               (1 631 710)                     (809 535)

Wynagrodzenia i świadczenia na rzecz pracowników                   (987 054)                    (501 131)                   (980 141)                     (548 968)

Amortyzacja                (1 307 757)                    (656 349)               (1 194 231)                     (607 309)

Podatki i opłaty                   (240 239)                      (98 331)                   (214 629)                        (90 872)

Pozostałe                   (496 498)                    (242 414)                   (368 942)                     (189 163)

Razem          (31 604 309)          (16 309 598)         (38 975 525)           (21 250 494)

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych                       98 502                      (11 348)                    781 155                       571 222 

Świadczenia na własne potrzeby                       39 165                          1 876                       68 194                         41 510 

Koszty operacyjne          (31 466 642)          (16 319 070)         (38 126 176)           (20 637 762)

Koszty sprzedaŜy                 1 730 674                     855 249                 1 622 520                       881 723 

Koszty ogólnego zarządu                     746 319                     364 808                    681 461                       336 528 

Pozostałe koszty operacyjne                     314 197                     155 188                    210 264                       102 789 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów          (28 675 452)          (14 943 825)         (35 611 931)           (19 316 722)
 

 
3.6. Pozostałe przychody i koszty operacyjne 
 
Pozostałe przychody operacyjne 

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 cze rwca 2008
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie ba dane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                       24 250                          7 090                       35 169                         18 578 
Rozwiązanie rezerw                       22 251                          8 806                       41 634                         23 836 
Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość naleŜności                       40 392                        20 371                       70 595                         33 491 
Rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych

                    138 674                     108 434                       30 820                         11 082 

Przychody z tytułu prawa wieczystego uŜytkowania gruntów                         3 825                             307                               30                                 26 
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania                       23 264                        11 888                       90 695                         89 196 
RóŜnice inwentaryzacyjne                         3 858                          1 630                         3 989                            2 618 
Odszkodowania związane z likwidacją szkód                         4 429                          2 251                         4 366                            1 911 
Zwrot kosztów procesu                         3 492                          1 506                         2 403                            2 263 
Z tytułu decyzji organów skarbowych                       14 129                        14 129                                  -                                     - 
Pozostałe                       56 562                        33 486                       25 920                            7 566 

Razem               335 126                209 898               305 621                 190 567  
Pozostałe koszty operacyjne 

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 cze rwca 2008
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie ba dane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                     (19 621)                        (3 171)                     (20 458)                        (11 488)
Zawiązanie rezerw                     (82 452)                        (9 285)                     (31 366)                        (23 493)
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności                     (67 758)                      (43 849)                     (59 300)                        (22 133)
Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych                     (78 043)                      (59 743)                     (25 487)                        (25 487)
Darowizny                        (1 124)                            (509)                       (5 035)                          (4 126)
Niezawinione niedobory składników majątku obrotowego                        (8 194)                        (3 071)                       (4 877)                          (3 439)
Odpisane naleŜności przedawnione, umorzone i nieściągalne                        (6 440)                        (3 369)                     (27 371)                          (9 364)
Koszty i straty z tytułu usuwania szkód                        (9 933)                        (5 763)                       (6 808)                          (3 653)
Wartość inwestycji przekazanych nieodpłatnie                           (877)                            (436)                       (2 549)                          (2 234)
Likwidacja majątku obrotowego                        (2 315)                        (1 386)                       (1 000)                             (523)
Pozostałe                     (37 440)                      (24 606)                     (26 013)                            3 151 

Razem              (314 197)               (155 188)              (210 264)                (102 789)  
 
 
 
 
 
 
 
 



GRUPA KAPITAŁOWA PKN ORLEN S.A. 
Raport za I półrocze 2009 roku 

Noty obja śniające do półrocznego 
 skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go 

 (w tysi ącach złotych) 
 

 
15 

 
 

 

3.7. Przychody i koszty finansowe 
 

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

Przychody finansowe 30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
  (nie badane)   (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odsetki                       40 426                        14 740                       81 892                         53 660 
NadwyŜka dodatnich róŜnic kursowych                     114 444                     618 620                    741 961                       386 306 
Zysk ze zbycia akcji, udziałów i innych papierów wartościowych                                  -                                   -                            305                               305 

Zmniejszenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                         6 457                          3 863                         5 711                            2 863 
Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                     296 541                     105 045                    154 026                       101 598 

Pozostałe                         4 248                             977                       46 965                         44 218 

Razem               462 116                743 245            1 030 860                 588 950 

Koszty finansowe

Odsetki                   (202 678)                    (109 768)                   (255 367)                     (119 178)
NadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych                   (337 566)                                   -                     (24 187)                        (16 347)
Straty ze zbycia akcji, udziałów i innych papierów wartościowych                                  -                                   -                           (295)                                     - 
Aktualizacja wartości inwestycji                             (77)                              (77)                           (553)                             (342)

Zwiększenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                     (10 921)                        (4 355)                       (6 109)                          (5 029)

Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                   (313 953)                      (41 087)                   (163 091)                        (35 453)

Pozostałe                     (19 405)                        (7 044)                     (16 248)                          (3 609)

Razem              (884 600)               (162 331)              (465 850)                (179 958)  
Od dnia 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z MSR 23, Grupa kapitalizuje jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
te koszty finansowania zewnętrznego, które moŜna przyporządkować nabyciu, budowie lub wytworzeniu 
dostosowywanego składnika aktywów trwałych. 
Kwota kosztów skapitalizowanych za 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2009 i 3 miesiące zakończone 
30 czerwca 2009 wyniosła odpowiednio 51 153 tysięcy złotych i 32 579 tysięcy złotych. 
Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia kapitalizacji kosztów finansowania zewnętrznego za 6 miesięcy 
zakończonych 30 czerwca 2009 wyniosła 3,02 % w stosunku rocznym. 
 
3.8. Podatek dochodowy 

6 miesi ęcy 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące
zakończonych zako ńczone zakończonych zako ńczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy bieŜący                     (76 947)                      (41 116)                   (421 363)                     (271 148)

Podatek odroczony                       90 240                    (125 152)                     (92 574)                        (95 845)

Razem                 13 293               (166 268)              (513 937)                (366 993)  
 
3.9. Opłaty z tytułu leasingu finansowego 

Grupa jako leasingobiorca na 30 czerwca 2009 roku posiadała umowy leasingowe o charakterze finansowym 
dotyczące głównie budynków, urządzeń technicznych i maszyn oraz środków transportu. 

Suma przyszłych minimalnych opłat leasingowych z tytułu wyŜej wymienionych umów leasingu finansowego na dzień 
30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawiały się następująco: 
 

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Do jednego roku                                                                     29 561 64 789

Od 1 roku do 5 lat                                                                     65 653 55 515
PowyŜej 5 lat                                                                     27 746 21 968

                                                122 960                                                 142 272  Razem minimalne opłaty leasingowe z tytułu umów le asingu:  
 
Wartość bieŜąca przyszłych minimalnych opłat leasingowych z tytułu wyŜej wymienionych umów leasingu 
finansowego na dzień 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawiały się następująco: 
 

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Do jednego roku                                                                     18 865 52 636

Od 1 roku do 5 lat                                                                     50 540 50 631

PowyŜej 5 lat                                                                     21 205 15 418

                                                  90 610                                                 118 685  Razem bie Ŝące minimalne opłaty leasingowe z tytułu umów leasin gu:  
 
3.10. Informacja dotycz ąca sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Grupy Kapitałowej w prezentowanym 

okresie 

W Grupie Kapitałowej PKN ORLEN nie występuje istotna sezonowość lub cykliczność działalności. 
 
3.11. Przyszłe zobowi ązania z tytułu podpisanych kontraktów inwestycyjnyc h 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wartość przyszłych zobowiązań z tytułu podpisanych do tego 
dnia kontraktów wynosi odpowiednio 1 633 720 tysięcy złotych i 1 969 908 tysięcy złotych.  
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3.12. Emisja, wykup i spłata dłu Ŝnych i kapitałowych papierów warto ściowych 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem dokonano jedynie emisji, krótkoterminowych obligacji na rzecz spółek 
Grupy w celu optymalizacji zarządzania płynnością w Grupie Kapitałowej PKN ORLEN. 

3.13. Wypłacone dywidendy 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki z dnia 30 czerwca 2009 roku zdecydowało o nie wypłacaniu dywidendy 
w roku 2009. 
 
3.14. Aktywa i zobowi ązania warunkowe 

Zobowiązania warunkowe Grupy PKN ORLEN w okresie 
6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku 

 
31 grudnia 2008  Zwiększenia/ 

(Zmniejszenia) 
30 czerwca 2009 

(nie badane) 

Postępowania w sprawie nieruchomości  
o nieuregulowanym stanie prawnym 

306 (306) - 

Postępowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500 

Sprawy sporne dochodzone na drodze sądowej 17 396 7 751 25 147 

Razem    36 202 7 445   43 647 
 
3.15. Istotne zdarzenia po zako ńczeniu okresu sprawozdawczego, które nie zostały od zwierciedlone 

w półrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym 

Po dniu bilansowym nie wystąpiły istotne zdarzenia, które nie zostały odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. 
 
3.16. Dodatkowe informacje 

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobów i towarów znajdujących się w procedurze zawieszonego poboru na 
dzień 30 czerwca 2009 roku wynosiły 1 439 773 tysiące złotych. 
Gwarancje i poręczenia na dzień 30 czerwca 2009 roku wynosiły 134 751 tysięcy złotych. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

 
 

 
 

PÓŁROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE 
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKN ORLEN 

S.A. ZA OKRES ZAKO ŃCZONY 30 CZERWCA 
2009 ROKU SPORZĄDZONE ZGODNIE 

Z MIĘDZYNARODOWYMI STANDARDAMI 
SPRAWOZDAWCZOŚCI FINANSOWEJ 

ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIĘ 
EUROPEJSKĄ  



GRUPA KAPITAŁOWA PKN ORLEN S.A. 
Raport za I półrocze 2009 roku 

Półroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansow e 
 (w tysi ącach złotych) 

 

 
18 

 

 
 

B. PÓŁROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE PKN ORLEN S.A. 
SPORZĄDZONE ZGODNIE Z MIĘDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO ŚCI 
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIĘ EUROPEJSKĄ 

 
 

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 
 

Nota 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

  (nie badane)
AKTYWA

Aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe                                                     10 344 496                                                       9 477 906 
Wartości niematerialne                                                          112 659                                                             85 333 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy                                                             32 258                                                             32 304 
Akcje i udziały w jednostkach powiązanych                                                     11 334 013                                                     10 340 725 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego                                                          440 595                                                          389 190 
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntów                                                             84 617                                                             86 446 
Długoterminowe poŜyczki i naleŜności                                                             15 021                                                             15 121 

Aktywa trwałe razem                                    22 363 659                                       20 427 025    

Aktywa obrotowe  

Zapasy                                                       7 074 610                                                       6 330 282 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności                                                       5 312 161                                                       4 162 737 
NaleŜności z tytułu podatku dochodowego                                                               7 705                                                          254 418 
Krótkoterminowe aktywa finansowe                                                          279 852                                                          305 134 
Rozliczenia międzyokresowe                                                          118 984                                                             65 976 
Środki pienięŜne                                                          287 661                                                          442 938 
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy                                                             10 490                                                             11 094 

Aktywa obrotowe razem                                    13 091 463                                       11 572 579    

Aktywa razem                                    35 455 122                                       31 999 604    

PASYWA

Kapitał własny

Kapitał zakładowy                                                          534 636                                                          534 636 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału zakładowego                                                          522 999                                                          522 999 

Kapitał zakładowy *                                      1 057 635                                         1 057 635    

Kapitał z emisji akcji powyŜej ich wartości nominalnej                                                       1 058 450                                                       1 058 450 
Korekta z tytułu przeszacowania kapitału z emisji akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej                                                          168 803                                                          168 803 

Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy Ŝej ich warto ści 
nominalnej                                      1 227 253                                         1 227 253    
Kapitał z tytułu stosowania rachunkowości zabezpieczeń                                                           (41 961)                                                         (100 287)
Zyski zatrzymane                                                     13 220 894                                                     13 197 275 

Kapitał własny razem                                    15 463 821                                       15 381 876    

Zobowi ązania długoterminowe

Kredyty 3.3                                                     10 810 716                                                          767 723 
Rezerwy 3.2                                                          354 376                                                          405 619 
Pozostałe zobowiązania długoterminowe                                                          250 658                                                             42 976 

Zobowi ązania długoterminowe razem                                    11 415 750                                         1 216 318    

Zobowi ązania krótkoterminowe

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania                                                       7 627 083                                                       4 927 999 
Rezerwy 3.2                                                          221 974                                                          604 014 
Kredyty 3.3                                                          359 892                                                       9 462 675 
Przychody przyszłych okresów                                                             64 370                                                             74 501 
Pozostałe zobowiązania finansowe                                                          302 232                                                          332 221 

Zobowi ązania krótkoterminowe razem                                      8 575 551                                       15 401 410    

Pasywa razem                                    35 455 122                                       31 999 604    

* kapitał zakładowy został  przeszacowany zgodnie z MSR 29
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowią integralną część niniejszego skróconego jednostkowego 
sprawozdania finansowego. 
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Jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 

Nota 6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ący 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

SprzedaŜ produktów            18 954 694                    10 013 728            21 847 935            11 690 994 

Podatek akcyzowy i inne opłaty             (7 085 882)                     (3 640 994)             (6 315 515)             (3 271 341)

Przychody ze sprzedaŜy produktów netto            11 868 812                       6 372 734            15 532 420               8 419 653 

SprzedaŜ towarów i materiałów              9 296 842                       5 254 915            14 601 052               8 440 987 

Podatek akcyzowy i inne opłaty                  (72 442)                           (42 655)                (589 957)                (333 599)

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów netto              9 224 400                       5 212 260            14 011 095               8 107 388 

Przychody ze sprzeda Ŝy        21 093 212               11 584 994        29 543 515         16 527 041 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów          (10 812 246)                     (5 517 118)          (13 275 525)             (6 955 483)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów             (8 961 850)                     (5 048 218)          (13 682 399)             (7 947 602)

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów  3.4       (19 774 096)              (10 565 336)       (26 957 924)        (14 903 085)
------------------

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy          1 319 116                1 019 658          2 585 591          1 623 956 

Koszty sprzedaŜy                (867 304)                        (424 930)                (801 017)                (445 654)

Koszty ogólnego zarządu                (325 753)                        (162 863)                (249 263)                (110 527)

Pozostałe przychody operacyjne                  107 957                            71 855                  175 917                  107 252 

Pozostałe koszty operacyjne                (207 266)                           (83 216)                (124 302)                   (52 745)

Zysk z działalno ści operacyjnej               26 750                   420 504          1 586 926          1 122 282 

Przychody finansowe                  754 411                       1 606 991              1 464 399                  942 680 

Koszty finansowe                (819 915)                        (113 254)                (254 792)                   (55 994)

Przychody i koszty finansowe  3.5              (65 504)                1 493 737          1 209 607             886 686 

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem              (38 754)                1 914 241          2 796 533          2 008 968 

Podatek dochodowy                    62 373                        (291 357)                (422 410)                (299 766)

Zysk netto               23 619                1 622 884          2 374 123          1 709 202 

Składniki innych całkowitych dochodów:

Wycena instrumentów zabezpieczających                  (12 353)                  114 005                  (39 371)                   (53 701)

Rozliczenia instrumentów zabezpieczających                    84 361                    40 740                  (86 018)                   (56 986)

Podatek odroczony od składników innych całkowitych dochodów                  (13 682)                   (29 402)                    23 824                    21 032 

Suma składników innych całkowitych dochodów               58 326             125 343            (101 565)              (89 655)

Całkowite dochody ogółem               81 945          1 748 227          2 272 558          1 619 547 

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedną akcję  
(w złotych na akcję)

                        0,06                         3,79                         5,55                         4,00 

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowią integralną część niniejszego skróconego jednostkowego 
sprawozdania finansowego. 
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Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych 
 

6 miesi ęcy zako ńczonych 6 miesi ęcy zako ńczonych

                                                                                                              30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
  (nie badane)   (nie badane)(nie badane) (nie badane)

                Przepływy pieni ęŜne z działalno ści operacyjnej

Zysk  netto                                               23 619                                         2 374 123 

Korekty o pozycje:

Amortyzacja                                                             473 617                                                          458 428 

Strata/(Zysk) z tytułu róŜnic kursowych                                                             565 353                                                         (407 146)
Odsetki                                                           (305 375)                                                         (466 491)
Strata na działalności inwestycyjnej                                                               40 240                                                               8 084 
Zmiana stanu naleŜności                                                        (1 027 054)                                                     (2 062 329)
Zmiana stanu zapasów                                                           (744 328)                                                         (839 188)
Zmiana stanu zobowiązań                                                                                                                                 2 765 703                                                       1 517 627 
Zmiana stanu rezerw                                                           (433 283)                                                             14 675 
Podatek dochodowy od (straty)/zysku przed opodatkowaniem                                                             (62 373)                                                          422 410 
Podatek dochodowy otrzymany/(zapłacony)                                                             244 000                                                         (184 065)
Pozostałe korekty                                                                      10 184                                                         (127 136)

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej                                          1 550 303                                           708 992 

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści inwestycyjnej

Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych                                                        (1 039 539)                                                         (763 554)

SprzedaŜ składników rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych                                                                10 884                                                             16 913 
Wpływy z tytułu sprzedaŜy/likwidacji jednostek powiązanych                                                                     676                                                             11 848 
Nabycie akcji Mazeikiu Nafta                                                           (998 721)                                                                        - 
Odsetki i dywidendy otrzymane                                                             127 353                                                          148 424 
Udzielone poŜyczki jednostkom powiązanym                                                                          -                                                             (2 064)
Wpływy z tytułu udzielonych poŜyczek                                                                     136                                                               3 016 
Wydatki z tytułu zwrotnych dopłat do kapitału                                                                (6 510)                                                           (57 363)
Wpływy z tytułu zwrotnych dopłat do kapitału                                                               11 000                                                                        - 
Wypływy w ramach systemu cash pool                                                             (24 003)                                                                        - 
Pozostałe                                                                (1 183)                                                             (6 613)

Środki pieni ęŜne netto wykorzystane w działalno ści inwestycyjnej                                         (1 919 907)                                          (649 393)

Przepływy pieni ęŜne z działalno ści finansowej

Wpływy z otrzymanych kredytów                                                         1 829 950                                                       1 717 579 
Emisja dłuŜnych papierów wartościowych                                                         1 974 361                                                       1 103 756 
Spłaty kredytów                                                        (1 749 201)                                                     (1 532 107)
Wykup dłuŜnych papierów wartościowych                                                        (1 654 587)                                                     (1 016 205)
Zapłacone odsetki                                                           (247 842)                                                         (170 111)
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                                                                   (545)                                                                 (664)
Wpływy w ramach systemu cash pool                                                               63 173                                                                        - 

Środki pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej                                             215 309                                           102 248 

(Zmniejszenie)/Zwi ększenie netto stanu środków pieni ęŜnych                                            (154 295)                                           161 847 

Zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych                                                                   (982)                                                                   (64)

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu                                                   442 938                                           166 142 

 
Środki pieni ęŜne na koniec okresu                                              287 661                                           327 925  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Noty przedstawione na stronach 21-27 stanowią integralną część niniejszego skróconego jednostkowego 
sprawozdania finansowego. 
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale własnym 

Kapitał zakładowy oraz kapitał 
z emisji akcji powy Ŝej ich 

warto ści nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

Zyski zatrzymane Kapitał własny razem

1 stycznia 2009                             2 284 88 8                     (100 287)                   13 197 275               15 381 876 

Całkowite dochody ogółem                                          -                        58 326                          23 619                     81 945 

30 czerwca 2009 (nie badane)                             2 284 888                       (41 961)                   13 220 894               15 463 821 

Kapitał zakładowy oraz kapitał 
z emisji akcji powy Ŝej ich 

warto ści nominalnej

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo ści 
zabezpiecze ń 

Zyski zatrzymane Kapitał własny razem

1 stycznia 2008                             2 284 88 8                        87 584                   15 461 110               17 833 582 

Całkowite dochody ogółem                                          -                     (101 565)                     2 374 123                2 272 558 

Dywidendy                       (692 888)                  (692 888)

30 czerwca 2008 (nie badane)                             2 284 888                       (13 981)                   17 142 345               19 413 252 

 
 
Noty obja śniające do półrocznego skróconego jednostkowego sprawozd ania finansowego  
 
1. Informacje o zasadach przyj ętych przy sporz ądzaniu półrocznego skróconego jednostkowego sprawoz dania 
finansowego za I półrocze 2009 roku 
 
1.1. Oświadczenie o zgodno ści oraz ogólne zasady sporz ądzania 

Niniejsze półroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe („sprawozdanie finansowe”) zostało 
sporządzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” oraz zgodnie z § 83.3 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa nie będącego państwem członkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) 
(„Rozporządzenie”) i przedstawia sytuację finansową PKN ORLEN („Spółki”) na dzień 30 czerwca 2009 roku i 31 
grudnia 2008 roku, wyniki jej działalności za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 
2008 roku oraz przepływy pienięŜne za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku. 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę 
w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się 
istnienia okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Spółkę. 

1.2. Oświadczenie Zarz ądu 

Zarząd PKN ORLEN oświadcza, Ŝe wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze półroczne skrócone jednostkowe 
sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi Spółkę zasadami 
rachunkowości oraz Ŝe odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki 
i wynik finansowy oraz Ŝe sprawozdanie Zarządu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Spółki i 
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagroŜeń. 

Zarząd PKN ORLEN oświadcza, Ŝe podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu 
jednostkowego sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ŝe podmiot ten oraz 
biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleŜnego raportu 
z przeglądu, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.  

1.3. Przyj ęte zasady rachunkowo ści oraz zmiany prezentacyjne 

Niniejsze półroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadami 
opisanymi w sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN za rok zakończony 31 grudnia 2008 za wyjątkiem zmian 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) wskazanych poniŜej: 
– prezentacji sprawozdania z całkowitych dochodów, zgodnie z wymogami zmiany MSR 1 – Prezentacja 

sprawozdań finansowych, 
– prezentacji informacji dotyczących segmentów operacyjnych zgodnie z nowym standardem MSSF 8 – Segmenty 

operacyjne (nota 2), 
– aktywowania kosztów finansowania zewnętrznego, które moŜna przyporządkować nabyciu, budowie lub 

wytworzeniu dostosowywanego składnika aktywów trwałych, jako część ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, 
zgodnie ze zmianą MSR 23 – Koszty finansowania zewnętrznego. 
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Od 1 stycznia 2009 roku uległy zmianie równieŜ następujące MSSF: MSSF 2 „Płatności w formie akcji własnych”, 
MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 
finansowe” i MSR 32 – „Instrumenty finansowe: prezentacja”. Zmiany te nie mają wpływu na prezentowane 
sprawozdanie finansowe. 

W związku z interpretacją w KIMSF 13 – Programy lojalnościowe Spółka dokonała prezentacji efektów wartości 
programów lojalnościowych jako przychodów przyszłych okresów.  

W opinii Zarządu powyŜsze zmiany zapewniają lepszą prezentację efektów prowadzonej działalności. 

2. Dane segmentowe 

Zmiana zasad prezentacji informacji dotycz ących segmentów operacyjnych 

W związku z nowymi wymogami dotyczącymi sprawozdawczości segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 
2009 roku przez MSSF 8 – Segmenty Operacyjne, PKN ORLEN prezentuje nowy podział segmentowy. 

Działalność Spółki alokowana jest do: 
- Segmentu rafineryjnego – produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaŜ olejów oraz produkcja pomocnicza 
- Segmentu detal – sprzedaŜ na stacjach paliw 
- Segmentu petrochemicznego – produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaŜ chemii  
- Funkcji korporacyjnych. 

Najistotniejsze zmiany w porównaniu do poprzednio prezentowanego podziału segmentowego: 
- sprzedaŜ hurtowa i logistyka, poprzednio w całości prezentowane w segmencie rafineryjnym, zostały 
w odpowiedniej części przypisane do segmentu petrochemicznego,  
- sprzedaŜ na stacjach paliw, poprzednio prezentowana w segmencie rafineryjnym, została pokazana jako odrębny 
segment, 
- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w segmencie pozostała działalność została alokowana do  
odpowiednich segmentów  według rodzaju świadczonych usług,  
- wyodrębniono funkcje korporacyjne obejmujące działalność związaną z zarządzaniem i administracją i innymi 
funkcjami wsparcia oraz pozostałą działalność nieprzypisaną do wyodrębnionych segmentów. 
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na se gmenty operacyjne  
 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2009 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem
Koszty operacyjne ogółem
Pozostałe przychody 
operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody f inansow e
Koszty f inansow e
Zysk/(strata) przed 
opodatkowaniem
Podatek dochodow y

Zysk netto

Segment DetalSegment Rafineryjny

23 619                    1 622 884              

WyłączeniaSegment Petrochemiczny

(38 754)                   1 914 241              

62 373                    (291 357)               

(819 915)                 (113 254)               
754 411 1 606 991              

26 750                    420 504                 

(207 266)                 (83 216)                 

(20 967 153)            (11 153 129)          

107 957                  71 855                   

21 093 212 11 584 994

21 093 212 11 584 994            

-                          -                        

Razem
6 miesi ęcy 3 miesi ące 

-                          -                          

-                          -                          

-                          -                          

(15 152 496)            (8 203 397)              

15 152 496 8 203 397                

(15 152 496)            (8 203 397)              

Funkcje Korporacyjne
6 miesi ęcy 

226 379 159 516

(47 860)                   (10 059)                  

(4 303 002)              (2 437 301)             

27 310 18 248

4 549 931 2 588 628

4 549 931 2 588 628

-                          -                         

3 miesi ące 6 miesi ęcy 6 miesi ęcy 3 m iesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 m iesi ące 6 miesi ęcy 

29 3588 421 685

22 569

558 911

1 125 875

15 770

11 370

51 927 27 1403 218 830 1 684 786

(137 675)               

43 904

(63 363)                 

(129 994)               

(284 624)                 

69 000

(149 202)                 

(312 899)                 

15 487 837

8 206

(1 280)                     

519 164                  

(14 975 599)            

7 066 152

15 422 028

13 002 992

28 425 020

(28 017 126)          

(1 685)                   

416 197                

1 091 895

(302 927)                 (128 182)                

9 988

(8 519)                     

2 126 935

(3 514 897)              

1 659

(1 805 951)             

1 497

(8 514)                    

 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2008 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem

Koszty operacyjne ogółem

Pozostałe przychody 
operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody f inansow e

Koszty f inansow e

Zysk przed 
opodatkow aniem
Podatek dochodow y
Zysk netto

(2 850 049)             

366

(1 753)                    

17 410

(2 159)                    

3 580 247

(5 761 017)             

419

163 054                  28 430                    

2 345 564

39 664 279

(38 327 929)          

(3 051)                   

1 350 709             

9 686 045

22 050 043

17 614 236

(21 177 933)           

1 725

(934)                       

996 838                  

22 173 980

(209 253)                

139 211

(81 225)                  

(95 105)                  (14 597)                 

(110 146)               

104 363

(34 495)                 

56 162 25 6815 925 811 2 879 866

13 416

12 26524 509

1 137 474

1 742 392

31 65312 487 935

6 miesi ęcy 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 

5 116 255 2 888 216

-                         -                         

5 116 255 2 888 216

(4 928 997)             (2 761 840)             

18 877 798

(37 867)                  (15 563)                  

168 268 111 611

Funkcje Korporacyjne

6 miesi ęcy 

(21 218 992)            (11 440 702)          

(21 218 992)            (11 440 702)          

21 218 992 11 440 702           

-                          -                        

-                          -                        

-                          -                        

Razem

6 miesi ęcy 3 miesi ące 

29 543 515 16 527 041            

-                        -                         

29 543 515 16 527 041

(28 008 204)          (15 459 266)           

175 917                107 252                 

(124 302)               (52 745)                  

1 586 926             1 122 282              

1 464 399 942 680                 

2 374 123             1 709 202              

WyłączeniaSegment Petrochemiczny

2 796 533             2 008 968              

(422 410)               (299 766)                

(254 792)               (55 994)                  

Segment DetalSegment Rafineryjny

 
 
Aktywa w podziale na segmenty operacyjne  

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

30 czerwca 

2009

31 grudnia 

2008

Akty wa segmentu 15 217 775 13 308 410 3 106 649 3 161 914 3 832 155 3 228 535 13 298 543 12 300 745 35 455 122 31 999 604

Segment Raf inery jny Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacy jne RazemSegment Detal
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Przychody, koszty,  wynik finansowy i aktywa w podz iale na segmenty zgodnie z poprzednio obowi ązującym standardem MSR 14 – Segmenty działalno ści 
 
za okres zako ńczony 30 czerwca 2008 roku 

SprzedaŜ zew nętrzna

SprzedaŜ między segmentami

Przychody ogółem

Koszty operacyjne ogółem

Pozostałe przychody 
operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Wynik segmentu

Nieprzypisane przychody całej 
Spółki
Nieprzypisane koszty całej 
Spółki
Zysk z działalno ści 
operacyjnej
Przychody f inansow e

Koszty f inansow e

Zysk przed 
opodatkowaniem
Podatek dochodow y
Zysk netto

Segment PetrochemicznySegment Rafineryjny

2 374 123              1 709 202               

Wyłączenia

2 796 533              2 008 968               

(422 410)                (299 766)                 

(254 792)                (55 994)                   

1 586 926              1 122 282               

1 464 399 942 680                  

(239 270)                (138 173)                 

86 941 85 901                    

1 739 255              1 174 554               

(103 354)                (34 703)                   

(27 789 882)           (15 339 135)            

88 976                   21 351                    

29 543 515 16 527 041

29 543 515 16 527 041             

-                         -                          

Razem
6 miesi ęcy 3 miesi ące 

-                        -                          

(5 744 945)            (2 851 781)              

5 744 945 2 851 781                

(5 744 945)            (2 851 781)              

6 miesi ęcy 

223 004 60 846

(3 798)                   (2 094)                    

(3 815 819)            (1 933 952)             

1 750 733

4 040 871 1 996 159

2 347 046 1 139 043

1 693 825 857 116

3 miesi ące 6 miesi ęcy 6 miesi ęcy 3 miesi ące 3 miesi ące 3 miesi ące 6 miesi ęcy 

184 46715 297 442

526 001

90 556

283 282

710 468 373 838

(276 245)               

3 898                    

(4 562)                   

96 929                  

(590 536)                

25 308                   

(14 291)                  

130 949                 

17 008 825

16 720

(28 047)                   

1 016 779               

(15 980 719)            

1 711 383

27 012 002

3 525 119

30 537 121

(29 128 472)           

(85 265)                  

1 385 302              

61 918

Pozostała działalno ść

 
Aktywa w podziale na segmenty zgodnie z poprzednio obowi ązującym standardem MSR 14 – Segmenty działalno ści 
 

31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008

Akty wa segmentu 14 842 018 2 813 772 2 083 611 19 739 401

Nieprzy pisane akty wa                  12 260 203 

Akty wa ogółem 31 999 604

Segment Raf inery jny Segment Petrochemiczny Pozostała Działalność Razem
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3. Pozostałe noty 

3.1. Odpisy aktualizuj ące warto ść aktywów 
 

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
  (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)   (nie badane)

Rzeczowych aktywów trwałych
Zawiązanie                        (37 831)                        (19 851)                        (21 845)                          (6 320)

Odwrócenie                         10 892                            4 456                         14 383                          (1 728)

Wartości niematerialnych
Zawiązanie                          (2 991)                          (2 991)                                     -                                     - 

Odwrócenie                                     -                                     -                                    1                                    1 

Aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy
Zawiązanie                                (45)                                     -                             (537)                             (326)

Odwrócenie                                     -                                     -                                     -                                     - 

NaleŜności
Zawiązanie                        (57 633)                        (34 066)                        (56 554)                        (18 501)

Odwrócenie                         54 538                         37 429                         50 631                         18 644 

Zapasów
Zawiązanie                          (5 909)                          (1 211)                                     -                                     - 

Odwrócenie                         11 906                            4 896                               110                                 79 

Aktywów sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaŜy
Zawiązanie                                     -                                     -                                     -                                     - 
Odwrócenie                                 31                                 31                                     -                                     -  

 
3.2. Rezerwy 
 
Długoterminowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2008
  (nie badane)

Środowiskowa                                                                  232 954                                                                  234 304 
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                                                                  118 249                                                                  118 249 
Na ryzyko gospodarcze                                                                       3 173                                                                       3 800 

Na koszty programów osłonowych                                                                                -                                                                     49 266 

Razem                                                 354 376                                                 405 619  
Krótkoterminowe

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

  (nie badane)
Środowiskowa                                                                     31 954                                                                     38 600 
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne                                                                     21 668                                                                     21 668 
Na ryzyko gospodarcze                                                                     93 988                                                                  517 614 
Na koszty programów osłonowych                                                                     74 202                                                                     25 669 

Pozostałe rezerwy                                                                          162                                                                          463 

Razem                                                 221 974                                                 604 014  
Zmniejszenie rezerwy na ryzyko gospodarcze wynika głównie z rozstrzygnięcia sporu z Agrofert a.s. – szerzej 
opisane w nocie C 7g 
 
3.3. Kredyty i po Ŝyczki 
 
Długoterminowe

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Kredyty bankowe                                                             10 048 123                                                                              -   

DłuŜne papiery wartościowe                                                                  762 593                                                                  767 723 

Razem długoterminowe                                             10 810 716                                                 767 723  
Krótkoterminowe

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Kredyty bankowe                                                                     13 068                                                               9 438 735 

DłuŜne papiery wartościowe                                                                  346 824                                                                     23 940 

Razem krótkoterminowe                                                 359 892                                               9 462 675  
 
W niniejszym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 051 266 tysięcy złotych zobowiązań 
długoterminowych z tytułu kredytów zostało wykazanych w zobowiązaniach krótkoterminowych. Są to zobowiązania 
wynikające z umów kredytowych zawierających zapis odnośnie wymaganego poziomu relacji zadłuŜenia netto do 
wskaźnika EBITDA (wynik z działalności operacyjnej powiększony o amortyzację), który na dzień 31 grudnia 2008 
roku został przekroczony, o czym pisaliśmy szerzej w jednostkowym sprawozdaniu za rok 2008 (nota 7.11). 
W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. zakończył rozmowy z kredytodawcami będącymi stronami ww. 
umów, uzyskując zgodę na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaźnika zadłuŜenia oraz na kontynuowanie 
współpracy w ramach wcześniej przyznanych limitów i terminów spłaty kredytów.  
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3.4. Koszty według rodzaju 
 

6 miesi ęcy 3 miesi ące 6 miesi ęcy 3 miesi ące
zakończonych zako ńczone zakończonych zako ńczone

30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

ZuŜycie materiałów i energii                (10 350 505)                  (5 382 966)                (12 898 420)                  (6 867 507)

Wartość sprzedanych towarów i materiałów                  (8 961 850)                  (5 048 218)                (13 682 399)                  (7 947 602)

Usługi obce                     (914 277)                     (446 647)                     (831 639)                     (428 821)

Wynagrodzenia i świadczenia na rzecz pracowników                     (264 453)                     (135 989)                     (329 629)                     (210 960)

Amortyzacja                     (473 617)                     (234 543)                     (458 428)                     (232 962)

Podatki i opłaty                     (151 667)                        (59 109)                     (146 133)                        (56 843)

Pozostałe                     (250 612)                     (108 272)                     (170 347)                        (80 210)

Razem           (21 366 981)           (11 415 744)           (28 516 995)           (15 824 905)

Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych                       168 711                       179 660                       322 450                       277 375 

Świadczenia na własne potrzeby                         23 851                             (261)                         62 039                         35 519 

Koszty operacyjne           (21 174 419)           (11 236 345)           (28 132 506)           (15 512 011)

Koszty sprzedaŜy                       867 304                       424 930                       801 017                       445 654 

Koszty ogólnego zarządu                       325 753                       162 863                       249 263                       110 527 

Pozostałe koszty operacyjne                       207 266                         83 216                       124 302                         52 745 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów           (19 774 096)           (10 565 336)           (26 957 924)           (14 903 085)  
 
 
3.5. Przychody i koszty finansowe 
 

6 miesi ący 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

6 miesi ęcy 
zakończonych

3 miesi ące 
zakończone

Przychody finansowe 30 czerwca 2009 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
  (nie badane)   (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Odsetki                         23 995                            7 184                         49 692                         36 570 
NadwyŜka dodatnich róŜnic kursowych                                     -                    1 051 839                       620 573                       349 299 
Dywidendy                       440 485                       440 485                       637 618                       454 758 
Zysk ze zbycia akcji, udziałów i innych papierów wartościowych                               129                               129                               294                               294 

Zmniejszenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                            5 036                            3 154                            4 266                            1 801 
Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                       283 948                       103 936                       151 895                         99 922 

Pozostałe                               818                               264                                 61                                 36 

Razem                 754 411              1 606 991              1 464 399                 942 680 

Koszty finansowe

Odsetki                     (138 437)                        (82 596)                     (173 646)                        (81 242)
NadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych                     (392 218)                                     -                                     -                                     - 
Aktualizacja wartości inwestycji                                (45)                                     -                             (537)                             (326)

Zwiększenie odpisu aktualizującego wartość naleŜności                          (7 564)                          (2 992)                          (3 962)                          (3 693)

Rozliczenie i wycena instrumentów finansowych                     (272 217)                        (25 508)                        (71 452)                         29 272 

Pozostałe                          (9 434)                          (2 158)                          (5 195)                                  (5)

Razem                (819 915)                (113 254)                (254 792)                  (55 994)  
 
Od dnia 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z MSR 23, Spółka kapitalizuje jako część ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia te koszty finansowania zewnętrznego, które moŜna przyporządkować nabyciu, budowie lub wytworzeniu 
dostosowywanego składnika aktywów trwałych. 
Kwota kosztów skapitalizowanych za 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2009 i 3 miesiące zakończone 
30 czerwca 2009 wyniosła 32 411 tysięcy złotych i 20 127 tysięcy złotych. 
Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia kapitalizacji kosztów finansowania zewnętrznego za 6 miesięcy 
zakończonych 30 czerwca 2009 wyniosła 2,64% w stosunku rocznym. 
 
 
3.6. Informacja dotycz ąca sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Spółki w prezentowanym okresie 

W PKN ORLEN nie występuje istotna sezonowość lub cykliczność działalności. 
 
 
3.7. Przyszłe zobowi ązania z tytułu podpisanych kontraktów inwestycyjnyc h 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wartość przyszłych zobowiązań z tytułu podpisanych do tego 
dnia kontraktów wynosi odpowiednio 1 285 843 tysiące złotych i 1 689 374 tysiące złotych. 
 
 
3.8. Emisja, wykup i spłata dłu Ŝnych i kapitałowych papierów warto ściowych 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem dokonano jedynie emisji krótkoterminowych obligacji na rzecz spółek 
Grupy w celu optymalizacji zarządzania płynnością w Grupie Kapitałowej PKN ORLEN. 

 
3.9. Wypłacone dywidendy 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki z dnia 30 czerwca 2009 roku zdecydowało o nie wypłacaniu dywidendy 
w roku 2009. 
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3.10. Aktywa i zobowi ązania warunkowe 
 

 
31 grudnia 2008  Zwiększenia/ 

Zmniejszenia 
30 czerwca 2009 

(nie badane) 

Postępowania w sprawie nieruchomości  
o nieuregulowanym stanie prawnym 306 (306) - 

Postępowanie antymonopolowe UOKiK  18 500 - 18 500 

Sprawy sporne dochodzone na drodze sądowej  15 022 (8 519) 6 503 

Razem zobowi ązania warunkowe   33 828 (8 825)  25 003 
 
 
3.11. Istotne zdarzenia po zako ńczeniu okresu sprawozdawczego, które nie zostały od zwierciedlone 

w półrocznym skróconym jednostkowym sprawozdaniu fi nansowym 

Po dniu bilansowym nie wystąpiły istotne zdarzenia, które nie zostały odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. 
 
 
3.12. Dodatkowe informacje 

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobów i towarów znajdujących się w procedurze zawieszonego poboru na 
dzień 30 czerwca 2009 roku wynosiły 1 044 632 tysiące złotych. 
Gwarancje i poręczenia na dzień 30 czerwca 2009 roku wynosiły 112 777 tysięcy złotych. 
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C. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNO ŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  
 

1. Podstawowa działalno ść  

Jednostką Dominującą Grupy Kapitałowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. („Grupa”, „Grupa Kapitałowa”) jest 
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. („Spółka”, „PKN ORLEN”, „Jednostka Dominująca”), z siedzibą w Płocku przy 
ul. Chemików 7. 

Podstawowa działalność Grupy to przetwórstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktów naftowych, 
petrochemicznych i chemicznych, a takŜe transport, sprzedaŜ hurtowa i detaliczna tych produktów.  
 
2. Opis organizacji Grupy Kapitałowej  

Grupa Kapitałowa obejmuje PKN ORLEN jako Jednostkę Dominującą oraz jednostki zlokalizowane głównie na 
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy. 
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SCHEMAT KONSOLIDACJI JEDNOSTEK POWI ĄZANYCH – pierwszy szczebel 
 
 
SEGMENT  
RAFINERIA      
 
 
 
                                                          

 
SEGMENT PETROCHEMIA    

    
 
SEGMENT 
DETAL         
 
                                             

 
 
                                   FUNKCJE KORPORACYJNE   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

jednostki objęte konsolidacją metodą pełną  
 

- Jednostka Dominująca PKN ORLEN jest odpowiednio przyporządkowana do wszystkich segmentów operacyjnych 
- w schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezpośrednim i pośrednim udziale procentowym w kapitale własnym jednostek powiązanych  
 

jednostki objęte konsolidacją metodą praw własności  

  

jednostki objęte konsolidacją metodą proporcjonalną     

ORLEN Gaz   
Sp. z o.o. 
100 %  

ORLEN Eko  
Sp. z o.o. 
100 % 
 

ORLEN 
PetroCentrum  
Sp. z o.o.    
100 % 

Petrolot Sp. z o.o. 
 
51 % 

ORLEN  
Deutschland AG  
100  %  
 

Grupa kapitałowa 
Rafineria Trzebinia 
S.A. 
77 %  

Grupa kapitałowa 
SHIP - SERVICE 
S.A. 
61 %  
 

Grupa kapitałowa 
"Anwil" S.A. 
85 %  

Grupa kapitałowa 
ORLEN PetroTank  
Sp. z o.o. 
100 %  

ORLEN Projekt S.A. 
51 % 

ORLEN Laboratorium 
Sp. z  o.o.   
95 %  

ORLEN 
Automatyka  
Sp. z o.o.  
52 % 

ORLEN KolTrans  
Sp. z o.o. 
100 % 
 

IKS SOLINO S.A. 
71 % 

ORLEN Budonaft  
Sp. z o.o. 
100 % 
 

Grupa kapitałowa 
ORLEN Medica  
Sp. z o.o. 
100 %  

ORLEN Powiernik  
Sp. z o.o. 
100% 
 

ORLEN Wir  
Sp. z o.o. 
51 % 

ORLEN Transport 
S.A. 
100 % 
 
 

Grupa kapitałowa  
ORLEN Oil   
Sp. z o.o.   
89% 

Grupa kapitałowa 
Rafineria Nafty  
Jedlicze  S.A. 
75 %  
 

Grupa kapitałowa 
AB Mazeikiu Nafta  
100%  

 
 

ORLEN Asfalt  
Sp. z o.o. 
 96% 

Grupa kapitałowa 
UNIPETROL a.s. 
63 %  

ORLEN 
Administracja  
Sp. z .o. o. 
100 % 

ORLEN Upstream 
Sp. z o.o.  
100% 

Polkomtel S.A. 
24% 

Grupa kapitałowa 
BASELL ORLEN 
 POLYOLEFINS 
 Sp. z o.o. 50%  
Sp. z o.o. 

ORLEN Prewencja 
Sp. z o.o. 
100 % 

Grupa kapitałowa Płocki Park 
Przemysłowo - Technologiczny 
S.A. 50%  

Grupa kapitałowa 
ORLEN 
Holding Malta Ltd 
100 %  

ORLEN Księgowość  
Sp. z o.o. 
100 % 

ORLEN Finance AB 
100 % 

Grupa kapitałowa ORLEN 
International Exploration & 
Production Company BV 
100 %  

ORLEN Centrum 
Serwisowe 
Sp. z o.o. 
99% 

 

ORLEN Ochrona  
Sp. z o.o. 
100% 
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Wykaz jednostek wchodz ących w skład Grup Kapitałowych ni Ŝszego szczebla prezentowanych na schemacie 
konsolidacji jednostek powi ązanych pierwszego szczebla 
 Udział jednostki dominuj ącej danej 

grupy w kapitale własnym 
 (w pełnych %) 

1. Grupa kapitałowa ORLEN PetroTank Sp. z o.o.   100% 
Petro-Mawi Sp. z o.o. w likwidacji        60% 3) 

2. Grupa kapitałowa Rafineria Trzebinia S.A.    77% 
Energomedia Sp. z o.o.   100% 
Euronaft Trzebinia Sp. z o.o.   100% 
Fabryka Parafin NaftoWax Sp. z o.o.   100% 
Zakładowa StraŜ PoŜarna Sp. z o.o.      100% 3) 
EkoNaft Sp. z o.o.     99% 

3. Grupa kapitałowa Ship Service S.A.        61% 1) 
    Ship-Service Agro Sp. z o.o.      100% 3) 
4. Grupa kapitałowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.     75% 

Raf-Koltrans Sp. z o.o.   100% 
Raf-SłuŜba Ratownicza Sp. z o.o.      100% 3) 
Raf-Bit Sp. z o.o.      100% 3) 
Konsorcjum Olejów Przepracowanych – Organizacja Odzysku S.A.     81% 
Ran-Watt Sp. z o.o. w likwidacji        51% 3) 

5. Grupa kapitałowa ORLEN Oil Sp. z o.o.     89% 
ORLEN Oil Cesko s.r.o.    100% 
Platinum Oil Sp. z o.o.     100% 
Petro-Oil Pomorskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.    100% 
Petro-Oil Łódzkie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.        25% 3) 
Petro-Oil Seewax Sp. z o.o. w upadłości        25% 3) 
Petro-Oil Małopolskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.     24% 
Petro-Oil Podlaskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.     24% 
Petro-Oil Śląskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.     24% 
Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.     24% 
Petro-Oil Wielkopolskie Centrum SprzedaŜy Sp. z o.o.     22% 

6. Grupa kapitałowa AB Mazeikiu Nafta („Grupa Mo Ŝejki”)     100%  
UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras    100% 
UAB Uotas w likwidacji    100% 
UAB PASLAUGOS TAU        100% 2) 
UAB EMAS        100% 2) 
UAB Remonto mechanicos centras    100% 
AB Ventus-Nafta    100% 
UAB Naftelf      34% 
Grupa kapitałowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai    100% 

- SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams    100% 
- OU Mazeikiu Nafta Trading House    100% 
- Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.o.    100% 

7. Grupa kapitałowa UNIPETROL a.s.      63% 
Grupa kapitałowa UNIPETROL RPA s.r.o    100% 

- UNIPETROL DOPRAVA a.s.    100% 
- CHEMOPETROL a.s       100% 3) 
- UNIRAF SLOVENSKO s.r.o.     100% 
- POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o.        100% 3) 
- HC Litvinov a.s.          71% 3) 

    - CELIO a.s.          51% 3) 
Grupa kapitałowa UNIPETROL TRADE a.s.      100% 

- CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG      100% 
- UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji         100% 3) 
- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH      100% 

Výzkumný ústav anorganické chemie a.s.         100% 3) 
Grupa kapitałowa BENZINA s.r.o.      100% 

- PETROTRANS s.r.o.      100% 
UNIPETROL SERVICES s.r.o.      100% 
UNIPETROL RAFINERIE s.r.o.         100% 3) 
Grupa kapitałowa PARAMO a.s.      100% 

- MOGUL SLOVAKIA s.r.o.         100% 3) 
CESKA RAFINERSKA a.s.        51% 
Butadien Kralupy s.r.o.        51% 

8. Grupa kapitałowa "Anwil" S.A.         85% 
Przedsiębiorstwo Inwestycyjno-Remontowe Remwil Sp. z o.o.        100% 
Przedsiębiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Usługowe Pro-Lab Sp. z o.o.          99% 
Spolana a.s.        100% 
Zakład Usługowo Produkcyjny  EKO-Dróg Sp. z o.o.          49% 
Przedsiębiorstwo Usług Technicznych Wircom Sp. z o.o.          49% 
Apex-Elzar Sp. z o.o.          47% 
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Wykaz jednostek wchodz ących w skład Grup Kapitałowych ni Ŝszego szczebla prezentowanych na 
schemacie konsolidacji jednostek powi ązanych pierwszego szczebla – c.d. 
 

 Udział jednostki dominuj ącej danej 
grupy w kapitale własnym 

Specjalistyczna Przychodnia Przemysłowa Prof-Med Sp. z o.o.  46% 
Przedsiębiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Usługowe Arbud Sp. z o.o.  45% 

9. Grupa kapitałowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.o.   50% 
Basell ORLEN Polyolefins SprzedaŜ Sp. z o.o.                              100% 

10. Grupa kapitałowa ORLEN Medica Sp. z o.o.  100% 
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRYSTYNKA" Sp. z o.o.       99% 3) 

11. Grupa kapitałowa ORLEN Holding Malta Ltd.   100% 
ORLEN Insurance Ltd.  100% 

12. Grupa kapitałowa Płocki Park Przemysłowo-Techno logiczny S.A.     50% 
Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z o.o.      100%  
Centrum Edukacji Sp. z o.o.        69%  

13. Grupa kapitałowa ORLEN International Exploratio n & Production  
Company BV    100% 

    SIA Balin Energy        50% 3) 
1) udział w ogólnej liczbie głosów wynosi 56%. 
2) spółki powstałe w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku 
3) spółki nieobjęte konsolidacją w okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku 

 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły istotne zmiany w strukturze Grupy. 

3. Sytuacja finansowa 

3.1 Opis dokona ń Grupy Kapitałowej oraz czynników maj ących znacz ący wpływ na osi ągni ęty wynik 
finansowy 

Sprzeda Ŝ 

Do podstawowych produktów Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. naleŜą: 
- produkty segmentu rafineria oraz detal: benzyny, oleje napędowe, lekki olej opałowy, paliwo Jet, gaz płynny, 

cięŜki olej opałowy; 
- produkty segmentu petrochemia: etylen, propylen, polietylen, polipropylen, benzen, butadien, aceton, fenol, 

glikole, toluen, ortoksylen, paraksylen, PCW, saletra amonowa, granulaty PCW, soda kaustyczna, ług sodowy 

SprzedaŜ wolumenowa Grupy w I półroczu 2009 roku osiągnęła poziom 16.354 tysięcy ton i była o (-) 6,5% niŜsza od 
zrealizowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego.  

SprzedaŜ segmentu rafineria osiągnęła poziom 11.049 tysięcy ton, o (-) 9,6% poniŜej poziomu z I półrocza 2008 
roku. W obszarze tym doszło do spadku wolumenu sprzedaŜy paliwa Jet A-1 o (-) 41,9%, cięŜkiego oleju opałowego 
o (-) 19,8%, lekkiego oleju opałowego o (-) 18,3%, gazu płynnego o (-) 14,1% i benzyn o (-) 2,4%. Pozytywne trendy 
wystąpiły jedynie w zakresie oleju napędowego i pozostałych olejów, których wolumenowa sprzedaŜ wzrosła 
odpowiednio o 0,9% i 19,2%.  

SprzedaŜ wolumenowa segmentu detal w I półroczu 2009 roku zanotowała 4,8% wzrost. Do produktów 
charakteryzujących się największym wzrostem sprzedaŜy naleŜały miedzy innymi: olej napędowy wzrost o 8,2% oraz 
gaz płynny wzrost o 3,5%. Niewielki spadek zanotowano jedynie w przypadku benzyn, których wolumenowa 
sprzedaŜ zmniejszyła się w I półroczu 2009 roku o (-) 0,7%.  

SprzedaŜ wolumenowa segmentu petrochemia w I półroczu 2009 roku spadła o (-) 3,6%. Do najwaŜniejszych 
produktów segmentu, które odnotowały najwyŜszy spadek sprzedaŜy naleŜą: paraksylen o (-) 91,7%, toulen o (-) 
47,1%, glikole o (-) 41,7%, propylen o (-) 21,3%, CANWIL o (-) 22,8%, etylen o (-) 18,3%, PCW granulat o (-) 12,5% 
oraz polietylen o (-) 7,3%. Wzrost sprzedaŜy zanotowano w przypadku saletry amonowej o 15,9%. SprzedaŜ 
polipropylenu pozostała na niezmienionym poziomie. 

Wynik operacyjny 

Raportowany zysk operacyjny Grupy za I półrocze 2009 roku, ustalony przy zastosowaniu wyceny zapasów metodą 
średniowaŜonego kosztu, wyniósł 340 mln zł w porównaniu z 2.211 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku.  

Wyniki spółek Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. 

Zmiany wyników najistotniejszych podmiotów Grupy w stosunku do danych za I półrocze 2008 roku kształtowały się 
następująco: 

- PKN ORLEN - zysk operacyjny zmniejszył się o (-) 1.560 mln zł (r/r) głównie w rezultacie oddziaływania zmian 
cen ropy na wycenę zapasów, spadku dyferencjału Ural/Brent oraz niŜszych marŜ na produktach rafineryjnych 
i petrochemicznych; 
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- Grupa kapitałowa MoŜejki - zysk operacyjny zmniejszył się o (-) 181 mln zł (r/r) głównie w efekcie niŜszego 
przerobu ropy naftowej o 5% (r/r) i niŜszych wolumenów sprzedaŜy głównie na skutek postojów remontowych; 

- Grupa kapitałowa Unipetrol - zysk operacyjny zmniejszył się o (-) 254 mln zł (r/r) głównie w rezultacie niŜszego 
przerobu i wolumenów sprzedaŜy na skutek postojów remontowych oraz obniŜenia marŜ na produktach 
rafineryjnych i petrochemicznych; 

- Basell Orlen Polyolefins - zysk operacyjny zmniejszył się o (-) 34 mln zł (r/r) głównie w efekcie spadku marŜ na 
poliolefinach oraz niŜszych wolumenów sprzedaŜy; 

- Grupa kapitałowa Anwil - zysk operacyjny niŜszy o (-) 66 mln zł (r/r) w efekcie niŜszych marŜ na rynku tworzyw 
sztucznych, postoju instalacji PCW oraz obniŜenia wolumenowej sprzedaŜy tworzyw sztucznych; 

- pozostałe spółki Grupy – wzrost zysków operacyjnych wyniósł 224 mln zł (r/r). 

Najistotniejszy wpływ na zmianę raportowanych wyników operacyjnych Grupy w I półroczu 2009 roku w stosunku do 
danych porównywalnych miały czynniki makroekonomiczne. Łączny efekt obniŜenia dyferencjału Ural/Brent i 
niŜszych marŜ modelowych, który w części został skompensowany poprzez osłabienie złotówki w stosunku do USD i 
EUR, był ujemy i wyniósł (-) 850 mln zł (r/r). 

Istotny wpływ na zmianę wyników I półrocza 2009 roku w porównaniu z analogicznym okresem 2008 roku miały 
równieŜ tendencje cen ropy naftowej. Pozytywny wpływ wyceny zapasów na raportowane wyniki wynikający 
z wzrostowych tendencji cen ropy był niŜszy w stosunku do I półrocza 2008 roku o (-) 504 mln zł (r/r). 

NiŜsze o 6,5% wolumeny produkcji, głównie na skutek postojów remontowych ograniczyły poziom sprzedaŜy, co 
spowodowało obniŜenie wyniku operacyjnego Grupy o około (-) 300 mln zł (r/r).  

Najistotniejsze postoje remontowe w I półroczu 2009 roku dotyczyły: 
- PKN ORLEN S.A. – nieplanowany postój Wytwórni Wodoru oraz instalacji Olefin, 
- Grupy kapitałowej Unipetrol - planowany w ramach 4-letniego cyklu postój modernizacyjny rafinerii w Kralupach 

oraz remont instalacji Poliolefin w Litwinowie, nieplanowane postoje instalacji Fluidalnego Krakingu 
Katalitycznego w następstwie problemów z rozruchem instalacji po modernizacji oraz instalacji Olefin 
w Litwinowie na skutek problemów z systemem chłodzenia oraz postój instalacji HON w Paramo w związku 
z wymianą katalizatora, 

- Grupy MoŜejki - planowany postój remontowy instalacji Reformingu, Visbreakingu i Hydroodsiarczania Oleju 
Napędowego oraz kilkudniowe przestoje technologiczne na skutek poŜaru instalacji HON. 

Ujemny wpływ na wynik operacyjny I półrocza 2009 w stosunku do danych porównywalnych miało takŜe 
zmniejszenie salda netto na pozostałej działalności operacyjnej o (-) 74 mln zł. W I półroczu 2008 roku Grupa 
wygrała spór z Polską Grupą Energetyczną S.A dotyczący sprzedaŜy udziałów w spółce NiezaleŜny Operator 
Międzystrefowy Sp. z o.o. na kwotę 84 mln zł. Pozostała działalność operacyjna obejmuje głównie efekty zdarzeń 
jednorazowych a takŜe aktualizację wartości składników majątkowych. 

Segmenty operacyjne 

- Segment rafineryjny 

W I półroczu 2009 roku zysk operacyjny segmentu rafineryjnego Grupy wyniósł 654 mln zł w porównaniu z 1.789 mln 
zł zysku operacyjnego w I półroczu 2008 roku.  

Istotny wpływ na zmianę raportowanych wyników operacyjnych w stosunku do danych porównywalnych miały 
czynniki makroekonomiczne. Łączny efekt obniŜenia dyferencjału Ural/Brent i niŜszych marŜ modelowych, który w 
części został skompensowany przez osłabienie złotówki w stosunku do USD i EUR, był ujemny i wyniósł około (-) 300 
mln zł (r/r).  

Pozytywny wpływ wyceny zapasów na raportowane wyniki wynikający z wzrostowych tendencji cen ropy był niŜszy 
w stosunku do I półrocza 2008 roku o (-) 595 mln zł (r/r). 

NiŜsze o (-) 3,9% wolumeny produkcji, głównie na skutek postojów remontowych (opisanych powyŜej) ograniczyły 
poziom sprzedaŜy, co spowodowało obniŜenie wyniku operacyjnego Grupy o (-) 100 mln zł (r/r).  

W I półroczu 2009 roku w porównaniu z I półroczem ubiegłego roku nastąpiło zmniejszenie nakładów inwestycyjnych 
(„CAPEX”) segmentu o (-) 201 mln zł (r/r) do poziomu 568 mln zł. Do największych zadań inwestycyjnych 
realizowanych w I półroczu 2009 roku naleŜały: budowa instalacji HON VII, nowej Wytwórni Wodoru II oraz instalacji 
Claus II wraz z infrastrukturą w PKN ORLEN S.A. a takŜe budowa nowej Wytwórni Wodoru i modernizacja drugiej 
instalacji Hydroodsiarczania Oleju Napędowego w Grupie MoŜejki. 

- Segment detal 

W I półroczu 2009 roku zysk operacyjny segmentu detalicznego Grupy wyniósł 310 mln zł w porównaniu ze 192 mln 
zł w I półroczu 2008 roku.  

Najistotniejszy wpływ na zmianę wyniku operacyjnego miało zwiększenie sprzedaŜy wolumenowej i marŜ na 
paliwach w łącznej wysokości 134 mln zł (r/r) powiązany ze wzrostem udziału w rynku.  
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W I półroczu 2009 roku w porównaniu z I półroczem ubiegłego roku nastąpiło zmniejszenie nakładów inwestycyjnych 
(„CAPEX”) segmentu o (-) 103 mln zł (r/r) do poziomu 97 mln zł. W I półroczu 2009 roku poddano przebudowie 
i modernizacji 30 stacji paliw oraz otworzono 22 nowych stacji paliw. 

- Segment petrochemiczny 

W I półroczu 2009 roku strata operacyjna segmentu wyniosła (-) 244 mln zł w porównaniu z 398 mln zł zysku 
operacyjnego w I półroczu 2008 roku.  

Najistotniejszy wpływ na zmianę raportowanych wyników operacyjnych w stosunku do danych porównywalnych miały 
czynniki makroekonomiczne. Łączny efekt modelowych marŜ petrochemicznych, który w części został 
skompensowany przez osłabienie złotówki w stosunku do walut obcych był ujemny i wyniósł około (-) 470 mln zł (r/r).  

Pozytywny wpływ wyceny zapasów na raportowane wyniki był wyŜszy w stosunku do I półrocza 2008 roku o 92 mln 
zł (r/r). 

NiŜsza sprzedaŜ wolumenowa segmentu, przede wszystkim olefin i poliolefin łącznie o (-) 74 tys. ton wpłynęła na 
zmniejszenie wyniku operacyjnego o około (-) 240 mln zł (r/r).  

W I półroczu 2009 roku w porównaniu z I półroczem ubiegłego roku nastąpiło zwiększenie nakładów inwestycyjnych 
(„CAPEX”) segmentu o 877 mln zł (r/r) do poziomu 1.293 mln zł. Do największych zadań inwestycyjnych 
realizowanych w I półroczu 2009 roku naleŜały: budowa instalacji do produkcji paraksylenu oraz kwasu tereftalowego 
w PKN ORLEN S.A., budowa nowej jednostki Butadienu oraz rozbudowa instalacji do produkcji polipropylenu 
w Grupie kapitałowej Unipetrol, doprowadzenie mediów do wytwórni kwasu tereftalowego w Grupie kapitałowej 
Anwil. 

- Funkcje korporacyjne 

W I półroczu 2009 roku strata operacyjna wyniosła (-) 380 mln zł w porównaniu z (-) 168 mln zł w I półroczu 2008 
roku.  

Na wynik operacyjny wpłynęły przede wszystkim efekty zdarzeń jednorazowych, które wystąpiły w I półroczu 2008 
roku i dotyczyły wygranego sporu z Polską Grupą Energetyczną S.A. w zakresie sprzedaŜy udziałów w spółce 
NiezaleŜny Operator Międzystrefowy Sp. z o.o. na kwotę 84 mln zł. 

Dodatkowo na zmianę wyniku operacyjnego wpłynęła aktualizacja rezerwy na ryzyka gospodarcze oraz koszty 
postępowania z tytułu arbitraŜu ze spółką Agrofert w łącznej wysokości (-) 73 mln zł. 

Koszty finansowe i wynik netto 

Koszty finansowe netto w I półroczu 2009 roku wyniosły (-) 422 mln zł, z czego (-) 224 mln zł stanowiła nadwyŜka 
ujemnych róŜnic kursowych nad dodatnimi.  

Po uwzględnieniu udziału w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodą praw własności oraz obciąŜeń 
podatkowych zysk netto Grupy za I półrocze 2009 roku wyniósł 77 mln zł. 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku, suma bilansowa Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. wyniosła 50.120 mln zł i była 
wyŜsza o 3.144 mln zł (o 6,7%) w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku. 

Wartość aktywów trwałych zwiększyła się w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku o 1.679 mln zł 
(o 5,7%) i osiągnęła wartość 30.960 mln zł. Najistotniejszy wpływ na powyŜszą zmianę miał wzrost wartości 
rzeczowych aktywów trwałych o 1.798 mln zł (o 6,8%), głównie w efekcie poniesionych nakładów inwestycyjnych 
w kwocie 1.984 mln zł, amortyzacji majątku w wysokości (-) 1.261 mln zł oraz róŜnic kursowych z przeliczenia 
aktywów trwałych jednostek zagranicznych w wysokości 1.163 mln zł. 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku wartość aktywów obrotowych zwiększyła się 1.465 mln zł do kwoty 19.160 mln zł. 
Głównym czynnikiem wzrostu aktywów obrotowych było zwiększenie wartości zapasów o 1.289 mln zł (o 14,2%), 
głównie w efekcie wzrostu cen paliw i ropy naftowej na giełdach światowych oraz naleŜności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałych naleŜności o 630 mln zł (o 9,9%). 

Kapitał własny na 30 czerwca 2009 roku wyniósł 21.296 mln zł i wzrósł o 764 mln zł (o 3,7%) w stosunku do stanu 
z końca 2008 roku głównie w wyniku zwiększenia róŜnic kursowych z przeliczenia jednostek podporządkowanych 
o 436 mln zł, zwiększenia kapitału przypadającego akcjonariuszom mniejszościowym o 204 mln zł oraz wzrostu 
kapitału z tytułu stosowania rachunku zabezpieczeń o 58 mln zł.  

W I półroczu 2009 zadłuŜenie netto Grupy zmniejszyło się z tytułu spłaty kredytów oraz zmiany salda środków 
pienięŜnych o 132 mln zł. RóŜnice kursowe od kredytów walutowych spowodowały zwiększenie zadłuŜenia netto 
o 875 mln zł. Saldo zadłuŜenia netto na 30 czerwca 2009 roku wyniosło 13.264 mln zł. 
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Ujemne róŜnice kursowe powstałe w I półroczu 2009 roku z tytułu przeszacowania kredytów w USD w stosunku do 
których ustanowiono powiązanie zabezpieczające z inwestycją w MoŜejki Nafta w kwocie (-) 190 mln zł oraz zmiana 
salda zadłuŜenia jednostek zagranicznych na skutek przeliczenia jego stanu na złotówki po kursach na dzień 
bilansowy w ramach procedur  konsolidacyjnych w kwocie (-) 269 mln zł są ujmowane w kapitałach własnych 
w pozycji róŜnice kursowe z konsolidacji. 

Pozostała kwota róŜnic kursowych obejmuje przede wszystkim niezrealizowane róŜnice kursowe z przeszacowania 
kredytów w EUR. 

Grupa wykorzystuje kredyty w EUR do finansowania działalności jako naturalne zabezpieczenie ekonomiczne przed 
zmiennością wyników operacyjnych na skutek wahań kursu złotego. 

W sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 475 mln zł zobowiązań długoterminowych z tytułu kredytów 
zostało wykazanych w zobowiązaniach krótkoterminowych. Dotyczy to zobowiązań wynikających z umów 
kredytowych zawierających zapis odnośnie wymaganego poziomu relacji zadłuŜenia netto do wskaźnika EBITDA 
(wynik z działalności operacyjnej powiększony o amortyzację), który na dzień 31 grudnia 2008 roku został 
przekroczony. 

W dniu 27 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN zakończył rozmowy z kredytodawcami będącymi stronami ww. umów, 
tym samym uzyskał zgody na okresowe przekroczenie maksymalnego wskaźnika zadłuŜenia oraz na kontynuowanie 
współpracy w ramach wcześniej przyznanych limitów i terminów spłaty kredytów. 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku powyŜsze zobowiązania kredytowe zostały zaprezentowane jako długoterminowe. 
Dla kredytów w spółkach zaleŜnych o wartości 428 mln zł trwają rozmowy odnośnie warunków kontynuowania 
finansowania. 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystąpiły przypadki naruszenia spłat 
kapitału bądź odsetek z tytułu kredytów lub poŜyczek. 

Sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej w I półroczu 2009 roku zwiększyły się o 804 mln zł (r/r) 
w porównaniu z I półroczem 2008 roku i wyniosły 3.072 mln zł. Jest to głównie efekt pozytywnego wpływu zmian 
kapitału pracującego netto o 2.421 mln zł (r/r), pozytywnego wpływu róŜnic kursowych w wysokości 966 mln zł (r/r) 
oraz niŜszego zysku netto o (-) 2.337 mln zł (r/r).  

Wydatki netto z działalności inwestycyjnej w I półroczu 2009 roku zwiększyły się o 1.305 mln zł (r/r) i wyniosły (-) 
2.560 mln zł. W I półroczu 2009 roku wydatki inwestycyjne (na nabycie składników rzeczowego majątku trwałego 
oraz wartości niematerialnych) zwiększyły się w porównaniu z I półroczem 2008 roku o 102 mln zł (r/r), natomiast 
wydatki na nabycie akcji i udziałów w I półroczu 2009 roku wyniosły (-) 1.018 mln zł i dotyczyły głównie zakupu akcji 
AB Mazeikiu Nafta. 

W I półroczu 2009 roku ujemne przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej wyniosły (-) 730 mln zł, przy (-) 
1.121 mln zł w analogicznym okresie 2008 roku. Główne róŜnice wynikają z niŜszej spłaty netto zadłuŜenia z tytułu 
kredytów, poŜyczek i dłuŜnych papierów wartościowych w wysokości 513 mln zł (r/r).  

W efekcie stan środków pienięŜnych na dzień 30 czerwca 2009 roku obniŜył się o 264 mln zł w stosunku do końca 
roku 2008 i wyniósł 1.125 mln zł. 
 
3.2 NajwaŜniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2009 roku  do dnia sporz ądzenia niniejszego raportu 

Realizacja Umowy opcji sprzeda Ŝy akcji AB Mazeikiu Nafta na rzecz PKN ORLEN 

W dniu 29 kwietnia 2009 roku PKN ORLEN w wyniku realizacji umowy opcji sprzedaŜy z dnia 9 czerwca 2006 roku 
nabył od Rządu Republiki Litewskiej 70 750 000 akcji zwykłych, stanowiących 9,98% kapitału zakładowego 
AB Mazeikiu Nafta. 

W rezultacie PKN ORLEN S.A. posiada akcje reprezentujące 100% kapitału zakładowego AB Mazeikiu Nafta. 

Postępowanie arbitra Ŝowe przeciwko Yukos International UK B.V. 

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN złoŜył w Sądzie ArbitraŜowym przy Międzynarodowej Izbie Handlowej 
wniosek o wszczęcie postępowania arbitraŜowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibą w Holandii w 
związku z transakcją nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta. Roszczenia PKN ORLEN dotyczą niezgodności ze stanem 
faktycznym niektórych oświadczeń Yukos International dotyczących sytuacji spółki AB Mazeikiu Nafta na dzień 
zamknięcia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB Mazeikiu Nafta, tj. 14 grudnia 2006 roku. 

Na obecnym etapie sprawy, roszczenia PKN ORLEN dotyczą zwrotu kwoty 250 milionów USD, zdeponowanej na 
rachunku zastrzeŜonym, jako część ceny za akcje AB Mazeikiu Nafta w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczeń 
PKN ORLEN wobec Yukos International. PKN ORLEN zastrzegł sobie prawo do zwiększenia swoich Ŝądań lub 
wystąpienia z dodatkowymi roszczeniami na dalszym etapie sprawy. 
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Postępowanie arbitraŜowe będzie toczyło się w Londynie, przed Trybunałem ArbitraŜowym składającym się z trzech 
arbitrów, w oparciu o Reguły Postępowania ArbitraŜowego Międzynarodowej Izby Handlowej. 

Przeniesienie posiadanych przez Naft ę Polsk ą akcji PKN ORLEN na rzecz Skarbu Pa ństwa 

W dniu 22 lipca 2009 roku Nafta Polska S.A. przeniosła na rzecz Skarbu Państwa, posiadane akcje PKN ORLEN. 
W wyniku tej transakcji Skarb Państwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Państwa, nabył 74 076 299 akcji PKN 
ORLEN S.A., stanowiących 17,32% udziału w kapitale zakładowym Spółki oraz reprezentujących 74 076 299 głosów 
i 17,32% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN S.A.  
 
3.3 Istotne czynniki ryzyka 
 
3.3.1. Charakterystyka ryzyk 

Działalność Grupy  naraŜona jest przede wszystkim na następujące ryzyka:  
− rynkowe; 
− kredytowe; 
− płynności; 
 
Ryzyko rynkowe 

Zarządzanie ryzykiem rynkowym w ramach Grupy PKN ORLEN prowadzone jest przez jednostki, które 
w największym stopniu są na nie naraŜone - PKN ORLEN, Grupa kapitałowa UNIPETROL, Grupa MoŜejki Nafta, 
Basell ORLEN Polyolefins, Grupa kapitałowa Anwil.  

PKN ORLEN zarządza ryzykiem rynkowym w oparciu o przyjętą politykę, która określa  zasady pomiaru 
poszczególnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty 
zabezpieczające. Zasady zarządzania ryzykiem rynkowym są realizowane poprzez wskazane do tego komórki 
organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki. 

- wahania cen ropy naftowej oraz produktów rafinery jnych i petrochemicznych  

Raportowany przez Grupę wynik operacyjny naraŜony jest na ryzyko zmian cen ropy naftowej oraz produktów 
rafineryjnych i petrochemicznych. Realizowane przez Grupę przychody uzaleŜnione są od bieŜących notowań cen 
produktów podczas gdy koszty wytworzenia ustalane są z zastosowaniem wyceny zapasów metodą 
średniowaŜonego kosztu. WraŜliwość na wahania cen ma szczególne znaczenie w związku z wymogiem 
utrzymywania wysokiego poziomu zapasów obowiązkowych. Na wynik mają równieŜ wpływ marŜe z notowań (crack) 
na produktach rafineryjnych i petrochemicznych.  

- ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe wynika z naleŜności i zobowiązań krótkoterminowych, środków pienięŜnych, wydatków 
inwestycyjnych oraz zobowiązań z tytułu kredytów, poŜyczek i obligacji własnych denominowanych w walutach 
obcych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub swap. 
Dla kursu USD/PLN występuje częściowo naturalny hedging, gdyŜ przychody ze sprzedaŜy produktów uzaleŜnionych 
od kursu USD są równowaŜone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN, 
w walucie tej denominowane są przychody ze sprzedaŜy produktów petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging 
naturalny występuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytów denominowane w EUR, cześć zakupów 
inwestycyjnych).  

- stopy procentowe 

Ryzyko zmienności przepływów pienięŜnych z tytułu stopy procentowej wynika z udzielonych poŜyczek, posiadanych 
lokat bankowych oraz zobowiązań z tytułu kredytów i poŜyczek opartych o zmienne stopy procentowe. Grupa 
posiada transakcje pochodne zabezpieczające (swapy procentowe IRS) część ryzyka przepływów pienięŜnych 
z tytułu stopy procentowej, dla których stosuje rachunkowość zabezpieczeń przepływów pienięŜnych. 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe związane jest przede wszystkim z naleŜnościami handlowymi. Grupa prowadząc działalność 
handlową realizuje sprzedaŜ produktów i usług dla podmiotów gospodarczych z odroczonym terminem płatności, 
w wyniku czego moŜe powstać ryzyko nieotrzymania naleŜności od kontrahentów za dostarczone produkty i usługi. 
Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takŜe w celu utrzymywania moŜliwie najniŜszego kapitału 
obrotowego zarządza ryzykiem poprzez obowiązującą procedurę przyznawania kontrahentom limitu kredytu 
kupieckiego i określenie formy jego zabezpieczenia.  

Koncentracja ryzyka związanego z naleŜnościami handlowymi jest ograniczona ze względu na duŜą liczbę 
kontrahentów z kredytem kupieckim rozproszonych w róŜnych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej 
i litewskiej.  
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Ryzyko płynno ści 

Ryzyko płynności wynika z relacji zobowiązań krótkoterminowych do aktywów obrotowych. 

Na dzień 30 czerwca 2009 wskaźnik relacji aktywów obrotowych do zobowiązań krótkoterminowych (wskaźnik 
płynności bieŜącej) wynosił 1,35.  

Na dzień 30 czerwca 2009 roku maksymalne moŜliwe zadłuŜenie z tytułu kredytów wynosiło 20 047 039 tysięcy 
złotych, z tego pozostało do wykorzystania 6 727 084 tysięcy złotych, a na dzień 31 grudnia 2008 odpowiednio 
16 931 082 tysięcy złotych i 5 770 166 tysięcy złotych. Na dzień bilansowy niewykorzystane otwarte linie kredytowe 
przewyŜszają zobowiązania krótkoterminowe pomniejszone o naleŜności krótkoterminowe. 

W celu zapewnienia dodatkowego źródła środków potrzebnych do zabezpieczenia swojej płynności finansowej 
Jednostka Dominująca podpisała w 2006 roku Program Emisji Obligacji. Emisje obligacji umoŜliwiają Spółce wyjście 
poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie środków od innych instytucji finansowych, korporacji czy osób 
fizycznych. Koszt pozyskania środków dla Jednostki Dominującej jest konkurencyjny w stosunku do kredytów 
bankowych. Program emisji obligacji jest równieŜ wykorzystywany do zarządzania płynnością w ramach krajowej 
i zagranicznej Grupy. 

Na potrzeby zarządzania płynnością w Grupie funkcjonuje system cash poolingu. Na dzień 30 czerwca 2009 roku 
systemem tym objęto 21 spółek Grupy. W związku z zastosowaniem tego systemu Grupa optymalizuje koszty 
finansowe. 

 
3.3.2. Rachunkowo ść zabezpiecze ń  

Rachunkowo ść zabezpiecze ń przepływów pieni ęŜnych 

Grupa zabezpiecza przepływy pienięŜne wynikające z przychodów operacyjnych z tytułu sprzedaŜy produktów 
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztów operacyjnych z tytułu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu 
walutowego (EUR/PLN dla sprzedaŜy, USD/PLN dla zakupów oraz sprzedaŜy). Zabezpieczane są równieŜ przepływy 
pienięŜne związane z realizacją projektów inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kursów walutowych (EUR/PLN, 
JPY/PLN). 

Dla wyŜej wymienionych transakcji stosuje się rachunkowość zabezpieczeń przepływów pienięŜnych (cash flow 
hedge). Jako instrumenty zabezpieczające stosowane są instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy). 

Grupa zabezpiecza równieŜ przepływy pienięŜne z tytułu płatności odsetkowych związanych z emisją obligacji w PLN 
oraz przepływy pienięŜne związane z płatnościami odsetkowymi dotyczącymi zewnętrznego finansowania 
wykorzystując w tym celu IRS (swap procentowy). 

Rachunkowo ść zabezpiecze ń inwestycji netto w podmiocie zagranicznym 

Grupa stosuje rachunkowość zabezpieczeń inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (net investment hedge). 
Zabezpieczane jest ryzyko walutowe związane z inwestycją netto w podmiot zagraniczny Grupa MoŜejki Nafta, 
którego walutą funkcjonalną jest USD.  

Za instrumenty zabezpieczające uznane zostały zobowiązania finansowe i kredyty w USD. RóŜnice kursowe z tytułu 
ich przeliczenia na PLN ujmowane są w kapitałach własnych w pozycji róŜnice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporządkowanych. 
 
3.3.3. Czynniki ryzyka wpływaj ące na przyszłe wyniki 
 
Przyszłe wyniki naraŜone będą na ryzyka opisane w punkcie 3.3.1. 
 
 
4. Przewidywany rozwój Grupy 
 
 Strategia na lata 2009-2013 

W ramach realizacji strategii na lata 2009-2013 PKN ORLEN koncentruje się na wzmocnieniu efektywności 
operacyjnej i dalszym rozwoju. Wzrost wartości Spółki będzie realizowany w trzech obszarach: działalności 
podstawowej, tworzeniu nowych segmentów oraz dezinwestycji aktywów działalności pozapodstawowej. Skuteczne 
działania wzmacniające efektywność, czyli sprawność operacyjna, integracja aktywów i zarządzanie segmentowe, 
pozwolą zająć dobrą pozycję do dalszego rozwoju Koncernu w obszarze działalności podstawowej, wydłuŜaniu 
łańcucha wartości, jak równieŜ wykorzystaniu segmentów wydobycia i energetyki jako dźwigni dynamicznego 
wzrostu.  

Fundamentami rozwoju PKN ORLEN będzie segment rafineryjny, detaliczny i petrochemiczny. Dodatkowo Spółka 
zamierza rozwijać działalność wydobywczą, a takŜe wkroczyć w nowy obszar – branŜę energetyczną - optymalnie 
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wykorzystując posiadany, a niezbędny w tym sektorze, potencjał. Koncentrując się na podstawowym biznesie PKN 
ORLEN planuje takŜe dezinwestycje w segmencie chemicznym i telekomunikacyjnym, uwalniając zaangaŜowany 
kapitał.  

W segmencie rafineryjnym jednym z kluczowych działań będzie zwiększenie produkcji średnich destylatów 
w połączeniu ze zwiększonym przerobem ropy oraz wsadu dla części petrochemicznej. W ekonomicznie 
uzasadnionych przypadkach rozwaŜany będzie usługowy przerób ropy.  

Istotnym elementem wzmacniania przewagi konkurencyjnej Koncernu będzie dalszy rozwój pionu logistyki. Do 
najwaŜniejszych przedsięwzięć w tym obszarze naleŜy planowana budowa rurociągu produktowego z rafinerii 
w MoŜejkach do terminalu morskiego, co umoŜliwi zwiększenie wolumenów eksportowanych oraz obniŜenie kosztów 
transportu. Nowe odcinki rurociągów produktowych powstaną takŜe w Polsce pomiędzy Ostrowem Wielkopolskim 
i Wrocławiem oraz Boronowem i Trzebinią. Koncern zakłada takŜe intensywniejsze wykorzystanie potencjału 
istniejących i nowobudowanych kawern, dzięki którym moŜliwe będzie pełniejsze zabezpieczenie potrzeb 
magazynowych oraz lepsze wykorzystanie cyklów koniunkturalnych magazynowanych produktów.  

Głównym celem segmentu sprzedaŜy hurtowej jest utrzymanie pozycji lidera w poszczególnych krajach, rozwój 
biznesu na perspektywicznym rynku ukraińskim oraz nawiązanie współpracy z partnerami z Białorusi. Jednym 
z waŜniejszych elementów strategii dla segmentu jest sprzedaŜ ponad jednej trzeciej wolumenu poprzez własną sieć 
detaliczną oraz zabezpieczenie i aktywne przejmowanie kanałów importowych.  

W przypadku sieci stacji paliw konsekwentnie kontynuowana będzie dotychczasowa, skuteczna polityka dotycząca 
marek. Utrzymana zostanie marka ekonomiczna w Niemczech, marka ekonomiczna i premium w Polsce i Czechach 
oraz marka premium na Litwie. Działania PKN ORLEN będą koncentrowały się na dalszym wzmocnieniu marki oraz 
na zwiększeniu efektywności sprzedaŜy na stację i marŜy w obszarze sprzedaŜy pozapaliwowej.  

Sytuację PKN ORLEN w segmencie petrochemicznym będą determinowały inwestycje w nowe produkty oraz prace 
nad dalszym wzrostem efektywności. NajwaŜniejszą inwestycją w segmencie petrochemicznym jest budowa instalacji 
PX/PTA. Poprawa efektywności będzie moŜliwa dzięki ulepszeniu polityki cenowej, a takŜe wskaźników oraz 
struktury uzysków (przy zastosowaniu Benchmarków Solomona i PTAI).  

Polityka surowcowa zakłada zawieranie długoterminowe umów na dostawę ropy naftowej, w tym o znacznym 
dyskoncie, a zakupy krótkoterminowe zostaną ukierunkowane na czasowo niedowartościowane gatunki. Jednym 
z podstawowych celów PKN ORLEN będzie zapewnienie co najmniej dwóch kierunków dostaw dla kaŜdej rafinerii. 
Działania te zapewnią bezpieczeństwo i zoptymalizują strukturę dostaw. W przypadku segmentu wydobywczego 
projekty wydobywcze ukierunkowane będą głownie na juŜ zidentyfikowane złoŜa w krajach o ustabilizowanej sytuacji, 
o akceptowalnym poziomie ryzyka.  

Podstawą wzrostu efektywności segmentu energetycznego będzie osiągnięcie maksymalnych synergii z częścią 
rafineryjną Koncernu oraz rozwój w oparciu o dostępność pełnej infrastruktury do dalszego rozwoju działalności 
energetycznej. Te załoŜenia będą realizowane w oparciu o rozwój obecnie dostępnych i  monitorowanie nowych 
technologii. PKN ORLEN zakłada równieŜ wzrost nieorganiczny przy załoŜeniu współpracy z partnerami branŜowymi. 

Reorganizacja 

PKN ORLEN realizuje obecnie działania związane z reorganizacją Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A., których 
nadrzędnymi celami są:  
- uproszczenie zarządzania oraz wzmocnienie efektywności spółek Grupy, m.in. poprzez istotne ograniczenie 

liczby spółek, 
- wzmocnienie efektywności spółek core business, 
- wycofanie się ze spółek funkcjonujących poza podstawową działalnością Spółki, 
- zwrot zaangaŜowanego kapitału oraz realizacja zysków ze sprzedaŜy pakietów akcji/udziałów. 

Działalno ść inwestycyjna 

PKN ORLEN zakłada dezinwestycje części spółek znajdujących się poza podstawową działalnością Koncernu, w tym 
dwóch podmiotów o znaczeniu strategicznym dla PKN ORLEN, tj.: 
- sprzedaŜ spółki Anwil S.A. - wybrany został doradca wiodący, rozpoczęto prace przygotowujące spółkę do 

wyjścia z ofertą sprzedaŜy akcji do inwestorów zewnętrznych, trwają prace związane z rozdzieleniem procesów 
biznesowych i przygotowania spółki do funkcjonowania poza Grupą oraz 

- sprzedaŜ Polkomtel S.A. – podjęta została decyzja o rozpoczęciu procedury ofertowej dla inwestorów 
zewnętrznych. Obecnie na ukończeniu jest równieŜ proces wyboru doradcy transakcyjnego. 

W zakresie inwestycji kapitałowych, PKN ORLEN planuje wykupy pakietów mniejszościowych w kilku spółkach 
o charakterze core business’owym. Ponadto, na bieŜąco analizowane są projekty, które mogą wzmocnić 
podstawową działalność Spółki.  

Bezpieczeństwo finansowe, przy realizacji planów strategicznych Spółki, zapewni polityka uruchamiania projektów 
inwestycyjnych przewidująca ich weryfikację pod kątem stopy zwrotu oraz hierarchizację powiązaną z sytuacją 
rynkową. 
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Do najwaŜniejszych zadań inwestycyjnych, istotnych dla rozwoju Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. naleŜą 
zadania realizowane w następujących spółkach: 
- PKN ORLEN S.A - kompleks Paraksylenu („PX”) i Kwasu Tereftalowego („PTA”), Instalacja Tlenku Etylenu 

i Glikolu II, kompleks Hydroodsiarczania Olejów Napędowych VII wraz z Wytwórnią Wodoru II, budowa Instalacji 
Claus II wraz z infrastrukturą; 

- Grupa MoŜejki Nafta – budowa wytwórni propylenu, uruchomienie nowej Wytwórni Wodoru, zapewniającą 
surowiec dla modernizowanych instalacji odsiarczania paliw, finalizacja modernizacji drugiej instalacji 
Hydroodsiarczania Oleju Napędowego, dzięki czemu uzyska pełną zdolność  do produkcji oleju napędowego 
o niskiej zawartości siarki (poniŜej 10 ppm) oraz budowa kolumny próŜniowej przy instalacji Viesbreakingu; 

- Grupa kapitałowa Unipetrol - wdroŜono projekty zakładające zwiększenie zdolności przerobowych instalacji 
Olefin do 544 tys. ton/r. etylenu oraz związanej z tym produkcji propylenu do 275 tys. ton/r., ukończenie instalacji 
destylacji benzenu o mocy 250 kt/r., kontynuowano budowę nowej instalacji butadienu w Butadien Kralupy a.s o 
przewidywanym poziomie produkcji 120 kt rocznie; 

- Rebranding i rozwój sieci stacji franszyzowych w nowych kluczowych lokalizacjach 
oraz szereg mniejszych zadań związanych z dostosowaniem infrastruktury zakładu do nowych wymagań prawnych 
i ekologicznych. 

W celu dostosowania polityki inwestycyjnej do ograniczonych moŜliwości pozyskiwania kapitału zewnętrznego 
w warunkach kryzysu finansowego, jak równieŜ dla zapewnienia bezpieczeństwa finansowego PKN ORLEN 
dokonano szeregu korekt w obrębie planowanych nakładów inwestycyjnych. Priorytetem firmy jest utrzymywanie 
poziomu zadłuŜenia w przedziale 30-40 proc. wartości kapitałów własnych. W 2009 roku następuje przejściowy 
wzrost dźwigni finansowej, związany z kontynuacją zaawansowanych projektów inwestycyjnych. Od 2010 roku 
moŜna oczekiwać zwiększonych wolnych przepływów pienięŜnych, które w kolejnych latach zmniejszą dźwignię 
finansową, umoŜliwiając dalszy dynamiczny rozwój Spółki. 

 
5. Osiągni ęcia w dziedzinie bada ń i rozwoju technicznego  

W I półroczu 2009 roku Grupa Kapitałowa wykonała szereg prac związanych z opracowywaniem i doskonaleniem 
technologii produkcji, zwiększeniem efektywności działalności, poprawą jakości wyrobów oraz z ograniczeniem 
negatywnego oddziaływania na środowisko naturalne.  
Prace te prowadzone były zarówno we własnym zakresie jak i zlecane instytutom i ośrodkom badawczym, szkołom 
wyŜszym oraz spółkom prowadzącym działalność badawczo-rozwojową. 

Do najwaŜniejszych osiągnięć w zakresie badań i rozwoju technicznego naleŜą: 

PKN ORLEN  
- wykonanie analizy techniczno-ekonomicznej uruchomienia produkcji eteru etylo-tert-amylowego jako 

wysokooktanowego komponentu benzyn; 
- opracowanie algorytmu diagnozowania wpływu osadów w sieci wymienników ciepła na strumień 

regenerowanego ciepła oraz ocena opłacalności zastosowania tej metody; 
- ocena jakości hydrorafinatu z instalacji Hydrorafinacji Oleju Napędowego z HOG pod kątem zastosowania do 

produkcji oleju napędowego Ekodiesel Ultra i lekkiego oleju opałowego Ekoterm Plus; 

Grupa kapitałowa UNIPETROL 
- Rozwój technologii produkcji polipropylenów ukierunkowany na uzyskiwanie produktów spełniających wysokie 

normy jakościowe, co umoŜliwi wygenerowanie wyŜszej marŜy na kopolimerach; 
- Opracowanie nowego typu polietylenu znajdującego zastosowanie w produkcji ubrań i opakowań, w tym 

przeznaczonych do materiałów niebezpiecznych; 
- Wprowadzenie do produkcji nowych produktów segmentu petrochemicznego (frakcja C9, C10, DCPD); 
- Prace nad wykorzystaniem paliw alternatywnych oraz optymalizacją procesów katalitycznych w produkcji 

rafineryjnej; 

Anwil S.A. 
- Realizacja projektu redukcji emisji podtlenku azotu z instalacji produkcji kwasu azotowego; 

ORLEN Oil Sp. z o.o. 
- Kontynuacja programu Base Oils Interchange („BOI”) polegającego na zastosowaniu w olejach silnikowych 

własnych alternatywnych olejów bazowych; 
- Pozyskiwanie alternatywnych technologii w głównych grupach produktowych tj.: oleje silnikowe wysokiej jakości 

do wysokoobciąŜonych silników Diesla HDDO, oleje silnikowe niskiej jakości PCMO, oleje silnikowe niskiej 
jakości HDDO, oleje do silników dwusuwowych, oleje przekładniowe samochodowe, oleje hydrauliczne (etap 
testów certyfikacyjnych) oraz oleje przekładniowe przemysłowe; 

- Poszerzenie asortymentu olejów Platinium Gear, Platinium Ultor oraz olejów znajdujących zastosowanie 
w przemyśle); 

- Zakończenie badań eksploatacyjnych współdziałania olejów silnikowych ORLEN Oil z biodieslem; 
- Prace nad optymalizacją parametrów bloku olejowego, w tym badanie wpływu zastosowania surowców 

o róŜnych właściwościach; 
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- Prace nad moŜliwością pozyskiwania oleju bazowego o lepkości wyŜszej od SN 650; 

Rafineria Nafty Jedlicze S.A. 
- Prace nad projektem wieŜy wstępnej dla Instalacji Destylacji Rurowo-WieŜowej, w tym analiz ropy naftowej 

pochodzących z PGNiG Sanok w celu określenia parametrów pracy instalacji; 
- Badania analityczne surowców pod kątem ich zastosowania do przerobu na Instalacji Rozpuszczalniki;  
- Analizy jakościowe olejów odpadowych pod kątem optymalizacji procesów technologicznych na instalacjach 

Destylacji Olejów Przepracowanych oraz Hydrorafinacji Olejów Przepracowanych, przy gorszej jakości olejów 
przepracowanych na rynku polskim; 

- Przeprowadzenie prób technologicznych w zakresie rozdestylowania głęboko stabilizowanej ropy naftowej oraz 
głębokiej hydrorafinacji cięŜkiego oleju bazowego w celu uzyskania nowego niskosiarkowego produktu; 

- Prace związane z poprawą efektywności energetycznej instalacji Destylacji Olejów przepracowanych. 
 
 
6. Informacje o podmiotach powi ązanych 
 
Informacje dotycz ące znaczących transakcji z podmiotami powi ązanymi 
 
a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr zez Spółki lub jednostki zale Ŝne z podmiotami 

powi ązanymi na innych warunkach ni Ŝ rynkowe 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku w Grupie nie wystąpiły istotne transakcje zawarte 
z podmiotami powiązanymi na innych warunkach niŜ rynkowe. 
 
b) Transakcje z członkami Zarz ądu i Rady Nadzorczej Spółki, ich mał Ŝonkami, rodze ństwem, wst ępnymi, 

zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku osobom zarządzającym i nadzorującym oraz ich bliskim 
spółki Grupy nie udzieliły zaliczek, poŜyczek, kredytów, gwarancji i poręczeń oraz nie zawarto z nimi innych umów 
zobowiązujących do świadczeń na rzecz Spółki i jednostek z nią powiązanych.  
Na dzień 30 czerwca 2009 roku nie występują poŜyczki udzielone przez spółki Grupy osobom zarządzającym 
i nadzorującym oraz ich bliskim. 
W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku nie wystąpiły istotne transakcje z członkami Zarządu 
i Rady Nadzorczej Spółki, ich małŜonkami, rodzeństwem, wstępnymi, zstępnymi lub innymi bliskimi im osobami. 
 
c) Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spó łki oraz spółek Grupy Kapitałowej z podmiotami 

powi ązanymi 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2009 roku kluczowy personel kierowniczy Spółki oraz spółek Grupy 
na podstawie złoŜonych oświadczeń o zawartych transakcjach ze stronami powiązanymi wykazał następujące 
rodzaje transakcji: 
 

 Rodzaj transakcji 
Rodzaj powiązania poprzez kluczowy 
personel kierowniczy Spółki i spółek Grupy 
Kapitałowej 

SprzedaŜ Zakup NaleŜności Zobowiązania 

Osoby nadzorujące 355 793  236 082 25 810 91 109 
Osoby zarządzające 42 8 - - 

Pozostały kluczowy personel 8 - - - 
Razem 355 843 236 090 25 810 91 109 
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d) Transakcje Jednostki Dominuj ącej ze stronami powi ązanymi w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 
roku oraz stan rozrachunków na dzie ń 30 czerwca 2009 roku 

Jednostki zaleŜne
Jednostki 

współkontrolowane
Jednostki 

stowarzyszone
Wyłączenia

Razem jednostki 
powiązane

SprzedaŜ 9 774 052           756 339                   5 095          (10 152 222) 383 264

Zakupy 1 216 477 6 732 55 171         (1 219 843) 58 537

Przychody finansowe z tytułu odsetek 1 901 1 176 1                 (2 489) 589

Koszty finansowe z tytułu odsetek 3 410                         -                            -                    (3 410)                         -    

NaleŜności krótkoterminowe (netto) 2 241 272 254 865 230 163         (2 368 705) 357 595

Zobowiązania krótkoterminowe 733 817 1 764 10 952            (734 699) 11 834

NaleŜności długoterminowe 14 721                         -                            -                  (14 721)                         -    

Zobowiązania długoterminowe 25 076                         -                            -                  (25 076)                         -     
 
7. Informacje o istotnych post ępowaniach tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym 

dla post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej i innych  ryzykach jednostki 
dominuj ącej lub jednostek od niej zale Ŝnych 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitałowa PKN ORLEN S.A. były stroną w następujących postępowaniach 
toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitraŜowego lub organem administracji 
publicznej: 

a) Postępowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.   

Postępowania dotyczą prawidłowości rozliczeń podatku akcyzowego za okres maj-wrzesień 2004 roku oraz podatku 
od towarów i usług za sierpień 2003 roku. W dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sąd Administracyjny oddalił skargę 
kasacyjną Dyrektora Izby Celnej w Krakowie w sprawie określenia wysokości zobowiązania podatkowego w podatku 
akcyzowym za wrzesień 2004 roku.  

b) Post ępowanie Urz ędu Regulacji Energetyki („URE”) w Rafinerii Trzebinia  S.A.  

Postępowanie dotyczy wymierzenia kary pienięŜnej, w związku z naruszeniem warunków koncesji na wytwarzanie 
paliw ciekłych. 

c) Roszczenia i spory s ądowe – Tankpol Sp. z o.o.  

Roszczenie dotyczy zwrotu 253 udziałów w spółce ORLEN PetroTank, które Tankpol przeniósł na rzecz PKN tytułem 
przewłaszczenia na zabezpieczenie. 

d) Roszczenia i spory s ądowe - ENERGA – OPERATOR SA   

Postępowanie dotyczy rozliczenia spornej opłaty systemowej, pomiędzy PKN i ENERGA – OPERATOR za okres od 
dnia 5 lipca 2001 do 30 czerwca 2002 roku. W kwietniu 2009 roku Sąd Apelacyjny zobowiązał PKN ORLEN do 
złoŜenia dodatkowych dokumentów. Termin następnej rozprawy został wyznaczony na dzień 27 sierpnia 2009 roku.  

e) Roszczenia zwi ązane z karą nało Ŝoną przez Komisj ę Europejsk ą na Unipetrol a.s.  

Roszczenie dotyczy domniemanego porozumienia w obszarze produkcji emulsji polimeryzowanego kauczuku 
styrenowo – butadienowego. 

f) Post ępowanie antymonopolowe, w zwi ązku z podejrzeniem: 

- zawarcia przez PKN ORLEN i Grupę Lotos porozumienia ograniczającego konkurencję na krajowym rynku 
sprzedaŜy benzyny uniwersalnej U95.  
- stosowania przez PKN ORLEN w latach 2000 – 2004 praktyki ograniczającej konkurencję na krajowym rynku 
glikolu. Sąd Ochrony Konkurencji i Konsumentów w Warszawie nie wyznaczył terminu rozprawy w sprawie odwołania 
PKN ORLEN od decyzji Prezesa UOKiK; 
- stosowania przez PKN ORLEN, Stację Paliw Kogut Sp.j. oraz Spółkę MAGPOL B. Kułakowski i Wspólnicy Sp.j. 
praktyki ograniczającej konkurencję na krajowym rynku płynnych paliw silnikowych, polegającej na ustalaniu cen 
odsprzedaŜy silnikowych paliw płynnych.  

g) Ryzyko dotycz ące zbycia aktywów i wierzytelno ści w zwi ązku z nabyciem akcji Unipetrol 

W dniu 30 czerwca 2009 roku Sąd ArbitraŜowy w Pradze: 

- wydał orzeczenie, w którym zasądził od PKN ORLEN na rzecz Agrofert a.s. kwotę 77 266 500 EUR wraz 
z odsetkami i kosztami postępowania, dochodzoną w pozwie z dnia 16 grudnia 2005 roku. Orzeczenie zostało 
wykonane przez PKN ORLEN w dniu 3 lipca 2009 roku. 

- oddalił powództwo Agrofert Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zapłatę kwoty 77 266 500 EUR, dochodzonej na 
podstawie pozwu z dnia 3 kwietnia 2006 roku znosząc jednocześnie koszty obu stron. 
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- oddalił powództwo Agrofert Holding a.s. o zapłatę kwoty 409 102 494 CZK dochodzonej na podstawie pozwu z dnia 
25 maja 2006 roku i zasądził na rzecz PKN ORLEN zwrot części kosztów postępowania. 

Obecnie w toku jest postępowanie arbitraŜowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem złoŜonym przez Agrofert 
Holding a.s. o zapłatę odszkodowania z tytułu szkód będących między innymi wynikiem czynów nieuczciwej 
konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Wartość przedmiotu sporu 
wynosi 17 352 550 000 CZK (ok. 700 mln Euro) wraz z odsetkami. 

WyŜej wymienione postępowanie stanowi więcej niŜ 10% kapitałów własnych Spółki. 

Szczegółowe informacje o powyŜej wymienionych postępowaniach zostały przedstawione w Nocie 18.b-h do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PKN ORLEN S.A. sporządzonego według MSSF 
za rok zakończony 31 grudnia 2008 roku.  
 
 
8. Pozostałe informacje 

a) Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio poprzez podmioty zale Ŝne co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Jednos tki Dominuj ącej na dzie ń przekazania niniejszego 
raportu  

Akcjonariusz 

Udział w liczbie głosów 
w % na 

WZ przedstawiony w 
poprzednim raporcie 

kwartalnym* 

Liczba akcji 
przedstawiona w 

poprzednim 
raporcie 

kwartalnym* 

Zmiana p.p. 
w okresie  

30.04.2009–
14.08.2009 

Udział w 
liczbie głosów w % 

na WZ na 
dzień przekazania 

raportu ** 

Liczba akcji na 
dzień 

przekazania 
raportu ** 

Nafta Polska S.A.  17,32% 74 076 299 (17,32) p.p. - - 
Skarb Państwa 10,20% 43 633 897 17,32 p.p. 27,52% 117 710 196 
ING OFE 5,17% 22 118 813 - 5,17% 22 118 813 
Pozostali 67,31% 287 880 052 - 67,31% 287 880 052 
Razem 100% 427 709 061 - 100% 427 709 061 
 
* Według uzyskanych potwierdzeń na dzień 30 kwietnia 2009 roku 
** Według uzyskanych potwierdzeń na dzień 14 sierpnia 2009 roku 
 
Udział % w kapitale zakładowym Spółki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziałami % w liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu na dzień przekazania niniejszego raportu. 
 
b) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spół ki przez członków Zarz ądu oraz Rady Nadzorczej 

 

Liczba akcji, opcji 
na dzień przekazania 
poprzedniego raportu 

kwartalnego* 

Nabycie Zbycie 

 
Zwiększenie z 
tytułu zmiany 

składu 

 
Zmniejszenie z 
tytułu zmiany 

składu 

Liczba akcji, 
opcji 

na dzień 
przekazania 

raportu** 
Zarząd - - - - - - 
Rada Nadzorcza 507 - - - - 507 
Janusz Zieliński 407 - - - - 407 
Grzegorz Borowiec 100 - - - - 100 
 
* Według uzyskanych potwierdzeń na dzień 30 kwietnia 2009 roku 
** Według uzyskanych potwierdzeń na dzień 14 sierpnia 2009 roku 
 
c) Informacja o udzielonych przez Jednostk ę Dominuj ącą lub jednostki zale Ŝne por ęczeniach kredytów lub 

udzielonych gwarancjach – jednemu podmiotowi lub je dnostce zale Ŝnej od tego podmiotu, gdzie warto ść 
poręczenia lub gwarancji stanowi równowarto ść co najmniej 10 % kapitałów własnych spółki 

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku PKN ORLEN i jednostki zaleŜne nie udzieliły 
poręczeń kredytów, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej, gdzie wartość poręczeń lub gwarancji 
stanowi równowartość co najmniej 10 % kapitałów własnych Spółki. 
 
d) Stanowisko Zarz ądu odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz wyników na 

dany rok 

Grupa Kapitałowa PKN ORLEN S.A. nie dokonała wcześniejszych publikacji prognozy wyników. 
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9. Informacje dotycz ące stosowania zasad ładu korporacyjnego w Grupie Ka pitałowej  

Od 1 stycznia 2008 roku PKN ORLEN stosuje się do zbioru zasad „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na Giełdzie 
Papierów Wartościowych” (dalej „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na GPW”), obowiązującego na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie. W pierwszym półroczu 2009 roku PKN ORLEN stosował wszystkie zasady 
ładu korporacyjnego zawarte w kodeksie „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW”. Raport dotyczący 
stosowania zasad ładu korporacyjnego w PKN ORLEN w 2008 roku został opublikowany przez Spółkę 30 kwietnia 
2009 roku, jako Załącznik nr 1 do Sprawozdania Zarządu z działalności PKN ORLEN za 2008 rok, a takŜe jako 
Załącznik nr 1 do Sprawozdania Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej PKN ORLEN za 2008 rok. 

Kodeks Dobre Praktyki Spółek Notowanych na GPW dostępny jest na stronie internetowej poświęconej ładowi 
korporacyjnemu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl. 
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Niniejszy raport półroczny został autoryzowany przez Zarząd Jednostki Dominującej w dniu 25 sierpnia 2009 roku.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    
 

……………………… 
Dariusz Krawiec 
Prezes Zarządu 
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Sławomir Jędrzejczyk 
Wiceprezes Zarządu 

  
 

……………………… 
Wojciech Kotlarek 
Członek Zarządu 

 

  
 

……………………       
Krystian Pater 

Członek Zarządu 

  
 

……………………… 
Marek Serafin 

Członek Zarządu 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


