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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE

79 533 225 18 323 095

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zy sk/(Strata) z dziatalno$ci operacy jnej (1 603 322) (369 378)
1. Zy sk/(Strata) przed opodatkowaniem (2 915 403) (671 659)
1V. Zy sk/(Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 505 242) (577 165)
V. Zyskl/(Strata) netto (2 526 626) (582 091)
VI. Catkowite dochody przy padajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej (1 419 748) (327 086)
VII. Catkowite dochody ogotem (1137 168) (261 984)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 3 616 760 833 240
1X.Srodki pieniezne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (4 384 957) (1 010 219)
X. Srodki pienigzne netto (wy korzy stane)/otrzy mane w dziatalnosci finansowej 612 573 141 126
Xl. Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigzny ch (155 624) (35 853)
Xil. Zy sk/(Strata) netto i rozwodniony zy sk/(strata) netto na jedna akcje (5.86) (1,35)

przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztoty ch/euro na akcje)

XiIl. Akty wa trwate 29 280 856 7127 417

XIV. Akty wa obrotowe 17 694 894 4307 213
XV. Akty wa razem 46 975 750 11 434 631
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 4634 178 1128 031
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 21 809 925 5 308 876
XVIII. Kapitat wlasny 20 531 647 4997 723
XIX Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 813 091 4 335 984
XX. Kapitat zaktadowy 1057 635 257 445
XXI. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061
XXIl. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje przy padajaca 41,65 10,14

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztoty ch/euro na akcje)

Powyzsze dane finansowe za rok 2009 i 2008 zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazd iesigca okresu sp! : od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku —4,3406 PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 26 268 757
Nieruchomosci inwestycyjne 71757
Wartosci niematerialne 644 681
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 99 247
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 1561 132
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 485 362
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 62174
Diugoterminowe pozyczki i naleznosci 87 746

Aktywa obrotowe

Zapasy 9 089 047
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 356 174
Krétkoterminowe aktywa finansowe 257 832
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 392 042
RoZliczenia migdzyokresowe 204 088
Srodki pieniezne 1344224
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 51 487

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen (99 793)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (76 792)

Zyski zatrzymane 15704 788

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 2610651
Rezerwy 747 287
Rezerwy na podatek odroczony 1134686
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 141 554

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8377167
Kredyty i pozyczki 11282114
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 35454
Rezerwy 753 060
Przychody przys ztych okres 6w 149 521
Pozostate zobowigzania finansowe 1212609
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK  ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy
Koszty wlasny sprzedazy

79533 225
(73 999 322)

Koszty sprzedazy (3323721)
Koszty ogélnego zarzadu (1462 477)
Pozostate przychody operacyjne 747 930
Pozostate koszty operacyjne (3098 957)

Przychody finansowe 702 800

Koszty finansowe (2 281 414)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 266 533

Podatek dochodowy 388777

Skiadniki innych catkowitych dochodéw:

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (120 954)
Rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych (108 125)
Ro6znice kursowe z konsolidacji 1572553
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 45 984

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:

akcjonariuszy jednostki dominujace;j
akcjonariuszy mniejszo$ciowych

(2 505 242)
(21 384)

Catkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1419 748)

akcjonariuszy mniejszosciowych 282 580

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych na akcje)
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A. ;
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA ROK ZAKO NCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ztotych)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (266 533)
Amortyzacja 2491 383
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 731385
Odsetki i dywidendy netto 533187
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 2310714
Zmiana stanu naleznosci 986 782
Zmiana stanu zapasoéw 1778832
Zmiana stanu zobowigzan (1409 397)
Zmiana stanu rezerw (21 945)
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem (388 777)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (594 971)
Pozostate korekty (7 274)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (3969 409)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 125478
Sprzedaz akgcji i udziatéw 199 654
Nabycie akcji i udziatéw (736 860)
Odsetki i dywidendy otrzymane 199 269
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (2732)
Wphywy z tytutu sptaconych pozyczek 5072
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (185 858)

Pozostate (19571)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 10962 933
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 479172
Sptaty kredytéw i pozyczek (8714 481)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (825 498)
Zaptacone odsetki (563 576)
Wyptacone dywidendy (692 888)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (35 682)
Pozostate 2593

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1616

115136
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM ZA ROK ZAKO NCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ztotych)

1 stycznia 2009 2284 888 (99 793) (76 792) 15704 788 17 813 091
Catkowite dochody ogétem - 114 642 (189 997) 1308521 1233166

Zmiana udziatu mniejszos$ci w kapitale - - - (8 354) (8 354)

Dywidendy - - - - -

1 stycznia 2008 2284888 83302 (1327 936) 18 895 081 19 935335 2637425 22572760
Catkowite dochody ogoétem - (183 095) 1251144 (2487 797) (1419 748) 282580 (1137 168)
Zmiana struktury udziatlu mniejszo$ci w kapitale - - - (9 608) (9608) (6 056) (15 664)
Dywidendy - - - (692 888) (692 888) (195 393) (888 281)
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

1. Informacje ogolne
1.1. Podstawowa dziatalno $¢ Grupy, sklad Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj  acej

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spotka”, ,PKN ORLEN", ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) z siedzibg w Ptocku
przy ul. Chemikéw 7.

Zgodnie z brzmieniem tekstu jednolitego Statutu Spoétki ustalonym uchwatg Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.
z dnia 22 wrzesnia 2009 roku, uwzgledniajgcym zmiany przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PKN ORLEN S.A. z dnia 15 lipca 2009 roku, zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw postanowieniem
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 22 wrzesnia
2009 roku sygn. akt 16333/09/929, przedmiotem dziatalnosci PKN ORLEN S.A. jest miedzy innymi:

— Przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i potproduktdw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych);

— Prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wtasny, na zlecenie
i w komisie, a w szczego6lnosci: obrét ropg naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw
mechanicznych oraz czesci i akcesoriéw do nich, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych;

- Prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na whasny rachunek
i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym;

- Magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasow paliw, na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami;

- Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegélnosci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i ladowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow;

—  Skup, obrét i przerdb olejéw przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych;

- Wytwarzanie, przesytanie i obrot energig cieplng i elektryczna;

— Dokonywanie remontdéw urzadzen zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikow paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu;

-  Prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli oraz dziatalno$¢ cateringowa;

— Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych;

— Posrednictwo pieniezne, oraz pozostata dziatalno$¢ finansowa z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych;

- Goérnictwo ropy naftowej;

- Gornictwo gazu ziemnego;

— Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozoéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku
syntetycznego w formach podstawowych;

— Ustugi na rzecz catego spoteczenstwa, praktyka lekarska, ochrona przeciwpozarowa, edukacja;

—  Produkcja wyrobéw ze stali, metali szlachetnych, odlewnictwo metali wraz z naprawg i konserwacjg metalowych
wyrobow gotowych.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg miedzy innymi spétki zlokalizowane w réznych krajach, prowadzace
dziatalno$¢ gtéwnie w sektorze rafineryjnym, petrochemicznym i chemicznym.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2009 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Liedim el Lieom GleEsm Warto $¢ nominalna Udziat w kapitale

! 9 akcji (w ztotych) podstawowym
Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52%
ING OFE 22118813 22118813 27 648 516 5,17%
Pozostali 287 880 052 287 880 052 359 850 065 67,31%
427 709 061 427 709 061 534 636 326 100,00%

10
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

Struktura akcjonariatu PKN ORLEN S.A. na dzien 19 marca 2010 roku:

Liczba akcii Liczba gtoss Warto §¢ nominalna Udziat w kapitale
Iczba akajl Iczba gosow akcji (w ztotych) podstawowym
Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52%
ING OFE 22118813 22118813 27 648 516 5,17%
Aviva OFE* 21744 036 21744036 27 180 045 5,08%
Pozostali 266 136 016 266 136 016 332 670 020 62,23%
427 709 061 427 709 061 534 636 326 100,00%
* wg informacji otrzymanych przez Spétke 9 lutego 2010 roku
Sktad Zarz gdu PKN ORLEN
Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:
Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Wojciech Kotlarek — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy
Krystian Pater — Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii
Marek Serafin — Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii
Sktad Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:
Maciej Mataczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Karabuta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej
Grzegorz Borowiec — Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kotach — Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Michniewicz — Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 23 grudnia 2009 roku)
Jarostaw Roctawski — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Wielowieyski — Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Zielinski — Czlonek Rady Nadzorczej

1.2. Oswiadczenie Zarz gdu

1.2.1. W sprawie rzetelno $ci sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i
finansowa Grupy i wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badanias  prawozda n finansowych

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PKN ORLEN zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostal wybrany
przez Rade Nadzorczg Uchwalg nr 485/2005 z dnia 21 stycznia 2005 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bhiegtego rewidenta. W dniu 23 sierpnia 2007 roku Rada
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Nadzorcza przedtuzyta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. jako podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych PKN ORLEN oraz kluczowych spétek Grupy
Kapitatowej PKN ORLEN za lata 2008-2009.

2. Zasady rachunkowo $ci

2.1. Zasady prezentacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska (UE), obowigzujace na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pdzniejszymi zmianami i obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdanh
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowa.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na s  konsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska.

2.2.1. Obowiazujace zmiany MSSF

Na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe mialy wptyw zmiany wymienionych ponizej Standardéw i
Interpretacji:

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — zmiany opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i
zatwierdzone przez UE w dniu 27 listopada 2009 roku. Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Celem wprowadzenia zmian do MSSF
7 jest podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Zmiany wprowadzajg
trzypoziomowg hierarche ujawnien dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymdég ujawnienia dodatkowych
informaciji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo uscislajg
oraz rozszerzajg istniejace wymogi ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Zmiany powyzszego Standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
warto$¢ kapitatdw wtasnych, a jedynie na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — Standard opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony przez UE
w dniu 21 listopada 2007 roku. MSSF 8 stosuje sie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pézniej. Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ wedtug
segmentéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym przegladom
dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji
zasobéw do poszczegolnych segmentéw i oceny ich dzialania. Standard zostatl zastosowany przez Grupe
retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi.

Zmiany powyzszego Standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatow wtasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych.
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MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” — zmiany opublikowane w dniu 6 wrzesnia 2007 roku i
zatwierdzone przez UE w dniu 17 grudnia 2008 roku. Zmiany stosuje sie do sprawozdan finansowych sporzadzonych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i p6zniej. Zmiany dotyczg nazewnictwa podstawowych
sprawozdan finansowych oraz prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym. Grupa
zastosowata do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajgc
zmiany w sposob retrospektywny.

Zmiany powyzszego Standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos$¢ kapitatow wtasnych, a jedynie na prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSR 23 ,Koszty finansowania zewn etrznego” - zmiany opublikowane w dniu 29 marca 2007 roku i zatwierdzone
przez UE w dniu 10 grudnia 2008 roku. Zmiany stosuje sie do sprawozdan finansowych sporzgadzonych za okresy
rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pézniej. Zmiana standardu eliminuje dotychczasowg mozliwosé
ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Grupa do poprzednich skonsolidowanych sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania
kosztéw finansowania zewnetrznego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich
poniesienia.

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zmiany
wynikajace z implementacji Standardu zostaly przedstawione w nocie 28. Grupa zastosowata do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposob

prospektywny.

KIMSF 13 ,Programy lojalno $ciowe” - Interpretacja opublikowana w dniu 28 czerwca 2007 roku i zatwierdzona
przez UE w dniu 16 grudnia 2008 roku. KIMSF 13 stosuje sie do skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pozniej. Interpretacja daje wytyczne
jednostkom przyznajacym swoim klientom tzw. ,punkty” lojalnosciowe odnosnie wyceny ich zobowigzan
wynikajacych z przekazania produktéw lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji
przez klienta przyznanych punktéw.

Grupa zastosowata w/w Interpretacje w sposob retrospektywny zgodnie z przepisami przej$ciowymi, a zmiany
wynikajace z jej implementacji zostaly przedstawione w nocie 2.2.3.

Pozostate zmiany MSSF, ktore weszty w zycie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie majg wptywu na
biezace i uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatow wtasnych.

2.2.2. Standardy i Interpretacje jeszcze nie obowi gzujace

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do 31 grudnia 2009 roku zmiany MSSF, zgodnie z datg
ich wejscia w zycie.

MSSF 1 ,Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo $ci Finansowej po raz pierwszy” —
zmiany opublikowane w dniu 23 lipca 2009 roku i obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zmiana polega na dodaniu
fakultatywnych zwolnien dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy w zakresie: i) ustalania kosztu
domniemanego dla aktywoéw przemystu paliwowo — gazowego; ii) Powtornej oceny klasyfikacji umoéw leasingu; iii)
Ustalania kosztu domniemanego dla dziatalnosci, w ktérych wysokos$é cen sprzedazy jest regulowana.

MSSF 2 ,Ptatno sci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania upraw nien oraz anulowania” - zmiany
opublikowane w dniu 18 czerwca 2009 roku, obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Najwazniejszg konsekwencjg zmian
do MSSF 2 jest fakt, ze jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra
jest rozliczana przez inng jednostke w grupie lub jednego z udziatowcow tej jednostki w srodkach pienieznych lub w
formie innych aktywoéw bedzie zobowigzana do wykazywania otrzymanych doébr i ustug w swoim sprawozdaniu
finansowym. Dotychczas transakcje w formie akcji wiasnych zawarte w ramach Grupy nie byly uregulowane przez
MSSF 2.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Standard opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku, wchodzi w zycie z
dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Standard zostatl wydany jako czes$¢
kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentow finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w
poréwnaniu z biezgcymi wymogami i zastgpi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena. Nowy standard
bedzie dotyczyt wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.
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MSR 17 ,Leasing” - zmiany opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 23 marca
2010 roku w ramach ,Corocznych poprawek/ulepszen do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej”. Zmieniony MSR 17 obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania. Zmiana polega na tym, ze leasing gruntow
bedzie wykazywany albo jako leasing finansowy albo leasing operacyjny, a nie jak dotychczas wytacznie jako leasing
operacyjny.

MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pow iagzanych” — zmiany opublikowane w dniu
4 listopada 2009 roku Zmieniony Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zmiany dotycza m.in. zwolnienia
podmiotéw znajdujacych sie pod wptywem panstwa z obowigzku informacyjnego wynikajacego z zakresu
obowigzkowych ujawnien okreslonych w standardzie, a takze definicji jednostek powigzanych.

MSR 32 ,Instrumenty Finansowe: prezentacja" — zmiany opublikowane w dniu 8 pazdziernika 2009 roku.
Zmieniony Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub
po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zmiany przewidujg, ze prawa, opcje i warranty spetniajace
kryteria klasyfikacji jako instrumenty kapitalowe zawarte w MSR 32.11, wyemitowane w celu nabycia okreslonej
liczby wkasnych niepochodnych instrumentéw kapitatowych jednostki za okreslong kwote denominowang w dowolnej
walucie (,ustalona liczba za ustalong cene”), klasyfikuje sie jako instrumenty kapitatowe pod warunkiem, ze oferte
zlozono wszystkim wifascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitalowych jednostki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich instrumentéw.

KIMSF 14 — ,Przedptaty z tytutu minimalnych wymogow f inansowania” - Interpretacja opublikowana w dniu 26
pazdziernika 2009 roku, obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zgodnie ze zmienionym KIMSF
14 wptacona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowania powinna zosta¢ ujeta jako sktadnik
aktywow.

KIMSF 19 ,Wyga $niecie zobowi gzan finansowych wlasnych w zwi azku z wyemitowaniem instrumentow
kapitalowych” — Interpretacja opublikowana w dniu 26 listopada 2009 roku, obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Interpretacja dotyczy zasad rachunkowosci spétek emitujgcych instrumenty kapitatowe w celu uregulowania w czesci
lub w catosci zobowigzan finansowych.

Coroczne poprawki/ulepszenia do Mi edzynarodowych Standardow Sprawozdawczo $ci Finansowej —
opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku oraz zatwierdzone przez UE w dniu 23 marca 2010 roku. Wprowadzono
15 poprawek do 12 standardow. Wiekszo$¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Oszacowanie wplywu zmian w/w standardéw i interpretacji MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest przedmiotem aktualnie prowadzonych analiz, ktérych rezultat nie jest jeszcze znany.

W biezacym rocznym okresie sprawozdawczym, w Grupie nie podjeto decyzji o dobrowolnym zastosowaniu zmian
standardow i interpretac;ji.

2.2.3. Zmiany prezentacji

W Nocie uzupetniajacej 26 Koszty wedlug rodzaju za 2008 rok dokonano reklasyfikacji zmian stanu rozliczen
miedzyokresowych z pozycji zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych do poszczegolnych pozycii
kosztéw wedtug rodzaju w wysokosci 4 552 tysiecy ziotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2009 i rok zakonczony 31
grudnia 2008 zaprzestano prezentacji podatku akcyzowego i innych optat w przychodach ze sprzedazy. Prezentacja
rozbicia przychodéw ze sprzedazy w sposéb analogiczny do zesztego roku zostala zaprezentowana w nocie 25.

Z pozycji podatek akcyzowy i inne optaty dokonano korekty reklasyfikacyjnej za 2008 rok w wysokosci 347 757
tysiecy ztotych do pozycji przychody ze sprzedazy.

W zwigzku ze szczeg6towg analizg uméw leasingu operacyjnego Grupa jako leasingobiorca zidentyfikowata umowy
o0 charakterze nieodwolywanym, co poskutkowato zmiang danych poréwnywalnych w kwocie 1 053 825 tysiecy
ztotych (nota 32) w stosunku do informacji prezentowanych w raporcie rocznym 2008.
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W zwigzku z interpretacjag w KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa na 31 grudnia 2008 roku dokonata reklasyfikacji wartosci programéw lojalnosciowych z rezerw
krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych do przychodéw przysztych okreséw w
tacznej kwocie 72 845 tysiecy ztotych.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.

2.2.4. Waluta funkcjonalna i waluta i waluta prezen tacji sprawozda n finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej jest zioty polski. Szczegétowe zasady przeliczenia zostaly
zaprezentowane w Nocie 2.3.30.

2.3. Polityka rachunkowo $ci
2.3.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane PKN ORLEN S.A., dane kontrolowanych przez PKN
ORLEN S.A. jednostek zaleznych oraz jednostek wspétkontrolowanych (wspdlnych przedsiewzie¢), sporzadzane na
ten sam koniec okresu sprawozdawczego, co jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN S.A. i przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Dane jednostek zaleznych i jednostek wspétkontrolowanych (wspolnych
przedsiewzieé€), ktére nie wplywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej moga nie podlegac
konsolidacji. W takim przypadku udziaty w tych jednostkach wyceniane sg metoda praw wtasnosci.

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne sg to jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole
nad jednostka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki w taki sposoéb, aby
czerpac korzysci z jej dziatalnosci. W szczegdélnosci warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio wiecej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej, ktére nie sg w zaden istotny sposéb umownie
lub faktycznie ograniczone, a kierowanie politykg finansowsg i operacyjng jednostki jest faktycznie sprawowane.

Jednostki zalezne (z wytaczeniem jednostek przeznaczonych do sprzedazy) podlegajg konsolidacji metoda petna.
Metoda ta polega na sumowaniu wszystkich pozycji aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw sprawozdan jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych, a nastepnie zastosowaniu odpowiednich procedur konsolidacyjnych, w tym

wylgczen.
b) Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach to inwestycje gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron
wspotkontrolujacych. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych konsolidowane sga metodg proporcjonalna.
Metoda ta polega na ujmowaniu proporcjonalnego udziatu w aktywach, pasywach, przychodach i kosztach jednostki
wspotkontrolowanej, ktére sa indywidualnie sumowane z odpowiednimi pozycjami w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z zastosowaniem odpowiednich procedur konsolidacyjnych.

¢) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spétka wywiera znaczacy wpltyw, ale nie sprawuje
nad nimi kontroli ani wspotkontroli) ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
whasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam koniec okresu sprawozdawczego, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
dominujacej i przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzeh nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Przyjmuje sie, ze Grupa wywiera znaczacy wplyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlnosci warunek ten jest
spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wiecej niz 50% praw gtosu w danej
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jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej
jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie wystepuje.

d) Procedury konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane przy zastosowaniu metod konsolidacji petnej i
proporcjonalnej. Do wyceny udziatéw w spétce, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wplyw stosuje sie metode praw
wlasnosci.

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

— wylaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
oraz tej czesci kapitatu wkasnego, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

— okreslenie udziatlu mniejszosci w zysku lub stracie netto konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

— okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej udzialu mniejszosci w
aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych,

— wylaczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowe;j,

- wylaczenie przychodow oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie obejmujace dziatalno$é wszystkich jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sporzadzone w taki sposéb, jakby bytlo ono sprawozdaniem pojedynczej
jednostki.

2.3.2. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujacej,

— wycenie kosztu potgczenia jednostek,

— przypisaniu, na dzieh przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Wartos¢ godziwg aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potaczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku B do MSSF 3.

Ro6znice miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg aktywdw netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Nadwyzke wartosci godziwej identyfikowalnych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad ceng nabycia
ujmuje sie jako pozostaty przychod operacyjny okresu.

2.3.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktére sga w stanie umozliwiajgcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez $rodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie
budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwatlych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia skladnika
rzeczowych aktywéw trwatych skiladajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty
przywrocenia lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwale wycenia sie i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na

dzien sprawozdawczy w wartosci ksiegowej netto. Przez warto$¢ ksiegowa netto rozumie sie warto$¢ poczatkowa,
pomniejszong o odpisy umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszty finansowe dotyczace zewnetrznych zrodet finansowania zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem
rzeczowych aktywow trwatych, np. odsetki, prowizje sa elementem wartosci poczatkowej.

Srodki trwale amortyzuje sie poczawszy od chwili, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach
metoda naturalng. Poszczegolne czesci sktadowe srodkdw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do
wartosci catego srodka trwalego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ich ekonomicznym okresem uzytkowania.
Stosowane stawki amortyzacyjne sg okresowo (nie rzadziej niz raz w roku) weryfikowane powodujac w przypadku
takiej potrzeby korekte odpiséw amortyzacyjnych w latach nastepnych (prospektywnie).

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$é rezydualna.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkow trwatych:

Budynki i budowle 10-70 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-25 lat
Srodki transportu i pozostate 4-17 lat

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw sag zaliczane do rzeczowych aktywow trwatych i
amortyzowane zgodnie z okresem ich ekonomicznego uzytkowania. Koszty biezacego utrzymania srodkéw trwatych i
ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaly poniesione.

2.3.4. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na
cene nabycia nieruchomosci sklada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z
transakcjg zakupu, takie jak: optaty za obstuge prawna, podatek od zakupu nieruchomosci i pozostate koszty
transakcji. Kosztem wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez Grupe jest koszt ustalony na dzieh zakonczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania, zgodnie z zasadami okreslonymi dla rzeczowych aktywéw trwatych.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej
odzwierciedlajagcej warunki rynkowe na koniec okresu sprawozdawczego. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastapita zmiana.
Ustalajac warto$¢ godziwag nie uwzglednia sie kosztow transakcji, ktére Grupa moze ponies¢ w przypadku sprzedazy lub
innej formy zbycia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej Grupa wycenia
nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywéw trwatych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng wyksiegowuje sie z ewidencji w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

2.3.5. Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nie posiadajace postaci
fizycznej.

Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci niematerialne
wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu, lecz sg ujmowane w wyniku finansowym,
w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wpltyw korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz, gdy ich wartos¢ mozna w sposob wiarygodny
wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci

niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie
wedtug wartosci godziwej.
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Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla oraz prawa majatkowe dotyczace odnawialnych zrédet energii ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych sp6iki pod datg ich zarejestrowania (objecia kontroli), w wartosci godziwej (rynkowej).

Wartosci niematerialne wycenia sie i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na
koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto. Przez wartos¢ ksiegowg netto rozumie sie wartosc
poczatkowg, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowe dotyczace zewnetrznych zrédet finansowania zwigzanych z nabyciem lub wytworzeniem wartosci
niematerialnych, np. odsetki, prowizje sa traktowane jako element wartosci poczatkowe;.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowa, poczawszy od chwili, gdy
sq one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca dostosowania skiadnika aktywéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stosowane stawki amortyzacyjne sg okresowo (nie rzadziej
niz raz w roku) weryfikowane powodujac w przypadku takiej potrzeby korekte odpiséw amortyzacyjnych w latach
nastepnych (prospektywnie).

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$é rezydualna.
Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

a) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup osrodkéw) wypracowujacych $rodki pieniezne na dzien
potaczenia jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy na dzien potaczenia wycenia sie wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia
jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien przejecia (wszystkie istotne
dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po sobie transakgciji).

Wartos¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedilug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatéw, do
ktorych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym wystapity
przestanki utraty wartosci.

b) Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowane sg w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, jest ujmowane wytgcznie w
ewidencji pozabilansowe;j.

2.3.6. Nadwyzka warto $ci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych
nad cen g nabycia

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzah warunkowych przewyzsza koszt potgczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca ponownie
ocenia identyfikacje i wycene mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wycene kosztu potgczenia, a nastepnie ujmuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym
nastapito potaczenie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.
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2.3.7. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
kwalifikowanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika
aktywow. Inne koszty wynikajgce z finansowania zewnetrznego sa ujmowane w wyniku finansowym.

Przez kwalifikowany sktadnik aktywow rozumie sie skitadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Podstawa do aktywowania kosztéw finansowych sg tzw. naktady inwestycyjne netto, czyli pozycje majatkowe bedace
w trakcie realizacji, ktére nie sg finansowane poprzez wykorzystanie zobowigzan inwestycyjnych, lecz za pomoca
innych zrodet finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego — sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke gospodarczg w

zwigzku z pozyczaniem srodkow. Koszty finansowania zewnetrznego moga sktadac sie z:

— odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezacym oraz odsetek od krotko- i dlugoterminowych pozyczek
i kredytow,

— amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami,

— amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytow,

— obcigzen finansowych z tytutu umoéw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR 17 Leasing,

— roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej w stopniu, w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Kosztami finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé, sa koszty, ktérych mozna byloby unikngg,
gdyby nie zostaly poniesione naktady na kwalifikowany skfadnik aktywow.

Gorng granica dla aktywowania kosztéw zwigzanych z obstuga zadluzenia jest rzeczywista warto$¢ poniesionych
przez jednostke kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie kapitalizacji kosztéw zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej moze mie¢ miejsce, kiedy

spelnione zostang wszystkie trzy warunki:

— ponoszone sg naklady inwestycyjne;

— ponoszone sg koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia;

- dokonywane sg czynnosci zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do docelowego miejsca i stanu
uzytkowego.

Zakonczenie kapitalizacji ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakonczone. Koniecznos¢ dodatkowych prac administracyjnych,
wykonczeniowych, przerébek na zyczenie kupujacego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego
aktywowania kosztéw.

Po oddaniu skftadnika aktywow do uzytkowania skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego, jako element
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego skladnika aktywdw, amortyzowane sg przez okres ekonomicznego
uzytkowania tego sktadnika aktywow.

2.3.8. Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktdérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywOw przez uzgodniony okres. W szczegoélnosci
umowami leasingu sa umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywdw leasingobiorcy. Aktywa
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktdra nie przenosi zasadniczo ryzyka i korzysci
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywéw leasingodawcy.

Jezeli Grupa uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany jest

odpowiednio jako rzeczowe aktywo trwale lub warto$¢ niematerialna. Wycena przedmiotu leasingu odbywa sie
wedlug nizszej z dwoéch wartosci: warto$ci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych optat
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leasingowych, stanowigcych biezacg sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych
leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podzialem na czes$é
krétkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dlugoterminowg (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).
Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na czes¢ odsetkowg oraz czesc¢ dotyczacq sptaty
zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu a w przypadku, gdy jej ustalenie nie jest
mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sa spojne z zasadami stosowanymi dla aktywow bedacych
wiasnoscig Grupy.

Jezeli Grupa oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej jest prezentowana
jako naleznosci, z podziatem na czes$¢ krétkoterminowa i diugoterminowg. Dyskontowanie minimalnych optat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci rezydualnej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowej
leasingu, tj. stopy, przy ktérej warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci
rezydualnej oraz kosztéw bezposrednich zawarcia umowy jest réwna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

Jezeli Grupa uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a opfaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku
finansowym.

Jezeli Grupa oddata innej jednostce skladnik aktywoéw do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego,
skfadnik ten jest ujmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wiasne potrzeby, a wiec
jako rzeczowe aktywo trwate lub warto$¢ niematerialna.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sa jako przychody ze sprzedazy produktow.
2.3.9. Utrata warto $ci

Jezeli zaistnialy zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw, przeprowadza sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej
utraty wartosci. Testy sprawdzajgce w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania sg
przeprowadzane raz w roku.

Jezeli wartos$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne przekracza szacowang
wartos$¢ odzyskiwalng, wowczas jego warto$¢ ksiegowa netto obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jako koszt w wyniku finansowym. Wartoscig odzyskiwalng jest
wyzsza z dwoch wartosci, tzn. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to hiezaca, szacunkowa warto$¢ przysziych przeptywéw srodkéw pienieznych, ktérych
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz jego likwidacji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy skladnika
aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdéw pienieznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim

powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywéw z innych aktywow (tzw. osrodki wypracowujace $rodki

pieniezne). Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przypisuje sie:

- wartosc firmy, jezeli mozna zatozy¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potaczenia
z inng jednostka,

— aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spéjne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystgpienia odpisu z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, odpis ten

rozlicza sie w spos6b nastepujacy:

- w pierwszej kolejnosci obniza sie wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do o$rodka,

— nastepnie, obniza sie warto$¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do udziatlu wartosci
ksiegowej netto kazdego ze sktadnikéw aktywéw w wartosci osrodka.
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Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie weryfikacji, czy odpis z tytutu utraty wartosci ujety w
okresach poprzednich nie powinien zosta¢ czesciowo lub w calosci odwrdécony. Przestanki wskazujace na
konieczno$¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci w duzej mierze odzwierciedlajg przestanki utworzenia
odpisow z tytutu utraty wartosci w okresach poprzednich.

Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.
Odwro6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.
2.3.10. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

a) Ujmowanie i wyt gczanie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Grupa ujmuje skladnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Grupa ujmuje standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych na dzieh zawarcia
transakciji.

Grupa wylgcza skladnik aktywéw finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy i tylko
wtedy, gdy:

- wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych albo

— przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Grupa wytagcza ze swojego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub
czes¢ zobowigzania finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat:

- wypetniony, lub

- umorzony, lub

- wygast.

b) Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywow trwatych, ktérych wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, kwalifikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i wykazuje w
odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skladnik
aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie powoduje zmiany zasad wyceny na szczegoélne zasady okreslone w MSSF 5 dla
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
nadal wedtug ogdinych zasad okreslonych dla aktywéw finansowych.

c) Wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku zawarcia kontraktéw opcyjnych moze wystgpi¢, na dzien poczatkowego ujecia, réznica pomiedzy ceng
transakcji a wartoscig instrumentu, jaka bytaby ustalona przy uzyciu stosowanych w Grupie technik wyceny. W takim
przypadku, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, ujmuje sktadnik aktywdw w cenie transakcji i na koniec okresu
sprawozdawczego (miesigca) ustala zysk lub strate wynikajacg jedynie ze zmiany czynnikow, ktore bytyby
uwzgledniane przy ustalaniu ceny transakcyjnej.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa
kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow

finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

—  zostal nabyty lub zaciaggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

— jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktdrych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi),

— zostal wyznaczony przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informaciji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami,
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

d) Woycena aktywow finansowych wedlug warto  $ci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:

— dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu 0 ostatnie notowania dostepne na koniec okresu
sprawozdawczego,

- dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udzialy) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i
ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skfadnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych, ktore ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w wyniku finansowym.
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e) Wycena aktywéw finansowych wedtug zamortyzowaneg o kosztu

Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia,
wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia w kwocie wymagane] zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na
koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

f)  Wycena zobowi gzan finansowych

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(obejmujace w szczegdlnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw zabezpieczajgcych) na koniec
okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu
nabycia Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacji. Warto$¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla
instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

Grupa wycenia pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztalcenia
informaciji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje
uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej zaptaty.

W przypadku braku aktywnego rynku, wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami finansowymi niebedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujace Grupe (wystawce) do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie w
wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

— wartosci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

g) Whbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Grupa zawarta kontrakt stanowigcy instrument lgczny, ktérego skladnikiem jest wbudowany instrument

pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie z

zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spetnia wszystkie

ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej,

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego oraz

— lgczny instrument nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane w
wyniku finansowym (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skiadnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielany).

Grupa dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej i
ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu tacznego. Ponowna
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ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu fagcznego) wprowadzane sg w terminie
pézniejszym zmiany w znaczacy sposob modyfikujgce przeptywy pieniezne wymagane umowa.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajacy ponizsze warunki:

- jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

- nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajéw kontraktéw, dla ktorych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

— jego rozliczenie nastgpi w przysztosci.

h) Rachunkowo $¢ zabezpiecze n

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich warto$é
godziwa lub wynikajace z nich przeplywy pieniezne skompensujg zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
lub zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujgce warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

- oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

- w przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeplywéw
pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywac na wynik finansowy,

- efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

W przypadku, gdy z umowy zasadniczej zostat wyodrebniony element ryzyka w postaci wbudowanego instrumentu
pochodnego, Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych dotyczacych tego ryzyka.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowiagzania, lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisaé mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wpltywa¢ na wynik finansowy. Za uprawdopodobnione przyszie
zobowigzanie Grupa przyjmuje wigzgce porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobow, po ustalonej
cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Grupa:

- ujmuje zyski lub straty wynikajagce =z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w wyniku finansowym oraz

- koryguje wartos¢ ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w wyniku finansowym (réwniez w odniesieniu do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg w inne catkowite dochody).

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej jesli:

— instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajagcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez Grupe),

— zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub

- Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wplywaé na wynik finansowy.
Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.
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W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa:

— czesé zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie w inne catkowite dochody, natomiast

- nieefektywng cze$é zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie do
wyniku finansowego w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na wynik finansowy. Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze calos¢ lub czes¢ strat ujetych w
innych calkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w wyniku
finansowym kwote, co do ktérej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skfadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego stosuje sie zabezpieczenie
wartosci godziwej, Grupa wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i
wiacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajagcym, odnoszone w inne catkowite
dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wkasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakcji,

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wkasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakciji,

— zaprzestano oczekiwa¢ realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zZwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie w wyniku
finansowym.

W przypadku, gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajacym odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu wystapienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwac jej
realizacji.

2.3.11. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to Grupa ujmuje odpis aktualizujacy w kwocie
réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego.

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych — w
szczego6lnosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej wartosci ksiegowej, jezeli termin ptatnosci
naleznosci mingt co najmniej 6 miesiecy przed koncem okresu sprawozdawczego. Jesli w nastepnym okresie strata z
tytutu utraty warto$ci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie i ujmuje w wyniku
finansowym.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory
nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote
straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia ksiegowg sktadnika aktywéw finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych. Tak ustalona strata z tytutu utraty wartosci nie
podlega odwréceniu.

25



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete w innych catkowitych dochodach,
zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych, wyksiegowuje sie z kapitalu wlasnego i ujmuje w wyniku
finansowym. Jesli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w wyniku finansowym, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy,
nie podlega odwréceniu w wyniku finansowym.

2.3.12. Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

— przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

- majace posta¢ materiatdbw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego materialy i towary wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez
wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, podlegajg zapasy materiatow i towaréw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatno$¢. Wartos$é
netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona
o0 koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci materiatéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapaséw nie odpisuje sie do kwoty
nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych beda
wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci nie nizszej niz cena nabycia lub koszt wytworzenia. Jezeli jednak
spadek cen materiatdw wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt zastgpienia wyrobéw gotowych beda wyzsze od
wartosci netto mozliwej do uzyskania, warto$¢ materiatbw odpisuje sie do poziomu warto$ci netto mozliwej do
uzyskania.

Rozchéd materiatdw i towardw ustalany jest wedtug sredniowazonych cen nabycia.

Wyroby gotowe i zapasy poétfabrykatdw wycenia sie na moment poczatkowego ujecia weditug rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktéw przypadajgcych
na okres ich wytworzenia.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

- kosztéw bedacych konsekwencijg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztéw og6lnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapas6w do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny,

- kosztéw magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktow, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne
w procesie produkcji,

- kosztéw sprzedazy.

Dla produktow gotowych koszt wytworzenia obejmuje alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkciji
ustalonych dla normalnego poziomu produkcji.

Zapasy wyrobow gotowych i pétfabrykatow na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie wedtug kosztow
rzeczywistych wytworzenia, jednak nie wyzszych od cen sprzedazy netto produktow.

Rozchody wyrobdw wycenia sie wg $redniowazonego kosztu wytworzenia zarejestrowanego w danym okresie
sprawozdawczym.

2.3.13. Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci

biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.
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Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dhugi.
Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie poczatkowego ujecia
w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie
wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.3.14. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéow
pienieznych, sklada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Wycene i rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In
First Out, tzn. Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszio).

2.3.15. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

— aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

— zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciagu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu,

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaty
spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywéw trwalych jako przeznaczone do sprzedazy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywow wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wylaczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pézniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychod, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy.

2.3.16. Kapitat wtasny

Kapitat wlasny ujmuje sie z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

a) Kapitat zaktadowy
Wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego, za wyjatkiem emisji sprzed 1996 roku, ktora zostata skorygowana przy zastosowaniu ogélnego

indeksu cen zgodnie z MSR 29.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu. Akcje
whasne oraz nalezne wptlaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wkasnego.
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b) Nadwy zka ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

c) Zmiany wyceny warto $ci godziwej instrumentow zabezpieczaj acych przeptywy pieni ezne w czesci
uznanej za skuteczne zabezpieczenie

Zmiany te ujmowane sa w pozycji kapitat z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
d) Zyski (straty) zatrzymane
Zyski (straty) zatrzymane obejmuja;:

- kwoty powstate z podziatu zysku,

— przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie réznice pomiedzy
wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy,
jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposéb),

— niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

- wynik finansowy roku biezacego,

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki bledow (zyski /straty) poprzednich okreséw.

2.3.17. Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane s po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. R6znica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach
lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktore zwykle wyceniane sg wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu
nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej
zaplaty.

2.3.18. Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wydatkowania $rodkéw zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwote
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrécenie rezerw nastepuje w przypadku, gdy
przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaty
pierwotnie utworzone.
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W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztéw finansowych w przypadku zastosowania metody
polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuly (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
-  ryzyko srodowiskowe,

— nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe,

- restrukturyzacja,

— toczace sie postepowania sgdowe.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
a) Rezerwy srodowiskowe

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-
wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub praktycznego obowigzku
wykonania tych czynnosci. Wysoko$¢ rezerw na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie oceny
zanieczyszczenia obiektéw dokonanych przez niezaleznych ekspertéw. Grupa na biezgco dokonuje rekultywacji
skazonych gruntéw, co skutkuje wykorzystaniem utworzonych rezerw z tego tytutu.

b) Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emeryta  Ine i rentowe

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programow okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajace wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego sg szacowane
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majacych wpltyw
na ich wysokos¢. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg
okresu do dnia konczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmuje sie w wyniku finansowym.

c) Rezerwa z tytutu restrukturyzacji

Rezerwa z tytutlu restrukturyzacji jest tworzona, gdy jednostka zatwierdzita szczeg6towy i formalny plan
restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczety lub zostat ogtoszony publicznie. Przy wycenie rezerwy
na restrukturyzacje uwzglednia sie wylacznie bezposrednie koszty wynikajace z restrukturyzacji, np. zwolnien
pracownikow (wyptacone odprawy i odszkodowania), rozwigzania uméw dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu
posiadanego majatku.

d) Rezerwy natocz ace sie postepowania s gdowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych dowodow, w
tym opinii prawnikéw. Jezeli na podstawie takich dowodow:

- wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak,
nalezy utworzy¢ rezerwe (pod warunkiem, ze pozostale kryteria ujecia rezerwy zostaly spetnione),
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- wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne, nalezy ujawnié
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze mozliwos¢ rozchodu zasobdéw stanowigcych korzysci
ekonomiczne jest znikoma.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
2.3.19. Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan, w
tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci w przypadku, gdy
okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest diugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe, w
odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie
pézniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.3.20. Dotacje rz gdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzagdowe sg wyceniane i uymowane wedtug wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji przychodowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod wspétmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana jako przychdéd przyszlych
okresOw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw okresowych, odpisywana w przychody przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

2.3.21. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

- ktéra angazuje sie w dziatalno$é gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

- ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu, a takze

- w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na:

— Segment Rafineryjny, ktéry obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje
pomocniczg

— Segment Detal, ktory obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- Segment Petrochemiczny, ktdry obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii oraz

— Funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg i obejmujace dziatalno$é zwigzang z zarzgdzaniem i
administracjg i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych
segmentow.

Przychody segmentu sg przychodami osiagganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw, ktdrg w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztéw zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Grupy, ktore w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie
wyniku operacyjnego.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

- kosztéw podatku dochodowego,

— odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw, chyba ze
dziatalnos¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,
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— strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych na skutek wygasniecia zadtuzenia chyba, ze dziatalnosé
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,

- ogolnych kosztéw administracyjnych oraz innych kosztéw powstajgcych na poziomie Grupy jako catosci, chyba
ze koszty te dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére
dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu. W szczegdllnosci do aktywdédw segmentu nie zalicza sie aktywdéw zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Przychody, wynik, aktywa segmentéw ustalane sg przed dokonaniem wylaczen transakcji pomiedzy segmentami, po
eliminacji w ramach segmentu.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych.
2.3.22. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak
ujawnia sie je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Tego typy zobowigzania nie sg ujawniane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne jest znikome.

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywéw, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych oraz
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

Aktywa warunkowe nie sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia
sie je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

2.3.23. Przychody
a) Przychody ze sprzeda zy

Ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspétmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialtdbw ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane z ich wtasnoscig zostato przekazane nabywcy. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytulu
dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw, pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towardw i ustug
(VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa. Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedlug wartosci godziwe] zaptaty
otrzymanej badz naleznej. Przychody uzyskane z tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne koryguja warto$é przychodow ze sprzedazy.

Przychody i koszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakohAczenia przypadaja w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposob
wyceni¢ wynik z transakcji oraz jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z umowy
i stopien realizacji umowy moze byé okreslony w wiarygodny sposéb. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci
spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych do danego dnia, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktére Grupa spodziewa sie odzyska¢ w postaci przychodu.

b) Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego — ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do
tresci uméw. Optaty otrzymywane z gory, dotyczace umoéw zawartych przez Grupe w okresie biezacym, sg
ujmowane jako przychody przysztych okreséw i rozliczane w okresach sprawozdawczych, w ktérych Grupa
uzyskuje korzysci ekonomiczne, zgodnie z trescig umow.

¢) Przychody z tytutu franchisingu —  ujmuje sie odpowiednio do tresci umowy, w spos6b odzwierciedlajacy
przyczyne obcigzenia optatami z tytutu franchisingu.

2.3.24. Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodoéw i kosztow oraz zasada ostroznosci.
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a) Koszt whasny sprzeda zy — obejmuje koszty wlasne sprzedazy wyrobdéw i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomochniczej oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

b) Koszty sprzeda zy — obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i
promocji oraz koszty dystrybuciji.

c) Koszty ogdélnego zarz adu — obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupg jako
catoscia.

2.3.25. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody operacyjne, ktdére w szczegdlnosci obejmujg
przychody z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikdw majatku, zwrot optaconych
optat sgdowych, zasadzone kary na korzys$é Grupy, otrzymane dotacje inne niz na cele srodkéw trwatych w budowie,
nabycie $rodkéw trwatych i wykonanie prac rozwojowych, nieodptatnie otrzymane skfadniki majatkowe,
rozwigzywanie odpis6w na naleznosci i rezerw na zobowigzania, odszkodowania, przychody z wyceny bilansowej i
zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty operacyjne, ktére w szczegdlnosci obejmujg koszty
likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, niedobory sktadnikéw majatku, optaty sadowe, kary umowne
oraz grzywny pieniezne, kary za nieprzestrzeganie przepisow w zakresie ochrony $rodowiska, nieodptatne
przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikow majatku, odpisy aktualizujace aktywa (z wyjatkiem tych, ktére sa
ujmowane w kosztach finansowych), odszkodowania, odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty
zamierzonego efektu gospodarczego, koszty prac badawczych, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan, skutki
wyceny bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych, wartos¢ sprzedanych nieruchomosci inwestycyjnych.

2.3.26. Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegoélnosci przychody ze sprzedazy udziatdw, akcji i innych,
papieréw warto$ciowych, otrzymanych dywidend, uzyskanych odsetek z oprocentowania $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych, lokat terminowych, udzielonych pozyczek, wzrostu wartosci aktywéw finansowych oraz z
dodatnich réznic kursowych.

Do kosztéw operacji finansowych zalicza sie w szczegdélnosci wartos¢ sprzedanych udziatéw, akcji i papieréw
wartosciowych oraz kosztéw z tg sprzedazg zwigzanych, koszty spowodowane utratg wartosci aktywdw finansowych,
takich jak akcje, papiery wartosciowe i odsetki, ujemne réznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych
papieréw wartosciowych, odsetki z tytutu leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwarancji, koszty
odsetek.

2.3.27. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje
sie jako naleznosc¢.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy wartos¢ ksiegowa skladnika aktywOw zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywoéw rozliczona.
Ujemne réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywéw jest nizsza niz jego wartosé
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego warto$¢ podatkowa. Ujemne réznice
przej$ciowe moga réwniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
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Warto$¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ ksiegowa skladnika aktywéw zostanie zrealizowana lub skftadnika pasywow rozliczona.
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa. Dodatnie réznice
przejsciowe moga réwniez powstawaé¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywéw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowigzan wskutek transakcji, ktora nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy
brutto ani na doch6d do opodatkowania (strate podatkowa). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos$¢ aktywOw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu
sprawozdawczego przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty wartosci aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
sprawozdawczego).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji odnoszonych na inne catkowite
dochody odnosi sie réwniez na inne catkowite dochody.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot. Zaklada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli umowane kwoty dotyczg tego samego
podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem
lub w inny podobny sposob, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku
ustalonego na zasadach ogdlnych.

2.3.28. Zysk najedn g akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego akcjonariuszom
akcji zwyklych przez srednig wazong ilosé akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykte przez
skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych.

2.3.29. Dziatalno $¢ poszukiwa n i wydobycia w eglowodoréw/soli

W dziatalnosci poszukiwan i wydobycia weglowodoréw/soli Grupa stosuje zasady rachunkowosci oparte na metodzie
skutecznych wysitkéw (Successfull Efforts Method).

Przyjmuje sie nastepujaca klasyfikacje faz projektéw poszukiwan i wydobycia weglowodoréw/soli:
- wstepne analizy,

— nabycie praw do poszukiwan i wydobycia,

— poszukiwanie z6z,

— rozpoznanie zt6z,

— zagospodarowanie ztéz,

- eksploatacja zt6z.
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Wszystkie naktady poniesione w fazie wstepnych analiz ujmowane sa w wyniku finansowym w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

Naktady zwigzane z nabyciem praw do poszukiwan i wydobycia podlegajg aktywowaniu w pozycji wartosci
niematerialne. Koszty ogoélne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji nabycia praw do
poszukiwan/wydobycia, powinny podwyzsza¢ cene nabycia sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy bezposrednia
alokacja kosztéw do transakcji nabycia praw do poszukiwan/wydobycia nie jest mozliwa, koszty posrednie ujmuje sie
w wyniku finansowym w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

— Nakfady na poszczegélne odwierty poszukiwawcze poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji srodki trwate
w budowie. Jezeli prace poszukiwawcze zakonczg sie niepowodzeniem, poczatkowo aktywowane nakfady
ujmuje sie w wyniku finansowym.

- Nakfady na odwierty rozpoznawcze poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji srodki trwate w budowie.
Jezeli prace rozpoznawcze zakonczg sie niepowodzeniem, naktady ujete poczatkowo jako aktywa (w tym
nakitady aktywowane w fazie poszukiwan) ujmuje sie w wyniku finansowym. Jezeli rozpoznanie ztoza zakonczy
sie powodzeniem, naktady na wszystkie odwierty rozpoznawcze (w tym réwniez naktady na nietrafione odwierty
rozpoznawcze w ramach aktywowanego zloza weglowodoréw/soli) ujmuje sie w pozycji $rodki trwale w
momencie oddania do uzytkowania.

— Pozostate naktady na etapie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych poczatkowo podlegajg aktywowaniu w
pozycji wartosci niematerialne w przygotowaniu lub w pozycji $rodki trwale w budowie, w zaleznosci od
charakteru poniesionych nakladéw. Jezeli etap poszukiwania i rozpoznania zt6z zakonczy sie niepowodzeniem,
poczatkowo aktywowane pozostate naklady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze ujmuje sie w wyniku
finansowym.

- W momencie stwierdzenia ekonomicznej i technicznej zasadnosci eksploatacji ztoza, Grupa kazdorazowo
definiuje osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. Zaktada sie, ze osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
zdefiniowany bedzie jako zloze weglowodoréw/soli.

- Koszty ogélne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu poszukiwan i rozpoznania zt6z, powinny podlegac¢
aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku wypracowujacym srodki pieniezne. Jezeli alokacja
tych kosztéw nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.

Naktady ponoszone na zagospodarowanie zt6z podlegajg aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym
osrodku powstawania kosztow. Koszty ogodlne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do etapu zagospodarowania
zt6z, powinny réwniez podlegaé aktywowaniu w uprzednio wyznaczonym, docelowym osrodku powstawania kosztow.
Jezeli alokacja tych kosztow nie jest mozliwa, koszty te ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Koszty bezposrednio zwigzane z wydobyciem weglowodoréw/soli ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw jako koszty biezacego okresu.

Amortyzacja aktywow trwalych w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia obliczana jest proporcjonalnie do wielkosci
wydobycia weglowodoréw/soli, przy zastosowaniu metody naturalnej opartej o jednostki wydobycia. Jezeli
zastosowanie metody naturalnej opartej o jednostki wydobycia jest niemozliwe (np. ze wzgledu na brak danych
dotyczacych wielkosci zasobéw weglowodoréw/soli lub wykorzystanie aktywéw na wielu etapach dziatalnosci
poszukiwan i wydobycia) mozna stosowac¢ inng metode amortyzacji, ktéra bedzie mozliwie najbardziej wiarygodnie
odzwierciedla¢ zuzycie ekonomiczne.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw i infrastruktury wspierajacej. Warto$¢ rezerwy na przyszie
koszty likwidacji/rekultywacji jest ujmowana w pozycji rezerwy oraz jako czes$¢ wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow w momencie, gdy sg one zdatne do uzytkowania.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu skorygowania
ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Zmiany rezerw wynikajace z uptywu czasu (z
tytutlu odniesienia dyskonta) powiekszajg warto$¢ ksiegowag rezerwy i obcigzajg koszty finansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Natomiast zmiany rezerw wynikajgce ze zmiany szacunku
kosztow, zmiany stopy dyskontowej oraz zmiany terminu likwidacji/rekultywacji korygujg warto$¢ ksiegowa rezerwy
oraz wartos$¢ ksiegowg sktadnika aktywow.
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Grupa dokonuje weryfikacji aktywéw w dziatalnosci poszukiwan i wydobycia pod katem ewentualnej utraty wartosci
zaréwno dla aktywow/zt6z nieudokumentowanych jak i udokumentowanych.

Weryfikacje pod katem ewentualnej utraty wartosci dla aktywow/ztéz nieudokumentowanych i zi6z
udokumentowanych Grupa wykonuje dla aktywow zgrupowanych na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, definiowanego jako ztoze weglowodorow/soli.

2.3.30. Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujacy na
dzieh zawarcia transakc;ji.

Walutg funkcjonalng Grupy jest ztoty polski.

Na koniec okresu sprawozdawczego:

— pozycje pieniezne w walucie obcej obejmujgce posiadane przez Grupe waluty oraz naleznosci i zobowigzania
przypadajace do otrzymania lub zaptaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty, przelicza
sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na koniec okresu
sprawozdawczego,

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kurséw wymiany, ktoére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub
w poprzednich skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, Grupa ujmuje w wyniku finansowym okresu w
kwocie netto, w ktérym powstajg, z wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego,
ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych:

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy
sposob:

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR i na
dzien 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 PLN/EUR,

— poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone sg kwartalnie. Sredni kurs wymiany w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku — 4,3406
PLN/EUR. Za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku kurs ten wynosit 3,5321 PLN/EUR.

Dane finansowe w CZK zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdbine pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzieh 31 grudnia 2009 roku — 0,1554 PLN/CZK i na
dzien 31 grudnia 2008 roku — 0,1566 PLN/CZK,

— poszczeg6lne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw przeliczone sg
kwartalnie. Sredni kurs wymiany w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku — 0,1639 PLN/CZK. Za
okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku kurs ten wynosit 0,1411 PLN/CZK.

Dane finansowe w USD zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

— poszczeg6lne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 grudnia 2009 roku — 2,8503 PLN/USD i na
dzien 31 grudnia 2008 roku — 2,9618 PLN/USD,

- poszczegblne pozycje z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw przeliczone sg kwartalnie. Sredni
kurs wymiany w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku — 3,1236 PLN/USD. Za okres od
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku kurs ten wynosit 2,4115 PLN/USD.

2.3.31. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pie  nieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
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Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada sie ze $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej. Wyptacone dywidendy
wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz leasingu finansowego wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate zaptacone odsetki
wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krotkoterminowych papierow
wartosciowych wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki wykazuje sie w
przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza sie do dziatalnosci operacyjne;.
2.3.32. Zmiany zasad, zmiany szacunkéw, bt edy lat poprzednich

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

—  zmiany przepiséw prawnych dotyczacych rachunkowosci,

— gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie
transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowag, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne,
beda bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaklada sie, ze nowe zasady (polityka) rachunkowosci
byly stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego - w pozycji zyski
zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokona¢ odpowiednich zmian skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposéb, aby sprawozdania te réwniez
uwzgledniaty dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w
sytuacji, gdy zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych
informaciji, postepujacego rozwoju wypadkow czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wiasny - w pozycji
zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zalozenie, ze
btad zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej sie do
poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw tego okresu.

3. Szacunkiizato zenia Zarz qdu

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania
profesjonalnych osaddw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan,
ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujmowana
w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach
przysztych, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Osady, ktére majg istotny wptyw na wartosci ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete
w nastepujacych notach:

— Klasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych (nota 7),
—  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (nota 17),
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— Klasyfikacja instrumentow finansowych, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen, metody wyceny do wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, charakter i zakres ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi
(nota 31),

— Klasyfikacja leasingu (nota 32).

Szacunki i zalozenia, ktére majg istotny wptyw na wartosci ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly ujete w nastepujgcych notach:

— Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy, zapasow, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (noty 6, 8, 9, 11, 13, 14),

— Rezerwy oraz swiadczenia po okresie zatrudnienia (nota 20),

—  Aktywa i zobowigzania warunkowe i ryzyka (nota 38).

4. Spoiki obj ete konsolidacj g metod g peing i proporcjonaln a

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2009 i 2008 obejmuje nastepujace jednostki zlokalizowane
gtéwnie w Polsce, Niemczech, Litwie i Czechach, wchodzace w sktad Grupy:
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ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

Udziat w liczbie gtoséw

1

. B metoda segment
nazwa grupy/spoiki spotka matka 31/12/2009 31/12/2008 Konsolidacji operacyjny
PKN ORLEN jednostka dominujaca w ielosegmentow y
ORLEN Deutschland GmbH PKN ORLEN 100% 100% pelna detal
ORLEN Gaz Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% 100% petna rafineria
ORLEN PetroCentrum Sp. z o.0. PKN ORLEN 100% 100% petna rafineria
ORLEN Medica Sp. z o.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna FK
ORLEN Budonaft Sp .z o.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna detal
ORLEN Pow iernik Sp .z 0.0. 2 PKN ORLEN - 100% peina FK
ORLEN Koltrans Sp. z o.0. PKN ORLEN 100% 100% peina rafineria
ORLEN Transport S.A. PKN ORLEN 100% 100% pelna rafineria
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. (daw niej Bitrex Sp. z 0.0.) PKN ORLEN 100% / (95,99%) ® 100% / (95,99%) © pelna rafineria
ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. PKN ORLEN 95% 95% petna FK
Grupa Kapitatow a ORLEN Oil Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% / (88,87%) ® 100% / (88,87%) © petna rafineria
Orlen Oil Cesko s.r.o. ORLEN OIL 100% 100% pelna rafineria
Platinum Oil Sp. z 0.0. (daw niej Petro-Oil Lubelskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0.) ORLEN OIL 100% 100% pelna rafineria
Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. PLATINIUM OIL 100% 100% petna rafineria
Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. ¥ PLATINIUM OIL 100% - petna rafineria
ORLEN Petrotank Sp. z o.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna rafineria
Grupa Kapitatow a Anwil S.A. PKN ORLEN 85% 85% pelna petrochemia
Przedsiebiorstw o Inw estycyjno-Remontow e Remw il Sp. z 0.0. ANWIL SA. 100% 100% petna petrochemia
Przedsiebiorstw o Produkcyjno-Handlow o-Ustugow e Pro-Lab Sp. z o.0. ANWIL SA. 99% 99% petna petrochemia
Przedsigbiorstw o Ustug Specjalistycznych i Projektow ych Chemeko Sp. z o.o. ANWIL S.A. 56% 56% pelna petrochemia
Spolana a.s. ANWIL S.A. 100% 100% pelna petrochemia
Grupa Kapitatow a Rafineria Trzebinia S.A. PKN ORLEN 77% 77% petna rafineria
Energomedia Sp. z o.0. RAFINERIA TRZEBINIA SA. 100% 100% pelna rafineria
Euronaft Trzebinia Sp. z o.0. RAFINERIA TRZEBINIA SA. 100% 100% pelna rafineria
Fabryka Parafin Naftow ax Sp. z o.0. RAFINERIA TRZEBINIA SA. 100% 100% petna rafineria
EkoNaft Sp. z o.0. RAFINERIA TRZEBINIA SA. 99% 99% petna rafineria
Grupa Kapitatow a Rafineria Nafty Jedlicze S.A. PKN ORLEN 75% 75% pelna rafineria
RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 100% 100% pelna rafineria
Konsorcjum Olejéw Przepracow anych - Organizacja Odzysku S.A. RAFINERIA NAFTY JEDLICZE S.A. 81% 81% petna rafineria
Inow roctaw skie Kopalnie Soli "Solino" S.A. PKN ORLEN 71% 71% peina rafineria
Grupa Kapitatow a Unipetrol a.s. PKN ORLEN 63% 63% pelna w ielosegmentow y
UNIPETROL TRADE a.s. UNIPETROLA.S. 100% 100% pelna petrochemia
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG UNIPETROL TRADE as. 100% 100% petna petrochemia
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH UNIPETROL TRADE as. 100% 100% petna petrochemia
UNIPETROL RPA s.r.o. (daw niej Steen Estates s.r.o.) UNIPETROLA.S. 100% 100% pelna rafineria
UNIPETROL SLOVENSKO s.r.0. UNIPETROL RPAS.r.0. 100% 100% pelna rafineria
UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% petna rafineria
BENZINA s.r.o. UNIPETROLAS. 100% 100% peina detal
PETROTRANS s.r.o. BENZINAS.r.0. 100% 100% pelna detal
PARAMO a.s. UNIPETROLA.S. 100% 92% pelna rafineria
CESKA RAFINERSKA a.s. UNIPETROLAS. 51% 51% proporcjonalna rafineria
BUTADIEN KRALUPY a.s. UNIPETROLAS. 51% 51% proporcjonalna petrochemia
UNIPETROL SERVICES s.r.o. UNIPETROLA.S. 100% 100% pelna FK
Grupa Kapitatow a Ship-Service S.A. Y PKN ORLEN 56% 56% pelna rafineria
ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. PKN ORLEN 52% 52% petna rafineria
Petrolot Sp. z o.0. PKN ORLEN 51% 51% pelna rafineria
ORLEN Projekt S.A. PKN ORLEN 51% 51% pelna FK
ORLEN Wir Sp. z o.0. PKN ORLEN 51% 51% petna rafineria
Grupa Kapitatow a Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. PKN ORLEN 50% 50% proporcjonalna petrochemia
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. BOP Sp.z.0.0. 100% 100% pelna petrochemia
ORLEN Administracja Sp. z o.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna FK
ORLEN Eko Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% 100% petna rafineria
Plocki Park Przemystow o-Technologiczny S.A. PKN ORLEN 50% 50% proporcjonalna FK
ORLEN Ksiegow 08¢ Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna FK
ORLEN Prew encja Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% 100% pelna FK
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. PKN ORLEN 100% 100% petna FK
Grupa Kapitatow a ORLEN Holding Malta Ltd. PKN ORLEN 100% 100% petna FK
Orlen Insurance Ltd. ORLEN HOLDING MALTA 100% 100% pelna FK
Grupa Kapitatow a Orlen Lietuva (daw niej GK AB Mozejki Nafta) PKN ORLEN 100% 90% / (100%) 7 pelna w ielosegmentow y
UAB Mazeikiy naftos sveikatos priezidros centras oL 100% 100% petna FK
UAB Uotas 2 oL - 100% peina detal
UAB PASLAUGOS TAU oL 100% 100% pelna rafineria
UAB EMAS 9 oL 100% - pelna rafineria
UAB Remonto mechanicos centras w likw idacji 4 oL 100% - petna rafineria
AB Ventus-Nafta oL 100% 99% peina detal
Grupa Kapitalow a UAB Mezeikiu naftos prekybos namai oL 100% 100% pelna rafineria
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% pelna rafineria
OU Mazeikiu Nafta Trading House UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% petna rafineria
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% 100% pelna rafineria
ORLEN Finance AB (daw niej Aktiebolaget Grundstenen 108770) PKN ORLEN 100% 100% pelna FK
ORLEN International Exploration & Production Company BV PKN ORLEN 100% 100% petna FK
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 9 PKN ORLEN 100% - peina FK
ORLEN Centrum Serw isow e Sp. z 0.0. 9 PKN ORLEN 99% - pelna FK

1) Udziat w ogolnej liczbie gloséw jest zgodny z udzialemw kapitale zakladow ym za w yjatkiem Grupy Kapitatow ej Ship-Service S.A., gdzie udziatw kapitale

w ynosi 61%

2) Spotki zlikw idow ane w IV kw artale 2009

3) Spoétka konsolidow ana metodg petng od IV kw artalu 2009
4) Spotki pow state w | kw artale 2009

%) Spotki konsolidow ane metoda peing od Il kw artatu 2009
) (%) udziatw skonsolidow anych danych finansow ych

7 (%) w plyw u przyjety na potrzeby sporzadzenia skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego Grupy PKN Orlen po uw zglednieniu opcji w ykupu Orlen

Lietuva w w ysokosci 842 485 tysiecy zlotych do udzialu Jednostki Dominujacej w kapitale wtasnym
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5. Segmenty operacyjne

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem
1 stycznia 2009 roku przez MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa PKN ORLEN prezentuje nowy
podziat segmentowy.

Dziatalno$¢ Grupy alokowana jest do:

- Segmentu rafineryjnego — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejéw oraz produkcja pomocnicza
- Segmentu detal — sprzedaz na stacjach paliw

- Segmentu petrochemicznego — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemii

- Funkcji Korporacyjnych.

Funkcje Korporacyjne stanowig pozycje uzgodnieniowg (nota 2.3.21).

Alokacja spotek Grupy Kapitatowej PKN ORLEN do segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w Nocie 4.

Najistotniejsze zmiany w poréwnaniu do poprzednio prezentowanego podziatu segmentowego:

- sprzedaz hurtowa i logistyka, poprzednio w catosci prezentowane w segmencie rafineryjnym, zostaty
w odpowiedniej czesci przypisane do segmentu petrochemicznego,

- sprzedaz na stacjach paliw, poprzednio prezentowana w segmencie rafineryjnym, zostata pokazana jako
odrebny segment,

- produkcja pomocnicza poprzednio prezentowana w segmencie pozostata dziatalnos¢ zostata alokowana do
odpowiednich segmentow wedtug rodzaju $wiadczonych ustug,

- wyodrebniono Funkcje Korporacyjne obejmujgce dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem i administracjg i innymi
funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy opisana w Nocie 2.3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegoélne segmenty bez alokacji
kosztow administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, przychodéw i kosztow finansowych oraz kosztow z tytutu
podatku dochodowego. Informacje te sg przekazywane osobom decydujacym o przydziale zasobdéw i oceniajacych
wyniki finansowe segmentu.

Sprzedaz miedzy segmentami realizowana jest na warunkach rynkowych. Przychody z transakcji z podmiotami
zewnetrznymi przedstawiane zarzadowi sg wyceniane w spos6b spéjny ze sposobem zastosowanym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zarzad ocenia wyniki dziatalnosci segmentéw na podstawie wyniku operacyjnego segmentu EBIT.

5.1. Przychody i wyniki segmentow

Dane dotyczace przychodow i wynikdw segmentu za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

Segment Rafineryjny Segment Detal Segment Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne Wytaczenia Razem
rok rok rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2009
Sprzedaz zew netrzna 36 569 602 22383 703 8877 040 97 645 67 927 990
Sprzedaz migdzy segmentami 13 525 606 92 372 4178774 181 375 (17 978 127) -
Przychody ogétem 50 095 208 22 476 075 13 055 814 279 020 (17 978 127) 67 927 990
Koszty operacyjne ogétem* (49 084 705) (21 558 413) (13 321 873) (874 269) 17 978 152 (66 861 108)
Pozostale przychody operacyjne 686 034 102 181 328 781 147 023 (260) 1263 759
Pozostale koszty operacyjne (572 432) (139 821) (259 073) (262 499) 260 (1 233 565)
Wynik segmentu 1124 105 880 022 (196 351) (710 725) 25 1097 076
Przychody finansow e 1094 275
Koszty finansow e (1023 074)
Udziat w w yniku finansow ym
jednostek konsolidow anych
metodg praw w fasnosci 1696 - 958 269 721 272 375
Zysk przed opodatkowaniem 1 440 652
Podatek dochodow y (140 485)
Zysk netto 1300167
*w tym amortyzacja 1289 258 354 444 807 676 116 268 2 567 646
Zwiekszenia aktyw 6w
991 779 304 196 2 356 255 124 095

trwatych 3776 325
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Dane dotyczace przychoddéw i wynikdw segmentu za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

Sprzedaz zew netrzna 46033 371 22 479537 10 934 614 85703 79533 225
Sprzedaz migdzy segmentami 15 498 017 48 326 3958 198 119528 (19 624 069) -

Pozostate przychody operacyjne 166 732 159 681 88 489 333028 747 930
Pozostate koszty operacyjne (2 525 751) (137 182) (109 148) (326 876) (3098 957)

Przychody finansow e 702 800

Koszty finansow e (2 281 414)
Udziatw wyniku finansow ym
jednostek konsolidow anych

metoda praw_w tasnosci (1.025) - 1040 266 518 266 533

Podatek dochodow y 388 777
Zysk netto

Dane dotyczace przychoddw i wynikdw segmentu za rok zakornczony 31 grudnia 2008 roku wedlug MSR 14 —
Segmenty dziatalnosci

Sprzedaz zew netrzna 68 072 961 8393 542 2575855 492 847 79 535 205
Sprzedaz miedzy segmentami 8815 180 3904 535 195 042 1377 813 (14 292 570) -

Pozostale przychody operacyjne 380911 68 278 (391) 627 105
Pozostale koszty operacyjne (2 775 564) (37 813) - (2 963 346)

Nieprzypisane przychody catej

Grupy 120 825
Nieprzypisane koszty calej
Grupy (722 513)

Przychody finansow e 702 800
Koszty finansow e (2 281 414)
Udziatw wyniku finansowym

jednostek konsolidow anych

metoda praw wiasnosci (1025) 1040 266 518 266 533

Podatek dochodow y
Zysk netto

388 777

Nieprzypisane 47 734
Nieprzypisane 56 301

Skonsolidowane przychody segmentu nie uwzgledniajg korekty z tytutu programoéw lojalnosciowych (KIMSF 13).

4
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W 2008 roku pozycja dotyczaca zwiekszenia aktywéw trwatych obejmowata jedynie wartosci dotyczace poniesionych
w okresie nakladoéw z zakupow bezposrednich na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne, zgodnie
z MSSF 8 par 23b) rozszerzono zakres ujawnien o wszystkie pozostate pozycje zwiekszen aktywow trwatych innych
niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia i
praw wynikajgcych z umoéw ubezpieczeniowych.

5.2. Pozostate informacje segmentowe

a) Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
Aktywa segmentow

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Segment Rafineryjny 26 447 353 26 681 137
Segment Detal 5416 802 5348 138
Segment Petrochemia 12 265 878 11 021 204
Razem aktywa segmentow 44 130 033 43 050 479
Funkcje Korporacyjne 5492 775 4889 199
Whytaczenia (462 433) (963 928)
49 160 375 46 975 750

w tym:
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda  zy Akcje i udzialy w jednostkach wyc’er?ianych metod a

praw wiasno sci

stan na stan na stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Segment Rafineryjny 4589 28 127 13 986 11532
Segment Detal - - - -
Segment Petrochemia 16 787 12 096 30 755 38 805
Razem aktywa segmentéw 21376 40 223 44741 50 337
Funkcje Korporacyjne 10 802 11 265 1 356 845 1510 795
32178 51 487 1401 586 1561 132

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywow finansowych oraz
aktywow podatkowych. Warto$¢ firmy przyporzadkowano do segmentdéw sprawozdawczych. Aktywa uzytkowane
wspoélnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodow generowanych przez
poszczeg6lne segmenty sprawozdawcze.

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne wedtug MSR 14 — Segmenty dziatalnosci

Akcje i udziaty w jednostkach
wycenianych metod g praw
wiasno $ci

Aktywa trwate przeznaczone

Aktywa segmentéw w tym: do sprzeda 2y

stan na stan na stan na

31/12/2008 31/12/2008 31/12/2008

Segment Rafineryjny 29 096 794 27 290 4525

Segment Petrochemiczny 8098 121 12 096 6

Segment Chemiczny 2526 843 - 11036

Pozostata dziatalnos¢ 6129 341 1008 1545565
Nieprzypisane aktywa 2152 304 11 093
Whytaczenia (1027 653) -

46 975 750 51 487 1561132
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b) Zawiazanie i odwrocenie odpiséw aktualizuj  acych

Zawigzania Odwrécenia
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Segment Rafineryjny (161 981) (2 863 200) 178 691 194 099
Segment Detal (79 824) (55 441) 61351 93478
Segment Petrochemia (69 511) (182 894) 19 582 36 922
Funkcje Korporacyjne (108 140) (144 119) 110 366 132 654
(419 456) (3 245 654) 369 990 457 153

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw obejmuja:

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci;

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow;

- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, zgodnie z MSR 36 i MSSF 5;
- odpisy aktualizujace wartosc¢ firmy.

Odpisy i odwrécenie odpiséw aktualizujacych dokonywane byty w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnieciem
przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci niesciggalnych badz
dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak rowniez z utratg wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

W 2008 roku odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczylty przede wszystkim utraty wartosci aktywow
trwatych Orlen Lietuva. Odpisy dokonane w segmencie detalicznym dotyczyly gtéwnie stacji paliw. W 2008 roku odpis
w segmencie petrochemicznym wynikat gtdéwnie z utraty wartosci aktywoéw spotki Spolana. W Funkcjach
korporacyjnych dotyczacych pozostatej dziatalnosci ujeto gtéwnie odpisy na majatek odrebny i materiaty zbedne.

Zawigzanie i odwrocenie odpiséw aktualizujacych wedtlug MSR 14 — Segmenty dziatalnosci

Zawigzania Odwrocenia

rok rok

zakonczony zakonczony
31/12/2008 31/12/2008
Segment Rafineryjny (2973 498) 328 125
Segment Petrochemia (86 673) 27779
Segment Chemiczny (112 636) 10576
Pozostata Dziatalnos¢ (23 852) 45 636
Nieprzypisane (34 158) 33530
(3230817) 445 646

Zawigzanie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych nie uwzgledniato odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z
tytutu odsetek.

c) Informacje geograficzne

Ponizsze tabele prezentujg informacje o skonsolidowanej sprzedazy Grupy Kapitatowej oraz o aktywach segmentéw
w poszczegOlnych obszarach geograficznych za 2009 i 2008 rok.

Przychody od klientéw zewn etrznych

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Polska 31 006 893 35204 146
Niemcy 12 482 039 12 630 390
Czechy 8289 715 9817 894
Kraje Nadbattyckie 5194 438 7920 363
Pozostate kraje w tym: 10 954 905 13 960 432
- Szwajcaria 3131377 3013288
- Dania 1109 150 772371
- Ukraina 1292116 1295 459
- Finlandia 23982 1812 680
67 927 990 79 533 225
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Skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej w podziale geograficznym za 2009 i 2008 rok nie uwzgledniajg pozycji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Aktywa segmentu zgodne z kryterium rynkéw

geograficznych

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Polska 28 345194 24510680
Niemcy 1 335 837 1257 458
Czechy 9285090 9529 245
Kraje Nadbattyckie 7 730 665 8 038 525
Pozostate kraje 457 396 343 094
Aktywa segmentéw 47 154 182 43 679 002
Aktywa niealokowane 2006 193 3296 748
Aktywa skonsolidowane 49 160 375 46 975 750

W nastepstwie nowej alokacji poszczegdinych pozycji aktywéw w danych za 2008 rok dokonano reklasyfikacji z
aktywow niealokowanych do obszaru geograficznego Polska w wartosci 457 082 tysigce ztotych.

5.3. Przychody z gtéwnych produktéw i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:
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Benzyny 11 333 387
Diesel 21 277 285
Lekki olej opatowy 2218 224
JetA-l 2 930 351
Ciezki olej opatowy 2 823 227
LPG 739 670
Asfalt 1 368 542
Oleje 265 798
Pozostate 3 076 887

Benzyny 9 188 989
Diesel 9 337 361
Lekki olej opatowy 738 816
LPG 970 205
Pozostate 2 244 166

Polietylen 1 784 065
Polipropylen 1 365 545
Etylen 900 036
Propylen 653 648
Toluen 205 532
Benzen 657 121
Butadien 171 945
Glikol 236 520
PCW 874 061
PCW Granulat 196 496
Canwil 355 603
Saletra amonowa 438 663
Pozostate 3095 379

5.4. Informacje o wiod acych klientach
W Grupie Kapitatowej w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej nie zidentyfikowano wiodacego klienta.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty 891 185
Budynki i budowle 9200 217
Urzadzenia techniczne i maszyny 11 934 523
Srodki transportu i pozostate 875729
Srodki trwate w budowie 3367 103

-b I
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Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych:

Urzadzenia
technicznei  Srodki transportu Srodki trwate
Grunty  Budynki i budowle maszyny i pozostate w budowie Razem

Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2009 927 151 14 186 253 25310 048 1935661 3411193 45 770 306
Zwigkszenia 1524 35926 180 674 100 709 3386 602 3705435
Reklasyfikacje 9006 987 131 1081494 154 695 (2 169 356) 62970
Zmniejszenia (5 945) (93 993) (410 160) (171 655) (33 826) (715 579)
Réice kursowe (6 786) (87 711) (345 790) (13 432) (33187) (486 906)
31 grudnia 2009 924 950 15 027 606 25 816 266 2005 978 4 561 426 48 336 226
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj ace
1 stycznia 2009 35 966 4986 036 13375525 1059 932 44 090 19 501 549
Amortyzacja - 611562 1634707 214 204 - 2460473
Inne zwigkszenia 773 5206 63077 17 055 - 86111
Odpisy aktualizujace (2 953) (58 767) (22 347) 3143 5411 (75 513)

zawigzanie 3442 60 335 30817 5437 9976 110 007

odwrocenie (6 395) (119 102) (53 164) (2294) (4 565) (185 520)
Reklasyfikacje - 225861 (218 624) (82) - 7155
Zmniejszenia (14) (54 854) (314 077) (101 471) - (470 416)
R6znice kursowe (2 669) (43 852) (146 747) (50 189) (113) (243 570)
31 grudnia 2009 31 103 5671 192 14 371 514 1142 592 49 388 21 265 789
Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2008 821923 12924 187 21108 183 1665764 2525125 39 045 182
Zwigkszenia 1062 26 202 69 286 163 641 3714927 3975118
Reklasyfikacje 21787 799 325 2020748 89078 (3008 168) (77 230)
Zmniejszenia (6 326) (163 231) (309 156) (113 329) (29 890) (621 932)
R6mice kursowe 88 705 599 770 2420987 130 507 209 199 3449 168
31 grudnia 2008 927 151 14 186 253 25 310 048 1935 661 3411 193 45 770 306
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj ace
1 stycznia 2008 63 599 4018 804 9278 459 808 091 42 304 14 211 257
Amortyzacja - 584 060 1603836 207 313 - 2395 209
Inne zwigkszenia 2179 3459 17101 5648 - 28 387
Odpisy aktualizujgce (33511) 309 212 2002 361 67 995 1221 2347 278

zawigzanie 6 396 380 267 2019213 69 190 9428 2484 494

odwrécenie (39 907) (71 055) (16 852) (1195) (8207) (137 216)
Zmniejszenia 372) (97 336) (263 873) (83 481) - (445 062)
Rémice kursowe 4071 167 837 737 641 54 366 565 964 480
31 grudnia 2008 35 966 4 986 036 13 375 525 1 059 932 44 090 19 501 549
Warto $¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2009 891 185 9200 217 11 934 523 875 729 3367 103 26 268 757
31 grudnia 2009 893 847 9 356 414 11 444 752 863 386 4512 038 27 070 437
1 stycznia 2008 758 324 8 905 383 11 829 724 857 673 2482 821 24 833 925
31 grudnia 2008 891 185 9200 217 11 934 523 875 729 3367 103 26 268 757

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wynosity
odpowiednio 2 812 957 tysiecy ztotych i 2 972 643 tysigce ziotych, z uwzglednieniem réznic kursowych.

Odpisy aktualizujgce wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwatego stanowig réznice miedzy wartoscig ksiegowg
netto aktywdéw a ich wartoscig odzyskiwalng. Zawigzanie i odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartosé rzeczowych
aktywow trwatych ujmowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. Gdyby w 2009 roku zastosowano ubiegtoroczne
okresy uzytkowania amortyzacja bytaby wieksza o 9 921 tysiecy ztotych.

Wartos¢ brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosita
2618 871 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1 967 344 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego o wartosci ksiegowej 738 049 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i
1 120 737 tysiecy ztotych na dzieh 31 grudnia 2008 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy.

Warto$¢ ksiegowa czasowo nieuzywanych rzeczowych aktywow trwatych na dzied 31 grudnia 2009 roku wyniosta
189 457 tysiecy ztotych.
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Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych wycofanych z uzytkowania i niezakwalifikowanych do aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 942 231 tysiecy ztotych.

7. Nieruchomo $ci inwestycyjne

W 2009 i 2008 roku wystapity nastepujace zmiany w inwestycjach w nieruchomosci:

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Stan na poczatek okresu 71757 69 076
Przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywéw trwatych - 2037
Zakup 773 57
Sprzedaz - (215)
Korekta wyceny do warto$ci godziwej (257) (6 937)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji (228) -
Rdéznice kursowe (424) 8157
Przeklasyfikowanie do rzeczowych aktywoéw trwatych (134) -
Pozostate - (418)
71 487 71 757

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci sg budynki socjalno-biurowe, czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz
grunty.

W 2009 roku i 2008 roku Grupa uzyskala przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych
w wysokosci odpowiednio 11 954 tysigce ztotych i 12 397 tysiecy ztotych.

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie przyniosty
przychody z czynszéw wyniosty odpowiednio 2 898 tysiecy ztotych w 2009 roku i 3 199 tysiecy ztotych w 2008 roku.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w danym okresie nie przyniosty
przychodéw z czynszéw wyniosty odpowiednio 425 tysiecy ztotych w 2009 roku i 371 tysiecy ztotych w 2008 roku.

W zaleznosci od charakteru inwestycji w nieruchomosci do oszacowania wartosci godziwej niezalezny rzeczoznawca
majatkowy zastosowat metody poréwnawcza i dochodowa. Metode poréwnawczg stosowano przy zatozeniu, ze
warto$¢ wycenianej nieruchomosci jest rowna cenie, jakg uzyskamy na rynku za nieruchomo$¢ o podobnym
charakterze. W metodzie dochodowe] obliczenia przeprowadzono przy uzyciu techniki dyskontowania strumieni
pienieznych, ze wzgledu na zmiennos$¢ dochodéw w przewidywanej przysztosci. W analizie zastosowano 5-letni
okres prognozy. Do dyskontowania zastosowano stope dyskonta odzwierciedlajgcg wymagang przez nabywcow
nieruchomosci relacje pomiedzy rocznym dochodem uzyskiwanym z nieruchomosci a nakladami, jakie nalezy
ponie$¢ na ich zakup. Prognozy zdyskontowanych przeptywéw srodkéw pienieznych dla wycenianych obiektéw
uwzgledniajg warunki zawarte we wszystkich umowach najmu oraz dowody zewnetrzne, takie jak aktualne rynkowe
stawki najmu podobnych obiektéw, tak samo zlokalizowanych i bedacych w takim samym stanie technicznym
i standardzie oraz stuzace podobnym celom.

8. Warto $ci niematerialne

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Oprogramowanie 40 950 42 808
Patenty, znaki towarowe i licencje 494 383 484 102
Wartos¢ firmy 89 811 87 633
Pozostate 65 232 30 138
690 376 644 681
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Zmiany stanu wartosci niematerialnych przedstawiaty sie nastepujaco:
Patenty, znaki
Oprogramowanie towarowe i licencje Warto $¢ firmy Pozostate Razem

Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2009 197 990 919 297 110710 93422 1321419
Nabycie 9624 4704 (40531) 86 435 60 232
Inne zwiekszenia 6 530 5436 22639 87 429 122 034
Reklasyfikacje 4629 76 037 - 89 80 755
Zmniejszenia (5 153) (35 655) 14151 (141 840) (168 497)
Roéznice kursowe (2947) (3 086) 230 (2 360) (8 163)
31 grudnia 2009 210 673 966 733 107 199 123 175 1 407 780
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj gce
1 stycznia 2009 155 182 435 195 23077 63 284 676 738
Amortyzacja 13 415 67 965 - 13101 94 481
Inne zwigekszenia 418 1609 1985 1818 5830
Odpisy aktualizujgce 1698 4 059 (7 380) (7171) (8794)

zawigzanie 3266 4 059 - - 7325

odwrécenie (1568) - (7 380) (7171) (16 119)
Zmniejszenia (1831) (34 983) ®8) (12 294) (49 116)
Roéznice kursowe 841 (1 495) (286) (795) (1735)
31 grudnia 2009 169 723 472 350 17 388 57 943 717 404
Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2008 156 108 838 262 108 468 61101 1163 939
Nabycie 10 413 4421 (2 295) 20915 33454
Inne zwiekszenia 4267 247 - 11 560 16 074
Reklasyfikacje 6270 57 027 - 4767 68 064
Zmniejszenia (3731) (26 151) (2833) (13738) (46 453)
Roznice kursowe 24 663 45 491 7370 8817 86 341
31 grudnia 2008 197 990 919 297 110 710 93 422 1321 419
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj ace
1 stycznia 2008 124 685 366 645 22610 33171 547 111
Amortyzacja 12 227 65619 - 11 180 89 026
Inne zwigkszenia 755 105 2010 9338 12 208
Odpisy aktualizujace 1072 38 (527) 11816 12 399

zawigzanie 1337 1032 - 11 826 14 195

odwrécenie (265) (994) (527) (10) (1 796)
Zmniejszenia (2681) (11510) (3374) (6 808) (24 373)
Roznice kursowe 19 124 14 298 2 358 4587 40 367
31 grudnia 2008 155 182 435 195 23 077 63 284 676 738
Warto $¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2009 42 808 484 102 87 633 30 138 644 681
31 grudnia 2009 40 950 494 383 89 811 65 232 690 376
1 stycznia 2008 31 423 471 617 85 858 27 930 616 828
31 grudnia 2008 42 808 484 102 87 633 30 138 644 681

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne wynosity na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku
odpowiednio 16 917 tysiecy ztotych i 15 005 tysiecy ztotych, z uwzglednieniem réznic kursowych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonata weryfikacji przyjetych
wczesniej okresdw uzytkowania wartosci niematerialnych. Gdyby w 2009 roku zastosowano ubiegtoroczne okresy
uzytkowania amortyzacja bytaby wieksza o 2 778 tysiecy ztotych.

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych, bedacych nadal w uzytkowaniu
wynosi 193 047 tysiecy ztotych na dzieh 31 grudnia 2009 roku i 220 221 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008

roku.

Zawigzanie i odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne ujmowane jest w pozostatej

dziatalnosci operacyjnej.
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Uprawnienia do emisji CO
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata przyznane i nabyte na rynku uprawnienia do emisji CO,
Przydziat uprawnien do emisji CO2 na poszczegolne instalacje nastapit w drodze Rozporzadzenia Rady Ministréow w

formie Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU II), w zwigzku z przyjetym przez Unie Europejskag Protokotem z
Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych.

Uprawnienia do emisji CO , w Grupie Kapitatowej PKN ORLEN llo$é (tona)

Posiadane na 31 grudnia 2008 roku 13 045 409
Rozliczone za 2008 rok (12 027 869)
Otrzymane i nabyte w 2009 roku 14 334 086
Sprzedane w 2009 roku (13 489 814)
Posiadane na 31 grudnia 2009 roku 1861 812
Emisja w 2009 roku (11 910 909)
Zapotrzebowanie do rozliczenia za 2009 rok (10 049 097)
Transakcje zakupu na termin zawarte w 2009 roku 11 684 380

Grupa dokonata zmiany prezentacji informacji o uprawnieniach do emisji CO, w stosunku do 2008 roku z prezentacji
uwzgledniajacej ilos¢ uprawnien przyznanych dla piecioletniego okresu rozliczeniowego na prezentacje ilosci
posiadanych uprawnien do emisji CO, odzwierciedlajaca rzeczywisty stan uprawnien zapisanych na rachunkach
rozliczeniowych.

W dniu przyznania uprawnien do emisji CO, 14 listopada 2008 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA
wyniosta 17,50 EUR, natomiast w dniu 31 grudnia 2009 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA wynosita
12,33 EUR.

Warto ¢ firmy

Roczny test utraty warto  $ci:

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Grupa PKN ORLEN dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy zgodnie z
wymogami MSR 36 i stwierdzita brak koniecznos$ci dokonywania odpiséw badz odwrdcen wobec istniejacego stanu.

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008

Warto $¢ firmy z konsolidacii:
ORLEN PetroTank Sp. zo.o. 11 298 11 298
PetroCentrum Sp. zo.o. 5897 5897
ShipService S.A. 3145 3145
Ceska Rafinerska AS 7 694 7 753
Pozostate 815 492
28 849 28 585

Warto$¢ firmy z pot gczenia:
Basell ORLEN Polyolefins Sp. zo.o. 51 902 51 902
ORLEN Deutschland AG 8 966 7 052
Pozostate 94 94
60 962 59 048
Warto $¢ firmy 89 811 87 633
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rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Warto$¢ firmy z konsolidacji na pocz  atek okresu 28 585 27014
Zwiekszenia (11) 6 368
PetroCentrum Sp. zo.o. - 5897
Grupa Orlen Lietuva 4) 471
Pozostate ) -
Zmniejszenia = (5897)
Petrozachdéd Sp. zo.o. - (4597)
Petroprofit Sp. zo.o. = (1175)
Morena Sp. zo.o. - (125)
Ro6znice kursowe 275 1100
Warto sci firmy z konsolidacji na koniec okresu 28 849 28 585
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Warto$¢ firmy z pot aczenia na pocz atek okresu 59 048 58 844
Zwiekszenia 2210 -
ORLEN Deutschland AG 2210 -
Zmniejszenia (538) (1569)
AB Mazeikiu Elektrine (538) -
ORLEN Deutschland AG = (1569)
Réznice kursowe 242 1773
Warto sci firmy z pot gczenia na koniec okresu 60 962 59 048
Koncesje

Na dziehr 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata koncesje z tytutu ustug o charakterze
$wiadczen publicznych, z tytutu ktérych wnoszone sa coroczne optaty obcigzajace wynik finansowy danego okresu.

Spotki Grupy Kapitatowej jako wilasciciele poszczegoélnych koncesji wydanych przez odpowiednie organy
administracji publicznej dysponujg koncesjami w szczegolnosci na:

- Woytwarzanie paliw ciektych;

- Obrét paliwami ciektymi;

- Magazynowanie paliw ciekiych;

—  Obrét paliwami gazowymi;

- Dystrybucja paliw gazowych;

- Krajowy transport paliw;

- Wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego;
- Woytwarzanie energii elektrycznej;

—  Obrét energig elektryczng;

— Przesylanie i dystrybucja energii elektrycznej;

- Woytwarzanie ciepla;

- Obrét cieptem;

— Przesylanie i dystrybucja ciepta;

- Magazynowanie weglowodoréw ptynnych;

- Eksploatacja ztoza soli kamiennej;

— Rozpoznanie ztoza soli kamiennej;

- Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

—  Uslugi ochrony os6b i mienia.

Koncesje na obrot paliwami ciektymi i gazowymi, wytwarzanie i magazynowanie paliw ciektych, dystrybucje paliw
gazowych, wytwarzanie, obrét oraz przesylanie i dystrybucje ciepta, wytwarzanie, obrét, przesytanie i dystrybucje
energii elektrycznej wydane sg w wiekszosci przypadkoéw na okres 10 lat. Koncesje na krajowy transport paliw oraz
wykonywanie miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego wydane sg na okres od 5 do 45 lat. Koncesje
na magazynowanie weglowodoréw ptynnych (do 1 wrzesnia 2029 roku) i eksploatacje ztoza soli kamiennej (do 29
kwietnia 2033 roku) wydane sg na okres 30 lat a koncesja na rozpoznanie ztoza soli kamiennej (do 3 lutego 2012
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roku) wydana zostata na okres 6 lat. Koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
wydawane sg na okres 5 lat (do 30 pazdziernika 2012 roku).

9. Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Grupa rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji
administracyjnej, w wysokosci 981 672 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i 993 711 tysiecy ztotych na
dzien 31 grudnia 2008 roku. Prawa te byly wycenione wg wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 roku.

10. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) Aktywa dost epne do sprzeda zy

Udziat Spotki w Udziat Spotki w
kapitale kapitale
n . stan na stan na zaktadowym / w zaktadowym / w A o~
Siedziba S P Podstawowa dziatalno $é
31/12/2009 31/12/2008 ogolnej liczbie ogélnej liczbie
gtoséw na gtoséw na
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
SK Eurochem Sp. z0.0. Polska - Wioctawek 21490 21490 17,37% 17,37% produkcja wyrobbw
chemicznych
budowa i eksploatacja
Naftoport Sp. zo.o. Polska — Gdansk 31026 31026 14,10% 14,10% stanowisk przetadunkowych
paliw ptynnych
Wodkan S.A Polska - Ostréw 869 1142 2,69% 284%  ustugi wodno-kanalizacyjne
Wielkopolski
Pozostate 6 248 8516
Warto $¢ netto 59 633 62 174

Odpisy aktualizujgce aktywa dostepne do sprzedazy na dzieh 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wynosity
odpowiednio 78 570 tysiecy ztotych i 81 059 tysiecy ztotych.

b) Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metod g praw wlasno $ci

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepujacych jednostkach
wycenianych metodg praw wtasnosci:

. L Udziat Grupy w kapitale zaktadowym/w Podstawowa
Warto $¢ ksiegowa na dzie n PR . X 5 . e
ogélnej liczbie gloséw na dzie n dziatalno $¢
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
$wiadczenie ustug w
Polkomtel SA 809 483 961 151 24,39% 24,39% zakresie telefonii
komérkowej
Warto$¢ firmy powstata na nabyciu Polkomtel SA 537 920 537 920 . us!ygl
telekomunikacyjne
Inne 54 183 62 061
1401 586 1561 132 24,39% 24,39%

Ponizej ujawniono skrécone informacje finansowe obejmujace taczne wartosci aktywdw i zobowigzan na dzien 31
grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku, przychodéw, kosztéw finansowych i wysokosci zysku za 2009 i 2008 rok w
spoéice Polkomtel S.A.:

Polkomtel S.A. (Wybrane dane finansowe)

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Aktywa obrotowe 1345004 1577911
Aktywa trwate 7 065 775 7097 736
Zobowigzania krétkoterminowe 4112 669 3697124
Zobowigzania dtugoterminowe 969 861 1042891
rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Przychody ze sprzedazy 7881712 8328875
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1532943 1889 180
Zysk przed opodatkowaniem 1385161 1678 319
Podatek dochodowy (277 924) (317 080)
Zysk netto 1107 237 1361239
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c) Spotki wspétkontrolowane konsolidowane metod g proporcjonaln a

PKN ORLEN posiada 50%-owy udziat w spoétce joint-venture — Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP),
zajmujacej sie produkcja, dystrybucja i sprzedazg poliolefin oraz w spoice Plocki Park Przemystowo-Technologiczny
S.A., ktéra zajmuje sie doradztwem, zarzgdzaniem i kierowaniem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zarzadzaniem holdingami i zagospodarowaniem, kupnem i sprzedazg nieruchomosci na wiasny rachunek.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i za rok zakohczony 31 grudnia 2009 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2008 roku i za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku, udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach BOP
przedstawiat sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Aktywa obrotowe 440 694 489 856
Aktywa trwate 713 142 780 708
Zobowigzania krétkoterminowe 342 867 799 154
Zobowigzania dtugoterminowe 345 027 1526
rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Przychody 1178196 1384139
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (1 059 890) (1337 059)
Zysk brutto na sprzeda zy 118 306 47 080
Koszty sprzedazy (69 772) (67 473)
Koszty og6lnego zarzadu (11 833) (12 254)
Przychody i koszty operacyjne netto 288 (556)
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej 36 989 (33 204)
Przychody/kos zty finansowe netto (47 977) (90 088)
Strata przed opodatkowaniem (10 988) (123 291)
Podatek dochodowy 5403 (12 928)
Strata netto (16 391) (110 363)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku i za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku, udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach Plockiego
Parku Przemystowo-Technologicznego S.A. przedstawiat sie hastepujaco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Aktywa obrotowe 22 698 22198
Aktywa trwate 26 001 27 441
Zobowigzania krétkoterminowe 16 565 17 424
Zobowigzania dtugoterminowe - 6
rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Przychody 852 1018
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (672) (698)
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 180 320
Koszty ogdélnego zarzadu (2 063) (2 126)
Przychody i koszty operacyjne netto 706 1083
Przychody/kos zty finansowe netto 1082 1330
Zysk przed opodatkowaniem (95) 607
Podatek dochodowy (22) 114
Zysk netto (75) 493

11. Utrata warto $ci aktywow trwatych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywéw dla osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit), w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. W wyniku testu nie stwierdzono utraty wartosci aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2008 najistotniejszego odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw dokonano w kwocie netto
(2 177 549) tysiecy ztotych w odniesieniu do CGU Orlen Lietuva prezentowanej w segmencie rafineryjnym (nota 8).
Zawigzanie i odwrocenie odpisdw dotyczyto urzgdzen technicznych i maszyn w wysokosci (1 921 240) tysiecy
ztotych, budynkow i budowli w wysokosci (189 556) tysiecy zitotych i pozostatych w wysokosci (66 753) tysiecy
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ztotych. Warto$¢ zastosowanej stopy dyskontowej przed opodatkowaniem dla Orlen Lietuva wynosita 10,80%. Ze
wzgledu na walute funkcjonalng, ktérg dla Orlen Lietuva jest USD, stopa wolna od ryzyka zostata ustalona na
podstawie oprocentowania amerykanskich obligacji rzagdowych.

Opis okolicznosci przeprowadzenia testu utraty wartosci aktywéw dla roku 2008 zostal zaprezentowany w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKN ORLEN za 2008 rok (Nota 7.8).

Analizy zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe Grupy PKN ORLEN zawarte w zatwierdzonym
Planie Srednioterminowym 2009-2013 skorygowane do poziomu zatwierdzonych budzetéw odpowiednio dla 2010
roku w modelu dla roku 2009 i budzetu 2009 dla modelu w roku 2008. Projekcje na kolejne lata analizy zostaty
oszacowane na bazie danych z ostatniego okresu szczeg6towych planéw z ewentualnymi korektami
doprowadzajgcymi poziom przeptywéw pienieznych do poziomu uznanego za adekwatny w kolejnych latach. Okres
analizy dla poszczegoélnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostat ustalony na podstawie planowanego
okresu uzytkowania gtéwnych sktadnikéw majatkowych poszczegdinych CGU.

Przyjete przez Grupe prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czesé
dotyczgca czynnikdw makroekonomicznych, w tym: kursy walut, ceny surowcow, stopy procentowe jest poza kontrolg
Spotki. Zmiany tych zatozen moga wplyngé na sytuacje finansowg Grupy, w tym na wyniki testow na utrate wartosci
aktywow trwatych i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikow finansowych
Spotki.

Informacje o kwocie zawigzania oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do kazdej grupy aktywow
zawarte sg w notach o zmianie stanu wartosci rzeczowych aktywow trwatych (nota 6) oraz o zmianie stanu wartosci
niematerialnych (nota 8).

Gdyby przyjeto ubiegtoroczne zatozenia szacowany poziom odpisu nie odbiegatby istotnie od aktualnie ujetych.

12. Diugoterminowe po zyczkii nale znosci

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 698 39937
Pozyczki udzielone 34 967 18 009
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 12 057
Pozostate naleznosci 11 282 17 743
46 947 87 746

13. Zapasy
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Materiaty 5816 392 4920 803
Pétprodukty i produkty w toku 763 586 753 667
Produkty gotowe 3 544 367 3033643
Towary 495 514 380 934
10 619 859 9 089 047

Przedsiebiorcy operujacy na polskim rynku, zobowigzani byli do konca 2009 roku utworzy¢ zapasy obowigzkowe
ropy naftowej lub paliw (z wytaczeniem gazu ptynnego LPG), w ilosci odpowiadajgcej, co najmniej 76-dniom $redniej
dziennej produkcji lub przywozu, zrealizowanych przez producenta lub handlowca w roku poprzednim. W przypadku
LPG obowigzywata wielko$¢ odpowiadajaca, co najmniej 13 dniom.

Szczegb6towy sposob tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw cieklych w Polsce okresla
Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 28 sierpnia 2009 roku (Dz. U. nr 150 poz. 1211).

Szczegotowy sposob tworzenia i ustalania ilosci zapasdw obowigzkowych paliw ciektych w Republice Litewskiej
okresla Rozporzadzenie nr 1901 z dnia 5 grudnia 2002 roku dotyczace zatwierdzenia procedury budowy,
gromadzenia i utrzymywania magazynéw produktéw ropopochodnych i olejéw oraz minimalnych ilosci produktow
ropopochodnych.
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Powyzsze rozporzadzenie zostato zmienione w dniu 28 grudnia 2008 roku poprawkg do ustawy o numerze
X-115, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku. Zmiana ta ustanawia, ze 90-dniowe zapasy obowigzkowe
powinny byé zgromadzone do 31 grudnia 2009 roku. Zmianie ulegly takze proporcje zapasow obowigzkowych.
Zamiast proporcji 50/50 podmioty gospodarcze powinny akumulowaé¢ 60-dniowa warto$¢ zapasow, a Panstwo — 30-
dniowa.

W Republice Czeskiej sposéb tworzenia i ustalania ilosci zapaséw obowigzkowych paliw ciektych reguluje Ustawa nr
189/1999 ,Zapasy obowigzkowe ropy naftowej’ wydana przez Parlament Republiki Czech z dnia 29 lipca 1999
znowelizowana Rozporzadzeniem nr 560/2004 z dnia 24 wrzesnia 2004. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sg
przez Panstwowa Agencje na poziomie 90 dni importu netto ropy i finansowane sa z budzetu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku warto$¢ brutto zapaséw obowigzkowych w Grupie wyniosta
odpowiednio 6 050 447 tysiecy ztotych i odpowiednio 5 261 019 tysiecy zlotych.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ zapaséw wynosity 142 097 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i 511 930
tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw prezentowane sg w koszcie
wlasnym sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku na zapasach o wartosci ksiegowej odpowiednio 161 460
tysiecy ztotych i 180 558 tysiecy ztotych byt ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie zobowigzan Grupy.

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Dostawyi ustugi 4 491 501 4 706 398
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 188 878 189 690
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 430 121 617 365
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 3830 14 353
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 158 710 487 637
Odszkodowania dotyczace ubezpieczen Grupa Orlen Lietuva 12 338 207 326
Zaliczki na dostawy 12 607 2 848
Pozostate naleznosci 119 501 130 557
Naleznos$ci netto 5417 486 6 356 174
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci 572 387 564 262
Naleznosci brutto 5989 873 6 920 436

Naleznosci w walutach obcych wynoszg na dzien 31 grudnia 2009 roku 2 492 442 tysiecy ziotych i na dzien
31 grudnia 2008 roku 2 671 114 tysiecy ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikaja gtéwnie ze sprzedazy wyrobdw gotowych i towaréw handlowych.

Szczegoétowe rozhicie naleznosci od jednostek powigzanych zaprezentowano w nocie 34 - Informacje o podmiotach
powigzanych.

Zawigzanie i odwrdcenie odpis6w aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i dziatalnosci finansowe;j.

15. Krétkoterminowe aktywa finansowe

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 43 208 123 698

_Instrumenty pochogne rquoznane w aktngtr:h fmans_owyc!'n wyznaczone jako 31 666 132 550
instrumenty zabezpieczajgce - rachunkowos¢ zabezpieczen

Dostepne do sprzedazy 247 178

Pozyczki udzielone i nalezno$ci 55 884 1406

181 005 257 832
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16. Srodki pieni ezne

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 890 883 1228664
Pozostate $rodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne w drodze) 35410 31288
Pozostate aktywa pieniezne 14 746 84 272
2 941 039 1344 224

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 459 115136

17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy

W Grupie PKN ORLEN do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujace pozycje
aktywow:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Udzatyw Celio 12 173 12 267
Udziaty w Konsorcjum Olejow Przepracowanych 84 84
Udziaty w Apex-Elzar i Arbud 4784 -
Inne sktadniki aktywow trwatych 15 137 39 136
32178 51 487

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa UNIPETROL posiadata 97 udzialtébw w CELIO a.s. o wartosci nominalnej
1 miliona CZK. Udziat Grupy UNIPETROL w spotce CELIO a.s. zostat zaklasyfikowany jako aktywo obrotowe
przeznaczone do sprzedazy. Zarzad i Rada Nadzorcza UNIPETROL zaakceptowaly plan sprzedazy inwestycji w
CELIO a.s.. Calkowita wartos¢ ksiegowa inwestycji wynosi 78 333 tysigce CZK. Transakcja sprzedazy jest
przewidywana na kwiecien 2010 roku.

Pozycja innych sktadnikdw aktywow trwatych obejmuje budynki i budowle, grunty, urzadzenia techniczne i maszyny
oraz $rodki transportu.

Wartos$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w 2009 roku wyniosta
4 404 tysigce zitotych.

18. Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 534 636
tysiecy zitotych, zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym. Podzielony jest na 427 709 061 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1,25 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku sktadat sie z nastepujacych serii akcji:

llo $¢ akgji llo$€ akcji

Liczba wyemitowanych  Liczba wyemitowanych zatwierdzonych zatwierdzonych

akcji na 31/12/2009 akcji na 31/12/2008 do emisji do emisji
na 31/12/2009 na 31/12/2008
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6 971 496 6 971 496 6 971 496 6 971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
SeriaD 7531924 7531924 7531924 7531924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako nowa seria akcji. Wszystkie powyzsze serie majg doktadnie
takie same prawa.
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Polityka zarz gdzania kapitatem

Celem Grupy w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy.

Zarzad monitoruje poziom wskaznika zwrotu z kapitatu, ktory jest definiowany jako stosunek wyniku z dziatalnosci
operacyjnej do kapitatu wlkasnego. Na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku wartos¢ wskaznika wynosita
odpowiednio 5% i (8)%.

Zarzad monitoruje réwniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykte. Dodatkowo Grupa monitoruje poziom
wskaznika zadtuzenia.

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

ZadtuZenie 13 204 227 13892 765
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2941 039 1344 224
Zadtuzenie netto 10 263 188 12548 541
Kapitat wtasny 21707 211 20531 647
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 47% 61%

18.1. Wybrane dane w zakresie kapitatow wiasnych (p  rzypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominuj acej)

Kapitat zaktadowy na moment zmiany zasad rachunkowos$ci, tj. stosowania MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24
i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych o kwote
522 999 tysiecy ziotych i zaprezentowany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej: korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig
nominalng przy emisji akcji serii B, C i D. Kapital ten na moment zmiany zasad rachunkowosci, tj. stosowania
MSR/MSSF, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu 0 miesieczne wskazniki wzrostu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych o kwote 168 803 tysigce ztotych i zaprezentowany w pozycji: korekta z tytutu
przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Saldo kapitatu z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Saldo kapitatu z tytutu roznic kursowych z przeliczen jednostek podporzadkowanych jest korygowane o réznice
wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego gtownie spétek: ORLEN Deutschland z EUR na PLN, Grupy
UNIPETROL z CZK na PLN i Grupy Orlen Lietuva z USD na PLN. W ramach tej pozycji prezentowane sg rowniez
réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan kredytowych w USD ujmowane jako zabezpieczenia inwestycji netto w
podmiocie zagranicznym.

18.2. Kapitat zaktadowy

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 522 999 522 999
1 057 635 1 057 635

18.3. Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto $ci nominalnej
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 058 450 1 058 450
Kore.kta ztytu%u przeszacowania kapitatu zemisji akcji powyzej ich wartosci 168 803 168 803

nominalnej

1227 253 1227 253
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18.4. Proponowany podziat zysku za 2009 rok
a) Proponowany podziat zysku za 2009 rok

Polityka Dywidend PKN ORLEN S.A. przewiduje okreslanie rekomendowanego poziomu dywidend w relacji do
wolnych przeptywéw pienieznych dla akcjonariuszy po realizacji budzetu inwestycyjnego i optymalizacji struktury
kapitalowej (,Free Cash Flow to Equity” — FCFE). Wedlug przyjetej metodologii, w zaleznosci od wyniku
operacyjnego, nakladéw inwestycyjnych oraz oczekiwan, co do zmian w poziomie zadtuzenia w nadchodzacym
okresie, Zarzad rozwaza propozycje poziomu wyptaty dywidendy od 50% FCFE (okreslonego jako minimum w
Polityce Dywidend) wzwyz.

Mimo dobrych wynikéw Spétki za rok 2009, wyliczenie FCFE daje wynik ujemny. W zwigzku z powyzszym, oraz
uwzgledniajac utrzymujacy sie wysoki poziom zadtuzenia Koncernu, Zarzad proponuje, by zysk netto za 2009 rok w
kwocie 1 635 885 461,24 ztotych zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

b) Pokrycie straty za 2008 rok zgodnie z Uchwal g Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spo6tek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt 3 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PKN ORLEN S.A., po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu, oceng Rady Nadzorczej, postanowito
strate za rok 2008 w wysokosci (1 570 947 088,55) ztotych pokryé z kapitatu zapasowego Spotki.

Pokrycie straty wynika z zapisu § 1 Uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia
30 czerwca 2009 roku.

18.5. Kapitat wkasny akcjonariuszy mniejszo  $ciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotow zaleznych, ktéra nie jest
w spos6b bezposredni lub posredni wkasnoscig akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych w podziale na spoiki:

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Grupa Kapitatowa Unipetrol 2 040 319 2138 492
Grupa Kapitatowa Anwil 337 488 327 534
Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia 95 999 73 804
Grupa Kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze 33 310 32 403
Inowroctawskie Kopalnie Soli “Solino” S.A. 38 279 35176
Petrolot Sp. zo.o. 31948 36 021
Orlen Qil Sp. zo.o. 20 286 17 876
Pozostate 71 679 57 250
2 669 308 2 718 556
19. Kredyty i po zyczki

dtugoterminowe kréotkoterminowe
stan na stan na stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Kredyty bankowe i pozyczki 10 475021 1 445052 1555657 11242 325
Dtuzne papiery warto$ciowe 1135511 1165599 38 038 39789
11 610 532 2 610 651 1 593 695 11282 114

Wartos¢ kredytdw, pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych spadia o 688 538 tysiecy
zlotych netto w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego.
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a) Kredyty bankowe

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na tysi  ace ztotych)

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Ztoty polski 828 115 814 927
Dolar amerykanski 5394 002 5166 249
Euro 5692 169 6 331979
Korona czeska 106 856 350 249
Lit litewski 9 536 23973
12 030 678 12 687 377

- wedhug rodzaju stopy procentowej
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
WIBOR 828 115 814 927
zmienna stopa 828 115 814 927
LIBOR 5394 002 5166 249
stata stopa procentowa 737 776 885 501
zmienna stopa 4 656 226 4 280 748
EURIBOR 5692 169 6331979
zmienna stopa 5692 169 6 331979
PRIBOR 106 856 350 249
zmienna stopa 106 856 350 249
VLIBOR 9 536 23973
zmienna stopa 9 536 23973
12 030 678 12 687 377

Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A. opiera swoje finansowanie o stope zmienng. W zaleznosci od waluty
finansowania sg to O/N, T/N, jednotygodniowe do szesciomiesiecznego WIBOR, LIBOR, EURIBOR, PRIBOR oraz
VILIBOR powiekszone o marze. Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy Kapitatowej oraz
zalezna jest od poziomu wskaznika zadtuzenia netto (Net DEBT) do EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje) i na dzien 31 grudnia 2009 nie przekraczata 3 punktow procentowych dla wiekszosci (89 %) kredytéw.

b) Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku pozyczki obejmuja pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, oraz
na dzien 31 grudnia 2009 roku pozyczke Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. od udziatowca Basell Europe HoldingS
BV w kwocie 20 547 tysiecy ziotych.

Na aktywach Grupy zabezpieczone byly pozyczki i kredyty w wysokosci 512 047 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia
2009 roku i 676 047 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

c) Diuzne papiery warto $ciowe
- wedhug terminu wykupu

Stan dluznych papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Obligacje Obligacje

dtugoterminowe diugoterminowe

o statym 0 zmiennym

oprocentowaniu oprocentowaniu
Warto$¢ nominalna 310 800 750 000
Warto$ ¢ ksiegowa 411 462 762 087
Termin wykupu 2013-12-28 2012-02-27
Rodzaj zabezpieczenia bez zabezpieczen bez zabezpieczen
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- w podziale na waluty (w przeliczeniu na tysi  ace ztotych)
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Zioty polski 762 087 767 723
Korona czeska 411 462 437 665
1173 549 1 205 388

Grupa korzysta z kredytow i pozyczek zaréwno w ztotych polskich jak i w walutach obcych, oprocentowanych gtéwnie
wedtug zmiennych stop procentowych.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku 9 475 449 tysiecy ziotych
zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow zostato wykazanych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Byly to
zobowigzania wynikajagce z umow kredytowych zawierajgcych zapis odnos$nie wymaganego poziomu relacji
zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), ktéry na dzien
31 grudnia 2008 roku zostat przekroczony. Szczegétowy opis zawarto w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2008
(nota 7.16).

W kwietniu 2009 roku Jednostka Dominujgca zakonczyta rozmowy z kredytodawcami, uzyskujac zgode na okresowe
przekroczenie maksymalnego wskaznika zadluzenia oraz na kontynuowanie wspotpracy w ramach wczesniej
przyznanych limitéw i terminéw sptaty kredytéw. Inna spétka Grupy Kapitatowej w grudniu 2009 roku uzyskata zgode
kredytodawcow na przekroczenie maksymalnego wskaznika zadtuzenia na 31 grudnia 2008 roku i zrestrukturyzowata
umowe kredytowg wydtuzajgc okres kredytowania.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz odsetek z tytutu kredytéw lub pozyczek.

20. Rezerwy
dtugoterminowe krétkoterminowe
stan na stan na stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Srodowiskowa 335263 341378 37 365 50331
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 229 831 246 229 31700 37 759
Na ryzyko gospodarcze 63917 83400 78 256 555512
Na koszty programoéw ostonowych - 49 266 51 369 40762
Pozostate 32910 27014 648 427 68 696
661 921 747 287 847 117 753 060
W 2009 roku wystapity nastepujace zmiany stanu rezerw:
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych
R Rezerwa na nagrody R K Rezerwa na koszty
. .ezerwa jubileuszowe i €zerwy naryzyko programéw Pozostale rezerwy Razem
srodowiskowa gospodarcze
odprawy emerytalne ostonowych
1 stycznia 2009 341378 246 229 83400 49 266 27014 747 287
Utworzenie 5424 6638 - - 9781 21843
Reklasyfikacje (2 796) (84) - (49 266) (32) (52178)
Wykorzystanie (3543) (3566) - - (915) (8 024)
Odwrécenie (4 353) (19 274) (19 258) - (3 056) (45 941)
Réznice kursowe (847) (112) (225) - 118 (1 066)
31 grudnia 2009 335 263 229 831 63 917 = 32 910 661 921
Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych
R Rezerwa na nagrody R K Rezerwa na koszty
A .ezerwa jubileuszowe i ezerwy naryzyko programoéw Pozostate rezerwy Razem
srodowiskowa gospodarcze
odprawy emerytalne ostonowych
1 stycznia 2009 50331 37759 555512 40762 68 696 753 060
Utworzenie 3078 27 693 91 568 11898 608 440 742 677
Reklasyfikacje 2796 44 (560) 49 266 3639 55185
Wykorzystanie (14 405) (29 409) (558 902) (50 775) (24 172) (677 663)
Odwrécenie (4 366) (4 387) (9 067) (1317) (6 640) (25 777)
Romice kursowe (69) - (295) 1535 (1536) (365)
31 grudnia 2009 37 365 31 700 78 256 51 369 648 427 847 117
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W 2008 roku wystapity nastepujace zmiany stanu rezerw:

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych

Rezerwa na
Rezerwa na nagrody

Rezerwa P . Rezerwy naryzyko koszty Pozostate
. ) jubileuszowe i ) Razem
srodowiskowa gospodarcze programoéw rezerwy
odprawy emerytalne
ostonowych
1 stycznia 2008 369 827 229124 104 189 58 021 38105 799 266
Utworzenie 5032 35651 556 - 3068 44 307
Reklasyfikacje (20977) - (7 335) (441) (28 753)
Wykorzystanie (488) (11 394) - - (791) (12673)
Odwrécenie (22 549) (12 376) (32 221) (1 420) (18 856) (87 422)
Rdéznice kursowe 10 533 5224 10 876 - 5929 32562
31 grudnia 2008 341 378 246 229 83 400 49 266 27 014 747 287
Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych
Rezerwa na nagrod REPSIENE)
Rezerwa P 9 y Rezerwy naryzyko koszty Pozostate
. ) jubileuszowe i Razem
srodowiskowa gospodarcze programoéw rezerwy
odprawy emerytalne
ostonowych
1 stycznia 2008 57 782 31147 455 526 69 856 108 841 723 152
Utworzenie 1682 29020 161 493 5110 59 644 256 949
Reklasyfikacje 20977 (104) 2261 9535 (2 547) 30122
Wykorzystanie (30 185) (20 214) (60 295) (43 410) (25713) (179 817)
Odwrécenie (1099) (2 059) (6 678) (2850) (81179) (93 865)
Réznice kursowe 1174 (31) 3205 2521 9650 16 519
31 grudnia 2008 50 331 37 759 555 512 40 762 68 696 753 060

Rezerwa srodowiskowa

Grupa jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadu
produkcyjnego w Plocku, stacji paliw oraz baz magazynowych. Niezalezni eksperci dokonali oceny
zanieczyszczonych obiektéw oraz oszacowali przyszte wydatki na ryzyka srodowiskowe w tym zakresie. Zarzad
dokonat szacunku rezerwy na ryzyka srodowiskowe zwigzane z usunieciem zanieczyszczen na podstawie analiz
przygotowanych przez niezaleznych ekspertéw. Kwota rezerwy odpowiada najlepszemu szacunkowi Zarzadu,
co do przysztych wydatkdw bioragc pod uwage $redni poziom kosztow ponoszonych na rekultywacje, w podziale
na obiekty, bedace podstawag utworzenia rezerwy.

Potencjalne przyszte zmiany regulaciji i praktyki dotyczace ochrony srodowiska moga wptyna¢ na wielkos¢ tej rezerwy
w przysztych okresach.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i  $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki Grupy Kapitatowej realizujg program wyptaty nagréd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia,
ktore obejmujg odprawy emerytalne i rentowe dla pracownikéw, zgodnie z obowigzujacymi systemami
wynagradzania i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (ZFSS, deputat weglowy). Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne (rentowe) sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Rezerwa na ZFSS jest obliczona
metodg indywidualng, dla kazdego uprawnionego osobno. Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest
przewidywana wysoko$é $wiadczenia, jakie Spotka zobowigzuje sie ponie$¢ na podstawie wewnetrznego
regulaminu. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne przestanki majace wplyw na wysokosé tego
zobowigzania. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia konczacego rok obrotowy.
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- Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu $wiadcze n pracowniczych

Rezerwa na nagrody

Swiadczenia po

jubileuszowe okresie zatrudnienia Razem
Warto $¢ bie zaca zobowi gzan na 01/01/2009 162 617 121 371 283 988
Koszty biezacego zatrudnienia 8507 5295 13 802
Koszty odsetek 7 959 6 883 14 842
Zyski i straty aktuarialne (8192) (8719) (16 911)
Wyptacone $wiadczenia (23 007) (11 943) (34 950)
Koszty przesziego zatrudnienia 11 12 23
Pozostate (850) 1587 737
Warto §¢ bie zaca zobowi gzania na 31/12/2009 147 045 114 486 261 531
Warto $¢ ksiegowa zobowi gzania na 31/12/2009 147 045 114 486 261 531

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po

s X L Razem

jubileuszowe okresie zatrudnienia
Warto $¢ bie zaca zobowi gzan na 01/01/2008 150 377 109 894 260 271
Koszty biezacego zatrudnienia 11 670 9452 21122
Koszty odsetek 6479 5998 12 477
Zyski i straty aktuarialne 12 584 4470 17 054
Wyptacone swiadczenia (17 049) (12 275) (29 324)
Koszty przesztego zatrudnienia 408 41 449
Pozostate (1852) 3791 1939
Warto $¢ bie zaca zobowi gzania na 31/12/2008 162 617 121 371 283 988
Warto $¢ ksiegowa zobowi gzania na 31/12/2008 162 617 121 371 283 988

Warto $¢ biezaca zobowi gzan z tytutlu wy zej wymienionych

stan na swiadcze n
31/12/2009 261 531
31/12/2008 283 988
31/12/2007 260 271
31/12/2006 215 814
31/12/2005 216 405
taczna kwota kosztow uj etych w wyniku finansowym
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Koszty biezacego zatrudnienia 13 802 21122
Koszty odsetek 14 842 12 477
Zyski/straty aktuarialne (16 911) 17 053
Koszty przesztego zatrudnienia 23 449
Zyski z tytutu ograniczenia programu - (dotyczy programow okreslonych swiadczen
) L L o i . 46 (1192)
po okresie zatrudnienia jak réwniezinnych $wiadczen pracowniczych)
Pozostate 691 3130
12 493 53 039

W 2009 roku w Grupie wartos¢ rezerwy na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia ulegty
zmianie, spowodowanej przyjeciem innych zatozen, w gtéwnej mierze w zakresie stopy dyskonta, oraz zmiany

wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen.

Gdyby przyjeto ubiegtoroczne zatlozenia rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia

bytaby wyzsza o 10 576 tysiecy ztotych.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Grupa Kapitatowa przyjeta ponizsze zatozenia aktuarialne:
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2012
2009 2010 2011 .

i lata nast epne
Stopa dyskonta 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
. 5% oraz 3,5% w

0, 0, 0, ’
Stopa wzrostu wynagrodzen 5% 5% 5% pozostalych latach
Przewidywalna inflacja 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

Koszty $wiadczen ujmuje sie w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodoéw.

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Koszty ogélnego zarzadu 9536 48 790
Koszty sprzedazy 41 64
Koszt wytworzenia 2081 2 353
Pozostate koszty operacyjne 1121 3859
Pozostate przychody operacyjne (1 044) 6
Zmiana struktury udziatowej 758 (2 033)
12 493 53 039

- Programy okre slonych sktadek

W oparciu o obowigzujace przepisy Grupa ma obowigzek odprowadzi¢ sktadki do panstwowych programoéw
ubezpieczen emerytalnych i rentowych. Z chwilg uiszczenia sktadek Grupa nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie
dokonywanych ptatnosci. Skutki ujmuje sie jako koszty Swiadczeh pracowniczych.

Obcigzenie z tytutu programu okreslonych sktadek (ZUS) za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku wynosito 332 449
tysiecy ztotych i odpowiednio za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku 310 654 tysigce ztotych.

Rezerwa na ryzyko gospodarcze

Ryzyka gospodarcze szerzej opisano w nocie o postepowaniach sgdowych (nota 39). Zmniejszenie rezerwy na
ryzyko gospodarcze jest gtéwnie skutkiem uregulowania zobowigzan zwigzanych ze sporem z Agrofert a.s. i
ENERGA - OPERATOR SA.

Rezerwa na koszty programoéw ostonowych

W zwigzku z przeprowadzanymi w Spofce procesami restrukturyzaciji, uruchomiono programy ostonowe
dla pracownikbw. W ramach tych programéw pracownicy, z ktérymi w wyniku prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie stosunek pracy za porozumieniem stron z przyczyn
nie dotyczacych pracownika, otrzymujg dodatkowe odprawy oraz mozliwo$é skorzystania z pakietu szkolen.
Pracownicy, ktorzy zmienig miejsce $wiadczenia pracy z inicjatywy pracodawcy mogg skorzysta¢ z pakietu
relokacyjnego obejmujacego $rodki na zagospodarowanie oraz zwrot kosztow zwigzanych ze zmiang miejsca
zamieszkania.

Pozostate rezerwy

Wzrost pozostatych rezerw zwigzany jest gtéwnie z utworzeniem rezerwy w kwocie 588 869 tysiecy ztotych na zakup
praw do emisji CO, wymaganych do rozliczenia emisji za 2009 rok.

21. Pozostate zobowi gzania dtugoterminowe

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Umowy leasingu finansowego 70 525 70 413
Udzielone gwarancje 14 358 5348
Pozostate 48 538 65 793
133 421 141 554
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22. Zobowi gzania handlowe oraz pozostale zobowi gzania

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Dostawy i ustugi 7 130 654 4 464 176
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 1561 697 1356 514
Podatek od towaréw i ustug 791 151 703 443
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia 96 572 323 240
Zwrot kos ztu akcyzy dla kontrahentéw przechowujacych produkty w swoich
sktadach podatk)c,)zv}\:ych P Aeenp Y 152 865 Lraie
Nabyte rzeczowe aktywa trwate 1 150 007 741 447
Niezafakturowane ustugi 63 660 38 269
Rabaty i upusty dla klientéw 64 174 77 690
Dywidendy 5719 1085
Zaliczki na dostawy 32 095 65 842
Wynagrodzenia 194 710 180 814
Urlopy pracownicze 48 376 53179
Fundusze specjalne 19 347 16 444
Optata srodowiskowa 9 646 9 249
Zarachowanie zobowigzan inwestycyjnych 64 817 -
Leasing finansowy 28 951 63 827
Pozostate zobowigzania 80101 107 172
11 494 542 8 377 167

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania denominowane w walutach obcych wynoszg
9 429 566 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i 4 999 484 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Wartos¢ ksiegowa krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw iustug odpowiada ich wartosci godziwej ze
wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku na aktywach Grupy zabezpieczone byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w
wysokosci 68 983 tysiecy ztotych.

23. Przychody przysztych okreséw

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Subwer_mjg pozyskane z Narodovyego F_unduszu Ochrony Srodowiska i 55 210 59 200
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego

Niezrealizowane punkty w programie lojalnosciowym VITAY 64 565 72 845

Pozostate 14 188 17 476

133 963 149 521

Program VITAY jest programem lojalnosciowym stworzonym dla klientéw indywidualnych. Program VITAY
funkcjonuje na rynku polskim od 14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymujag
punkty VITAY, ktére nastepnie mogg wymieni¢ na nagrody. Od czerwca 2006 roku nagroda jest dostepna paliwowa
dla klientéw w formie udzielanego rabatu na zakup paliwa.

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientéw ilo$¢ punktéw rozpoznaje sie przychody przysztych okreséw.
Przychody przysztych okres6w szacowane sg na podstawie wskaznikdw udziatu punktéw, na ktére wydano nagrody
paliwowe i pozapaliwowe, ilosci punktow do realizacji w przysztym okresie oraz biezacego kosztu punktu
w programie VITAY.
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24. Pozostate zobowi gzania finansowe

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Wykup udziatowcéw mniejszos$ciowych Grupa Orlen Lietuva - 842 485
Krot_kotermlnowe zobowigzania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez 64 851 91 357
wynik finansowy
Krotkoterman\{ve quowazama flnansqwe z.tytu}u instrumentéw pochodnych 52 418 278 704
wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
Pozostate 205 63
117 474 1212 609
25. Przychody ze sprzeda zy
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Sprzedaz produktéw 69 789 249 80 230439
Sprzedaz ustug 1484 152 -
Podatek akcyzowy i inne optaty (19 829 406) (18312 878)
Przychody ze sprzeda zy produktéw netto 51 443 995 61917 561
Sprzedaz towaréw 17 013 116 19 730 227
Sprzedaz materiatéw 297 367 -
Podatek akcyzowy i inne optaty (826 488) (2114 563)
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdbw netto 16 483 995 17 615 664
67 927 990 79 533 225

Na kwote przychodow zrealizowanych przez Grupe wptyneta kwota uzyskanych ulg/obnizen w podatku akcyzowym w
2009 roku w wysokosci 756 692 tysiecy ztotych i odpowiednio w 2008 roku 612 792 tysiecy ztotych.

Ulgi/obnizenia stosowano w oparciu o obowigzujgce przepisy w spotkach Grupy.

W 2008 roku obowigzywalo Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 2004r w sprawie zwolnien od
podatku akcyzowego § 12 (Dz.U. z 2006r. Nr 72 poz. 500 z p6zn.zm.), od marca 2009 roku § 11 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 lutego 2009 roku w sprawie zwolnien od podatku akcyzowego, natomiast 15
pazdziernika 2009 roku ogtoszona zostata pozytywna decyzja Komisji Europejskiej dotyczaca przyznania Polsce
srodka pomocy w sprawie Pomoc Panstwa nr 57/2008 i z tym dniem obowigzujg przepisy art.89 ust.1 pkt.3, 7 i 8
Ustawy z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym( Dz U z 2009 r Nr 3, poz.11, z p6zn.zm.).

26. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszt wlasny sprzeda zy

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (46 825 709) (56 685 848)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (15022 992) (17 313 474)
(61 848 701) (73 999 322)
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Koszty wedtug rodzaju

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Zuzycie materiatéw i energii (43 380 026) (52 235 477)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (15 022 992) (17 313 474)
Ustugi obce (3699 892) (3952 554)
Wynagrodzenia i $§wiadczenia na rzecz pracownikéw (2003 670) (1959 754)
Amortyzacja (2567 646) (2491 383)
Podatki i optaty (421 907) (437 282)
Pozostate (1634767) (3457 125)
(68 730 900) (81 847 048)

Zmiana stanu zapasow 480 187 (101 990)
Swiadczenia na wlasne potrzeby 156 040 64 561
Koszty operacyjne (68 094 673) (81 884 477)
Koszty sprzedazy 3507 700 3323721
Koszty ogélnego zarzadu 1504 707 1462477
Pozostate koszty operacyjne 1233 565 3098 957
Koszty wiasny sprzeda zy (61 848 701) (73 999 322)

W kosztach ustug obcych rozpoznano koszty naktadéw badawczych w wysokosci 12 047 tysiecy ztotych w 2009 roku

i 20 394 tysigce ztotych w 2008 roku.
27. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 773714 95 997

Odwrécenie rezerw 46 714 125 562

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 99 140 149 027

Odwrgcc_en!e odpls_ow aktualizujgcych warto$ ¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i 184 153 136 833
warto$ci niematerialnych

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 55 870 150 200

Dotacje 6 526 7 004

Rdéznice inwentaryzacyjne 12 845 12 458

Pozostate 84 797 70 849

1263 759 747 930

Pozostate przychody operacyjne dotyczace otrzymanych dotacji w Grupie dotycza gtownie srodk6w otrzymanych z
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) oraz Europejskiego Funduszu

Rozwoju Regionalnego (EFRR).
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Pozostate koszty operacyjne

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (50 579) (49 655)
Zawigzanie rezerw (696 427) (196 745)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (152 971) (137 455)
Odpisy aktualizujgce wartos ¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (118 120) (2 512 935)

niematerialnych
Koszty i straty z tytutu usuwania szkéd (19 055) (20 369)
Likwidacja i niedobory sktadnikéw majatku obrotowego oraz podatki

od ponadnormatywnych ubytkéw (52005) (80017)
Darowizny (13 480) (15 749)
Pozostate (130 928) (136 032)

(1 233 565) (3 098 957)

W zwigzku ze zbyciem praw do emisji CO2 w 2009 roku w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
wykazano 717 177 tysiecy ztotych, natomiast w pozycji zawigzanie rezerw wykazano 588 869 tysiecy ztotych z tytutu
utworzenia rezerwy na zakup praw wymaganych do rozliczenia emisji CO, za 2009 rok. W efekcie taczny wptyw na
wynik operacyjny wynosi 128 308 tysiecy ztotych.

28. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Odsetki 58 799 127 630
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 679 407 139 837
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 316 934
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 13 100 11 507
RoZliczenie i wycena instrumentéw finansowych 330 222 359 083
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2626 4188
Pozostate 9 805 59 621
1094 275 702 800

Koszty finansowe
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Odsetki (463 148) (541 765)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (183 348) (1240 529)
Straty ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych (41) (1104)
Aktualizacja wartos$ci inwestycji (870) (8 061)
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (8 823) (14 837)
RoZliczenie i wycena instrumentéw finansowych (318 219) (451 927)
Pozostate (48 625) (23 191)
(1 023 074) (2 281 414)

Od dnia 1 stycznia 2009 roku, zgodnie z MSR 23, Grupa kapitalizuje jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. Kwota kosztow skapitalizowanych w 2009 roku wyniosta 126 367
tysiecy ztotych. Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego za
2009 rok wyniosta 3,52 %.
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29. Podatek dochodowy

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Podatek dochodowy biezacy (331 702) (290 650)
Podatek odroczony 191 217 679 427
(140 485) 388 777

Podatek odroczony na 31 grudnia 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku ujmuje efekt zmiany stosowanej na Litwie
stawki podatkowej z 20% w roku 2009 na 15% w roku 2010 oraz z 15% w roku 2008 na 20% w roku 2009 w
wartosciach 55 270 tysiecy ztotych i (150 941) tysiecy ziotych.

Ro6znica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w wyniku finansowym a kwotg obliczong wedtug stawki od zysku
przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozycji:

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Podstawa opodatkowania 1440 652 (2915 403)
Poda’Fek QOchpdowypbllczony odpowiednio w 2009 i 2008 roku wedtug (273 724) 553 927
obowigzujacej stawki (19 % w Polsce)
Roéznice stawek pomiedzy Polskg a Niemcami (24%) (10 158) (2667)
Roéznice stawek pomiedzy Polskg a Czechami (20%) 2 557 1139
Rdéznice stawek pomiedzy Polska a Litwa (15%) 5168 368
Strata podatkowa za okres sprawozdawczy, na ktérg nie ujeto aktywa z tytutu (25 417) (19 386)
podatku odroczonego
Strata podatkowa z poprzednich okreséw sprawozdawczych, na ktérg ujeto aktywo 32198
z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na ryzyko gospodarcze i roszczenia sporne (14 506) (34 464)
Wycena spotek metodg praw wtasnosci 51 247 50 638
Niepodatkowe réznice kursowe 11 054 (27 646)
Przeszacowanie podatku (lioc.:hodowego odroczonego w zwigzku ze zmiang 55 270 (150 941)
stawek podatkowych na Litwie
Pozostate 25 826 17 809
Podatek dochodowy (140 485) 388 777
Efektywna stawka podatku 10% 13%

Grupa PKN ORLEN nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatlowej. Ze wzgledu na to, ze spéiki Grupy sg odrebnymi
podatnikami, aktywo z tytutlu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony musza by¢ obliczone
indywidualnie w poszczegélnych spétkach. W rezultacie, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
podatek odroczony — aktywo wynosi 290 820 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2009 roku i 485 362 tysiecy ztotych na 31
grudnia 2008 roku oraz rezerwa na podatek odroczony wynosi 836 330 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2009 roku i
1 134 686 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2008 roku.

W 2009 roku nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw wskutek odniesienia podatku odroczonego na
kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci (26 891) tysiecy ztotych, w 2008 roku nastapito
zwiekszenie innych catkowitych dochoddw z tego tytutu o 45 984 tysiecy ztotych.

Podatek odroczony od zabezpieczenia udzialtéw w aktywach netto w Grupie ORLEN Lietuva (net investment hedge)
zostat ujety w innych catkowitych dochodach w pozycji R6znice kursowe z konsolidacji i wynosit za 2009 rok (47 709)
tysiecy ztotych a za 2008 rok 93 188 tysiecy zitotych.

Rezerwa netto na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku sktada sie
Z nastepujacych pozycji:
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stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rezerwa $rodowiskowa 65 370 68 399
Rdéznica pomiedzy biezaca warto$cig ksiegowg a podatkowa $rodkéw trwatych 93721 111 002
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ naleznosci 21 396 25780
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz rezerwa na
niewykorzystane urlopy 5475 64423
Niezrealizowane punkty w programie lojalno$ciowym VITAY 12 267 13726
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ rzeczowych aktowow trwatych i wartosci
nie?na)tlerialnychjq 7 7 499797 s14211
Wycena instrumentéw finansowych 10 920 16 693
Odpisy aktualizujgce finansowy majatek trwaty 5 545 5208
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ zapasow 28 008 112 648
Pozostate rezerwy 130 569 43 007
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 179 294 233785
Pozostate koszty wynagrodzen 24 548 27 902
Zarachowane koszty 22 960 6 656
Strata podatkowa 237 213 220708
Pozostate 31 623 36 048
1418 706 1 500 196
Rezerwa na podatek odroczony:
Ulga inwestycyjna 82 685 82 064
5\22}1;2;1 pomiedzy biezacg wartoscig ksiegowa a podatkowa $rodkéw 1787 653 1982 632
Nadwyzka aportu nad warto$cig objetych akcji 42 869 48 197
Leasing finansowy traktowany jako opercyjny w prawie podatkowym 13 688 30433
Pozostate 37 321 6194
1964 216 2 149 520
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego netto 545 510 649 324

Na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata nierozliczone straty podatkowe w wysokosci
133 260 tysiecy ztotych i 102 031 tysiecy zlotych, w zwigzku z ktérymi nie ujeto sktadnika aktywow z tytutu podatku

dochodowego.

30. Noty obja $niajace do sprawozdania z przeptywow pieni  eznych

a) Przyczyny wyst epowania ro znic pomi edzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z sytu acji

finansowej oraz zmianami wynikaj gcymi ze sprawozdania z przeptywéw pieni  eznych
stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008
Zmiana stanu nale znosci handlpwych ora% [-)ozosta}yc.h nale znosci 084 388 564 816
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
réznica:
Przeniesienie zdziatalnosci operacyjnej do inwestycyjnej: (8378 689) 7 944
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (368 166) (4738)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (10 523) 12 682
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej 3478 (1841)
Zmiana stanu naleznosci przeklasyfikowanych do aktywéw sklasyfikowanych jako (14 969) )
przeznaczone do sprzedazy
Réznice kursowe 20 295 393076
Pozostate 41 828 22 787
Zmiana stanu nale znosci w rachunku przeptywéw pieni  eznych 656 332 986 782
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stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Zmlan'c.l. s‘tanu zapasow w sprawozdaniu zaprezentowana w sprawozdaniu z (1530 812) 1276 362
sytuacji finansowej
Zmiana stanu zapasoOw z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej - 6)
Ro6ice kursowe (79 066) 500 049
Reklasyfikacje (53 027) -
Pozostate 226 2427
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pieni eznych (1 662 679) 1778 832
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Zmiana stanu pozostatych zobowi gzan diugoterminowych i zobowi azan
handlowych oraz pozostatych zobowi gzan zaprezentowana w sprawozdaniu z 3109 242 (766 122)
sytuacji finansowej
réznica:
Przeniesienie z dziatalno$ci operacyjnej do inwestycyjne;j: (408 560) 62 051
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (408 560) 62 051
Przeniesienie zdziatalnosci operacyjnej do finansowej: 30 130 (30120)
Zmiana stanu zobowigzan z tytuty dywidendy (4 634) 364
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 34 764 (30 484)
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej (7 508) (9 985)
Ro6mice kursowe 93 054 (593 050)
Pozostate 4598 (72 171)
Zmiana stanu zobowi gzan w rachunku przeptywoéw pieni eznych 2 820 956 (1 409 397)
stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8 691 13794
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej (1981) 492
Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony dotyczacy instrumentéw finansowych - (6 354)
Ro6nice kursowe (8 796) (34 270)
Pozostate - 4393
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pieni eznych (2 086) (21 945)

b) Wplyw $rodkéw pieni eznych netto ze sprzeda zy udziatow i akcji w jednostkach powi  gzanych

Zrealizowana cena sprzedazy akcji i udziatdw wyniosta w 2009 roku 2 086 tysiecy ztotych i odpowiednio w 2008 roku

214 219 tysiecy ziotych.

Srodki pieniezne usuniete ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w zwiazku ze sprzedazg akgji i
udziatéw w jednostkach powigzanych wyniosty w 2009 roku 117 tysiecy ztotych i 14 738 tysigce ztotych w 2008 roku.
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31. Instrumenty finansowe
a) Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

Nota stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 15 43 208 135 755
(przeznaczone do obrotu)
_Instrumenty pochod_ne rquoznane w aktyw§c'h flnans_owych wyznaczone jako 15 81 666 132 550
instrumenty zabezpieczajgce - rachunkowo$¢ zabezpieczen
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,15 59 880 62 352
Pozyczki udzielone i naleznosci: 4729 303 5095 792
Naleznos$ci dtugoterminowe 12 11 282 17 743
Pozyczki udzielone 12,15 90 851 19 415
Naleznosci krétkoterminowe 14 4627 170 5058 634
Srodki pienigzne 16 2941 039 1344 224
Aktywa wedtug kategorii 7 855 096 6 770 673
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 21.24 70 406 91 357
(przeznaczone do obrotu)
ZobOW|.qzan!a z tytutu |nstrumet1tlow pochodny(’:h wyznaczone jako instrumenty 24 52 418 278 704
zabezpieczajgce - rachunkowos$¢ zabezpieczen
Pozostate zobowigzania: 21721016 20080 803
Krétkoterminowe zobowigzania 22 8494 958 5315 169
KredyEy,‘pozyczkl i emisja diuznych papieréw 19 13204 227 13 892 765
warto$ciowych
Inne 21,24 21831 872 869
Zobowi gzania wedtug kategorii 21 843 840 20 450 864
Zobowi qzania z tytutu leasingu finansowego 22 99 476 134 240
Zobowi gzania finansowe 21 943 316 20 585 104
Instrumenty finansowe w podziale na klasy
stan na stan na
Nota
31/12/2009 31/12/2008
Udzaty i akcje w Spotkach 10,15 59 880 62 352
Naleznosci krotkoterminowe 14 4627 170 5058 634
Udzielone pozyczki 12,15 90 851 19 415
Aktywa z wyceny instrumentéw pochodnych i wbudowanych 15 124 874 268 305
Srodki pieniezne 16 2 941 039 1344224
Naleznos$ci dlugoterminowe 12 11 282 17 743
Aktywa finansowe 7 855 096 6 770 673
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 19 1173 550 1205 388
Kredyty i pozyczki 19 12 030 677 12 687 377
Zobowigzania krétkoterminowe 22 8 494 958 5315169
Wycena instrumentéw pochodnych i wbudowanych 21,24 122 824 370 061
Leasing finansowy 21,24 99 476 134 240
Inne 21,24 21831 872 869
Zobowi gzania finansowe 21 943 316 20 585 104
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b) Zabezpieczenia zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych na aktywach finansowych

Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zo  bowi gzan lub zobowi gzahn warunkowych

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Cesja naleznosci 278 609 272971
Srodki pieniezne zabezpieczone na rachunkach bankowych 134 787 154 826

Ponadto aktywa, eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PKN Orlen,
prezentowane w jednostkowych sprawozdaniach spélek, stanowily zabezpieczenie zobowigzan spétek w ramach
Grupy Kapitatowe;.

Jest to zastaw w wysokosci 43 553 tysigce ziotych na dzien 31 grudnia 2008 roku - ustanowiony na udziatach w
spotce ORLEN Oil i ORLEN Asfalt, bedacy zabezpieczeniem kredytu Rafinerii Trzebinia.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2008 roku ustanowiona zostata cesja wierzytelnosci od PKN ORLEN z tytutu
dzierzawy magazynu ropy i paliw w wysokosci 3 460 tysiecy ztotych, jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w
IKS Solino.

Powyzsze zabezpieczenia dotycza w wiekszosci kredytow bankowych spétek Grupy i moga zostac¢ przejete przez
kredytodawce w przypadku braku terminowej sptaty zobowigzan kapitatowych i odsetkowych. Dotychczas, sytuacja
taka nie miata miejsca oraz nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywalnej przysztosci.

¢) Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Rachunkowo $¢ zabezpiecze n przeptywow pieni eznych

Grupa zabezpiecza przeplywy pieniezne wynikajgce z przychodéw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktow
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu
walutowego (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupéw oraz sprzedazy). Grupa zabezpiecza przeptywy
pieniezne zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN,
USD/PLN, JPY/PLN).

Dla wyzej wymienionych transakcji stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczeh przeptywow pienieznych (cash flow
hedge). Jako instrumenty zabezpieczajace stosowane sg instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy).

Grupa zabezpiecza rowniez przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligacji w PLN
oraz przeptywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
wykorzystujac w tym celu IRS (swap procentowy).

Transakcje zabezpieczajace, ktorych rozliczanie i wycena do wartosci godziwej wptywa na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie zostaly zawarte w 2007 — 2009 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajagce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych, planowany termin realizacji i planowany termin wpltywu na
wynik zabezpieczanego przeptywu:

- warto$¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w wyniku finansowym:

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni @znego
Ekspozycja walutowa operacyjna
2009 rok - (242 545)
2010 rok 40 246 -
Ekspozycja na stope procentowg
2009 - 2012 - (29 919)
1Q2010-1Q 2012 (5154) -
1Q2010-1Q 2014 (12 284)
22 808 (272 464)

- wartos¢ godziwa, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w wyniku finansowym poprzez odpisy amortyzacyjne:

70



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni @znego
2009 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) = 105494
2010 rok i nastepne (ekspozycja walutowa inwestycyjna) 6 441 20816
6 441 126 310

W 2009 roku z kapitatu wtasnego usunieto (214 031) tysiecy zitotych i ujeto:

- w wyniku finansowym w sprzedazy produktow — (313 143) tysiecy zlotych, w nadwyzce rdznic kursowych
9 776 tysiecy ztotych, w odsetkach 261 tysiecy ztotych oraz w rozliczeniu i wycenie instrumentéw finansowych — (15
364) tysiecy ztotych, oraz

- w $rodkach trwalych w budowie 104 444 tysigce ztotych.

W 2008 roku z kapitatu wtasnego usunieto 62 645 tysiecy ztotych i ujeto:

- w wyniku finansowym w sprzedazy produktow — 72 438 tysiecy zilotych, w nadwyzce réznic kursowych (6 557)
tysiecy ztotych i w odsetkach 48 tysiecy ztotych, w kosztach finansowych z tytutu rozliczenia instrumentéw (3 131)
tysiecy ztotych, oraz

- w wartosci ksiegowej rzeczowych aktywéw trwatych (156) tysiecy ztotych.

Grupa posiada kontrakty zaréwno na zakup i sprzedaz waluty, wskutek czego zmiany rynkowe w znacznym stopniu
kompensujg sie w sensie ekonomicznym.

Niestosowanie rachunkowo $ci zabezpiecze n

Dla transakcji zawieranych i rozliczanych w tym samym kwartale nie stosujemy rachunkowos$ci zabezpieczen,
dlatego wynik z rozliczenia ujmowany jest w wynikach okresu.

Warto$¢ godziwa transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych
przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (USD/PLN, EUR/PLN), dla ktérych nie stosujemy rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z wyodrebnieniem wbudowanych instrumentéw pochodnych dla tych kontraktéw na dzien
31 grudnia 2009 roku wynosi 17 886 tysiecy ziotych i odpowiednio 111 553 tysigce zlotych na dzien 31 grudnia 2008
roku.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze i inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Poczawszy od drugiego kwartatu 2008 roku Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego
od czesci inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktérego waluta funkcjonalng jest USD.

Za instrument zabezpieczajgcy udziaty w aktywach netto Grupy Orlen Lietuva zostaty uznane zobowigzania
finansowe w tej walucie. Ujemne roznice kursowe, z tytutu przeliczenia tych zobowigzan na PLN w wysokosci
381 944 tysiecy ztotych (z uwzglednieniem wplywu podatku dochodowego) zostaly ujete w innych catkowitych
dochodach w pozyciji ,R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”.

d) Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci godziwej do wartosci ksiegowej instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:
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stan na stan na
31/12/2009 31/12/2008
Aktywa finansowe Warto $¢ godziwa warto $¢ ksiegowa warto $¢ godziwa warto $¢ ksiegowa
Udzielone pozyczki 90 739 90 851 19 220 19415
Inne 8 804 11 282 17 794 17 743
99 543 102 133 37 014 37 158
Zobowi gzania finansowe
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 1206 947 1173550 1197 112 1205 388
Kredyty i pozyczki 12 054 959 12 030 677 12 814 463 12 687 377
Leasing finansowy 91 364 99 476 126 823 134 240
Inne 21 460 21831 853 404 872 806
13 374 730 13 325 534 14 991 802 14 899 811

Powyzsze poréwnanie wartosci ksiegowych i wartosci godziwych instrumentéw finansowych nie obejmuje klas
instrumentéw finansowych, ktére majg charakter krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan, ktérych wartosc
ksiegowa jest zblizona do wartosci godziwe;.

Metody i zalo zenia przyj ete na potrzeby wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg zamortyzowanego kosztu

Nabyte obligacje, udzielone pozyczki, zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
zobowigzania z tytutlu kredytow, pozyczek i inne wyceniono do warto$ci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Przyszie przeplywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu stop
dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stop procentowych (wg stanu na koniec okreséw
sprawozdawczych na podstawie kwotowan 3-miesiecznych stép procentowych dostepnych w systemie Reuters)
powiekszonych o marze wtasciwe dla poszczegélnych instrumentéw finansowych.

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

WIBOR 3M 4,270% 5,880%

EURIBOR 3M 0,700% 2,892%

LIBOR 3M 0,251% 1,425%

PRIBOR 3M 1,540% 3,630%

VILIBOR 3M 3,900% 9,890%
Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w warto $ci godziwej

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupa wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w wartos$ci godziwe;.

Grupa wycenia instrumenty pochodne do warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujgc og6lnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla
walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie
dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosé jest dodatnia oraz jako zobowigzania, gdy ich
wartosé jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa udziatow i akcji notowanych na aktywnych rynkach jest ustalana na podstawie notowan rynkowych
(Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie danych wsadowych procz cen
gietldowych sklasyfikowanych na poziomie 1, dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (Poziom 2).

Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mo  zna wiarygodnie ustali ¢ warto $ci godziwej
Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku Grupa posiada udziaty i akcje w spotkach, dla ktérych nie jest
mozliwe sporzadzenie wiarygodnej wyceny wartosci godziwej. Dla spétek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie

odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach. Wartosci akcji i udziatdw na dzien 31 grudnia 2009
roku i 2008 roku ujete zostaly odpowiednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w kwocie 58 764 tysiecy
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ztotych i 61 032 tysiecy ztotych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec
okresu sprawozdawczego nie ma wigzacych decyzji w zakresie sposobu i terminu zbycia tych aktywow.

e) Charakter i zakresy ryzyk zwi agzanych z instrumentami finansowymi

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:
—  ryzyko kredytowe;

- ryzyko plynnosci;

- ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej),

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z naleznosciami
handlowymi. Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowg realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotéw
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w
celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Dodatkowo naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy
i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentéw na dwie grupy:
— | grupa — kontrahenci z dobra lub bardzo dobrg historig wsp6tpracy w danym roku;
— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedtug opisanego powyzej kryterium:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Grupa | 2978 781 3144 952
Grupa ll 897 147 966 915
3 875 928 4111 867

Analiza wiekowa aktywéw finansowych, ktére sg zalegte na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w przypadku
ktdrych nie nastgpita utrata wartosci:

Nalezno sci Nalezno sci

- —— Pozyczki udzielone Krétkoterminowe Pozyczki udzielone

stan na 31/12/2009 stan na 31/12/2009 stan na 31/12/2008 stan na 31/12/2008
Do 1 miesigca 629 167 - 762 429
1-3 miesiecy 37578 - 52 866
3-6 miesiecy 18 349 - 22241 -
6-12 miesiecy 15 659 78 7 290 78
Powyzej roku 50 490 - 101 941 78
751 243 78 946 767 156

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej
i litewskiej.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z aktywow stanowigcych dodatnig wycene instrumentéw pochodnych, jest uwazane

przez Grupe za niskie z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu
kredytowym. Jednym z istotnych parametréw wyboru banku jest posiadanie ratingu na poziomie nie mniejszym niz A.
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Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegdinych klas.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Udzialy i akcje w spotkach 59 880 62 352
Naleznosci krétkoterminowe 4627 170 5058 634
Udzielone pozyczki 90 851 19 415
Aktywa z wyceny kontraktéw terminowych 124 874 268 305
Srodki pieniezne 2941 039 1344 224
Inne 11 282 17 743
7 855 096 6 770 673

Ze wzgledu na wspétprace Grupy gtéwnie z polskimi i miedzynarodowymi bankami o wysokim ratingu kredytowym
ryzyko zwigzane z lokowaniem $rodkéw pienieznych jest znaczgco ograniczone.

W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Informacje dotyczace utraty wartosci poszczegélnych klas aktywow ujete sg w notach opisujacych te
aktywa.

Grupa na dzien 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 roku nie rozpoznata aktywéw stanowigcych zabezpieczenia na
rzecz Grupy.

W nastepstwie zmiany warunkow ptatnosci w odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw produktdéw Grupy w wysokosci
13 409 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2009 roku i odpowiednio 32 523 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2008
roku nie wystapita konieczno$¢ rozpoznania w wyniku finansowym utraty wartosci tych naleznosci.

Grupa przeprowadza analizy aktywow finansowych, w przypadku ktérych indywidualnie dokonuje odpiséw zgodnie
z zasadami przedstawionymi w polityce rachunkowosci.

Ryzyko ptynno $ci

Grupa narazona jest na ryzyko plynnosci wynikajace z relacji zobowigzan krotkoterminowych do aktywow
obrotowych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych (wskaznik
ptynnosci biezacej) wynosit 1,37, natomiast wartos¢ tego wskaznika na 31 grudnia 2008 roku wynosita 0,81.

Szczegotowe informacje w zakresie kredytéw zawiera nota nr 19.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu kredytéw wynosito 17 029 569 tysiecy
zlotych, z tego pozostato do wykorzystania 4 794 093 tysiecy zitotych, a na dzien 31 grudnia 2008 roku odpowiednio
16 931 082 tysiecy ztotych i 5 770 166 tysiecy ztotych.

W celu zapewnienia dodatkowego zrodta $rodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej ptynnosci finansowej
Jednostka Dominujaca podpisata w 2006 roku Program Emisji Obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Spotce wyjscie
poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb
fizycznych. Koszt pozyskania $rodkéw dla Jednostki Dominujacej jest konkurencyjny w stosunku do kredytow
bankowych. Program emisji obligacji jest rowniez wykorzystywany do zarzgdzania ptynnoscig w ramach krajowej i
zagranicznej Grupy Kapitatowej.

W celu optymalizacji kosztéw finansowych w Grupie Kapitatowej funkcjonuje system zarzadzania ptynnoscig — cash
pool obejmujacy na dzien 31 grudnia 2009 roku ponad 20 spotek.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych w 2009 i 2008 roku przedstawiata sie nastepujgco:

74



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

31/12/2009 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powy zej 5 lat Razem

Wyemitowane obligacje — warto$¢
niezdyskontowana

Otrzymane kredyty i pozyczki - warto$¢
niezdyskontowana

Zobowigzania handlowe 8494 958 - - - 8 494 958
Platnosci netto z tyt. Instrumentéw

12163 750 000 - - 762 163

2417 338 9567 397 40138 878 021 12 902 894

pochodnych - kwoty rozliczane brutto 78330 5555 ) ) SSSE
Ptatno$ci netto z tyt. Instrumentéw
pochodnych - kwoty rozliczane netto 5154 33699 ) SSlEeE
Pozostate zobowigzania finansowe 65 19 130 1213 1423 21831
11 002 854 10 347 236 75 050 879 444 22 304 584
31/12/2008 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powy zej5 lat Razem
Wyemitowane obligacje —wartos¢ 52262 - 750 000 397875 1200 137
niezdyskontowana
Otrzymane kredyty i pozyczki - wartose 11 698 643 1197797 244901 14219 13 155 560

niezdyskontowana
Zobowigzania handlowe 5352149 - - - 5352 149
Platnosci netto z tyt. Instrumentéw

pochodnych - kwoty rozliczane brutto 279459 69 364 B B S

Platnosci netto z tyt. Instrumentéw

pochodnych - kwoty rozliczane netto 7376 ) 13862 ) 2288

Pozostate zobowigzania finansowe 842 783 24722 2 650 2714 872 869
18 232 672 1291 883 1011 413 414 808 20 950 776

W pozycji otrzymane kredyty i pozyczki — warto$¢ niezdyskontowana, na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota
9475 449 tysiecy ziotych dotyczy zobowigzan diugoterminowych przekwalifikowanych na zobowigzania
krétkoterminowe ze wzgledu na zaistniate przekroczenie warunkéw czesci uméw kredytowych.

Ryzyka rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami towaréw
i cenami uprawnien do emisji CO,.

Zarzadzanie ryzykami rynkowymi w ramach Grupy PKN ORLEN prowadzone jest poprzez jednostki, ktére
w najwiekszym stopniu narazone sg na te ryzyka, tj. PKN ORLEN, Basell ORLEN Polyolefins, ORLEN Asfalt, Anwil,
a takze UNIPETROL oraz Orlen Lietuva.

PKN ORLEN zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw w oparciu o Polityke zarzgdzania
ryzykiem rynkowym. Polityka okre$la zasady zarzadzania kazdg z tych ekspozycji poprzez zdefiniowanie procesu
pomiaru ekspozycji, parametréw zabezpieczania danego ryzyka, instrumentow stosowanych dla celéw zabezpieczen,
jak réwniez obowiazujacego dla zabezpieczen danego zrédia ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzadzania
ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem Komitetu
Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

- Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, srodkow
pienieznych, wydatkdw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i obligacji wtasnych
denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub
swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN,
w walucie tej denominowane sa przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytow denominowane w EUR, cze$é zakupow
inwestycyjnych).

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych pozycji aktywow i pasywéw (stan na 31 grudnia 2009 roku)
na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic

kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut w
stosunku do PLN:
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rok zako nczony 31/12/2009

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto

Wzrost kursu

Wplyw t aczny

Spadek kursu

Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (515 838) -15% 515 838
EUR/PLN +15% (760 774) -15% 760 774
JPY/PLN +15% (30 109) -15% 30 109
(1306 721) 1306 721

Wplyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze n
Wzrost kursu Wptyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +15% 3158 -15% (3158)
EUR/PLN +15% (109 247) -15% 109 247
JPY/PLN +15% 39 427 -15% (39 427)
(66 662) 66 662

Wptyw instrumentéw finansowych jednostek zagraniczn

Wzrost kursu

Wplyw t aczny

Spadek kursu

ych na kapitat z tytutu r6  znic kursowych z przeliczenia jednostek
podporz adkowanych z uwzgl ednieniem rachunkowo $cizabezpiecze n inwestycji netto w podmioty zagraniczne

Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (938 630) -15% 938 630
EUR/PLN +15% 5159 -15% (5159)
CZK/PLN +15% (102 652) -15% 102 652
JPY/PLN +15% 2 -15% (2)
LTL/PLN +15% 60 134 -15% (60 134)
(975 987) 975 987

taczny wplyw instrumentéw finansowych na kapitat wtas ny
Wzrost kursu Wptyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny
USD/PLN +15% (1 451 310) -15% 1451 310
EUR/PLN +15% (864 862) -15% 864 862
CZK/PLN +15% (102 652) -15% 102 652
JPY/PLN +15% 9 320 -15% (9 320)
LTL/PLN +15% 60 134 -15% (60 134)
(2349 370) 2349 370

Wplyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu

netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku:

rok zako nczony 31/12/2009

réznic kursowych z przeliczenia inwestycji

taczny wplyw na kapitaly wiasne

Wzrost kursu

Wplyw t aczny

Spadek kursu

Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (336 294) -15% 336 294
EUR/PLN +15% (795 946) -15% 795 946
CZKIPLN +15% 870 094 -15% (870 094)
JPY/PLN +15% 9318 -15% (9 318)

(252 828) 252 828

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywdw netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci
kursowe z przeliczenia jednostek

instrumentéw

finansowych

jednostek  zagranicznych

na roéznice

podporzadkowanych) wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaty wlasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku:
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Wrazliwo $¢é inwestycji netto w podmioty zagraniczne z uwzgl ednieniem rachunkowo $cizabezpiecze n

Wzrost kursu Wptyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny

USD/PLN +15% 176 386 -15% (176 386)
EUR/PLN +15% 74 075 -15% (74 075)
CZK/PLN +15% 870 094 -15% (870 094)
1120 555 (1120 555)

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych pozycji aktywow i pasywéw (stan na 31 grudnia 2008 roku)
na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen oraz na kapitat z tytutu réznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut w

stosunku do PLN:

rok zako nczony 31/12/2008

Wptyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (575 829) -15% 575 829
EUR/PLN +10% (582 187) -10% 582 187
CZK/PLN +10% 152 575 -10% (152 575)
JPY/PLN +20% (3771) -20% 3771
LTL/PLN +10% 65 056 -10% (65 056)
(944 156) 944 156

Wplyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze n

Wzrost kursu Wplyw t aczny

Spadek kursu

Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (29 669) -15% 29 669
EUR/PLN +10% (114 619) -10% 114 619
JPY/PLN +20% 75 405 -20% (75 405)
(68 883) 68 883
Wplyw instrumentéw finansowych jednostek zagraniczn ych na kapitat z tytutu r6  znic kursowych z przeliczenia jednostek
podporz adkowanych

Wzrost kursu Wptyw t aczny Spadek kursu Wptyw t aczny

USD/PLN +15% 66 337 -15% (66 337)
EUR/PLN +10% 108 527 -10% (108 527)
CZK/PLN +10% 308 781 -10% (308 781)
JPY/PLN +20% 1 -20% (1)
LTL/PLN +10% 4136 -10% (4 136)
487 782 (487 782)

taczny wptyw instrumentéw finansowych na kapitat wtas ny

Wzrost kursu Wplyw t aczny

Spadek kursu

Wplyw t aczny

USD/PLN +15% (539 161) “15% 539 161
EUR/PLN +10% (588 279) -10% 588 279
CZKI/PLN +10% 461 356 -10% (461 356)
JPY/PLN +20% 71635 -20% (71 635)
LTL/PLN +10% 69 192 -10% (69 192)

(525 257) 525 257

Wplyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitat z tytutu réznic kursowych z przeliczenia inwestycji

netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku:
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rok zako nczony 31/12/2008

Wrazliwo $¢ inw estycji netto w podmioty zagraniczne

Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t aczny

USD/PLN +15% 987 322 -15% (987 322)
EUR/PLN +10% 44 703 -10% (44 703)
CZK/PLN +10% 604 430 -10% (604 430)
1636 455 (1 636 455)

Powyzsza analiza dotyczy wrazliwosci catkowitych aktywow netto jednostek zagranicznych (w tym wrazliwosci
instrumentéw  finansowych jednostek zagranicznych na roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych) wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku.

taczny wptyw zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN na kapitaty wlasne z uwzglednieniem réznic
kursowych z przeliczenia inwestycji netto w podmioty zagraniczne wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku.

rok zako nczony 31/12/2008

taczny wpltyw na kapitaty wiasne

Wzrost kursu Wplyw t gaczny Spadek kursu Wplyw t gaczny

USD/PLN +15% 381824 -15% (381 824)
EUR/PLN +10% (652 103) -10% 652 103
CZK/PLN +10% 757 005 -10% (757 005)
JPY/PLN +20% 71634 -20% (71 634)
LTL/PLN +10% 65 056 -10% (65 056)
623 416 (623 416)

Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej dla poszczegoinych kurséw walut
oraz prognoz analitykow.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdznice pomiedzy pierwotng wartos$cig
ksiegowg instrumentéw finansowych (z wylaczeniem instrumentdw pochodnych) a ich potencjalng wartoscia
ksiegowg przy zatozonych wzrostach/ spadkach kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wptyw odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwg przy niezmiennych poziomach stép procentowych.

Dla pozostatych walut wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych jest nieistotna z punktu widzenia Grupy.

- Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek, posiadanych lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek opartych
0 zmienne stopy procentowe. Grupa posiada transakcje pochodne zabezpieczajgce (swapy procentowe IRS) czes$¢
ryzyka przeptywéw pienieznych z tytulu stopy procentowej, dla ktérych stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

Zgodnie z aktualizacjg polityki zarzgdzania ryzykiem w 2009 roku Grupa dodatkowo zabezpieczata ryzyko stopy
procentowe]j kredytow walutowych w EUR i w USD.

Analiza wra zliwo $ci na stop e procentow g

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto i kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen z tytutu zmian istotnych stép procentowych:

78



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

Stopa Zalozone Zalozone - Wplyw na kapitat z tytutu :
Odchylenia Odchylenia Wplyw na wynik finansowy stosowania rachunkowo $ci Wplyw na kapitat wiasny
procentowa . .
2009 2008 zabezpiecze n
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
WIBOR +50 +100 (8 448) (16 723) 3938 10271 (4510) (6 452)
LIBOR +50 +25 (23 289) (10 700) 23810 - 521 (10 700)
EURIBOR +50 +150 (41 986) (94 999) 28890 (9473) (13 096) (104 472)
PRIBOR +50 +100 (12 665) 10870 - - (12 665) 10870
VILIBOR +100 +100 (95) (237) - - (95) (237)
(86 483) (111 789) 56 638 798 (29 845) (110 991)
WIBOR -50 -100 8448 16 723 (3895) (10 589) 4553 6134
LIBOR - -25 - 10700 - - B 10 700
EURIBOR - -150 - 94 999 - 9990 o 104 989
PRIBOR -50 -100 12 665 (10 870) - - 12 665 (10 870)
VILIBOR -100 -100 95 237 - - 95 237
21 208 111789 (3 895) (599) 17 313 111 190

Wyzej okreslone stopy procentowe obrazujg ich zmiane na dzien 31 grudnia 2009 w stosunku do 31 grudnia 2008
roku.

Powyzsze odchylenia stop procentowych skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w okresie oraz
prognoz analitykéw.

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug wartosci godziwej. W wartosci godziwej Grupa wycenia instrumenty pochodne.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2009
roku i 31 grudnia 2008 roku, wptyw zmian stdp procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na stopy procentowe (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy
procentowej. W przypadku instrumentow pochodnych zbadano wplyw odchylen stép procentowych na warto$é
godziwa przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

- Ryzyko zmian cen towaréw

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen towarow z tytutu:

- wydatkéw na zakup ropy naftowej do przerobu, ktére sa uzaleznione od wolumenu przerobu, poziomu zapasoéw,
ksztattowania sie ceny ropy na rynkach swiatowych oraz dyferencjatu;

— przychodéw ze sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktére sg uzaleznione od wolumenu
sprzedazy, ksztattowania sie cen produktéw na rynkach swiatowych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wystepowatly instrumenty zabezpieczajgce ryzyko zmian
cen towarow.

- Ryzyko cen uprawnie n do emisji CO »

Na podstawie obowigzujacych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, PKN ORLEN decyzjg Rady
Ministréw otrzymat przydziat uprawnien praw do emisji CO,. Szczeg6towe informacje zawarte sg w nocie 8.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji liczby uprawnien wraz z okresleniem sposobu systematycznego bilansowania
stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji wewnatrzgrupowych, badZz transakcji na rynku
terminowym i spot w zaleznosci od sytuacji.

W 2009 roku Grupa sprzedala posiadane nadwyzki uprawnien do emisji CO,. Grupa zawarta transakcje zakupu
zblizonej ilosci uprawnien na termin.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata instrumenty finansowe o wartosci

ksiegowej odpowiednio 14 845 tysiecy ziotych oraz 23 359 tysiecy ziotych, ktérych wycena zalezy od zmian cen
uprawnien do emisji CO..
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Zyski/straty netto z tytutu instrumentéw finansowyc h rozpoznane w przychodach i kosztach finansowych
wedtug kategorii

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Aktywa fin:an;owe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej (2 852) (65 708)
przez wynik finansowy (przeznaczone do obrotu)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ujete w wyniku finansowym) (11 406) 31317
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 22 467
Pozyczki (udzielone) 2477 18 501
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (291 813) (1 339 858)
Naleznos$ci krétkoterminowe (34 172) 358 957
Zobowigzan krétkoterminowe 329 135 (631892)
Srodki pieniezne 76 003 56 043
(_:zesc nleskuteczn_a instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona na wynik 14 819 (25 395)
finansowy w okresie
Pozostate (10 990) (3046)
71 201 (1 578 614)

Przychody i koszty z tytutu odsetek obliczane sg przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowe z tytutlu utraty warto $ci aktywéw finansowych w podziale na klasy instrume ntéw
finansowych

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2009 31/12/2008

Odpisy aktualizujgce udziaty i akcje w Spoétkach (870) (8061)
Odpisy aktualizujgce odsetki od naleznosci (jako instrumenty finansowe) (8 823) (14 837)
(9 693) (22 898)

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujeto w nocie 27.
32. Leasing

a) Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca na dzien 31 grudnia 2009 oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku posiadata nieodwotywalne
umowy leasingu operacyjnego. Umowy leasingowe o charakterze operacyjnym (dzierzawa, najem) dotyczg gtownie
zbiornikéw, stacji paliw, srodkéw transportu i sprzetu komputerowego. Przedmiotowe umowy nie zawierajg zadnych
klauzul dotyczacych warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych. W wiekszosci przypadkow istnieje
mozliwo$¢ przedtuzenia umowy. Oplaty leasingowe, wynikajgce gtéwnie z umow dzierzawy i najmu, ujete jako koszt
okresu wynosity 228 939 tysiecy ztotych w 2009 roku i odpowiednio 203 531 tysiecy ztotych w 2008 roku.

Suma przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw leasingu nieodwolywanego na dzieA 31 grudnia
2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Do jednego roku 86 888 85 036
Od 1 roku do 5 lat 336 321 338087
Powyzej 5 lat 657 335 630 702
1 080 544 1 053 825

80



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

Leasing finansowy
Grupa jako leasingobiorca na 31 grudnia 2009 roku posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym.

W zawartych umowach leasingowych obowigzuja og6lne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegolnych
ograniczen oraz dodatkowych warunkow. Umowy leasingu finansowego nie zawierajg zadnych klauzul dotyczacych
warunkowych zobowigzah z tytutlu optat leasingowych. W wiekszosci przypadku istnieje mozliwosé przedtuzenia

umowy.

Sumy przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu finansowego na dzieh
31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawialy sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Do jednego roku 26 969 64 789
Od 1 roku do 5 lat 52 668 55515
Powyzej 5 lat 27 539 21968
107 176 142 272

Wartosci biezace przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu
finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Do jednego roku 23831 52 636
Od 1 roku do 5 lat 43 197 50 631
Powyzej 5 lat 18 163 15418
85 191 118 685

Roznica pomiedzy taczng kwotg przyszlych minimalnych opfat leasingowych a ich wartoscig biezaca wynika
z dyskontowania optat leasingowych stopg procentowa wynikajacg z umowy.

Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku dla kazdej grupy aktywow w leasingu
finansowym przedstawiata sie nastepujgco:

stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Warto $ci niematerialne 1132 1267
oprogramowanie 1132 1267
stan na stan na

31/12/2009 31/12/2008

Rzeczowe aktywa trwate 177 384 185 244
budynki i budowle 24 034 16 763
urzadzenia techniczne i maszyny 72 442 55 405
$rodki transportu 80 383 83 896
pozostate 525 29 180

b) Grupa Kapitatlowa jako leasingodawca

Leasing operacyjny

Grupa jako leasigodawca na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku nie posiadata
nieodwotywalnych umow leasingu operacyjnego.

Grupa posiada umowy o charakterze operacyjnym dotyczace dzierzawy, najmu maszyn, urzadzen i budynkéw oraz
gruntéw nalezacych do Grupy.

Leasing finansowy

Grupa jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2009 roku nie posiadata uméw leasingu o charakterze finansowym.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata umowy leasingu o charakterze finansowym dotyczace dzierzawy
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dystrybutoréw. Inwestycje leasingowe brutto nalezne z tytutu wyzej wymienionych umow leasingu wynosity 17 tysiecy
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata biezgcych minimalnych optat leasingowych naleznych z tytutu
wyzej wymienionych umoéw leasingu finansowego. Na dziedn 31 grudnia 2008 roku biezgce minimalne optaty
leasingowe z tytutu leasingu finansowego do jednego roku wyniosty 17 tysiecy ziotych.

Ujawnienia wynikajace z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego ujete sg w nocie 31 i prezentowane sg tacznie
Z innymi instrumentami finansowymi.

33. Poniesione nakftady inwestycyjne oraz przyszte zo bowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw
inwestycyjnych

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w 2009 oraz w 2008 roku wynosi odpowiednio 3 776 325 tysiecy
zlotych i 4 018 294 tysigce ziotych, w tym naktady na inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska 254 375 tysiecy
zlotych i 515 062 tysiecy zitotych. Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku wartos¢ przysztych
zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktéw wynosi odpowiednio 969 098 tysiecy ziotych i 1 969 908
tysiecy ztotych.

34. Informacje o podmiotach powi gzanych
Informacje dotycz ace znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr zez Spokki lub jednostki zale zne z podmiotami
powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

W 2009 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

b) Transakcje z czlonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki, ich mat  zonkami, rodze nstwem, wst epnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W 2009 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim spétki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek,
kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgacych do swiadczen na rzecz Spoiki
i jednostek z nig powigzanych.

W 2009 roku nie wystapity istotne transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

c) Transakcje Spéiki z podmiotami powi  g@zanymi poprzez kluczowy personel kierowniczy Spotki oraz spotek
Grupy Kapitatowej

W 2009 roku kluczowy personel kierowniczy Spotki oraz spotek Grupy na podstawie ztozonych os$wiadczen
0 zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi wykazat nastepujgce rodzaje transakcji:

Rodzaj powi azania poprzez

kluczowy personel kierowniczy Sprzeda z Zakup Nale zno sci Zobowi gzania
Spokki i spotek Grupy Kapitatowej
Osoby nadzorujace 442 266 244 639 18072 2414
Osoby zarzadzajace 68 16
Pozostaty kluczowy personel 16

442 350 244 655 18 072 2414
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d) Transakcje Jednostki Dominuj acej ze stronami powi gzanymi w okresie zako hnczonym 31 grudnia 2009
roku oraz stan rozrachunkéw na dzie n 31 grudnia 2009 roku

. . Jednostki Jednostki . Razem jednostki
Jednostki zale zne a Wytgczenia .

wspotkontrolowane stowarzyszone powi azane
Sprzedaz 22263291 1835038 18 155 (23 180 810) 935674
Zakupy 3101129 15 636 121 564 (3108 947) 129 382
Przychody finansowe z tytutu odsetek 6622 1344 8 (7 294) 680
Przychody finansowe z tytutu dywidend 199 106 - 418 222 (617 328) -
Koszty finansowe z tytutu odsetek 9331 - 3 (9331) 3
Naleznosci krétkoterminowe (netto) 2323570 426 025 2 665 (2536 583) 215677
Odpisy aktualizujgce naleznosci 477 3 18 (479) 19
Zobowigzania krétkoterminowe 630 545 1837 10738 (631 464) 11 656
Nalezno$ci dtugoterminowe 14721 41 082 - (35 262) 20541
Zobowigzania dtugoterminowe 24617 - - (24 617) -

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych
i petrochemicznych, ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych.
Rozrachunki z podmiotami powigzanymi obejmujg naleznosci i zobowigzania handlowe i finansowe.

Grupa udzielita na rzecz jednostek zaleznych poreczen w wysokosci 777 923 tysigce ziotych.

35. Wynagrodzenie, t acznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nale zne lub potencjalnie nale zne
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz cztonkom kluczowego pe  rsonelu kierowniczego zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate swiadczenia diugoterminowe oraz
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu, Rady Nadzorczej i kluczowego personelu kierowni czego Grupy

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki: 17 751 22777
- Wynagrodzenla wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzadu petnigcym 14 358 21 661
funkcje w roku
- Wynagrodzenla wyp}acone‘Czlonkom Zarzadu petnigcym 3303 1116
funkcje w latach poprzednich
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 1210 1094
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spotki 32584 41 697
Wyn_agrodzz_—:‘nla kluczowego personelu kierowniczego spétek zaleznych Grupy 144 108 140811
Kapitatowej

Dane za 2008 rok w zakresie wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Grupy zostaly skorygowane o
kwote 26 618 tysigce ztotych w celu zapewnienia poréwnywalnosci z okresem biezacym.

Zasady premiowania kluczowego personelu kierownicze go (w tym Czionkéw Zarz adu)

W 2005 roku wprowadzony zostat system motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego
PKN ORLEN i Grupy Kapitatowej, system motywowania przez cele, czyli Management by Objectives (MBO). System
motywacyjny dotyczy Zarzadu i kluczowych stanowisk kierowniczych. Osoby objete systemem MBO wynagradzane
sq za realizacje zadah indywidualnych, wyznaczonych im na poczatku okresu rozliczanego oraz celu
solidarnosciowego. Rada Nadzorcza wyznacza zadania dla poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu. Postawione cele
majg charakter jakosciowy lub ilosciowy (dajacy sie sparametryzowac) i rozliczane sa po zakonczeniu roku, na ktory
zostaly wyznaczone, na zasadach przyjetych w Regulaminie Systemu Motywowania.

Na wysokos$¢ przyznanej premii wplywa réwniez cel solidarnosciowy. W przypadku, gdy zatozony poziom
wyznaczonego celu solidarnosciowego zostanie zrealizowany, kazdemu zostaje wyptacona premia w pelnej
wyliczonej wysokosci. Natomiast, gdy cel solidarnosciowy nie zostanie wykonany wszyscy pracownicy otrzymujg
potowe wypracowanej premii. Wprowadzony system skfania pracownikow do wspotpracy, w celu osiagniecia
najlepszych wynikéw na poziomie Koncernu.
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Wynagrodzenia zwi gzane z zakazem konkurencji i rozwi gzaniem umowy wskutek odwotania z zajmowanego
stanowiska

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi stanowia, iz osoby te zobligowane sg przez okres
6 lub 12 miesiecy, liczac od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy, do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. W okresie tym Czlonkowie Zarzadu uprawnieni sg do otrzymywania wynagrodzenia w wysokosci
szescio- lub dwunastokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w roéwnych ratach
miesiecznych.

Ponadto umowy te przewidujg wyptate wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy wskutek odwotania
z zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$é miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego.

36. Wynagrodzenie, wynikaj ace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania spraw ozdan finansowych,
nalezne lub wyptacone z tytutu badania i przegl adu sprawozdania finansowego.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Audytorem Grupy jest KPMG Audyt
Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu 30 maja 2005 roku na okres 2005 — 2009 wykonuje on
przeglady $rodroczne i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od I
kwartatu 2005 roku.

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008
Wynagrodzenia z tytulu badania KPMG Audyt Sp. z 0.0 .* w odniesieniu do
Jednostki Dominuj acej: 1340 1460
- wynagrodzenia z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego 615 730
- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 725 730
Wynagrodzenia za ustugi pokrewne KPMG Audyt Sp.zo  .0.** w odniesieniu
do Jednostki Dominuj acej 503 770
Wynfslgrodzema spotek KPMG z tytutu badania w odnies ieniu do jednostek 5189 6 801
zaleznych:
- wynagrodzenia z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego 2752 3213
- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 2 437 3588
Wynagrodzenia spétek KPMG za ustugi pokrewne w odni esieniu do
jednostek zale znych w tym: 715 625
- ustugi doradztwa podatkowego 715 128
7747 9 656

*Wynagrodzenia z tytutu badania obejmujg kwoty netto nalezne lub wyptacone podmiotowi uprawnionemu do
badania za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz
przeglad $rédrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

*Wynagrodzenia za ustugi pokrewne obejmujg pozostatle kwoty netto nalezne lub wyptacone podmiotowi
uprawnionemu do badania. Obejmujg one ustugi zwigzane z badaniem lub przegladem jednostkowych Ilub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ale nieuwzglednione w pozycji ,Wynagrodzenia z tytutu badania”.

W 2005 roku w Jednostce Dominujgcej uregulowana zostata procedura udzielania dodatkowych zlecen biegtemu
rewidentowi i podmiotom powigzanym z bieglym rewidentem. Komitet Audytowy Rady Nadzorczej podejmuje decyzje
0 udzieleniu zlecenia Audytorowi na dodatkowe ustugi.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje kwot wynagrodzenia wynikajgcego

z umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych z wartosci
brutto na netto.
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37. Struktura zatrudnienia

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008

Przecietne zatrudnienie w osobach
Pracownicy fizyczni 13010 12578
Pracownicy umystowi 9 953 10 742
22 963 23 321

Stan zatrudnieniaw osobach

Pracownicy fizyczni 12617 12 454
Pracownicy umystowi 9918 10 502
22 535 22 956

Zmiana stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej pomiedzy stanem na 31 grudnia 2009 roku a stanem na 31 grudnia
2008 roku wynikata ze zmiany spotek objetych konsolidacja 1 016 osoby oraz redukcji zatrudnienia (1 437) osoby.

38. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

a) Grupy PKN ORLEN za rok zako nczony 31 grudnia 2009 oraz za rok zako hczony 31 grudnia 2008

Zobowi gzania warunkowe

rok n n rok
. zwiekszenia/ .
zakonczony Tmnisiscenia zakonczony
31/12/2008 31/12/2009
Toczace sie postepowania w sprawie nieruchomosci o nieuregulowanym stanie
prawnym 306 (306)
Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej 17 396 (11 743) 5653
36 202 (12 049) 24 153

Aktywa warunkowe

Spotka Grupy Kapitatowej zrealizowata w 2008 roku inwestycje na Instalacji Kwasu Azotowego obnizajacg
emisje podtlenkéw azotu, co zgodnie z obowigzujacymi regulacjami daje mozliwo$¢ uzyskania za okres od momentu
uruchomienia inwestycji do konca okresu sprawozdawczego okoto 1 314 tysiecy ERU (Emission Reduction Unit -
jednostka redukcji emisji). Warto$¢ 1 ERU na dzien 31 grudnia 2009 roku jest szacowana (w oparciu 0 notowania
CER - Certified Emission Reduction) na okoto 43 ztote. Obecnie spétka jest w procesie pozyskania dalszych opinii i
akceptacji organéw zewnetrznych, od ktérych zaleze¢ bedzie mozliwo$¢ uzyskania tych jednostek.

39. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych sie przed sadem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administraciji

Na dzien 31 grudnia 2009 roku spétki Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. byly strong w nastepujacych istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej:

39.1. Postepowania, w ktérych spotki z Grupy Kapitatowej PKN OR LEN S.A. sg stron g pozwan q
39.1.1. Postepowania, ktérych warto $¢ stanowi wi ecej niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta
Ryzyko dotycz ace zbycia aktywow i wierzytelno  $ci w zwi gzku z nabyciem akcji Unipetrol

W dniu 30 czerwca 2009 roku Sad Arbitrazowy w Pradze:

- wydat orzeczenie, w ktorym zasadzit od PKN ORLEN na rzecz Agrofert Holding a.s. kwote 77 266 500 EUR wraz
z odsetkami i kosztami postepowania, dochodzong w pozwie z dnia 16 grudnia 2005 roku. Orzeczenie zostalo
wykonane przez PKN ORLEN w dniu 3 lipca 2009 roku,

- oddalit powddztwo Agrofert Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate kwoty 77 266 500 EUR, dochodzonej na
podstawie pozwu z dnia 3 kwietnia 2006 roku znoszac jednoczesnie koszty obu stron,

- oddalit powddztwo Agrofert Holding a.s. o zaptate kwoty 409 102 494 CZK dochodzonej na podstawie pozwu z dnia
25 maja 2006 roku i zasadzit na rzecz PKN ORLEN zwrot czesci kosztéw postepowania.

85



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009
(w tysi gcach ziotych)

Obecnie w toku jest postepowanie arbitrazowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem ztozonym przez Agrofert
Holding a.s. o zaplate odszkodowania z tytulu szkdéd bedacych miedzy innymi wynikiem czyndw nieuczciwej
konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 19 464 473 000 CZK wraz z odsetkami. PKN ORLEN S.A. uwaza to roszczenie za bezpodstawne.

39.1.2. Pozostale istotne post epowania, ktorych + gczna warto §¢é nie przekracza 10% kapitatow witasnych
Emitenta

a) Postepowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2009 roku w Rafinerii Trzebinia S.A. toczg sie nastepujace
postepowania i kontrole podatkowe:

— Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia wysoko $ci zobowi gzania podatkowego w podatku
akcyzowym za okres maj — wrzesie n 2004 roku.

W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania, ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj - wrzesien 2004 roku w kwocie 100 milionéw ztotych. Zarzad Spéitki ztozyt odwotanie od
przedmiotowych decyzji. W grudniu 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie (Dyrektor IC) utrzymat w mocy
decyzje organu pierwszej instancji. W lutym 2006 roku, na wniosek Rafinerii Trzebinia, Dyrektor IC wstrzymat
wykonanie zaskarzonych decyzji do czasu rozpoznania skarg przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie
(WSA).

Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku WSA przychylit sie do skargi wniesionej przez Rafinerie Trzebinia, uchylajac
decyzje Dyrektora IC. W dniu 16 stycznia 2009 roku Dyrektor I1zby Celnej w Krakowie wniést skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Dyrektora Izby Celnej w
Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za wrzesien 2004 roku.
W dniu 25 wrzes$nia 2009 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydat decyzje okreslajace wysokosé
zobowigzania w podatku akcyzowym za miesigce: maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku w wysokosci 80 milionéw
ztotych. W dniu 14 pazdziernika 2009 r. Rafineria Trzebinia S.A. odwotata sie do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie
od w/w decyzji.

W dniu 22 stycznia 2010 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje za miesigce maj, czerwiec lipiec i
sierpien 2004 roku uchylajace decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazujgce sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ.

- Postepowanie kontrolne w zakresie prawidiowo $ci obliczania i wplacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towaréw i ustug za lata 2002, 2003 oraz  okres stycze n — kwiecie nh 2004 roku.

W styczniu 2005 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie (,UKS”) wszczgt wobec Rafinerii Trzebinia
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz podatku od towardw i ustug za rok 2002 i 2003. W maju 2006 roku
wszczete zostato rowniez postepowanie kontrolne, dotyczace okresu styczen — kwiecien 2004 roku.

W dniu 5 grudnia 2007 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie wydat wynik kontroli skarbowej
w zakresie podatku akcyzowego za 2002 rok uznajgc rozliczenia dokonane przez Rafinerie Trzebinia za prawidtowe.
W lipcu 2008 roku do Rafinerii Trzebinia wpltynat protokédt sporzadzony przez UKS, dotyczacy badania ksiag
rachunkowych Spotki za rok podatkowy 2003 okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe
w wysokosci 73 408 tysiecy zitotych oraz protokét z badania ksiag rachunkowych za okres od stycznia do kwietnia
2004 roku, okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe w wysokosci 126 150 tysiecy ztotych. Spétka
zlozyta do ww. protokotow zastrzezenia i dodatkowe wyjasnienia.

W dniu 27 listopada 2008 wydany zostat wynik kontroli skarbowej w zakresie rzetelnosci deklarowania podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego i podatku od towaréw i ustug za 2003
rok, a w dniu 5 grudnia 2008 roku za okres styczen — kwieciern 2004 roku.

Organ kontroli w wydanych wynikach uznat , ze ksiegi podatkowe sa wadliwe w czesci w jakiej ujeto w deklaracji za
sierpien 2003 roku odliczenie podatku akcyzowego w kwocie 1 585 tysiecy zitotych.

Rafineria Trzebinia S.A. odwotala sie od tej decyzji i kwote spornego zobowigzania uregulowata wraz z odsetkami.
W dniu 30 stycznia 2009 roku Dyrektor I1zby Skarbowej w Krakowie uchylit zaskarzong przez Rafinerie Trzebinia S.A.
decyzje przekazujac sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instanc;ji.
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W dniu 9 marca 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A. wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie na wyzej wymieniong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w zakresie wadliwego sformutowania jej
uzasadnienia prawnego.

- Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres sty czen -
sierpie n 2005 roku.

W pazdzierniku 2006 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego (dalej: MUS) wszczgl postepowanie
podatkowe w sprawie okreslenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres styczen, luty, kwiecien - sierpien 2005
roku. W lutym 2007 roku Naczelnik MUS w Krakowie wszczat réwniez postepowanie podatkowe, dotyczace miesigca
marca 2005 roku.

W dniu 12 stycznia 2009 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie wydat decyzje o umorzeniu
postepowania podatkowego z tytutu podatku od towaréw i ustug za w/w okres.

Kwoty podane w niniejszej nocie obejmujg zobowigzania podatkowe podstawowe. Ostateczny rezultat wynikajacy
z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wplyw rozszerzenia postepowan na inne okresy na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest znany.

Zarzad na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz wyzej wymienione toczace sie
postepowania z duzym prawdopodobienstwem zakoncza sie wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A.
W zwigzku z powyzszym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok i 2009 rok nie
utworzono rezerw na pokrycie ewentualnych zobowigzan.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego status sprawy nie ulegt zmianie.
b) Postepowanie Urz edu Regulacji Energetyki (,URE") w Rafinerii Trzebinia S.A

W marcu 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia
kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem warunkéw koncesji na wytwarzanie paliw cieklych. Istota postepowania
dotyczy mozliwosci bezposredniego stosowania przepisow dyrektyw unijnych, w sytuacji kiedy, z jednej strony po
1 maja 2004 roku Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej, a z drugiej brak bylo rozporzadzen Ministra
Gospodarki w sprawie norm jakosciowych dla biopaliw.

We wrzes$niu 2006 roku Prezes URE natozyt kare pieniezng na Rafinerie Trzebinia w wysokosci 1 miliona ztotych.
Decyzja Prezesa URE zostata uchylona w kwietniu 2007 roku wyrokiem Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w Warszawie. W listopadzie 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa URE i zasadzit zwrot
kosztéw postepowania na rzecz Rafinerii Trzebinia. Wyrok jest prawomocny.

W marcu 2008 roku Przedstawiciel Prezesa URE wnidst skarge kasacyjna, ktéra 4 wrzesnia 2008 roku zostata
przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania. Wyrokiem z dnia 5 listopada 2008 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok
Sadu Apelacyjnego w Warszawie oraz przekazat sprawe od ponownego rozpoznania do powyzszego Sadu.
W ocenie Sadu Najwyzszego konieczne jest przeprowadzenie postepowania dowodowego w zakresie norm
jakosciowych witasciwych dla produkowanego w spornym okresie biopaliwa. Réwnoczesnie Sad Najwyzszy
stwierdzit, iz posiadana przez Rafinerie Trzebinia S.A. koncesja upowazniata do produkcji oraz wprowadzania do
obrotu biopaliwa. W dniu 25 marca 2009 roku Sad Apelacyjny wykonujgc decyzje Sadu Najwyzszego dotyczacq
koniecznosci przeprowadzenia postepowania dowodowego uchylit wyrok Sadu Okregowego SOKIK i przekazat mu
sprawe do ponownego rozpatrzenia.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego status sprawy nie ulegt zmianie.

c) Optata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATO R SA (nastepcq prawnym Zaktadu
Energetycznego Plock S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwéch
postepowaniach sgdowych dotyczgcych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA OPERATOR SA Kwestie bedaca
przedmiotem postepowan sgdowych, reguluje Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w
sprawie szczego6towych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczna.
Powyzsze rozporzadzenie zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania optaty systemowej stanowigcej sktadnik optaty
przesytowej wprowadzajac zgodnie z 8§ 37 mozliwos$¢ innego sposobu ustalenia tej optaty.
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— Postepowanie s adowe, w ktorym PKN ORLEN jest stron g pozwan g

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku. Obowigzek rozliczenia optaty przesytowej wynika z umowy pomiedzy ENERGA —
OPERATOR SA a PKN ORLEN w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez rozstrzygniecia
kwestii rozliczen spornych, dotyczacych optaty systemowej. Strony uznaly, iz ma ona charakter cywilnoprawny
w zwigzku z czym kwestia spornej optaty powinna zosta¢ rozstrzygnieta przez wtasciwy sad powszechny.

W roku 2003 ENERGA - OPERATOR SA zawezwal PKN ORLEN do proby ugodowej w trybie pojednawczym,
a nastepnie pozwat PKN ORLEN. W 2004 roku Sad wydal nakaz zaptaty naleznosci z tytulu tak zwanej optaty
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR SA w wysokosci 46 232 tysigce ziotych. W
sprzeciwie od nakazu zaptaty PKN ORLEN wnidst o oddalenie powoddztwa w catosci.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Sad Okregowy wydat w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalit powddztwo ENERGA -
OPERATOR SA w catosci oraz zasadzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy ztotych tytutem zwrotu kosztow
postepowania. We wrzesniu 2008 roku ENERGA - OPERATOR SA ztozyla apelacje od powyzszego wyroku.

Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpoznaniu apelacji ENERGA - OPERATOR SA w dniu 10 wrze$nia 2009 roku
ogtosit zmiane wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2008 roku. Zasgdzono zaptate przez PKN
na rzecz ENERGA - OPERATOR SA kwoty 46 232 tysiecy ztotych powiekszonej o odsetki ustawowe i zwrot kosztow
postepowania. W dniu 30 wrzesnia 2009 roku PKN dokonat zaptaty. Spétka ztozyta rowniez wniosek o uzasadnienie
wyroku, gdyz mozliwe jest zaskarzenie wyroku skargg kasacyjng do Sadu Najwyzszego w terminie 2 miesiecy od
doreczenia orzeczenia z uzasadnieniem.

Wyrok Sadu Apelacyjnego z uzasadnieniem zostat doreczony petnomocnikowi PKN ORLEN w dniu 4 grudnia 2009
roku. W dniu 4 lutego 2010 roku Spéika zlozyta skarge kasacyjna.

— Postepowanie s adowe, w ktorym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dzialajacej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA - OPERATOR SA.

W marcu 2008 roku Sgd Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajacy od ENERGA - OPERATOR SA na rzecz
PSE kwote 62 514 tysiecy ziotych wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 143 tysiecy zitotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania. Spotka ENERGA - OPERATOR SA zilozyla apelacje od powyzszego wyroku. Na podstawie
opinii prawnej niezaleznego eksperta PKN ORLEN nie wniost apelacji. Sad Apelacyjny wyrokiem z 19 marca 2009
roku oddalit apelacje ENERGA - OPERATOR SA od wyroku Sadu pierwszej instancji zasadzajacego wymieniong
kwote. Wyrok w tej sprawie jest juz prawomocny. Pozwany ztozyt od tego wyroku skarge kasacyjna, ktéra w dniu 5
lutego 2010 roku zostata przyjeta do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 26 marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie.

Orzeczenie w tej sprawie nie bedzie skutkowa¢ powstaniem zobowigzan bezposrednio dla PKN ORLEN, ktory jest
jedynie interwenientem ubocznym.

d) Postepowania antymonopolowe

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest uczestnikiem postepowan
antymonopolowych:

— Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez PKN ORLEN i Grupe Lotos S.A. porozumienia
ograniczajacego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, wszczete w marcu 2005
roku. W grudniu 2007 roku Prezes UOKIiK natozyt na PKN ORLEN oraz Grupe LOTOS kary pieniezne za udziat
w ww. porozumieniu. Kara natozona na PKN ORLEN wyniosta 4 500 tysiecy ztotych. PKN ORLEN ztozyt
odwotanie od powyzszej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Termin rozprawy sgdowej zostat
wyznaczony na dzien 27 kwietnia 2010 roku.

— Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN w latach 2000 - 2004, praktyki

ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku glikolu, poprzez ustalenie ceny ptynu do chlodnic “Petrygo”
w spos6b nieadekwatny do wzrostu cen glikolu, wszczete w marcu 2005 roku. W grudniu 2006 roku Prezes
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UOKIK natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 14 000 tysiecy ztotych. PKN ORLEN wni6st
odwotanie od powyzszej decyzji. Wedtug niezaleznych opinii prawnych obcigzenie Spotki obowigzkiem zaptaty
kary pienieznej jest mato prawdopodobne, jednak w zwigzku z aktualnym statusem sprawy w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rozpoznane zostalo zobowigzanie warunkowe. Trwa postepowanie przed Sadem
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie.

- Postepowanie w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spotke
MAGPOL B. Kutakowski i Wspolnicy Sp. j. praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku ptynnych
paliw silnikowych, wszczete w lipcu 2008 roku. PKN ORLEN przekazat odpowiedz na zarzuty postawione przez
Prezesa UOKIK oraz przedstawit wniosek o wydanie decyzji zobowigzaniowej w trybie art. 12 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw. W razie uwzglednienia wniosku Prezes UOKIK nie bedzie mégt natozy¢ na strony
postepowania kary pieniezne;j.

e) Roszczeniaisporys adowe — Tankpol Sp. z o.0.

Postepowanie sadowe zostalo wszczete przez Spotke Tankpol Sp. z o0.0. (obecnie Tankpol R. Mosio
i Wspdlnicy sp. j.) przeciwko PKN ORLEN. Roszczenie dotyczy zwrotu 253 z 470 udziatow w Spoéice ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0., ktére Tankpol przeniést na rzecz PKN ORLEN tytulem przewtaszczenia na zabezpieczenie,
zgodnie z umowa zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku. Sad Apelacyjny w Warszawie orzekt, ze PKN ORLEN ma
obowigzek przeniesienia na Spo6tke Tankpol R. Mosio i Wspdlnicy sp.. 26 udziatbw Spoétki ORLEN
PetroTank Sp. z 0.0. W tym zakresie wyrok jest prawomocny. W wyniku skargi kasacyjnej ztozonej przez Spoétke
Tankpol R. Mosio i Wspdélnicy sp.j. sprawa zostata przekazana do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w
Warszawie. Wyrokiem z dnia 8 stycznia 2010 roku Sad Okregowy oddalit powédztwo Tankpol R. Mosio i Wspdlnicy
sp.j. w zakresie zwrotu 227 udziatbw ORLEN PetroTank. Wyrok ten nie jest prawomocny. Zwrot pozostatych 26
udziatoéw jest juz prawomocnie zasadzony.

f) Roszczenia zwi gazane z kar g nato zong przez Komisj e Europejsk g na UNIPETROL a.s.

W listopadzie 2006 roku w zwigzku z domniemanym porozumieniem w obszarze produkcji ESBR (emulsji
polimeryzowanego kauczuku styrenowo - butadienowego) Komisja Europejska natozyta grzywne na spotki Shell,
Dow, Eni, Unipetrol i Kaucuk. Unipetrol a.s. wspolnie z éwczesng spotka zalezng Kaucuk a.s. zostaly obcigzone karg
w wysokosci 17,5 min EUR. Unipetrol a.s. i Kaucuk a.s. wptacity grzywne do Komisji Europejskiej. Jednoczes$nie obie
spotki ztozyly apelacje do Sadu Pierwszej Instancji w Luxemburgu. Postepowanie sadowe jest obecnie w toku.

W zwigzku z powyzsza decyzjg Komisji Europejskiej do Unipetrol a.s. wptyneto roszczenie z tytutu strat, ktére
producenci opon wniesli przeciwko wszystkim cztonkom porozumienia ESBR do Sadu Najwyzszego Anglii i Walii.
Powodowie domagajg sie odszkodowania wraz z odsetkami w ramach rekompensaty strat, ktére poniesli w wyniku
rzekomego porozumienia. Kwota odszkodowania nie zostata jeszcze oszacowana. Unipetrol a.s. zakwestionowat
jurysdykcje brytyjskich sgdéw odnosnie rozpatrywanych spraw roszczeniowych. Odwotanie Unipetrol a.s. jest
obecnie rozpatrywane.

Jednoczesnie wloska grupa Eni, jeden z podmiotow, na ktére Komisja Europejska nalozyla grzywne, skierowata
sprawe do sadu w Mediolanie, w ktorej stara sie dowies¢ ze porozumienie ESBR nie istnialo w zwigzku z czym
producenci opon nie poniesli strat. Dziatanie spotki Eni zostato przedstawione spétce Unipetrol a.s., ktéra podjeta
decyzje, ze bedzie strong w postepowaniu.

Rozprawa sgdowa dotyczaca odwotania UNIPETROL przeciwko decyzji Komisji Europejskiej odbyta sie
20 pazdziernika 2009 przed Sadem Pierwszej Instancji Unii Europejskiej. Wyrok oczekiwany jest w przeciggu kilku
miesiecy.

39.2. Postepowania, w ktérych PKN ORLEN jest stron g pozywaj aca
Post epowanie arbitra zowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN ziozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w
Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg w
Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta. Roszczenia PKN ORLEN dotyczg niezgodnosci ze
stanem faktycznym niektérych oswiadczen Yukos International dotyczacych sytuacji spétki AB Mazeikiu Nafta na
dzieh zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB Mazeikiu Nafta, tj. 14 grudnia 2006 roku.

Na obecnym etapie sprawy, roszczenia PKN ORLEN dotycza zwrotu kwoty 250 milionéw USD, zdeponowanej na
rachunku zastrzezonym, jako czesc ceny za akcje AB Mazeikiu Nafta w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen
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PKN ORLEN wobec Yukos International. PKN ORLEN zastrzegt sobie prawo do zwiekszenia swoich zgdan lub
wystgpienia z dodatkowymi roszczeniami na dalszym etapie sprawy.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej odpowiedZz na wniosek PKN ORLEN o wszczecie postepowania arbitrazowego, w ktérym Yukos
International wnidst o oddalenie catosci zadan PKN ORLEN oraz zasgdzenie zwrotu kosztéw postepowania.

Postepowanie arbitrazowe toczy sie przed Trybunalem Arbitrazowym w Londynie, w oparciu o Reguly Postepowania
Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowe;.

W dniu 4 grudnia 2009 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie trybunatu arbitrazowego w Londynie, w wyniku ktérego
PKN ORLEN i Yukos International uzgodnity m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetencji trybunatu
arbitrazowego. Zgodnie z tym harmonogramem PKN ORLEN ma m.in. termin na zlozenie pozwu do dnia 3 maja
2010 roku.

40. Pozostate informacje
a) Czynniki i zdarzenia mog ace mie ¢ wptyw na przyszte wyniki

Jednostka Dominujaca jest w trakcie procesu zbierania i analiz wigzacych ofert od potencjalnych nabywcéw jej
udziatébw w Grupie Kapitatlowej ,Anwil” S.A. objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dopuszczonych
do kolejnej fazy procesu sprzedaz. Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa ogoétem Grupy Kapitatowej ,Anwil” S.A.
wynosity 2 699 293 tysiecy ziotych, aktywa netto 1 942 963 tysiecy zlotych, a zysk netto za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku 66 679 tysigce ztotych.

Jednostka Dominujaca jest w trakcie przygotowania procesu zbycia udziatow w Polkomtel S.A. wycenionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PKN ORLEN metodg praw wtasnosci w wysokosci
1 347 403 tysiecy ztotych.

Na tym etapie nie mozna okresli¢ ostatecznych wynikéw tych proceséw.

b) Inne informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 31 grudnia 2009 roku wynosity 1 289 169 tysiecy ziotych.

Gwarancje i poreczenia na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosity 224 765 tysiecy ztotych.

41. Wydarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity istotne wydarzenia mogace mie¢ wpltyw na przyszte wyniki
finansowe.
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42. Podpisy Czlonkéw Zarz adu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly autoryzowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w
Warszawie w dniu 29 marca 2010 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Wojciech Kotlarek
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Serafin
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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