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Polski Koncern Naftowy ORLEN

pélkn Akcyin
GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE | poirocze 2010 | péirocze 2009 | potrocze 2010 | poirocze 2009
narastajaco nar TET nar TET narastajaco
I. Przychody ze sprzedazy 38 510 499 31471 936 9 617 526 7 859 731
Il. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 1587 286 340 420 396 405 85016
IIl. Zy sk przed opodatkowaniem 908 876 63 452 226 981 15 846
IV. Zy sk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 587 866 75792 146 812 18 928
V. Zysk netto 653 088 76 745 163 101 19 166
VI. Catkowite dochody przy padajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 837 041 569 612 209 041 142 254
VII. Catkowite dochody ogétem 980 113 800 404 244 771 199 891
VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 2 883 984 3072 228 720 240 767 252
1X.Srodki pieniezne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (956 835) (2 560 264) (238 958) (639 395)
X Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci finansowej (2 723 482) (730 194) (680 156) (182 357)
Xl. (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieniezny ch (796 333) (218 230) (198 874) (54 500)
Xl. Zy sk nett.o i rozwc?dnim.-uy zysk. netto na. jedn.a a.kcje. ) 1,37 018 034 0.04
przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zloty ch/euro na akcje)
stan na stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
X1, Akty wa trwate 31512 022 29 727 329 7 600 951 7 170 469
XIV. Akty wa obrotowe 20 593 133 19 433 046 4 967 228 4 687 406
XV. Akty wa razem 52 105 155 49 160 375 12 568 179 11 857 874
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 956 864 13 242 204 2 642 883 3194 125
XVIl. Zobowigzania krétkoterminowe 18 470 507 14 210 960 4 455 233 3427 797
XVIII. Kapitat wiasny 22 677 784 21707 211 5 470 062 5 235 952
XIX Kapitat wlasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 19 874 944 19 037 903 4 793 995 4 592 094
XX. Kapitat zaktadowy 1 057 635 1 057 635 255 110 255 110
XXl Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XXI1. Wartoéél ksngoYva i rozw‘odniolna )Alanloéé ksiegowa na jedng ?kcje przy padajaca 46,47 44,51 11,21 10,74
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztoty ch/euro na akcje)
tys. PLN tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE | pétrocze 2010 | pétrocze 2009 | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
narastajaco nar j nar j narastajaco
|. Przy chody ze sprzedazy 28 031 754 21093 212 7 000 588 5267 772
Il. Zy sk z dziatalnosci operacy jnej 1324 816 26 750 330 857 6 680
I11. Zy sk/(Strata) przed opodatkowaniem 225 780 (38 754) 56 386 (9 678)
IV. Zysk netto 220 355 23619 55 031 5899
V. Catkowite dochody ogotem 49 169 81945 12 279 20 465
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 1892 513 1 550 303 472 632 387 169
VII.Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (755 497) (1919 907) (188 676) (479 473)
VIII. Srodki pienigzne netto z / (wy korzy stane w) dziatalnosci finansowej (2 141 878) 215 309 (534 908) 53771
IX. (Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pieniezny ch (1 004 862) (154 295) (250 952) (38 533)
X Z‘ysk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje zwy kig (w zloty ch/euro na 0,52 0,06 0.13 0,01
akcje)

stan na stan na stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
Xl. Aktywa trwate 23 964 971 23 006 696 5 780 542 5 549 398
XI. Akty wa obrotowe 14 714 016 14 009 655 3 549 138 3 379 240
X1, Akty wa razem 38 678 987 37 016 351 9 329 680 8 928 639
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 8 089 563 10 368 702 1951 267 2501014
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 13 407 357 9 514 751 3 233 961 2295034
XVI. Kapitat wiasny 17 182 067 17 132 898 4 144 451 4132 592
XVII. Kapitat zaktadowy 1 057 635 1 057 635 255 110 255 110
XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

XIX Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zoty ch/euro
40,17 40,06 9,69 9,66

na akcje)

Powyzsze dane finansowe za | pdirocze 2010 i 2009 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2010 roku — 4,1458 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku — 4,0042 PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | péirocze 2010 roku
Pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
(w tysiacach ztotych)
A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
N 201
ota 30/06/2010 31/12/2009
(nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 28 437 402 27 070 437
Nieruchomosci inwestycyjne 73 189 71487
Warto$ci niematerialne 853 973 690 376
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 97 086 96 043
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 1504 312 1401 586
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 437 051 290 820
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 56 393 59 633
Diugoterminowe pozyczki i naleznosci 52 616 46 947
31 512 022 29 727 329
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 024 153 10619 859
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 994 068 5417 486
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3.2. 172 665 181 005
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 387 34 032
Rozliczenia miedzyokresowe 201 517 207 447
Srodki pieniezne 2144 898 2941 039
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 30 445 32178
20 593 133 19 433 046
Aktywa razem 52 105 155 49 160 375
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (156 338) 14 849
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 153 573 (266 789)
Zyski zatrzymane 17 592 821 17 004 955
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 19 874 944 19 037 903
Kapitat witasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 2 802 840 2 669 308
Kapitat wtasny 22 677 784 21 707 211
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.4. 9 251 933 11610 532
Rezerwy 3.3. 647 809 661 921
Rezerwy na podatek odroczony 932 212 836 330
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 124 910 133 421
10 956 864 13 242 204
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 258 964 11 494 542
Kredyty i pozyczki 3.4. 2645 099 1593 695
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 368 24 169
Rezerwy 3.3. 660 249 847 117
Przychody przysztych okresow 554 569 133 963
Pozostate zobowigzania finansowe 312 258 117 474
18 470 507 14 210 960
Zobowigzania razem 29 427 371 27 453 164
Pasywa razem 52 105 155 49 160 375

Noty przedstawione na stronach 8 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | péirocze 2010 roku
Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tysiagcach ztotych)
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Polski Kencern Naftowy ORLEN

Spétka Akcyin

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
Nota zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 3.5. 38510499 21068 424 31471936 16 770 079
Koszt wtasny s przedazy 3.6. (34 670 565) (18 775 409) (28 675 452) (14 943 825)
Zysk brutto ze sprzedazy 3 839 934 2293 015 2 796 484 1 826 254
Koszty sprzedazy (1661557) (864 821) (1730674) (855 249)
Koszty ogdlnego zarzadu (669 041) (349 169) (746 319) (364 808)
Pozostate przychody operacyjne 3.7. 290 504 188 568 335126 209 898
Pozostate koszty operacyjne 3.7. (212 554) (144 490) (314 197) (155 188)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 587 286 1123 103 340 420 660 907
Przychody finansowe 3.8 308 358 79416 462116 743 245
Koszty finansowe 3.8 (1111912) (1170797) (884 600) (162 331)
Przychody i koszty finansowe (803 554) (1091 381) (422 484) 580 914
Udziat w wyni’ku_ finansowym jednostek wycenianych metoda 125 144 85830 145516 92 932
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 908 876 117 552 63 452 1 334 753
Podatek dochodowy 3.9. (255 788) (74 060) 13293 (166 268)
Zysk netto 653 088 43 492 76 745 1 168 485
Sktadniki innych catkowitych dochodéw:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (241 933) (192 737) (13762) 119 329
RoZiczenia instrumentéw zabezpieczajacych 30 591 1920 84 361 40740
Roéznice kursowe z konsolidacji 498 212 667 786 665 827 (229 565)
Podatek’odroczonyod sktadnikéw innych catkowitych 40 155 36 255 (12767) (29 766)
dochodéw
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 327 025 513 224 723 659 (99 262)
Catkowite dochody ogétem 980 113 556 716 800 404 1 069 223
Zysk netto przypadajacy na: 653 088 43 492 76 745 1 168 485
akcjonariuszy jednostki dominujace;j 587 866 (5 245) 75792 1170665
udziaty niekontrolujace 65 222 48 737 953 (2180)
Catkowite dochody przypadajace na: 980 113 556 716 800 404 1 069 223
akcjonariuszy jednostki dominujace;j 837 041 377 646 569612 1046 569
udziaty niekontrolujace 143 072 179 070 230792 22 654
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna
akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w 1,37 (0,01) 0,18 2,74

zZiotych na akcje)

Noty przedstawione na stronach 8 - 16 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | péirocze 2010 roku
Pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe

(w tysiacach ztotych)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
6 miesiecy 3 miesig 6 miesiecy 3 miesigce
kon e zakon e kon zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 653 088 43 492 76 745 1168 485
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnos$ci (125 144) (85 830) (145 516) (92932)
Amortyzacja 1212985 612 366 1307 757 656 349
Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 188 022 524 702 463 283 (381 374)
Odsetki i dywidendy 211225 88 752 208 523 112777
(Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej (75 890) (89 754) (40573) (56 551)
Zmiana stanu naleznos$ci (1490 068) (1061 695) (318 116) (293 526)
Zmiana stanu zapas6éw (155 294) (409 009) (1097 966) (1628 576)
Zmiana stanu zobowigzan 2308 561 2729600 2 897 536 2794 302
Zmiana stanu rezerw 231 591 121653 (477 624) (523 076)
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 255788 74 060 (13 293) 166 268
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (162 668) (127 920) 169 804 (20 928)
Pozostate korekty (168 212) 47 424 41668 20 009
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 883 984 2 467 841 3 072 228 1921 227
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (1197 909) (600 225) (1669 355) (784 741)
Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 198 043 144 819 52632 18 819
Sprzedaz akgji i udziatow 12 984 12 908 612 612
Nabycie akcji i udziatéow - 2 (1017 598) (1017 598)
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartos$ciowych (37 666) (7 837) ~ -
Wptywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 37 090 37 090 - -
Odsetki i dywidendy otrzymane 31082 29938 78 306 76 092
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujagcym (444) (444) (152) (152)
Pozostate (15) 2384 (4 709) (1367)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (956 835) (381 367) (2 560 264) (1 708 335)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 8205 493 3415968 5280 328 1786779
Sptaty kredytow i pozyczek (10 652 659) (5 666 865) (5630897) (2471 356)
Zaptacone odsetki (259 643) (112 424) (325 887) (209 602)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (13 521) (6 499) (54 332) (9517)
Pozostate (3 152) 72 594 (269)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2 723 482) (2 369 748) (730 194) (903 965)
(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (796 333) (283 274) (218 230) (691 073)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 192 776 (647) (10 448)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2941 039 2 427 396 1344 224 1 826 868
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 144 898 2 144 898 1125 347 1125 347
w tym o ograniczonej moZiwos$ci dysponowania 111 870 111 870 30604 30604

Noty przedstawione na stronach 8 - 16 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | potrocze 2010 roku
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Polski Koncern Naftowy ORLEN

Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe

(w tysiacach ztotych)

Spélka Akcyino

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wiasny przypadajacy jednostki d i
Kapitat zaktadowy Kapitat z tytutu P A
oraz kapitat z emisji t i PIR"Z."'“ LOIEETIOE Zyski — Ka':]';:;’:::"y Kapitat wiasny
akcji powyzej ich r osci ° zatrzy . 3 razem
TR . ej p . podporzadkowanych niekontrolujacych
1 stycznia 2010 2284 888 14 849 (266 789) 17 004 955 19 037 903 2669 308 21707 211
Catkowite dochody ogdtem - (171 187) 420 362 587 866 837 041 143 072 980 113
Dywidendy - - - - - (9 540) (9 540)
30 czerwca 2010 2 284 888 (156 338) 153 573 17 592 821 19 874 944 2 802 840 22 677 784
(nie badane)
1 stycznia 2009 2284 888 (99 793) (76 792) 15704 788 17 813 091 2718 556 20 531 647
Catkowite dochody ogdtem - 57 832 435988 75792 569 612 230792 800 404
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujacego - - - (9524) (9524) (16 236) (25 760)
w kapitale
Dywidendy - - - - - (10 755) (10 755)
30 czerwca 2009 2 284 888 (41 961) 359196 15771056 18 373 179 2922 357 21 295 536

(nie badane)

Noty przedstawione na stronach 8 -

16 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu poétrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia
sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. (,Grupa”) na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
i 30 czerwca 2009 roku.

Prezentowane poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowg i majgtkowa Grupy na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pienigezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien autoryzaciji
niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze poiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenie Zarzadu

1.21. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z p6zniejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy i wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PKN ORLEN S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKN ORLEN S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2010 roku nie maja wplywu na
biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw
wiasnych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie
wplywu tych zmian na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych
analiz.
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Zmiany prezentacji

— W danych segmentowych dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw (ujawnionych
w nocie 2 do potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego) za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku dokonano odpowiednio reklasyfikacji kwoty 554 080 tysiecy ziotych oraz
322 655 tysiecy zilotych z przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci segmentu rafineryjnego do
przychoddéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci segmentu detalicznego. Reklasyfikacja odpowiada wolumenom
sprzedazy dokonywanej za posrednictwem kanatu sprzedazy DOFO (Dealer Owned Franchise Operated)
wykazywanej poprzednio w ramach segmentu rafineryjnego.

— W nocie uzupetniajacej 3.6. Koszty wedtug rodzaju do potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku dokonano reklasyfikacji
zmian stanu rozliczen migdzyokresowych z pozycji zmiana stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych do
poszczegdlnych pozycji kosztéw wedtug rodzaju w wysokosci odpowiednio 38 114 tysiecy ztotych i 35 519
tysiecy ztotych.

— Poczawszy od | kwartatu 2010 roku Grupa ujmuje otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w wartosci
godziwej na dzien ich otrzymania jako wartosci niematerialne przy jednoczesnym rozpoznaniu przychodow
przysztych okreséw w tej samej wysokosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Grupa tworzy rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym emisje CO,. Koszt utworzenia rezerwy w
skonsolidowanym wyniku finansowym jest kompensowany rozliczeniem salda przychoddw przysztych okresow z
tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien CO,.

W | potroczu 2010 roku Grupa rozpoznata uprawnienia do emisji CO, w wartosci godziwej 798 702 tysiecy
ztotych, utworzyta rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym emisje CO, w wysokosci 323 271 tysiecy
ztotych oraz umorzyta otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w wysokosci 635 351 tysiecy ztotych.
Saldo przychoddw przyszitych okresow z tytutu otrzymanych nieodptatnie uprawnierh do emisji CO2 na dzieh
30 czerwca 2010 roku wynosi 405 264 tysigce ztotych.

W sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze wartosci niematerialne podlegaty
prezentacji netto z przychodami przysztych okreséw i rezerwami na emisje CO». Zmiana prezentacji nie wptyneta
na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku, a takze, z uwagi na sprzedaz praw do emisji CO, w IV kwartale 2009 roku, na skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.

1.2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujace;j jest ztoty polski.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sga na walute polska

w nastepujacy sposob:

— aktywa i pasywa sprawozdan z sytuacji finansowej po kursie zamkniecia na dany dzien sprawozdawczy
okreslonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

— odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych po
kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na podstawie dziennych notowan okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca kwartalnego okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sa w kapitale wkasnym jako réznice kursowe

z konsolidac;ji.
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Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych c.d.

WALUTA kurs sredni za okres 3 miesiecy zakonczony kurs na koniec okresu
30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 31/12/2009
PLN/EUR 4,0416 4,4374 4,1458 4,1082
PLN/USD 3,2128 3,2135 3,3946 2,8503
PLN/CZK 0,1580 0,1680 0,1609 0,1554

2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ Grupy alokowana jest do:

Segmentu rafineryjnego — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejéw oraz produkcja pomocnicza
Segmentu detal — sprzedaz na stacjach paliw

—  Segmentu petrochemicznego — produkcja i hurt petrochemiczny oraz produkcja i sprzedaz chemiczna

Funkciji korporacyjnych.

Alokacja spotek Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. do segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w nocie

C.2. w Sprawozdaniu Zarzadu.

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 roku

Segment
Rafineryjny
(nie badane)

Segment
Detal
(nie badane)

Segment
Petrochemiczny
(nie badane)

Funkcje
Korporacyjne
(nie badane)

Wylaczenia

(nie badane)

Razem

(nie badane)

Sprzedaz zewngtrzna 20 654 539 12 570 636 5235 164 50 160 - 38 510 499
Sprzedaz miedzy segmentami 8572732 56 231 1240433 97 524 (9 966 920) -
Przychody ogétem 29227 271 12 626 867 6475 597 147 684 (9 966 920) 38 510 499
Koszty operacyjne ogotem (27 823 133) (12 352 110) (6 355 037) (437 803) 9 966 920 (37 001 163)
Pozostate przychody operacyjne 56 284 74 382 127 972 31997 (131) 290 504
Pozostate koszty operacyjne (51 069) (57 807) (21 491) (82 318) 131 (212 554)
Wynik segmentu 1409 353 291 332 227 041 (340 440) - 1 587 286
Przychody finansowe 308 358
Koszty finansowe (1111 912)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metoda
praw wtasnosci 539 - 311 124 294 - 125 144
2Zysk przed opodatkowaniem 908 876
Podatek dochodowy (255 788)
Zysk netto 653 088
3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2010 roku
Segment Segment Segment Funkcje e
Rafingeryjny gDetal Petrocherziczny Korporacyjr:e Wilaczenia Razem

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zewnetrzna 11 388 525 7011391 2637 318 31190 - 21068 424
Sprzedaz miedzy segmentami 4 455 368 29491 564 139 51290 (5100 288) -
Przychody ogétem 15 843 893 7 040 882 3201457 82480 (5 100 288) 21068 424
Koszty operacyjne ogélem (14 851 431) (6 846 393) (3165 146) (226 710) 5100 281 (19 989 399)
Pozostate przychody operacyjne 28 546 43483 102 446 14 211 (118) 188 568
Pozostate koszty operacyjne (37 870) (22 107) (16 795) (67 836) 118 (144 490)
Wynik segmentu 983 138 215 865 121 962 (197 855) (7) 1123 103
Przychody finansowe (210 007)
Koszty finansowe (881 374)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metoda
praw wiasnosci 729 - 370 84731 - 85 830
Zysk przed opodatkowaniem 117 552
Podatek dochodowy (74 060)
Zysk netto 43 492
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@

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spélka Akcying

(dane

Segment
Rafineryjny

Segment
Detal

nie badane)

(dane

nie badane)

Segment

Funkcje

(nie badane)

(nie badane)

Wytaczenia

(nie badane)

Razem

(nie badane)

Sprzedaz zewnetrzna 16 186 932 11 045 899 4 204 086 35019 - 31471936
Sprzedaz miedzy segmentami 6 485 747 27 958 1950 362 97 749 (8 561 816) -
Przychody ogétem 22672679 11 073 857 6 154 448 132 768 (8 561 816) 31471 936
Koszty operacyjne ogdtem (22 122 858) (10 748 196) (6 411 391) (431 816) 8 561 816 (31 152 445)
Pozostate przychody operacyjne 172 463 47 289 39410 76 011 (47) 335 126
Pozostate koszty operacyjne (68 489) (62 632) (26 537) (156 586) 47 (314 197)
Wynik segmentu 653 795 310 318 (244 070) (379 623) = 340 420
Przychody finansowe 462 116
Koszty finansowe (884 600)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metoda
praw wiasnosci 1004 - 152 144 360 - 145 516
Zysk przed opodatkowaniem 63 452
Podatek dochodowy 13 293
Zysk netto 76 745
3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2009 roku
Segment Segment Segment Funkcje
Rafin?eryjny gDetaI g. N 1 Wytaczenia Razem

(dane

nie badane)

(dane

nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Sprzedaz zewnetrzna 8512211 6 088 522 2154122 15224 - 16 770 079
Sprzedaz miedzy segmentami 3 596 824 14 785 1046 691 52 571 (4710 871) -
Przychody ogétem 12 109 035 6 103 307 3200813 67 795 (4 710 871) 16 770 079
Koszty operacyjne ogétem (11 422 746) (5 890 925) (3 363 021) (198 053) 4710 863 (16 163 882)
Pozostate przychody operacyjne 132 356 29 582 11473 36 534 (47) 209 898
Pozostate koszty operacyjne (49 040) (18 978) (20 925) (66 292) 47 (155 188)
Wynik segmentu 769 605 222 986 (171 660) (160 016) (8) 660 907
Przychody finansowe 743 245
Koszty finansowe (162 331)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek konsolidowanych metodg
praw wiasnosci 338 - 191 92 403 - 92 932
Zysk przed opodatkowaniem 1334 753
Podatek dochodowy (166 268)
Zysk netto 1168 485
Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
stan na stan na
201
3.OIOGI 010 31/12/2009
(nie badane)
Segment Rafineryjny 28 766 957 26 447 353
Segment Detal 5699 102 5416 802
Segment Petrochemia 13 269 628 12 265 878
Razem aktywa segmentow 47 735 687 44 130 033
Funkcje Korporacyjne 4 694 243 5492775
Wytaczenia (324 775) (462 433)
52 105 155 49 160 375

1"
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3. Pozostate noty
3.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
6 ecy 3 E 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakornczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Rzeczow ych aktyw 6w trw alych
Zw igkszenie (28 928) (6 525) (75 052) (56 534)
Zmniejszenie 39214 14 317 129 911 100 437
Warto$ci niematerialnych
Zw igkszenie (277) (146) (2 991) (2991)
Zmniejszenie 401 29 9454 8879
Aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy
Zw igkszenie (7) (2) (45) -
Zmniejszenie 1008 938 364 -
Nalezno$ci
Zw igkszenie (48 850) (25 769) (78 676) (47 008)
Zmniejszenie 28 954 17 373 46 849 24 227
Zapasow
Zw iekszenie (138 112) (57 885) (59 026) (5132)
Zmniejszenie 148 491 64 367 40 896 18 471
Aktyw 6w trw atych przeznaczonych do sprzedazy
Zw igkszenie (9 463) (7 557) (595) (595)
Zmniejszenie 3312 3108 74 74
3.2. Kréotkoterminowe aktywa finansowe
stan na
stan na
.30/06/201 - 31/12/2009
(nie badane)
Zakupione obligacje 64 502 55 852
Instrumenty pochodne rozpoznane w aktywach finansowych
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos¢ 70 322 81 666
zabezpieczen
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 33 064 43 208
finansowy
Pozyczki udzielone i naleznos$ci 4 560 32
Dostepne do sprzedazy 217 247
172 665 181 005
3.3. Rezerwy
diugoterminowe krétkoterminowe
stan na stan na
stan na stan na
.30/06/201 o 31/12/2009 .30/06/2010 31/12/2009
(nie badane) (nie badane)
Srodowiskowa 327 308 335 263 33 281 37 365
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 230 675 229 831 31 004 31 700
Na ryzyko gospodarcze 56 487 63 917 82 486 78 256
Na koszty programoéw ostonowych - - 45 922 51 369
Na emisje CO, - - 321 031 588 869
Pozostate 33 339 32910 146 525 59 558
647 809 661 921 660 249 847 117

Zwiekszenie salda pozostatych rezerw wynika gtéwnie z aktualizacji szacunkéw dotyczacych ryzyk zwigzanych z
postepowaniami prowadzonymi przez UOKIK — szerszy opis w Sprawozdaniu Zarzadu w nocie o postepowaniach

sgdowych (nota 7f).

3.4. Kredyty i pozyczki

dtugoterminowe

krétkoterminowe

e eEs stan na Ve stan na

(nie badane) Sijtz2o0g (nie badane) Sijtz2o0g

Kredyty bankowe i pozyczki 8 096 702 10 475 021 2604 973 1555 657
Dtuzne papiery wartos$ciowe 1155 231 1135511 40 126 38 038
9 251 933 11 610 532 2 645 099 1 593 695
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3.5. Przychody ze sprzedazy
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktow 29554716 16 564 917 23 627 844 12599 091
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 955 783 4 503 507 7 844 092 4170988
38 510 499 21 068 424 31 471 936 16 770 079
3.6. Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszt wiasny sprzedazy
6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

(26 128 079)

(14 473 942)

(21 623 485)

(11 159 344)

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8 542 486) (4 301 467) (7 051 967) (3784 481)
(34 670 565) (18 775 409) (28 675 452) (14 943 825)
Koszty wedtug rodzaju
6 miesiecy 3 [ 6 miesiecy 3 miesiace
zakon L e zakornczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
. . (dane przek fcone (dane przeksztalcone
{pislbadans) (Dleibacane) nie badane) nie badane)
Zuzycie materiatéw i energii (24 371 069) (13 364 971) (19 626 531) (10 076 561)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8 542 486) (4 301 467) (7 051 967) (3784 481)
Ustugi obce (1784 866) (968 084) (1901 198) (955 919)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw (982 021) (511 475) (1028 140) (526 625)
Amortyzacja (1212 985) (612 366) (1307 757) (656 349)
Podatki i optaty (209 903) (101 020) (226 582) (108 499)
Pozostate (376 795) (230 156) (500 248) (236 683)
(37 480 125) (20 089 539) (31 642 423) (16 345 117)
Zmiana stanu zapasoéw 199 297 (71 971) 136 616 24171
Swiadczenia na wiasne potrzeby 67 111 27 621 39 165 1876
Koszty operacyjne (37 213 717) (20 133 889) (31 466 642) (16 319 070)
Koszty sprzedazy 1661557 864 821 1730674 855 249
Koszty ogélnego zarzadu 669 041 349 169 746 319 364 808
Pozostate koszty operacyjne 212 554 144 490 314 197 155 188
Koszt wiasny sprzedazy (34 670 565) (18 775 409) (28 675 452) (14 943 825)
3.7. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
akon kon e zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 52778 40 055 28 075 7397
Odwrocenie rezerw 23667 11 650 22 251 8 806
QOdwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$ ¢ naleznosci 22598 14 293 40 392 20371
Odwroce_nle Od['JIS-OV.V aktual.lqucych warto$ ¢ rzeczowych aktywow 32674 9253 138 674 108 434
trwatych i warto$ci niematerialnych
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 34216 19 259 27 693 14 139
Dotacje 63619 62 108 3492 1506
Rdéznice inwentaryzacyjne 7672 5513 3858 1630
Z tytutu decyzji organow skarbowych 624 624 14 129 14129
Pozostate 52 656 25813 56 562 33486
290 504 188 568 335 126 209 898

Pozostate przychody operacyjne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku z tytutu otrzymanych
dotacji dotycza gtéwnie osiagnietych redukcji emisji podtlenkéw azotu na Instalacji Kwasu Azotowego w Anwil S.A.
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(w tysigcach ztotych)
Pozostate koszty operacyjne
6 ecy 3 6 miesiecy 3 miesiace
zakon L e zakornczone zakornczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych (14 231) (9606) (19 621) (3171)
Zawigzanie rezerw (74 575) (71304) (82 452) (9 285)
QOdpisy aktualizujgcych warto$ ¢ naleznosci (41897) (22 358) (67 758) (43 849)
delsy alftuallzujape warto$ ¢ rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci (29 205) (6671) (78 043) (59 743)
niematerialnych
Likwidacja i niedobory sktadnikow majatku obrotowego (24 407) (13 554) (10 509) (4 457)
Koszty i straty z tytutu usuwania szkod (7 484) (4 667) (9933) (5763)
Pozostate (20 755) (16 330) (45 881) (28 920)
(212 554) (144 490) (314 197) (155 188)
3.8. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
6 ecy 3 E 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki 37 496 19 510 40 426 14 740
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 129 050 = 114 444 618 620
RoZiczenie i wycena instrumentéw finansowych 128 478 50 909 296 541 105 045
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 6 356 3080 6 457 3863
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 1008 938 364 -
Pozostate 5970 4979 3884 977
308 358 79 416 462116 743 245
Koszty finansowe
6 iecy 3 miesia 6 miesigcy 3 miesiace
zak L e zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki (212 836) (94 773) (202 678) (109 768)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (827 946) (1040 783) (337 566) -
RoZiczenie i wycena instrumentéw finansowych (43 834) (22 944) (313 953) (41 087)
Zwigkszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (6 953) (3411) (10 921) (4 355)
Aktualizacja warto$ci inwestycji (38) (33) T7) (32)
Pozostate (20 305) (8 853) (19 405) (7 089)
(1111 912) (1170 797) (884 600) (162 331)

Kwota kosztow skapitalizowanych za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku
wyniosta odpowiednio 82 807 oraz 51 153 tysigce ztotych. Kwota kosztéw skapitalizowanych za 3 miesigce
zakonhczone 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku wyniosta odpowiednio 40 168 oraz 32 579 tysiecy

Ziotych.

3.9. Podatek dochodowy

6 miesiecy 3 miesig 6 miesigcy 3 miesiace

zakon L e zakornczone zakonczone

30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy biezacy (187 686) (117 636) (76 947) (41 116)
Podatek odroczony (68 102) 43576 90 240 (125 152)
(255 788) (74 060) 13 293 (166 268)

Zmiana podatku odroczonego obejmuje efekt przeszacowania wartosci podatkowej niepienieznych aktywow spotki
Orlen Lietuva w zwigzku ze zmianami kurséw wymiany LIT/USD. W efekcie powyzszego przeliczenia obcigzenie
podatkowe z tytutu zmiany podatku odroczonego zwiekszyto sie w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2010 roku odpowiednio o 110 257 tysiecy ztotych i 0 66 219 tysiecy ztotych.
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3.10. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtdwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

Sumy przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umow leasingu finansowego na dzien
30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

stan na stan na

30/06/2010
(nie badane) SUARE]
Do jednego roku 26 444 26 969
QOd 1 roku do 5 lat 45 238 52 668
Pow yZej 5 lat 27 173 27 539
98 855 107 176

Wartosci biezace przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych umoéw leasingu
finansowego na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

stan na stan na

30/06/2010
(nie badane) DU
Do jednego roku 24 124 23 831
Od 1 roku do 5 lat 39 084 43197
Pow yzej 5 lat 17 358 18 163
80 566 85191

3.11. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

W Grupie Kapitatowej PKN ORLEN S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3.12. Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych
kontraktow wyniosta odpowiednio 984 280 tysiecy ztotych i 969 098 tysiecy ztotych.

3.13. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano
jedynie emisji, krotkoterminowych obligacji na rzecz spotek Grupy w celu optymalizacji zarzgdzania ptynnoscig w
Grupie Kapitatowej PKN ORLEN S.A..

3.14. Wyplacone dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 25 czerwca 2010 roku zdecydowato o przeznaczeniu
catosci zysku Spotki za rok 2009 w kwocie 1 635 885 461,24 zlotych na kapitat zapasowy Spotki.

3.15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe

n A stan na

stan na zwiekszenia/
31/12/2009 (zmniejszenia) A
(nie badane)
Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 5653 (150) 5503
24 153 (150) 24 003

Aktywa warunkowe

Spotka  Anwil zrealizowata w roku 2008 inwestycje dotyczacg Instalacji

Kwasu Azotowego obnizajaca

emisje podtlenkéw azotu, co zgodnie z obowigzujacymi regulacjami daje mozliwos$¢ uzyskania za okres od momentu
uruchomienia inwestycji jednostek redukcji emisji (ERU — Emission Reduction Unit). W zwigzku z uzyskaniem
niezbednych opinii i akceptacji organéw zewnetrznych Grupa rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku 46 167 tysiecy ztotych z tytutu opisanych powyzej
praw za lata 2008-2009.

15



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyino

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | potrocze 2010 roku
Noty objasniajace do pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

Dodatkowo, szacowana przez Zarzad wartos¢ jednostek ERU, ktére mogq zosta¢ przydzielone za okres | pétrocza
2010 roku wynosi okoto 550 tysiecy jednostek. Wartos¢ 1 ERU na dzien 30 czerwca 2010 roku jest szacowana (w
oparciu o notowania CER - Certified Emission Reduction) na okoto 13 EUR. Warto$¢ tej dotacji nie zostata
rozpoznana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ze wzgledu na brak spetnienia do dnia sprawozdawczego
wymogow.

3.16. Dodatkowe informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdéw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosity odpowiednio 1496 112 tysiecy ztotych oraz
1 289 169 tysiecy ziotych.

Udzielone gwarancje na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosity odpowiednio 141 660
tysiecy ztotych oraz 224 765 tysiecy ztotych.

3.17. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty odzwierciedlone w podtrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Raport za | péirocze 2010 roku
Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysiacach ztotych)
B. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKN ORLEN S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Nota _30/06/2010 31/12/2009
(nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11749171 11080017
Warto$ci niematerialne 171 234 128 732
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 91410 90 209
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 11 267 759 11 265 309
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 229 32078
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 459 218 286 421
Diugoterminowe pozyczki i nalezno$ci 193 950 123 930
23 964 971 23 006 696
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 542 044 7 298 656
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5924 175 4 497 790
Krotkoterminowe aktywa finansowe 181 299 127 925
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1107 1105
RoZiczenia miedzyokresowe 97 651 109 145
Srodki pieniezne 959 702 1964 403
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8038 10 631
14 714 016 14 009 655
Aktywa razem 38 678 987 37 016 351
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 1057 635 1057 635
Kapitat z tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (156 336) 14 850
Zyski zatrzymane 15053 515 14 833 160
Kapitat wtasny 17 182 067 17 132 898
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty 3.3. 7 694 349 9971765
Rezerwy 3.2. 347 991 348 195
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 47 223 48742
8 089 563 10 368 702
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 10 674 265 8 195604
Kredyty 3.3. 1714 684 547 261
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19 592 5951
Rezerwy 3.2. 348 526 471 257
Przychody przys ztych okresow 265 355 67 070
Pozostate zobowigzania finansowe 384 935 227 608
13 407 357 9 514 751
Zobowiazania razem 21 496 920 19 883 453
Pasywa razem 38 678 987 37 016 351

Noty przedstawione na stronach 21 - 26 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
Nota zakonczone zakornczone zakornczone zakonczone
© 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 3.4. 28031754 15 248 440 21093212 11584 994
Koszt whasny sprzedazy 35. (25 486 012) (13 740 842) (19 774 096) (10 565 336)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 545 742 1 507 598 1319 116 1019 658
Koszty sprzedazy (896 049) (453 772) (867 304) (424 930)
Koszty ogoéinego zarzadu (288 598) (153 714) (325 753) (162 863)
Pozostate przychody operacyjne 106 242 55 052 107 957 71855
Pozostate koszty operacyjne (142 521) (111 918) (207 266) (83 216)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1324 816 843 246 26 750 420 504
Przychody finansowe 3.6. 363 894 288 667 754 411 1606 991
Koszty finansowe 3.6. (1462 930) (1671819) (819 915) (113 254)
Przychody i koszty finansowe (1 099 036) (1383 152) (65 504) 1493 737
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 225 780 (539 906) (38 754) 1914 241
Podatek dochodowy (5425) 142 197 62373 (291 357)
Zysk/(Strata) netto 220 355 (397 709) 23 619 1 622 884
Sktadniki innych catkowitych dochodéw:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (241 933) (192 737) (12 353) 114 005
RoZiczenia instrumentéw zabezpieczajgcych 30591 1920 84 361 40 740
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 40 156 36 256 (13 682) (29 402)
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (171 186) (154 561) 58 326 125 343
Catkowite dochody ogétem 49 169 (552 270) 81 945 1748 227
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje (w zotych na 052 (0.93) 0,06 3.79

akcje)

Noty przedstawione na stronach 21 - 26 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

<

Polski Koncern Naftowy ORLEN

pélka Akcyina

6 ecy 3 ay
zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010

(nie badane)

(nie badane)

6 miesigecy
zakonczone
30/06/2009
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
30/06/2009
(nie badane)

Przepltywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 220 355 (397 709) 23 619 1622 884
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 433 207 212 554 473617 234 543
Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 802 258 1065 388 565 353 (809 812)
Odsetki i dywidendy, netto (112 769) (196 224) (305 375) (359 810)
(Zysk)/Strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej (9 983) (18 628) 40 240 16 863
Zmiana stanu naleznosci (1359 873) (1590417) (1027 054) (865 235)
Zmiana stanu zapasow (243 388) (619 450) (744 328) (1189 566)
Zmiana stanu zobowigzan 2257 159 2881278 2765703 2597 109
Zmiana stanu rezerw 217 168 159 688 (433 283) (490 666)
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 5425 (142 197) (62 373) 291 357
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (124 427) (105 866) 244 000 17 288
Pozostate korekty (192 619) (72 473) 10 184 (18 548)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1892 513 1175 944 1 550 303 1 046 407
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (772 973) (363 220) (1039 539) (499 788)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 36 795 25810 10 884 8673
Nabycie akcji - - (998 721) (998 721)
Doptata do kapitatu jednostki powigzanej (2 450) - - -
Wptywy z tytutu sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 1000 - 5000 4 000
QOdsetki i dywidendy otrzymane 118 236 117 397 127 353 126 274
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (70 042) (14 497) (6 510) -
Wptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 3 500 - 11 000 7 000
Wptywy w ramach systemu cash pool - 21639 - -
Wyptywy w ramach systemu cash pool (65 804) - (24 003) (13724)
Pozostate (3759) (871) (5371) (1412)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (755 497) (213 742) (1919 907) (1 367 698)
Przepltywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wpiywy z otrzymanych kredytow 3067 997 1390 895 1829 950 321947
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3599 979 2180 294 1974 361 1328 769
Sptaty kredytow (5197 037) (2780 558) (1749 201) (637 245)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (3385872) (2 266 460) (1654 587) (1160217)
Zaptacone odsetki (203 304) (84 900) (247 842) (170 931)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1362) (644) (545) (310)
Wptywy w ramach systemu cash pool - 53 401 63173 1389
Wyptywy w ramach systemu cash pool (22 279) = - -
Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (2 141 878) (1 507 972) 215 309 (316 598)
(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (1 004 862) (545 770) (154 295) (637 889)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 161 734 (982) (10712)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 964 403 1504 738 442 938 936 262
Srodki pieniezne na koniec okresu 959 702 959 702 287 661 287 661

Noty przedstawione na stronach 21 - 26 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN

pélka Akcyina

Kapitat zakltadowy oraz
kapitat z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci

pi

z tytutu st
rachunkowosci
zabezpieczen

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

nominalnej

1 stycznia 2010 2284 888 14 850 14 833 160 17 132 898
Catkowite dochody ogétem - (171 186) 220 355 49 169
30 czerwca 2010 2 284 888 (156 336) 15 053 515 17 182 067
(nie badane)

1 stycznia 2009 2284888 (100 287) 13197 275 15381876
Catkowite dochody ogétem - 58 326 23619 81945
30 czerwca 2009 2 284 888 (41 961) 13 220 894 15 463 821

(nie badane)

Noty przedstawione na stronach 21

jednostkowego sprawozdania finansowego.

- 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréconego
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Noty objasniajace do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za | péirocze 2010 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia
sytuacje finansowa Spoétki PKN ORLEN S.A. (,Spdétka”) na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, wyniki
jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca
2009 roku.

Prezentowane potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa,
Spdtki na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 6 i 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji
niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenie Zarzadu

1.21. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z p6zniejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki i wynik finansowy.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku. Zmiany MSSF, ktére weszlty w zycie od 1 stycznia 2010 roku nie maja wplywu na biezace i
uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

Spétka zamierza przyjac opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego potrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu
tych zmian na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki jest przedmiotem prowadzonych analiz.
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Zmiany prezentacji

— W danych segmentowych dotyczacych jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw (ujawnionych w
nocie 2 do potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego) za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku dokonano odpowiednio reklasyfikacji kwoty 554 080 tysiecy ziotych oraz
322 655 tysiecy zilotych z przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci segmentu rafineryjnego do
przychoddw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci segmentu detalicznego. Reklasyfikacja odpowiada wolumenom
sprzedazy dokonywanej za posrednictwem kanatu sprzedazy DOFO (Dealer Owned Franchise Operated)
wykazywanej poprzednio w ramach segmentu rafineryjnego.

— W nocie uzupetiajacej 3.5. Koszty wedtug rodzaju do pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku dokonano reklasyfikacji zmian stanu
rozliczeh migdzyokresowych z pozycji zmiana stanu zapasoéw i rozliczen miedzyokresowych do poszczegdinych
pozycji kosztéw wedtug rodzaju w wysokosci odpowiednio 49 995 tysiecy ztotych i 47 400 tysiecy ztotych.

— Poczawszy od | kwartatu 2010 roku Spétka ujmuje otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w wartosci
godziwej na dzien ich otrzymania jako wartosci niematerialne przy jednoczesnym rozpoznaniu przychodéw
przysztych okresow w tej samej wysokosci w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka tworzy
rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym emisje CO,. Koszt utworzenia rezerwy w jednostkowym
wyniku finansowym jest kompensowany rozliczeniem salda przychoddéw przysztych okreséw z tytutu
nieodptatnie otrzymanych uprawnien CO; .

W | pétroczu 2010 roku Spdétka otrzymata nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w wartosci godziwej 373 432
tysigce ztotych, utworzyla rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym emisje CO, w wysokosci 172 806
tysiecy ztotych oraz umorzyta otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w wysokosci 344 105 tysiecy
ztotych. Saldo przychoddw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO2 na
dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi 197 472 tysigce ztotych.

W sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze wartosci niematerialne podlegaty
prezentacji netto z przychodami przysztych okreséw i rezerwami na emisje CO». Zmiana prezentacji nie wptyneta
na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku, a takze, z uwagi na sprzedaz praw do emisji CO, w IV kwartale 2009 roku, na jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.

2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ Spéitki alokowana jest do:

— Segmentu rafineryjnego — produkcja i hurt rafineryjny, produkcja i sprzedaz olejéw oraz produkcja pomocnicza
—  Segmentu detal — sprzedaz na stacjach paliw

—  Segmentu petrochemicznego — produkcja i hurt petrochemiczny

—  Funkgcji korporacyjnych.

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 roku

Segment Segment Segment Funkcje

Rafineryjny Detal Petrochemiczny Korporacyjne [Siaczenis Razem

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zewnetrzna 19 880 234 6 356 285 1770700 24 535 - 28 031754
Sprzedaz migdzy segmentami 17 283 163 - 2794 501 32511 (20 110 175) -
Przychody ogétem 37 163 397 6 356 285 4 565 201 57 046 (20 110 175) 28 031 754
Koszty operacyjne ogétem (35 879 638) (6 135 516) (4 469 334) (296 346) 20110 175 (26 670 659)
Pozostate przychody operacyjne 8 506 58 136 11 654 27 946 - 106 242
Pozostate koszty operacyjne (10 825) (50 834) (2141) (78721) - (142 521)
Wynik segmentu 1281 440 228 071 105 380 (290 075) - 1324 816
Przychody finansowe 363 894
Koszty finansowe (1462 930)
Zysk przed opodatkowaniem 225 780

Podatek dochodowy (5 42?).

Zysk netto 220355
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne c.d.

3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2010 roku

Segment Segment Segment Funkcje .
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Korporacyjne [ivacasnie Razen
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zewngtrzna 10 905 629 3606 946 721637 14 228 - 15 248 440
Sprzedaz miedzy segmentami 9 301 271 - 1199 571 16 227 (10 517 069) -
Przychody ogétem 20 206 900 3 606 946 1921208 30 455 (10 517 069) 15 248 440
Koszty operacyjne ogélem (19 360 371) (3 455 045) (1896 073) (153 908) 10 517 069 (14 348 328)
Pozostate przychody operacyjne 7749 34 417 740 12 146 - 55 052
Pozostate koszty operacyjne (22 468) (18 274) (5 493) (65 683) - (111 918)
Wynik segmentu 831810 168 044 20 382 (176 990) - 843 246
Przychody finansowe 288 667
Koszty finansowe (1671819)
(Strata) przed opodatkowaniem (539 906)
Podatek dochodowy 142 197
(Strata) netto (397 709)
6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2009 roku
Segment Segment Segment 0
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne iiviaczen Razen
(dane (dane " . . q
nie badane) nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zewnetrzna 14 867 948 5104 011 1091 895 29 358 - 21093 212
Sprzedaz miedzy segmentami 13 557 072 - 2 126 935 22 569 (15 706 576) -
Przychody ogétem 28 425 020 5104 011 3218 830 51927 (15 706 576) 21093 212
Koszty operacyjne ogétem (28 017 126) (4 857 082) (3 514 897) (284 624) 15 706 576 (20 967 153)
Pozostate przychody operacyjne 9988 27310 1659 69 000 - 107 957
Pozostate koszty operacyjne (1 685) (47 860) (8519) (149 202) - (207 266)
Wynik segmentu 416 197 226 379 (302 927) (312 899) - 26 750
Przychody finansowe 754 411
Koszty finansowe (819 915)
(Strata) przed opodatkowaniem (38 754)
Podatek dochodowy 62 373
Zysk netto 23 619
3 miesiace zakonczone 30 czerwca 2009 roku
Segment Segment Segment .
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Funkcje Korporacyjne (Wylaczenia Razem
{dans N {fane N (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
nie badane) nie badane)
Sprzedaz zewnetrzna 8099 030 2911283 558 911 15770 - 11 584 994
Sprzedaz migdzy segmentami 7 388 807 - 1125 875 11 370 (8 526 052) -
Przychody ogétem 15 487 837 2911283 1684 786 27 140 (8 526 052) 11 584 994
Koszty operacyjne ogétem (14 975 599) (2 759 956) (1805 951) (137 675) 8 526 052 (11 153 129)
Pozostate przychody operacyjne 8 206 18 248 1497 43 904 - 71855
Pozostate koszty operacyjne (1280) (10 059) (8 514) (63 363) - (83 216)
Wynik segmentu 519 164 159 516 (128 182) (129 994) - 420 504
Przychody finansowe 1606 991
Koszty finansowe (113 254)
Zysk przed opodatkowaniem 1914 241
Podatek dochodowy (291 357)
Zysk netto 1622 884
Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
stan na stan na
30/06/2010 31/12/2009
(nie badane)
Segment Rafineryjny 16 244 663 14 740 047
Segment Detal 3 259 457 3199 077
Segment Petrochemia 5511 073 4 642 808
Razem aktywa segmentow 25015 193 22 581 932
Funkcje Korporacyjne 13 663 794 14 434 419
38 678 987 37 016 351
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3. Pozostate noty

3.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakorczone zakornczone zakornczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Rzeczow ycﬁ aﬁ?w oW frw aTych
Zw igkszenie (26 588) (5 245) (37 831) (19 851)
Zmniejszenie 29835 8 340 10 892 4 456
Wartosci niematerialnych
Zw igkszenie - - (2991) (2991)
Zmniejszenie - - - -
Aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy
Zw igkszenie (7) (2) (45) -
Zmniejszenie 1008 938 - -
Naleznosci
Zw igkszenie (18 590) (6 203) (57 633) (34 066)
Zmniejszenie 23 541 14 737 54 538 37429
Zapasow
Zw igkszenie (18 475) (14 778) (5 909) (1211)
Zmniejszenie 1541 517 11 906 4 896
Aktyw 6w trw alych przeznaczonych do sprzedazy
Zw igkszenie - = - -
Zmniejszenie - - 31 31
3.2. Rezerwy
diugoterminowe krétkoterminowe
stan na stan na
stan na stan na
.30,06,2010 31/12/2009 _30,06/2010 31/12/2009
(nie badane) (nie badane)
Srodowiskowa 232 597 232 801 20 789 24 391
Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 112 221 112 221 17 843 17 843
Na ryzyko gospodarcze 3173 3173 25 548 26 073
Na koszty programoéw ostonowych - - 43 052 46 216
Na emisje CO2 - - 172 806 340 103
Pozostate - - 68 488 16 631
347 991 348 195 348 526 471 257

Zwiekszenie salda pozostatych rezerw wynika gtéwnie z aktualizacji szacunkéw dotyczacych ryzyk zwigzanych z
postepowaniami prowadzonymi przez UOKiK — szerszy opis w Sprawozdaniu Zarzadu w nocie o postepowaniach

sgdowych (nota 7f).

3.3. Kredyty

diugoterminowe

krétkoterminowe

stan na e stan na LD
30/06/2010 30/06/2010
(nislbedans) 31/12/2009 (hislb2dzne) 31/12/2009
Kredyty bankowe 6 933 038 9209 678 1322 810 376 987
Dtuzne papiery warto$ciowe 761 311 762 087 391 874 170 274
7 694 349 9 971 765 1714 684 547 261
3.4. Przychody ze sprzedazy
6 miesiecy 3 miesigce 6 iecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy produktéw 15187 732 8112771 11868 812 6372734
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12 844 022 7 135 669 9 224 400 5212 260
28 031 754 15 248 440 21 093 212 11 584 994
3.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszt wiasny sprzedazy
6 miesiecy 3 miesigce 6 ecy 3 miesiace
zakon kon zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (12 897 534) (6 737 825) (10 812 246) (5517 118)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (12 588 478) (7 003 017) (8 961 850) (5048 218)

(25 486 012)

(13 740 842)

(19 774 096)

(10 565 336)
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Koszty dziatalnosci operacyjnej c.d.

Koszty wedtug rodzaju

(w tysiacach ztotych)

6 miesiecy
zak

3 miesiace
zak

10

(nie badane)

10

(nie badane)

6 miesiecy
zakoriczone
30/06/2009

3 miesiace
zakoriczone
30/06/2009

(dane przeksztatcone, (dane przeksztatcone,

nie badane) nie badane)
Zuzycie materiatow i energii (12711 892) (6 649 875) (10 356 260) (5 385 944)
Warto$¢é sprzedanych tow aréw i materiatow (12 588 478) (7 003 017) (8 961 850) (5048 217)
Ustugi obce (889 523) (470 825) (913 099) (446 897)
Wynagrodzenia i $w iadczenia na rzecz pracow nikéw (291 025) (153 638) (303 572) (159 516)
Amortyzacja (433 207) (212 554) (473 617) (234 543)
Podatki i optaty (146 615) (71.859) (140 085) (71352)
Pozostate (207 603) (146 051) (268 493) (116 675)
(27 268 343) (14 707 819) (21 416 976) (11 463 144)
Zmiana stanu zapasow 396 082 238 186 218 706 227 060
Sw iadczenia na wtasne potrzeby 59 081 9387 23 851 (261)
Koszty operacyjne (26 813 180) (14 460 246) (21 174 419) (11 236 345)
Koszty sprzedazy 896 049 453 772 867 304 424 930
Koszty ogélnego zarzadu 288 598 153 714 325753 162 863
Pozostate koszty operacyjne 142 521 111 918 207 266 83216
Koszt wiasny sprzedazy (25486 012) (13 740 842) (19 774 096) (10 565 336)
3.6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakon zakon zakonczone zakonczone
10 10 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki 21010 9730 23995 7184
Nadw yzka dodatnich réznic kursow ych - - - 1051 839
Dyw idendy 260 456 260 456 440 485 440 485
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw iinnych papieréw w arto$ciow ych 76 - 129 129
Aktualizacja w artosci inw estycji 1008 938 - -
Zmniejszenie odpisu aktualizujagcego w arto$¢ naleznosci 5147 2770 5036 3154
Rozliczenie i w ycena instrumentéw finansow ych 73 949 13134 283 948 103 936
Pozostate 2248 1639 818 264
363 894 288 667 754 411 1606 991
Koszty finansowe
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy 3 miesiace
zak zak zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki (154 567) (67 707) (138 437) (82 596)
Nadw yzka ujemnych réznic kursow ych (1267 149) (1588 988) (392 218) -
Aktualizacja w artosci inw estycji (7) (2) (45) -
Zw igkszenie odpisu aktualizujacego w arto$¢ naleznosci (2407) (314) (7 564) (2992)
Rozliczenie i w ycena instrumentéw finansow ych (31 646) (13 579) (272 217) (25 508)
Pozostale (7 154) (1229) (9 434) (2 158)
(1462 930) (1671 819) (819 915) (113 254)

Kwota kosztow skapitalizowanych za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku
wyniosta odpowiednio 79 088 tysiecy ztotych oraz 32 411 tysiecy ztotych. Kwota kosztéw skapitalizowanych za 3
miesigce zakonczone 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku wyniosta odpowiednio 37 974 tysigce

ztotych oraz 20 127 tysiecy ztotych.

3.7. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3.8. Przyszile zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych
kontraktow wyniosta odpowiednio 864 329 tysiecy ztotych i 801 946 tysiecy ztotych.
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3.9. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym dokonano jedynie
emisji krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy w celu optymalizacji zarzagdzania ptynnoscig w Grupie
Kapitatowej PKN ORLEN S.A..

3.10. Wyplacone dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 25 czerwca 2010 roku zdecydowato o przeznaczeniu
cato$ci zysku Spotki za rok 2009 w kwocie 1 635 885 461,24 ziotych na kapitat zapasowy Spotki.

3.11. Zobowigzania warunkowe

E A stan na

stan na zwiekszenia/
31/12/2009 (zmniejszenia) AP
(nie badane)
Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 5653 (150) 5503
24 153 (150) 24 003

3.12. Dodatkowe informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosity odpowiednio 1 117 609 tysiecy zilotych oraz
852 846 tysiecy ztotych.

Udzielone gwarancje na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku wynosity odpowiednio 124 390
tysiecy ztotych oraz 112 978 tysiecy ztotych.

3.13. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly odzwierciedlone w potrocznym
skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podstawowa dziatalnos¢

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spotka”, ,PKN ORLEN”, ,Jednostka Dominujaca”), z siedzibg w Ptocku przy
ul. Chemikéw 7.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to przetwérstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktéw naftowych,
petrochemicznych i chemicznych, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych produktow.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujaca oraz jednostki zlokalizowane gtéwnie na
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy.
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SCHEMAT KONSOLIDACJI JEDNOSTEK POWIAZANYCH - pierwszy szczebel

SEGMENT
RAFINERIA

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.

\“

ORLEN

Polski Koncern Noftowy ORLEN
Spotko Akcyjna

SEGMENT
DETAL

"

ORLEN Gaz ORLEN Eko ORLEN Grupa kapitatowa Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. ORLEN Wir
Sp. z 0.0. Sp. z0.0. PetroCentrum ORLEN PetroTank S.A. 71 % Sp. z 0.0.
100 % 100 % Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 51 % 100 % 51 %
100 % 100 %

Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN Asfalt Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa (ORLEN KolTrans ORLEN
(ORLEN Lietuva SHIP - SERVICE Rafineria Nafty Sp. z0.0. (ORLEN Oil Rafineria Trzebinia Sp. z 0.0. [Automatyka
100% S.A. Jedlicze S.A. 96% Sp. z 0.0. S.A. 100 % Sp. z 0.0.

61 % 75 % 89% 77 % 52 %
Grupa kapitatowa P SEGMENT PETROCHEMIA
UNIPETROL a.s. <

63 %

ORLEN

—
v

(ORLEN Centrum
Serwisowe

Sp. zo.0.

99%

l

}

Grupa kapitatowa

Deutschland AG BAS: htGQRL A "Anwil" S.A.
100 % P _1¥QEEF1N'S.*;:.* 85 %
S % 0:0: 50% 11

(ORLEN Budonaft
Sp. z0.0.
100 %

FUNKCJE KORPORACYJNE
ORLEN Grupa kapitatowa (ORLEN Finance AB Grupa kapitatowa (ORLEN Ksiegowos¢ | |ORLEN Prewencja (ORLEN Laboratorium| |ORLEN Ochrona
IAdministracja ORLEN Medica 100 % ORLEN Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
Sp. z .0. 0. Sp. z0.0. Holding Malta Ltd 100 % 100 % 95 % 100%
100 % 100 % 100 %

100 %

Grupa kapitatowa ORLEN
International Exploration &
Production Company BV

(ORLEN Upstream
Sp. z 0.0.
100%

Grupa kapitatowa: Ptocki: Park
Przemystowo: - Technologiczny|
S.A. 50%

Polkomtel SIA.

24%

51 %

ORLEN Projekt S.A.

I:l jednostki objete konsolidacjg metoda petng

|:| jednostki objete konsolidacjg metoda proporcjonalng

- Jednostka Dominujaca PKN ORLEN jest odpowiednio przyporzadkowana do wszystkich segmentéw operacyjnych
- w schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezposrednim i po$rednim udziale procentowym w kapitale wiasnym jednostek powigzanych

|:| jednostki objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci
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Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grup Kapitalowych nizszego szczebla objetych konsolidacja

Udziat jednostki dominujacej danej grupy

nazwa grupy w kapitale wiasnym jednostki
30/06/2010 31/12/2009

1. Grupa kapitatowa ORLEN PetroTank Sp. z o0.0. 100% 100%
Petro-Mawi Sp. z o0.0. w likwidacji 60%2 60%2)

2. Grupa kapitalowa Rafineria Trzebinia S.A 77% 77%
Energomedia Sp. z 0.0. 100% 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z o.0. 100% 100%
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z o.0. 100% 100%
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. 100%32 100%32

EkoNaft Sp. z o.0. 99% 99%

3. Grupa kapitatowa Ship Service S.A 61%" 61%"
Ship-Service Agro Sp. z 0.0. 100%32 100%32

4. Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A 75% 75%
Raf-Koltrans Sp. z o.0. 100% 100%
Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. 100%? 100%?)
Raf-Bit Sp. z 0.0. 100%? 100%?

Konsorcjum Olejoéw Przepracowany ch — Organizacja Odzy sku S.A. 81% 81%
Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidacji 51%2) 51%32)

5. Grupa kapitatowa ORLEN Oil Sp. z o.0. 89% 89%
ORLEN Oil Cesko s.r.o. 100% 100%
Platinum Oil Sp. z o.0. 100% 100%
Petro-Oil Pomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z0.0.% - 100%
Petro-Oil Slaskie Centrum Sprzedazy Sp. z0.0.% - 100%
Petro-Oil Seewax Sp. z 0.0. w upadfosci 25%2) 25%2)

Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24% 24%

Petro-Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24% 24%

Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 24% 24%

Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. 22% 22%
Petro-Oil Lédzkie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. w likwidacji® - 25%2)

6. Grupa kapitatowa ORLEN Lietuva 100% 100%
UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras 100% 100%
UAB PASLAUGOS TAU 100% 100%
UAB Remonto mechanicos centras w likwidacji® - 100%
UAB Emas 100% 100%
AB Ventus-Nafta 100% 100%

UAB Naftelf 34% 34%
Grupa kapitatowa UAB Mazeikiu naftos preky bos namai 100% 100%
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100% 100%

OU Mazeikiu Nafta Trading House 100% 100%
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o.0. 100% 100%

7. Grupa kapitatowa UNIPETROL a.s. 63% 63%
Grupa kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.0 100% 100%
UNIPETROL DOPRAVA s.r.o. 100% 100%
CHEMOPETROL a.s 100%2 100%>?
UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o. 100% 100%
POLY MER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. 100%? 100%?

HC Benzina Litvinov a.s. 71%2) 71%32)
CELIO a.s. 9 - 51%2)
Grupa kapitatowa UNIPETROL TRADE a.s. 100% 100%
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG w likwidaciji 100% 100%
UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji 100%2) 100%2)
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100% 100%
Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s. 100%32 100%32
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Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grup Kapitalowych nizszego szczebla objetych konsolidacja c.d.

Udziat jednostki dominujacej danej grupy

nazwa grupy w kapitale wtasnym jednostki
30/06/2010 31/12/2009
Grupa kapitatowa BENZINA s.r.o. 100% 100%
PETROTRANS s.r.o. 100% 100%
UNIPETROL SERVICES s.r.o. 100% 100%
UNIPETROL RAFINERIE s.r.0. 100%2 100%2?
Grupa kapitatowa PARAMO a.s. 100% 100%
MOGUL SLOVAKIA s.r.0. 100%>? 100%>?
CESKA RAFINERSKA a.s. 51% 51%
Butadien Kralupy s.r.o. 51% 51%
8. Grupa kapitatowa "Anwil" S.A 85% 85%
Przedsigbiorstwo Inwesty cy jno-Remontowe Remwil Sp. z o.0. 100% 100%
Przedsigbiorstwo Produkcy jno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z o.0. 99% 99%
Przedsigbiorstwo Ustug Specjalisty czny ch i Projektowy ch Chemeko Sp. z o.o. 56% 56%
Spolana a.s. 100% 100%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drég Sp. z 0.0. 49% 49%
Przedsigbiorstwo Ustug Techniczny ch Wircom Sp. z o0.0. 49% 49%
Apex-Elzar Sp. z o.0. 47% 47%
Specijalisty czna Przy chodnia Przemy stowa Prof-Med Sp. z 0.0. 46% 46%
Przedsigbiorstwo Produkcy jno-Handlowo-Ustugowe Arbud Sp. z o.0. 45% 45%
9. Grupa kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. 50% 50%
Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. 100% 100%
10. Grupa kapitatowa ORLEN Medica Sp. z o.0. 100% 100%
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRY STY NKA" Sp. z 0.0. 99%32) 99%32)
11. Grupa kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 100%
ORLEN Insurance Ltd. 100% 100%
12. Grupa kapitatowa Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A 50% 50%
Centrum Edukaciji Sp. z o.0. 69%32 69%32
13. Grupa kapitatlowa Orlen International Exploration & Production Company BV 100% 100%
SIA Balin Energy 50%32) 50%?2)

) udziat w ogélnej liczbie gtoséw wy nosi 56%.

2) spotki nieobjete konsolidacjg w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku/ 12 miesiecy zakonczony m 31 grudnia 2009 roku
3 spodiki potgaczone od 01.01.2010 w jeden podmiot Platinium Oil Sp. z o.0.

4 spotka zlikwidowana w | kwartale 2010

5) spétka sprzedana w Il kwartale 2010

6 spotka zlikwidowana w Il kwartale 2010

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w strukturze Grupy.
3. Sytuacja finansowa

3.1 Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéw majacych znaczacy wplyw na osiagniety wynik
finansowy

Sprzedaz

W | pétroczu 2010 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 38 510 min ztotych, tj. o 7 038 min
ztotych powyzej poziomu z | potrocza 2009 roku. Wzrost wartosci sprzedazy w | pétroczu 2010 roku wynika gtéwnie
ze zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy segmentu rafineryjnego o 6 554 min ztotych w efekcie wyzszych notowan
gtéwnych produktéw segmentu. W poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku ceny benzyn zwiekszyly sie o 44,9% (r/r),
oleju napedowego o 40,4% (r/r), lekkiego oleju opatowego o 43,5% (r/r) oraz paliwa Jet A-1 0 42,0% (r/r). Przychody
segmentu detalicznego wzrosty o 14% (r/r) w efekcie wyzszych cen paliw oraz wyzszej sprzedazy wolumenowe;j (r/r).
Wzrost przychodow segmentu petrochemicznego o 5,2% (r/r) jest pochodng wyzszej o 3,2% (r/r) sprzedazy
wolumenowej olefin i poliolefin pomimo przeprowadzonych postojow remontowych instalacji produkcyjnych w PKN
ORLEN S.A. i Grupie Unipetrol oraz wzrostu notowan polietylenu o 33,8% (r/r), polipropylenu o 55,5% (r/r), etylenu o
43,4% (r/r) i propylenu o 84,3% (r/r). Pozytywny wptyw powyzszych czynnikdw na przychody ze sprzedazy segmentu
petrochemicznego zostat czeSciowo ograniczony poprzez nizszg sprzedaz wolumenowg tworzyw sztucznych oraz
nawozéw odpowiednio o (-) 19,6% (r/r) i (-) 13,9% (r/r).

Sprzedaz wolumenowa Grupy w | pétroczu 2010 roku osiggneta poziom 16 061 tysiecy ton i byta o (-) 1,8% nizsza od
zrealizowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizszy poziom sprzedazy wolumenowej jest gtdwnie
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efektem zauwazalnego spadku konsumpcji paliw, szczegdlnie na rynku czeskim i litewskim oraz dekoniunktury na
rynku nawozéw i tworzyw sztucznych.

Sprzedaz wolumenowa segmentu rafineryjnego osiagneta poziom 10 420 tysiecy ton, tj. o (-) 2,9% (r/r) ponizej
poziomu z | pétrocza 2009 roku. W obszarze tym doszto do spadku wolumenu sprzedazy benzyn o (-) 10,9% (r/r),
siarki o (-) 7,0% (r/r), oleju napedowego o (-) 4,5% (r/r), asfaltow o (-) 2,4% (r/r) i lekkiego oleju opatowego o (-) 1,7%
(r/r). Pozytywne trendy wystapity w zakresie paliwa Jet A-1, ciezkiego oleju opatowego i gazu ptynnego, ktérych
wolumenowa sprzedaz wzrosta odpowiednio o 16,3% (r/r), 17,2% (r/r) i 5,6%(r/r).

Sprzedaz wolumenowa segmentu detal w | pétroczu 2010 roku zanotowata wzrost o 4,7% (r/r). Do produktéw
charakteryzujgcych sie najwiekszym wzrostem sprzedazy nalezaty: gaz ptynny wzrost o 29,1% (r/r) oraz olej
napedowy wzrost o 8,2% (r/r). Wolumenowa sprzedaz benzyn zmniejszyta sie w | pétroczu 2010 roku o (-) 2,3% (r/r).

Sprzedaz wolumenowa segmentu petrochemicznego w | pétroczu 2010 roku zmniejszyta sie o (-) 5,2% (r/r). Do
najwazniejszych produktéw segmentu, ktére odnotowaty spadek sprzedazy nalezg: amoniak o (-) 52,0% (r/r), toluen
o (-) 45,9% (r/r), ortoksylen o (-) 44,0% (r/r), glikole o (-) 14,3% (r/r) oraz polietylen o (-) 4,5% (r/r). W zwiazku z
trwajgcymi pracami przy budowie nowej instalacji paraksylenu, w | potroczu 2010 roku nie byta realizowana sprzedaz
tego produktu. Wzrost sprzedazy wystapit w przypadku etylenu o 19,2% (r/r), butadienu o 16,0% (r/r), benzenu o
15,1% (r/r), propylenu o 6,3% (r/r) oraz polipropylenu o 1,0% (r/r). Z kolei sprzedaz polichlorku winylu zmniejszyta sie
0 (-) 21,5% (r/r) a nawozow sztucznych o (-) 13,9% (r/r).

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Raportowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy za | péirocze 2010 roku, ustalony przy zastosowaniu wyceny
zapasOdw metoda $redniowazonego kosztu, wyniést 1 587 min ziotych w poréwnaniu z 340 min ziotych w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Obserwowana poprawa czynnikbw makroekonomicznych obejmujgacych dyferencjal, marze rafineryjne i
petrochemiczne oraz kursy walutowe wptyneta na poprawe raportowanych wynikéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy
w | pétroczu 2010 roku o 737 min ztotych (r/r) w stosunku do danych poréwnywalnych.

Istotny wptyw na zmiane wynikéw | pétrocza 2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku miaty
réwniez tendencje cen ropy naftowej. Pozytywny wptyw wyceny zapasoéw na raportowane wyniki wynikajacy
z wzrostowych tendencji cen ropy byt wyzszy w stosunku do | pétrocza 2009 roku i wyniést 174 min ztotych (r/r).

Obserwowany spadek konsumpciji, szczegdlnie widoczny w | kwartale 2010 roku wptynat na spadek wolumenowej

sprzedazy Grupy i w efekcie na zmniejszenie raportowanego wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupy o okoto (-) 14
min zitotych (r/r).

Najistotniejsze postoje remontowe w | pétroczu 2010 roku dotyczyty:

- PKN ORLEN S.A. — planowane postoje remontowe instalacji Reformingu V i VI, postdj remontowy instalacji HON
V i VI oraz instalacji Fluidalnego Krakingu Katalitycznego i Olefin Il;

- Grupa ORLEN Lietuva — planowany postdj remontowy rafinerii;
- Grupa Unipetrol — planowane postoje instalacji Polipropylenu, Viesbrakingu i Hydrokrakingu;

- Grupa Anwil — planowany postéj Kompleksu Tworzyw Sztucznych oraz awaryjny postoj instalacji elektrolizy w
Zakfadzie Chloru i tugu Sodowego wchodzacej w sktad ww. Kompleksu.

Nizsze koszty dziatalnoSci w obszarze kosztéw statych, wynagrodzer i amortyzacji wptynety na poprawe
raportowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej Grupy o 180 min ztotych (r/r).

Pozytywny wplyw na zysk z dziatalno$ci operacyjnej | pétrocza 2010 roku w stosunku do danych poréwnywalnych
miato takze zwiekszenie o 57 min ziotych (r/r) dodatniego salda netto z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
obejmujgcego gtdéwnie efekty zdarzen jednorazowych dotyczacych aktualizacji rezerw i odpiséow aktualizujacych
wartos¢ sktadnikéw majatku.

Wyniki spoétek Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A.

Zmiany wynikéw najistotniejszych podmiotéw Grupy w stosunku do danych za | pétrocze 2009 roku ksztattowaty sie
nastepujgco:

- w PKN ORLEN S.A. zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrést o 1 298 min ztotych (r/r) i wynidst 1 325 min ztotych.
Raportowany wynik segmentu rafineryjnego byt wyzszy o 865 min ztotych (r/r), gtéwnie dzieki poprawie
czynnikéw makroekonomicznych obejmujgcych dyferencjat Ural/Brent, modelowg marze rafineryjng i kursy
walutowe oraz optymalizacji kosztéw operacyjnych segmentu. Dodatkowo wplyw zmian cen ropy na wycene
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zapaséw przyczynit sie do zwiekszenia zysku z dziatalno$ci operacyjnej segmentu o 560 min ztotych (r/r).
Wyzszy zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu petrochemicznego o 408 min ztotych (r/r) to gtéwnie efekt
wyzszych marz petrochemicznych przy ujemnym wptywie nizszych wolumendw sprzedazy wynikajacych z
planowanego postoju remontowego instalacji Olefin. Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu detalicznego
osiagnat poziom nieznacznie wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku i wyniost 228 min
ztotych. Silna presja rynku na obnizenie poziomu marz detalicznych zostata skompensowana wzrostem
wolumenu i marz realizowanych na sprzedazy towardéw i ustug pozapaliwowych. Koszty dziatalnosci funkciji
korporacyjnych zostaty ograniczone o 23 min ztotych (r/r);

- w Grupie ORLEN Lietuva (,ORLEN Lietuva”) strata z dziatalno$ci operacyjnej zwiekszyta sie o (-) 104 min
ztotych (r/r) i wyniosta (-) 116 min ztotych. Zmniejszony o (-) 118 min ztotych (r/r) poziom zysku z dziatalnosci
operacyjnej segmentu rafineryjnego odzwierciedla niekorzystny wptyw zmian cen ropy na wycene zapasow w
wysokosci (-) 293 min ziotych i nizszych wolumendéw sprzedazy. Pozytywny wptyw na wynik miaty czynniki
makroekonomiczne oraz efekty programéw optymalizacyjnych, kiére w obszarze kosztéw statych i wynagrodzen
przyniosty redukcje w wysokosci 55 min ztotych (r/r);

- w Grupie Kapitatowej Unipetrol (,Grupa Unipetrol’) zysk z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie o 271 min
ztotych (r/r) i wyniést 156 min ztotych. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej segmentu rafineryjnego byt wyzszy o 177
min zilotych (r/r), gtéwnie w efekcie pozytywnego wptywu czynnikdw makroekonomicznych, wyzszych
wolumendw sprzedazy przy ujemnym wplywie zmian cen ropy na wyceng zapasow w kwocie (-) 17 min ztotych
(r/r). Zysk z dziatalno$ci operacyjnej segmentu petrochemicznego byt wyzszy o 106 min ztotych (r/r), dzieki
wyzszej sprzedazy wolumenowej segmentu i rosngcym marzom petrochemicznym (r/r) przy negatywnym
oddziatywaniu zmiany cen produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw w wysokosci (-) 50 min ztotych
(r/r). Nizszy zysk z dziatalno$ci operacyjnej segmentu detalicznego o (-) 2 min ztotych to gtéwnie efekt nizszych
marz realizowanych na sprzedazy produktéw paliwowych i pozapaliwowych oraz nizszej sprzedazy
wolumenowej. Dodatnie efekty programoéw optymalizacyjnych w zakresie kosztéw statych i wynagrodzen
przyniosty oszczednosci w kwocie 18 min ztotych (r/r).

Wyniki segmentéw operacyjnych Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A.
- Segment rafineryjny

W | poétroczu 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu rafineryjnego Grupy wyniést 1 409 min ziotych
w poréwnaniu z 654 min ztotych zysku w | pétroczu 2009 roku.

Dodatni wptyw zmian czynnikéw makroekonomicznych na raportowany zysk z dziatalnosci operacyjnej byt o 334 min
ztotych wyzszy w stosunku do danych poréwnywalnych.

Pozytywny wptyw wyceny zapaséw na raportowane wyniki wynikajacy ze wzrostowych tendencji cen ropy byt wyzszy
w stosunku do | potrocza 2009 roku o 229 min ztotych (r/r).

Nizsze wolumeny sprzedazy segmentu (r/r) obnizyty zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy o (-) 47 min ztotych (r/r).

Kontynuowane programy efektywnosciowe w obszarze kosztéw statych i wynagrodzen przyniosty oszczednosci w
wysokosci 118 min ziotych (r/r). Po uwzglednieniu nizszej amortyzacji wynik operacyjny segmentu wzrést o 160 min
ztotych (r/r).

W | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu analogicznym okresem roku ubiegtego nastgpito zmniejszenie naktadoéw
inwestycyjnych (,CAPEX") segmentu o (-) 245 min ztotych (r/r) do poziomu 323 min ztotych.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2010 roku nalezaty: budowa instalacji HON VII i
Claus Il wraz z infrastrukturg, modernizacja instalacji Alkilacji, budowa rurociggu gazu ziemnego dla Elektrocieptowni
i Wytworni Wodoru Il, odbudowa kotta na instalacji Krakingu Katalitycznego Il oraz kontynuacja budowy rurociggu
paliwowego Ostréw Wielkopolski — Wroctaw w PKN ORLEN S.A.

- Segment detal

W | pétroczu 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu detalicznego Grupy wynidst 291 min ziotych w
poréwnaniu z 310 min ztotych w | pétroczu 2009 roku.

Rosnace ceny paliw wywotaly silng presje na poziom marz paliwowych na wszystkich rynkach, co wptyneto na
zmniejszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej segmentu o (-) 103 min ztotych (r/r). Niekorzystny wptyw marz
paliwowych zostat czesciowo zniwelowany 4,7% (r/r) zwigkszeniem wolumenowej sprzedazy paliw osiggnietym na
rynku polskim i niemieckim, co w efekcie poprawito zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu o 30 min ztotych (r/r).
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Restrykcyjna polityka kosztowa przyniosta oszczednosci w kosztach statych oraz wynagrodzeh w wysokosci 8 min
ztotych (r/r). Nizsza amortyzacja oraz wyzsza sprzedaz towardw i ustug pozapaliwowych wptynely na poprawe
raportowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej segmentu o 32 min ztotych (r/r).

W | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku nastgpito zmniejszenie nakltadow inwestycyjnych
(,CAPEX”) segmentu o (-) 20 min zt (r/r) do poziomu 77 min zlotych.

W omawianym okresie w Grupie uruchomiono 7 nowych stacji paliw (5 w Polsce i 2 w Niemczech) oraz ukonczono
modernizacje 27 stacji (16 w Polsce, 1 w Niemczech i 10 w Czechach).

- Segment petrochemiczny

W | pétroczu 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu wyniést 227 min zlotych w poréwnaniu ze stratg
operacyjng w | pétroczu 2009 roku w wysokosci (-) 244 min ztotych.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych zwigzanych ze wzrostem marz na produktach petrochemicznych (r/r) oraz
zmiang kursu walutowego spowodowat zwiekszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej segmentu o 403 min ziotych
(r/r).

Pozytywny wptyw wyceny zapaséw na raportowane wyniki byt nizszy w stosunku do | pétrocza 2009 roku o (-) 55 min
ztotych (r/r).

Wyzsza sprzedaz olefin i poliolefin zostata zbilansowana nizszymi wolumenami nawozow i tworzyw sztucznych w
rezultacie nizszego popytu. W efekcie faczny wptyw wolumendw sprzedazy na wynik byt neutralny.

Wzrost poziomu kosztéw statych o (-) 13 min ziotych (r/r) w efekcie przeprowadzonych postojéw remontowych
instalacji produkcyjnych w PKN ORLEN S.A. i Grupie Unipetrol zostat zbilansowany nizszymi kosztami wynagrodzen
w wysokosci 5 min ztotych (r/r) oraz amortyzacji o 28 min ztotych (r/r).

Na poprawe zysku z dziatalnosci operacyjnej segmentu wplynat réwniez zysk ze sprzedazy praw do emisji CO, w
kwocie 8 min ztotych oraz otrzymane dotacje w facznej wysokosci 61 min ztotych (r/r) gtéwnie w efekcie redukcji
emisji podtlenku azotu w Anwil S.A.

W | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu z | pétroczem ubiegtego roku nastgpito zmniejszenie nakltadoéw inwestycyjnych
(,CAPEX”) segmentu o (-) 335 min zlotych (r/r) do poziomu 958 min ztotych.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2010 roku nalezaty: budowa instalacji do
produkcji paraksylenu oraz kwasu tereftalowego (PX/PTA) w PKN ORLEN S.A., nowa jednostka butadienu, wymiana
transformatoréw elektrycznych, odbudowa pieca pirolitycznego w Grupie Unipetrol oraz doprowadzenie mediéw do
wytworni kwasu tereftalowego (PTA) w Grupie Anwil.

- Funkcje korporacyjne

W | pétroczu 2010 roku koszty funkcji korporacyjnych byty nizsze o 40 min ztotych (r/) i wyniosty (-) 340 min ztotych.

Redukcje dotyczyly gtdwnie pozostatych kosztow operacyjnych netto i wynikaty z nizszych kosztéw z tytutu
aktualizacji rezerw na ryzyka gospodarcze i pozostate kwestie sporne.

Wydatki inwestycyjne (,CAPEX”) w | pétroczu 2010 roku w wysokosci 19 min ziotych dotyczyly gtdwnie inwestycji
realizowanych w obszarze IT.

Koszty finansowe i wynik netto

Koszty finansowe netto w | pétroczu 2010 roku wyniosty (-) 803 min ztotych, z czego (-) 699 min ztotych stanowita
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. Gtéwna pozycje salda powyzszych réznic kursowych stanowity
efekty przeszacowania rozrachunkéw w walutach obcych w wysokosci (-) 550 min ztotych, z czego (-) 218 min
ztotych to cze$¢ niezrealizowana. Ujemne roznice kursowe z przeszacowania kredytow ujete w rachunku wynikow
wyniosty (-) 149 min ziotych.

Zgodnie z przepisami MSR 39 (Instrumenty Finansowe — ujmowanie i wycena) ujemne réznice kursowe od kredytow
w USD ustanowione jako powigzanie zabezpieczajace z inwestycjg w ORLEN Lietuva w kwocie (-) 658 min ztotych
oraz réznice kursowe z przeliczenia sald kredytow walutowych jednostek zagranicznych w kwocie (-) 333 min ziotych
zgodnie z zasadami MSR 21 (Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych) zostaty ujete w kapitatach wtasnych w
pozycji réznice kursowe z konsolidacji.

Po uwzglednieniu udziatu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodgq praw witasnosci oraz obcigzen
podatkowych zysk netto Grupy za | potrocze 2010 roku wyniost 653 min ztotych.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzienh 30 czerwca 2010 roku, suma bilansowa Grupy wyniosta 52 105 min ztotych i byta wyzsza o 2 945 min
ztotych (0 6,0%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ aktywdw trwatych zwiekszyta sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o 1 785 min zitotych
(0 6,0%) i osiagneta wartos¢ 31 512 min ztotych. Najistotniejszy wptyw na powyzszg zmiang miat wzrost wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych o 1 367 min ziotych (05,1%), gtéwnie w efekcie poniesionych naktadéw
inwestycyjnych w kwocie 1 351 min ztotych, amortyzacji majgtku w wysokosci (-) 1 165 min ztotych oraz réznic
kursowych z przeliczenia aktywow trwatych jednostek zagranicznych w wysokosci 1 260 min ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$¢ aktywdw obrotowych zwigkszyta sie 1 160 min ztotych do kwoty 20 593 min
ztotych. Gtéwnym czynnikiem wzrostu aktywow obrotowych byto zwiekszenie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o 1 577 min ztotych (o0 29,1%) oraz wartosci zapaséw o 404 min zitotych (o 3,8%), gtdwnie w
efekcie wzrostu cen paliw i ropy naftowej na gietdach swiatowych. Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych wptyneto
na obnizenie wartosci aktywow obrotowych o (-) 796 min ztotych.

Kapitat wlasny na 30 czerwca 2010 roku wynidst 22 678 min ztotych i wzrést o 971 min ztotych (o 4,5%) w stosunku
do stanu z konca 2009 roku, gtéwnie w efekcie wypracowanego zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej za | pétrocze 2010 w wysokosci 588 min zt oraz zwiekszenia réznic kursowych z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych o 420 min ztotych.

Zadtuzenie netto Grupy na 30 czerwca 2010 roku wyniosto 9 752 min ztotych i byto nizsze o (-) 511 mIn ziotych w
stosunku do stanu z konca 2009 roku.

Zmniejszenie zadtuzenia netto jest efektem sptaty kredytow w wysokosci (-) 2 447 min ztotych, wzrostu salda z tytutu
naliczenia gtéwnie niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych z przeszacowania kredytow w wysokosci 1 140
min ztotych oraz zmniejszenia salda srodkow pienieznych w kwocie (-) 796 min ztotych.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do kapitatéw wtasnych (dzwignia finansowa netto) zmniejszyt sie z 47,3% na
koniec 2009 roku do 43,0% na koniec | potrocza 2010 roku.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w | potroczu 2010 roku zmniejszyty sie o (-) 188 min
ztotych (r/r) i wyniosty 2 884 min ztotych.

Wzrost srodkow pienieznych o 576 min ztotych (r/r) z tytutu wyzszego zysku netto zostat przekroczony przez ujemny
wptyw wzrostu kapitatu pracujacego netto w wysokosci (-) 818 min ztotych (r/r). Wyzsze saldo kapitatu pracujacego
netto to skutek wyzszych naleznosci w efekcie wzrostu aktywnosci handlowej i cen produktéw, nizszego salda
zobowigzan oraz uwolnienia czesci srodkéw zaangazowanych w zapasach w efekcie zawartej z firmg Lambourn Sp.
z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy ropy i utrzymywania zapaséw obowigzkowych na rzecz PKN ORLEN S.A.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2010 roku wyniosty (-) 957 min ztotych
w poréwnaniu do (-) 2 560 min ztotych w | potroczu 2009 roku.

Wydatki na nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wyniosty w | pétroczu 2010 roku (-) 1.198 min zt i
dotyczyty przede wszystkim realizowanych programoéw inwestycyjnych oraz zawieraly (-) 144 min zt z tytutu zakupu
praw do emisji CO,. Jednoczesnie, wplywy ze sprzedazy skiadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w omawianym okresie zawieraty 148 min zt z tytutu zbycia praw do emisji CO..

W omawianym okresie nie wystapity istotne wydatki na nabycie akcji i udziatéw, ktére w | pdtroczu 2009 roku
wyniosty (-) 1 017 min ziotych i dotyczyly przede wszystkim nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta.

W | potroczu 2010 roku ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (-) 2 723 min ztotych,
przy (-) 730 min zlotych w analogicznym okresie 2009 roku. Gtéwne réznice wynikajg z wyzszej sptaty netto
zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych w wysokosci (-) 2 096 min ztotych (r/r).

W efekcie stan srodkéw pienieznych na dziehn 30 czerwca 2010 roku obnizyt sie o (-) 796 min zlotych w stosunku do
konca roku 2009 i wyniést 2 145 min ziotych.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszite wyniki

Podobne czynniki makroekonomiczne jak opisane powyzej bedg rowniez wywieraty istotny wptyw na poziom
wynikow w kolejnych kwartatach roku 2010.
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Jednostka Dominujgca zdecydowata o zakonczeniu negocjacji dotyczacych procesu sprzedazy pakietu 84,79% akcji
ANWIL S.A. Zaktadom Azotowym ,Putawy” S.A. ze wzgledu na utrzymujace sie réznice stanowisk, dotyczace
cenowych i pozacenowych warunkow transakgji.

Zgodnie z przyjeta strategig, PKN ORLEN S.A. bedzie kontynuowat dziatania zwigzane ze sprzedazg Grupy ANWIL.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku aktywa ogdétem Grupy ANWIL wynosity 2 739 min ziotych, kapitaly wtasne
2 001 min ztotych, a zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku 51 min ziotych.

Jednostka Dominujgca jest w trakcie przygotowania procesu zbycia udziatéw w Polkomtel S.A. wycenionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. metodg praw wiasnosci w
wysokosci 1 448 min ztotych.

3.2 Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

PKN ORLEN S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 56/2010 z dnia 30 marca 2010 roku, ze podjat decyzje o
zmianie formuly utrzymywania czesci zapaséw obowigzkowych ropy naftowej przez PKN ORLEN S.A. zlecajac
utrzymywanie zapasow stronie trzeciej.

3.3 Istotne czynniki ryzyka
3.3.1. Charakter i zakresy ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy wiagze sie z ekspozycjg na nastepujace ryzyka finansowe:

—  ryzyko kredytowe;

—  ryzyko ptynnosci;

—  ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko towarowe).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Grupa prowadzac dziatalnosé
handlowg realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotéw gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w
wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw. Grupa, w celu zminimalizowania
ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego zarzgadza ryzykiem
poprzez obowigzujaca procedure przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego
zabezpieczenia.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duzag liczbe
kontrahentow rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej i litewskiej.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci wynika z relacji zobowigzan krétkoterminowych do aktywéw obrotowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych (wskaznik
ptynnosci biezacej) wynosit 1,12.

Na dzien 30 czerwca 2010 niewykorzystane otwarte linie kredytowe przewyzszajg warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych pomniejszonych o naleznosci krétkoterminowe.

W celu zapewnienia dodatkowego zrédta srodkéw potrzebnych do zabezpieczenia ptynnosci finansowej Jednostka
Dominujaca podpisata w 2006 roku Program Emisji Obligacji. Emisje obligacji umozliwiaja Spotce wyjscie poza
tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych.
Koszt pozyskania $rodkéw dla Jednostki Dominujacej jest konkurencyjny w stosunku do kredytéw bankowych.
Program emisji obligacji jest rowniez wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscig w ramach Grupy.

Na potrzeby zarzadzania ptynnoscig w Grupie funkcjonuje takze system cash poolingu. Na dzien 30 czerwca 2010
roku systemem tym objeto 21 spotek Grupy.

Ryzyka rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami towardéw i
cenami uprawnien do emisji CO».

PKN ORLEN S.A. zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw w oparciu o Polityke
zarzadzania ryzykiem rynkowym (,Polityka”). Polityka okresla zasady zarzadzania kazdg z tych ekspozycji poprzez
zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji, parametrow zabezpieczania danego ryzyka, instrumentéw stosowanych
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dla celow zabezpieczen, jak rowniez obowigzujacego dla zabezpieczen danego zrddta ryzyka horyzontu czasowego.
Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym jest realizowane poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem
Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki.

- Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z sald $srodkéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan w tym
inwestycyjnych oraz z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji wikasnych denominowanych w walutach obcych lub
indeksowanych do walut obcych.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalne zabezpieczenie (hedging), gdyz przychody ze sprzedazy
produktow uzaleznione od kursu USD sg czesciowo rownowazone przez koszty zakupu ropy naftowej w tej samej
walucie.

W przypadku kursu EUR/PLN, od kursu EUR uzaleznione sg przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych.
Dla tej grupy pozycji, w krétkim terminie, hedging naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od
kredytow denominowane w EUR, cze$¢ zakupdw inwestycyjnych).

Pozostata po uwzglednieniu hedgingu naturalnego ekspozycja netto na obie waluty, jest czesciowo (zgodnie z
Polityka) zabezpieczana w horyzoncie 12 miesiecy instrumentami typu forward Iub swap. Pozostata
niezabezpieczona ekspozycja w horyzoncie 12 miesiecy, oraz w dtuzszych okresach jest czesciowo ograniczana
poprzez odpowiednig strukture walutowg kredytéw wykorzystywanych do finansowania dziatalnosci Spétki.

- Ryzyko cen uprawnien do emisji CO>

Na podstawie obowigzujacych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu z
Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, spotki Grupy PKN ORLEN
S.A. otrzymaty przydziat uprawnieh praw do emisji CO».

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji liczby uprawnieh wraz z okresleniem sposobu systematycznego bilansowania
stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji wewnatrzgrupowych, badz transakcji na rynku
terminowym i spot.

W 2009 roku Grupa sprzedata posiadane uprawnienia do emisji CO, jednoczes$nie zawierajac transakcje
zabezpieczajgce cene zakupu zgodnie z przewidywanym zapotrzebowaniem na uprawnienia w przysztych okresach.

- Ryzyko zmian cen towaréw

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen towaréw z tytutu:

— wydatkéw na zakup ropy naftowej do przerobu, ktére sg uzaleznione od wolumenu przerobu, poziomu zapasow,
ksztattowania sie ceny ropy na rynkach swiatowych;

— przychoddw ze sprzedazy produktdow rafineryjnych i petrochemicznych, ktore sg uzaleznione od wolumenu
sprzedazy, ksztattowania sie cen produktéw na rynkach swiatowych.

Jednocze$nie, wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz zmiany cen ropy wptywajgce na poziom kosztéw
operacyjnych sg pozytywnie skorelowane ze zmianami cen produktéw z przerobu ropy, ktére wptywajg na przychody
operacyjne, pozostawiajgc Grupe eksponowang na ryzyko wysokosci marzy rafineryjne;.

W 2010 roku Grupa zabezpieczyta ryzyko zmian cen zakupu czesci ropy naftowej na potrzeby zapaséw transakcjq
swap.

- Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywoéw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych (WIBOR,
LIBOR i EURIBOR) wynikajace z udzielonych pozyczek, posiadanych lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek opartych o state i zmienne stopy procentowe. Grupa posiada transakcje pochodne
zabezpieczajace zgodnie z Polityka czesé ryzyka przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej (swapy
procentowe IRS), dla ktérych stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
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3.3.2. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywoéw pienieznych

Zgodnie z Polityka i okreslonymi w niej zasadami, Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z przychodoéw
operacyjnych z tytutu sprzedazy produktdw petrochemicznych i rafineryjnych, oraz kosztéw operacyjnych z tytutu
zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursu walutowego (USD/PLN dla zakupéw oraz sprzedazy, EUR/PLN dla
sprzedazy). Grupa zabezpiecza réwniez przeptywy pieniezne zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych przed
ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN, JPY/PLN).

Dla wyzej wymienionych transakcji stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywédw pienieznych (cash flow
hedge). Jako instrumenty zabezpieczajace stosowane sg instrumenty pochodne (kontrakty forward i swapy).

Grupa zabezpiecza réwniez czes¢ przeptywow pienieznych z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg
obligacji w PLN oraz czes$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z pfatnosciami odsetkowymi dotyczacymi
zewnetrznego finansowania wykorzystujac w tym celu IRS (swap procentowy).

Ponadto Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z ptatnosci za rope wykorzystujac w tym celu
commodity swap (swap towarowy).

Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (net investment hedge).
Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego od czesci inwestycji netto w
podmiocie zagranicznym, ktérego walutg funkcjonalng jest USD.

Za instrument zabezpieczajacy ryzyko wyceny ksiegowej udziatéw w aktywach netto Grupy Orlen Lietuva zostaty
uznane zobowigzania kredytowe PKN ORLEN S.A. w USD. Réznice kursowe z tytutu przeliczenia tych zobowigzan
na PLN (z uwzglednieniem wptywu na podatek dochodowy) sa ujmowane w innych catkowitych dochodach w pozyc;ji
,R6znice kursowe z konsolidac;ji”.

3.3.3. Czynniki ryzyka wptywajace na przyszte wyniki
Przyszite wyniki narazone beda na ryzyka opisane w punkcie 3.3.1.
4. Przewidywany rozwoj Grupy

Gléwne zalozenia strategii Koncernu

Zgodnie z przyjetq w 2008 roku strategig rozwoju na lata 2009-2013, dziatania Grupy skoncentrowane beda na
trzech filarach:

- poprawie efektywnosci dziatalnosci podstawowej (wymiar operacyjny i finansowy),

- rozwoju dziatalnosci w nowych atrakcyjnych obszarach (upstream i energetyka),

- dezinwestycji aktywow nie zwigzanych z dziatalnoscig podstawowg (telekomunikacja i chemia).

Celem wszystkich podejmowanych dziatan jest wzrost wartosci rynkowej Grupy, umocnienie dominujacej pozycji na
rynkach macierzystych oraz ekspansja produktowa i geograficzna. Skuteczne dziatania wzmacniajgce efektywnosé,
czyli sprawnosé operacyjna, integracja aktywéw i zarzgdzanie segmentowe, dajg dobrg pozycje do dalszego rozwoju
Grupy w obszarze dziatalnosci podstawowej, wydtuzaniu fancucha wartosci, jak rowniez wykorzystaniu nowych
obszarow dziatalnosci jako dzwigni dynamicznego wzrostu.

Kluczowe dziatania

Dziatania realizowane w pierwszej kolejnosci to poprawa efektywnosci, czyli sprawnos$¢ operacyjna, zwiekszenie
integracji aktywéw, zarzgdzanie segmentowe i restrykcyjna kontrola kosztéw. W tym zakresie zaktada sie mozliwie
najszybsze rozwigzanie najistotniejszych probleméw zwigzanych z funkcjonowaniem ORLEN Lietuva, w tym przede
wszystkim kwestii logistycznych, co skutkowa¢ powinno poprawag rentownosci litewskiej rafinerii.

Optymalizacja portfela aktywéw ma zapewnié¢ podniesienie poziomu integracji segmentéw oraz zmaksymalizowac¢
efekty synergii. Uwolnione srodki pozwolg na rozwdéj nowych strategicznych segmentéw o duzym potencjale wzrostu.
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Kolejnym krokiem bedzie rozwdéj Grupy w kierunku modelu Multi — Utility (zintegrowany, wielosegmentowy podmiot).
Nowymi obszarami dziatalnos$ci, ktére Grupa rozwija to poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw (upstream) oraz
produkcja i dystrybucja energii. Nowe segmenty wydiuzg tancuch wartosci i wzmocnig przewage konkurencyjng
Grupy w Europie Srodkowej. Dziatania te bedg realizowane zaréwno samodzielnie, jak i we wspdtpracy z krajowymi i
zagranicznymi partnerami branzowymi.

Zaopatrzenie w surowce

W zakresie zagwarantowania bezpieczenstwa i ciggtosci dostaw ropy w 2009 roku zawarto kontrakty dtugoterminowe
do 2012 roku na dostawy ropy naftowej (10 Mt/r) o wartosci okoto 45 mld ztotych. Dokonano dywersyfikaciji
dostawcéw surowca i rodzajéw umoéw.

Zgodnie z obowigzujagcymi w Polsce przepisami na jednostkach wprowadzajacych na rynek produkty paliwowe
spoczywa obowigzek utrzymywania odpowiedniego poziomu zapaséw obowigzkowych. Wymoég ten mozna
realizowa¢ utrzymujgc wymagany poziom zapaséw obowigzkowych samodzielnie lub poprzez zlecenie wykonania
takiej ustugi stronie trzeciej. W marcu 2010 roku PKN ORLEN S.A. zmienit model utrzymywania zapasow
obowigzkowych ropy naftowej i produktow pochodnych w efekcie zawartych uméw na sprzedaz ropy naftowej za
kwote okoto 800 min ztotych oraz utrzymania jej jako zapas obowigzkowy na okres jednego roku. Utrzymywanie
rezerw obowigzkowych obcigza sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy przez co ogranicza mozliwosci rozwoju. W
dalszej perspektywie rozwazane sg kolejne transakcje tego rodzaju, co pozwoli to na dalszg redukcje zadtuzenia
Grupy.

Zgodnie z ogtoszong strategig, Grupa planuje kontynuacje rozwoju dziatalnosci wydobywczej zapewniajgcej dostep
do wilasnego surowca, a co za tym idzie rozwdj dziatalnosci handlowej ropg naftowa, wzrost wartosci firmy i
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej. Powotana do tego celu spétka ORLEN Upstream Sp. z 0.0. zajmujaca sie
dziatalnoscig poszukiwawczo-wydobywcza prowadzi oceny projektéw wydobywczych zaréwno pod wzgledem ich
technicznego potencjatu, jak i celowosci planowanych akwizycji. Prowadzony na biezgco monitoring rynku projektow
wydobywczych na Swiecie umozliwia petne rozeznanie pojawiajgcych sie mozliwosci akwizycyjnych. Utworzona i
ciagle rozbudowywana baza danych tych projektdw pozwala na witasciwe ich selekcjonowanie i dopasowanie do
mozliwosci i potrzeb Grupy. W 2009 roku rozpoczeto realizacje projektu wydobywczego na szelfie baltyckim wspdlnie
z Kuwait Energy Company oraz zawarto spotke joint venture z PGNIG w zakresie poszukiwan i wydobycia
weglowodoréw w  Wielkopolsce. Dodatkowo rozpoczete zostaly projekty majace na celu zagospodarowanie
krajowych zt6z gazu tupkowego. W ramach wspomnianego joint venture z PGNiG Grupa posiada obecnie 5 koncesji
na poszukiwania w okolicach Lublina na terenie o tgcznej powierzchni 4 728 km? z czego 1 200 km? stanowi obszar o
znaczacym potencjale w zakresie gazu tupkowego.

Dziatalno$¢ w segmencie gazu wpisuje sie w strategie Grupy, ktérej celem jest stworzenie silnego, zintegrowanego
podmiotu paliwowo — energetycznego o zdywersyfikowanym portfelu aktywow.

Wzmochnienie integracji rafinerii i petrochemii

W segmencie rafineryjnym jednym z kluczowych dziatan jest zwiekszenie produkcji $rednich destylatow oraz wsadu
dla czesci petrochemicznej (zwigkszenie poziomu integracji). W segmencie petrochemicznym finalizowana jest warta
1 mld EURO sztandarowa inwestycja budowy kompleksu produkcyjnego paraksylenu (PX) oraz kwasu tereftalowego
(PTA). Instalacje PX/PTA pozwolg na wykorzystanie frakcji benzynowych. Kwas tereftalowy stosowany jest do
produkcji wiékien poliestrowych i poliamidowych o duzej wytrzymatosci. Dzieki tej inwestycji PKN ORLEN S.A. bedzie
modgt znaczaco umocni¢ swojg silng pozycje na rynku produktéw petrochemicznych.

Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej

Strategia rozwoju przewiduje rowniez zwigkszenie aktywnosci Grupy w segmencie produkcji i dystrybucji energii

elektrycznej. W tym zakresie w ramach modernizacji oraz poprawy efektywnosci obecnych aktywéw zawarto umowe

z jednym dostawca energii elektrycznej dla punktéw odbioru w sieci detalicznej, logistyce oraz administracji. W marcu

2010 zainicjowano réwniez Program Inwestycji Ekologiczno-Energetycznych skifadajacy sie z 6 projektow o tacznej

wartosci 1,4 mid ztotych. Projekty obejmujg miedzy innymi:

—  budowe kotta o mocy 300 MWt (K8) w celu zapewnienia pary i energii elektrycznej,

—  budowe turbozespotu TG7 w celu zwiekszenia wielkosci produkowanej energii elektrycznej,

—  budowe instalacji Katalitycznego Odazotowania spalin, ktéra zredukuje emisje NOXx,

— modernizacje Pompownii Paliw (MPP) w celu podniesienia standardéw magazynowania i przettaczania ré6znych
gatunkow paliwa,

—  zabudowa elektrofiltréw pozwalajgca na redukcje pytow,

— wdrozenie technologii odsiarczania spalin.

Gtéwnym celem jest poprawa efektywnosci Elektrocieptowni i Zaktadu Produkcyjnego w Plocku a takze zwiekszenie
przychodéw poprzez aktywne uczestnictwo na rynku handlu "czerwong" energig elektryczng oraz zapewnienie
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zgodno$ci z normami Srodowiskowymi, ktére zaczng obowigzywa¢ od 2016 roku. Zakorczenia programu
inwestycyjnego planowane jest na rok 2017 roku.

Réwnolegle do modernizacji Elektrocieptowni w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku, rozpoczete zostaty
przygotowania do projektu budowy nowej elektrowni gazowej we Wioctawku. Budowa elektrowni systemowe;j jest
jednym z elementéw strategii Grupy dla segmentu energetycznego. Strategia ta zaklada wzrost wartosci Grupy
zaréwno poprzez zwiekszenie efektywnosci w ramach istniejacych aktywow (PKN ORLEN S.A., Grupie UNIPETROL
i Grupie ORLEN Lietuva), jak i poprzez zaangazowanie w nowe projekty w energetyce.

Logistyka

Rozwdj dziatalnosci podstawowej skoncentrowany jest m.in. na aktywach logistycznych, ktére sg istotnym
elementem przewagi konkurencyjnej Grupy. Do najwazniejszych przedsiewzie¢ w tym obszarze nalezy budowa
nowych odcinkéw rurociagéw produktowych pomiedzy Ostrowem Wielkopolskim i Wroctawiem oraz Boronowem i
Trzebinia. Grupa rozpoczeta réwniez prace nad wykorzystaniem potencjatu istniejgcych i nowobudowanych kawern,
dzieki ktorym mozliwe bedzie petniejsze zabezpieczenie potrzeb magazynowych oraz lepsze wykorzystanie cyklow
koniunkturalnych magazynowanych produktéw. Pojemno$ci przeznaczone bedg zaréwno na uzytek wtasny, jak i
komercyjny.

Reorganizacja, inwestycje i dezinwestycje

W zakresie reorganizacji i dezinwestycji, PKN ORLEN S.A. realizowat dziatania zwigzane z reorganizacjg Grupy,
ktorych nadrzednymi celami byty:

- wzmocnienie mechanizmoéw zarzadzania segmentowego w Grupie,

- podniesienie efektywnosci spétek w ramach dziatalnosci podstawowej (core business),

- wycofanie sie ze spotek funkcjonujacych poza podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Dziatania w tym zakresie w | pétroczu 2010 roku skoncentrowaly sie na procesie dezinwestycji dwoch spétek Grupy:
sprzedazy aktywow spétki Anwil S.A. oraz Polkomtel S.A. W styczniu 2010 roku wplynety oferty wigzace na zakup
pakietu 84,79% akcji Anwil S.A. Po dokonaniu analiz ofert oraz po przeprowadzeniu dodatkowych rozmoéw z
oferentami, PKN ORLEN S.A. przyznat wytaczno$¢ negocjacyjng ZA Putawy S.A. W czerwcu 2010 roku zakoriczono
wyfaczne rozmowy negocjacyjne z ZA Putawy S.A. ze wzgledu na utrzymujgce sie réznice stanowisk, dotyczace
cenowych i pozacenowych warunkow transakcji. Zgodnie z przyjetg strategia, PKN ORLEN bedzie kontynuowat
dziatania zwigzane ze sprzedazg Grupy ANWIL.

W | pétroczu 2010 roku kontynuowano prace zwigzane z przeprowadzeniem finansowego i komercyjnego badania
spotki Polkomtel S.A (ang. vendor due diligence — VDD). Finalizacja raportéw z badania VDD oraz pakietu
informacyjnego dla inwestoréw planowana jest na koniec 11l kwartatu 2010 roku. Na biezaco odbywajg sie réwniez
konsultacje pomiedzy akcjonariuszami Polkomtel S.A. w zakresie ustalania zasad przysziego fadu korporacyjnego
oraz wspolnej sprzedazy posiadanych pakietow akcji.

W ramach inwestycji kapitatowych, ktére zaktadajg porzadkowanie struktury wtasnosciowej w Grupie, planowane sg
wykupy pakietow udziatéw niekontrolujacych w kilku spétkach prowadzacych dziatalno$¢ z obszaru podstawowego
Grupy. Ponadto, na biezaco analizowane sg pojawiajace sie na rynku projekty, ktére moga wzmocni¢ podstawowa
dziatalno$¢ Grupy.

5. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

W | pétroczu 2010 roku Grupa kontynuowata prace zwigzane z opracowywaniem i doskonaleniem technologii
produkcji, zwiekszeniem efektywnosci i poprawa jakosci wyrobow jak réwniez badaniem nowych obszaréw
dziatalnosci i majacych na celu zmniejszenie negatywnego oddziatywania proceséw na srodowisko naturalne.

W segmencie rafineryjnym realizowany jest projekt wdrazania systemow zaawansowanego sterowania Advance
Process Control (APC) majacy na celu zwiekszenie uzyskow najbardziej rentownych produktéw w zaleznosci od
aktualnej sytuacji marzowej. W ramach zadania przeprowadzono ponad 50 testdéw przecigzeniowych i
efektywnosciowych instalacji produkcyjnych w celu okreslenia optymalnych parametrow prowadzenia proceséw.
Opracowana na bazie testdow koncepcja umozliwi zwiekszenie wydajnosci wybranych instalacji produkcyjnych
podnoszac w ten sposob stopien wykorzystania mocy catego kompleksu rafineryjnego.

W konsekwencji realizowanego Studium Paliwowego Solomona opracowane zostaty narzedzia do monitoringu
kluczowych parametréw technologicznych dotyczacych zuzycia medidw energetycznych, przyczyn zatrzyman
instalacji produkcyjnych, parametrow jakosciowych produktéw. Dane z powyzszego systemu sg wykorzystywane do
obliczen kluczowych parametréw instalacji produkcyjnych rafinerii dla biezacej oceny konkurencyjnosci. Stanowig
one takze wytyczne dla biezacych i przysztych decyzji operacyjnych.
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W obszarze produkcji realizowany byt program poprawy zysku (NCM3). W efekcie wypracowano szereg inicjatyw,
ktorych zadaniem jest zwiekszenie efektywnosci instalacji. W 2009 roku rozpoczete zostaly przygotowania do
przeprowadzenia pilotazowych testéw energochfonnoéci na instalacjiach DRW Il oraz Olefiny Il, ze szczegdinym
uwzglednieniem analizy efektywnosci energetycznej tacznie z propozycjami dziatan oraz modernizacji w kierunku
obnizenia energochtonnosci.

Na instalacji Fluidalnego Krakingu Katalitycznego realizowana jest budowa nowoczesnego kotta odzyskowego,
ktérego zadaniem bedzie schtadzanie gazéw technologicznych. Odzyskana w ten sposdb energia zostanie
wykorzystana do produkcji pary technologicznej. Wtaczenie kotta do eksploatacji przewidywane jest na jesien 2010
roku.

W zwigzku z realizacja Narodowego Celu Wskaznikowego PKN ORLEN S.A. zlecit wykonanie badan dotyczacych
oceny wzrostu emisji benzyn silnikowych w zaleznosci od zawartosci etanolu. Efektem pracy jest ocena parametréw
benzyn silnikowych zawierajacych biokomponenty w réznych stezeniach w odniesieniu do wielkosci emisji spalin.
Wyniki pracy po uzyskaniu ewentualnej zgody Komisji Europejskiej zapewnig wiekszg elastycznos¢ wykorzystania
komponentéw lekkich we frakcjach benzynowych.

Kolejnym opracowaniem z tego zakresu bylo opracowanie wytycznych techniczno-ekonomicznych dla produkgji i
dystrybucji biopaliw E85. Potrzeba wykonania pracy wynikata z koniecznosci realizacji celu NCW wymagajacego
osiggniecie udziatu energii ze zrédet odnawialnych w paliwach stosowanych w transporcie w wysokosci 5,75% do
konca roku 2010. Wprowadzenie do produkcji i dystrybucji ww. paliwa utatwi realizacje NCW i jest zgodne z
rozporzadzeniem Ministerstwa Gospodarki okreslajacym wymagania jakosciowe dla biopaliw E85. Znaczacych
efektéw tej pracy mozna sie spodziewa¢ w dalszej perspektywie, po spopularyzowaniu tego rodzaju paliwa i
dostosowaniu samochodow do zasilania biopaliwem E85.

W zwigzku z planowanym uruchomieniem pod koniec 2010 roku instalacji PX (produkcja paraksylenu) oraz PTA
(produkcja kwasu tereftalowego) w | pétroczu 2010 roku przeprowadzono modernizacje technologiczng instalaciji
Reformingu V i Ekstrakcji Aromatow, ktére beda produkowaé surowiec dla PX. W ramach powyzszego zadania w |
potroczu 2010 roku Grupa ANWIL finalizowata realizacje projektow zwigzanych z rozbudowg infrastruktury
technicznej, ktéra zapewni zasilanie instalacji PTA w wymagane media energetyczne (energia elektryczna, gaz
ziemny, wody przemystowe i pitne, gazy techniczne, tug sodowy) oraz odbiér $ciekdw przemystowych przez
budowang biologiczng, beztlenowg oczyszczalnie Sciekéw.

W | pétroczu 2010 roku Grupa Unipetrol przeprowadzita badania tworzyw sztucznych $wiadczone przez Polymer
Institute Brno koncentrujace sie na innowacji portfela produktéw zgodnie z trendami i wymaganiami klientow. W
zakresie technologii produkcji polietylenu HDPE przeprowadzone zostaty badania struktury kompozytéw w celu
osiggniecia pozadanych parametréw oraz przygotowania pilotazowych danych testowych dla produkcji. W 2010 roku
przeprowadzono réwniez badanie zmodyfikowanego typu polietylenu HDPE przeznaczonego na rynek europejski, dla
ktérego uzyskano dane do regularnej produkcji. W ramach technologii produkcji polipropylenu przeprowadzone
zostaty badania nowych gatunkéw kopolimeréw Mosten o wyzszej przezroczysto$ci i odpornosci. Powyzsze prace
umozliwig rozwdj i wdrozenie nowych produktéw o wyzszych marzach oraz zwiekszg konkurencyjnosé Grupy w
sektorze tworzyw sztucznych.

W | pétroczu 2010 roku w Grupie Anwil realizowany byt projekt zwigzany ze zwigkszeniem energooszczednosci i
wzrostem produkcji w Kompleksie Nawozowym w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007—
2013. Powyzszy projekt sktadajacy sie z 10 mniejszych podzadan o tacznym budzecie 40,5 min ztotych w | pétroczu
2010 wszedt w faze realizacji. Zakonczenie realizacji ww. projektu przewidziane jest do konca 2012 roku. W Grupie
Anwil rozpoczeto rowniez prace studialne zwigzane z projektem modernizacji elektrocieptowni.

W 2009 roku zakonczona zostata kompleksowa analiza optymalnego dostosowania Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku
do nowych wymogéw ochrony srodowiska w zakresie emisji tlenkow azotu i pytu, ktére beda obowigzywaé od 2016
roku. Analiza ta byta podstawg do podjecia w marcu 2010 roku decyzji o rozpoczeciu prac zwigzanych z rozwojem
Elektrocieptowni Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku, ktére umozliwig poprawe ogdlnego bilansu pary technologicznej
oraz modernizacje istniejgcych jednostek kottowych Elektrocieptowni. Uruchomienie kotta K8 przewidziane jest na
koniec czerwca 2012 roku.

W ramach projektéw dotyczacych sektora energetycznego, w | potroczu 2010 roku rozpoczete zostaty prace nad
realizacjg elektrowni gazowo — parowej CCGT we Wioctawku wyposazonej w kondensacyjny blok gazowo — parowy
0 mocy nominalnej 420-490 MWe netto. Najwiekszymi zaletami blokéw gazowo — parowych jest wysoka sprawnosc¢
osiggajaca 58-60%. Jest ona znacznie wyzsza niz w przypadku klasycznych, konwencjonalnych systeméw produkgciji
energii elektrycznej opartych na paliwie weglowym, dla ktérych sprawnosé¢ nie przekracza 45-46%. Duze znaczenie
ma rowniez elastycznos$¢ pracy jednostki w okresie zmiennego obcigzenia oraz niska emisja zanieczyszczen przy
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braku odpaddéw paleniskowych. Technologie wykorzystywane w blokach CCGT powodujg znacznie mniejsze emisje
szkodliwych substancji, takich jak NOx, SO2 i gazy cieplarniane. Pozyskane doswiadczenia z budowy i eksploataciji
elektrowni systemowej beda fundamentem dalszego rozwoju segmentu energetycznego i potencjalnie dalszych
inwestycji w sektorze.

6. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku oraz 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009
roku w Grupie nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich malzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 i 3 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2010 roku oraz 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009
roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim spétki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i porgczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujacych do swiadczeh na rzecz Spoiki
i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku nie wystepuja pozyczki udzielone przez spotki Grupy
osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

c) Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz spotek Grupy Kapitatlowej z podmiotami
powigzanymi

W okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku oraz 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku kluczowy personel kierowniczy Spétki oraz spétek Grupy na podstawie
ztozonych oswiadczen o zawartych transakcjach ze stronami powigzanymi wykazat nastepujace rodzaje transakgiji:

Rodzaj powigzania poprzez T

kluczowy personel kierowniczy Sbgzedas | e
tys PLN : tys PLN
Spotki i spotek Grupy Kapitatowej w ) | w )
6 miesiecy 3 miesig 6 miesigcy 3 miesia 6 miesiegcy 3 miesiagce 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2010  30/06/2009  30/06/2009

(nie badane) (nie badane)

Osoby nadzorujace - - 355793 219996 - - 236 082 161 466
Osoby zarzadzajace 35 18 42 29 ! 6 3 8 4
Pozostaty kluczowy personel - - 8 6! - - - -

35 18 355 843 220 031 ' 6 3 236 090 161 470

Rodzaj powigzania poprzez

kluczowy personel kierowniczy EFTEse] e zand
Spélki i spétek Grupy Kapitatowej (w tys PLN) (w tys PLN)
stan na stan na stan na stan na
?010612010 31/12/2009 3f01061201° 31/12/2009
(nie badane) (nie badane)
Osoby nadzorujace - 18 072 - 2414
Osoby zarzadzajace ° - -
Pozostaty kluczowy personel
- 18 072 ° 2414
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d) Transakcje oraz stan rozrachunkéw Jednostki Dominujacej ze stronami powigzanymi

w okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku

x
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN

pétkn Akcying

Jednostki zalezne 'Jednoﬁkl Jednostki stowarzyszone Wytaczenia Razem.jednoﬁkl
wspoétkontrolowane powigzane
Fooes o o o e o Sonew Foes o Sooes o
(w tys PLN) zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010 30/06/2010  30/06/2010
(nie badane)
Sprzedaz 13310 105 7777915 1046 201 457 150 5115 1525 (13 833 206) (8 006 490) 528 215 230 100
Zakupy 1652373 880 709 9652 4113 54 643 28872 (1657 199) (882 765) 59 469 30 929
Przychody finansowe z 2204 1118 1201 562 24 18 (2 940) (1 399) 669 299
tytutu odsetek
Koszty finansowe 2 5324 2961 - - 4 4 (5324) (2961) 4 4
tytutu odsetek
w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku
Jednostki zalezne ,JEdHOStkI Jednostki stowarzyszone Wytaczenia Razem_]ednostkl
wspoétkontrolowane powigzane
6 miesigcy 3 miesia 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiagce 6 miesigcy 3 miesiace
(w tys PLN) zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakoriczone zakornczone zakonczone zakoriczone zakonczone
30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009 30/06/2009
(nie badane)
Sprzedaz 9774052 5482 205 756 339 364 605 5095 2170 (10 152 222) (5 664 508) 383 264 184 472
Zakupy 1216477 655 820 6732 2719 55171 28824 (1219 843) (657 179) 58 537 30184
Przychody finansowe z 1901 700 1176 55 1 - (2489) (727) 589 28
tytutu odsetek
Koszty finansowe z 3410 2212 - B - - (3410) (2212) - -

tytutu odsetek

Stan rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku

Jednostki R jednostki
Jednostki zalezne A Scnostd Jednostki stowarzyszone Wytaczenia azem .je nostd
wspoétkontrolowane powigzane
stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na
(ROEER) ?3010612010 31/12/2009 ?:0106,2010 31/12/2009 %0106,2010 31/12/2009 ?7010612010 31/12/2009 ?:0106,2010 31/12/2009
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Naleznosci
krétkoterminowe 3388365 2323570 475 655 426 025 847 2665 (3626193) (2536 583) 238 674 215 677
(netto)
Odpisy aktualizujace 336 477 - 3 4 18 (336) (479) 4 19
naleznosci
Zobowigzania 837 257 630 545 4004 1837 12 008 10738 (839 304) (631 464) 14 055 11 656
krétkoterminowe
Naleznosci 152 292 14721 41458 41082 = - (173 021) (35 262) 20729 20 541
dtugoterminowe
Zobowigzania 23 659 24617 - - - - (23 659) (24 617) - -
dtugoterminowe
Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych

i petrochemicznych, ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi obejmujg naleznosci i zobowigzania handlowe i finansowe.

Grupa udzielita na rzecz jednostek zaleznych poreczen w wysokosci 1 101 min ztotych.

7. Informacje o istothnych postepowaniach

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

toczacych sie przed sadem,

organem wilasciwym

Na dziehn 30 czerwca 2010 roku spétki Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. byly strong w nastepujgcych istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej:
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7.1. Postepowania, w ktérych spoétki z Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. sg strong pozwana
7.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta
a) Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

Na dzien 30 czerwca 2010 w toku jest postepowanie arbitrazowe zainicjowane w grudniu 2006 roku pozwem
ztozonym przez Agrofert Holding a.s. o zapfate odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem
czynow nieuczciwej konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 19 464 473 000 CZK wraz z odsetkami. PKN ORLEN S.A. uwaza to roszczenie za
bezpodstawne.

7.1.2. Pozostale istotne postgpowania, ktérych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatlébw wiasnych
Emitenta

a) Postepowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Postepowania dotyczg prawidtowosci rozliczen podatku akcyzowego za okres maj-wrzesien 2004 roku oraz podatku
od towardw i ustug za sierpien 2003 roku.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Dyrektora Izby Celnej w
Krakowie w sprawie okreslenia wysoko$ci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za wrzesien 2004 roku.
W dniu 25 wrzeé$nia 2009 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Krakowie wydat decyzje okreslajace wysoko$¢
zobowigzania w podatku akcyzowym za miesigce: maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku w wysokosci 80 milionéw
ztotych. W dniu 14 pazdziernika 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A. odwotata sie do Dyrektora Izby Celnej w
Krakowie od w/w decyzji.

W dniu 22 stycznia 2010 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje za miesigce maj, czerwiec, lipiec i
sierpien 2004 roku uchylajgce decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazujace sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ. Termin decyzji w zakresie podatku akcyzowego za miesigc wrzesieh zgodnie z
zawiadomieniem Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie, planowany do 30 lipca 2010 roku, zostat przesuniety do
30 wrzesnia 2010 roku.

b) Postepowanie Urzedu Regulacji Energetyki (,,URE”) w Rafinerii Trzebinia S.A.

Postepowanie dotyczy wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z naruszeniem warunkéw koncesji na wytwarzanie
paliw ciektych. Wyrokiem z dnia 7 czerwca 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurengiji i
Konsumentéw umorzyt postepowanie.

c) Roszczenie Tankpol Sp. z o.o0.

Roszczenie dotyczy zwrotu 253 udziatldbw w spétce ORLEN PetroTank, kidre Tankpol przeniést na rzecz
PKN ORLEN S.A. zgodnie z umowag zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku, tytulem przewlaszczenia na
zabezpieczenie wierzytelnosci nabytych przez PKN ORLEN S.A. od ORLEN PetroTank na podstawie umowy
powierniczego przelewu wierzytelnos$ci.

Wyrokiem z dnia 8 stycznia 2010 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo Tankpol w zakresie zwrotu 227 udziatow
ORLEN PetroTank. Wyrok nie jest prawomocny. Zwrot pozostatych 26 udziatéw jest juz prawomocnie zasgdzony.

d) Roszczenie ENERGA — OPERATOR S.A.

Postepowanie dotyczy rozliczenia spornej opfaty systemowej, pomiedzy PKN ORLEN S.A. i ENERGA — OPERATOR
za okres od dnia 5 lipca 2001 do 30 czerwca 2002 roku.

Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpoznaniu apelacji Energa Operator S.A. w dniu 10 wrze$nia 2009 roku ogtosit
zmiane wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2008 roku. Zasadzono zaptate przez PKN na
rzecz Energa Operator kwoty 46 232 tysiecy ztotych powiekszonej o odsetki ustawowe i zwrot kosztow
postepowania. W dniu 30 wrzeénia 2009 roku PKN ORLEN S.A. dokonat zaptaty. Spoétka ztozyta wniosek o
uzasadnienie wyroku.

Wyrok Sadu Apelacyjnego z uzasadnieniem zostat doreczony petnomocnikowi PKN ORLEN S.A. w dniu 4 grudnia
2009 roku. W dniu 4 lutego 2010 roku Spétka ztozyta skarge kasacyjna.
e) Kara natozona przez Komisje Europejska na Unipetrol a.s.

Kara dotyczy domniemanego porozumienia w obszarze produkcji emulsji polimeryzowanego kauczuku styrenowo —
butadienowego. Komisja Europejska natozyta kare w listopadzie 2006 roku.
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Rozprawa sadowa dotyczaca odwotania UNIPETROL przeciwko decyzji Komisji Europejskiej odbyta sie
20 pazdziernika 2009 roku przed Sadem Pierwszej Instancji Unii Europejskiej. Wyrok nie zostat jeszcze dostarczony.

f) Postepowania antymonopolowe
Postepowania antymonopolowe prowadzone sg w zwigzku z podejrzeniem:

— zawarcia przez PKN ORLEN S.A. i Grupe Lotos S.A. porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym
rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, wszczete w marcu 2005 roku. W dniu 6 maja 2010 roku Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok, ktérym oddalit odwotanie PKN ORLEN S.A. i odwotanie Grupy Lotos
S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt apelacje od tego wyroku.

— stosowania przez PKN ORLEN S.A. w latach 2000 — 2004 praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku
glikolu. Rozprawa przed Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w tej sprawie zostata wyznaczona na dzien
23 wrzesnia 2010 roku.

— stosowania przez PKN ORLEN S.A. w latach 1996-2007, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spotke MAGPOL B.
Kutakowski i Wspdlnicy Sp.j. praktyki ograniczajgcej konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i
oleju napedowego polegajacej na ustalaniu detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego. W dniu 16
lipca 2010 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) wydat decyzje, w ktorej uznat, ze
PKN ORLEN i Stacja Paliw Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce ograniczajacej
konkurencje. Prezes UOKIK natozyt na PKN ORLEN S.A. kare pieniezng w wysokos$ci 52 736 994,19 ztotych. W
dniu 2 sierpnia 2010 roku PKN ORLEN S.A. zlozyt odwofanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Szczegdtowe informacje o postepowaniach wymienionych w podpunkcie 7.1. zostaly przedstawione w Nocie 39 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. sporzgadzonego wedtug MSSF
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

7.2. Postepowania, w ktérych PKN ORLEN S.A. jest strong pozywajaca
a) Postepowanie arbitrazowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w
Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg w
Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB Mazeikiu Nafta. Roszczenia PKN ORLEN S.A. dotyczg
niezgodnosci ze stanem faktycznym niektérych oswiadczen Yukos International dotyczacych sytuacji spotki AB
Mazeikiu Nafta na dzien zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN S.A. akcji AB Mazeikiu Nafta, tj.
14 grudnia 2006 roku.

Na obecnym etapie sprawy, roszczenia PKN ORLEN S.A. dotyczg zwrotu kwoty 250 milionéw USD, zdeponowanej
na rachunku zastrzezonym, jako cze$¢ ceny za akcje AB Mazeikiu Nafta w celu zabezpieczenia ewentualnych
roszczen PKN ORLEN S.A. wobec Yukos International. PKN ORLEN S.A. zastrzegt sobie prawo do zwigkszenia
swoich zgdan lub wystapienia z dodatkowymi roszczeniami na dalszym etapie sprawy.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej odpowiedz na wniosek PKN ORLEN S.A. o wszczecie postepowania arbitrazowego, w ktérym Yukos
International wniést o oddalenie catosci zagdan PKN ORLEN S.A. oraz zasgdzenie zwrotu kosztow postepowania.

Postepowanie arbitrazowe toczy sie przed trybunatem arbitrazowym w Londynie, w oparciu o Reguty Postepowania
Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowe;.

W dniu 4 grudnia 2009 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie trybunatu arbitrazowego w Londynie, w wyniku ktérego
PKN ORLEN S.A. i Yukos International uzgodnity m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetenc;ji
trybunatu arbitrazowego. Zgodnie z tym harmonogramem PKN ORLEN S.A. ztozyt w dniu 3 maja 2010 roku pozew,
ktorym dochodzi od Yukos International zaptaty kwoty 250 milionéw USD wraz z odsetkami oraz kosztami
postepowania.

W dniu 28 lipca 2010 roku odbyto sie drugie posiedzenie trybunatu arbitrazowego w Londynie, ktérego przedmiotem
byt m.in. zakres dokumentow, kiére PKN ORLEN S.A. powinien ujawni¢ w toku postepowania (tzw. disclosure).
Strony przedstawity swoje stanowiska w tej sprawie. Trybunat ma wydaé w tej sprawie zarzadzenie proceduralne.
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8. Pozostate informacje

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego

raportu

. . CiHEw Udziat w liczbie gloséw na . "
liczbie gtoséw . s Liczba akcji o - A~
Zmiana WZ w % na dzien L. 5 Liczba akcji na dzien

. . naWZw % . . na dzien przekazania . . N
Akcjonariusz . . p-p. przekazania poprzedniego Zmiana przekazania poprzedniego
na dzien przekazania " raportu pétrocznego** "
. raportu kwartalnego raportu kwartalnego
raportu pétrocznego **

Skarb Panstwa 27,52% - 27,52% 117710196 - 117710 196
ING OFE 5,17% - 517% 22118813 - 22118813
Aviva OFE 5,08% - 5,08% 21744 036 - 21744036
Pozostali 62,23% - 62,23% 266 136 016 - 266 136 016

100,00% - 100,00% 427 709 061 - 427 709 061

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzieh 4 maja 2010 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 20 sierpnia 2010 roku

Udziat % w kapitale zaktadowym Spoétki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu.

b) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotki przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzien Zwigkszenie z Liczba akcji, opcji na dzien

przekazania raportu Nabycie Zbycie tytutu zmiany pr ia poprzednieg
poétrocznego ** sktadu raportu kwartalnego *
Rada Nadzorcza 3707 3200 507
Janusz Zielinski 407 407
Grzegorz Borowiec 100 100
Artur Gabor 3200 3200 -

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 4 maja 2010 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 20 sierpnia 2010 roku

c) Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub
udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartos¢
poreczenia lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatléw wiasnych spétki

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku PKN ORLEN S.A. i jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartos¢ poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

d) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A. nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow.

9. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej

W pierwszym potroczu 2010 roku PKN ORLEN S.A. stosowat wszystkie zasady fadu korporacyjnego zawarte w
kodeksie ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych” (dalej ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”). Raport dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego w PKN ORLEN w 2009 roku zostat
opublikowany przez Spétke 30 marca 2010 roku, jako cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKN ORLEN za
2009 rok, a takze jako cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKN ORLEN za 2009 rok.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie znowelizowata, z dniem 1 lipca 2010 roku, zbiér zasad tadu
korporacyjnego. PKN ORLEN S.A. stosuje wszystkie zasady zawarte w nowym kodeksie ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW".

Kodeks Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswieconej fadowi
korporacyjnemu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl oraz na korporacyjnej
stronie internetowej www.orlen.pl w sekcji dedykowanej akcjonariuszom Spétki w zaktadce Dobre Praktyki GPW.
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Niniejszy raport poétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 30 sierpnia 2010 roku.

Stawomir Jedrzejczyk

Wiceprezes Zarzadu

Krystian Pater

Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds.
Planowania i Sprawozdawczosci

Dariusz Krawiec

Prezes Zarzadu

Wojciech Kotlarek
Czlonek Zarzadu

Marek Serafin

Czilonek Zarzadu
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