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Podsumowanie wynikéw

Tabela 1
1 2 & A=(2:3)/3 5| 6 7 8=(6-7)/7
17 807 17 442 14 702 18,6 Przychody ze sprzeda zy 17 442 14 702 18,6
967 1065 331 221,8 Zysk/strata operacyjna powi ekszona o amortyzacj ¢ (EBITDA) 1065 331 221,8
334 464 -320 - Zysk/strata operacyjna, w tym: 464 -320 -
432 482 -393 - PKN ORLEN S.A 482 -393 -
-58 54 -48 - Grupa Unipetrol 54 -48 -
-64 -103 -51 -102,0 ORLEN Lietuva -103 -51 -102,0
24 31 172 -82,0 Pozostate 31 172 -82,0
Segmenty operacyjne, w tym:
333 426 -116 - Rafineria 426 -116 -
-17 105 -72 - Petrochemia 105 -72 -
207 175 87 -13,8 Detal 75 87 -13,8
-189 -142 -219 352 Funkcje Korporacyjne - -142 -219 35,2
283 610 -1 092 - Zysk/strata netto 610 -1 092 -
302 593 -1 095 - Zysk/strata akcjonariuszy Jednostki Dominuj  acej 593 -1 095 -
49 160 49 212 49 795 -1,2 Aktywa 49 212 49 795 -1,2
21707 22131 20237 9,4 Kapitat wlasny 22131 20237 9,4
10 263 10291 14 309 -28,1 Diug netto 10 291 14 309 -28,1
2916 416 1151 -63,9 Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej 416 1151 -63,9
408 -575 -852 32,5 Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -575 -852 32,5
964 776 717 8,2 Naklady inwestycyjne (CAPEX) 776 717 8,2
2,6 4,7 -0,3 - Zwrot na zaanga zowanym kapitale (ROACE) (%) 2 4,7 -0,3 -
54,9 46,9 65,9 -28,8p.p. Dzwignia finansowa (%) ° 46,9 65,9  -28,8p.p.
251 214 5,89 637 Diug netto/AZysk operacyjny powi  ekszony o amortyzacj e z ostatnich czterech kwartatéw 214 5,80 637
(EBITDA)
350 2,68 2,95 92 Dtug netto/Zysk ope;acyjny powi ekszony o amortyzacj e z ostatnich czterech kwartatéw 2,68 295 92
(EBITDA) wg LIFO
0,71 1,39 -2,56 - Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominuj acej na jedn g akcje (EPS) 1,39 -2,56 -
0,00 0,00 0,00 - Dywidenda na akcj ¢ 0,00 0,00 -

IV kw. 2009 | kw. 2010 | kw. 2009 3amnﬁ1f;Tansowe skorygowane o efekt wyceny zapaséw w g metody LIFO, 2010 2009
171 49 -74 49 -74 -

- Zysk/strata operacyjna

163 415 246 _ Wplyw wyceny zapaséw © wg metody LIFO na poziomie zysku operacyjnego, 415 246 _
wtym w:

-38 -319 333 - PKNORLEN S.A. -319 333 -

-49 -81 -35 -131,4  Grupie Unipetrol -81 -35 -131,4

-78 -25 -54 53,7 ORLEN Lietuva -25 -54 53,7

152 273 -892 - Zysk/strata netto 273 -892 -

1) Zawiera funkcje korporacyjne spétek Grupy ORLEN oraz spétki nie ujete w w powyzszych segmentach.

2) ROACE = zysk operacyjny z ostatnich czterech kwartatéw po opodatkowaniu / $redni kapitat zaangazowany (kapitat wtasny + dtug netto).

3) Dzwignia finansowa = diug netto / kapitat wiasny - wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie.

4) Diug (odsetkowy) pomniejszony o srodki pienigzne na koniec okresu / (EBITDA + otrzymana dywidenda z Polkomtela) z ostatnich czterech kwartatow.

(EBITDA po wytaczeniu efektu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok w kwocie 2.361 min zt).

5) Diug (odsetkowy) pomniejszony o $rodki pieniezne na koniec okresu / (EBITDA + otrzymana dywidenda z Polkomtela) wg LIFO z ostatnich czterech kwartatow.

(EBITDA po wytaczeniu efektu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw ujgtego w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok w kwocie 2.361 min zt).

6) Wyliczony jako réznica pomiedzy: zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu wyceny zapaséw wg metody $redniej wazonej.
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Komentarz

Raportowane wyniki operacyjne oraz wptyw wyceny zap asow wg metody LIFO

Raportowany zysk operacyjny Grupy Kapitatowej ORLEN (,Grupa ORLEN") za | kwartat 2010 roku wyniost 464
min zt w poréwnaniu ze stratg w analogicznym okresie ubiegtego roku w kwocie (-) 320 min zi.

Przy zastosowaniu wyceny zapasow metodg LIFO w | kwartale 2010 roku Grupa ORLEN wypracowata zysk
operacyjny w kwocie 49 min zt, w poréwnaniu z (-) 74 min zt straty w | kwartale 2009 roku.

Zmiany raportowanych wynikéw operacyjnych podstawowych podmiotéw Grupy ORLEN w stosunku do danych
za | kwartat 2009 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

- w PKN ORLEN S.A. wynik operacyjny byt wyzszy o 875 min zt (r/r) i wyniost 482 min zt. Giéwne elementy
zmiany to poprawa wynikéw segmentu rafineryjnego o 553 min zt (r/r) i petrochemicznego o 260 min zt (r/r)
oraz nizszych o 70 min zt (r/r) kosztéw funkcji korporacyjnych. Raportowany wynik operacyjny segmentu
rafineryjnego byt wyzszy gltéwnie w efekcie wplywu rosnacych cen ropy na wycene zapaséw w wysokosci
649 min zt (r/r) przy negatywnym oddziatywaniu czynnikow makroekonomicznych obejmujacych dyferencjat
Ural/Brent, modelowg marze rafineryjng oraz kursy wymiany walut (,czynniki makroekonomiczne”). Poprawa
wynikbw segmentu petrochemicznego to gtéwnie efekt wyzszego poziomu modelowej marzy
petrochemicznej oraz wolumendw sprzedazy. Wynik segmentu detalicznego byt nizszy o (-) 7 min zt (r/r) na
skutek obnizenia marzy na sprzedazy paliw, ktére w czesci zostato skompensowane wyzszymi wolumenami
oraz wzrostem marzy pozapaliwowe;j.

- w Grupie ORLEN Lietuva (,ORLEN Lietuva”) wynik operacyjny byt nizszy o 52 min zt (r/r). Zmniejszony o (-)
67 min zt (r/r) poziom wyniku segmentu rafineryjnego odzwierciedla niekorzystny wplyw czynnikéw
makroekonomicznych i spadajacej konsumpcji ograniczajacej sprzedaz wolumenowg na rynkach
obstugiwanych przez ORLEN Lietuva przy dodatnim wptywie nizszych (r/r) kosztéw statych i wynagrodzen w
kwocie 52 min zt. Nizsze koszty funkcji korporacyjnych poprawity raportowany wynik operacyjny o 15 min zt
(r/r).

- w Grupie Kapitatowej Unipetrol (,Grupa Unipetrol”) wynik operacyjny byt wyzszy o 102 min zt (r/r) i wyniést 54
min zi. Wynik operacyjny segmentu rafineryjnego byt wyzszy o 98 min zt (r/r), gtéwnie w efekcie pozytywnego
wplywu zmian cen ropy na wycene zapaséw w kwocie 56 min zt (r/r) oraz optymalizacji kosztow
operacyjnych w wysokosci 21 min zt (r/r). Wynik segmentu petrochemicznego byt wyzszy o 4 min zt (r/r),
gléwnie z tytutu wyzszej sprzedazy wolumenowej segmentu i wyzszym marzom modelowym (r/r) przy
negatywnym oddziatywaniu zmiany cen produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw w wysokosci (-) 9
min zt (r/r). Wyzsza marza paliwowa pozwolita na poprawe wynikdw segmentu detalicznego o 7 min zt (r/r).

W skali Grupy ORLEN wzrostowe tendencje cen ropy naftowej wplywajace na wycene zapasow przetozyly sie na
poprawe raportowanego wyniku operacyjnego w | kwartale 2010 roku w stosunku do danych poréwnywalnych o
661 min zk.

taczny wptyw czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych dyferencjat Ural/Brent, marze modelowe oraz kurs
walutowy na raportowany wynik operacyjny Grupy byt ujemny i wyniést (-) 57 min zt (r/r).

Obserwowany spadek konsumpcji przetozyt sie na ujemny efekt wolumenowy dotyczacy segmentu rafineryjnego
w kwocie (-) 99 min zt (r/r). Wplyw wyzszych wolumendw sprzedazy detalicznej oraz ozywienie dziatalnosci
handlowej na rynku olefin i poliolefin w segmencie petrochemicznym skutkowalo dodatnim wplywem na
raportowany wynik operacyjny w tacznej kwocie 34 min zt (r/r).

W | kwartale 2010 roku przeprowadzono nastepujgce istotne postoje remontowe instalacji produkcyjnych:

- PKN ORLEN S.A. — planowane 7 i 16-dniowe postoje remontowe instalacji Reformingu V i VI oraz 21-dniowy
postdj remontowy instalacji HON VI;

- Grupa ORLEN Lietuva — 12-dniowy planowany post6j remontowy rafinerii.

Nizsze koszty dziatalnosci w obszarze kosztéw statych, wynagrodzen i amortyzacji wptynely na poprawe
raportowanego wyniku operacyjnego o 133 min zt (r/r).

Dodatni wptyw salda z tytutu aktualizacji rezerw ujmowany w pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 89 min zt
(r/r). Gléwne elementy tej zmiany to brak ujemnego wplywu utworzenia | kwartale 2009 roku rezerw na ryzyka
gospodarcze w wysokosci 63 min zt oraz zmniejszenie z tytutu aktualizacji w | kwartale 2010 roku rezerwy na
emisje CO;, w kwocie 26 min zt.
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Przychody i koszty finansowe oraz wynik netto

Dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej w | kwartale 2010 roku wyniosto 288 min zt, z czego najistotniejszg
pozycje stanowity dodatnie réznice kursowe netto w kwocie 342 min zl, z czego dodatnie, gtdéwnie
niezrealizowane réznice kursowe z tytutu przeszacowania kredytow wyniosty 319 min zi.

Ujemne réznice kursowe z tytutlu przeszacowania kredytow w USD w kwocie (-) 30 min zt w zwigzku z
ustanowieniem powigzania zabezpieczajgcego z inwestycja w ORLEN Lietuva zostaly wykazane w kapitatach
whasnych w pozycji réznice kursowe z konsolidacji.

Po uwzglednieniu udziatu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci oraz obciazen
podatkowych zysk netto Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku wyniést 610 min zt w poréwnaniu do (-) 1.092
min zt straty w analogicznym okresie roku 2009.

Zadtu zenie i przeptywy pieni ezne

Zadtuzenie netto na koniec marca 2010 roku wyniosto 10.291 min zt i utrzymato sie na poziomie z konca 2009
roku.

Srodki pieniezne wypracowane z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2010 roku wyniosty 416 min zi.

Gléwne pozycje przeptywdw operacyjnych to wypracowany w omawianym okresie zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje w tacznej wysokosci 1.065 min zt oraz ujemny wplyw zmian kapitatlu pracujgcego
netto w kwocie (-) 595 min zi.

Wzrost salda naleznosci i obnizenie poziomu zobowigzan tgcznie na kwote (-) 849 min zt obejmuje efekt zmiany
salda odroczonych ptatnosci za rope naftowg w stosunku do konca 2009 roku w kwocie okoto (-) 1.000 min zt.
Zmniejszenie salda zapaséw o 254 min zt to efekt netto sprzedazy czesci zapaséw obowigzkowych za kwote
okoto 800 min zt oraz zwiekszenie wartosci zapasow z tytutu wzrostu cen ropy naftowej.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w omawianym okresie wyniosty (-) 575 min zt, z
czego gtéwng pozycje stanowity wydatki na realizacje programéw inwestycyjnych w kwocie (-) 597 min zt.
Wydatki te dotyczyty gtéwnie kontynuowanych inwestycji rozwojowych w PKN ORLEN.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2010 roku wyniosty (-) 354 min zt i
obejmowalty gtéwnie sptate netto kredytéw i pozyczek w kwocie (-) 196 min zt oraz koszty obstugi zadluzenia w
wysokosci (-) 147 min zt.

W efekcie saldo srodkéw pienieznych zmniejszyto sie w stosunku do stanu z korca roku 2009 o 513 min zt.
Sprzedaz czesci zapas6w obowi gzkowych ropy naftowej

Zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami na jednostkach wprowadzajgcych na rynek produkty paliwowe
spoczywa obowigzek utrzymywania odpowiedniego poziomu zapaséw obowigzkowych. Wymdég ten mozna
realizowaé¢ utrzymujac wymagany poziom zapaséw obowigzkowych w bilansie jednostki lub poprzez zlecenie
wykonania takiej ustugi stronie trzeciej.

W dniu 29 marca 2010 roku PKN ORLEN S.A. zawart z Lambourn Sp. z 0.0. umowe sprzedazy ropy naftowej za
kwote okoto 800 min zt.

Jednoczesnie PKN ORLEN S.A. podpisat z Lambourn Sp. z 0.0. umowe utrzymywania jej jako zapas
obowigzkowy na rachunek PKN ORLEN S.A. w okresie jednego roku. Dopuszczana jest mozliwosé przediuzenia
umowy na kolejne okresy.

Transakcja spetnia wymogi ustawowe odnosnie utrzymywania zapasow obowigzkowych, gdyz w ramach
postanowien umowy gwarantuje PKN ORLEN S.A. mozliwo$¢ odkupu ropy po cenach rynkowych w przypadku
koniecznosci udostepnienia zapaséw obowigzkowych na zadanie instytucji panstwowych. Powyzsze Umowy
zostaly zawarte po otrzymaniu przez PKN ORLEN S.A. zgody Agencji Rezerw Materiatowych na
przeprowadzenie transakciji.

Przychody ze sprzedazy czesci zapas6w obowigzkowych zostaly ujete w pozycji przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow. Koszty sprzedanej ropy zostaly wykazane w kosztach sprzedanych towarow i materiatow.
W okresie obowigzywania umowy PKN ORLEN S.A. bedzie ponosit ha rzecz Lambourn Sp. z 0.0. opfaty z tytutu
kosztéw utrzymywania zapaséw obowigzkowych na jego rachunek ujmowane jako koszty operacyjne okresu.
Lambourn Sp. z o0.0. bedzie ponosita na rzecz PKN ORLEN S.A. optaty z tytulu dzierzawy pojemnosci
magazynowych wykorzystywanych do sktadowania zakupionej ropy naftowej.

Szczegbtowe komentarze dotyczace przychoddw i wynikdw operacyjnych poszczegélnych segmentéw zostaty
przedstawione w dalszej czesci opracowania.
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Komentarz makroekonomiczny

Ceny ropy, dyferencjat, mar ze modelowe

Tabela 2

Wyszczegdlnienie zmiana %

1 2 3 4 5=(3-4)/4
Ropa naftowa Brent (USD/bbl) 74,5 76,4 44,5 71,7
Dyferencjat Brent / Ural (USD/bbl) 0,7 1,4 1,2 16,7
Modelowa marza rafineryjna (USD/bbl) 2,2 4,0 53 -24,5
Modelowa marza petrochemiczna (EUR/t) 600 629 500 25,8

Marze (crack) z notowan (USD/t)

Produkty rafineryjne

Benzyna 122,8 157,6 88,1 78,9
Diesel 68,7 76,6 110,2 -30,5
Lekki olej opatowy 53,7 62,8 88,6 -29,1
Jet A-1 103,0 110,0 118,4 7,1
Ciezki olej opatowy -129,5 -132,8 -107,0 24,1

Produkty petrochemiczne

Polietylen 307,3 281,6 276,5 1,9
Polipropylen 413,9 363,6 404,2 -10,0
Etylen 689,5 696,8 451,5 54,3
Propylen 545,3 627,3 267,7 134,3
Toluen 190,3 276,9 123,0 125,1
Benzen 233,5 445,6 -12,1 -
Butadien 773,5 769,7 524,8 46,7

Kurs walutowe

Tabela 3
= e il B 1
Waluta Kurs $redni e~ Kurs na koniec e~
1V kw. 2009 I kw. 2010 I kw. 2009 % IV kw. 2009 I kw. 2010 I kw. 2009 %

1 2 3 4 5=(3-4)4 6 7 8 9=(7-8)8
PLN/USD 2,82 2,88 3,45 -16,5 2,85 2,87 3,54 -18,9
PLN/EUR 4,17 3,99 4,50 -11,3 4,11 3,86 4,70 -17,9
PLN/CZK 0,1610 0,1542 0,1628 -5,3 0,1554 0,1517 0,1708 -11,2
LTL/USD 2,34 2,49 2,64 -5,7 2,41 2,55 2,61 -2,3
LTL/EUR 3,45 3,45 3,45 - 3,45 3,45 3,45 -
CZK/USD 17,5 18,7 21,2 -11,8 18,4 18,9 20,6 -8,3
CZK/EUR 25,9 25,9 27,6 -6,2 26,5 25,4 27,4 -7,3

1) Na podstawie kurséw dziennych NBP, Czeskiego Banku Narodowego i Litewskiego Banku.
Konsumpcja paliw
Wedlug szacunkéw na podstawie danych z Agencji Rynku Energii S.A. konsumpcja benzyn w Polsce w | kwartale

2010 roku zmniejszyta sie o (-) 5,6% (r/r) i wyniosta 922 tys. ton.
Konsumpcja oleju napedowego zwiekszyta sie w | kwartale 2010 roku o 0,4% (r/r) i wyniosta 2.384 tys. ton.
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Na podstawie szacunkowych danych z rynku litewskiego konsumpcja benzyn w | kwartale 2010 roku zmniejszyta
sie 0 (-) 20,5% (r/r) i wyniosta 66 tys. ton. Z kolei konsumpcja oleju napedowego zwiekszyta o0 12,0% (r/r) i
wyniosta 194 tys. ton.

Na podstawie szacunkowych danych z rynku czeskiego konsumpcja benzyn w | kwartale 2010 roku zmniejszyta
sie 0 (-) 12,1% (r/r) i wyniosta 386 tys. ton natomiast konsumpcja oleju napedowego spadia o (-) 12,5% (r/r) i
wyniosta 794 tys. ton.

Wedtug szacunkowych danych z niemieckiego rynku detalicznego konsumpcja benzyn w | kwartale 2010 roku
zmniejszyta sie o (-) 4,7% (r/r) i wyniosta 4.475 tys. ton. Konsumpcja oleju napedowego zmniejszyta sie o (-) 0,2%
(r/r) do poziomu 7.057 tys. ton.

Zmiany prezentacji

W danych segmentowych dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochoddéw (ujawnionych w nocie 2 do
Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat 2010 roku) za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009
roku dokonano reklasyfikacji kwoty 231 min zt z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci segmentu
rafineryjnego do przychodéw ze sprzedazy i kosztow dziatalnosci segmentu detalicznego. Reklasyfikacja
odpowiada wolumenom sprzedazy dokonywanej za posrednictwem kanatu sprzedazy DOFO wykazywanej
poprzednio w ramach segmentu rafineryjnego.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektéw prowadzonej dziatalnosci.
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Komentarz segmentowy - Segment Rafineria

Tabela 4
IV kw. | kw. | kw. zmiana PP 3 m-ce 3m-ce zmiana
2000 2010 2009 9% \Vyszczegdinienie, wminzt 2010 2009 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
13435 13383 10563 26,7 Przychody segmentu, w tym: 13 383 10 563 26,7
9677 9 266 7674 20,7 Sprzedaz zewnetrzna 9 266 7674 20,7
3758 4117 2889 42,5 Sprzedaz miedzy segmentami 4117 2889 42,5
-13112 -12972 -10700 21,2 Koszty segmentu -12972  -10 700 21,2
10 15 21 28,6 Pozosta_ie przychody/koszty 15 21 28,6
operacyjne netto
333 426 -116 - Zysk/Strata operacyjna 426 -116 -
173 51 177 712 fﬁfg SUEE G SR BRI ) 51 177 71,2
Zysk/Strata operacyjna
644 733 212 245,8 powi ekszona o amortyzacj e 733 212 2458
(EBITDA)
254 132 263 -49,8 CAPEX 132 263 -49,8
5471 4737 5488 -13,7 Sprzedaz produktéw (tys. ton) 4737 5488 -13,7

W | kwartale 2010 roku zysk operacyjny segmentu rafineryjnego Grupy ORLEN wyniost 426 min zt w poréwnaniu
z (-) 116 min z} straty operacyjnej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rosnace ceny ropy naftowej wplywajgce na wycene zapaséw zwiekszyly raportowany wynik operacyjny o 668
min zt (r/r).

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych dyferencjat, marze rafineryjng oraz kursy walut obcych
spowodowaty zmniejszenie wyniku operacyjnego o (-) 185 min zt (r/r).

Widoczny w | kwartale 2010 roku spadek konsumpcji paliw na rynkach obstugiwanych przez Grupe ORLEN
odzwierciedlajacy niesprzyjajace warunki pogodowe oraz zwiekszone od poczatku 2010 roku obcigzenia
podatkowe w Czechach i Polsce spowodowat obnizenie wolumendéw sprzedazy segmentu o (-) 14% (r/r). W
efekcie raportowany wynik operacyjny segmentu zmniejszyt sie o (-) 99 min zt (r/r).

Nizsze koszty stale, wynagrodzenia i amortyzacja w kwocie 92 min zt (r/r) oraz rozwigzanie rezerw na prawa do
emisji CO, w kwocie 17 min zt w | kwartale 2010 roku wplynety dodatkowo na poprawe raportowanego wyniku
operacyjnego.

W | kwartale 2010 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego nastgpito zmniejszenie
naktadow inwestycyjnych (,CAPEX") segmentu o (-) 131 min zt (r/r) do poziomu 132 min zi.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | kwartale 2010 roku nalezaty: budowa instalacji HON
VII i Claus Il wraz z infrastrukturg, modernizacja instalacji Alkilacji, budowa rurociggu gazu ziemnego dla
Elektrocieptowni i Wytwdrni Wodoru Il oraz kontynuacja budowy rurociggu paliwowego Ostréw Wielkopolski —
Wroctaw w PKN ORLEN S.A.
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Komentarz segmentowy - Segment Detal

Tabela 5
1V kw. I kw. | kw. zmiana Aot 3m-ce 3m-ce zmiana
2000 2010 2009 % B e 2010 2009 %

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
5744 5586 4970 12,4 Przychody segmentu, w tym: 5586 4970 12,4
5720 5559 4957 12,1 Sprzedaz zewnetrzna 5559 4 957 12,1

24 27 13 107,7 Sprzedaz miedzy segmentami 27 13 107,7
-5537 -5506 -4857 13,4 Koszty segmentu -5 506 -4 857 13,4
0 5 26 -80.,8 Pozosta}e przychody/koszty 5 26 -80.8
operacyjne netto
207 75 87 -13,8 Zysk/Strata operacyjna 75 87 -13,8
Zysk/Strata operacyjna
297 156 174 -10,3 powi ekszona o amortyzacj e 156 174 -10,3
(EBITDA)
161 21 43 -51,2 CAPEX 21 43 -51,2
1712 1541 1482 4,0 Sprzedaz produktow (tys. ton) 1541 1482 4,0

W | kwartale 2010 roku zysk operacyjny segmentu detalicznego Grupy ORLEN wyniést 75 min zt, w poréwnaniu
do 87 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Aktywna dziatalno$¢ handlowa pozwolita kolejny raz zwiekszy¢ wolumeny sprzedazy o 4% (r/r) w warunkach
spadkéw konsumpcji paliw na obstugiwanych rynkach. Dodatni wptyw wzrostu sprzedazy na raportowany wynik
operacyjny wyniost 9 min zt (r/r).

Silna presja na marze paliwowe widoczna szczegdlnie na rynku polskim i niemieckim wptyneta na zmniejszenie
wyniku operacyjnego segmentu o (-) 48 min zt (r/r). Niekorzystny wptyw marz paliwowych zostat cze$ciowo
zniwelowany wyzszymi marzami na sprzedazy pozapaliwowej w wysokosci 8 min zt (r/r). Efekt ten byt szczegdlnie
widoczny na rynku polskim i niemieckim, gdzie odnotowano wyzsza sprzedaz towardw oraz rosnacy popyt na
ustugi gastronomiczne (Stop Cafe i Stop Cafe Bistro). Na koniec | kwartalu 2010 roku liczha punktow
gastronomicznych w ramach Stop Cafe i Stop Cafe Bistro wyniosta 497, co oznacza wzrost o 106 (r/r).

Zmniejszony poziom kosztéw statych, wynagrodzen i amortyzacji wptynety na poprawe raportowanego zysku
operacyjnego segmentu o 17 min zt (r/r).

W poréwnaniu z | kwartatem 2009 roku naktady inwestycyjne (,CAPEX") segmentu zmniejszyty sie o (-) 22 min z
(r/r) do poziomu 21 min zt.

W omawianym okresie w Grupie ORLEN uruchomiono 4 nowe stacje paliw (3 w Polsce i 1 w Niemczech) oraz
ukonczono modernizacje 9 stacji (6 w Polsce, 1 w Niemczech i 2 w Czechach).
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Komentarz segmentowy - Segment Petrochemia

Tabela 6
IV kw. 1 kw. | kw. zmiana A 3m-ce 3 m-ce zmiana
2000 2010 2009 % B e 2010 2000 %

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
3452 3274 2954 10,8 Przychody segmentu, w tym: 3274 2954 10,8
2373 2598 2 050 26,7 Sprzedaz zewnetrzna 2598 2050 26,7
1079 676 904 -25,2 Sprzedaz miedzy segmentami 676 904 -25,2

-3520 -3190 -3048 4,7 Koszty segmentu -3190 -3 048 4,7
51 21 29 45 Pozosta}e przychody/koszty 21 29 45
operacyjne netto
-17 105 -72 - Zysk/Strata operacyjna 105 -72 -
-20 65 -119 - Zysk/Strata operacyjna wg LIFO 65 -119 -
Zysk/Strata operacyjna
185 290 132 119,7 powi ekszona o amortyzacj e 290 132 119,7
(EBITDA)

512 619 401 54,4 CAPEX 619 401 54,4

1249 1239 1245 -0,5 Sprzedaz produktéw (tys. ton) 1239 1245 -0,5

W | kwartale 2010 roku zysk operacyjny segmentu wyniést 105 min zt, w poréwnaniu do straty operacyjnej w
wysokosci (-) 72 min zt w | kwartale 2009 roku.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych zwigzanych ze wzrostem marz na produktach petrochemicznych (r/r)
oraz zmian kursu walutowego spowodowat zwiekszenie wyniku operacyjnego segmentu o 128 min zt (r/r).

Efekty wyzszej wolumenowej sprzedazy olefin, poliolefin oraz aromatéw przekroczyly wplyw nizszej sprzedazy
nawozow sztucznych i PCW. W rezultacie raportowany wynik operacyjny wzrést o 25 min zt (r/r).

Wptyw zmian cen produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw obnizyt raportowany wynik operacyjny
segmentu o (-) 7 min zt (r/r).

Nizszy poziom kosztoéw statych, wynagrodzen oraz amortyzacji przyczynity sie do poprawy raportowanego wyniku
operacyjnego segmentu o 23 min zt (r/r).

W | kwartale 2010 roku nastagpito zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych (,CAPEX”") segmentu o 218 min zt (r/r) do
poziomu 619 min zt.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | kwartale 2010 roku nalezaty: budowa instalacji do
produkcji paraksylenu oraz kwasu tereftalowego (PX/PTA) w PKN ORLEN S.A., nowa jednostka butadienu,
wymiana transformatoréw T101 i T101, odbudowa pieca pirolitycznego w Grupie Unipetrol oraz doprowadzenie
mediéw do wytworni kwasu tereftalowego (PTA) w Grupie Anwil.
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Komentarz segmentowy - Funkcje Korporacyjne

Tabela 7
IV kw. 1 kw. 1 kw. zmiana A 3 m-ce 3m-ce  zmiana
2009 2010 2009 % B e 2010 2009 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
73 65 65 0,0 Przychody segmentu, w tym: 65 65 0,0
36 19 20 -5,0 Sprzedaz zewnetrzna 19 20 -5,0
37 46 45 2,2 Sprzedaz miedzy segmentami 46 45 2,2
-244 -211 -234 -9,8 Koszty segmentu -211 -234 -9,8
.18 4 50 ) Pozosta_ie przychody/koszty 4 50 )
operacyjne netto
-189 -142 -219 -35,2 Zysk/Strata operacyjna -142 -219 -35,2
Zysk/Strata operacyjna
-159 -114 -187 -39,0 powiekszona o amortyzacj e -114 -187 -39,0
(EBITDA)
37 5 9 -44,4 CAPEX 5 9 -44.4

Poprawa wyniku segmentu o 77 min zt (r/r) to gtéwnie efekt optymalizacji kosztéw dziatalnosci oraz braku
ujemnych efektow zdarzen jednorazowych z | kwartatu 2009 roku dotyczacych aktualizacji rezerw na ryzyka
gospodarcze w wysokosci 63 min zt.

Wydatki inwestycyjne (,CAPEX") w | kwartale 2010 roku w wysokosci 5 min zt dotyczyly gtéwnie inwestycji
zwigzanych z budowg systemu sprzedazy detalicznej dla stacji paliw oraz systemu odzyskiwania danych (data
recovery center).
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania fina

nsowe

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesi ecy zako nczony

31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku

Tabela 8

IV kw. I kw. I kw.  zmiana Atefroyef 3m-ce 3m-ce zmiana

2009 2010 2009 % Wyszczeginienie, w min zt 2010 2009 %
1 2 3 4=(2-3)I3 5 6 7 8=(6-7)I7
17807 17 442 14702 18,6 Przychody ze sprzedazy 17 442 14 702 18,6
-16 178  -15895 -13 732 15,8 Koszt wiasny sprzedazy -15895 -13732 15,8
1629 1547 970 59,5 Zysk brutto ze sprzeda zy 1547 970 59,5
-929 -797 -875 -8,9 Koszty sprzedazy -797 -875 -8,9
-410 -320 -381 -16,0 Koszty og6lnego zarzadu -320 -381 -16,0

838 102 125 -18,4 Pozostale przychody operacyjne 102 125 -18,4
-794 -68 -159 -57,2 Pozostate koszty operacyjne -68 -159 -57,2

334 464 -320 - Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej 464 -320 -

96 518 293 76,8 Przychody finansowe 518 293 76,8
-204 -230 -1296 -82,3 Koszty finansowe -230 -1 296 -82,3
-108 288 -1003 - Przychody i koszty finansowe 288 -1 003 -

43 39 52 25,0 Udzia}_w wyniku finansowym jednqstgk 39 52 -25.0

wycenianych metodg praw wtasnosci

269 791 -1271 - Zysk/Strata przed opodatkowaniem 791 -1271 -

14 -181 179 - Podatek dochodowy -181 179 -

283 610 -1092 - Zysk/Strata netto 610 -1 092 -

Sktadniki innych catkowitych
dochoddw:

-29 -49 -133 -63,2 Wycena instrumentdw zabezpieczajacych -49 -133 -63,2

a2 29 a4 34,1 Rozlicz_enia i_nstrumentow 29 a1 341

zabezpieczajgcych
-511 -170 895 - RoOznice kursowe z konsolidacji -170 895 -

3 4 17 76,5 Podate_k odroczony pd sktadnikéw innych 4 17 76,5

catkowitych dochodow

500 -186 823 . Suma skiadnikéw innych catkowitych -186 823 _
dochodéw

-217 423 -269 - Calkowite dochody ogotem 423 -269 -
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:

302 593 -1095 - akcjonariuszy jednostki dominujacej 593 -1 095 -

-19 17 3 466,7 akcjonariuszy mniejszosciowych 17 3 466,7

283 610 -1092 - 610 -1 092 -

Calkowite dochody przypadajace na:

-40 459 -477 - akcjonariuszy jednostki dominujacej 459 -477 -
-177 -36 208 - akcjonariuszy mniejszosciowych -36 208 -
-217 423 -269 - 423 -269 -

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony
071 1,39 -2.56 _ zysk/(strata) netto na jedng akcje 1,39 -2.56 )

przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w ztotych na akcje)
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 marca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

Tabela 9
31.03.10 WYSZCZEGOLNIENIE, w min PLN 31.12.09 Zmiana %
1 2 3 4=(1-3)/3
AKTYWA

27 048 Rzeczowe aktywa trwate 27 070 -0,1

70 Nieruchomosci inwestycyjne 71 -1,4

1078 Wartosci niematerialne 690 56,2

98 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 96 2,1

Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych

BAY metoda praw wtasnosci 1402 2.1
189 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 291 -35,1
56 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 60 -6,7
49 Dtugoterminowe pozyczki i naleznosci a7 4,3
30 028 Aktywa trwate 29 727 1,0
10 327 Zapasy 10 620 -2,8
5940 Nale'zno'éc_i handlowe oraz pozostate 5418 96
nalezno$ci
196 Krétkoterminowe aktywa finansowe 181 8,3
31 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34 -8,8
229 Rozliczenia miedzyokresowe 207 10,6
2 427 Srodki pieniezne 2941 -17,5
34 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 32 6,3
19 184 Aktywa obrotowe 19 433 -1,3
49 212 Aktywa razem 49 160 0,1
PASYWA -
1058 Kapitat zakltadowy 1058 0,0
19227 Egr[;lit:;zngjmlsu akcji powyzej ich wartosci 1927 0.0
2 Kapitat z tytu!u stosowania rachunkowosci 15 )
zabezpieczen
384 Egggéﬁia{(dulzcs)\?vgiyzc r;?rzehczema jednostek 267 438
17 598 Zyski zatrzymane 17 005 3,5
Kapitat wtasny prz: j
LY aer al?gctﬁariuzszo):npjemggﬂi d%?r);inuj acej Lo oEd 2
2 e DRI U el aley 2 669 13
akcjonariuszom mniejszo  $ciowym
22 131 Kapitat wkasny 21 707 2,0
9654 Kredyty i pozyczki 11611 -16,9
649 Rezerwy 662 -2,0
832 Rezerwy na podatek odroczony 836 -0,5
129 Pozostate zobowigzania diugoterminowe 133 -3,0
11 264 Zobowi gzania dtugoterminowe 13 242 -14,9
10 923 fgggxg;:g;: handlowe oraz pozostate 11 495 5.0
3064 Kredyty i pozyczki 1594 92,2
56 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 24 133,3
960 Rezerwy 847 13,3
715 Przychody przysztych okreséw 134 433,6
99 Pozostate zobowigzania finansowe 117 -15,4
15817 Zobowi gzania krétkoterminowe 14 211 11,3
27 081 Zobowi gzania razem 27 453 -1,4
49 212 Pasywa razem 49 160 0,1

11
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Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 3 miesi ecy zako nczony

31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku

Tabela 10
I\Zlolgé' Lg\ivo |2|8\6V9 zmiana % Wyszczegdlnienie, w min zt Szrgi%e 32%16? zmiana %
1 2 3 4=(2-3)13 5 6 7 8=(6-7)I7
Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci
operacyjnej
283 610 -1092 - Zysk/(Strata) netto 610 -1 092 -
Korekty o pozycje:
44 -39 52 25,0 Udziat w wyniku finansowym jednostek -39 52 -25.0
wycenianych metodg praw wtasnosci
633 601 651 -7,7 Amortyzacja 601 651 -7,7
-180 -337 845 - Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych -337 845 -
55 122 96 27,1 Odsetki 122 96 27,1
-697 14 16 -12,5 (Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 14 16 -12,5
984 -428 -25 1612,0 Zmiana stanu naleznosci -428 -25 1612,0
281 254 531 -52,2 Zmiana stanu zapasow 254 531 -52,2
1250 -421 103 - Zmiana stanu zobowigzan -421 103 -
549 110 45 144,4 Zmiana stanu rezerw 110 45 144,4
14 181 -180 _ Podatek dochodowy od (straty)/zysku przed 181 -180 )
opodatkowaniem
-133 -35 191 - Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) -35 191 -
-51 -216 22 - Pozostate korekty -216 22 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno Sci
2916 416 1151 -63,9 operacyjnej 416 1151 -63,9
Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci
inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku
-371 2 -885 -32.5 trwai/ego i wartosci niematerialgrilych J 2 -885 -32,5
762 53 34 559 Sprzedaz_ skiadr]ik_()vy rzeczowego majatku 53 34 55.9
trwatego i wartosci niematerialnych
1 0 0 - Sprzedaz akcji i udziatdw 0 0 -
-1 0 0 - Nabycie akcji i udziatéw 0 0 -
0 .30 0 . Nabycie krétkoterminowych papieréw .30 0 )
wartosciowych
112 1 2 -50,0 Odsetki i dywidendy otrzymane 1 2 -50,0
-78 0 - Pozyczki (udzielone) 0 0 -
5 0 _ Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 )

mniejszosciowym
-12 -2 -3 -33,3 Pozostate -2 -3 -33,3
Srodki pieni ezne netto (wykorzystane) w

A < e 325 Giatalno sci inwestycyjnej < e -82.5
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
finansowej
2471 4790 3494 37,1 Wplywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 4790 3494 37,1
-3532 4986 -3160 57,8 Splaty kredytow i pozyczek -4 986 -3 160 57,8
-189 -147 -116 26,7 Zaptacone odsetki -147 -116 26,7
15 7 45 -84.4 F_’#atnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu 7 45 -84.4
finansowego
-6 -4 1 - Pozostate -4 1 -
Srodki pieni ezne netto
-1271 -354 174 - (wykorzystane)/otrzymane w dziatalno Sci -354 174 -
finansowej
2 053 -513 473 - Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych -513 473 -
3 1 10 ) Zfr_ue_ma stanu srodkow pienieznych z tytutu 1 10 )
réznic kursowych
891 2941 1344 118,8 Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2941 1344 118,8
2 941 2 427 1827 32,8 Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 427 1827 32,8
24 107 211 -49,3 w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 211 -49,3

12



a@
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku

Tabela 11

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
AMORTYZACJA W PODZIALE NA SEGMENTY
za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku

3 4=(2-3)/3

8=(6-7)/7

w tym:

125

-9,6

PKN ORLEN S.A. 125 -9,6

48

-6,3

Grupa Unipetrol 48 -6,3

ORLEN Lietuva

w tym:

46

4,3

PKN ORLEN S.A. 46 4,3

15

-26,7

Grupa Unipetrol 15 -26,7

ORLEN Lietuva

w tym:

53 -22,6 | PKN ORLEN S.A. 53 -22,6
94 -4,3 | Grupa Unipetrol 94 -4,3
39 -7,7 | Grupa Anwil 39 -7,7

Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. 0,0

w tym:

16

12,5

PKN ORLEN S.A. 16 12,5

0,0

Grupa Unipetrol

ORLEN Lietuva

13
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Dane operacyjne

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
PRODUKCJA
za okres 3 miesi ecy zako nczony

31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku

Tabela 12
Produkcja 1 kw. I kw.  zmiana % | kw. udziat | kw. udziat | kw. udziat
w tys. ton 2010 2009 rlr 2010 % 2010 % 2010 %

: 2 I L A S
Segment Grupa  Grupa PKN ORLEN Grupa ORLEN
Rafineria ORLEN ORLEN S.A Unipetrol Lietuva
Przeréb ropy 6233 6 848 -9,0 3495 - 948 - 1706 -
Benzyna 1326 1640 -19,1 613 23,6 171 17,4 542 33,9
Diesel 2178 2571 -15,3 1152 44,3 377 38,3 666 41,7
Lekki olej opatowy 258 266 -3,0 217 8,3 18 1,8 2 0,1
Jet A-1 115 83 38,6 67 2,6 16 1,6 32 2,0
Ciezki olej opatowy 682 755 -9,7 304 11,7 36 3,7 299 18,7
LPG 95 147 -35,4 36 14 32 3.2 42 2,6
Asfalt 50 56 -10,7 0 0,0 29 2,9 0 0,0
Oleje 73 56 30,4 0 0,0 25 25 0 0,0
Pozostate 259 248 4,4 211 8,1 281 28,5 14 0,9
Produkty razem 5 036 5822 -13,5 2 600 - 985 - 1597 -
Segment _ Grupa  Grupa PKN ORLEN G_rupa BOP Grupg
Petrochemia ORLEN ORLEN S.A Unipetrol Anwil
Polietylen 119 115 3,5 0 0,0 72 7,9 47 52,8 0 0,0
Polipropylen 108 98 10,2 0 0,0 66 7,2 42 47,2 0 0,0
Etylen 74 56 32,1 126 34,3 114 12,5 0 0,0 0 0,0
Propylen 51 47 8,5 89 24,3 67 7,3 0 0,0 0 0,0
Toluen 17 21 -19,0 26 7,1 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Benzen 76 62 22,6 25 6,8 51 5,6 0 0,0 0 0,0
Ortoksylen 5 5 0,0 5 1.4 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Aceton 6 5 20,0 6 1,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Butadien 17 10 70,0 17 4,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Glikol 18 17 5,9 18 4,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Tlenek etylenu 5 4 25,0 5 1.4 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Fenol 9 9 0,0 9 2,5 0 0,0 0 0,0 0 0,0
PCW 91 93 -2,2 0 0,0 0 0,0 0 0,0 91 14,8
PCW granulat 12 10 20,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 12 2,0
CANWIL 104 90 15,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 104 16,9
Saletra amonowa 147 128 14,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0 147 23,9
Pozostate 826 807 2,4 41 11,2 542 59,4 0 0,0 260 42,3
Produkty razem 1685 1577 6,8 367 - 912 - 89 - 614 -
Produkcja razem 6 721 7 399 -9,2 2 967 - 1897 - - - 614 -

14
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POLSKI KON_CER[\I NAFTOWY ORLEN,S.A.
SPRZEDAZ GLOWNYCH PRODUKTOW
za okres 3 miesi ecy zako nczony
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku
Tabela 13
Nhys b sgees mmana o T
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
Segment Rafineria
1264 1038 1346 -22,9 Benzyna 1038 1346 -22,9
1989 1760 2126 -17,2 Diesel 1760 2126 -17,2
281 285 288 -1,0 Lekki olej opatowy 285 288 -1,0
168 140 126 11,1 JetA-1 140 126 11,1
590 668 626 6,7 Ciezki olej opatowy 668 626 6,7
101 97 76 27,6 LPG 97 76 27,6
266 42 48 -12,5 Asfalt 42 48 -12,5
42 34 27 25,9 Oleje 34 27 25,9
770 673 825 -18,4 Pozostate 673 825 -18,4
5471 4737 5488 -13,7 Produkty razem 4737 5488 -13,7
Segment Detal
630 556 579 -4,0 Benzyna 556 579 -4,0
919 812 755 7,5 Diesel 812 755 7,5
76 86 52 65,4 LPG 86 52 65,4
87 87 96 -9,4 Pozostate 87 96 -9,4
1712 1541 1482 4,0 Produkty razem 1541 1482 4,0
7 183 6278 6 970 -9,9 Segment (Rafineria + Detal) 6278 6 970 -9,9
Segment Petrochemia
114 106 115 -7,8 Polietylen 106 115 -7,8
95 106 94 12,8 Polipropylen 106 94 12,8
68 74 67 10,4 Etylen 74 67 10,4
59 55 49 12,2 Propylen 55 49 12,2
23 17 18 -5,6 Toluen 17 18 -5,6
72 75 61 23,0 Benzen 75 61 23,0
5 ® 4 25,0 Ortoksylen 5 4 25,0
5 6 5 20,0 Aceton 6 5 20,0
16 17 11 54,5 Butadien 17 11 54,5
18 17 17 0,0 Glikol 17 17 0,0
5 4 4 0,0 Tlenek etylenu 4 4 0,0
9 9 8 12,5 Fenol 9 8 12,5
58 65 88 -26,1 PCW 65 88 -26,1
19 13 12 8,3 PCW granulat 13 12 8,3
87 111 111 0,0 CANWIL 111 111 0,0
179 140 175 -20,0 Saletra amonowa 140 175 -20,0
417 419 406 3,2 Pozostate 419 406 3.2
1249 1239 1245 -0,5 Produkty razem 1239 1245 -0,5
8 432 7517 8215 -8,5 Grupa ORLEN - razem 7 517 8215 -8,5

*) W danych wolumenowych dotyczgcych | i IV kwartatu 2009 roku przeprowadzona zostata reklasyfikacja wolumenéw sprzedazy
pomiedzy segmentem rafineryjnym a detalicznym w wysokosci odpowiednio: 142 i 188 tys. ton. Reklasyfikacja odpowiada
wolumenom sprzedazy dokonywanej za posrednictwem kanatu sprzedazy DOFO wykazywanej poprzednio w ramach segmentu
rafineryjnego.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akcyina

Wyniki Grupy PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku

Informacja na temat efektu wyceny zapas6w wedtug me  tody LIFO

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spdétka Akcyjna podaje do wiadomosci informacje na temat wptywu
wyceny zapasOw metoda ,ostatnie przyszto - pierwsze wyszto” (LIFO) na wyniki finansowe PKN ORLEN S.A. i
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKN ORLEN za | kwartat 2010 roku i 3 miesigce 2010 roku.
Dokonany przez Spotke szacunek zyskéw brutto oraz zyskéw netto (tj. po uwzglednieniu efektéw w odroczonym
podatku dochodowym) PKN ORLEN S.A. oraz Grupy Kapitatowej PKN ORLEN z zastosowaniem metody LIFO do
wyceny zapasow jest nastepujacy (w min z}):

Tabela 14
| kw. 2010 | kw. 2009 3 m-ce '10 3 m-ce '09
Wycena Wycena Wycena Wycena
zapasow zapasow o zapasow zapasow
x:?élég Wycena x:?élég Wycena Olale, Gk m?e?ci)l:j?/ Wycena x:?élég Wycena
srednio zapasow srednio zapasow srednio zapasow srednio zapasow
. wedtug . wedtug . wedtug . wedtug
wazonego wazonego wazonego wazonego
k metody metody metody metody
0sztu LIFO kosztu LIFO kosztu LIFO kosztu LIFO
wytworzenia wytworzenia wytworzenia wytworzenia
lub ceny lub ceny lub ceny lub ceny
nabycia nabycia nabycia nabycia
766 447 -1953 1620 Jednostkowy 766 447 -1953 -1620
zysk/strata brutto
618 360 -1599 1329 Jednostkowy 618 360 -1599 -1329
zysk/strata netto
Skonsolidowany
791 376 -1271 -1 025 2ysk/strata brutto 791 376 -1271 -1 025
610 273 -1092 g2 Skonsolidowany 610 273 1002 892

zysk/strata netto

PKN ORLEN S.A. i Grupa ORLEN wycenia zapasy wedtug metody srednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie rozpoznania skutkéw wzrostu lub spadku cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wplywa pozytywnie, a spadkowa
negatywnie na raportowane wyniki. Zastosowanie metody LIFO do wyceny zapaséw powoduje, ze biezaca produkcja
wyceniana jest po biezacym koszcie kupowanej ropy. Skutkiem tego wzrostowa tendencja cen ropy ma negatywny, a
spadkowa pozytywny wptyw na osiggane wyniki przy zastosowaniu wyceny zapaséw metoda LIFO.
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