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tys. PLN tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
I. Przychody ze sprzedazy 62 215 581 47 481 278 15 536 805 11 857 276
1. Zy sk z dziatalnosci operacy jnej 2 756 827 790 306 688 449 197 359
I11. Zy sk przed opodatkowaniem 2 826 324 1907 812 705 805 476 429
IV. Zy sk netto 2357 127 1 635 885 588 634 408 522
V. Catkowite dochody ogétem 2 406 151 1751 022 600 877 437 274
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 3895 427 2 806 414 972 787 700 833
VII.Srodki pieniezne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (2 568 977) (1615 776) (641 539) (403 501)
VIII. Srodki pieniezne netto z / (wy korzy stane w) dziatalnoéci finansowej (1881 372) 335 897 (469 826) 83 882
IX. (Zmniejszenie) / Zwigksznie netto stanu $rodkéw pienigzny ch (554 922) 1 526 535 (138 578) 381 214
X. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje (w ztoty ch/euro na akcje) 5,51 3,82 1,38 0,96
stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Xl. Aktywa trwate 24 663 871 23 006 696 6 227 778 5 809 332
Xil. Akty wa obrotowe 15 230 187 14 009 655 3845715 3537 524
Xill. Akty wa razem 39 894 058 37 016 351 10 073 494 9 346 855
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 8 350 861 10 368 702 2108 644 2618 161
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 12 004 148 9514 751 3031121 2 402 533
XVI. Kapitat wlasny 19 539 049 17 132 898 4 933 730 4 326 162
XVII. Kapitat podstawowy 1 057 635 1 057 635 267 059 267 059
XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XIX. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 45,68 40,06 11,54 10.11

(w zloty ch/euro na akcje)

Powyzsze dane finansowe za rok 2010 i 2009 zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2010 roku — 3,9603 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku — 4,0044 PLN/EUR.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyjna
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOtKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE’Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ztotych)
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
stan na stan na
Nota
31/12/2010 31/12/2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 12379779 11 080 017
Warto$ci niematerialne 6 383 190 128 732
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 7 90 812 90 209
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 8 11529773 11 333 136
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 40 828 32078
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28.2. 198 686 286 421
Pozostate aktywa diugoterminowe 10 40 803 56 103
24 663 871 23 006 696
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 7 450 787 7 298 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 5853 469 4 606 935
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 14 506 067 127 925
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 568 1105
Srodki pieniezne 15 1 396 060 1964 403
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy 16 8236 10631
15 230 187 14 009 655
Aktywa razem 39 894 058 37 016 351
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 17.1. 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 17.3. 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 17.5. 63 874 14 850
Zyski zatrzymane 17.4. 17 190 287 14 833 160
Kapitat wtasny razem 19 539 049 17 132 898
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty 18 7 937 850 9971765
Rezerwy 19 363 053 348 195
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 49 958 48 742
8 350 861 10 368 702
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 10 038 858 8195604
Kredyty i pozyczki 18 1164 699 547 261
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 5951
Rezerwy 19 512 570 471 257
Przychody przysztych okreséw 22 64 609 67 070
Pozostate zobowigzania finansowe 23 223412 227 608
12 004 148 9 514 751
Zobowi gzania razem 20 355 009 19 883 453
Pasywa razem 39 894 058 37 016 351
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 47 481 278
Koszt wkasny sprzedazy

(44 159 182)

Koszty sprzedazy (1777 646)
Koszty ogélnego zarzadu (626 834)

Pozostate przychody operacyjne 638 428
(765 738)

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe 1756 368
Koszty finansowe (638 862)

(271 927)

Podatek dochodowy

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (3880)
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych 146 024
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (27 007)

3 akcje (w ztotych

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedn
na akcj e)

3,82

~



POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJINA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010

(w tysi gcach ztotych)
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
rok rok
Nota zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto 2 357 127 1 635 885
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 25 870517 970 265
Strata/(Zysk) z tytutu ré6znic kursowych 69 798 (375987)
Odsetki i dywidendy, netto (125 937) (291 829)
(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej (18 150) (402 584)
Zmiana stanu naleznosci 29 (1397 106) (630 638)
Zmiana stanu zapasow 29 (133 105) (1021 401)
Zmiana stanu zobowigzan 29 2 208 249 2738748
Zmiana stanu rezerw 29 396 274 (190 181)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 28 469 197 271927
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (413 375) 63 098
Pozostate korekty 29 (388 062) 39111
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3 895 427 2 806 414
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (2 683 839) (1661 048)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 218 600 449 636
Sprzedaz akcji i udziatow 13 828 2 086
Nabycie akcji i udziatéw (116 145) (998 721)
Doptata do kapitatu jednostki powigzanej (2 450) (22 450)
Nabycie innych papieréw warto$ciowych - (1 000)
Sprzedazinnych papieréw warto$ciowych 1 000 10000
Odsetki i dywidendy otrzymane 389 400 620 585
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (89 042) (6 510)
Wphywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 11 000 17 000
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (301 673) (41 606)
Wphywy z tytutu s ptaconych pozyczek - 47 000
Wyptywy w ramach systemu cash pool (7 983) (24 865)
Pozostate (1673) (5883)
Srodki pieni ezne netto (wykorzystane) w dziatalno sci inwestycyjnej (2 568 977) (1 615 776)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
Wpltywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 7 319 135 3774 315
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 6574 070 6 157 478
Sptaty kredytéw i pozyczek (8 866 468) (3235 267)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (6 492 076) (6 001 996)
Zaptacone odsetki (402 739) (490 996)
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2 961) (1 211)
Wyptywy w ramach systemu cash pool (10 333) -
Wplywy w ramach systemu cash pool - 133574
Srodki pieni ezne netto z / (wykorzystane w) dziatalno $ci finansowej (1 881 372) 335 897
(Zmniejszenie) / Zwi ekszenie netto stanu srodkéw pieni eznych (554 922) 1 526 535
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych (13421) (5070)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 15 1 964 403 442 938
Srodki pieni ezne na koniec okresu 15 1 396 060 1 964 403
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasny  m

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu

oraz kapitat z emisiji stosowania Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
akcji powy zejich rachunkowo $ci s ym razem

warto $ci nominalnej zabezpiecze n
1 stycznia 2010 2 284 888 14 850 14 833 160 17 132 898
Catkowite dochody ogétem - 49 024 2357127 2406 151
31 grudnia 2010 2 284 888 63 874 17 190 287 19 539 049
1 stycznia 2009 2284 888 (100 287) 13197 275 15381876
Catkowite dochody ogétem - 115137 1635885 1751022
31 grudnia 2009 2 284 888 14 850 14 833 160 17 132 898
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

Polityka rachunkowo $ci, noty i inne informacje obja $niaj ace

1. Informacje ogdine
1.1. Podstawowa dziatalno $¢ Spoiki, skltad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spotka”, ,PKN ORLEN?", ,Emitent”)
zostal utworzony aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w spoOtke akcyjng. Spodtka zostata zarejestrowana pod nazwa Mazowieckie Zaklady Rafineryjne
i Petrochemiczne ,Petrochemia Ptock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Plocku. Z efektem od 20 maja 1999 roku Spotka
zmienita nazwe na Polski Koncern Naftowy Spétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastagpita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych (,CPN") Spétka Akcyjna i tym samym
nastapito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Z efektem od 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita nazwe
na Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna.

Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie PKN ORLEN jest zaklasyfikowany do sektora
paliwowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi:

— Przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i potproduktdw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych);

— Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozoéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku
syntetycznego;

—  Skup, przeréb i obrét olejami przepracowanymi oraz innymi odpadami chemicznymi;

- Woytwarzanie, przesytanie i obrét energia cieplng i elektryczna;

- Prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wiasny, na zlecenie
i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropa naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz artykutéw
przemystowych i spozywczych;

- Prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na whasny rachunek
i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym;

- Magazynowanie, skltadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasow paliw, na zasadach okreslonych wlasciwymi przepisami;

- Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegélnosci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i lgdowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow;

- Remonty urzadzen zwigzanych z przedmiotem dzialalno$ci, a w szczegoélnosci instalacji rafineryjnych
i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu;

-  Prowadzenie stacji paliw, baréw, restauracji i hoteli oraz dziatalno$¢ cateringowa;

— Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych, posrednictwo pieniezne oraz pozostata dziatalno$¢ finansowa;

- Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego;

— Uslugi na rzecz catego spoteczenstwa, praktyka lekarska, ochrona przeciwpozarowa, edukacja.

Koncesje
Koncesje udzielone przez organy administracji publi cznej okres_y na jakie zos.ta}y

udzielone koncesje
stan na 31/12/2010

(w latach)

Energia elektryczna: wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja, obrot 18
Energia cieplna: wytwarzanie, przesylanie i dystrybucja, obrét 10-18
Paliwa ciekte i gazowe: wytwarzanie, obrét, magazynowanie 10-17

Na dziehn 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadata zobowigzan umownych na ustugi
koncesjonowane.
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POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujaco:

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

Warto §¢ nominalna

Udziat w kapitale

Liczba akcji Liczba gtosow akgji W ztotych) podstawowym
Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52%
Aviva OFE 21744 036 21744 036 27 180 045 5,08%
Pozostali 288 254 829 288 254 829 360318 536 67,40%

427 709 061 427 709 061 534 636 326 100,00%

Sktad Zarz adu Spotki

Sktad Zarzgdu PKN ORLEN na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Wojciech Kotlarek — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy
Krystian Pater — Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii

Marek Serafin — Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii

W dniu 24 marca 2011 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. dokonata wyboru Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa
Zarzadu oraz trzech Czionkdéw Zarzadu na nowg kadencje. Sklad Zarzadu PKN ORLEN S.A. nowej kadencji bedzie

nastepujacy:

Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Krystian Pater — Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii
Grazyna Piotrowska-Oliwa — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy
Marek Serafin — Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii

Wybrany Zarzad rozpocznie dziatalno$¢ po Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN S.A., ktére przyjmie sprawozdanie

za rok 2010.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

Maciej Mataczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Karabuta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej

Grzegorz Borowiec — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 25 czerwca 2010 roku)
Krzysztof Kotach — Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Jerzy Pawtowicz — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 25 czerwca 2010 roku)
Piotr Wielowieyski — Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Zielinski — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie powotalo na nowg kadencje dotychczasowego

Czionka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Roctawskiego.
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1.2. Oswiadczenia Zarz gdu
1.2.1. W sprawie rzetelno sci sporz gdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowos$ci oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki i wynik finansowy
oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badanias  prawozda n finansowych

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. za rok 2010 jest
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

2. Polityka rachunkowo $ci
2.1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska (UE) i obowigzywaly na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zakres jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zgodny z Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE
i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku i dane poréwnywalne
na 31 grudnia 2009 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku i dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoéitke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Wplyw zmian standarddw i interpretacji MSSF naj ednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki

2.2.1. Obowi gzujace zmiany standardoéw i interpretacji MSSF

Zmiany, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2010 roku, nie majg wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
2.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobow igzujace

Spoétka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do 31 grudnia 2010 roku zmiany MSSF, zgodnie z datg

ich wejscia w zycie. W biezacym rocznym okresie sprawozdawczym w Spoétce nie podjeto decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu zmian standardow i interpretac;ji.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Zmiany do MSSF 1 — Ograniczone zwolnienia dotycz ace ujawnie h zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosuj acych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres poréwnywalny informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy sie wczesniej niz 1 stycznia 2010 roku.

Zmieniony standard zostat opublikowany w dniu 1 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 574/2010
wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 roku.

Zmieniony standard nie dotyczy sprawozdania finansowego Spoiki.

Zaktualizowany MSR 24 — Ujawnianie informacji natem  at podmiotéw powi gzanych

Zmiana wprowadza zwolnienie dotyczace ujawnien kwot transakcji z podmiotami powigzanymi, wysokosci sald,
wtym zobowigzan warunkowych z: (a) rzadem, ktéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad jednostkag
sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wplyw; oraz (b) inng jednostkg, ktéra jest podmiotem powigzanym,
poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawcza i tg drugg jednostkg
lub ma na nie znaczacy wpltyw. Zaktualizowany standard wymaga od jednostek, ktére korzystajg z tego zwolnienia,
dokonywania specyficznych ujawnien. Zaktualizowany Standard zmienia rowniez definicje podmiotu powigzanego,
w ten sposob, ze definicja ta obejmuje swoim zakresem dodatkowe podmioty takie jak np. jednostki stowarzyszone
z kontrolujagcym udzialowcem oraz jednostki kontrolowane lub wspotkontrolowane przez czionkéw kluczowego
personelu kierowniczego.

Zaktualizowany standard zostat opublikowany w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 632/2010 wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany standard najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany do MSR 24 nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 32 - Klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace nabycia okreslonej liczby wlasnych instrumentow
kapitalowych za okreslong kwote w dowolnej walucie stanowity instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje wyzej
wymienione prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym wilascicielom tej samej klasy instrumentow
kapitalowych niebedacych instrumentami pochodnymi.

Zmiany do standardu zostaty opublikowane w dniu 24 grudnia 2009 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 1293/2009 wszystkie jednostki stosujg powyzsze zmiany najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 31 stycznia 2010 roku.

Zmiany do MSR 32 nie dotyczg sprawozdania finansowego Spokki, ze wzgledu na fakt, ze Spdtka nie emitowata
takich instrumentow w przesztosci.

Zmiany do KIMSF 14 — Przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania

Zmieniony KIMSF 14 dotyczy ujecia rachunkowego przedptat w przypadku, gdy istniejg minimalne wymogi
finansowania. Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest zobowigzana do ujecia takich przedptat jako sktadnika
aktywow w zwigzku z tym, ze uzyskuje przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dokonanej przedptaty i sg one
dostepne w postaci obnizenia przysztych sktadek w okresach, w ktérych ptatnosci zwigzane z minimalnymi
wymogami finansowania bytyby wymagane w przypadku braku wczesniejszych przedptat.

Zmiany do interpretacji zostalty opublikowane w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 633/2010 wszystkie jednostki stosujg powyzsze zmiany najpézniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany do KIMSF 14 nie dotyczg sprawozdania finansowego Spotki, ze wzgledu na fakt, ze Spétka nie posiada
programow okreslonych swiadczen z minimalnymi wymogami finansowania.

Nowa Interpretacja KIMSF 19 — Wyga s$niecie zobowi gzan finansowych w zwi azku z wyemitowaniem
instrumentéw kapitatowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane dla wierzyciela w celu pokrycia catosci lub czesci
zobowigzania finansowego w formie ,zamiany dlugu na kapitat” stanowig zaptate w mysl MSR 39.41.

W momencie poczatkowego ujecia, instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu zaspokojenia zobowigzania
finansowego, wycenia sie w wartosci godziwej tych instrumentéw, chyba, ze ich warto$¢ godziwa nie moze zostaé
wiarygodnie ustalona. W takim przypadku instrument kapitatowy powinien zosta¢ wyceniony tak, aby odzwierciedli¢
warto$¢ godziwg zobowigzania, ktére wygasto w wyniku jego emisji. Réznica miedzy wartoscig ksiegowag

13



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

zobowigzania finansowego, ktére wygasto (lub czesci tego zobowigzania) oraz poczatkowa wyceng instrumentu
kapitalowego powinna zostac¢ ujeta w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Interpretacja zostata opublikowana w dniu 24 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 662/2010
wszystkie jednostki stosujg powyzsze zmiany najpOzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 roku.

W zwigzku z tym, Ze interpretacja moze dotyczy¢ tylko transakcji, ktére beda mialy miejsce w przysztosci, nie jest
mozliwe, aby z géry ustali¢ wplyw jej zastosowania na przyszite sprawozdania finansowe. W biezacym okresie Spotka
nie wyemitowata instrumentéw kapitatowych w celu zaspokojenia zobowigzan finansowych. Z tego powodu
interpretacja nie bedzie miata znaczacego wplywu na dane poréwnywalne wykazane w sprawozdaniu finansowym za
rok sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

Coroczne poprawki/ulepszenia do Mi edzynarodowych Standardow Sprawozdawczo $ci  Finansowej
z 2010 roku

11 zmian do 6 standarddéw i 1 interpretacji ukierunkowane byty gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
zapis6w, doprecyzowanie wymaganego ujecia ksiegowego w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta
dowolnosé¢ interpretaciji.

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 19 lutego 2011 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 149/2011
wszystkie jednostki stosujg powyzsze zmiany najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 roku lub 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsze zmiany bedg dotyczyty transakcji, ktére moga mie¢ miejsce w przysztosci, co powoduje iz niemozliwe jest
ustalenie wplywu ich zastosowania na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Standardy i Interpretacje oczekuj ace na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuni  ecie statych dat dla stosuj acych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace
w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed
ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu
zaktadanego tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej
wedtug MSSF.

Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania zmiany do standardu nie bedg miaty wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywow fi  nansowych
Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:

— zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostat w catosci
wylaczony ze sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi;

— ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania
w wytgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow dotyczacych ujawnien.

Data wejscia w zycie dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pdzniej. Oczekuje sie, ze

w momencie zastosowania MSSF 7 wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finan  sowe

Nowy standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie: utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena
na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, wylaczenia aktywéw finansowych oraz zobowigzan
finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytlgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga,
aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego
w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly
prezentowane jako inne catkowite dochody. Pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w wyniku finansowym biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje
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brak wspétmiernosci przychodéw i kosztow, woéwczas cata zmiana wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku
finansowym biezacego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie pézniej do wyniku
finansowego biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wlasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa ze sobg powigzane i muszg by¢
uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych warto$é nie moze zostaé
wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwej.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku
oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego zmianami bedg miaty
znaczacy wplyw na przyszte sprawozdania finansowe oraz na dane poréwnywalne, w zwigzku z faktem, ze bedzie
obowigzkowe ich retrospektywne zastosowanie.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodow y: Przyszia realizacja sktadnika aktywéw

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie
52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem
realizacji wartosci ksiegowej tych aktywow bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda miaty znaczenia,
chyba ze nieruchomos$é inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych
z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, dla ktérego to zatozenie bedzie mogto
zosta¢ odrzucone.

Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku oraz pézniej.

Wptyw poczatkowego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju utrzymywanych aktywéw oraz ich wartosci
godziwej na dzien poczatkowego zastosowania standardu. Do momentu pierwszego zastosowania standardu, Spoétka
nie moze wiarygodnie ustali¢ wptywu tego Standardu na przyszie sprawozdania finansowe.

2.2.3. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych

- Poczawszy od 1 stycznia 2010 roku Spétka ujmuje otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO>
w wartosci godziwej na dzieh ich otrzymania jako wartosci niematerialne przy jednoczesnym rozpoznaniu
przychodéw przysztych okreséw w tej samej wysokosci w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Spoétka tworzy rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym emisje CO,. Koszt utworzenia rezerwy
w wyniku finansowym jest kompensowany rozliczeniem salda przychodéw przysztych okreséw z tytutu
nieodptatnie otrzymanych uprawnien CO,. W sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze wartosci niematerialne podlegaly prezentacji netto z przychodami przyszlych okreséw
i rezerwami na emisje CO,. Zmiana prezentacji nie wplyneta na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, a takze, z uwagi na sprzedaz praw do emisji CO, w 2009
roku, na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 roku.

- W danych segmentowych dotyczacych jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw (przedstawionych
w nocie 4 do jednostkowego sprawozdania finansowego) za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku dokonano
odpowiednio reklasyfikacji kwoty 1 304 031 tysiecy ztotych z przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci
segmentu rafineryjnego do przychodéw ze sprzedazy i kosztow dziatalnosci segmentu detalicznego.
Reklasyfikacja odpowiada wolumenom sprzedazy dokonywanej za posrednictwem kanatu sprzedazy DOFO
(Dealer Owned Franchise Operated) wykazywanej poprzednio w ramach segmentu rafineryjnego.

W opinii Zarzadu powyzsze zmiany zapewniajg lepsza prezentacje efektow dziatalnosci Spoiki.
2.2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spr  awozda ni finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty polski.
Zasady rachunkowosci dla transakcji w walucie obcej zostaly przedstawione w nocie 2.3.2.
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2.3. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
2.3.1. Zmiany zasad rachunkowo $ci i zmiany szacunkéw

Zmiany zasad rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

- zmian MSSF,

— gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wpltywie transakcji, innych
zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy pieniezne, beda bardziej
przydatne i wiarygodne dla odbiorcéw sprawozdan.

W przypadku dokonania zmian zasad rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byly stosowane
od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wkasnego. Dla zapewnienia porownywalnosci
danych dokonuje sie odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) dla najwczesniej
prezentowanego okresu w taki spos6b, aby sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany zasad
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu zmiany na poszczegolne okresy lub jej tacznego wptywu
jest w praktyce niewykonalne.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig,
sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkéw Ilub w wyniku pozyskania nowych informacii,
postepujacego rozwoju wypadkow czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

2.3.2. Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca obowigzujacy
na dzien zawarcia transakciji.

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

- pozycje pieniezne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spétke waluty oraz naleznosci i zobowigzania
przypadajace do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty,
przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na koniec
okresu sprawozdawczego,

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, wyrazone w walucie
obcej, przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej, wyrazone w walucie obcej, przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych
po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie
lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka ujmuje w wyniku finansowym okresu, w ktdrym powstaja,
Z wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

2.3.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujacych czynnosci:

- zidentyfikowania jednostki przejmujacej,

— ustalenia dnia przejecia,

— ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz wszelkich
niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ godziwg aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potaczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku B do MSSF 3.
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2.3.4. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

- ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

— w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Spotki podzielono na:

— segment rafineryjny, ktéry obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje
pomocnicza,

- segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment petrochemiczny, ktéry obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii oraz

funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa i obejmujace dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem

i administracja i innymi funkcjami wsparcia oraz pozostatg dziatalnos$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakciji
z innymi segmentami, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddéw, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami sktadajgcymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom
oraz kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow Spotki,
ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

- kosztéw podatku dochodowego,

— odsetek, tacznie z odsetkami z tytutlu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw, chyba ze
dziatalno$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,

— strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych na skutek wygasniecia zadtuzenia chyba, ze dziatalnos$¢
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,

— o0go6lnych kosztéw administracyjnych oraz innych kosztéw powstajacych na poziomie Spétki jako catosci, chyba
ze koszty te dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o0 racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.
Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére
dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé

do tego segmentu. W szczegoélnosci do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywdw zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Przychody, wynik, wartosci aktywéw segmentow sg ustalane przed dokonaniem wytaczen transakcji pomiedzy
segmentami i po dokonaniu eliminacji w ramach segmentu.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych.
2.3.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa:

- wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dtuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy
lub cykl operacyjny, jezeli trwa on dtuzej niz jeden rok sprawozdawczy).
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Rzeczowe aktywa trwate obejmuja zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajgcym
ich funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa) jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie
budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
sktadnika rzeczowych aktywow trwalych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych skladajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowal, do poniesienia ktérych Spéitka jest zobowigzana
w zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzanym na koniec
okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto. Przez warto$¢ ksiegowg netto rozumie sie warto$é
poczatkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci narastajgco.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa, a w uzasadnionych
przypadkach metodg naturalng. Poszczeg6lne czesci sktadowe rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych wartosé jest
istotna w stosunku do wartosci catego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie
z ich ekonomicznym okresem uzytkowania.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$é koricowa.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo (raz do roku) weryfikowana powodujac korekte odpiséw
amortyzacyjnych w latach nastepnych (prospektywnie).

Koszty istotnych remontow, napraw i okresowych przegladéw sa zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich ekonomicznego uzytkowania. Z kolei, koszty biezacego utrzymania
rzeczowych aktywow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka dokonuje (raz do roku) oceny wartosci koncowej srodkéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwale podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci, jezeli zaistnialy okolicznosci badz zaszly
zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ ksiegowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania.

2.3.6. Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nieposiadajace postaci
fizycznej.

Przez aktywa mozliwe do zidentyfikowania rozumie sie aktywa, ktore:

- mozna wyodrebni¢, tzn. wytaczy¢ lub wydzieli¢ ze Spotki i sprzedac¢, przekazac, licencjonowaé lub oddacé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie z powigzang z nim umowa,
sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem, lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy sg zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia ze Spotki.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu
sktadnikowi aktywéw, oraz
- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
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Jezeli sktadnik nie spetnia kryteriow definicyjnych sktadnika wartosci niematerialnych, naktady na jego nabycie
lub wytworzenie przez Spotke we wilasnym zakresie sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie
ich poniesienia. Jesli jednak dany sktadnik zostat przejety w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, stanowi
on czes$¢ wartosci firmy ujmowanej na dzien przejecia.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie
wedtug wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg poczawszy od chwili,
gdy sa one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec roku sprawozdawczego) weryfikowana powodujac korekte odpiséw
amortyzacyjnych w latach nastepnych (prospektywnie).

Podstawag naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa z okreslonym okresem uzytkowania
pomniejszona o warto$¢ koncowa. Przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa warto$ci niematerialnych jest réwna zero,
z wytaczeniem szczegoélnych przypadkow.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Oprogramowanie 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Ponadto, w kazdym okresie sprawozdawczym, nalezy
dokona¢ weryfikacji czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika
aktywow jest nieokreslony.

2.3.6.1. Prawa maj gtkowe
Uprawnienia do emisji dwutlenkuw  egla (CO»)

Uprawnienia do emisji CO; sg ujmowane jako warto$ci niematerialne, ktére nie podlegaja amortyzacji (z uwagi na
wysoka wartos¢ koncowa), lecz podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w warto$ciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw (dotacja wedlug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej
na dzien ich zarejestrowania. Zakupione uprawnienia sg ujmowane w wartosciach niematerialnych w cenie nabycia.

Na szacowang emisje CO, w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow dziatalnosci
podstawowe] (podatki i optaty).

Dotacje ujmuje sie w systematyczny sposob w poszczegélnych okresach sprawozdawczych, aby zapewnié¢
wspoétmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowa¢. W konsekwencji, koszt
utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jest kompensowany zmniejszeniem salda przychodow
przysztych okreséw (dotacji) z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji (narastajaco) do szacowanej ilosci emisji
rocznej. Nadwyzke otrzymanej dotacji powyzej ilosci emisji w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie jako
pozostaty przychdd operacyjny.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji CO, podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy, jako jej

rozliczenie. Rozchéd uprawnien jest ujmowany wedtug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszio
Pierwsze Wyszio).
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2.3.7. Prawa wieczystego u zytkowania gruntow

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci ksiegowe;j
netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
narastajgco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdow otrzymane na mocy decyzji administracyjnej ujmuje sie wylacznie
w ewidencji pozabilansowe;j.

2.3.8. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Inne koszty wynikajgce z finansowania zewnetrznego nalezy bezposrednio odnies¢ do wyniku
finansowego.

Przez dostosowywany sktadnik aktywéw rozumie sie skiladnik aktywéw, ktéry wymaga znacznego czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Podstawg do aktywowania kosztéw finansowych sa tzw. naklady inwestycyjne netto, czyli pozycje majgtkowe bedace
w trakcie realizacji, ktére nie sg finansowane poprzez wykorzystanie zobowigzan inwestycyjnych, lecz za pomocg
innych zrodet finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z:

- kosztéw odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

—  obcigzen finansowych z tytutu umoéw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR 17 Leasing, oraz

- roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

GoOrng granicg dla aktywowania kosztéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia jest rzeczywista wartos¢ poniesionych
przez jednostke kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztow zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej moze mie¢ miejsce,
kiedy spetnione zostang wszystkie trzy warunki:

— ponoszone sg naklady inwestycyjne,

— ponoszone sg koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia,

- dokonywane sg czynnosci zwigzane z doprowadzeniem skladnika aktywéw do docelowego miejsca i stanu
uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakonczone. Koniecznos$¢ dodatkowych prac administracyjnych,
wykonczeniowych, przerébek na zyczenie kupujacego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego
aktywowania kosztéw.

Po oddaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego, jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego skladnika aktywéw, amortyzowane sag przez okres ekonomicznego
uzytkowania tego sktadnika aktywow.

2.3.9. Utrata warto $ci aktywow
Jezeli zaistnialy zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére wskazuja, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywow, przeprowadza sie testy

sprawdzajgce pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sg przeprowadzane raz w roku takze
w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy.
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Jezeli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw lub osrodka przeptywy wypracowujacego $rodki pieniezne przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas jego wartos¢ ksiegowg netto obniza sie do poziomu wartosci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci powodujac ujecie kosztow w wyniku
finansowym. Wartoscig odzyskiwalng jest wyzsza z dwoch wartosci, tzn. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysziych przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgacego $rodki pieniezne.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania
ze sprzedazy sktadnika aktywow na warunkach rynkowych, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po potraceniu kosztow zbycia.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim

powstaja przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywdw z innych aktywow (tzw. osrodki wypracowujace s$rodki

pieniezne). Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przypisuje sie:

- wartosc firmy, jezeli mozna zalozy¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potaczenia
z inng jednostka,

- aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spéjne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystgpienia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,

odpis ten rozlicza sie w sposob nastepujacy:

— w pierwszej kolejnosci obniza sie wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka,

— nastepnie, obniza sie warto$¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do udziatlu wartosci
ksiegowej netto kazdego ze sktadnikéw aktywéw w wartosci osrodka.

Na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego dokonuje sie weryfikacji, czy odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci ujety w okresach poprzednich nie powinien zosta¢ czesciowo lub w catosci odwrécony. Przestanki
wskazujgce na konieczno$¢ odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w duzej mierze
odzwierciedlajg przestanki utworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w okresach poprzednich.

Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.
2.3.10. Zapasy

Zapasy sa to aktywa:
— przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci gospodarczej,
— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub

- majace posta¢ materiatow, w tym surowcOw przeznaczonych do zuzycia lub przerobu w procesie produkcyjnym
lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Do zapasOw zalicza sie produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia.
Przez koszty wytworzenia nalezy rozumieé koszty wsadu i koszty przerobu produktéw i pétproduktéw przypadajacych
na okres ich wytworzenia.

Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkc;ji.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

- kosztéw bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- kosztéw ogolnego zarzadu, ktore nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny,

- kosztéw magazynowania produktow, pétproduktdéw i produktéw w toku, chyba Zze poniesienie tych kosztéw jest
niezbedne w procesie produkgciji,

-  kosztéw sprzedazy.
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Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu wytworzenia
lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.

Rozchody produktéw, potproduktéw i produktéw w toku ujmuje sie wedtug sredniowazonych kosztéw wytworzenia
podobnych pozycji zapaséw zarejestrowanych w danym okresie sprawozdawczym.

Towary i materialy wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia.

Towary i materiaty wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez
wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegoélnych pozycji towardw i materiatéw realizuje sie na biezaco w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, podlegaja
zapasy materiatow i towarow, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢.

Wartosci materiatdbw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie do kwoty nizszej
od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkcji ktérych bedg wykorzystane,
zostang sprzedane w wysokosci nie nizszej niz cena nabycia lub koszt wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen
materialdw wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt zastgpienia produktéw beda wyzsze od wartosci netto mozliwej
do uzyskania, warto$¢ materiatéw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Rozchody towaréw i materiatbw ujmuje sie wedtug cen $redniowazonych nabycia lub kosztéw wytworzenia
podobnych pozycji zapaséw.

2.3.11. Naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie na dzien ich powstania wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci
watpliwe. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci w przypadku,
gdy okres do momentu spfaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie poczatkowego ujecia w kwocie
wymaganej zaptaty, a w okresie pézniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej
zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.3.12. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych, sklada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Wycene i rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In
First Out, tzn. Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszio).

2.3.13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajace jednoczesnie nastepujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

— aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

—  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu,

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.
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Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaty
spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywéw trwalych jako przeznaczone do sprzedazy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywow wedtug stanu na
koniec roku sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wytaczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych)
wycenia sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci ksiegowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pézniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

— stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,

— jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci jednostki lub
jej geograficznego obszaru dziatalnosci lub

— jestjednostkg zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Spotka przeksztalca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla poprzednich okresow
sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposob, aby ujawnienia te odnosity sie
do wszystkich dziatalnosci, ktore zostaty zaniechane przed dniem sprawozdawczym ostatniego prezentowanego
okresu.

Jesli Spotka zaprzestaje klasyfikacji dziatalnosci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio prezentowane
w dziatalnosci zaniechanej zostajg przeklasyfikowane i wiaczone do wynikéw z dzialalnosci kontynuowanej
dla wszystkich prezentowanych okreséw. W takiej sytuacji Spotka wskazuje, ze kwoty prezentowane dla poprzednich
okresow zostaly przeksztatcone.

2.3.14. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami aktu zatozycielskiego Spoiki. Kapitat wkasny obejmuje:

2.3.14.1. Kapitat podstawowy

Kapitatl podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitatu. Akcje
wlasne oraz nalezne wptlaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wkasnego.

2.3.14.2.Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg kapitat
z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji,
a pozostata ich czes¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

2.3.14.3.Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny i z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh.
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2.3.14.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu
0 podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb.

2.3.14.5.Pozostale kapitaty rezerwowe

Doptaty do kapitatu ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwe;.

Otrzymane doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie w kapitale
whlasnym. Udzielone doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie
w udziatach i akcjach jako inwestycje.

Otrzymane doptaty zwrotne do kapitalu ujmuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe Ilub dtugoterminowe
w zaleznosci od terminu zwrotu. Udzielone doptaty zwrotne do kapitalu ujmuje sie w naleznosciach
krétkoterminowych lub dtugoterminowych w zaleznosci od terminu zwrotu.

2.3.14.6.Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty,
— niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

—  zysk/(strate) roku biezacego,

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy,

- skutki btedbéw (zyski/straty) poprzednich okresow,
—  skutki zmian zasad rachunkowosci.

2.3.15. Zobowi gzania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spotka stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan,
w tym réwniez zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug, ktére zwykle wyceniane sa wedtlug zamortyzowanego kosztu,
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdélnosci
w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest diugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie p6zniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej
zapiaty.

2.3.15.1. Dotacje rz gdowe

Przez dotacje rzadowa rozumie sie przekazanie Spotce przez rzad, instytucje lub agencje rzadowa, lub inny podobny
organ lokalny, krajowy lub miedzynarodowy, $rodkéw w zamian za spetnienie przez nig w przesztosci lub przysztosci
pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnos$cig operacyjna.

Dotacje rzadowe sg ujmowane jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jej wartos¢ kompensuje odnosne koszty w momencie ich
poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad warto$¢ odnosnych kosztéw ujmuje sie w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ pomniejsza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow

i jest ujmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania skladnika aktywow podlegajacego amortyzaciji
poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.
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2.3.16. Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spoétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowaé kwote
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrdcenie rezerw nastepuje w przypadku, gdy
przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly
pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztdw finansowych przy zastosowaniu metody
polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy tworzy sie m.in. na:

- ryzyko $srodowiskowe,

— nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia,
- ryzyko gospodarcze,

- koszty programéw ostonowych,

- emisje CO,.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
2.3.16.1.Ryzyko srodowiskowe

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu kosztow rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo—
wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego
obowigzku wykonania tych czynnosci. Wysokos¢ rezerw na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie
oceny zanieczyszczenia obiektéw dokonanych przez niezaleznych ekspertow. Spoétka na biezaco dokonuje
rekultywacji skazonych gruntéw, co skutkuje wykorzystaniem utworzonych rezerw z tego tytutu.

2.3.16.2.Nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagrdd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programéw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresOw, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajagce wartosci biezacej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego
sg szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek
majacych wplyw na ich wysoko$é. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore
w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu
wynagrodzen i dotyczg okresu do dnia konczacego rok sprawozdawczy.
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Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmuje sie w wyniku finansowym.
2.3.16.3.Ryzyko gospodarcze

Rezerwa na ryzyko gospodarcze jest tworzona po uwzglednieniu wszystkich dostepnych dowoddéw, w tym opinii
prawnikow. Jezeli na podstawie takich dowodow:

- wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak,
Spotka tworzy rezerwe (pod warunkiem, ze pozostale kryteria ujecia rezerwy zostaly spetione),

- wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne, Spétka ujawnia
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze mozliwos¢ rozchodu zasobdéw stanowigcych korzysci
ekonomiczne jest znikoma.

2.3.16.4.Koszty programéw ostonowych

Rezerwa z tytutu kosztéw programéw ostonowych (w ramach restrukturyzacji) jest tworzona, gdy Spétka rozpoczeta
wdrazanie planu restrukturyzacji lub oglosita gléwne elementy planu restrukturyzacji stronom, na ktére
restrukturyzacja wywrze wplyw, i uczynita to w spos6b na tyle szczeg6towy, aby obudzi¢ w nich uzasadnione
oczekiwanie, ze Spotka przeprowadzi restrukturyzacje. Przy wycenie rezerwy na restrukturyzacje uwzglednia sie
wylacznie bezposrednie koszty wynikajace z restrukturyzacji, np. zwolnien pracownikéw (odprawy i odszkodowania),
rozwigzania umow dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu posiadanego majatku.

2.3.16.5.Emisje CO ;

Spoétka tworzy rezerwe na szacowang emisje CO, w okresie sprawozdawczym w ciezar kosztow dziatalnosci
podstawowe] (podatki i optaty).

2.3.17. Rozliczenia mi edzyokresowe hierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie
z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych,
stopien niepewnosci jest na 0gét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

W ramach rozliczen miedzyokresowych biernych ujmuje sie m.in.:
- niezafakturowane ustugi,

— niewykorzystane urlopy pracownicze,

—  zobowigzania inwestycyjne.

2.3.18. Przychody ze sprzeda zy

Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotyczg
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Spotka zostata powotana, ktére sa powtarzalne i nie
majg charakteru incydentalnego.

2.3.18.1.Przychody ze sprzeda zy wyroboéw, towaréw, materiatéw i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
wszystkie wspoétmierne koszty mozna wyceni¢é w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw,
materiatléw i ustug ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z ich wkasnoscia zostaly przekazane nabywcy
oraz gdy Spéika przestaje byé trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec débr, do ktérych ma sie prawo wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom zapasow
i ustug, pomniejszone o rabaty z tytutu dostaw i ustug oraz podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy
i opfate paliwowa. Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.
Przychody uzyskane z tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne korygujg
wartos¢ przychodéw ze sprzedazy zapaséw i ustug.
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Przychody i koszty dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakohczenia przypadaja w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposob
wyceni¢ wynik z transakcji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ taczng kwote przychodéw z umowy dotyczacej ustugi oraz
koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizaciji
umowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposob. W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw,
przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktore Spotka spodziewa sie odzyskag.

2.3.18.2.Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do tresci uméw.
Optaty otrzymywane z gory, dotyczace umow zawartych przez Spoétke w okresie biezacym, sg ujmowane jako
przychody przysztych okreséw i rozliczane w okresach sprawozdawczych, w ktérych Spoétka uzyskuje korzysci
ekonomiczne, zgodnie z trescig umow.

2.3.18.3.Przychody z tytutu franchisingu

Przychody z tytutu franchisingu ujmuje sie odpowiednio do tresci umowy, w sposéb odzwierciedlajacy przyczyne
obcigzenia optatami z tytutu franchisingu.

2.3.19. Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotycza dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Spdtka zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg
charakteru incydentalnego. W szczegdlnosci sa to koszty pozyskania zasobdw, ich przetworzenia i dystrybuciji.

Spotka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz zasada ostroznosci.
2.3.19.1.Koszt wlasny sprzeda zy

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wlasny sprzedanych wyrobéw, towaréw, materiatéw i ustug, w tym ustug
dziatalnosci pomocniczej.

2.3.19.2.Koszty sprzeda zy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybuciji.

2.3.19.3.Koszty og6lnego zarz adu
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spétkg jako catoscia.
2.3.20. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody operacyjne, ktére w szczegdlnosci obejmujg zysk
z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych, nadwyzki sktadnikbw majatku, zwrot optaconych optat
sadowych, zasgdzone kary na korzy$¢ Spéiki, nadwyzke otrzymanej dotacji do przychodéw ponad wartos$é
odnosnych kosztow, nieodptatnie otrzymane skiadniki majgtkowe, rozwigzywanie odpiséw na naleznosci i niektorych
rezerw na zobowigzania, odszkodowania, przychody z tytulu wyceny i zysk ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztoéw operacyjnych zalicza sie koszty operacyjne, ktére w szczegoélnosci obejmujg strate z tytutu
likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych, niedobory sktadnikéw majatku, optaty sadowe, kary umowne
oraz grzywny pieniezne, kary za nieprzestrzeganie przepisow w zakresie ochrony s$rodowiska, nieodptatne
przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikow majatku, odpisy aktualizujace aktywa (z wyjatkiem tych, ktére sa
ujmowane w kosztach finansowych), odszkodowania, odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty
zamierzonego efektu gospodarczego, koszty prac badawczych, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan, skutki
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, strate ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.
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2.3.21. Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegoélnosci zysk ze sprzedazy udziatdw, akcji i innych
papieréw wartosciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania $rodkdéw pienieznych
na rachunkach bankowych, lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost wartosci aktywOw finansowych
oraz dodatnie r6znice kursowe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Do kosztow operacji finansowych zalicza sie w szczegoélnosci strate ze sprzedazy udziatléw, akcji i papieréw
wartosciowych oraz koszty z tg sprzedaza zwigzane, koszty spowodowane utratg wartosci aktywow finansowych,
takich jak akcje, papiery wartosciowe i odsetki, ujemne roéznice kursowe, odsetki od obligacji wkasnych i innych
papierow wartosciowych, odsetki z tytutu leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwarancji, koszty
odsetek.

2.3.22. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie
zostal zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote
do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ ksiegowa skladnika aktywéw zostanie zrealizowana lub skfadnika pasywow rozliczona.
Ujemne réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywéw jest nizsza niz jego wartosé
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartosé podatkowa. Ujemne rdznice
przejsciowe moga réwniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajacych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy warto$¢ ksiegowa skladnika aktywéw zostanie zrealizowana lub skfadnika pasywow rozliczona.
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
podatkowa albo warto$é ksiegowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego warto$¢ podatkowa. Dodatnie réznice
przejsciowe moga réwniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywow ani rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan z transakcji, ktora nie jest potaczeniem
jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na
dochoéd do opodatkowania (strate podatkowa). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywoéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu
sprawozdawczego przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,

iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat wkasny.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych
kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli ujmowane kwoty dotycza tego samego podatnika, za wyjatkiem kwot
dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczaltem lub w inny podobny sposob, jezeli przepisy podatkowe nie
przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogéinych.

2.3.23. Zysk najedn g akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada
na zwyklych akcjonariuszy Spoiki (licznik), przez srednig wazona ilo$¢ akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego
okresu (mianownik).

Dla celow obliczenia zysku na jedng akcje, kwotami przypadajacymi na zwyklych akcjonariuszy Spétki z tytutu:

—  zysku lub straty z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacej na Spotke, oraz

—  zysku lub straty przypadajacej na Spotke,

sg kwoty z wyzej wymienionych pozycji skorygowane o warto$é dywidend uprzywilejowanych po opodatkowaniu,
réznice z tytutu rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz inne podobne wplywy akcji uprzywilejowanych,
zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykte przez
skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyklych. Zysk lub strate przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy Spotki
zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu, odnoszacych sie do
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany przychodéw i kosztéw, ktére
wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Przez srednig wazong ilo$¢ akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu rozumie sie ilos¢ akcji na poczatku danego
okresu pomniejszona o ilos¢ akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o ilos¢ akcji wyemitowanych w ciggu danego
okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres
wystepowania poszczegoélnych akgji jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni
w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie rozsgdnego przyblizenia sredniej wazone;.

Przez skorygowang $rednig wazong ilos¢ akcji zwyklych rozumie sie $rednig wazong ilos¢ akcji zwyklych
powiekszong o $rednig wazong ilos¢ dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostalyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykle traktuje sie jako rozwadniajace wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte
obnizytaby zysk przypadajacy na jedna akcje lub podwyzszylaby strate przypadajaca na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej.

2.3.24. Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywOw pienieznych sktada sie ze
$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli
stanowig integralng czesc¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Spotka ujawnia komponenty $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot zawartych
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych z odpowiadajacymi im pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Operacje bezgotéwkowe sg wylgczone ze sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.
Wyptacone dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek, krétkoterminowych papieréw wartosciowych
oraz systemu koncentracji $rodkéw finansowych (cash pool) wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek, cash pool, wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych oraz leasingu finansowego wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate
zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Otrzymane i zaptacone srodki pieniezne z tytutu pozycji, w przypadku ktérych obroét jest szybki, kwoty sg znaczne,
za$ termin ptatnosci krotki wykazuje sie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwotach netto.

Srodki pieniezne otrzymane lub zaptacone z tytutu uméw terminowych typu futures, forward, uméw dotyczacych opcji
oraz umow zamiany typu swap wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, chyba Zze umowy sa
w posiadaniu Spétki z przeznaczeniem handlowym lub wéwczas, gdy otrzymane lub zaptacone srodki pieniezne
zostaly zaliczone do dziatalnosci finansowe;.

Jezeli umowa jest ksiegowana jako zabezpieczenie dajacej sie okresli¢ pozycji, przeptywy pieniezne z tytutu umowy
klasyfikuje sie w ten sam sposob co przeptywy pieniezne wynikajace z pozycji, ktéra jest przezen zabezpieczana.

Przyplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza sie do dziatalnosci operacyjnej, chyba ze mozna je
powigza¢ z dziatalnoscig inwestycyjna i finansowa.

2.3.25. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

2.3.25.1.Ujmowanie i wyt gczanie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Spoétka ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Spotka ujmuje standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy skfadnika aktywéw finansowych na dzieh zawarcia
transakgiji.

Spotka wytacza sktadnik aktywéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy:

- wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywow finansowych, albo
— przenosi skladnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Spoétka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub cze$é zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat:

- wypetniony, lub
— umorzony, lub
- wygast.

2.3.25.2.Wycena aktywow i zobowi gzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, Spotka wycenia skladnik aktywoéw finansowych wedtug wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji skladnika aktywow finansowych. Do kosztow transakcji zalicza sie w szczegodlnosci optaty
i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajacym w roli sprzedawcéw), doradcom, posrednikom
i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta. Koszty transakcji nie obejmuja
natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnetrznych kosztéw
administracyjnych, czy kosztéw przechowania instrumentow.
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Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Spoétka
kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia, Spotka dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania
bardziej przydatnych informac;ji.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywéw
finansowych, ktory zostal wyznaczony przez Spotke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub zostat klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdyz:

—  zostal nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

— jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Spotke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i pozostatymi
naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

a. Wycena aktywéw finansowych wedtug warto  $ci godziwej

Spoétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty
transakciji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:

— dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na koniec okresu
sprawozdawczego,

— dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udzialy) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spétka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skfadnika aktywdéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych, ktore ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w wyniku finansowym.

31



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

b. Wycena aktywéw finansowych wedtug zamortyzowaneg o kosztu

Spotka wycenia pozyczki i pozostale naleznosci, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Spoélka stosuje uproszczone metody wyceny aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest diugi. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktorych Spétka stosuje uproszczenia, sa wyceniane w
momencie poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

c. Wycena zobowi gzan finansowych wedtug warto  $ci godziwej

Spoétka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujace w szczegdélnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw zabezpieczajacych), na
ostatni dzien okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od
cech i celu nabycia, Spotka, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan
finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informacji. Warto$¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny
sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku, wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

d. Wycena zobowi gzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka wycenia pozostate zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, w szczegélnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dhugi, Spotka
stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu. Zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujace Spoétke (wystawce) do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajagcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie
w wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

- wartosci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

2.3.25.3. Przekwalifikowania

Spotka:

— nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

- nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat wyznaczony przez Spotke jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz

- moze, jezeli sktadnik aktywéw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia go
w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywow finansowych mégt zostaé nabyty lub zaciagniety
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania danego sktadnika
aktywow finansowych z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jedynie
w wyjatkowych okolicznosciach, a w przypadku pozyczek i naleznosci, (jezeli przy poczatkowym ujeciu sktadnik
aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu) jezeli jednostka ma zamiar
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i mozliwo$¢ utrzymacé sktadnik aktywow finansowych w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci lub do terminu jego
wymagalnosci.

Spotka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy po poczatkowym ujeciu.

2.3.25.4. Utrata warto s$ci aktywow finansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoitka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci pozyczek i pozostatych naleznosci lub inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wowczas Spotka ujmuje odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg danego sktadnika aktywow
a wartoscig bhiezacg oszacowanych przyszltych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowe] instrumentu finansowego.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty warto$ci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu
odwraca sie i ujmuje w wyniku finansowym jako przychaéd.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory
nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych, zdyskontowanych
przy zastosowaniu biezgacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalony odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdoceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw, zgodnie z zasadami wyceny aktywéw finansowych, wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje
w wyniku finansowym. Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu aktualizujgcego
Z tytutu utraty wartosci w wyniku finansowym, to kwote odwracanego odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w wyniku
finansowym. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitalowy, kwalifikowany jako
dostepny do sprzedazy, nie podlega odwroceniu w wyniku finansowym.

2.3.25.5.Wbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Spoétka zawarta kontrakt stanowigcy instrument hybrydowy (taczny), ktérego skiadnikiem jest wbudowany
instrument pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie
z zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spetnia
wszystkie ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej,

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego, oraz

- 1aczny (hybrydowy) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nie jest wydzielany).

Spoétka dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej
i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu tgcznego. Ponowna
ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu facznego) wprowadzane sg w terminie
poézniejszym zmiany w znaczacy sposob modyfikujgce przeptywy pieniezne wymagane umowa.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajacy ponizsze warunki:

- jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stdp, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
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zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

- nie wymaga zadnej poczatkowe] inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajéw kontraktéw, dla ktorych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

— jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

2.3.25.6.Rachunkowo $€ zabezpiecze n

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich warto$é
godziwa lub wynikajace z nich przeplywy pieniezne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
lub zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Spotke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

— oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

- w przypadku zabezpieczen przeptywdédw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywac na wynik finansowy,

- efektywnos$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

— zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

W przypadku, gdy z umowy zasadniczej zostat wyodrebniony element ryzyka w postaci wbudowanego instrumentu
pochodnego, Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych dotyczacych tego ryzyka.

Spoétka ocenia efektywnos$¢ zabezpieczenia zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach
pézniejszych, co najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Spotka dla sprawozdawczosci zewnetrznej
przyjmuje, ze zabezpieczenie jest efektywne, jezeli rzeczywiste poziomy zabezpieczenia mieszczg sie w przedziale
od 80% do 125%. Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Spotka wykorzystuje metody statystyczne, w tym
w szczegoélnosci analize regresji. W przypadku, gdy pozycje zabezpieczang i instrument zabezpieczajacy
charakteryzujg identyczne warunki, tj. terminy realizacji, kwoty, zmienne wplywajace na ryzyko wartosci godziwej
lub zmiany przeptywéw pienieznych, do oceny efektywnosci zabezpieczenia stosuje sie uproszczone metody
analityczne.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisaé mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wplywa¢ na wynik finansowy. Za uprawdopodobnione przyszie
zobowigzanie Spéitka przyjmuje wigzace porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobow, po ustalonej
cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Spoétka:

- ujmuje zyski lub straty wynikajagce =z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajacego w wyniku finansowym, oraz

- koryguje warto$¢ ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w wyniku finansowym (réwniez w odniesieniu do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg w inne catkowite dochody).

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej jesli:

— instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przediluzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez Spotke),

—  zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

- Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.
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Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeplywow
pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wptywaé na wynik finansowy.
Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Spétka:

— czes¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, natomiast

- nieefektywng czes$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie
do wyniku finansowego w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na wynik finansowy. Jednakze, jesli Spétka oczekuje, ze catosé lub czesé strat ujetych w
innych calkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w wyniku
finansowym kwote, co do ktérej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skfadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysziym zobowigzaniem, do ktérego stosuje sie zabezpieczenie
wartosci godziwej, Spotka wytacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowe] sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite
dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wikasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakcji,

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wkasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakciji,

— zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie w wyniku
finansowym.

W przypadku, gdy Spoétka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, skumulowane zyski lub straty zwigzane
Z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji
w kapitale wtasnym, az do momentu wystapienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie
oczekiwac jej realizacji.

Inwestycja netto w jednostce dziatajacej za granica jest udzialem jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe
w aktywach netto tej jednostki.

Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,

uznawanej za czes$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

— czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, stanowigca efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach; oraz

- nieefektywng czes¢ ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszace sie do efektywnej czesci zabezpieczenia,

ktére zostaly odniesione w inne catkowite dochody, ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie zbycia podmiotu

zagranicznego.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem mozna traktowaé
jako zabezpieczenie wartosci godziwej lub jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.
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2.3.26. Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywOw przez uzgodniony okres. W szczegdélnosci
umowami leasingu sa umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywéw leasingobiorcy. Aktywa
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktdra nie przenosi zasadniczo ryzyka i korzysci
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywéw leasingodawcy.

Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przyktad nastepujace
sytuacje:

— przekazanie prawa wtasnosci przed lub w momencie zakonczenia umowy,

- leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia sktadnika aktywOw za cene, ktéra — wedtug przewidywan — bedzie na
tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia skfadnika bedzie mogto zosta¢
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa;

—  okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu,

- wartos¢ biezaca (zdyskontowana) minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle ile wynosi warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

— aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez dokonywania
w nich wiekszych modyfikac;ji.

Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a opfaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku
finansowym.

Jezeli Spotka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany jest
odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Wycena przedmiotu leasingu
odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: warto$ci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych
optat leasingowych, stanowigcych biezaca sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych
leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podzialem na czes$¢
krétkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dlugoterminowg (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).
Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na czes¢ odsetkowg oraz czesc¢ dotyczacq sptaty
zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu a w przypadku, gdy jej ustalenie nie jest
mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spéjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw bedacych
whasnoscig Spotki, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wtasnosci przed koncem okresu
leasingu, skladnik aktywow amortyzuje sie przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub ekonomiczny okres
uzytkowania.

Jezeli Spéitka oddata innej jednostce skladnik aktywoéw do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego,
skfadnik ten jest ujmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wiasne potrzeby, a wiec
jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktow.

Jezeli Spotka oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywoéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej jest prezentowana jako
naleznosci, z podziatem na cze$¢ krotkoterminowa i dlugoterminowa. Dyskontowanie minimalnych optat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowej
leasingu, tj. stopy, przy ktérej warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci koncowej
oraz kosztow bezposrednich zawarcia umowy jest rowna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.
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2.3.27. Aktywa i zobowi azania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywéw, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych oraz
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w pelni podlegajg kontroli Spoiki.

Aktywa warunkowe ocenia sie na biezgco, aby upewni¢ sie, czy zaistnialy bieg wydarzeh jest odpowiednio
odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato sie praktycznie
pewne, sktadnik aktywéw i odno$ny przychod ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym dotyczgacym okresu, w ktérym
nastgpita zmiana. Jesli wplyw korzysci ekonomicznych stat sie prawdopodobny, jednostka ujawnia informacje
0 istnieniu warunkowego sktadnika aktywow

Aktywéw warunkowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze jezeli wplyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny, Spoétka podaje na koniec okresu sprawozdawczego w informacji dodatkowej
krétki opis rodzaju aktywéw warunkowych oraz, jesli jest to wykonalne w praktyce, szacuje ich skutki finansowe,
wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujacymi przy wycenie rezerw.

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w pelni podlegajg kontroli Spéiki lub

— obecnym obowiagzkiem, ktéry powstat na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢
wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je
w sprawozdaniu finansowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne
jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

2.3.28. Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego sg to zdarzenia, zaréwno korzystne, jak
i niekorzystne, ktére majg miejsce pomiedzy dniem sprawozdawczym a datg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikacji. Mozna wyr6zni¢ dwa rodzaje tych zdarzen:

— zdarzenia, ktére dostarczajg dowodéw na istnienie okreslonego stanu na dzien sprawozdawczy (zdarzenia
nastepujgce po dniu sprawozdawczym wymagajace dokonania korekt) oraz

— zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistnialy po dniu sprawozdawczym (zdarzenia nastepujace po dniu
sprawozdawczym niewymagajace dokonania korekt).

Spoétka koryguje kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym, aby uwzgledni¢ zdarzenia nastepujace po dniu
sprawozdawczym i wymagajgce dokonania korekt.

Spotka nie koryguje kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym w celu odzwierciedlenia takich zdarzen nastepujacych
po dniu sprawozdawczym, ktére okresla sie jako niewymagajace dokonania korekt.

3. Zalozenia, szacunki i os ady Zarz adu

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych zatlozen, szacunkéw i osaddw, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osadéw, szacunkéw czy tez przyjmujac zatozenia moze opiera¢ sie na
opiniach niezaleznych ekspertow.
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Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaly dokonane, jezeli dotyczag wytgcznie tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jezeli
dotyczg zaréwno okresu biezacego jak i okresow przyszitych.

Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Zakres oraz charakter osadow, ktére majg istotny wplyw na wartosci ujawnione w sprawozdaniu finansowym zostat
przedstawiony w nastepujacych notach:

- Klasyfikacja instrumentéw finansowych, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen, metody wyceny do wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, charakter i zakres ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi
(nota 30). Zarzad dokonuje osadu kwalifikujgc instrumenty finansowe w zaleznosci od celu ich nabycia oraz
charakteru nabywanych waloréw, podejmuje decyzje o zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen w celu
zmniejszenia lub neutralizacji ryzyk. Oszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych polega na
zastosowaniu powszechnie stosowanych przez praktykéw rynkowych modeli wyceny instrumentéw finansowych.
Szczegodly dotyczace zastosowanych zalozen i wynikdw analizy wrazliwosci tych zalozen przedstawiono
W powyzszej nocie.

- Klasyfikacja leasingu (nota 31). Zarzad dokonuje osadu kwalifikujagc umowy leasingowe jako leasing finansowy
lub leasing operacyjny na podstawie analizy tresci ekonomicznej transakcji.

Szacunki i zatozenia, ktére majg istotny wplyw na wartosci ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zostaly przedstawione w nastepujacych notach:

- Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (noty 5, 6). Zarzad dokonuje oceny czy
istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow aktywow lub osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej
sktadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne poprzez ustalenie wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej z zastosowaniem whasciwej stopy
dyskonta, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

- Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (noty 5
i 6). Jak opisano w nocie 2.3, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych co najmniej raz w roku. Efekt weryfikacji dokonanej w
biezgcym roku sprawozdawczym przedstawiono w notach 5i 6.

- Rezerwy (nota 19). Jak opisano w nocie 2.3, tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw
prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej
whasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego. Szczegoty dotyczace zastosowanych w biezacym roku sprawozdawczym zatozen i wpltywu
ich zmian na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 19.

—  Zobowigzania warunkowe (nota 33). Jak opisano w nocie 2.3, ujawnianie zobowigzan warunkowych wymaga
dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci
stanowigce] najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub mozliwego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

4. Segmenty operacyjne

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg spojne z polityka rachunkowosci Spotki
opisang w nocie 2. Wynik segmentéw to wynik wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji funkciji
korporacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego. Informacje te sa
przekazywane osobom oceniajgcym wyniki finansowe segmentu i decydujacym o przydziale zasobow.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu przedstawiane zarzgdowi sg wyceniane w sposéb spéjny ze sposobem
zastosowanym w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zarzad ocenia wyniki dziatalnosci
segmentéw na podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej segmentu.

38



<

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ztotych)

4.1. Przychody i wyniki segmentdw operacyjnych

za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Sprzedaz zewngtrzna 44 275 102 13 989 286 3894 402 56 791

- 62215 581
Sprzedaz migdzy segmentami 15 397 160 2329 847 65 862 (17 792 869) -

Pozostate przychody operacyjne 66 781 99919 16 584 120353 - 303 637
Pozostate koszty operacyjne (21 294) (108 071) (3486) (175 263) - (308 114)

Przychody finansowe 527 993
Koszty finansowe (458 496)

Podatek dochodowy (469 197)
Zysk netto

za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Sprzedaz zewnetrzna 33003 140 11505983 2902 516 69 639

- 47 481278
Sprzedaz migdzy segmentami 29 442 641 5096 278 45 138 (34 584 057) -

Pozostate przychody operacyjne 382751 57 657 69 876 128 144 - 638428
Pozostate koszty operacyjne (336 391) (115 722) (71 245) (242 380) - (765 738)
Przychody finansowe 1756 368
Koszty finansowe (638 862)

Podatek dochodowy (271 927)
Zysk netto

Zwiekszenia aktywow trwatych obejmujg nabycia oraz inne zwigkszenia, ktore szerzej przedstawiono w notach 5 i 6.

4.2. Pozostate informacje segmentowe

4.2.1. Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

Segment Rafineryjny 14 740 047
Segment Detal 3199 077
Segment Petrochemia 4 642 808
Aktywa segmentéw 22581932
Funkcje Korporacyjne 14 434 419

39



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

w tym:

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Segment Rafineryjny 1166 -
Segment Detal 276 -
Aktywa segmentéw 1442 -
Funkcje Korporacyjne 6 794 10631
8 236 10 631

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych oraz
aktywow podatkowych. Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie
przychodéw generowanych przez poszczegoélne segmenty operacyjne.

4.2.2. Utworzenie i odwrocenie odpiséw aktualizuj  acych

Utworzenie Odwrécenie
rok rok rok rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Segment Rafineryjny (27 556) (1945) 25504 1164
Segment Detal (57 182) (69 328) 60 118 44 327
Segment Petrochemia (9521) (10 115) 8 287 104
Odpisy aktualizuj ace segmentéw (94 259) (81 388) 93 909 45 595
Funkcje Korporacyjne (59 389) (102 077) 61 726 118 774
(153 648) (183 465) 155 635 164 369

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywdéw w podziale segmentowym ujawnione w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw obejmuja;:

— odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci;

— odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow;

— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujacych dokonywane byto w zwigzku z przeszacowaniem zapasow,
wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci
niesciaggalnych badz dochodzeniem ich na drodze sadowej, jak réwniez z utrata wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz akcji i udziatow.

W 2010 roku odpisy dokonane w segmencie rafineryjnym dotyczyly przede wszystkim spadku wartosci zapaséw.

Odpisy dokonane w segmencie detalicznym dotyczyly gtéwnie stacji paliw. W funkcjach korporacyjnych ujeto gtéwnie
odpisy na majatek wycofany z dziatalnosci operacyjnej Spétki i materiaty zbedne.
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4.2.3. Informacje dotycz ace obszaréw geograficznych

Przychody ze sprzeda zy

Polska 29 279 745
Niemcy 358 953
Czechy 5420636
Litwa, totwa, Estonia 11 595 690
Pozostate kraje w tym: 826 254
- Dania 522910
- Ukraina 243 686
- Cypr 2876

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku aktywa trwate Spotki zlokalizowane byly na terenie Polski.

4.3. Przychody z gtéwnych produktéw i ustug

3478 414

Benzyny

Diesel 7851873
Lekki olej opatowy 1445 944
Jet Al 567 072
Ciezki olej opatowy 903 014
LPG 259 478
Ropa 16 650 213
Pozostate 1847 132

Benzyny 3376411
Diesel 5623 603
LPG 812 289
Pozostate 1693 680

Etylen 1215185

Propylen 805 454
Toluen 165 826
Benzen 164 099
Butadien 128 260
Glikol 144 510
Fenol 98 636
Ortoksylen 48 474
Aceton 48 033

Pozostate 84 039
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4.4. Informacje o wiod acych klientach

W roku 2010 w segmencie rafineryjnym wystapito trzech odbiorcéw, ktérych przychody ze sprzedazy wyniosty tacznie
29 344 777 tysiecy ztotych i przekroczyty indywidualnie poziom 10% tgcznych przychodow ze sprzedazy od klientow
zewnetrznych Spotki, natomiast w segmencie petrochemicznym wystapit jeden odbiorca, ktérego przychéd
ze sprzedazy wyniost 2 265 294 tysigce ztotych.

W roku 2009 w segmencie rafineryjnym wystapito dwoch odbiorcéw, ktorych przychody ze sprzedazy wyniosty
tacznie 16 916 248 tysiecy ziotych i przekroczyly indywidualnie poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy
od klientow zewnetrznych Spéiki, natomiast w segmencie petrochemicznym wystgpit jeden odbiorca, ktérego
przychdd ze sprzedazy wyniost 1 686 318 tysiecy ztotych.

5. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Grunty 267 014 267 666
Budynki i budowle 4 899 594 4 898 495
Urzadzenia techniczne i maszyny 2047 817 2172 334
Srodki transportu i pozostate 206 888 195 568
Srodki trwate w budowie 4 958 466 3 545 954
12 379 779 11 080 017
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Zmiany stanu rzeczowych aktywéw trwatych wedtug grup rodzajowych:

Grunty  Budynki i budowle Urzadzenia  Srodki transportu Srodki trwate Razem
techniczne i i pozostate w budowie
maszyny
Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2010 269 691 7725153 6651 934 511 893 3590317 18 748 988
Zwigkszenia naktad6éw 33 - 14 379 9718 2203027 2227 157
Inne zwigkszenia - 992 2057 171 - 3220
Reklasyfikacje 12 385253 292 090 80 266 (803 225) (45 604)
Zmniejszenia (290) (45 181) (127 999) (54 586) (3 454) (231 510)
31 grudnia 2010 269 446 8 066 217 6 832 461 547 462 4 986 665 20 702 251
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj qce
1 stycznia 2010 2025 2826658 4479 600 316 325 44 363 7668971
Amortyzacja - 352103 431 986 48 903 - 832992
Inne zwigkszenia - 906 447 128 - 1481
Odpisy aktualizujace netto 407 8187 813 219 (16 164) (6 538)
zwiekszenia 407 56 665 4962 716 851 63 601
zZmniejszenia - (48 478) (4 149) (497) (17 015) (70 139)
Reklasyfikacje - 6783 (6 613) (170) - -
Zmniejszenia - (28 014) (121 589) (24 831) - (174 434)
31 grudnia 2010 2 432 3 166 623 4 784 644 340 574 28 199 8322 472
Warto$¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2009 266 413 7 445730 6351632 476 464 1771649 16 311 888
Zwigkszenia naktadow - 21050 22902 19 825 2552018 2615795
Reklasyfikacje 3360 285058 381993 44 320 (728 559) (13828)
Zmniejszenia (82) (26 685) (104 593) (28 716) (4 791) (164 867)
31 grudnia 2009 269 691 7 725 153 6 651 934 511 893 3590 317 18 748 988
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj gce
1 stycznia 2009 3182 2 455 896 4052 532 283888 38484 6833982
Amortyzacja - 365 695 522 980 47 634 - 936 309
Inne zwigkszenia - 9226 5636 2976 - 17 838
Odpisy aktualizujgce netto (1157) 12314 2182 5869 5879 25087
zwiekszenia - 45 884 4766 6477 7763 64 890
zmniejszenia (1157) (33 570) (2 584) (608) (1 884) (39 803)
Zmniejszenia - (16 473) (103 730) (24 042) - (144 245)
31 grudnia 2009 2 025 2 826 658 4 479 600 316 325 44 363 7 668 971
Warto $¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2010 267 666 4 898 495 2172334 195 568 3 545 954 11 080 017
31 grudnia 2010 267 014 4 899 594 2 047 817 206 888 4 958 466 12 379 779
1 stycznia 2009 263 231 4989 834 2 299 100 192 576 1 733 165 9 477 906
31 grudnia 2009 267 666 4 898 495 2172334 195 568 3 545 954 11 080 017

Odpisy aktualizujagce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosty
odpowiednio 162 669 tysiecy ztotych i 169 207 tysiecy ztotych i dotyczyty gtébwnie utraty wartosci stacji paliw oraz
majatku wycofanego z dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Spotka dokonuje weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, a korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2010 roku okresow uzytkowania sktadnikbw rzeczowego majatku trwalego z roku 2009
spowodowatoby wzrost amortyzacji o 57 563 tysigce ziotych.

Wartosc¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu na
dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosta odpowiednio 1 881 735 tysiecy ztotych i 2 165 968
tysiecy ztotych.

Wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwalych wycofanych z uzytkowania i niezakwalifikowanych do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosta
odpowiednio 11 659 tysiecy ztotych i 18 351 tysiecy ziotych.

Na wycofane rzeczowe aktywa trwate zostat utworzony odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w kwocie odpowiednio 38 510 tysiecy ztotych i 35 365 tysiecy ziotych.
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W 2010 roku i 2009 roku warto$¢ ksiegowa netto leasingowanych sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta
odpowiednio 51 595 tysiecy ztotych i 49 106 tysiecy ztotych. Szczegétowy podziat na grupy srodkéw trwatych zostat
przedstawiony w nocie 31.1.

6. Warto $ci niematerialne

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Patenty, znaki towarowe i licencje 131 041 124 353
Prawa majatkowe 252 149 -
Pozostate - 4 379
383 190 128 732
Zmiany stanu wartosci niematerialnych przedstawiaty sie nastepujaco:
Patenty, znaki Prawa maj gtkowe Pozostate Razem
towarowe i licencje
Warto $¢€ ksigegowa brutto
1 stycznia 2010 323137 - 6 556 329693
Zwigkszenia naktadéw 142 29 069 - 29211
Inne zwigkszenia 36 759 814 - 759 850
Reklasyfikacje 43 764 - - 43764
Zmniejszenia (3320) (521 197) (4 390) (528 907)
31 grudnia 2010 363 759 267 686 2 166 633 611
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj gce
1 stycznia 2010 198 784 - 2177 200961
Amortyzacja 36 329 - - 36 329
Inne zwigkszenia 32 28410 - 28 442
Odpisy aktualizujgce netto (44) - - (44)
zwiekszenia - - - -
zmniejszenia (44) - - (44)
Zmniejszenia (2 383) (12873) (11) (15 267)
31 grudnia 2010 232 718 15 537 2 166 250 421
Warto $¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2009 279 958 - 14 296 294 254
Zwiekszenia naktadow 3520 - 2 556 6 076
Inne zwigkszenia - 374675 - 374 675
Reklasyfikacje 74 413 - - 74 413
Zmniejszenia (34 754) (374 675) (10 296) (419 725)
31 grudnia 2009 (dane przeksztatcone) 323 137 - 6 556 329 693
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizuj gce
1 stycznia 2009 196 616 - 12 305 208 921
Amortyzacja 32 848 - - 32 848
Inne zwigkszenia 641 - 167 808
Odpisy aktualizujgce netto 2991 - - 2991
zwigkszenia 2991 - - 2991
zmniejszenia - - - -
Zmniejszenia (34 312) - (10 295) (44 607)
31 grudnia 2009 198 784 - 2177 200 961
Warto $¢ ksiegowa netto
1 stycznia 2010 124 353 - 4 379 128 732
31 grudnia 2010 131 041 252 149 - 383 190
1 stycznia 2009 83 342 - 1991 85 333
31 grudnia 2009 124 353 - 4 379 128 732
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Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzieh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosty
odpowiednio 2 991 tysiecy ztotych i 3 035 tysiecy ztotych.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Spoétka dokonuje weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych, a korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2010 roku okresow uzytkowania sktadnikdéw wartosci niematerialnych z roku 2009 spowodowatoby
wzrost amortyzacji 0 109 tysiecy ztotych.

Wartos¢ ksiegowa brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych, bedacych nadal w
uzytkowaniu na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosta odpowiednio 154 055 tysiecy ztotych
i 133 486 tysiecy ziotych.

Warto$¢ ksiegowa netto sktadnikdw warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 4 945 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystgpity sktadniki wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. W Spéice poniesiono wydatki zwigzane z rejestracjg
chemikaliow produkowanych lub importowanych (okreslonych w Rozporzadzeniu nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow) — tzw. REACH (Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of Chemicals). Poniewaz
rejestracja jest bezterminowa oraz nieznany jest okres produkcji lub importu poszczegélnych chemikaliow przyjeto
nieokreslony okres uzytkowania.

Prawa maj atkowe

Przydziat uprawnien do emisji CO; na poszczegolne instalacje nastapit w drodze Rozporzadzenia Rady Ministrow
w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU 1), w zwigzku z przyjetym przez Unie Europejska
Protokotem z Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatycznych.

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO, w roku 2010:

llosé Warto $¢
(w tonach)

Otrzymane nieodptatnie 6 579 846 373 469

Rozliczone za 2009 rok (6 062 506) (344 105)

Zakup/(Sprzedaz) netto 4120 000 222126

Stan na dzie n 31 grudnia 2010 roku 4 637 340 251 490

Emisja zrealizowana w 2010 roku 6226 348 338018

Niedobor (1 589 008) (86 528)
Planowane pokrycie niedoboru poprzez wykorzystanie trans

pokry pop ykorzys 4 1 589 008 86 528

przyznawanej na kolejny rok

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA (Europejskie Uprawnienia do Emis;ji
przydzielane instalacjom zgodnie z Krajowym Programem Rozdziatu Uprawnien (KPRU)) wyniosta 13,75 EUR.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadata $wiadectwa pochodzenia dla energii wyprodukowanej w zrodtach
wysokosprawnej kogeneracji (prawa majgtkowe do energii z6lte)) i $Swiadectwa pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii (prawa majatkowe do energii zielonej) w kwocie odpowiednio
139 tysiecy ztotych oraz 520 tysiecy ziotych.
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stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Stan na poczatek okresu 90 209 86 446
Zwiekszenia naktadow - 6190
Inne zwiekszenia - 3
Reklasyfikacje 1840 -
Amortyzacja (1 196) (1108)
Inne zmniejszenia (41) (1322)
90 812 90 209

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spéitka rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa

wieczystego uzytkowania gruntéw, otrzymane na mocy decyzji

administracyjnej,

w kwocie odpowiednio

885 469 tysiecy ziotych i 871 603 tysigce ziotych. Prawa zostaly wycenione wedtug ustalonej w latach poprzednich
wartosci godziwej. W wyniku finansowym za rok 2010 i 2009 ujeto koszty zwigzane z tymi prawami w kwocie
odpowiednio 39 315 tysiecy ztotych i 38 188 tysiecy ztotych.

8. Akcje i udziaty w jednostkach powi  gzanych
Udziat Spotki w Udziat Spotki w
kapitale kapitale
. . stan na stan na zaktadowym / w zaktadowym / w .
iedziba S PR Podstawowa dziatalno
=1 31/12/2010 31/12/2009 ogélnej liczbie ogolnej liczbie =<
gtoséw na gtoséw na
31/12/2010 31/12/2009
Jednostki zale zne i wspdizale zne
ﬂz Zﬁ('i‘uEza"fg)‘“"a (dawniej AB Litwa — Juodeikiai 6510 686 6510 686 100% 100%  przersb ropy naftowej
UNIPETROL as. E;ph”ab“ka Czeska - 1812882 1812882 62,99% 62,99%  zarzadzanie aktywami Grupy Unipetrol
ORLEN Deutschland GmbH Niemcy — ElImshomn 503 803 503 803 100% 1009 Z2r7adzanie akywamiisprzedaz
detaliczna paliw
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z0.0. Polska — Plock 453 699 453699 50% 50% ggl’g‘l‘:gf dystybucjaisprzedaz
Anwil SA Polska — Wioclawek 257 206 176 200 90% gsoe  WYWwarzanie nawozow azotowych,
polichlorku winylu
Rafineria Trzebinia S.A Polska — Trzebinia 109 424 74503 86,35% 77,15% zl';zjvb nafty, produkcja i zbyt paliw i
ORLEN PetroCentrum Sp. z0.0. Polska — Plock 83631 83631 100% 100% handel paliwami ptynnymi
Rafineria Nafty Jedlicze S.A Polska — Jedlicze 64 000 64000 75% 7506  Preerob nafty, produkcja i zbyt produktéw
uzyskanych z przerobu
prowadzenie dzatalno$ci handlowej w
ORLEN Oil Sp.zo.0. Polska — Krakow 57 144 57 144 51,69% 51,69%  zakresie produktéw chemicznych,
rafineryjnych i petrochemicznych
ORLEN Asfalt Sp. zo.0. Polska — Plock 50 000 50 000 82,46% g246% VYWarzanie iprzetwarzanie produkiow
rafinacji ropy naftowej
poszukiwanie i rozpoznanie zt6z
ORLEN Upstream Sp. zo.o0. Polska - Warszawa 24 950 22500 100% 100%  weglowodoréw, prowadzenie wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego
ORLEN Transport S.A. Polska — Ptock 39362 39362 100% 100% ustugi transportowe
. ~ wynajem nieruchomosci na wtasny
?;iiﬂ;zrﬁczzegfmwo Polska — Ptock 31959 31959 50% 50% rachunek oraz refakturowanie kosztéw
9 Yy SA nos$nikéw energii i wody
ORLEN Eko Sp. z0.0. Polska — Plock 22 000 22000 100% 1000 90spodarowanie odpadami,
przetwarzanie odpadéw niemetalowych
Pozostate jednostki zalezne 203 968 203750
zwrotne doplat.y do kapitatu 145 869 67827
jednostek zaleznych
Jednostki stowarzyszone
Polkomtel S.A Polska - Warszawa 1159190 1159190 24,39% 24,390 $Wiadczenie usiug w zakresie telefonii
komérkowej
11 529 773 11 333 136

Odpisy aktualizujgce akcje i udzialy w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku mialy takg sama wartos¢, tj. 1 746 177 tysiecy ziotych.
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9. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Akcje notowane 1151 869
Wodkan S.A. 1151 869
Akcje/udzialy nienotowane 39677 31209
Naftoport Sp. zo.o. 39502 31026
Pozostate 175 183
40 828 32 078

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
wyniosty odpowiednio 70 978 tysiecy ztotych i 72 101 tysiecy ziotych.

10. Pozostate aktywa dtugoterminowe

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Pozyczki udzielone 39603 41082
Zwrotne doptaty do kapitatu 1000 14 721
Aktywa finansowe 40 603 55 803
Pozostate naleznos$ci dlugoterminowe 200 300
Aktywa niefinansowe 200 300
40 803 56 103

11. Utrata warto $ci aktywow trwatych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow dla osrodkow wypracowujgcych
przeptywy pieniezne (CGU —ang. Cash Generating Unit), w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. W wyniku testu nie stwierdzono utraty wartosci aktywow trwatych.

Analizy zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla lat 2011 — 2013 zawarte w zatwierdzonym
Planie Srednioterminowym na lata 2009 — 2013 skorygowane dla 2011 roku do poziomu zatwierdzonych budzetéw
oraz przy uwzglednieniu niezbednych korekt dotyczacych gtéwnie poziomu i efektéw wydatkéw inwestycyjnych oraz
dziatan efektywnosciowych dla lat 2012 i 2013. Okres analizy dla poszczegoinych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne zostat ustalony na podstawie planowanego okresu uzytkowania gtéwnych sktadnikéw majgtkowych
poszczegdbinych CGU.

Prognozy przysztych wynikow finansowych opieraja sie na szeregu zatozen, ktérych cze$é dotyczaca czynnikdw
makroekonomicznych, w tym: kursy walut, ceny surowcéw, stopy procentowe, jest poza kontrolg Spoétki. Zmiany tych
zalozeh moga wplyng¢ na wyniki testow na utrate wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do
zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

Informacje o kwocie utworzenia oraz odwrécenia odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do kazdej grupy
niefinansowych aktywoéw trwatych zostaty przedstawione w notach 5 i 6.
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12. Zapasy

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Materiaty 3527616 4299 277
Potprodukty i produkty w toku 650 986 288 937
Produkty gotowe 2 674 645 2318270
Towary 425 987 230 957
Czesci zamienne 171553 161 215
Zapasy netto 7 450 787 7 298 656
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ zapasow 12 200 7 288
Zapasy brutto 7 462 987 7 305 944

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj agcych warto §¢ zapasow
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 7 288 245 551
Utworzenie 37 905 10 715
Odwrécenie (32 537) (15 141)
Wykorzystanie (456) (233 837)
12 200 7 288

W ramach proceséw optymalizacyjnych PKN ORLEN dokonat w marcu 2010 roku oraz w grudniu 2010 roku
sprzedazy czesci zapasow obowigzkowych ropy naftowej na taczng kwote 1 724 387 tysiecy ztotych.

Jednoczesnie zawarte zostaty umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw z LAMBOURN Sp. z o.o0. i
Maury Sp. z 0.0., ktére beda $wiadczyly ustugi utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy na rachunek
PKN ORLEN.

PKN ORLEN bedzie gwarantowat przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Dostawy i ustugi 5 381 445 3918827
Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych 17 469 1015
Pozostate 22 030 42 958
Aktywa finansowe 5420944 3962 800
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 182 494 188 876
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 121910 187 495
Zaliczki na srodki trwate w budowie 28 904 150 009
Zaliczki na dostawy 8 700 8610
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 90517 109 145
Aktywa niefinansowe 432 525 644 135
Naleznosci netto 5853 469 4 606 935
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci 277 776 281 684
Naleznosci brutto 6 131 245 4 888 619

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 2 759 329 tysiecy ztotych i 1 587 564 tysigce ziotych.

Szczegoétowy podziat naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 35.4.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto §¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Stan na poczatek okresu 281 684 288 125
Utworzenie 51 342 104 574
Odwroécenie (53 777) (107 053)
Wykorzystanie (1473) (3962)
277 776 281 684

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w zakresie naleznosci gtéwnych oraz dzialalnosci finansowej w zakresie odsetek za nieterminowa
ptatnos¢.

14. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Instrumenty zabezpieczaj ace przeplywy pieni ezne 175 496 81 666
forwardy walutowe (ekspozycja operacyjna) 34 312 46 439
forwardy walutowe (ekspozycja inwestycyjna) 728 13 812
swapy procentowe - 21415
swapy towarowe 140 456 -
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachun  kowo $ci zabezpiecze n 811 18 304
forwardy walutowe 811 -
swap walutowy - 18 304
Whbudowane instrumenty pochodne 1026 1929
swap walutowy 1026 1929
Obligacje - 1004
Pozyczki udzielone 295670 17
Cash pool 33 064 25 005
506 067 127 925

15. Srodki pieni ezne
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1357 414 1931 495
Srodki pieniezne w drodze 38 646 32908
1 396 060 1 964 403

16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Wartos¢ netto aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
wyniosta odpowiednio 8 236 tysiecy ztotych i 10 631 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w Spoice aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy dotyczyly
gtéwnie budynkow i budowli, gruntéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoOw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 1 672 tysigce ztotych i 1 074 tysigce zlotych.
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17. Kapitat wiasny

17.1.  Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy PKN ORLEN S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym
wynosi 534 636 tysiecy ztotych i podzielony jest na 427 709 061 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,25 ziotych

kazda.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Liczba wyemitowanych akcji llo $¢ akcji zatwierdzonych do emisji
na 31/12/2010 na 31/12/2009 na 31/12/2010 na 31/12/200 9
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6971 496 6 971 496 6971 496 6971 496
SeriaC 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7531924 7 531 924 7531 924 7531924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii majg takie
same prawa.

Kapitat zaktadowy i kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku,
na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostal przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych o kwote 691 802 tysigce ziotych (522 999 tysiecy ziotych dotyczy przeszacowania kapitatu
zaktadowego i 168 803 tysigce ziotych dotyczy przeszacowania kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej) i zaprezentowany jest w pozycjach: korekta z tytulu przeszacowania kapitatu zakladowego i korekta
z tytulu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej (nota 17.3).

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakladowego 522 999 522 999
1 057 635 1 057 635

17.2.  Polityka zarz gdzania kapitalem wtasnym

Zarzadzanie kapitalem wilasnym odbywa sie w skali Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. (,Grupa Kapitatowa”,
»,Grupa”) i ma na celu ochrone zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownosci dla akcjonariuszy.

Zarzad monitoruje na poziomie Grupy Kapitatlowej nastepujace wskazniki:

— zadluzenie finansowe netto kapitatdw wiasnych (dzwignia finansowa netto) liczone jako stosunek s$redniego
zadluzenia netto do $redniego stanu kapitalu wtasnego. Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
dzwignia finansowa Grupy Kapitatowej wyniosta odpowiednio 39,4% oraz 54,0%;

— wskaznik netto zadluzenia do zysku operacyjnego powiekszonego 0 amortyzacje oraz dywidende
z Polkomtel S.A. Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wskaznik ten dla Grupy Kapitatlowej
wyniost odpowiednio 1,38 oraz 2,52;

- poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykte — poziom dywidendy uzalezniony jest od aktualnej sytuacji
finansowej Grupy. Szczegotowy opis polityki dywidend przedstawiono w nocie 17.6.

50



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ziotych)

17.3.  Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto §ci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich
wartoscig nominalna.

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 450 1 058 450
Korekfa_ztytul_u prze_szacowama kapitatu z emisji akcji powyzej ich 168 803 168 803
wartosci nominalnej
1 227 253 1227 253
17.4.  Zyski zatrzymane
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Kapitat zapasowy 13949 420 12 313535
Fundusz prywatyzacyjny, wydzielony przy prywatyzacji Petrochemii Ptock S.A. 53476 53476
Kaplta_l z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych 612 304 621 005
wycenionych w 1995 roku
Kap|ta.+ zapasowy z tytutu likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 217 960 209 259
wycenionych w 1995 roku
Zysk netto okresu 2 357 127 1635 885
17 190 287 14 833 160
17.5. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen obejmuje wycene i rozliczenie instrumentéw

zabezpieczajacych spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczen.
17.6.  Propozycja podziatu zysku Spotki za 2010 rok

Polityka Dywidend PKN ORLEN S.A. przewiduje okre$lanie rekomendowanego poziomu dywidend w relacji
do wolnych przeptywoéw pienieznych po uwzglednieniu wydatkéw inwestycyjnych i optymalizacji struktury kapitatowej
(,Free Cash Flow to Equity” — FCFE). Wedtug przyjetej metodologii, w zaleznosci od wyniku operacyjnego, naktadow
inwestycyjnych oraz oczekiwan co do zmian w poziomie zadtuzenia w nadchodzacym okresie, Zarzad rozwaza
propozycje poziomu wyptaty dywidendy od 50% FCFE (okreslonego jako minimum w Polityce Dywidend) wzwyz.

Biorgc pod uwage aktualny poziom zadtuzenia, dziatania na kapitale pracujagcym oraz planowane inwestycje

rozwojowe wskaznik FCFE daje warto$¢ ujemng w zwigzku z czym Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku netto
za rok 2010 w wysokosci 2 357 127 065,35 ziotych w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

17.7.  Podziat zysku Spotki za 2009 rok
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt 3 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie PKN ORLEN S.A., w dniu 25 czerwca 2010, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu, postanowito
przeznaczy¢ zysk za rok 2009 w wysokosci 1 635 885 461,24 zlotych w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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18. Kredyty i po zyczki

diugoterminowe krétkoterminowe Razem
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Kredyty bankowe 7176 786 9209678 912 560 376 987 8 089 346 9 586 665
Pozyczki - - 312 - 312 -
Diuzne papiery wartosciowe 761 064 762 087 251 827 170274 1012891 932 361
7937850 9971765 1164 699 547 261 9102549 10519 026
18.1.  Kredyty
— w podziale na waluty (w przeliczeniu na ztote)
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
PLN 22231 574 202
usD 4 604 461 3691470
EUR 3462 654 5320993
8 089 346 9 586 665
- wedlug rodzaju stopy procentowej
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
WIBOR 22231 574 202
LIBOR 4 604 461 3691470
EURIBOR 3 462 654 5320993
8 089 346 9 586 665

Spotka opiera swoje finansowanie o zmienne stopy procentowe. W zaleznosci od waluty finansowania wykorzystuje
sie stopy WIBOR, LIBOR Ilub EURIBOR powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane
z finansowaniem Spotki oraz zalezna jest, w przypadku uméw o charakterze dtugoterminowym, od poziomu
wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje i dywidende z Polkomtel S.A.).

Na koniec okresu sprawozdawczego niewykorzystane otwarte linie kredytowe przewyzszaly zobowigzania
krétkoterminowe pomniejszone o naleznosci krotkoterminowe i $rodki pieniezne o 2 737 523 tysigce ziotych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity

przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitalu badz wyplaty odsetek z tytutu kredytdw lub naruszenia innych
warunkéw umow kredytowych.

18.2.  Pozyczki

— w podziale na waluty (w przeliczeniu na ztote)

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

USsD 228 -
EUR 84 -
312 =

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu prowizji i odsetek od pozyczki zaciagnietej
od ORLEN Finance AB w ramach umowy cash pool w kwocie 312 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w Spéice nie wystapity przypadki niewywigzania sie
z ptatnosci jak rowniez naruszenia warunkdéw uméw pozyczkowych.

52



<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010
(w tysi gcach ztotych)

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity
przypadki niewywigzania sie ze spfaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu pozyczek lub naruszenia innych

warunkéw umow pozyczek.

18.3. Dtuzne papiery warto $ciowe

— w podziale na waluty (w przeliczeniu na ztote)

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

PLN 1012891 932 361
1012 891 932 361

- wedtug rodzaju stopy procentowej

Obligacje dtugoterminowe
0 zmiennym oprocentowaniu

Obligacje krétkoterminowe
o stalym oprocentowaniu

stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Warto$¢ nominalna 750 000 750 000 252 300 170 500
Wartos¢ ksiggowa 761 064 762 087 251 827 170 274
Termin wykupu 2012-02-27 2012-02-27 2011-03-02 2010-01-29
19. Rezerwy
dtugoterminowe krotkoterminowe Razem
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Srodowiskowa 242 049 232801 24510 24391 266 559 257192
Na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia 121 004 112221 20415 17 843 141419 130 064
Na ryzyko gospodarcze - 3173 15700 26073 15 700 29246
Na koszty programéw ostonowych - 35322 46 216 35322 46 216
Na emisje CO, 338018 340 103 338018 340103
Pozostale - - 78 605 16 631 78 605 16 631
363 053 348 195 512 570 471 257 875 623 819 452
Zmiana stanu rezerw w roku 2010
Rezerwa na nagrody Rezerwyna  Rezerwanakoszty -
i : Rezerwana emisje
Rezerwa $r $ . ryzyko programoéw Pozostale rezerwy Razem
wiadczenia po co,
okresie zatrudnienia gospodarcze ostonowych
1 stycznia 2010 257192 130 064 29 246 46 216 340103 16 631 819 452
Utworzenie 27313 22057 1439 450 342 020 77978 471 257
Wykorzystanie (16 139) (10702) (3325) (9923) (344 105) (13 451) (397 645)
Odwrécenie (1.807) - (11 660) (1421) - (2 553) (17 441)
31 grudnia 2010 266 559 141 419 15 700 35 322 338 018 78 605 875 623
Zmiana stanu rezerw w roku 2009
REENRNE ) Rezerwyna  Rezerwanakoszty .
. . jubileuszowe i : Rezerwana emisje
Rezerwa $rodowiskowa A . ryzyko programoéw Pozostale rezerwy Razem
$wiadczenia po co,
. gospodarcze oslonowych
okresie zatrudnienia
1 stycznia 2009 272904 139917 521414 74 935 - 463 1009 633
Utworzenie - 14 993 70237 - 340103 16 396 441729
Reklasyfikacje - - (710) - - 710 -
Wykorzystanie (14 209) (14 001) (555 584) (28507) (308) (612 609)
Odwrécenie (1503) (10 845) (6111) (212) (630) (19301)
31 grudnia 2009 257 192 130 064 29 246 46 216 340 103 16 631 819 452

19.1. Rezerwa srodowiskowa

Spoétka jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadu
produkcyjnego w Ptocku, stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.

Zarzad dokonat szacunku rezerwy na ryzyko srodowiskowe zwigzane z usunieciem zanieczyszczen na podstawie
analiz przygotowanych przez niezaleznych ekspertéw. Kwota rezerwy odpowiada najlepszym szacunkom przysztych
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wydatkéw na bazie $redniego poziomu aktualnych kosztéw poniesionych na rekultywacje, w podziale na
poszczegdine obiekty.

Potencjalne przyszte zmiany regulacji prawnych i stosowanych praktyk dotyczace ochrony srodowiska moga wptynaé
na wielkos¢ tej rezerwy w przysztych okresach.

W 2010 roku wartos$¢ rezerwy srodowiskowej wzrosta gtownie w wyniku aktualizacji zalozen: jednostkowego kosztu
oczyszczania stacji paliw, wspéiczynnika czestotliwosci, wspotczynnika oczyszczania skazonego gruntu, ilosci
kubatury skazonych gruntéw oraz stopy dyskonta. Rezerwa $rodowiskowa na bazie poprzednich zalozen bytaby
nizsza o 8 420 tysiecy ztotych.

19.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i  $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka realizuje program wyptat nagrdd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmujg
odprawy emerytalne i rentowe dla pracownikéw, zgodnie z obowigzujagcymi systemami wynagradzania i inne
$wiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy na wyptaty nagrdd jubileuszowych oraz $wiadczen po okresie
zatrudnienia sg obliczone metoda indywidualng dla kazdego pracownika. Podstawag obliczenia rezerwy
dla pracownika jest przewidywana wysokos$¢ $wiadczenia jakg Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢é na podstawie
wewnetrznego regulaminu. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture (rente).
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig ku temu istotne przestanki. Poziom rezerw odpowiada
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia konczacego rok sprawozdawczy.

Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu swiadcze n pracowniczych w 2010 roku

Rezerwa na

Swiadczenia po

nagrody okresie Razem

jubileuszowe zatrudnienia
1 stycznia 2010 75431 54 633 130 064
Koszty biezacego zatrudnienia 4617 1478 6 095
Koszty odsetek 4 206 3165 7371
Zyski/(Straty) aktuarialne 8 737 (1017) 7720
Wyptacone $wiadczenia (9174) (657) (9.831)
31 grudnia 2010 83 817 57 602 141 419

Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu swiadcze n pracowniczych w 2009 roku

Rezerwa na Swiadczenia po
nagrody okresie Razem

jubileuszowe zatrudnienia
1 stycznia 2009 81565 58 352 139 917
Koszty biezacego zatrudnienia 4290 1633 5923
Koszty odsetek 4 300 3131 7 431
(Straty) aktuarialne (3680) (3980) (7 660)
Wyptacone $wiadczenia (11 044) (4 503) (15 547)
31 grudnia 2009 75 431 54 633 130 064

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009

roku jest tozsama z wartoscig biezgca.

stan na

swiadcze n

Warto $¢ bie zgca zobowi gzan z tytutu wy zej wymienionych

31/12/2010
31/12/2009
31/12/2008
31/12/2007
31/12/2006

141 419
130 064
139917
118 715
116 233
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taczna kwota kosztow uj etych w wyniku finansowym

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Koszty biezgcego zatrudnienia 6 095 5923
Koszty odsetek 7371 7431
Zyski/(Straty) aktuarialne 7720 (7 660)
21 186 5 694

Koszty $wiadczen pracowniczych ujete zostaly w kosztach ogéinego zarzadu.

W 2010 roku warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze ulegta zmianie w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwnej
mierze w zakresie stopy dyskonta oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen. Rezerwa na
$wiadczenia pracownicze oszacowana na bazie zatozen z roku 2009 bytaby wyzsza o 4 781 tysiecy ztotych.

Do aktualizacji rezerwy na $wiadczenia pracownicze na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka przyjeta nastepujace
zalozenia aktuarialne:

— stopa dyskonta — 5,50%;

- przewidywana inflacja — 2,50%;

— stopy wzrostu wynagrodzen: od 3,79% w roku 2011 do 2,17% w roku 2014; 1,50% w latach 2015 — 2020 oraz
2,50% w pozostatych latach.

W oparciu o obowigzujace przepisy prawne, Spotka ma obowigzek odprowadzaé¢ skiladki do panstwowych
programow ubezpieczen emerytalnych i rentowych. Wydatki te ujmuje sie jako koszty $wiadczen pracowniczych.
Spotka nie ma innych obowigzkéw w powyzszym zakresie.

19.3. Rezerwa na ryzyko gospodarcze

Zmniejszenie stanu rezerw na ryzyko gospodarcze w roku 2010 wynika gtéwnie z weryfikacji statusu postepowan
administracyjnych i sagdowych dotyczacych uzytkowania gruntéw.

19.4. Rezerwa na koszty programéw ostonowych

W zwigzku z przeprowadzanymi w Spofce procesami restrukturyzaciji, uruchomiono programy ostonowe
dla pracownikbw. W ramach tych programéw pracownicy, z ktérymi w wyniku prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie stosunek pracy za porozumieniem stron z przyczyn nie
dotyczacych pracownika, otrzymujg dodatkowe odprawy oraz mozliwos¢ skorzystania z pakietu szkolen.

Pracownicy, ktorzy zmienili miejsce $wiadczenia pracy, z inicjatywy pracodawcy mogli skorzystaé z pakietu
relokacyjnego obejmujacego $rodki na zagospodarowanie oraz zwrot kosztow zwigzanych ze zmiang miejsca
zamieszkania.

W 2010 roku warto$é rezerwy na programy ostonowe ulegta zmianie w wyniku aktualizacji zalozen: sredniego kosztu

$wiadczenia oraz zmiany liczby pracownikéw objetych programem restrukturyzacji. Rezerwa na koszty programow
ostonowych na bazie zalozen z roku 2009 bytaby wyzsza o 11 997 tysiecy ztotych.

19.5. Rezerwa na emisje CO »
Spoétka tworzy rezerwe na szacowane w okresie sprawozdawczym koszty emisji CO,. Koszt utworzenia rezerwy

w wyniku finansowym jest kompensowany rozliczeniem salda przychodéw przysztych okreséw z tytutu nieodptatnie
otrzymanych uprawnien do emisji CO- (szczegdtowy opis przedstawiono w nocie 2.3.6.1 oraz w nocie 30.6).

19.6. Pozostale rezerwy
Zwiekszenie salda pozostatych rezerw w roku 2010 o kwote 61 974 tysigce ziotych wynika gtdéwnie z aktualizacji

szacunkow dotyczacych ryzyk zwigzanych z postepowaniami prowadzonymi przez Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow (UOKIK) — szczego6towy opis przedstawiono w nocie 39.1.2.d.
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20. Pozostate zobowi gzania dtugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku pozostate zobowigzania diugoterminowe wyniosty
odpowiednio 49 958 tysiecy ztotych i 48 742 tysigce ziotych. Zobowigzania te dotyczyly umoéw leasingu finansowego.

21. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Dostawy i ustugi 7374176 5399 716
Zobowigzania inwestycyjne 728 634 1073 884
Leasing finansowy 5052 2930
Pozostate 43 740 40 138
Zobowi gzania finansowe 8 151 602 6 516 668
Wynagrodzenia 95577 105 833
Optata srodowiskowa 11 590 9 644
Fundusze specjalne 5729 5729
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 990 666 1004 273
Podatek od towaréw i ustug 748 264 504 776
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 418 35382
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu urlopéw pracowniczych 14 252 13 299
Pozostate 6 760 -
Zobowi gzania niefinansowe 1887 256 1678 936
10 038 858 8 195 604

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania denominowane w walutach obcych na dzieh
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 6 700 709 tysiecy ziotych i 5 142 422 tysigce
zlotych.

22. Przychody przysztych okreséw

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Niezrealizowane punkty w programie lojalno$ciowym VITAY 61 537 64 565
Dotacje rzadowe 759 833
Pozostate 2313 1672
64 609 67 070

Program VITAY jest programem lojalnosciowym stworzonym dla klientéw indywidualnych, ktéry funkcjonuje na rynku
polskim od 14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymuja punkty VITAY, ktore
nastepnie mogg wymieni¢ na nagrody. Od czerwca 2006 roku nagroda paliwowa jest dostepna dla klientéw w formie
udzielanego rabatu na zakup paliwa.

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientow liczbe punktéw VITAY rozpoznawane sg przychody przysziych
okresow, ktdre korygujg przychody ze sprzedazy produktéw. Przychody przyszlych okreséw szacowane sg na
podstawie wskaznikéw udziatu punktéw, na ktére wydano nagrody paliwowe i pozapaliwowe, ilosci punktow
do realizacji w przysztym okresie oraz biezgcego kosztu punktu w programie VITAY.

22.1. Dotacje rz gdowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku warto$¢ dotacji rzadowych otrzymanych z Narodowego

Funduszu Ochrony Srodowiska i Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego wyniosta odpowiednio 759 tysiecy
zlotych i 833 tysigce ztotych.
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stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne 98 263 52 417
forwardy walutowe (ekspozycja operacyjna) 3095 6 193
forwardy walutowe (ekspozycja inwestycyjna) = 7371
swapy procentowe 95 168 38 853
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachun kowo $ci 47 418
zabezpiecze n
forwardy walutowe 47 418
Wbudowane instrumenty pochodne 1314 40 826
swap walutowy 1314 40 826
Cash pool 123 788 133 947
223 412 227 608
24. Przychody ze sprzeda zy
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Sprzedaz produktéw 32 665 140 26 590 262
Sprzedaz ustug 363 313 328 336
Przychody ze sprzeda zy produktéw i ustug netto 33028 453 26 918 598
Sprzedaz towaréw 27 382 290 20552 663
Sprzedaz materiatow 1 804 838 10 017
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatéw netto 29187 128 20562 680
62 215 581 47 481 278
25. Koszty dziatalno $ci operacyjnej
Koszt whasny sprzeda zy
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (28 490 809) (24 202 263)

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

(28 554 753)

(19 956 919)

(57 045 562)

(44 159 182)
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rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Zuzycie materiatow i energii (27 994 854) (23163 195)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (28 554 753) (19 956 919)
Ustugi obce (1 866 908) (1 886 488)
Koszty §wiadczen pracowniczych (581 728) (572 161)
Amortyzacja (870517) (970 265)
Podatki i optaty (284 447) (275 340)
Pozostate (466 655) (906 696)
(60 619 862) (47 731 064)

Zmiana stanu zapasow 718 424 276 739
Swiadczenia na wiasne potrzeby 139 047 124 925
Koszty operacyjne (59 762 391) (47 329 400)
Koszty sprzedazy 1824472 1777 646
Koszty ogélnego zarzadu 584 243 626 834
Pozostate koszty operacyjne 308 114 765 738

Koszt wtasny sprzeda zy

(57 045 562)

(44 159 182)

W kosztach ustug obcych rozpoznano koszty naktadéw na prace badawczo-rozwojowe w 2010 roku i 2009 roku
w wysokosci odpowiednio 11 524 tysigce ztotych i 8 115 tysiecy ztotych.

Koszty swiadcze h pracowniczych

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Koszty wynagrodzen (486 397) (479 036)
Koszty ubezpieczen spotecznych (71 118) (71 535)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw (24 213) (21 590)
(581 728) (572 161)
26. Pozostate przychody i koszty operacyjne
26.1. Pozostale przychody operacyjne
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 63 003 448 335
Odwrécenie rezerw 17 415 8 392
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 43 277 93413
Odwroce_me od;'ms_oyv aktual_lzumcych wartos ¢ rzeczowych aktywow 67 997 39912
trwatych i wartosci niematerialnych
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 57 475 9 698
Pozostate 54 470 38678
303 637 638 428

W zwigzku ze zbyciem uprawnien do emisji CO, w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 w pozyciji
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych wykazano z tego tytutu odpowiednio 1 728 tysiecy ziotych

i 407 094 tysiace ztotych.
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26.2.  Pozostale koszty operacyjne

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (17 498) (22 509)

Utworzenie rezerw (111 182) (426 736)

Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$ ¢ naleznosci (45 143) (95 195)

Utworzer_uie odp!s_c’wv_ aktuali_zujqcych wartos$ ¢ rzeczowych aktywéw (64 200) (67 881)
trwatych i warto$ci niematerialnych

Kosztyi straty z tytutu skutkéw szkdd i awarii (10 585) (11 510)

Pozostate (59 506) (141 907)

(308 114) (765 738)

W 2010 roku nastgpita zmiana prezentacji w zakresie tworzenia rezerwy na szacowane w okresie sprawozdawczym

emisje CO,. Szczegotowe informacje przedstawiono w nocie 2.2.3.

Szczegotowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w notach 5, 6 i 13.

27. Przychody i koszty finansowe

27.1.  Przychody finansowe

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Odsetki 27 465 27 879
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 760 431
Dywidendy 384 731 617 328
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych 77 12 587
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 10 500 13 640
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 94 850 320 791
Aktualizacja wartosci inwestycji 1324 2262
Pozostate 9 046 1450
527 993 1 756 368

27.2.  Koszty finansowe
rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Odsetki (273 813) (348 026)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (135 002) -
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (6 199) (9 379)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (33 896) (269 289)
Aktualizacja wartosci inwestycji (201) (295)
Pozostate (9 385) (11 873)
(458 496) (638 862)

Zgodnie z MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Spoétka kapitalizuje jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw trwatych. W 2010 roku i 2009 roku kwota aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego wyniosta odpowiednio 151 816 tysiecy ziotych i 105157 tysiecy ziotych. Stopa kapitalizacji
zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za 2010 rok i 2009 rok wyniosta

odpowiednio 3,22 % i 3,25 %.
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28. Podatek dochodowy
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Podatek dochodowy biezacy (392 962) (196 165)
Podatek odroczony (76 235) (75 762)
(469 197) (271 927)

28.1. ROznice pomi edzy kwot g podatku wykazanego w wyniku finansowym a kwot
stawki od zysku przed opodatkowaniem

g obliczon g wedtug

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Podstawa opodatkowania 2 826 324 1907 812
Podat.ek dpchpdowypbhczony odpowiednio w 2010 i 2009 roku wedtug (537 002) (362 484)
obowigzujacej stawki
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat poprzednich 12921 (5128)
Otrzymane dywidendy 73 031 117 292
Rezerwy niestanowigce kosztu uzyskania przychodu (10 694) (16 010)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (3742) (3585)
Pozostate (3711) (2012)
Podatek dochodowy (469 197) (271 927)
Efektywna stawka podatku 17% 14%
28.2.  Podatek odroczony
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 382 200 382 907
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 176 946 184 553
Niezrealizowane réznice kursowe 109 551 145 540
Pozostate 25 055 28 520
693 752 741 520
Rezerwy na podatek odroczony
Ulga inwestycyjna 55421 64 705
Ro6znica pomiedzy biezaca wartos$cig ksiegowg a podatkowg $rodkow trwatych 364 803 320 470
Nadwyzka aportu nad warto$cig objetych udziatéw 42 870 42 870
Pozostate 31972 27 054
495 066 455 099
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 198 686 286 421
28.3. Zmiana stanu aktywdw netto z tytutu podatku o droczonego
stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 286 421 389 190
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskéw i strat (76 236) (75 762)
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach (11 499) (27 007)
198 686 286 421
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29. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieni  eznych

Przyczyny wyst epowania r6 znic pomi edzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z sytu

oraz zmianami wynikaj acymi ze sprawozdania z przeptywow pieni

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyjna

acji finansowej

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Zmiana stanu. pozostatych aktywow dlugotermi.now’y(.:h i nale znosciz (1231 234) (419 204)
tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych nale  znos$ci zaprezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu (143 091) (253 844)
zaliczek na $rodki trwate w budowie (121 105) (319 541)
naleznos$ci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 16 454 (2 203)
naleznos$ci z tytutu sprzedazy finansowych aktywoéw trwatych (36 961) 26 818
naleznos$ci z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (1479) 41082
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych czynnych dotyczacych prowizji (22 373) 42176
bankowych
Pozostate (408) 234
Zmiana stanu nale znos$ciw sprawozdaniu z przeptywow pieni  eznych (1 397 106) (630 638)
Zmiana stanu zapasoéw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji (152 131) (968 374)
finansowej
Reklasyfikacja zapaséw z/ na rzeczowe aktywa trwate 19 026 (53 027)
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywow pi  enieznych (133 105) (1 021 401)
Zmiana stanu zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1844 470 3273371
zobowi gzan zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe j
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 345 250 (526 026)
Kompensata zobowigzanh z naleznos$ciami inwestycyjnymi 18 209 -
Zmiana stanu zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego (3338) -
Pozostate 3658 (8 597)
Zmiana stanu zobowi azan w sprawozdaniu z przeptywow pieni  eznych 2 208 249 2 738 748
Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuaciji 56 171 (190 181)
finansowej
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO, zroku poprzedniego 340 103 -
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywéw pie  nieznych 396 274 (190 181)

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za rok 2010 w pozycji pozostate korekty wykazano kwote

(388 062) tysigce ztotych, wynikajaca gtéwnie ze zmiany stanu:

— przychoddw przyszlych okreséw dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej z tytutu otrzymanych nieodptatnie

uprawnien do emisji CO, w kwocie (373 469) tysiecy ziotych,

- naleznosci/zobowigzan dotyczacych instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci

zabezpieczen w kwocie (8 947) tysiecy ztotych.
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30. Instrumenty finansowe
30.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

stan na 31 grudnia 2010 roku

Akcje notowane

Akcje/udziaty nienotowane 9 39677 39677
Dostawy i ustugi 13 5381 445 5381 445
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 13 17 469 17 469
Pozyczki udzielone 10, 14 335273 335273
Zwrotne doptaty do kapitatu 10, 13 15721 15721
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 14 1837 175 496 177 333
Srodki pienigzne 15 1396 060 1396 060
Cash pool 14 33064 33064
Pozostate 10, 13 7509 7 509

stan na 31 grudnia 2009 roku

Akcje notowane 9 869 869
Akcje/udziaty nienotowane 9 31209 31209
Obligacje 14 1004 1004
Dostawy i ustugi 13 3918 827 3918827
Sprzedaz niefinansowych aktywoéw trwatych 13 1015 1015
Pozyczki udzielone 10, 14 41 099 41099
Zwrotne doptaty do kapitatu 10, 13 15721 15721
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 14 20233 81 666 101 899
Srodki pienigzne 15 1964 403 1964 403
Cash pool 14 25 005 25005
Pozostate 10, 13 42 258 42 258
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Zobowi gzania finansowe

stan na 31 grudnia 2010 roku

Dtuzne papiery warto$ciowe 1012891 1012891
Kredyty 18 8089 346 8089 346
Pozyczki 18 312 312
Leasing finansowy 20,21 55010 55010
Dostawy i ustugi 21 7374176 7374176
Zobowigzania inwestycyjne 21 728 634 728 634
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 23 1361 98 263 99 624
Cash pool 23 123788 123 788
Pozostate 21 43 740 43 740

stan na 31 grudnia 2009 roku

Dtuzne papiery warto$ciowe 932 361 932 361
Kredyty 9586 665 9586 665
Leasing finansowy 51672 51672
Dostawy i ustugi 5399716 5399 716
Zobowigzania inwestycyjne 1073884 1073884
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 41 244 52417 93661
Cash pool 133947 133947
Pozostate 40138 40 138
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30.2.  Zyski/(Straty) dotycz ace instrumentéw finansowych rozpoznane w przychodac h i kosztach
finansowych w podziale na kategorie

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 74 500 156 771
Pozyczki i naleznos$ci 66 850 34 547
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4 349
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 390 023 649 485
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (445 635) 384 343
Instrumenty finansowe zabezpieczajace (13 546) (105 270)
Aktywa i zobowigzania wytaczone z zakresu MSR 39 (2 699) (2719)
Przychody i koszty finansowe netto 69 497 1117 506

30.3. Koszty finansowe z tytutu utraty warto  $ci aktywow finansowych w podziale na klasy instrume ntéw
finansowych

rok rok
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Akcje notowane (190) (273)
Akcje/udziaty nienotowane (11) (22)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (6 199) (9 373)
(6 400) (9 668)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych przedstawiono w notach 9 i 26.
30.4. Warto $€ godziwa instrumentéw finansowych
stan na 31/12/2010 stan na 31/12/2009
warto $¢€ godziwa  warto $€ ksiegowa warto $¢€ godziwa  warto $¢€ ksiegowa
Aktywa finansowe
Akcje notowane 1151 1151 869 869
Akcje/udziaty nienotowane nie dotyczy 39677 nie dotyczy 31209
Obligacje - - 1004 1004
Dostawy i ustugi 5381 445 5381 445 3918 827 3918 827
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 17 469 17 469 1015 1015
Pozyczki udzielone 335273 335 273 41 099 41 099
Zwrotne doptaty do kapitatu 15721 15721 15721 15721
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 177 333 177 333 101 899 101 899
Srodki pieniezne 1 396 060 1 396 060 1964 403 1964 403
Cash pool 33 064 33 064 25 005 25 005
Pozostate 7 496 7 509 42 244 42 258
7 365 012 7 404 702 6 112 086 6 143 309
Zobowi gzania finansowe
Dituzne papiery warto$ciowe 1013 509 1012 891 932 646 932 361
Kredyty 8100 409 8 089 346 9604 192 9 586 665
Pozyczki 312 312 - -
Leasing finansowy 47 672 55010 45972 51 672
Dostawy i ustugi 7374176 7374176 5399716 5399716
Zobowigzania inwestycyjne 728 634 728 634 1073884 1073884
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 99 624 99 624 93661 93 661
Cash pool 123 788 123 788 133 865 133947
Pozostate 43 740 43 740 40 138 40 138
17 531 864 17 527 521 17 324 074 17 312 044
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Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mo  zna wiarygodnie ustali € warto $ci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spéika posiadata akcje/udzialy nienotowane w spétkach,
dla ktérych nie jest mozliwe sporzadzenie wiarygodnej wyceny warto$ci godziwej. Dla spétek tych nie istniejg
aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach. Wartosci akcji i udziatow ujete
zostaty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w kwocie 39 677 tysiecy zlotych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec okresu sprawozdawczego nie ma wigzacych decyzji
w zakresie sposobu i terminu zbycia tych aktywow.

Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentow finansowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w warto $ci godziwej (hierarchia warto  $ci godziwej)

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w wynik finansowy roku
sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych

(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych
wsadowych oprécz notowan rynkowych dajacych sie zaobserwowac¢ bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Hierarchia warto $ci godziwej

stan na 31/12/2010 stan na 31/12/2009
Nota Poziom1l Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Akcje notowane 9 1151 o 869 -
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 14 = 177 333 - 101 899
1151 177 333 869 101 899
Zobowi gzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 23 - 99 624 - 93661
- 99 624 - 93 661

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spoéice nie wystgpily przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy Poziomami 1i 2.

Metody i zalo zenia przyj ete na potrzeby wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego kosztu

Nabyte obligacje, udzielone pozyczki, zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
oraz zobowigzania z tytulu kredytow oraz inne instrumenty finansowe wyceniono do wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowano
przy zastosowaniu stop dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stop procentowych, wedtug stanu na
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku na podstawie kwotowan odpowiednio 1-miesiecznych i 3-miesiecznych
stép procentowych, powiekszonych o marze wtasciwe dla poszczegoélnych instrumentdéw finansowych.

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

WIBOR 3,6600% 4,2700%
EURIBOR 0,7820% 0,7000%
LIBOR 0,2606% 0,2506%
PRIBOR 0,9900% 1,5400%
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30.5. Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Rachunkowo $¢ zabezpiecze i przeptywdw pieni eznych

Spotka zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z przychodéw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktow
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kursow
walutowych (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupow oraz sprzedazy). Spotka zabezpiecza takze przed
ryzykiem zmiany kurséw przeplywy pieniezne zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych, walutowych
(EUR/PLN, JPY/PLN). Jako instrumenty zabezpieczajgce stosowane sa forwardy walutowe.

PKN ORLEN zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajgce z ptatnosci za rope naftowg wykorzystujac w tym celu
swapy towarowe.

Spoétka zabezpiecza réwniez przeptywy pieniezne z tytutlu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligaciji
w PLN oraz przeptywy pieniezne zwigzane z pfatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania
w EUR i USD wykorzystujgc w tym celu IRS (swapy procentowe).

Transakcje zabezpieczajace, ktérych rozliczenie i wycena do wartosci godziwej wptywa na niniejsze jednostkowe
sprawozdanie zostaty zawarte w latach 2007 — 2010.

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczehn przeplywdw pienieznych, planowany termin realizacji i planowany termin wplywu
na wynik zabezpieczanego przeptywu:

— wartos$¢ godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w wyniku finansowym:

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni eznego
Ekspozycja walutowa operacyjna
2010 rok - 40 246
2011 rok 31216 -
Ekspozycja na stope procentowg
do1Q2012 (7 132) (5 154)
do1Q2014 (88 036) (12 284)
Ekspozycja na ryzyko towarowe
1Q2011 126 092 -
1Q 2012 14 364 -
76 504 22 808

W przypadku ekspozycji na stope procentowg swap procentowy zabezpieczajacy emisje obligacji w PLN oparty jest
na 6-miesiecznym WIBOR, natomiast swapy procentowe zabezpieczajace kredyty w EUR i USD oparte sg na
1-miesiecznym EURIBOR i 1-miesiecznym LIBOR.

- warto$¢ godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej rzeczowych
aktywow trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w wyniku finansowym poprzez odpisy amortyzacyjne:

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pieni @znego
2010 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) - 6 440
2011 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) 728 -
728 6 440

W 2010 roku z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych, kapitat wkasny wzrést o 12 876 tysiecy ztotych
Z czego:

- w wyniku finansowym w przychodach ze sprzedazy produktéw ujeto 26 369 tysiecy ztotych, w nadwyzce réznic
kursowych (4 300) tysiecy ztotych, w kosztach finansowych z tytutu odsetek (61 212) tysiecy ztotych oraz
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- w srodkach trwatych w budowie ujeto 52 019 tysiecy ztotych.

W 2009 roku z tytutu rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych kapitat wlkasny zmniejszyt sie o (198 662) tysigce
zlotych z czego:

- w wyniku finansowym w przychodach ze sprzedazy produktéw ujeto (313 143) tysigce ztotych, w nadwyzce
réznic kursowych 9 776 tysiecy ztotych, w kosztach finansowych z tytutu odsetek 261 tysiecy ztotych oraz
— w srodkach trwatych w budowie ujeto 104 444 tysigce ztotych.

W odniesieniu do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych spetniajacych warunki rachunkowosci zabezpieczen,
czes¢ nieefektywna ujeta zostata w wyniku finansowym za rok 2010 i 2009 w kwocie odpowiednio (1 622) tysigce
zlotych i (1 162) tysiace ziotych.

Ograniczenia w stosowaniu rachunkowo  $ci zabezpiecze n przeptywow pieni eznych

Dla transakcji zawieranych i rozliczanych w tym samym kwartale Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,
dlatego wynik z rozliczenia ujmowany jest w wyniku finansowym okresu.

Warto$¢ godziwa transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych
przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (USD/PLN, EUR/PLN), dla ktérych nie stosujemy rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z wyodrebnieniem wbudowanych instrumentéw pochodnych dla tych kontraktdw, na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosta odpowiednio 765 tysiecy ztotych i 17 886 tysiecy ztotych.

30.6.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spéiki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:

- ryzyko kredytowe;

-  ryzyko plynnosci;

- ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmian cen towaréw, ryzyko zmian
cen uprawnien do emisji COy).

Ryzyko kredytowe

Spoétka prowadzac dziatalno$é handlowa realizuje sprzedaz produktow i ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego moze powstac¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw
za dostarczone produkty i ustugi. Spoétka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania
mozliwie najnizszego kapitalu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujgcg procedure przyznawania
kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 30 dni.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programéw ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia naleznosci
przeterminowanych zgodnie z obowigzujacymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiane
sg procedury windykacji.

W oparciu o analize naleznosci dokonano podziatu kontrahentow na dwie grupy:

— | grupa - kontrahenci z dobrg lub bardzo dobrag historig wspotpracy w danym roku;
— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedtug opisanego powyzej kryterium:

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Grupa | 4 437 540 3112 359
Grupa Il 755 373 662 782
5192 913 3775 141
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Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktoére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz
w przypadku ktérych nie nastapita utrata wartosci:

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009

Naleznos$ci krétkoterminowe
Do 1 miesigca 222 683 170783
1 -3 miesiecy 3909 10 243
3 -6 miesiecy 1439 6 628
Powyzej roku - 5
228 031 187 659

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentow z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej i
litewskiej.

W celu zmniejszenia ryzyka nieodzyskania naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka przyjmuje od swoich odbiorcéw
zabezpieczenia w postaci miedzy innymi: gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, blokad $rodkéw na rachunkach
bankowym, hipotek i weksli.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez Spotke za niskie.
Wszystkie podmioty, w ktorych Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Nalezg do nich
banki krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych o wiarygodnosci kredytowej krétkoterminowej najwyzszej jakosci
(78% zdeponowanych srodkéw) oraz dobrej jakosci (22% zdeponowanych srodkow).

Przez rating o najwyzszej jakosci rozumie sie rating A-1 w agencji Standard & Poor’'s, F1 w agencji Fitch oraz
Prime-1 w agencji Moodys, natomiast przez rating o dobrej jakosci rozumie sie rating A-2 w agencji Standard &
Poor’s, F2 w agenciji Fitch oraz Prime-2 w agencji Moodys.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych jest uwazane przez Spotke za niskie,
z uwagi na fakt, iz umowy zawierane sg ze spotkami o bezpiecznej pozycji finansowej i operacyjnej. Spétka nie
identyfikuje zagrozenia w regulowaniu zobowigzan wynikajacych z uméw pozyczek.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z aktywow stanowigcych dodatnig wycene instrumentéw pochodnych, jest uwazane
przez Spoétke za niskie z uwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu
kredytowym. Jednym z istotnych parametrow wyboru banku jest posiadanie ratingu na poziomie nie mniejszym niz A.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegoélnych klas.

Maksymalna kwota ekspozycji na ryzyko kredytowe, w odniesieniu do poszczegolnych klas aktywow finansowych,
jest réwna ich wartosci ksiegowej.

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujacych ich wartosé. Informacje dotyczace wartosci odpisOw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych w podziale na klasy zostaty przedstawione w nocie 30.3.

Ryzyko ptynno $ci

Spoétka narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajgce z relacji zobowigzan krotkoterminowych do aktywéw
obrotowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i na 31 grudnia 2009 roku wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych (wskaznik ptynnosci biezacej) wynidst odpowiednio 1,27 i 1,47.

Szczegoétowe informacje w zakresie kredytow przedstawiono w nocie 18.
W celu zapewnienia dodatkowego zrodta $rodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej ptynnosci finansowej
Spoétka korzysta z Programu Emisji Obligacji uruchomionego w 2006 roku. Emisje obligacji umozliwiaja Spétce

wyjécie poza tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb
fizycznych. Koszt pozyskania srodkow dla Spotki jest konkurencyjny w stosunku do kredytow bankowych. Program
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emisji obligacji jest réwniez wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscig w ramach jednostek Grupy Kapitatowej
na rynku krajowym i zagranicznym.

W celu optymalizacji kosztéw finansowych w Spéitce funkcjonujg systemy koncentracji srodkéw finansowych —
ztotébwkowy system cash pool obejmujacy na dzien 31 grudnia 2010 roku 20 spétek Grupy Kapitatowej oraz
miedzynarodowy system cash pool obejmujacy na dzien 31 grudnia 2010 roku 3 zagraniczne spotki Grupy
Kapitatowe;.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku maksymalne mozliwe zadluzenie z tytutu zawartych uméw
kredytowych wyniosto odpowiednio 13 864 316 tysiecy ztotych i 13 801 010 tysiecy ztotych. Do wykorzystania na
dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku pozostawato odpowiednio 5 526 852 tysigce ztotych i 4 098 045 tysiecy
zlotych.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych:

stan na 31/12/2010

do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powy ze| Razem Wanosc
5 lat ksiegowa
Dtuzne papiery warto$ciowe
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
— warto$¢ niezdyskontowana 251 827 761 366 - - 1013193 1012 891
Kredyty - warto$ ¢ niezdyskontowana 873328 6 588 768 - 641 394 8103 490 8 089 346
Pozyczki - warto$ ¢ niezdyskontowana 312 - - - 312 312
Leasing finansowy 5052 10 795 8948 30215 55010 55010
Dostawy i ustugi 7374176 - - - 7374176 7374176
Zobowigzania inwestycyjne 728 634 - - - 728 634 728 634
Instrumenty wbudowane i
zabezpieczajace
Wymiana $rodkéw pienieznych brutto 4 456 - - - 4 456 4 456
Wymiana $rodkéw pienieznych netto - 7 132 88 036 - 95 168 95 168
Cash pool 123 788 - - - 123 788 123 788
Pozostate 43 740 - - - 43 740 43 740
9 405 313 7 368 061 96 984 671 609 17 541 967 17 527 521

W pozycji kredyty — warto$¢ niezdyskontowana na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota 849 586 tysiecy ziotych
dotyczyta zobowigzan dlugoterminowych przekwalifikowanych na zobowigzania krotkoterminowe ze wzgledu
na przypadajacy w 2011 roku termin sptaty czesci uméw kredytowych.

stan na 31/12/2009

do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powy z€| Razem Wanosc
5 lat ksiegowa
Dtuzne papiery warto$ciowe
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
— warto$ ¢ niezdyskontowana 170 274 762 272 - - 932 546 932 361
Kredyty - warto$ ¢ niezdyskontowana 376 987 8361131 - 865 994 9604 112 9 586 665
Leasing finansowy 2930 6 302 6 942 35498 51672 51672
Dostawy i ustugi 5399 716 - - - 5399 716 5399 716
Zobowigzania inwestycyjne 1073884 - - - 1073 884 1073 884
Instrumenty wbudowane i
zabezpieczajace
Wymiana $rodkéw pienieznych brutto 54 808 - - - 54 808 54 808
Wymiana $rodkéw pienieznych netto - 5155 33698 - 38853 38853
Cash pool 133 865 - - - 133 865 133 947
Pozostate 40 138 - - - 40 138 40 138
7 252 602 9 134 860 40 640 901 492 17 329 594 17 312 044
Ryzyka rynkowe

Spoétka narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami towaréw
i cenami uprawnien do emisji CO».

PKN ORLEN zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw w oparciu o polityke zarzadzania
ryzykiem rynkowym, ktéra okresla zasady pomiaru poszczegoélnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy
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zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty zabezpieczajace. Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym
sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego
PKN ORLEN, Zarzadu PKN ORLEN.

Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wptywéw zmian czynnikéw ryzyka
rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki w krétkim oraz $rednim horyzoncie czasowym.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomocg strategii zabezpieczajacych wykorzystujacych instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne sg stosowane wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka
zmian przeptywow pienieznych. PKN ORLEN stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujac wycene rynkowg
instrumentow, Spotka polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankéw oraz firm
brokerskich lub serwiséw informacyjnych. Transakcje zawierane sg wylacznie z wiarygodnymi partnerami,
dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej
dokumentaciji.

- Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, srodkow
pienieznych, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytow i obligacji wkasnych denominowanych
w walutach obcych oraz przyszitych planowanych przeptywéw pienieznych z tytutu sprzedazy i zakupow towardéw oraz
produktow rafineryjnych i petrochemicznych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward
lub swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN,
w walucie tej denominowane sa przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytow denominowane w EUR, cze$é zakupow
inwestycyjnych).
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Razem po
Klasy instrumentéw finansowych EUR UsD JPY Pozostate przeliczeniach
na PLN
Aktywa finansowe
Dostawy i ustugi 1101 918 939 2728187
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 2907 11514
Pozyczki udzielone 10 559 99 004 - 335273
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 3801 54 503 19987 177 333
Srodki pieniezne 3509 257 486 67 051 779 555
Pozostate 4674 - 18 511
26 551 1329 932 87 038 - 4 050 373
Zobowi gzania finansowe
Kredyty 874 341 1553 409 8067 115
Pozyczki 21 77 - 312
Dostawyi ustugi 18 499 2161173 - 299 6 480 246
Zobowigzania inwestycyjne 24 471 16 938 2000541 97 220 462
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 13575 13 067 92 493
930 907 3 744 664 2 000 541 396 14 860 628

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe

Analiza wpltywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2010 roku)
na wynik finansowy brutto oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng
zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty funkcjonalnej (PLN):

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t gczny
EUR/PLN +15% (539 083) -15% 539 083
USD/PLN +15% (1 095 349) -15% 1 095 349
JPY/PLN +15% (10 568) -15% 10 568
(1 645 000) 1645 000
Wptyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $cizabezpiecze n
Wzrost kursu Wplyw t gczny Spadek kursu Wplyw t gczny
EUR/PLN +15% (145 942) -15% 145 942
USD/PLN +15% (59 230) -15% 59 230
JPY/PLN +15% 6771 -15% (6 771)
(198 401) 198 401
Razem

Wzrost kursu Wplyw t gczny Spadek kursu Wplyw t gczny

EUR/PLN +15% (685 025) -15% 685 025
USD/PLN +15% (1 154 579) -15% 1154 579
JPY/PLN +15% (3797) -15% 3797
(1843401) 1843 401
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Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzie n 31 grudnia 2009 roku:

Razem po
Klasy instrumentéw finansowych EUR UsD JPY Pozostate przeliczeniach
na PLN
Aktywa finansowe
Dostawyi ustugi 5015 548 402 - - 1583713
Pozyczki udzielone 10 004 - 41 099
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 7 590 19 965 447 123 - 101 899
Srodki pieniezne 50 844 191 367 103 74 754 421
Pozostate 327 - - 1344
73 780 759 734 447 226 74 2 482 476
Zobowi gzania finansowe
Kredyty 1295 347 1295116 - - 9013013
Dostawyi ustugi 4962 1586 836 - 92 4543 652
Zobowigzania inwestycyjne 56 722 57 815 6 498 365 34 598 710
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 15 668 6 075 220929 - 88 507
1372 699 2 945 842 6 719 294 126 14 243 882

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe

Analiza wpltywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2009 roku)
na wynik finansowy brutto oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng
zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty funkcjonalnej (PLN):

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy b rutto
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t gczny
EUR/PLN +15% (724 739) -15% 724 739
USD/PLN +15% (885 986) -15% 885 986
JPY/PLN +15% (30 110) -15% 30 110
(1 640 835) 1640 835
Wplyw instrumentoéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze n
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t gczny
EUR/PLN +15% (109 247) -15% 109 247
USD/PLN +15% 3157 -15% (3 157)
JPY/PLN +15% 39427 -15% (39 427)
(66 663) 66 663
Razem
Wzrost kursu Wplyw t aczny Spadek kursu Wplyw t gczny
EUR/PLN +15% (833 986) -15% 833 986
USD/PLN +15% (882 829) -15% 882 829
JPY/PLN +15% 9317 -15% (9317)
(1 707 498) 1707 498

Powyzsze odchylenia kursow skalkulowano na podstawie zmiennos$ci historycznej dla poszczegolnych kurséw walut
oraz prognoz analitykéw.

Wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig
ksiegowa instrumentow finansowych (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig
ksiegowa przy zatozonych wzrostach/ spadkach kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wptyw odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwa przy niezmiennych poziomach stép procentowych.

Dla pozostatych walut wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych jest nieistotna z punktu widzenia Spétki.
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- Ryzyko zmian stopy procentowej

Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych z tytulu stopy procentowej wynikajace z
pozyczek, cash pool, kredytow bankowych i diuznych papieréw warto$ciowych opartych o zmienne stopy procentowe
oraz transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko przeptywéw pienieznych.

Struktura instrumentéw finansowych nara  zonych na ryzyko zmiany stopy procentowe;j:

WIBOR LIBOR EURIBOR Razem
ey s (S stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Wybrane aktywa finansowe

Obligacje - 1004 - - - s 1004
Pozyczki udzielone | - 293 456 - 41817 41099 335273 41099
Zwrotne doptaty do kapitatu 1000 14721 = - o - 1000 14721
Instrumenty finansowe zabezpieczajgce - - 21415 - 21415
Cash pool 33 064 25005 - 33064 25 005
Pozostate 200 300 - - - - 200 300
34 264 41 030 293 456 21415 41817 41 099 369 537 103 544

Wybrane zobowi gzania finansowe
Dtuzne papiery warto$ciowe 761 064 762087 761 064 762 087
Kredyty 22231 574 202 4604 462 3691 469 3462653 5320993 8 089 346 9586 664
Pozyczki | - 229 - 83 - 312 -
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 7131 5154 35070 - 52967 33699 95 168 38 853
Cash pool 123 788 133947 ° N 2 = 123 788 133947
914 214 1475390 4639 761 3 691 469 3515703 5 354 692 9 069 678 10521 551

Analiza wra zliwo $ci na stop e procentow g

Wplyw instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu na wynik finansowy brutto i kapitat
z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen z tytutu zmian istotnych stop procentowych:

. ) Wplyw na wynik finansow Wptyw na kapitat z tytutu
Stopa Zatozone odchylenia piyw b);utto y stosowania rachunkowo  $ci Razem
procentowa zabezpiecze n
na 31/12/2010 na 31/12/2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
WIBOR +50 +50 (4 364) (7 146) 2062 3938 (2302) (3208)
LIBOR +50 +50 (21 556) (18 457) 19 635 23810 (1921) 5353
EURIBOR +50 +50 (17 105) (26 399) 21 062 28 890 3958 2491
(43 025) (52 002) 42 759 56 638 (265) 4 636
WIBOR -50 -50 4364 7146 (2 084) (3.895) 2280 3251
4 364 7 146 (2 084) (3 895) 2280 3251

Powyzsze odchylenia stép procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji wahan stop procentowych
w biezacym i w poprzednim rocznym okresie sprawozdawczym oraz na podstawie dostepnych prognoz.

Niski poziom stop procentowych EURIBOR i LIBOR na koniec roku 2010 i 2009 oraz prognozy rynkowe
spowodowaly, ze Spotka nie uwzgledniata w analizie wrazliwosci wariantu spadku stopy procentowej EURIBOR
i LIBOR.

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwe;.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2010
roku i 31 grudnia 2009 roku, wptyw zmian stop procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy
procentowej. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wptyw odchylen stép procentowych na wartos$é
godziwa przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

- Ryzyko zmian cen towaréw

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian cen towaréw z tytutu:

- wydatkéw na zakup ropy naftowej do przerobu, ktére sa uzaleznione od wolumenu przerobu, poziomu zapasoéw,
ksztattowania sie ceny ropy na rynkach swiatowych oraz dyferencjatu;
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— przychodéw ze sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktére sg uzaleznione od wolumenu
sprzedazy, ksztattowania sie cen produktéw na rynkach swiatowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 wystepowaly instrumenty zabezpieczajace ryzyko zmian cen towaréw zwigzane
z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych w zwigzku z ptatnosciami za rope naftowa.

Analiza wra zliwo $ci na zmian e ceny ropy naftowej

Wptyw pochodnych instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen z tytutu
zmian ceny ropy naftowej na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Wzrost ceny ropy brent Wplyw t aczny Spadek ceny ropy brent Wplyw t  aczny
USD/BBL +27% 559 591 -27% (559 591)
559 591 (559 591)

Powyzsze odchylenia cen ropy naftowej skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej ceny ropy naftowej za
rok 2010 oraz dostepnych prognoz analitykdw.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzieA 31 grudnia 2010
roku, wptyw zmian cen ropy naftowej zaprezentowano w ujeciu rocznym.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wplyw zmian cen ropy naftowej na warto$¢ godziwg przy
niezmiennym poziomie kurséw walut.

Warto$¢ ksiegowa instrumentéw zabezpieczajacych dostawy ropy na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta
140 456 tysiecy ztotych.

Na 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko cen towarow.

— Ryzyko zmian cen uprawnie nh do emisji CO »

Na podstawie obowigzujacych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, PKN ORLEN decyzja
Rady Ministréw otrzymat przydziat uprawnien do emisji CO-.

Spétka corocznie dokonuje weryfikacji liczby uprawnien wraz z okresleniem sposobu systematycznego bilansowania
stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji wewnatrzgrupowych, badz transakcji na rynku
terminowym i spot w zaleznosci od sytuacji.

W 2010 roku Spoétka sprzedata posiadane nadwyzki uprawnien do emisji CO, oraz zawarta transakcje zakupu
uprawnien na termin.

Wiecej informaciji dotyczacych uprawnien do emisji CO, przedstawiono w nocie 6.

31. Leasing

31.1. Spodika jako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca na dzieh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku posiadata nieodwotywalne umowy
leasingu operacyjnego, ktére dotyczyly gtéwnie dzierzawy budynku i kawern. Przedmiotowe umowy zawierajg

klauzule dotyczace zobowigzan warunkowych z tytutu optat leasingowych i istnieje mozliwos¢ przedtuzenia umow.

taczna wartos¢ optat z tytutu zawartych nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego ujetych jako koszty
w wyniku finansowym w roku 2010 i 2009 wyniosta odpowiednio 36 463 tysigce ztotych i 38 097 tysiecy zlotych.
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Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych nieodwotywalnych umoéw leasingu
operacyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiala sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Do jednego roku 30519 36 590
Od 1 roku do 5 lat 107 281 135 600
Powyzej 5 lat 39 438 80 714
177 238 252 904

Leasing finansowy

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku umowy leasingowe
o charakterze finansowym. Dotyczyly one gtéwnie stacji paliw i samochodéw osobowych.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogélne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegoélnych
ograniczen oraz dodatkowych warunkéw. Umowy leasingu finansowego nie zawierajg klauzul dotyczacych
warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych i pociggajg za sobg mozliwosci zakupu przedmiotu leasingu.
W wiekszosci przypadkow istnieje mozliwos$¢ przedtuzenia umowy.

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych uméw leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Do jednego roku 7 668 5577
Od 1 roku do 5 lat 27 730 22308
Powyzej 5 lat 37 081 45 637
72 479 73 522

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartych umoéw leasingu finansowego
na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Do jednego roku 5052 2930
Od 1 roku do 5 lat 23385 19 384
Powyzej 5 lat 26 573 29 358
55 010 51 672

Roéznica pomiedzy taczng kwotg przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartoscig biezacg wynika
z dyskontowania optat leasingowych za pomocg wtasciwej dla danej umowy stopy procentowej.

Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku dla kazdej grupy aktywow w leasingu
finansowym przedstawiata sie nastepujgco:

stan na stan na

31/12/2010 31/12/2009

Rzeczowe aktywa trwate 51 595 49 106
Budynki i budowle 42 738 49 106
Srodki transportu 8 857 -
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Ujawnienia wynikajace z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego zostaly przedstawione w nocie 30 i
zaprezentowane tgcznie z innymi instrumentami finansowymi.

31.2.  Spotka jako leasingodawca
Leasing operacyjny

Spotka jako leasingodawca nie posiadata na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nieodwotywalnych
umoéw leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

Spoétka jako leasingodawca nie posiadata na dzieh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku uméw leasingowych
0 charakterze finansowym.

32. Poniesione naktady inwestycyjne oraz przyszte zo bowiagzania z tytutu podpisanych kontraktow
inwestycyjnych

Wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w 2010 roku i 2009 roku wyniosta odpowiednio 2 256 368 tysiecy
zlotych i 2 628 061 tysiecy ztotych, w tym naklady na inwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska 148 100 tysiecy
zlotych i 191 758 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wartosé przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktow inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 405 131 tysiecy zlotych i 801 946 tysiecy ziotych.

33. Zobowi gzania warunkowe

stan na zwiekszenia/ stan na

31/12/2009 (zmniejszenia) 31/12/2010

Postepowanie antymonopolowe UOKIiK 18 500 - 18 500
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 5653 14 297 19 950
24 153 14 297 38 450

34. Zabezpieczenia i gwarancje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 1 224 802 tysigce ziotych i 852 846 tysiecy
zlotych.

Udzielone gwarancje na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 90 602 tysigce
zlotych i 112 978 tysiecy ziotych.

35. Informacje o podmiotach powi gzanych

35.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spéiki lub jednostki zale zne z podmiotami
powi @zanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

W 2010 roku w Spoice nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

35.2. Transakcje z czionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki, ich mat zonkami, rodze nstwem,
wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W roku 2010 i 2009 osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim Spétka nie udzielita zaliczek, pozyczek,
kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Spoéiki
i jednostek z nig powigzanych.

W roku 2010 i 2009 nie wystapity istotne transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.
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35.3.  Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spotki z podmiotami powi  gzanymi

W 2010 roku kluczowy personel kierowniczy Spoiki nie zawart transakcji ze stronami powigzanymi. W 2009 roku

osoby nadzorujgce Spotke zawarty transakcje ze stronami powigzanymi o wartosci sprzedazy 371 125 tysiecy ztotych
i wartosci zakupu 163 597 tysiecy ztotych oraz stan naleznosci 17 536 tysiecy ztotych.

35.4.  Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spéiki ze st ronami powi gzanymi

rok zako nczony 31 grudnia 2010

. . Jednostki Jednostki Razem jednostki
Jednostki zale zne A .

wspotkontrolowane stowarzyszone powi azane
Sprzedaz 30389 314 2 409 238 18 533 32817 085
Zakupy 3923260 21 669 116 310 4061 239
Przychody finansowe 7170 2279 37 9 486
Dywidendy 236 335 - 146 658 382 993
Koszty finansowe 9983 - 4 9987
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3389 151 511487 2365 3903003
oraz pozostate naleznos$ci
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 326 705 2029 - 328 734
Odpisy aktualizujgce naleznosci 379 - 4 383
Zobowigzania ztutu dostaw i ustug 768 775 2823 15735 787 333
oraz pozostate zobowigzania
Pozostate diugoterminowe aktywa 1000 39 603 - 40 603
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20144 - - 20 144
rok zako nczony 31 grudnia 2009

. . Jednostki Jednostki Razem jednostki
Jednostki zale zne 7 .

wspotkontrolowane stowarzyszone powi azane
Sprzedaz 22263291 1835038 18 155 24116 484
Zakupy 3101129 15 636 121 564 3238329
Przychody finansowe 6 622 1344 8 7974
Dywidendy 199 106 - 418 222 617 328
Koszty finansowe 9331 - 3 9334
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2298565 426 008 2665 2727238
oraz pozostate naleznos$ci
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 25005 17 - 25022
Odpisy aktualizujgce naleznosci 477 3 18 498
Zobowigzania z tytutu _dosteTw i ustug 630 545 1837 10 738 643 120
oraz pozostate zobowigzania
Pozostate diugoterminowe aktywa 14721 41082 - 55 803
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 24 617 - - 24 617
Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz zakupy produktéw rafineryjnych

i petrochemicznych,

z podmiotami powigzanymi obejmujg naleznosci i zobowigzania handlowe i finansowe.

ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Rozrachunki

Udzielone gwarancje i poreczenia jednostkom powigzanym na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
wyniosty odpowiednio 1 377 887 tysiecy ztotych i 744 273 tysigce ziotych.
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36. Swiadczenia | acznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nale  zne lub potencjalnie nale zne Zarzadowi,
Radzie Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom kluczowe  go personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostalego kluczowego personelu kierowniczego obejmujg
krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostale $wiadczenia
dtugoterminowe oraz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne
w okresie.

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu Spotki 12 140 12 297
- wynagrodzenia i inne $wiadczenia 6 040 6 031

- premia wyptacona za rok poprzedni 5454 2873 7Y

- wynagrodzenia Czonkéw Zarzadu petnigcych funkcje w latach poprzednich 646 2 33932
Premia potencjalnie nale zna Cztonkom Zarz adu, do wyptaty w roku kolejnym R 5454 5454

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pozostatego kluczowego personelu

kierowniczego Spotki 31522 32584
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki 1213 1210

Y 7a okres petnienia funkcji od 7 czerwca do 31 grudnia 2008 roku

? wyptata z tytutu ugoc_:iy _sadowej__dotyczacej vyynagrodzenia za 2005 rok

) dotyczy okresu petnienia funkcji od 1 stycznia do 6 czerwca 2008 roku

4 wysoko$¢ premii oszacowana przy zatozeniu peinej realizacji celéw przez Cztonkéw Zarzadu

36.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kiero  wniczego (w tym Cztonkéw Zarz adu)

W 2010 roku w PKN ORLEN S.A. kluczowa kadra menedzerska objeta byta rocznym systemem premiowania MBO
(zarzadzanie przez cele). Regulaminy funkcjonujgce dla Zarzadu PKN ORLEN, dyrektorow wykonawczych
oraz pozostatych kluczowych stanowisk majg wspdlne podstawowe cechy. Osoby objete wyzej wymienionymi
systemami premiowane sg za realizacje indywidualnych celéw, wyznaczanych na poczatku okresu premiowego
przez Rade Nadzorczg dla Czlonkdéw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéw kluczowego personelu
kierowniczego. Systemy Premiowania sg konstruowane w sposéb promujacy wspétprace pomiedzy poszczegdlnymi
pracownikami w celu osiggniecia najlepszych wynikow w skali PKN ORLEN. Postawione cele majg charakter
jakosciowy i ilosciowy a rozliczane sg po zakonczeniu roku, na ktéry zostaly wyznaczone, na zasadach przyjetych
w obowigzujgcych Regulaminach Systeméw Premiowania.

W 2010 roku wszedt w Zycie nowy regulamin premiowania dla dyrektorow wykonawczych. Wprowadzone zmiany
zwiekszyly elastycznos¢ i motywacyjnosé systemu oraz uproscity jego funkcjonowanie.

Ponadto przygotowano nowe standardy premiowania dla wszystkich dyrektoréw bezposrednio raportujacych do
Zarzadu, ktére wejdg w zycie od 2011 roku. Gidwnym zalozeniem wdrozenia zmian jest uspdjnienie systemu
premiowego z celami Zarzadu PKN ORLEN i zwiekszenie odpowiedzialnosci najwyzszej kadry za wyniki Grupy
Kapitatowe;.

36.2. Wpynagrodzenia zwi gzane z zakazem konkurencji i rozwi gzaniem umowy wskutek odwotlania
Z zajmowanego stanowiska

Zgodnie z umowami zawartymi z PKN ORLEN S.A. Czlonkowie Zarzgdu zobowigzani sg przez okres 6 lub
12 miesiecy, liczac od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy, do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. W okresie tym uprawnieni sa do otrzymywania wynagrodzenia w wysokosci szescio- lub
dwunastokrotnos$ci miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w réwnych ratach miesiecznych.

Ponadto umowy przewidujg wyptate wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy na skutek odwotania

z zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$¢ miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego.
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37. Wynagrodzenie wynikaj gce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania spraw ozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym w Spoétce Audytorem jest
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu 30 maja 2005 roku z pozniejszymi aneksami na
okres 2005 -2010 KPMG Audyt Sp. z o0.0. wykonuje przeglady $rédroczne oraz badanie jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdanh finansowych.

rok rok

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z o.0. 1892 1843
badanie rocznego sprawozdania finansowego 647 615
przeglady sprawozdan finansowych 572 725
ustugi pokrewne 673 503

Wynagrodzenia obejmujg kwoty netto nalezne lub wyptacone podmiotowi uprawnionemu do badania za:

- badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spokki,

— przeglad $rédrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

— uslugi pokrewne obejmujgce pozostate ustugi zwigzane z badaniem lub przegladem jednostkowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ale nieuwzglednione w wyzej wymienionych pozycjach.

38. Struktura zatrudnienia

stan na stan na
31/12/2010 31/12/2009

Przecietne zatrudnienie w osobach
Pracownicy fizyczni 2008 2002
Pracownicy umystowi 2502 2621
4 510 4 623

Stan zatrudnienia w osobach

Pracownicy fizyczni 2033 1945
Pracownicy umystowi 2 480 2537
4513 4 482

39. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych sie przed sadem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spéika byta strong w nastepujacych istotnych postepowaniach toczacych sie przed
saqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

39.1. Postepowania, w ktérych Spoétka byta stron g pozwan q
39.1.1. Postepowania, ktorych warto $¢ stanowi wi ecej niz 10% kapitatdw wtasnych Emitenta
Ryzyko dotycz ace zbycia aktywow i wierzytelno  $ci w zwi gzku z nabyciem akcji Unipetrol

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w catosci powoddztwo
Agrofert Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN S.A. o zaptate 19 464 473 000 CZK wraz z odsetkami oraz zobowigzat
Agrofert Holding a.s. do pokrycia kosztéw postepowania poniesionych przez PKN ORLEN S.A. Sprawa dotyczyta
zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem czyndw nieuczciwej konkurencji oraz
bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s.

Orzeczenie Trybunalu Arbitrazowego z 21 pazdziernika 2010 roku zakonczylo ostatnie z czterech postepowan

arbitrazowych zainicjowanych przez Agrofert Holding a.s. w zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN S.A. akcji spétki
UNIPETROL.
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Do dnia 4 lutego 2011 roku Agrofert Holding a.s. miat prawo do ztozenia wniosku o uchylenie wyroku Trybunatu
Arbitrazowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego PKN ORLEN S.A. nie otrzymat odpisu
whniosku.

39.1.2. Pozostate istotne post epowania, ktérych + aczna warto §¢ nie przekracza 10% kapitatow witasnych
Emitenta

a) Postepowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2010 roku w Rafinerii Trzebinia S.A. toczg sie nastepujace
postepowania i kontrole podatkowe:

— Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia wysoko $ci zobowi gzania podatkowego w podatku
akcyzowym za okres maj —wrzesie 1N 2004 roku.

W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania, ustalono zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj — wrzesien 2004 roku w kwocie 100 milionéw ztotych. Zarzad Spotki ztozyt odwotanie
od przedmiotowych decyzji. W grudniu 2005 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie (Dyrektor IC) utrzymat w mocy
decyzje organu pierwszej instancji. W lutym 2006 roku, na wniosek Rafinerii Trzebinia, Dyrektor IC wstrzymat
wykonanie zaskarzonych decyzji do czasu rozpoznania skarg przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie

(WSA).

Wyrokiem z dnia 12 listopada 2008 roku WSA przychylit sie do skargi wniesionej przez Rafinerie Trzebinia, uchylajac
decyzje Dyrektora IC. W dniu 16 stycznia 2009 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wniést skarge kasacyjng
do Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA) w Warszawie.

NSA w dniu 25 sierpnia 2009 roku oddalit skarge kasacyjna Dyrektora Izby Celnej — w wyniku tego prawomocny stat
sie wyrok z dnia 12 listopada 2008 roku, ktory uchylit decyzje Dyrektora Izby Celnej i przekazat do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 25 wrzesnia 2009 roku organ pierwszej instancji (NUC) wydat decyzje za miesigce maj —
sierpien 2004 roku na kwote okoto 80 milionéw ztotych. W dniu 14 pazdziernika 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A.
odwotata sie do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od wyzej wymienionej decyzji. W dniu 22 stycznia 2010 roku
Dyrektor Izby Celnej w Krakowie uchylit decyzje organu pierwszej instancji w calosci i przekazal sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.

W zakresie podatku akcyzowego za wrzesien 2004 roku w dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sgd Administracyjny
oddalit skarge kasacyjng Dyrektora Izby Celnej w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku akcyzowym za ten okres. W dniu 24 listopada 2010 roku Naczelnik Urzedu Celnego
w Krakowie ponownie wydatl decyzje okreslajacg zobowigzania w podatku akcyzowym za wrzesien 2004 roku
w wysokosci okoto 38 milionéw ztotych. W dniu 15 grudnia 2010 roku Rafineria Trzebinia S.A. wniosta odwotanie do
Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od przedmiotowej decyz;ji.

W dniu 18 luty 2011 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymala zawiadomienie Sgdu Rejonowego w Chrzanowie
V Wydziat Ksiag Wieczystych o wpisie hipoteki przymusowej kaucyjnej z tytutu zobowigzania podatkowego
w podatku akcyzowym za miesigc wrzesien 2004 roku na kwote 36 334 tysigce ztotych.

— Postepowanie kontrolne w zakresie prawidtowo $ci obliczania i wplacania podatku akcyzowego oraz
podatku od towardw i ustug za lata 2002, 2003 oraz  okres stycze n — kwiecie n 2004 roku.

W styczniu 2005 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie (,UKS”) wszczgt wobec Rafinerii Trzebinia
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz podatku od towaréw i ustug za rok 2002 i 2003. W maju 2006 roku
wszczete zostato réwniez postepowanie kontrolne, dotyczace okresu styczen — kwiecien 2004 roku.

W dniu 5 grudnia 2007 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie wydat wynik kontroli skarbowej

w zakresie podatku akcyzowego za 2002 rok uznajgc rozliczenia dokonane przez Rafinerie Trzebinia
za prawidtowe.
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W lipcu 2008 roku do Rafinerii Trzebinia wpltynat protokédt sporzadzony przez UKS, dotyczacy badania ksiag
rachunkowych Spotki za rok podatkowy 2003 okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe
w wysokosci 73 408 tysiecy ziotych oraz protokét z badania ksigg rachunkowych za okres od stycznia do kwietnia
2004 roku, okreslajacy potencjalne dodatkowe zobowigzanie akcyzowe w wysokosci 126 150 tysiecy ztotych. Spétka
zlozyta do wyzej wymienionych protokotéw zastrzezenia i dodatkowe wyjasnienia.

W dniu 27 listopada 2008 wydany zostat wynik kontroli skarbowej w zakresie rzetelnosci deklarowania podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego i podatku od towaréw i ustug za
2003 rok, a w dniu 5 grudnia 2008 roku za okres styczen — kwiecien 2004 roku.

Organ kontroli w wydanych wynikach uznat , ze ksiegi podatkowe sg wadliwe jedynie w tej czesci jaka ujeto
w deklaracji za sierpien 2003 roku. Organ Kontroli okreslit kwote spornego zobowigzania na 1 585 tysiecy ztotych.

Rafineria Trzebinia S.A. odwotala sie od tej decyzji i kwote spornego zobowigzania uregulowata wraz z odsetkami.
W dniu 30 stycznia 2009 roku Dyrektor I1zby Skarbowej w Krakowie uchylit zaskarzong przez Rafinerie Trzebinia S.A.
decyzje przekazujgc sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instanc;ji.

W dniu 9 marca 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A. wniosta skarge do Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie na wyzej wymieniong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w zakresie wadliwego sformutowania jej
uzasadnienia prawnego.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego powyzsze postepowanie jest
zawieszone.

- Postepowanie podatkowe w sprawie okre $lenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres
stycze n — sierpie n 2005 roku.

W pazdzierniku 2006 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego (MUS) wszczat postepowanie podatkowe
w sprawie okreslenia kwoty podatku od towaréw i ustug za okres styczen, luty, kwiecien — sierpien 2005 roku.
W lutym 2007 roku Naczelnik MUS w Krakowie wszczat réwniez postepowanie podatkowe, dotyczace miesigca
marca 2005 roku.

W dniu 12 stycznia 2009 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie wydat decyzje o umorzeniu
postepowania podatkowego z tytutu podatku od towaréw i ustug za wyzej wymieniony okres.

Kwoty podane w niniejszej nocie obejmujg zobowigzania podatkowe podstawowe. Ostateczny rezultat wynikajacy
z powyzszych postepowan kontrolnych, jak réwniez potencjalny wpltyw rozszerzenia postepowan na inne okresy
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.

Zarzad na podstawie posiadanych opinii uznanych doradcéw podatkowych uwaza, iz wyzej wymienione toczace sie
postepowania z duzym prawdopodobienstwem zakonczg sie wynikiem pozytywnym dla Rafinerii Trzebinia S.A.
W zwigzku z powyzszym, w niniejszym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok i 2009 rok nie utworzono rezerw
na pokrycie ewentualnych zobowigzan.

b) Postepowanie Urz edu Regulacji Energetyki (,URE") w Rafinerii Trzebinia S.A

W marcu 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia
kary pienieznej w zwigzku z naruszeniem warunkéw koncesji na wytwarzanie paliw ciektych. Istota postepowania
dotyczy mozliwosci bezposredniego stosowania przepiséw dyrektyw unijnych, w sytuacji kiedy, z jednej strony
po 1 maja 2004 roku Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej, a z drugiej brak bylo rozporzadzen Ministra
Gospodarki w sprawie norm jakosciowych dla biopaliw.

We wrzesniu 2006 roku Prezes URE natozyt kare pieniezng na Rafinerie Trzebinia w wysokosci 1 miliona ztotych.
Decyzja Prezesa URE zostata uchylona w kwietniu 2007 roku wyrokiem Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(SOKiK) w Warszawie. W listopadzie 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa URE
i zasadzit zwrot kosztow postepowania na rzecz Rafinerii Trzebinia. Wyrok jest prawomocny.
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W marcu 2008 roku Przedstawiciel Prezesa URE wnidst skarge kasacyjna, ktéra 4 wrzesnia 2008 roku zostata
przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania. Wyrokiem z dnia 5 listopada 2008 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok
Sadu Apelacyjnego w Warszawie oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania do powyzszego Sadu.
W ocenie Sadu Najwyzszego konieczne jest przeprowadzenie postepowania dowodowego w zakresie norm
jakosciowych witasciwych dla produkowanego w spornym okresie biopaliwa. Réwnoczesnie Sad Najwyzszy
stwierdzit, iz posiadana przez Rafinerie Trzebinia S.A. koncesja upowazniata do produkcji oraz wprowadzania
do obrotu biopaliwa. W dniu 25 marca 2009 roku Sad Apelacyjny wykonujac decyzje Sadu Najwyzszego dotyczaca
koniecznosci przeprowadzenia postepowania dowodowego uchylit wyrok Sadu Okregowego SOKIK i przekazat mu
sprawe do ponownego rozpatrzenia.

Wyrokiem z dnia 7 czerwca 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
umorzyt postepowanie. W pazdzierniku 2010 roku URE wniosto apelacje od przedmiotowego wyroku.

Rezultat powyzszej sprawy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest znany.

c) Oplata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATO R S.A. (nastepca prawnym Zaktadu
Energetycznego Plock S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwoch postepowaniach
sgdowych dotyczacych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA OPERATOR S.A. Kwestie bedaca przedmiotem
postepowan sadowych, reguluje Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie
szczegOtowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeh w obrocie energig elektryczna. Powyzsze
rozporzadzenie zgodnie z § 36 zmienilo spos6b rozliczania optaty systemowej stanowigcej skiladnik optaty
przesytowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej optaty.

- Postepowanie s adowe, w ktorym PKN ORLEN jest stron g pozwan g

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku. Obowigzek rozliczenia optaty przesylowej wynika z umowy pomiedzy
ENERGA — OPERATOR S.A. a PKN ORLEN w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez
rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych, dotyczacych optaty systemowej. Strony uznaly, iz ma ona charakter
cywilnoprawny w zwigzku z czym kwestia spornej optaty powinna zosta¢ rozstrzygnieta przez wiasciwy sad
powszechny.

W roku 2003 ENERGA — OPERATOR S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym,
a nastepnie pozwat PKN ORLEN. W 2004 roku Sad wydatl nakaz zaptaty naleznosci z tytulu tak zwanej optaty
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA — OPERATOR S.A. w wysokosci 46 232 tysigce ziotych.
W sprzeciwie od nakazu zaptaty PKN ORLEN wniést o oddalenie powédztwa w catosci.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Sad Okregowy wydat w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalit powddztwo
ENERGA — OPERATOR S.A. w catosci oraz zasgdzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy ztotych tytutem zwrotu
kosztéw postepowania. We wrzesniu 2008 roku ENERGA — OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego
wyroku.

Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpoznaniu apelacji ENERGA — OPERATOR S.A. w dniu 10 wrze$nia 2009 roku
zmienit wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2008 roku i zasadzit zaptate przez PKN na rzecz
ENERGA — OPERATOR S.A. kwoty 46 232 tysigce ziotych powiekszonej o odsetki ustawowe i zwrot kosztéw
postepowania. W dniu 30 wrzesnia 2009 roku PKN ORLEN dokonat zaptaty.

W dniu 4 lutego 2010 roku Spotka ztozyta skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy
do rozpoznania. W dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Najwyzszy po przeprowadzeniu rozprawy kasacyjnej uchylit
zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu pozostawiajac
rozstrzygniecie w zakresie kosztdw postepowania temu sadowi. W zwigzku z rozstrzygnieciem Sadu Najwyzszego
PKN ORLEN wezwal ENERGA — OPERATOR S.A. do zwrotu naleznosci zaptaconych przez Spétke na podstawie
wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 10 wrzesnia 2009 roku w tgcznej wysokosci 75 879 tysiecy ztotych.
W dniu 4 marca 2011 roku ENERGA — OPERATOR S.A. dokonal zwrotu czesci zadanej kwoty w wysokosci
30 163 tysigce ziotych.

Rezultat powyzszej sprawy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest znany.
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— Postepowanie s gdowe, w ktérym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dzialajacej uprzednio pod nazwa Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwvko ENERGA — OPERATOR S.A.

W marcu 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok zasadzajacy od ENERGA — OPERATOR S.A.
narzecz PSE kwote 62 514 tysiecy zlotych wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 143 tysigce ztotych tytutem
zwrotu kosztéw postepowania. Spotka ENERGA — OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku.
Na podstawie opinii prawnej niezaleznego eksperta PKN ORLEN nie wnidst apelacji. Sad Apelacyjny wyrokiem
z 19 marca 2009 roku oddalit apelacie ENERGA — OPERATOR S.A. od wyroku Sadu pierwszej instancji
zasgdzajacego wymieniong kwote. Wyrok w tej sprawie jest juz prawomocny. Pozwany ztozyt od tego wyroku skarge
kasacyjna, ktéra w dniu 5 lutego 2010 roku zostata przyjeta do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 26 marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie.

Orzeczenie w tej sprawie nie bedzie skutkowa¢ powstaniem zobowigzan bezposrednio dla PKN ORLEN, ktéry jest
jedynie interwenientem ubocznym.

d) Postepowania antymonopolowe

Postepowania antymonopolowe prowadzone sg w zwigzku z podejrzeniem:

— zawarcia przez PKN ORLEN S.A. i Grupe LOTOS S.A. porozumienia ograniczajgcego konkurencje
na krajowym rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, wszczete w marcu 2005 roku. W grudniu 2007 roku
Prezes UOKIK natozyt na PKN ORLEN S.A. oraz Grupe LOTOS S.A. kary pieniezne za udzial w wyzej
wymienionym porozumieniu. Kara natozona na PKN ORLEN S.A. wyniosta 4500 tysiecy ziotych.
PKN ORLEN S.A. ztozyt odwotanie od powyzszej decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
W dniu 6 maja 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok, ktérym oddalit odwotanie
PKN ORLEN S.A. i odwotanie Grupy LOTOS S.A. W dniu 12 lipca 2010 roku PKN ORLEN S.A. ziozyt
apelacje od tego wyroku. Wyrokiem z dnia 11 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny oddalit apelacje
PKN ORLEN S.A. oraz Grupy LOTOS S.A.

— stosowania przez PKN ORLEN S.A. w latach 2000 — 2004 praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym
rynku glikolu, poprzez ustalenie ceny ptynu do chtodnic “Petrygo” w spos6b nieadekwatny do wzrostu cen
glikolu. Postepowanie zostato wszczete w marcu 2005 roku. W grudniu 2006 roku Prezes UOKIK natozyt
na PKN ORLEN S.A. kare pieniezng w wysokosci 14 milionéw ztotych. PKN ORLEN S.A. wniést odwotanie
od powyzszej decyzji. W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylit
decyzje Prezesa UOKIK w sprawie rzekomego naduzycia przez PKN ORLEN S.A. pozycji dominujacej
na rynku glikolu, a tym samym uchylit natozong na PKN ORLEN S.A. kare pieniezna. Prezes UOKIiK ztozyt
apelacje od powyzszego wyroku. PKN ORLEN S.A. ztozyt odpowiedz na apelacje Prezesa UOKIK.
Sad Apelacyjny w Warszawie nie wyznaczyt dotychczas terminu rozprawy w sprawie apelacji.

— stosowania przez PKN ORLEN S.A. w latach 1996 — 2007, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spotke MAGPOL
B. Kutakowski i Wspolnicy Sp.j. praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy
benzyn i oleju napedowego polegajacej na ustalaniu detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego.
Postepowanie wszczeto w lipcu 2008 roku. PKN ORLEN S.A. przekazal odpowiedz na zarzuty postawione
przez Prezesa UOKIK oraz przedstawit wniosek o wydanie decyzji zobowigzaniowej w trybie art. 12 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw. W razie uwzglednienia wniosku Prezes UOKIK nie bedzie mogt
natozy¢ na strony postepowania kary pienieznej. W dniu 16 lipca 2010 roku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”) wydat decyzje, w ktorej uznat, ze PKN ORLEN S.A. i Stacja Paliw
Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce ograniczajagcej konkurencje. Prezes UOKIK
natozyt na PKN ORLEN S.A. kare pieniezng w wysokosci 52,7 milionéw ztotych. W dniu 2 sierpnia 2010 roku
PKN ORLEN S.A. ztozyt odwotanie od decyzji Prezesa UOKIiK do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Termin rozprawy w sprawie odwotania nie zostat dotychczas wyznaczony.
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e) Roszczeniaisporys adowe — Tankpol Sp. z o.0.

Postepowanie sgdowe zostalo wszczete z powodztwa Tankpol Sp. z 0.0. (obecnie Tankpol R. Mosio
i Wspdlnicy sp. j.). Roszczenie dotyczy zwrotu 253 z 470 udzialéw w spéice ORLEN PetroTank Sp. z o. 0., ktore
Tankpol przeniést na rzecz PKN ORLEN S.A. zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku, tytutem
przewlaszczenia na zabezpieczenie. Przedmiotem zabezpieczenia byly wierzytelnosci nabyte przez
PKN ORLEN S.A. od ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. na podstawie umowy powierniczego przelewu wierzytelnosci. Sad
Apelacyjny w Warszawie orzekt, ze PKN ORLEN S.A. ma obowigzek przeniesienia na Spo6tke Tankpol R. Mosio i
Wspdlnicy sp.j. tylko 26 udziatéw Spoétki ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. W tym zakresie wyrok jest prawomocny.
W wyniku skargi kasacyjnej ztozonej przez Spétke Tankpol R. Mosio i Wspdlnicy sp. j. sprawa zostata przekazana
do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie.

Wyrokiem z dnia 8 stycznia 2010 roku Sad Okregowy oddalit powddztwo Tankpol w zakresie zwrotu pozostatych
227 udziatbw ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. Tankpol zlozyt apelacje od wyzej wymienionego wyroku. Wyrokiem z dnia
21 stycznia 2011 roku Sad Apelacyjny oddalit apelacje Tankpol. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wyrok ten jest prawomocny, ale przystuguje od niego kasacja.

39.2. Postepowania, w ktérych Spoétka byta stron g pozywaj acq

Post epowanie arbitra zowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
w Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg
w Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB ORLEN Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta). Roszczenia
PKN ORLEN S.A. dotycza niezgodnosci ze stanem faktycznym niektérych os$wiadczen Yukos International
dotyczacych sytuacji spotki AB ORLEN Lietuva na dzieh zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN S.A. akcji
AB ORLEN Lietuva. PKN ORLEN S.A. dochodzi zwrotu kwoty 250 milionéw USD, zdeponowanej na rachunku
zastrzezonym, jako cze$¢ ceny za akcje AB ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen
PKN ORLEN S.A. wobec Yukos International.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International zlozyt odpowiedz na wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego, w ktérym wniost o oddalenie calosci zadan PKN ORLEN S.A. oraz zasgdzenie zwrotu kosztow
postepowania.

Podczas pierwszego posiedzenia trybunatu arbitrazowego w Londynie PKN ORLEN S.A. i Yukos International
uzgodnity m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetencji trybunatu arbitrazowego. Zgodnie z tym
harmonogramem PKN ORLEN S.A. ziozyt w dniu 3 maja 2010 roku pozew, w ktérym dochodzi od
Yukos International zaptaty kwoty 250 milionéw USD wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. W dniu
31 grudnia 2010 roku, Yukos International ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérym uznat roszczenia PKN ORLEN S.A.
za bezzasadne oraz wniést o ich oddalenie w calosci oraz zasadzenie na rzecz Yukos International zwrotu kosztow
postepowania. Obecnie strony prowadzg korespondencje dotyczaca wzajemnego ujawniania znajdujacych sie w ich
posiadaniu dokumentéw. Rozprawa przed trybunalem arbitrazowym w Londynie zostata zaplanowana w okresie
28 listopada — 9 grudnia 2011 roku.

40. Wydarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily znaczace wydarzenia, ktére powinny zosta¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.
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41. Czynniki i zdarzenia mog ace mie ¢ wptyw na przyszte wyniki

Spotka zdecydowata o zakonczeniu w czerwcu 2010 roku negocjacji dotyczacych procesu sprzedazy pakietu 84,79%
akcji ANWIL S.A. Zaktadom Azotowym ,Putawy” S.A. ze wzgledu na utrzymujgce sie réznice stanowisk, dotyczace
cenowych i pozacenowych warunkow transakcji.

Zgodnie z przyjeta strategig, PKN ORLEN S.A. bedzie kontynuowat dzialania zwigzane ze sprzedazg Grupy ANWIL.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa og6tem Grupy ANWIL wyniosty 2 645 389 tysiecy ztotych, kapitaty wtasne
1993 931 tysiecy ztotych, a zysk netto za okres rok zakofnczony 31 grudnia 2010 roku wyniést 46 114 tysiecy ztotych.

Spotka jest w trakcie przygotowania procesu zbycia akcji w Polkomtel S.A.

42. Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo autoryzowane przez Zarzad Spétkki w Warszawie
w dniu 29 marca 2011 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Wojciech Kotlarek
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Serafin
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy
ds. Planowania i Sprawozdawczosci
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