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Osiagniecia Koncernu w 2 kwartale 2010

" Znaczacy wzrost wynikéw finansowych:

"1,1 mld PLN zysku operacyjnego

"0,7 mld PLN zysku operacyjnego wg LIFO
" Poprawa sytuacji makro:

"taczny wzrost mar zy rafineryjnej i
dyferencjatu Ural/Brent do 6,5 USD/bbl

"wzrost mar zy petrochemicznej do 721EUR/t
" Wzrost wolumenow sprzeda zy o 5%.

" Zwiekszenie wykorzystania mocy produkcyjnych
oraz uzysku paliw.

= 2,5 mld PLN wplywow z dziatalno $ci operacyjnej.

" Zmniejszenie zadlu zenia o0 500 min PLN
przyczynia si e do dalszej poprawy wska znikow
finansowych.

" Pozytywna ocena dziata n PKN ORLEN w
niezale znych rankingach.
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Poprawa czynnikéw makroekonomicznych w 2kw. 2010r.

Wzrost cen ropy

Wzrost mar zy rafineryjnej i dyferencjatu U/B

Srednie ceny ropy Brent (USD/bbl)

76 8
68 75

59

Dyferencjat

Modelowa marza rafineryjnal, Dyferencjat Ural/Brent? (USD/bbl)

6,5

5,5

Marza

2kw 3kw 4kw 2kw 3kw 4kw 1kw 2kw
2009 2010 2009 2010
Wzrost mar zy petrochemicznej Umocnienie kursu PLN wzgl edem USD i EUR
Modelowa marza petrochemiczna® (EUR/t) Kurs walutowy PLN/USD i PLN/EUR
500 629 /21 4,45 4,20 4,17 3,09 a1
487 00
2kw 3kw 4kw Tkw 2kw 2kw 3kw 4kw Tkw 2kw
2009 2010 2009 2010

1) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel + 14,5% Ciezki olej opatowy) -
koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Catos¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent. Notowania rynkowe spot.

wa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychod
du = o nafty + 25% @,

2) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).
y ze sprzedazy produktow

(98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35% PP Homo + 12% PP
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Wozrost zu zycia oleju nap edowego w efekcie wzrostow PKB

Wzrost PKB

Zmiana (%) do analogicznego kwartatu roku poprzedniego *

Zuzycie paliw

min ton

Benzyna

2,68 _@_’

1,13 1,05

2,2
0,9 ’
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1,1
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Litwa 166 -147 129
2kw 3kw 4kw 1kw 2kw

2009 2010
* Dane obrazujg oficjalny szacunek PKB za 2 kw. 2010

Statystyczny (CSU): Litwa - Litewski Urzad Statyst

czny.

b
0

0,22 0,25 0,10 0,08
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2kw 2kw 2kw 2kw

2009 2010 2009 2010

Zrédio: PKB: Polska - GUS; pozostate kraje - Eurostat. Dane o zuzyciu paliw: Polska - Agencja Rynku Energii; Niemcy - Oil Telegram; Czechy - Urzad



Agenda

Osiggniecia w 2kw. 2010r.
Sytuacja makroekonomiczna

> 4 Wyniki finansowe i operacyjne w 2kw. 2010r.
Plynnosc¢

Podsumowanie

NN —



Znacz aca poprawa danych finansowych i operacyjnych

Przychody ze sprzeda zy
min PLN

Zysk operacyjny
min PLN

Wynik netto
min PLN

1kw’10

17 442

2kw’10

21 068

2kw’'09

16 770

Zmiana r/r

Przerdb ropy
ton min

Sprzedaz ogotem
tys. ton

43
6901 6 560
8545 8139

Wzrost przychodow ze
sprzedazy o 26% (r/r).
Poprawa wyniku
operacyjnego o 0,5 mid PLN
(r/r)

Dodatni wynik netto pomimo
1,0 mid PLN ujemnych réznic
kursowych na skutek silnego
ostabienia kursu PLN
wzgledem USD i EUR.

Wzrost przerobu ropy o 5%
(r/r) oraz wykorzystania
mocy produkcyjnych i uzysku
paliw we wszystkich
rafineriach Grupy.

Wzrost wolumenow
sprzedazy az o 5% (r/r)
pomimo ograniczonego
wzrostu zuzycia paliw.




Najlepszy wynik operacyjny wg LIFO od pocz  atku 2009 roku

1kw'l0 2kw'10 2kw'09 Zmri;’;”a min PLN 1-2kw'10 1-2kw'09 Zmri;’:”a

17 442 21068 16 770 26% Przychody 38510 31472 22%
1065 1735 1317 32% EBITDA® 2 800 1648 70%
464 1123 661 70% EBIT 1587 340 367%
415 441 928 -52% Efekt LIFO 2 856 682 26%

49 < 682 -267 ) - EBIT wg LIFO 731 -342 -
342 618 - R&éznice kursowe netto -699 -223 -213%

610 43 1169 -96% Wynik netto 653 77 748%

v

" Wozrost wyniku operacyjnego wg LIFO o 1,0 mid PLN (r/r) i 0,6 mld PLN (kw/kw) osiggniety dzieki poprawie
czynnikbw makroekonomicznych, wyzszej sprzedazy oraz optymalizacji kosztow dziatalnos$ci.

® Rosnhace ceny ropy naftowej zwiekszyty wynik operacyjny w 2kw.2010r o 0,4 mld PLN w efekcie
przeszacowania zapasow.

" Ujemne roznice kursowe w wysokosci 1,0 mld PLN, w wiekszosci niezrealizowane, zwigzane z
przeszacowaniem kredytow i rozrachunkéw w wyniku silnego ostabienia PLN wzgledem walut obcych

" Zysk netto za 1 potrocze 2010r. wyzszy 0 0,6 mid PLN (r/r).




Dobre wyniki osi ggni ete we wszystkich segmentach dziatalno  sci

1kw'10 2kw'10  2kw'09 Zmrizna min PLN 1-2kw'10 1-2kw'09 Zm:zna
464 1123 661 70% EBIT, w tym segmenty: 1587 340  367%
49 682 267 - EBIT wg LIFO 731 342 -
426 983 770 28% Rafineria 1409 654  115%
51 530 -121 - Rafineria wg LIFO 581 55 956%
75 216 223 3% Detal o1 310 6%
105 122 -172 - Petrochemia 227 -244 -

Petrochemia wg LIFO 199 -328 -

65C 134 -2@

-142  -198 -160 -24% Funkcje korporacyjne C-340 380 ) 11%

" Wozrost wyniku operacyjnego wg LIFO segmentu rafinerii 0 651 min PLN (r/r) dzieki poprawie marzy
rafineryjnej i dyferencjatu oraz efektywnosci sprzedazy i zaktadéw produkcyjnych

" Utrzymujacy sie dobry wynik segmentu detalu pomimo niekorzystnego wptywu nizszych marz paliwowych
na skutek rosngcych cen paliw (r/r).

®  Dobry wynik segmentu petrochemii osiggniety gtownie dzieki wzrostowi marz uzyskiwanych na produktach
petrochemicznych o 48% (r/r).

Nizszy wynik segmentu funkcji korporacyjnych o 38 min PLN (r/r) w efekcie aktualizacji rezerw na sprawy




Znaczacy wzrost wolumenow sprzeda zy

1kw'10 2kw'10 2kw'09 Zm;;”a tys t 1-2kw'10  1-2kw'09 Zm;;”a
7517 8545 8139 Wolumen sprzeda 2y, 16 061 16 354 2%
w tym:
4737 5683 5 249 Rafineria 10 420 10 736 3%
1541 1785 1693 Detal 3325 3176 5%
1239 1077 1197 Petrochemia 2316 2 442 5%

v

przyczynity sie do wzrostu wolumendéw sprzedazy o 5% (r/r).

przy nizszych wolumenach w Czechach i na Litwie.

obstugiwanych rynkéw.

awarii instalacji elektrolizy w Anwilu.

Ozywienie gospodarcze, wyzszy przerob ropy naftowej oraz poprawa efektywnosci funkcji sprzedazowych

Wzrost wolumenow sprzedazy rafineryjnej o 8% (r/r) odnotowany we wszystkich spotkach segmentu.
Zwiekszenie wolumenu sprzedazy detalicznej o 5% (r/r) osiggniete gtdwnie na rynku polskim i niemieckim

Obserwowany wzrost konsumpcji oleju napedowego oraz spadek konsumpcji benzyny na wiekszosci

Spadek sprzedazy segmentu petrochemicznego przy utrzymaniu poziomu sprzedazy olefin i poliolefin, na
skutek pogorszenia popytu w obszarze nawozow sztucznych i PCW, remontu instalacji olefin w Ptocku oraz



Wzrost wykorzystania mocy przerobowych oraz lepsza
struktura produktow

Przerdb ropy naftowej (min t) Wykorzystanie mocy przerobowych (%)

0 2kw'09 0 3kw'09 W 4kw'09 0 1kw'10 W 2kw'10

7,3

6,9 110% - 101%
101%

900 |-~ (EUUR ... ML

70% -

50%

2kw'09  3kw'09  4kw'09  1kw'10  2kw'10 PKN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva
Uzysk paliw *
O Uzysk srednich destylatow W Uzysk benzyny = \Wzrost przerobu ropy w Grupie PKN
L 1pp _JERE 200 _JEE 2pp ORLEN 0 5% r/r.

80% 7 " ——— — " Wozrost wykorzystania mocy przerobowych

60% - ™ r/r w Unipetrolu o0 17p.p. (do 79%), w

ORLEN Lietuva o 8p.p. (do 90%) oraz
petne wykorzystanie mocy w rafinerii w
20% - [45% 8% 4% 46% 40% 43% Plocku.

"  Poprawa uzysku paliw r/r w Unipetrolu o
2p.p. (do 64%), w ORLEN Lietuva o 2p.p.
(do 73%), a w rafinerii w Ptocku o 1p.p.
(do 68%).

40%

0%

2kw'09  2kw'1l0  2kw'09  2kw'l0 2kw'09  2kw'10
PKN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva

* Niewielkie réznice mo stepowacé w wyniku zaokraglen.
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Zadtu zenie poni zej 10 mld PLN pomimo silnego ostabienia ztotowki

Bezpieczna sytuacja finansowa

" Dalsza redukcja zadtuzenia o0 0,5 mid PLN (kw/kw)
do poziomu 9,8 mld PLN, pomimo ostabienia kursu
PLN.

"  Blisko 70% zadtuzenia bedzie wymagane dopiero
od 2012 roku.

"  Dostepne linie kredytowe w PKN ORLEN wynoszg
ponad 1 mid EUR.

® Kowenant diug netto / (EBITDA+ dywidenda z
Polkomtela) na bezpiecznym poziomie ponizej 2,0.

Wplyw ostabienia kursu PLN na zadlu  zenie

Dtug netto (w mid PLN)

" Przeszacowanie kredytow zwiekszyto zadtuzenie w
2kw.2010r. o (-) 1,4 mid PLN (kw/kw).

" Ujemne, gidwnie niezrealizowane roznice kursowe
z przeszacowania kredytow walutowych ujete w
RZiS wyniosty (-) 0,5 mid PLN.

® Ujemne réznice kursowe z przeszacowania
kredytéw w USD w kwocie (-) 0,9 mld PLN zostaty
ujete w bilansie w kapitatach wiasnych, w tym:
(-) 0,6 mid PLN z tytutu powigzania z inwestycjg w
ORLEN Lietuva oraz (-) 0,3 mid PLN z tytutu
przeliczenia zadtuzenia jednostek zagranicznych.

13,3 13,8
10,3 10,3 9.8
2kw 3kw 4kw 1kw 2kw
2009 2010

Struktura walutowa dtugu brutto na 30.06.2010

CzZK

PLN 506

EUR 40% 46% USsD



Konsekwentne obni zanie zadtu zenia i d zwigni finansowej

1kw'10 2kw'10 2kw'09 Zmr'zna min PLN 1-2kw'10 1-2kw'09 Zm:f‘r”a
416(_ 2 468 1921 547 Przeplywy z dziatalno $cioperacyjnej 2884 3072 -188
-595 1259 872 387 :wtym zmiany kapitatu pracujgcego? 664 1482 -818

Przeplywy z dziatalno $ci

-575  -381 -1708 1327 : . -957 -2 560 1603
inwestycyjnej
-776  -600 -1 282 682 Naktady inwestycyjne (CAPEX) 376 -1 99 623
10,3 9,8 13,3 -3,5 Zadtu zenie netto (mld PLN) 9,8 13,3 -3,5
46,98_44,7% 66,4%) -21,7pp Dzwignia finansowa (%) 2 45,1% 61,7%  -16,6pp

v

= 2,5 mld PLN srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dzieki osiggnieciom operacyjnym i optymalizacji
kapitatu pracujgcego.
" Zmiana kapitatu pracujgcego w 2kw’10 gtéwnie dzieki wydtuzeniu terminéw ptatnosci za rope.

" Nizszy poziom wydatkow inwestycyjnych w 2010r. w poréwnaniu do roku ubiegtego przy kontynuaciji
kluczowych projektow inwestycyjnych.

" Redukcja zadtuzenia netto o 3,5 mild PLN (r/r) i 0,5 mld PLN (kw/kw) spowodowata spadek dzwigni
finansowej do poziomu ponizej 45%.




Kontynuowanie inicjatyw zmniejszaj

acych kapitat pracuj acy

Zmiana kapitatu pracuj acego

mid PLN

Zmiana przeptywow inwestycyjnych

1,0 0,0
Wydtuzenie ptatnosci
za rope
Sprzedaz zapaséw
obowigzkowych
Faktoring?
Efekt dziatan Platnosci za Sprzedaz
nazmiang  rope netto  zapasoéw
kapitatu obowigzkowych

pracujacego

Efekt dziatan

pracujacego

lkw. 2010

mid PLN
1,2 0,0 0,0
Ptatnosci
inwestycyjne 0,6
Sprzedaz
uprawnien do 0,6
emisji CO,
Przeplywy Odroczenie Sprzedaz Przeptywy
inwestycyjne ptatnosci uprawnieh do inwestycyjne
inwestycyjnych emisji CO,
1kw. 2010 2kw. 2010

v

® (Odroczenie kolejnych ptatnosci za rope netto o 1 mld PLN oraz redukcja faktoringu netto o (-) 0,3 mid PLN
zmniejszyta kapitat pracujgcy w 2kw.2010r. o 0,7mlid PLN.

® Wdrozone od 2009 roku dziatania w obszarze kapitatu pracujgcego oraz przeptywow inwestycyjnych
przyniosty do konca 2kw.2010 dodatkowe wptywy w wysokosci 2,9 mid PLN i 1,2 mid PLN

® Odroczone ptatnosci inwestycyjne w wysokosci 0,6 mid PLN bedg sptacone w 3kw.2010r.
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Konsekwentna realizacja dziata n zwiekszajacych warto §¢ PKN ORLEN

~YAa [ R =
Spoiki zale zne Dalsza redukcja zadtu zenia Inwestycje rozwojowe

Zapasy obowi gzkowe

Orlen Lietuva

dodatni wynik wg LIFO.

ograniczenie kosztow statych i
optymalizacja zatrudnienia.

wyboér doradcy w celu
przygotowania scenariuszy
strategicznych dla Spotki.

Unipetrol

dalsza poprawa wyniku
operacyjnego i wyniku netto o 55%
i 68% (kw/kw).

wzrost sprzedazy paliw, w tym
wysokomarzowej VERVY.

wzrost sprzedazy petrochemicznej,
gtéwnie olefin.

projekt nowej ustawy na etapie
konsultacji miedzyresortowych.

Zaawansowane dziatania PKN
ORLEN dotyczace odsprzedazy Il
transzy zapasow.

Anwil

kontynuacja procesu sprzedazy
przy lepszym otoczeniu makro.

Polkomtel

uzgodnienie gtéwnych zatozen
procesu dezinwestycyjnego wsréd
polskich akcjonariuszy.

planowane zakonczenie Vendor
Due Diligence w 3kw.2010r.

zainteresowanie ze strony
inwestoréw finansowych i
strategicznych.

Instalacje

uruchomienie PX/PTA planowane
na 4kw. 2010r.

uruchomienie HON w
3kw. 2010r.

Upstream

kontynuowanie projektow
poszukiwawczo-wydobywczych w
Polsce i na szelfie baltyckim.

analizy biznesu gazu tupkowego.

Energetyka

przygotowanie projektu budowy
elektrowni we Wioctawku.



Podsumowanie

M Zdecydowana poprawa wynikow
" 0,7 mld PLN - najlepszy wynik operacyjny wg LIFO od pocz atku 2009 r.

" 1,1 mld PLN zysku operacyjnego - poprawa wyniku o 0,5 mid PLN.

"  Wozrost wolumendw sprzeda zy o 5% oraz poprawa wska znikéw produkcyjnych.

M Duzy bufor bezpiecze nstwa dotycz acy ptynno Sci

® Skuteczne wdro zenie inicjatyw zmniejszaj acych kapitat pracuj acy oraz optymalizuj acych
wydatki inwestycyjne.

®  Obnizenie zadtu zenia o0 3,5 mld PLN (r/r) oraz d zwigni finansowej do 45%.

® Warunek zapisany w umowach kredytowych [diug netto / (zysk operacyjny + amortyzacja +
dywidenda z Polkomtela)] na bezpiecznym poziomie po  nizej 2,0.

Konsekwentnie realizowane dziatania zwi  ekszajace
warto s¢é PKN ORLEN

N X

Pozytywna ocena dziata n PKN ORLEN

" 1 miejsce w kategorii ,Najlepiej Zarz gdzana — Najbardziej przekonuj gca i spdjna strategia
w Polsce” przyznane przez magazyn finansowy Euromone .

" Najlepsze relacje inwestorskie w Polsce (IR Magazin e, 2010).



Dziekujemy za uwag €

W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN,
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail:  ir@orlen.pl

www.orlen.pl
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Poprawa wyniku operacyjnego koncernu dzi  eki wzrostowi czynnikow
makro | wolumendw sprzeda zy

51
794 I

600 -

400 -

200 -

(487)

EBIT 2kw'09  Wycena zapasow Makro Wolumeny Optymalizacja Pozostate EBIT 2kw'10

" Pozytywny wpltyw wyzszych marz, dyferencjatu oraz kurséw walutowych w wysokosci 0,8 mld PLN.

" Negatywny wptyw wyceny zapasow w wysokosci (-) 0,5 mid PLN ze wzgledu na wyzszy efekt LIFO w
2kw.2009 w poréwnaniu z 2kw.2010.

" Pozytywny wptyw wzrostu wolumenow sprzedazy segmentu rafineryjnego i detalu czesciowo ograniczony
przez spadek wolumendéw w segmencie chemii i PCV.

" Optymalizacja kosztow statych i wynagrodzeh pomimo wzrostu kosztow remontéw w segmencie

Chemicznym_ Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 97 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 264 min PLN, Unipetrol (-) 114 min PLN, inne (-) 12 min zt.
Efekt makroekonomiczny: kurs 81 min PLN (w tym hedging 121 min PLN), marze 578 min PLN, dyferencjat 135 min PLN.
Pozostate: amortyzacja 44 min PLN, dotacje 61 min PLN, sprzedaz praw do emisji 13 min PLN.



Segment rafineryjny.
Poprawa otoczenia makroekonomicznego i efektywno  sci rafinerii

min PLN
1200 -

1000 -

- -==1

52
519 —
770 —

800 -

600 -

400 -

200 - (438)

0 -

EBIT 2kw'09  Wycena zapasow Makro Wolumeny Optymalizacja Pozostate EBIT 2kw'10

v

" Nizszy wptyw wyceny zapaséw na skutek zmian cen ropy w wysokosci (-) 0,4 mld PLN zostat ograniczony
pozytywnym wptywem czynnikdw rynkowych tj. marz rafineryjnych i dyferencjatu.
"  Wzrost wolumendw sprzedazy o ponad 8%.

" Dodatnie efekty programow oszczednosciowych w zakresie kosztéw statych i wynagrodzen oraz nizszej
amortyzacji segmentu.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 89 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 264 min PLN, Unipetrol (-) 73 min PLN, inne (-) 12 min zt.
Efekt makroekonomiczny: kurs (-) 15 min PLN (w tym hedging 11 min PLN), marze 399 min PLN, dyferencjat 135 min PLN.
22 min PLN.




Segment detaliczny.
Wzrost wolumenow ograniczony przez ni  zsze mar ze paliwowe

min PLN

250 ~
230 -
210 -
190 -
170 -
150 -
130 -
110 -

90 -

70 -

50 -

24

21 2

(55)

EBIT 2kw'09 Marze paliwowe Wolumeny Sprzedaz Optymalizacja Pozostate EBIT 2kw'10
pozapaliwowa

v

®  Silna presja na marze paliwowe (r/r) widoczna na wszystkich rynkach ze wzgledu na rosngce ceny paliw.

= Aktywna dziatalnosé handlowa pozwolita na zwiekszenie wolumenow sprzedazy o 5% (r/r) w warunkach
spadkdéw konsumpcji paliw na obstugiwanych rynkach.

" Dalsze zwiekszanie udziatow rynkowych

® Dalszy wzrost marzy pozapaliwowej, szczegolnie widoczny na rynku polskim, osiggniety w wyniku
poszerzania oferty gastronomicznej i skutecznego zarzgdzania sprzedazg sklepowa.

agrodzenia 1 min PLN.
min PLN




Segment petrochemiczny.
Wozrost sprzeda zy olefin i poliolefin pokrywaj acy spadek nawozéw i PCW

_________________________ zmiana EBIT e
min PLN \ +294 min PLN

200
150 -
100 -~
50 -
0 -
_50 .
-100 -
-150 -
2004 (172)

-250 - (49)
EBIT 2kw'09  Wycena zapaséw Makro Wolumeny Koszty state i Pozostate EBIT 2kw'10
wynagrodzenia

v

" Poprawa marz petrochemicznych przyczynita sie do zwiekszenia wyniku operacyjnego o 275 min PLN
(r/r).
"  Woyzsza sprzedaz olefin i poliolefin (r/r) ograniczona przez nizszg sprzedaz nawozoéw sztucznych i PCW.

" Wozrost kosztow remontéw i zatrudnienia w zwigzku z realizacjg inwestycji PX/PTA przekroczyt efekty
dziatan optymalizacyjnych w zakresie kosztéw statych.

275
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Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 8 min PLN, Unipetrol (-) 41 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 96 min PLN (w tym hedging 110 min PLN), marze 179 min PLN.
Pozostate: amortyzacja 9 min PLN, dotacje 61 min PLN, sprzedaz praw do emisji 8 min PLN.




Wyniki Grupy PKN ORLEN w podziale na gtowne spotki

w 2kw. 2010r.

Pozostale i Grupa PKN  Grupa PKN
ORLEN
wg MSSF w min PLN 'Zgrll\logtllj;vsl\l Unipetrol ) . 2 korekty ORLEN ORLEN
U y) Iz konsolidacyjne 2kw'10 2kw'09
Przychody 15 248 3699 4584 -2 463 21 068 16 770
EBITDA 1056 262 117 300 1735 1317
Amortyzacja 213 160 130 109 612 656
EBIT 843 102 -13 191 1123 661
Przychody finansowe® 289 48 66 -324 79 743
Koszty finansowe? -1 672 -62 -109 672 -1171 -162
Wynik netto -398 67 -99 473 43 1169
Efekt LIFO -465 -21 47 -2 -441 -028

1) Przychody finansowe Grupy zawierajg w 2kw. 2010r. 51 min PLN z tytutu rozliczenia i wyceny instrumentow finansowych oraz 20 min PLN z tytutu otrzymanych

odsetek. Korekta konsolidacyjna dotyczy przede wszystkim eliminacji dywidend w kwocie (-) 284 min zt otrzymanych w ramach Grupy PKN ORLEN.

2) Koszty finansowe Grupy zawierajg w 2kw. 2010r. (-) 1.041 min PLN z tytutu ujemnych réznic kursowych. Korekta konsolidacyjna dotyczy przede wszystkim
reklasyfikacji ujemnych réznic kursowych od kredytéw w USD w kwocie (-) 628 min z kosztéw finansowych do kapitatéw wtasnych w pozycji r6znice kursowe z
konsolidacji w efekcie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego z inwestycjg w ORLEN Lietuva.

3) Wyliczone jako ré6znica pomiedzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu
metody $redniej wazone;j.

4) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy

PKN ORLEN.



Zysk operacyjny Grupy PKN ORLEN w segmentach w 2kw. 2010r,

Pozostale i Grupa PKN  Grupa PKN

wg MSSF w min PLN GZSrlu\losotE;_va/\)l Unipetrol ¥ L(;TULVIZI\L) korekty ORLEN ORLEN

konsolidacyjne 2kw'10 2kw'09
EBIT 843 102 -13 191 1123 661
EBIT wg LIFO 378 81 34 189 682 -267
Rafineria * 831 47 22 83 983 770
Rafineria wg LIFO 360 20 69 81 530 -121
Detal 168 23 0 25 216 223
Petrochemia 2 21 31 0 70 122 -172
Petrochemia wg LIFO 27 37 0 70 134 -209
Funkcje korporacyjne > -177 1 -35 13 -198 -160

1) Segment rafinerii obejmuje: produkcje i sprzedaz hurtowa produktéw rafineryjnych, produkcje pomocniczg oraz oleje.

2) Segment petrochemii obejmuje: produkcje i sprzedaz hurtowa produktow petrochemicznych oraz chemie.

3) Segment funkgji korporacyjnych obejmuije: funkcje korporacyjne spétek Grupy ORLEN oraz spéiki nie ujete w powyzszych segmentach.

4) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji
Grupy PKN ORLEN




Grupa ORLEN Lietuva.
Glowne elementy rachunku wynikow 1

1kw'10 2kw'l0  2kw'09 Zm:j’:”a wg MSSF, min USD 1-2kw'10 1-2kw'09 Zm:j’:“a
1073 1429 1003 42% Przychody 2501 1853 35%
8 41 66  -38% EBITDA 49 83 41%
14 18 46 -61% EBIT 4 45 91%
23 33 22 i EBIT wg LIFO 10 38 i
-31 -11 50 - Wynik netto -42 29 -

Dziatalno $¢ operacyjna -

®  Dodatni wynik operacyjny wg LIFO w 2 kw. 2010r.

" Koszty state i wynagrodzenia nizsze w 2kw.2010r. o 7,6 min USD (r/r).

® Kontynuacja programu optymalizacji zatrudnienia: obnizenie 0 67 oséb w 2kw.2010r. (146 os6b w 1 potowie
2010r.)

" Poprawa wskaznikdw operacyjnych: wzrost wykorzystania mocy do 90%, poprawa efektywnosci
energetycznej oraz zmniejszenie strat wkasnych.

" Wozrost uzysku paliw z 72% do 74% oraz srednich destylatow z 41% do 43% (kw/kw).

" Zwiekszenie 0 90% (r/r) przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w 2 kw. 2010r. do poziomu 121 min USD przy
optymalizacji wydatkow inwestycyjnych

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy ORLEN Lietuva wg MSSF zgodnie z wartosciami publikowanymi na rynku litewskim i nie zawierajg korekty
zwiekszajacej koszty amortyzacji w efekcie dokonanej wyceny aktywow trwatych Grupy ORLEN Lietuva na dzien nabycia przez PKN ORLEN oraz ujetego w
roku 2008 odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych. Korekta zwiekszajgca koszty amortyzaciji za | pétrocze 2010 roku dokonywana na potrzeby




Grupa UNIPETROL.
Gtowne elementy rachunku wynikow 1

1kw'10 2kw'10 2kw'09 Zm:;";”a wg MSSF, min CZK 1-2kw'10 1-2kw'09 Zm:zna
18 039 23409 15795 48% Przychody 41 448 30308 37%
1352 1669 584  186% EBITDA 3021 1293 134%
517 802 271 i EBIT 1318 -399 i
15 671 -1073 i EBIT wg LIFO 656 -1 402 i
309 520 -359 i Wynik netto 829 544 i

v

" Znaczacy wzrost sprzedazy paliw 2kw.2010r. wsparty przez postoje remontowe konkurenciji i inicjatywy
eksportowe.

®  Zysk z dziatalnosci operacyjnej powrdcit do pozioméw sprzed kryzysu gospodarczego. Wzrost EBIT w
2kw.2010r. 0 55% (kw/kw).

® Dalszy wzrost sprzedazy wysoko marzowych paliw VERVA w 2kw.2010r. 0 49% (kw/kw).
" Wozrost wolumendw sprzedazy segmentu petrochemicznego o 4% (r/r), w efekcie wzrostu popytu na olefiny
0 50% (r/r), na skutek przestojow remontowych w kilku zaktadach na terenie Europy.

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol wg MSSF zgodnie z wartosciami publikowanymi na rynku czeskim i nie zawierajg korekty
zwiekszajacej koszty amortyzacji w efekcie dokonanej wyceny aktywow trwatych Grupy Unipetrol na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekta
PKN ORLEN wyniosta ok. 280 min CZK

Dziatalno $¢ operacyjna

zwiekszajgca koszty amortyzaciji za | pétrocze 2010 roku dokonywana na potrzeby konsolidacji Gru



Podstawowe dane produkcyjne

Dane produkcyjne w10  2kw'10  2kw'09 zmianarr 2 ana
kw/kw
Rafineria w Polsce *
Przerdb ropy naftowej (tys. t) 3495 3 506 3 586 -2% 0%
Wykorzystanie mocy przerobowych 101% 101% 100% 1pp 0 pp
Uzysk paliw * 59% 68% 67% 1 pp 9 pp
Uzysk $rednich destylatow ° 41% 48% 45% 3 pp 7 pp
Uzysk benzyny ° 17% 20% 22% -2 pp 3pp
Rafinerie w Czechach 2
Przerdb ropy naftowej (tys. t) 948 1082 848 28% 14%
Wykorzystanie mocy przerobowych 69% 79% 62% 17 pp 10 pp
Uzysk paliw * 62% 64% 62% 2 pp 2pp
Uzysk srednich destylatow > 43% 46% A47% -1pp 3pp
Uzysk benzyny ° 18% 18% 15% 3pp 0pp
Przerob ropy naftowej (tys. t) 1706 2 257 2 054 10% 32%
Wykorzystanie mocy przerobowych 68% 90% 82% 8 pp 22 pp
Uzysk paliw * 73% 73% 71% 2 pp 0pp
Uzysk $rednich destylatow > 41% 43% 40% 3pp 2pp
Uzysk benzyny ° 31% 31% 31% 0pp 0 pp

1) Dane produkcyjne dotyczg Rafinerii w Ptocku, zatozono moc rafinerii na poziomie 15,1mt/r. w 2010r. przy uwzglednieniu planowanych pozioméw przerobu
w ujeciu kwartalnym oraz 14,3 mt/r w 2009 r.

2) Dane produkcyjne dotycza rafinerii Ceska Rafinerska [51% Litvinov (2,8mt/r) i 51% Kralupy (1,7mt/r) ] oraz 100% Paramo (1,0 mt/r): razem 5,5 mt/r.

3) Dane produkcyjne dla rafinerii w Mozejkach 10 mt/r.

4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatow i uzysku benzyn. Niewielkie r6znice moga wystepowac¢ w wyniku zaokraglen.

5) Uzysk $rednich destylatéw to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET do ilosci przerobu ropy.

6) Uzysk benzyny to relacja ilosci rodukowanej benzyny do ilosci przerobu ropy.




Zmienne otoczenie makro w 3kw. 2010r.

Stabilizacja cen ropy Spadek mar zy rafineryjnej i dyferencjatu U/B
Srednie ceny ropy Brent (USD/bbl) Modelowa marza rafineryjnal, Dyferencjat Ural/Brent? (USD/bbl)
@ 6,5 w
75 76 877 5,5 \
59 68 Dyferencjat 0,9 |
Marza
2kw 3kw 4kw Tkw 2kw 3kw * 2kw 3kw 4kw Tkw 2kw kw *
2009 2010 2009 2010
Dalszy wzrost mar zy petrochemicznej Stabilizacja kursu PLN wzgl edem USD i EUR
Modelowa marza petrochemiczna® (EUR/t) Kurs walutowy PLN/USD i PLN/EUR
629 721/v 766 4.45 4,20 4,17 3.99 4,01 4,05
487 ' '
2kw 3kw 4kw Tkw 2kw 3kw * 2kw 3kw 4kw 1kw 2kw 3kw *

2009 2010 2009 2010

1) Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel + 14,5% Ciezki olej opatowy) -
koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Catos¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent. Notowania rynkowe spot.

2) Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

3) Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35% PP Homo + 12% PP
Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

* 18R Q



Sytuacja makro w 3kw. 2010r.

12 1 Modelowa mar za rafineryjna Grupy PKN ORLEN 2009 $rednia 2009 2010 $rednia 2010
9
6 - M
y 4,0 USD/bbl* 3,8 USD/bbl
31 N V\H\\/\o
0 T T T T T T T T T T T
Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziernik Listopad Grudzien
4 _ -
Dyferencjat Ural/Brent 2009 srednia 2009 2010 srednia 2010
3
2 | /~\
M A N
1 wrnf r 0,8 USD/bbl
0 T T T T T T T T T T T
Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziernik Listopad Grudzien

v

® Cena ropy naftowej — waha si @ pomiedzy 75-80 USD/bbl.

® Kurs PLN - stabilizacja wzgl edem USD i EUR do poziomu 3,15 PLN/USD i 4,05 PLN/EUR.

" Dyferencjat Ural/Brent — odbicie powy zej sredniorocznego poziomu 1,5 USD/bbl.
" Modelowa marza rafineryjna — oscyluje pomiedzy 2,0 - 4,0 USD/bbl.
" Modelowa marza petrochemiczna — dalszy wzrost do 766 EURI/t.

* Dane YTD na dzien 13.08.2010.




Zastrze zenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej
Prezentacji nie moze by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i
zgody PKN ORLEN. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym,
a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych
ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie
przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytg starannoscia, jednak moze ona
zawiera¢ pewne niescistosci lub opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajaca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek
papierow wartosciowych wyemitowanych przez PKN ORLEN lub jej spétke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach
PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie moga by¢
odbierane jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze byé
rozumiana jako prognoza przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji czy
zapewnienia, ze takie zostang osiggniete w przysziosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na hiezacych oczekiwaniach lub pogladach czionkéw Zarzadu Spoiki i
sq zalezne od szeregu czynnikow, ktére mogg powodowac, ze faktyczne wyniki osiggniete przez PKN ORLEN bedg w sposaéb istotny rézni¢ sie od wynikow
opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrdd tych czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscig i/lub kontrolg Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia
przez Spotke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogq by¢ udzielone zadne zapewnienia
ani oswiadczenia. Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, czionkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich os6b nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej
Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oswiadczenia ze strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektoréw, Akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych,
doradcéw lub przedstawicieli takich oséb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu
pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych badZz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu
handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej
jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na
niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.



W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: + 48 24 365 33 90

faks: + 48 24 365 56 88

e-mail:  ir@orlen.pl

www.orlen.pl



