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WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy
1. Zy sk z dziatalnosci operacy jnej

I1l. Zy sk przed opodatkowaniem

IV. Zy sk netto przy padajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
V. Zy sk netto

VI. Catkowite dochody przy padajgce na akcjonariuszy jednostki dominujacej

VII. Catkowite dochody ogdtem

VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej

1X.Srodki pieniezne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej
X. Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci finansowej

Xl. (Zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentéw
Xil. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedna akcje

X1, Akty wa trwate
XIV. Akty wa obrotowe

XV. Akty wa razem

XVI. Zobowigzania diugoterminowe

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe

XVIII. Kapitat wtasny

XIX. Kapitat wlasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XX Kapitat podstawowy

XXI. Liczba akcji

XXII. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przy padajaca

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje)

I. Przychody ze sprzedazy
II. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej

11l. Zy sk przed opodatkowaniem

IV. Zy sk netto

V. Catkowite dochody ogétem

VI. Srodki pienigzne netto z/(wy korzy stane w) dziatalnosci operacy jnej
VI1.Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej
VIl Srodki pienigzne netto z/(wy korzy stane w) dziatalnosci finansowej
IX (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieniezny ch

Xl. Aktywa trwate

XlII. Akty wa obrotowe

XiIl. Akty wa razem

XIV. Zobowigzania diugoterminowe

XV. Zobowigzania krétkoterminowe

XVI. Kapitat wtasny

XVII. Kapitat podstawowy

XVIII. Liczba akcji

XIX. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR na akcje)

przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje)

X. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje (w PLN/EUR na akcjg)

30 430 874
20 718 918
51 149 792
10 684 821
16 225 018
24 239 953
21 627 938
1057 635
427 709 061

50,57

24 663 871
15 230 187
39 894 058
8 350 861
12 004 148
19 539 049
1057 635
427 709 061

45,68

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartaty 2011 i 2010 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrzesnia 2011 roku — 4,4112 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku — 4,0413 PLN/EUR.

Spétka Akeyina

14 999 185
587 903
587 033
452 908
472 948
483 252
526 658
812 575

(567 989)
(651 784)
(407 198)

1,06

6 898 548

4 696 889
11 595 437
2422 203
3678 142

5 495 093

4 902 960
239 761
427 709 061

11,46

11 102 087
491 653
529 363
441 469
419 512
364 668

(437 289)
(357 201)
(429 822)

1,03

5591 193
3452 618
9043 811
1893 104
2721 289

4 429 418
239 761
427 709 061

10,36
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GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
_ Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2011 roku
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe
(w tysi acach PLN)
A.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ
UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010
(nie badane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 28 275 200 27 403 013
Nieruchomosci inwestycyjne 79077 71976
Warto$ci niematerialne 1 356 468 1102 709
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 96 521 96 354
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 35030 1501016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 44 971 42 783
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 335760 163 893
Pozostate aktywa diugoterminowe 29 351 49 130
30 252 378 30 430 874
Aktywa obrotowe
Zapasy 15772 424 11294 851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8019119 6 288 802
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe 3.2. 191 816 224 601
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30791 48 273
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2528 637 2820742
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy 3.3. 1440 115 41 649
27 982 902 20 718 918
Aktywa razem 58 235 280 51 149 792
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1057 635 1057 635
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (163 405) 63 872
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 531 725 (149 492)
Zyski zatrzymane 21 225 159 19 428 670
Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 23 878 367 21 627 938
Kapitat wiasny przypadaj acy udziatom niekontroluj acym 2 816 194 2 612 015
Kapitat wiasny razem 26 694 561 24 239 953
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.5. 9218 858 9123987
Rezerwy 3.4. 653 730 635618
Rezerwy na podatek odroczony 866 826 818 581
Przychody przys ztych okres 6w 16 466 16 960
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 220 007 89 675
10 975 887 10 684 821
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 310 400 13 435 998
Kredyty i pozyczki 3.5. 2589916 1543 740
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 218 366 23 370
Rezerwy 3.4. 802 723 1002 428
Przychody przys ztych okresow 332491 74 959
Pozostate zobowigzania finansowe 295 880 144 523
Zobowi gzania bezpo srednio zwi gzane z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzeda zy 15 056 -
20 564 832 16 225 018
Zobowi gzania razem 31540 719 26 909 839
Pasywa razem 58 235 280 51 149 792

Noty przedstawione na stronach 8 - 15 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




<

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA PKN ORLEN S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za 11l kwartat 2011 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe
(w tysi acach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

60 616 208 22105 709
(54 814 226) (20 143 661)

Koszty sprzedazy (2548 113) (886 556)
Koszty ogélnego zarzadu (974 351) (305 310)
Pozostate przychody operacyjne 433963 143 459

Pozostale koszty operacyjne (337 588) (125 034)

Przychody finansowe

381576 727572

Koszty finansowe (600 506) (142 948)

Udzat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci 215412

Podatek dochodowy (461 052)

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (144 258) 97 675
RoZiczenie instrumentéw zabezpieczajacych 34709 4118
Réznice kursowe z konsolidacji 305795 (192 417)
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochod6éw 20814 (19 341)

Zysk/(Strata) netto przypadaj acy na:

1911323 1258 235
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1830337 1242471
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 80986 15764
Catkowite dochody przypadaj ace na: 2128 383 1148 270
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1952967 1115926
akcjonarius zy/ludziatowcéw niekontrolujacych 175416 32344
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje) 4.8 290

Noty przedstawione na stronach 8 - 15 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za 11l kwartat 2011 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe
(w tysi acach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

9 miesi ecy 3 miesi gce 9 miesi ecy 3 miesi gce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto 1817 059 (248 847) 1911 323 1 258 235

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (187 976) (838) (215 412) (90 268)
Amortyzacja 1745241 614 167 1826 840 613 855
Strata/(Zysk) z tytutu réznic kursowych 549 813 482 865 (17 618) (205 640)
Odsetki i dywidendy netto 281370 89 675 294811 83586
Strata/(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej 43844 34 706 (38 041) 37 849
Zmiana stanu naleznosci (1271 460) (46 391) (1387 225) 102 536
Zmiana stanu zapasow (4 039 808) (845 913) (625 604) (470 310)
Zmiana stanu zobowigzan 2504797 638 669 1450748 (857 813)
Zmiana stanu rezerw 406 009 116 855 209 844 (21747)
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 389072 (39 339) 461052 205 264
Podatek dochodowy (zaptacony) (216 440) (82 260) (308 270) (145 602)
Pozostate korekty (576 307) (233 587) (278 589) (110 070)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1445 214 479 762 3283 859 399 875

Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (1 867 306) (616 311) (2516 783) (1318874)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 277 911 4530 205547 7504
Sprzedaz akgji i udziatow 3875 460 12984 -
Sprzedaz papieréw warto$ciowych i depozytéw 111526 39 805 129 450 92 360
Nabycie akcji i udziatow (107 440) (94 969) - -
Nabycie papierow wartosciowych i depozytow (109 228) (17 414) (150 746) (113 080)
Odsetki i dywidendy otrzymane 264910 258 487 35811 4729
Pozostate 9638 19 391 (11 679) (11 664)
Srodki pieni ezne netto (wykorzystane) w dziatalno  &ci inwestycyjnej (1 416 114) (406 021) (2 295 416) (1 339 025)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 15882 736 3199 936 12228701 4023 208
Sptaty kredytow i pozyczek (15 836 639) (2610 722) (14 434 684) (3782025)
Zaptacone odsetki (345 771) (92 334) (406 617) (146 974)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (20 677) (7 568) (19 789) (6 268)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom/udziatowcom niekontrolujgcym (11 366) (11 366) (9939) (9 495)
Pozostate 14 828 16 706 8275 11427
Srodki pieni ezne netto (wykorzystane) w dziatalno  sci finansowej (316 889) 494 652 (2 634 053) 89 873
(Zmniejszenie)/Zwi ekszenie netto stanu srodkéw pieni eznych i

ekwiwalentéw (287 789) 568 393 (1 645 610) (849 277)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (4 316) 1290 (381) (573)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 2820 742 19 58 954 2941 039 2 144 898
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 528 637 2 528 637 1295 048 1 295 048
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 75 253 75 253 108619 108 619

Noty przedstawione na stronach 8 - 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasny m

Spotka Akeyina

Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Kapitat wiasny )
Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu przypadaj acy Kapitat wiasny
oraz kapitat z emisji stosowania R6znice kursowe z udziatomn [azeny
akcji powy zejich rachunkowo $ci  przeliczenia jednostek Zyski niekontroluj acm

warto $ci nominalnej zabezpiecze n podporz adkowanych zatrzymane Razem
1 stycznia 2011 2284888 63 872 (149 492) 19428 670 21627938 2612015 24239953
Catkowite dochody ogétem - (227 277) 681 217 1744674 2198614 372422 2571036
Zmiana struktury udziatu - - - 51815 51815 (155 339) (103 524)
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - - (12 904) (12 904)
30 wrze $nia 2011 2 284 888 (163 405) 531725 21225159 23878 367 2816 194 26 694 561
(nie badane)
1 stycznia 2010 2284888 14 849 (266 789) 17 004 955 19 037 903 2669 308 21707 211
Catkowite dochody ogétem - (88 735) 211 365 1830337 1952967 175416 2128383
Dywidendy - - - - - (9 547) (9 547)
30 wrze $nia 2010 2 284 888 (73 886) (55424) 18835292 20990 870 2835177 23 826 047

(nie badane)

Noty przedstawione na stronach 8 - 15 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty obja $niajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
(w tysi acach PLN)

Noty obja $niajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego

1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2011 roku

1.1. Oswiadczenie o zgodno $ci oraz ogélne zasady sporz agdzania

Niniejsze $rddroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. (,Grupa”, "Grupa Kapitalowa”) na dzien 30 wrzeénia 2011
roku i 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzaciji
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenie Zarz adu

1.2.1. W sprawie rzetelno $ci sporz gdzenia sroédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rdédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie
z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy i wynik finansowy.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegl adu $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

1.2.3.  Przyjete zasady rachunkowo $ci oraz zmiany MSSF

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PKN ORLEN S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie majg wptywu na
biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow
whasnych.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.
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1.2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spr awozdan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz kwartalnej informacji finansowej Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN).

b) zasady przyj ete do przeliczenia danych finansowych

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na PLN w nastepujacy

sposob:

—  pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego,

— odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedlug kursu $redniego wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP")).

Ro6znice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sa w kapitale wlkasnym jako réznice kursowe

z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

kurs $redni za okres kurs na koniec okresu
WALUTA 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony 30/09/2011 31/12/2010
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010
PLN/EUR 4,0176 4,1485 4,0041 4,0081 4,4112 3,9603
PLN/USD 2,8577 2,9375 3,0496 3,1048 3,2574 2,9641
PLN/CZK 0,1650 0,1701 0,1573 0,1607 0,1791 0,1580

2. Dane segmentowe

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez:

- segment rafineryjny, ktéry obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje
pomocnicza,

- segment detaliczny, ktory obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment petrochemiczny, ktéry obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii

a takze funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i

administracjag, funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Alokacja spotek Grupy Kapitatowej PKN ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata
zaprezentowana w nocie B. 2.
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na seg menty operacyjne

za 9 miesi ecy zako nAczone 30 wrze $nia 2011 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 41711224 24 448 248 10 758 652 79 303 - 76 997 427
Sprzedaz miedzy segmentami 18 037 506 84 724 2472212 160 998 (20 755 440) -
Przychody ogétem 59 748 730 24 532 972 13 230 864 240 301 (20 755 440) 76 997 427
Koszty operacyjne ogétem (57 931 901) (24 118 480) (12 069 385) (707 126) 20 755 448 (74 071 444)
Pozostale przychody operacyjne 209 090 61 428 163 419 141 485 47) 575 375
Pozostale koszty operacyjne (152 827) (76 265) (52 200) (93 466) 47 (374 711)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 1873092 399 655 1272 698 (418 806) 8 3126 647
Przychody finansow e 367 014
Koszty finansow e (1 475 506)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metoda praw w tasnosci 355 - 125 187 496 - 187 976
Zysk przed opodatkowaniem 2206 131
Podatek dochodow y (389 072)
Zysk netto ~ 1817059

za 3 miesi gce zako nczone 30 wrze snia 2011 roku

Segment Segment Segment Funkcje .
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Korporacyjne Wytaczenia Razem
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 15 726 991 9102 524 3819 452 33361 - 28 682 328
Sprzedaz miedzy segmentami 6 554 342 27 525 860 025 52743 (7 494 635) -
Przychody ogétem 22 281 333 9 130 049 4 679 477 86 104 (7 494 635) 28 682 328
Koszty operacyjne ogélem (21 964 033) (8 946 804) (4 323072) (239 178) 7 494 640 (27 978 447)
Pozostale przychody operacyjne 84320 24017 30 955 72231 (18) 211 505
Pozostale koszty operacyjne (66 168) (26 694) (20 065) (24 205) 18 (137 114)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 335 452 180 568 367 295 (105 048) 5 778 272
Przychody finansow e 74243
Koszty finansow e (1141 539)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metoda praw wfasnosci 551 - 399 (112) - 838
Strata przed opodatkowaniem (288 186)
Podatek dochodow y 39 339
Strata netto (248 847)
za 9 miesi gcy zako nczone 30 wrze $nia 2010 roku
Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineryjny Detal Petrochemiczny Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 32457 029 20 036 394 8051 070 71715 - 60 616 208
Sprzedaz miedzy segmentami 13 551 753 87 059 1962112 147 316 (15 748 240) -
Przychody ogétem 46 008 782 20 123 453 10 013 182 219 031 (15 748 240) 60 616 208
Koszty operacyjne ogétem (44 159 997) (19 544 807) (9 742 040) (638 092) 15 748 246 (58 336 690)
Pozostale przychody operacyjne 92 964 107 132 175 325 58 772 (230) 433 963
Pozostale koszty operacyjne (70 661) (85 623) (77 010) (104 524) 230 (337 588)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 1871088 600 155 369 457 (464 813) 6 2 375 893
Przychody finansow e 381576
Koszty finansow e (600 506)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metodg praw wtasnosci 458 - 426 214 528 - 215 412
Zysk przed opodatkowaniem 2372 375
Podatek dochodow y (461 052)
Zysk netto 1911323
za 3 miesi gce zako hczone 30 wrze $nia 2010 roku
Segment Segment Segment Funkcje .
Rafingryjny ¢ Detal Petrochemgiczny Korporacyjn]e Wil pazel
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 11 802 490 7 465 758 2815906 21555 - 22 105 709
Sprzedaz miedzy segmentami 4979 021 30 828 721 679 49 792 (5 781 320) -
Przychody ogétem 16 781 511 7 496 586 3 537 585 71347 (5 781 320) 22 105 709
Koszty operacyjne ogétem (16 336 864) (7 192 697) (3387 003) (200 289) 5781326 (21 335527)
Pozostale przychody operacyjne 36 680 32750 47 353 26 775 (99) 143 459
Pozostale koszty operacyjne (19 592) (27 816) (55 519) (22 206) 99 (125 034)
Zyskl/(Strata) operacyjna segmentu 461 735 308 823 142 416 (124 373) 6 788 607
Przychody finansow e 727572
Koszty finansow e (142 948)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metodg praw wtasnosci (81) - 115 90 234 - 90 268
Zysk przed opodatkowaniem 1463 499
Podatek dochodow y (205 264)
Zysk netto
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010

(nie badane)
Segment Rafineryjny 33 150 045 26 965 016
Segment Detal 6 527 747 5530917
Segment Petrochemiczny 14 703 294 13 264 657
Razem aktywa segmentéw 54 381 086 45 760 590
Funkcje Korporacyjne 4 484 870 5718 371
Wytgczenia (630 676) (329 169)
58 235 280 51 149 792
3. Pozostale noty

3.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow
9miesiecy 3 miesiace 9miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Rzeczow ych aktyw ow trw atych

Zw igkszenie (27 119) (5 066) (71 962) (43 034)
Zmniejszenie 46 355 22 436 68 882 29 668

Wartosci niematerialnych
Zw igkszenie - - (415) (138)
Zmniejszenie 11 867 60 86 (315)

Finansow ych dostepnych do sprzedazy
Zwigkszenie (652) (521) (201) (194)
Zmniejszenie 315 - 1008 -

Naleznosci
Zw igkszenie (94 102) (49 803) (67 769) (18 919)
Zmniejszenie 78 741 33137 46 137 17 183

Zapasow
Zw igkszenie (184 069) (90 076) (183 565) (45 453)
Zmniejszenie 100 387 44 646 174 997 26 506

Trw atych przeznaczonych do sprzedazy
Zw igkszenie (14 358) (11 760) (13 234) (3771)
Zmniejszenie 5 866 2545 1610 (1702)

3.2. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010
(nie badane)

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne 102 174 175 498
forwardy walutowe 13 797 35042
swapy towarowe 88 377 140 456

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachun kowo $ci zabezpiecze n 46 704 3002
forwardy walutowe 6 867 1662
swapy towarowe 39 837 -
pozostate 1 340

Whbudowane instrumenty pochodne 50 1026
swapy walutowe 50 1026

Depozyty / inne dtu zne papiery warto s$ciowe 33 861 34 876

Pozyczki udzielone 4 163 5710

Pozostate 4 864 4 489

191 816 224 601

3.3. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy obejmujg gtéwnie akcje Polkomtel S.A.
wyceniane metodag praw wtasnosci w kwocie 1 388 349 tysiecy PLN.

Aktywa przeklasyfikowano na mocy przedwstepnej umowy sprzedazy 100% akcji spotki Polkomtel S.A., zawartej w
dniu 30 czerwca 2011 roku pomiedzy PKN ORLEN S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska
Miedz S.A., Vodafone Americas Inc, Vodafone International Holdings B.V. i Weglokoks S.A. jako sprzedajacymi a
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0., jako kupujacym. W ramach powyzszej umowy PKN ORLEN S.A. sprzeda caty
posiadany pakiet 24,39% akcji Polkomtel S.A. za taczng cene 3 672 147 tysiecy PLN. Wartos¢ pakietu akcji na
potrzeby ustalenia kosztu podatkowego wynosi 1 159 190 tysiecy PLN. Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (dodatkowe informacje w nocie 3.19.)
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3.4. Rezerwy

365 134
275790
120 408

41 426
644 703
190 585

Srodowiskowa 329 033 36 101
Na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia 242 475 33315
Na ryzyko gospodarcze 40 402 80 006
Na koszty programéw ostonowych - 41 426
Na emisje CO, - 644 703
Pozostate 23 708 166 877

3.5. Kredyty i po zyczki

8952 079
560 359
1155 289

Kredyty bankowe 7662 239 1289 840
Pozyczki 345134 215225
Diuzne papiery warto$ciowe 1116 614 38 675

W dniu 28 kwietnia 2011 roku PKN ORLEN S.A. dokonat refinansowania linii kredytowych — szczeg6towe informacije
w nocie B.3.2.

3.6. Przychody ze sprzeda zy

46 870 267 17 315551
13 745 941 4790 158

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto

3.7. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszt wlasny sprzeda zy

(41 978 952) (15 850 873)
(12 835 274) (4292 788)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatow i energii (39 043 573) (14 672 504)

Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (12 835 274) (4292 788)
Ustugi obce (2747 324) (962 458)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (1 454 987) (472 966)
Amortyzacja (1 826 840) (613 855)
Podatki i optaty (302 902) (92 999)

(598 871) (222 076)

Pozostate

30 322 (168 975)
105171 38 060

Zmiana stanu zapasow
Swiadczenia na wlasne potrzeby

Koszty sprzedazy 2548 113 886 556
Koszty ogélnego zarzadu 974 351 305 310
337 588 125 034

Pozostate koszty operacyjne
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3.8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

9 miesi gcy 3 miesiace 9 miesi gcy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 39951 1952 60 184 7 406

Odwrécenie rezerw 48 561 11749 42078 18411

Odwrocenie odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 70512 31582 36 764 14 166

Odwroce.me odPls.oyv aktual.lzujqcych warto$¢ rzeczowych aktywow 53926 23528 58891 26217
trwatych i warto$ci niematerialnych

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 144 886 58 667 39624 5408

Dotacje 19 134 = 94 108 30489

Pozostate 198 405 84 027 102 314 41362

575 375 211 505 433 963 143 459

W Il kwartale 2011 roku uzyskane kary, grzywny i odszkodowania obejmujg zwrot kary wptaconej przez Unipetrol w
wysokosci  okoto 39060 tysiecy PLN (szczegbtowe informacje w nocie 5.1.2.e). Dodatkowo,
w Il kwartale Anwil S.A. otrzymat odszkodowanie w wysokosci 39 031 tysiecy PLN z tytutu pozaru instalacji elektrolizy
w zaktadzie chloru i tugu sodowego oraz w | kwartale 2011 roku PKN ORLEN S.A. otrzymat zwrot kwoty 30 163
tysiecy PLN od ENERGA-OPERATOR S.A. (szczego6towe informacje w nocie 5.1.2.d).

Dotacje za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku dotyczg gtéwnie przychodéw z tytutu redukc;ji
emisji podtlenku azotu w Anwil S.A.

Pozycja pozostate w okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku obejmuje gtdéwnie efekt rozliczenia
ilosci otrzymanych praw do emisji CO, w poréwnaniu do faktycznej emisji w kwocie odpowiednio 147 957 tysiecy
PLN oraz 76 039 tysiecy PLN.

Pozostate koszty operacyjne

9 miesi gcy 3 miesiace 9 miesi gcy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (45 828) (13 244) (21 963) (7732)

Zawigzanie rezerw (46 316) (14 107) (87 663) (13 088)

Utworzenie odpiséw aktualizujagcego warto$¢ naleznosci (82917) (46 474) (58 043) (16 146)

Utworzer?ie odp!s::")w. aktuali.zujqcych wartos$¢ rzeczowych aktywow (38 757) (16 704) (72867) (43 662)
trwatych i warto$ci niematerialnych

Koszty z tytutu szkéd, awarii, odszkodowan (34 393) (6 444) (25 449) (16 391)

Pozostate (126 500) (40 141) (71 603) (28 015)

(374 711) (137 114) (337 588) (125 034)

Pozycja pozostate w okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku obejmuje gtdéwnie efekty aktualizacji
rezerw na emisje COy, rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych oraz odpisy sktadnikéw majatku obrotowego.

3.9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesi ecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie bada ne)

Odsetki 41379 15 360 51562 14 066
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 232294 = 168 715 694 019
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 76 685 51292 145 144 16 666
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 8229 1555 9373 3017
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji 315 = 1008 -
Pozostate 8112 6 036 5774 (196)
367 014 74 243 381576 727 572
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Koszty finansowe
9 miesi gcy 3 miesiace 9 miesi gcy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki (297 807) (98 815) (305 178) (92 342)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (967 932) (981 637) (173 592) -
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (182 635) (50 383) (81 629) (37 795)
Zwigkszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (11 185) (3329) (9726) (2773)
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego wartos ¢ inwestycji (793) (649) (226) (188)
Pozostate (15 154) (6 726) (30 155) (9 850)
(1475 506) (1141 539) (600 506) (142 948)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku oraz
30 wrzesnia 2010 roku wyniosty odpowiednio 49 742 tysiecy PLN oraz 4 740 tysigce PLN i 122 265 tysiace PLN oraz
39 458 tysiecy PLN.

3.10. Podatek dochodowy

9 miesi gcy 3 miesiace 9 miesi gcy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy biezacy (430 882) (52 360) (338 797) (151 111)
Podatek odroczony 41 810 91 699 (122 255) (54 153)
(389 072) 39 339 (461 052) (205 264)

3.11. Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto $ci godziwej (hierarchia warto $ci

godziwej)

Grupa wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktére nie spehniaja zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone w wynik finansowy okresu
sprawozdawczego. Wycena pozostatych instrumentéw, objetych rachunkowos$cig zabezpieczen, odnoszona jest w
kapitaty.

Warto$¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych
wsadowych oprécz notowan rynkowych, dajgcych sie zaobserwowac¢ bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Hierarchia warto $ci godziwej

stan na 30/09/2011 stan na 31/12/2010
(nie badane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Aktywa finansowe
Akcje notowane 836 1151 -
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 148 928 - 179 526

836 148 928 1151 179 526
Zobowi gzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 386 860 - 132 051

- 386 860 - 132 051

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitalowej nie wystapity przesuniecia
instrumentéw finansowych pomiedzy Poziomami 1 2.
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3.12. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na 30 wrzesnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku umowy leasingowe o
charakterze finansowym dotyczace gtéwnie budynkéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010
(nie badane)
Warto$é przy szty ch minimalny ch opfat leasingowy ch 103 690 96 276
Biezaca warto$¢ przy szly ch minimalny ch optat leasingowy ch 90 869 79 534

3.13. Informacja dotycz aca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dzialalno $ci Grupy Kapitatowej w prezentowanym
okresie

W Grupie Kapitatowej PKN ORLEN S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci.

3.14. Przyszie zobowi gzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnyc h

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 588 501 tysiecy PLN i 502 491 tysiecy PLN.

3.15. Emisja, wykup i sptata dtu znych i kapitatowych papieréw warto ~ §ciowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano
emisji krétkoterminowych obligacji na rzecz spotek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie Kapitatowej
PKN ORLEN S.A.

3.16. Wyptacone dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 29 czerwca 2011 roku zdecydowalo o przeznaczeniu
catosci zysku Spotki za rok 2010 w kwocie 2 357 127 065,35 PLN na kapitat zapasowy Spoiki.

3.17. Zobowi azania warunkowe

stan na zwiekszenia/ stan na

31/12/2010 (zmniejszenia) 30/09/2011

(nie badane)

Postepowanie antymonopolowe UOKiK 18 500 (4 500) 14 000
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 19 950 (3257) 16 693
38 450 (7 757) 30 693

3.18. Dodatkowe informacje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru
wynosity na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku odpowiednio 1617 190 tysiecy PLN oraz
1 663 831 tysigce PLN.

Udzielone gwarancje na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku wynosity odpowiednio
135 677 tysiecy PLN oraz 107 191 tysiecy PLN.

3.19. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly od  zwierciedlone
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu f inansowym

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. informuje, ze 24 pazdziernika 2011 roku powzigt wiadomos¢ o
wydaniu przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK") zgody na sprzedaz 100% akcji spotki Polkomtel
S.A. na rzecz Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. Tym samym spetnit sie warunek zastrzezony w przedwstepnej
umowie sprzedazy 100% akcji spotki Polkomtel S.A. W zwigzku ze spetnieniem sie wskazanego warunku, zgodnie z
procedurg okreslong w umowie, Sprzedajacy uzgodnig z Kupujgcym termin podpisania ostatecznej umowy
przeniesienia akcji Polkomtel S.A.

Po zakonczeniu transakcji Kupujacy nabedzie 100% akcji Polkomtel S.A., za$ zaden ze Sprzedajacych nie bedzie juz
posiadat jakichkolwiek akcji Polkomtel S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartej umowy zostaly przedstawione w nocie 3.3
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Podstawowa dziatalno $¢

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Spétka”, ,PKN ORLEN", ,Jednostka Dominujaca”), z siedzibg w Ptocku przy
ul. Chemikow 7.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to przetwdrstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktow naftowych,
petrochemicznych i chemicznych, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych produktow.
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane gtéwnie na
terenie Polski, Niemiec, Czech i Litwy.
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SCHEMAT KONSOLIDACJI JEDNOSTEK POWI AZANYCH — pierwszy szczebel

artalnego

<

ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyina

ORLEN Gaz ORLEN Eko ORLEN Grupa kapitatowa Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. | |ORLEN Wir
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. PetroCentrum ORLEN PetroTank S.A. 96 % Sp. z 0.0.
100 % 100 % Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 51 % 100 % 77 %
100 % 100 %

Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN Asfalt Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN KolTrans | |ORLEN
(ORLEN Lietuva SHIP - SERVICE Rafineria Nafty Sp. z 0.0. (ORLEN Oil Rafineria Trzebinia Sp. z 0.0. [Automatyka
100% S.A. Jedlicze S.A. 98% Sp. z 0.0. S.A. 100 % Sp. z 0.0.

61 % 85 % 93% 86 % 100 %

Grupa kapitatowa
UNIPETROL a.s.
63 %

SEGMENT PETROCHEMIA

ORLEN
Deutschland GmbH
100 %

(ORLENBudonaft

SEGMENT
RAFINERIA —>
—>
—>
—>
SEGMENT
DETAL
—>
—>
v
(ORLEN Centrum
Serwisowe
Sp. z 0.0.
99%

|

Grupa kapitatowa
"Anwil* S.A.
95 %

Sp.z.0.0.
100%*
FUNKCJE KORPORACYJNE
ORLEN Grupa kapitatowa (ORLEN Finance AB Grupa kapitatowa ORLEN Ksiegowos¢ ORLEN Laboratorium ORLEN Ochrona
IAdministracja ORLEN Medica 100 % ORLEN Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0.
Sp. z .0. 0. Sp. z 0.0. Holding Malta Ltd 100 % 95 % 100%
100 % 100 % 100 %
Grupa kapitatowa ORLEN (ORLEN Upstream Grupa: kapitatowa -Plocki- Park Polkomtel. S/A: ORLEN Projekt S.A. | |ORLEN Capital AB
International Exploration & Sp. z 0.0. Przemystowo - Technologiczn 24%* 51 % 100 %
Production Company BV 100% S.A. 50%
100 %

- Jednostka Dominujaca PKN ORLEN jest odpowiednio przyporzadkowana do wszystkich segmentéw operacyjnych
- W schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezposrednim i po$rednim udziale procentowym w kapitale wtasnym jednostek powigzanych

I:l jednostki objete konsolidacjg metodg petng,
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|:| jednostki objete konsolidacjg metodg proporcjonalng

|:| *QOd dnia 30 czerwca 2011 roku jednostki zaklasyfikowane jako
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Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grup Kapitalowych ni  zszego szczebla obj etych konsolidacj a

nazwa grupy Udziat w liczbie gtoséw

30/09/2011 31/12/2010
1. Grupa kapitatowa ORLEN PetroTank Sp. z o.0. 100% 100%
Petro-Mawi Sp. z 0.0. w likwidacji 2) 60% 60%
2. Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A 86% 86%
Energomedia Sp. z o.0. 100% 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z o.0. 100% 100%
Fabry ka Parafin Naftowax Sp. z o.0. 100% 100%
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z o.0. 2) 100% 100%
EkoNaft Sp. z o0.0. 5) 100% 99%
3. Grupa kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A 5) 85% 75%
Raf-Koltrans Sp. z o.o0. 100% 100%
Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z o.0. 2) 100% 100%
Raf-Bit Sp. z 0.0. 2) 100% 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowany ch — Organizacja Odzy sku S.A. 81% 81%
Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidacji 2) 51% 51%
4. Grupa kapitatowa ORLEN Oil Sp. z o.0. 1) 100% 100%
ORLEN Oil Cesko s.r.0. 100% 100%
Platinum Oil Sp. z o.0. 100% 100%
Petro-Oil Seewax Sp. z 0.0. w upadtosci 2) 25% 25%
Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 6) 100% 24%
Petro-Oil Podlaskie Centrum Sprzedazy Sp. z o0.0. 7) - 24%
Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 24% 24%
Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 22% 22%
5. Grupa kapitatowa ORLEN Lietuva 100% 100%
UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras 100% 100%
UAB PASLAUGOS TAU 100% 100%
UAB Emas 100% 100%
AB Ventus-Nafta 100% 100%
UAB Naftelf 34% 34%
Grupa kapitalowa UAB Mazeikiu naftos preky bos namai 100% 100%
SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams 100% 100%
OU Mazeikiu Nafta Trading House 100% 100%
Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z 0.0. 100% 100%
6. Grupa kapitatowa UNIPETROL a.s. 63% 63%
Grupa kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.o 100% 100%
UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. 100% 100%
CHEMOPETROL a.s 2) 100% 100%
UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o. 100% 100%
POLY MER INSTITUTE BRNO spol. s.r.o. 2) 100% 100%
HC Benzina Litvinov a.s. 2) 71% 71%
Grupa kapitalowa UNIPETROL TRADE a.s.w likwidacji 8) - 100%
CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG w likwidacji 100% 100%
UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidaciji 2) 100% 100%
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100% 100%
Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s. 2) 100% 100%
Grupa kapitalowa BENZINA s.r.0. 100% 100%
PETROTRANS s.r.o. 100% 100%
UNIPETROL SERVICES s.r.o. 100% 100%
UNIPETROL RAFINERIE s.r.0. 2) 100% 100%
Grupa kapitalowa PARAMO a.s. 100% 100%
MOGUL SLOVAKIA s.r.o. 2) 100% 100%
PARAMO OIL s.r.o. 3) 100% -
PARAMO ASFALT s.r.o. 3) 100% -
CESKA RAFINERSKA a.s. 51% 51%
Butadien Kralupy s.r.o. 51% 51%
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Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grup Kapitalowych ni zszego szczebla obj etych konsolidacj g c.d.

nazwa grupy Udziat w liczbie gtosow

30/09/2011 31/12/2010
7. Grupa kapitatowa "Anwil" S.A 6) 95% 90%
Przedsigbiorstwo Inwesty cy jno-Remontowe Remwil Sp. z 0.0. 100% 100%
Przedsigbiorstwo Produkcy jno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z 0.0. 99% 99%
Przedsiebiorstwo Ustug Specjalisty czny ch i Projektowy ch Chemeko Sp. z o.0. 56% 56%
Spolana a.s. 100% 100%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drog Sp. z o0.0. 49% 49%
Przedsigbiorstwo Ustug Techniczny ch Wircom Sp. z o.0. 49% 49%
Apex-Elzar Sp. z o.0. 4) - 47%
Specjalisty czna Przy chodnia Przemy stowa Prof-Med Sp. z o.0. 46% 46%
8. Grupa kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 50% 50%
Basell ORLEN Poly olefins Sprzedaz Sp. z o.o. 100% 100%
9. Grupa kapitatowa ORLEN Medica Sp. z o.0. 100% 100%
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRY STY NKA" Sp. z 0.0. 2) 99% 99%
10. Grupa kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 100%
ORLEN Insurance Ltd. 100% 100%
11. Grupa kapitatowa Ptocki Park Przemystowo-Techno  logiczny S.A 50% 50%
Centrum Edukacji Sp. z o.o. 2) 69% 69%
12. Grupa kapitatowa Orlen International Exploratio n & Production Company BV 100% 100%
SIA Balin Energy 50% 50%

Y 93% udziat w skonsolidowanych danych finansowych

2) spotki nie objete konsolidacja w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2011 rokuw/ 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2010 roku
*) spétka powstata w | kwartale 2011 roku

“) spétka sprzedana w | kwartale 2011 roku

%) zwigkszenie udziatéw % w Il kwartale 2011 roku

©) zwigkszenie udziatéw w Il kwartale 2011

) spétka sprzedana w Il kwartale 2011

©) spétka zlikwidowana w Il kwartale 2011

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zakupu pakietéw mniejszosciowych w spotkach Rafineria Nafty
Jedlicze S.A., ORLEN Wir Sp. z 0.0., IKS Solino oraz Anwil S.A. W trzecim kwartale 2011 roku Grupa OrlenOil
nabyla pakiet wiekszosciowy w spotce OrlenOil Malopolskie Centrum Sprzedazy.

3. Sytuacja finansowa

3.1. Opis dokona n Grupy Kapitatowej oraz czynnikbw maj acych znacz acy wplyw na osi agniety wynik
finansowy

Wyniki operacyjno-finansowe

Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej ORLEN (,Grupa ORLEN”) za 3 kwartat 2011 roku wyniést 778 min PLN
i osiggnat poziom poréwnywalny do analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 9 miesiecy 2011 roku zysk operacyjny
byt o 751 min PLN (r/r) wyzszy i wyniost 3.127 min PLN.

taczny wplyw zmian czynnikdéw makroekonomicznych obejmujgcych: marze rafineryjna i petrochemiczna, dyferencjat
URAL/Brent i zmiany kurséw PLN wzgledem walut obcych oraz wyzszych wolumenéw sprzedazy byt w 3 kwartale
2011 roku ujemny i wyniést (-) 43 min PLN (r/r).

Presja na marze detaliczne zwigzana z wysokimi cenami paliw zostata w czesci skompensowana rosngcymi
wolumenami sprzedazy, co w rezultacie spowodowato obnizenie wyniku segmentu detalicznego o (-) 128 min PLN
(r/r).

Pozostate elementy operacyjne zwigzane przede wszystkim z pogorszeniem warunkéw handlowych w efekcie silnej
presji konkurencji, wprowadzeniem od maja 2011 roku zmian legislacyjnych w zakresie opodatkowania
biokomponentéw w paliwach oraz efektami na pozostalej dziatalnosci operacyjnej wyniosty tacznie (-) 349 min PLN
(r/r).
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Koszty finansowe netto w 3 kwartale 2011 roku obejmowaly przede wszystkim ujemne roznice kursowe w lacznej
wysokosci (-) 979 min PLN, z czego (-) 465 min PLN dotyczyto przeszacowania kredytéw gtéwnie w EUR oraz (-)
514 min PLN dotyczylo przeszacowania rozrachunkéw handlowych. Ponad potowa tgcznej kwoty ujemnych réznic
kursowych netto to pozycje niezrealizowane. Po uwzglednieniu kosztdw odsetek netto w wysokosci (-) 83 min PLN
koszty finansowe netto wyniosty (-) 1.067 min PLN.

Zgodnie z przepisami MSR 39 (Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena) ujemne réznice kursowe od kredytéw w
USD w ramach ustanowionego powigzania zabezpieczajgcego z inwestycja w ORLEN Lietuva
w kwocie (-) 728 min PLN oraz zgodnie z MSR 21 (Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych) ujemne réznice
kursowe z przeliczenia sald kredytow walutowych jednostek zagranicznych w kwocie (-) 180 min PLN zostaly ujete w
kapitatach wtasnych w pozycji réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

W 2 kwartale 2011 roku akcje Polkomtel S.A. zostaly zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. W
efekcie udziat w wyniku netto tej spéiki za 3 kwartat 2011 roku nie zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw Grupy ORLEN.

Po uwzglednieniu obcigzeh podatkowych strata netto Grupy ORLEN za 3 kwartat 2011 roku wyniosta (-) 249
min PLN. Zysk netto Grupy ORLEN za 9 miesiecy 2011 roku wynidst 1.817 min PLN.

Wyniki operacyjne podstawowych podmiotéow Grupy ORLEN w 3 kwartale 2011 roku

e PKN ORLEN S.A. — zysk operacyjny byt wyzszy o 7 min PLN (r/r) i wyniést 669 min PLN.

— nizszy o (-) 21 min PLN (r/r) wynik segmentu rafineryjnego to gtéwnie efekt dodatniego wplywu rosnacych
cen ropy naftowej w przeliczeniu na PLN na wycene zapaséw w kwocie 529 min PLN (r/r), przy ujemnym
wptywie czynnikéw makroekonomicznych, zmian legislacyjnych w zakresie opodatkowania biokomponentéw
w paliwach a takze pogorszenia warunkéw handlowych w efekcie dziatan konkurencji. Ujemny wplyw na
wyniki segmentu miat wzrost udziatu ciezkich frakcji w strukturze sprzedazy produktéw wynikajacy z
prowadzonych prac remontowych na instalacji Hydroodsiarczania Gudronu oraz Wytwdérni Wodoru,

—  poprawa wynikow segmentu petrochemicznego o 194 min PLN (r/r) obejmuje pozytywny wpltyw zmian cen
produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw w kwocie 24 min PLN (r/r), czynnikéw
makroekonomicznych oraz wyzszej sprzedazy wolumenowej,

— obnizenie wyniku segmentu detalicznego o (-) 133 min PLN to przede wszystkim efekt nizszych marz
paliwowych czesciowo skompensowany wyzsza sprzedaza wolumenowg oraz poprawg marz na sprzedazy
pozapaliwowej,

— wyzsze 0 33 min PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych to gtéwnie efekt rosnacego zakresu realizowanych
projektéw strategicznych w obszarze upstream i energetyki.

¢ Grupa ORLEN Lietuva (,ORLEN Lietuva”) — wynik operacyjny byt nizszy o (-) 54 min PLN (r/r) i wyniost (-) 131
min PLN.

—  obnizenie wyniku operacyjnego segmentu rafineryjnego o (-) 66 min PLN (r/r) to gtéwnie efekt ujemnego
wplywu wyceny zapasow na skutek zmian cen ropy naftowej w kwocie (-) 96 min PLN (r/r) oraz widocznego
pogorszenia czynnikéw makroekonomicznych pod koniec 3 kwartatu 2011 roku (r/r),

— spadek sprzedazy wolumenowej nie zostat w pelni zbilansowany poprawg marz paliwowych i spowodowat
zmniejszenie wyniku segmentu detalicznego o (-) 1 min PLN (r/r),

— nizsze o 13 min PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych, w tym dodatni efekt na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

¢ Grupa Kapitatowa Unipetrol (,Grupa Unipetrol”) — wynik operacyjny byt nizszy o (-) 54 min PLN (r/r) i wyniost (-)

48 min PLN.

— nizszy o (-) 35 min PLN (r/r) wynik segmentu rafineryjnego odzwierciedla dodatni wptyw wyceny zapaséw na
skutek zmian cen ropy naftowej w kwocie 48 min PLN, przy ujemnym wplywie nizszej sprzedazy
wolumenowej w rezultacie wrzesniowego postoju remontowego,

— obnizenie wyniku segmentu petrochemicznego o () 49 min PLN (r/r) to ujemny wplyw marz
petrochemicznych i nizszej sprzedazy wolumenowej zwigzanej z rozpoczetym postojem remontowym, przy
dodatnim wptywie pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

— zmniejszony o (-) 1 min PLN (r/r) wynik segmentu detalicznego to przede wszystkim rezultat nizszej
sprzedazy wolumenowej czesciowo zbilansowany wyzszymi marzami paliwowymi,

— nizsze o 31 min PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych, w tym dodatni efekt na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku ze zwrotem nieuzasadnionej kary natozonej w poprzednich latach przez Komisje
Europejska.
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Zadtu zenie i przeptywy pieni ezne

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na 30 wrzesnia 2011 roku wyniosto 9.280 min PLN i byto 0 1.433 min PLN wyzsze w
poréwnaniu do stanu z konca 2010 roku. W ciagu 9 miesiecy 2011 roku wzrost zadtuzenia z tytutu zaciggniecia netto
kredytéw oraz zmiany salda srodkéw pienieznych i wyceny zadtuzenia wynidst 355 min PLN, przy wzroscie o 1.078
min PLN z tytutu réznic kursowych z przeszacowania kredytéw walutowych.

W samym 3 kwartale 2011 roku zadtuzenie netto zwiekszyto sie 0 1.396 min PLN, z czego o 23 min PLN w efekcie
sptaty kredytéw, zmiany salda $rodkow pienieznych i wyceny zadluzenia oraz o 1.373 min PLN z tytutu réznic
kursowych z przeszacowania kredytow walutowych.

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej w 3 kwartale 2011 roku wyniosty 480 min PLN. Gléwne
pozycje przeptywOw operacyjnych to wynik netto powiekszony o amortyzacje oraz korekte réznic kursowych w
tacznej kwocie 848 min PLN oraz zmiana salda kapitatu pracujgcego netto w kwocie (-) 254 min PLN.

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 3 kwartale 2011 roku wyniosty (-) 406 min PLN i
obejmowaly przede wszystkim wydatki na nabycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
w kwocie (-) 616 min PLN w zwigzku z realizowanymi programami inwestycyjnymi oraz otrzymane odsetki i
dywidendy w wysokosci 258 min PLN.

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3 kwartale 2011 roku wyniosty 495 min PLN
i obejmowaty gtdbwnie wplywy netto z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek w kwocie 589 min PLN oraz wydatki z
tytutu kosztow obstugi zadtuzenia w wysokosci (-) 92 min PLN.

W rezultacie saldo $rodkéw pienieznych zwiekszyto sie w 3 kwartale 2011 roku 0 570 min PLN i na 30 wrzes$nia 2011
roku wyniosto 2.529 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mog ace mie € wpltyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki, jak opisane powyzej mogg wywiera¢ wptyw na poziom wynikéw w kolejnych kwartatach.
3.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2011 roku  do dnia sporz gdzenia niniejszego raportu

W dniu 31 marca 2011 roku wygasta umowa dotyczaca gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej zawarta przez PKN ORLEN S.A. z LAMBOURN Sp. z 0.0. w ramach zmiany formuly utrzymywania
zapasow obowigzkowych ropy naftowej. W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z obowigzujacymi w Polsce
przepisami dotyczacymi utrzymywania zapasow obowigzkowych, PKN ORLEN S.A. zakupit za okoto 421 milionéw
USD rope naftowg posiadang przez LAMBOURN Sp. z 0.0. Cena zakupu ropy byta zabezpieczona kontraktem
terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajacej pomniejszyto wartos¢ zakupu surowca o okoto 121 milionéw
UsD.

Przeniesienie wlasnosci surowca na PKN ORLEN S.A. nastgpito w dniu 1 kwietnia 2011 roku po dokonaniu wptaty
petnej kwoty z tytutu transakgciji.

PKN ORLEN S.A. jest strong umowy powyzszego typu zawartej w dniu 23 grudnia 2010 roku z Maury Sp. z 0.0. na
bazie, ktorej sprzedano cze$¢ zapaséw ropy naftowej za okoto 300 milionéw USD. Umowa gromadzenia i
utrzymywania zapasOw zostata zawarta na okres jednego roku, przy czym Spétka uwzglednia mozliwos¢ jej
odnowienia na kolejny okres.

PKN ORLEN S.A. w dniu 28 kwietnia 2011 roku w ramach refinansowania swoich linii kredytowych, podpisat umowe

kredytowa z konsorcjum czternastu bankéw. Maksymalna warto$¢ zadluzenia w ramach umowy wynosi

2 625 milionébw EUR. Umowa zastgpita nastepujace linie kredytowe:

- kredyt wielowalutowy w wysokosci 1 000 milionéw EUR, udzielony przez konsorcjum jedenastu bankéw w grudniu
2005 roku,

- kredyt odnawialny w wysokosci 800 milionéw EUR, udzielony przez konsorcjum o$miu bankéw w listopadzie 2006,

- kredyt konsorcjalny w wysokosci 300 milionéw EUR, udzielony przez konsorcjum szesciu bankéw w styczniu 2008
roku,

- wielowalutowy kredyt odnawialny na kwote 325 milionéw EUR udzielony przez konsorcjum siedmiu bankéw w
sierpniu 2008 roku,

oraz pozwolita na zabezpieczenie dodatkowych srodkéw w wysokosci 200 milionéw EUR. Umowa obowigzuje na

okres 5 lat z dwoma jednorocznymi opcjami przedtuzenia.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w EUR, USD, PLN oraz CZK. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu

o stawke WIBOR/EURIBOR/LIBOR/PRIBOR powiekszong o marze. Zgodnie z zapisami umowy wysokos¢

oprocentowania kredytu bedzie zalezna od poziomu wskaznika diug netto/EBITDA. Pozostate warunki kredytowania
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réwniez nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. Srodki pozyskane z kredytu beda przeznaczone na splate
istniejgacego zadluzenia walutowego oraz finansowanie dziatalnosci zarowno PKN ORLEN S.A., jak i spotek z Grupy
Kapitatowej ORLEN.

4. Informacje o podmiotach powi gzanych
Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

4.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoéitk e lub jednostki zale zne z podmiotami
powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku oraz 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010
roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.2. Transakcje z cztonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Spéiki, ich mat  zonkami, rodze nstwem, wst epnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku oraz 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010
roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym oraz ich bliskim spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Spoiki
i jednostek z nig powigzanych.

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku nie wystepujg pozyczki udzielone przez spotki Grupy
osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

4.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spokki oraz spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami
powi gzanymi

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 roku oraz 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010
roku kluczowy personel kierowniczy Spétki oraz spélek Grupy na podstawie ztozonych oswiadczen o zawartych
transakcjach ze stronami powigzanymi wykazat:

Rodzaj powi gzania poprzez kluczowy personel kierowniczy Spoétki i spétek Grupy Sprzedaz Zakup
Kapitatowej (w tys PLN) (w tys PLN)
9 miesiegcy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone ko ko i e

30/09/2011  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2010 30/09/2011  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2010

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (ni e badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Osoby nadzorujace - - - - - - - -
Osoby zarzadzajace 39 5 52 17 10 4 9 3

Pozostaty kluczowy personel 37 13
76 18 52 17 10 4 8 3

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku kluczowy personel kierowniczy Spétki oraz spétek Grupy nie
wykazat w zlozonych os$wiadczeniach zadnych sald dotyczacych naleznosci i zobowigzan ze stronami powigzanymi.

4.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powi gzanymi

Jednostki wspétkontrolowane Jednostki stowarzyszone R azem podmioty powi azane

9 miesiegcy 3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesigcy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/09/2011  30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010  30/09/2010
(nie badane)

Sprzedaz 1403272 449 900 1025 692 423018 110 909 26758 113 092 44114 1514181 476 658 1138784 467 132
Zakupy 399 326 127745 334528 136 972 99 023 33 649 120 630 36838 498 349 161394 455158 173810
Przychody finansowe 1574 566 1164 350 479 20 1090 10 2053 586 2254 360
Dywidendy 59 160 932 32228 349 250013 - 101 505 77454 309173 932 133733 77803
Koszty finansowe 16 10 43 43 3 1 54 52 19 11 97 95
Jednostki wspétkontrolowane I . Razerj
stowarzyszone podmioty powi azane
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
(nie badane) (nie badane) (nie badane)

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 324 422 295 115 26 569 21829 350 991 316 944
Pozostate krétkoterminowe akty wa finansowe - 1014 - - - 1014
Zobowiagzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 239 665 210 865 19 048 26 144 258 713 237 009

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych, ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi obejmujg naleznosci i zobowigzania handlowe i finansowe.
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5. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych sie przed sadem, organem wia $ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administraciji

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku spotki Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. byly strong w nastepujgcych istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej:

5.1. Postepowania, w ktdrych spétki z Grupy Kapitatowej PKN OR LEN S.A. sg stron g pozwan g
5.1.1. Postepowania, ktérych warto $¢ stanowi wi ecej niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta
a) Ryzyko dotycz ace zbycia aktywéw i wierzytelno $ci w zwi gzku z nabyciem akcji Unipetrol

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w cato$ci powo6dztwo Agrofert
Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN S.A. o zaptate 19 464 473 000 CZK wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert
Holding a.s. do pokrycia kosztéw postepowania poniesionych przez PKN ORLEN S.A. Sprawa dotyczyta zaptaty
odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem czynéw nieuczciwej konkurencji oraz bezprawnego
naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s.

Orzeczenie Trybunalu Arbitrazowego z 21 pazdziernika 2010 roku zakonczylo ostatnie z czterech postepowan
arbitrazowych zainicjowanych przez Agrofert Holding a.s. w zwiazku z nabyciem przez PKN ORLEN S.A. akcji spoiki
UNIPETROL a.s.

3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN S.A. otrzymat z sadu w Pradze (Republika Czeska) skarge o uchylenie wyroku
sadu arhitrazowego wydanego w czwartej sprawie, ktéra toczyla sie przed Sadem Arbitrazowym przy Czeskiej Izhie
Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w Pradze z powoddztwa Agrofert Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN S.A.

PKN ORLEN S.A. stoi na stanowisku, ze rozstrzygniecie zawarte w wyroku sadu arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010
roku jest stuszne i nie ma podstaw do jego uchylenia.

5.1.2. Pozostale istotne post epowania, ktorych + aczna warto $¢ nie przekracza 10% kapitatow wiasnych
Emitenta

a) Post epowania podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A.

Postepowania dotycza prawidtowosci rozliczen podatku akcyzowego za okres maj - wrzesien 2004 roku oraz podatku
od towaréw i ustug za sierpien 2003 roku.

W dniu 25 wrzesnia 2009 roku organ pierwszej instancji (Naczelnik Urzedu Skarbowego) wydat decyzje za miesigce
maj - sierpien 2004 roku na kwote okoto 80 milionéw PLN. W dniu 14 pazdziernika 2009 roku Rafineria Trzebinia S.A.
odwotata sie do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od wyzej wymienionej decyzji. W dniu 22 stycznia 2010 roku
Dyrektor Izby Celnej w Krakowie uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez ten organ.

W dniu 30 maja 2011 roku Rafineria Trzebinia otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) w
Krakowie w zakresie podatku akcyzowego za okres maj - sierpien 2004 roku oddalajacy skargi Rafinerii Trzebinia na
decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie dotyczace tego okresu. W dniu 29 czerwca 2011 roku Rafineria Trzebinia
zlozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od catosci powyzszego wyroku.

W zakresie podatku akcyzowego za wrzesien 2004 roku w dniu 25 sierpnia 2009 roku Naczelny Sad
Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Dyrektora lzby Celnej w Krakowie w sprawie okreslenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za ten okres. W dniu 24 listopada 2010 roku Naczelnik Urzedu
Celnego w Krakowie ponownie wydat decyzje okreslajacg zobowigzania w podatku akcyzowym za wrzesien 2004
roku w wysokosci okoto 38 milionéw PLN. W dniu 15 grudnia 2010 roku Rafineria Trzebinia S.A. wniosta odwotanie
do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie od przedmiotowej decyziji.

W dniu 18 lutego 2011 roku Rafineria Trzebinia S.A. otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Chrzanowie
Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisie hipoteki przymusowej kaucyjnej z tytutu zobowigzania podatkowego w podatku
akcyzowym za miesigc wrzesien 2004 roku na kwote 36 334 tysigce PLN.

W dniu 9 maja 2011 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wydat decyzje w sprawie okreslenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za miesigc wrzesien 2004 roku utrzymujacg w mocy decyzje
organu | instancji. W dniu 19 maja 2011 roku Rafineria Trzebinia S.A. zlozyta skarge od wyzej wymienionej decyzji do
WSA w Krakowie, a w dniu 13 czerwca 2011 roku uzupetnienie tej skargi. W dniu 19 maja 2011 roku Rafineria
Trzebinia ztozyta wniosek o wstrzymanie w catosci wykonania decyzji za miesigc wrzesien 2004 roku. W dniu 23
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maja 2011 roku Dyrektor Izby Celnej wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania przedmiotowej decyzji w
catosci.

Rezultat powyzszych postepowan na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest znany.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie w sprawie podatku od
towaréw i ustug za sierpien 2003 roku jest zawieszone.

b) Post gpowanie Urz edu Regulacji Energetyki (,URE”) w Rafinerii Trzebinia S.A.

Postepowanie dotyczy wymierzenia kary pienieznej, w zwigzku z naruszeniem warunkOw koncesji na wytwarzanie
paliw ciektych. Wyrokiem z dnia 7 czerwca 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw umorzyt postepowanie. W pazdzierniku 2010 roku URE wniést apelacje od przedmiotowego wyroku.

Rezultat powyzszej sprawy na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest znany.

¢) Roszczenie Tankpol Sp. z 0.0.

Roszczenie dotyczy zwrotu 253 udziatbw w spolce ORLEN PetroTank, ktore Tankpol przeniést na rzecz
PKN ORLEN S.A. zgodnie z umowg zawartg w dniu 20 grudnia 2002 roku, tytulem przewlaszczenia na
zabezpieczenie wierzytelnosci nabytych przez PKN ORLEN S.A. od ORLEN PetroTank na podstawie umowy
powierniczego przelewu wierzytelnosci.

Wyrokiem z dnia 8 stycznia 2010 roku Sad Okregowy oddalit pow6dztwo Tankpol w zakresie zwrotu 227 udziatow
ORLEN PetroTank. Tankpol ztozyt apelacje od wyzej wymienionego wyroku. Wyrokiem z dnia 21 stycznia 2011 roku
Sad Apelacyjny oddalit apelacje Tankpol. Wyrok ten jest prawomocny. W dniu 12 sierpnia 2011 roku Tankpol ztozyt
skarge kasacyjna.

Zwrot pozostatych 26 udzialéw jest prawomocnie zasadzony.

Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego status
sprawy nie ulegt zmianie.

d) Roszczenie ENERGA — OPERATOR S.A.

Postepowanie dotyczy rozliczenia spornej optaty systemowej pomiedzy PKN ORLEN S.A. i Energa-Operator S.A. za
okres od dnia 5 lipca 2001 roku do 30 czerwca 2002 roku.

W dniu 10 wrzes$nia 2009 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zasgdzit od PKN ORLEN S.A. na rzecz Energa-
Operator S.A. kwote 46 232 tysiecy PLN powiekszong o odsetki ustawowe i zwrot kosztow postepowania. W dniu 30
wrzesnia 2009 roku PKN ORLEN S.A. dokonat zaptaty.

W dniu 4 lutego 2010 roku PKN ORLEN S.A. zlozyt skarge kasacyjng od wyzej wymienionego wyroku. W dniu 28
stycznia 2011 roku Sad Najwyzszy po przeprowadzeniu rozprawy kasacyjnej uchylit zaskarzony wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu. W marcu 2011 roku Energa-Operator S.A. dokonata
zwrotu czesci zgdanej kwoty w wysokosci 30 163 tysigce PLN.

Na rozprawie w dniu 8 sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu | instancji i sprawe
przekazat do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego status sprawy nie ulegt zmianie.
e) Kara nalo zona przez Komisj e Europejsk g na Unipetrol a.s.

Kara dotyczy domniemanego porozumienia w obszarze produkcji emulsji polimeryzowanego kauczuku styrenowo —
butadienowego. Komisja Europejska natozyta kare w listopadzie 2006 roku. Unipetrol a.s. wspdlnie z éwczesng
spotkg zalezng Kaucuk a.s. (obecnie Synthos Kralupy a.s.) wptlacily kare w 2007 roku w wysokosci
17,5 milionéw EUR i zlozyly odwotanie od powyzszej decyzji.

Rozprawa sgdowa dotyczaca odwotania UNIPETROL przeciwko decyzji Komisji Europejskiej rozpoczeta sie
20 pazdziernika 2009 roku przed Sadem Pierwszej Instancji Unii Europejskiej. W dniu 13 lipca 2011 roku Sad uchylit
decyzje Komisji Europejskiej z listopada 2006 roku. Sad uznat, iz Komisja Europejska nie udowodnita stosowania
praktyk kartelowych przez Unipetrol a.s. oraz Kaucuk a.s. Unipetrol a.s. otrzymal wraz z odsetkami kwote
9,8 milionéw EUR.
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f) Post epowania antymonopolowe
Postepowania antymonopolowe prowadzone sg w zwigzku z podejrzeniem:

— zawarcia przez PKN ORLEN S.A. i Grupe Lotos S.A. porozumienia ograniczajacego konkurencje na krajowym
rynku sprzedazy benzyny uniwersalnej U95, wszczete w marcu 2005 roku. W grudniu 2007 roku Prezes UOKIiK
natozyt na PKN ORLEN S.A. oraz Grupe Lotos S.A. kary pieniezne za udziat w wyzej wymienionym porozumieniu.
Kara natozona na PKN ORLEN S.A. wyniosta 4 500 tysigce PLN. PKN ORLEN S.A. zlozyt odwotanie od powyzszej
decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 6 maja 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw ogtosit wyrok, ktérym oddalit odwotanie PKN ORLEN S.A. i odwotanie Grupy Lotos S.A. W dniu
12 lipca 2010 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt apelacje od tego wyroku. Wyrokiem z dnia 11 lutego 2011 roku Sad
Apelacyjny oddalit apelacje PKN ORLEN S.A. oraz Grupy Lotos S.A. Od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
z dnia 11 lutego 2011roku wniesiona zostata w dniu 20 maja 2011roku skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

— stosowania przez PKN ORLEN S.A. w latach 2000 — 2004 praktyki ograniczajgcej konkurencje na krajowym rynku

glikolu. 6 pazdziernika 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylit decyzje Prezesa UOKIK w
sprawie rzekomego naduzycia przez PKN ORLEN pozycji dominujacej na rynku glikolu, a tym samym uchylit
natozong na PKN ORLEN S.A. kare pieniezng w kwocie 14 miliondw PLN. Prezes UOKIK ztozyt apelacje od
powyzszego wyroku.
W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa UOKIK. Tym samym
utrzymany zostat wyrok Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylajacy obowigzek zaptaty kary w
wysokosci 14 milionéw PLN przez PKN ORLEN S.A. Prezes UOKIK moze zlozy¢ skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

— stosowania w latach 1996-2007 przez PKN ORLEN S.A., Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spétke MAGPOL B.
Kutakowski i Wspélnicy Sp.j. praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i
oleju napedowego polegajacej na ustalaniu detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego. W dniu
16 lipca 2010 roku Prezes UOKIK wydat decyzje, w ktorej uznal, ze PKN ORLEN i Stacja Paliw
Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce ograniczajgcej konkurencje i natozyt na PKN
ORLEN S.A. kare pieniezng w wysokosci 52,7 milionéw PLN. W dniu 2 sierpnia 2010 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt
odwotanie od decyzji z 16 lipca 2010 roku do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Termin rozprawy w
sprawie odwotania nie zostat dotychczas wyznaczony.

Szczegoétowe informacje o postepowaniach wymienionych w podpunkcie 5.1. zostaly przedstawione w Nocie 41 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. sporzgadzonego wedtug MSSF
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

5.2. Postepowania, w ktérych PKN ORLEN S.A. jeststron g pozywaj acq
a) Postepowanie arbitra zowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN S.A. ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
w Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg
w Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB ORLEN Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta). Roszczenia
PKN ORLEN S.A. dotycza niezgodnosci ze stanem faktycznym niektérych oswiadczen Yukos International
dotyczacych sytuacji spotki AB ORLEN Lietuva na dzien zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN S.A. akcji
AB ORLEN Lietuva. PKN ORLEN S.A. dochodzi zwrotu kwoty 250 milionéw USD, zdeponowanej na rachunku
zastrzezonym, jako czes$¢ ceny za akcje AB ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen
PKN ORLEN S.A. wobec Yukos International.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International ztozyt odpowiedz na wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego, w ktérym wniost o oddalenie catosci zadan PKN ORLEN S.A. oraz zasadzenie zwrotu kosztow
postepowania.

Podczas pierwszego posiedzenia trybunatu arbitrazowego w Londynie PKN ORLEN S.A. i Yukos International
uzgodnity m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetencji trybunalu arbitrazowego. Zgodnie z tym
harmonogramem PKN ORLEN S.A. ztozyt w dniu 3 maja 2010 roku pozew, w ktérym dochodzi od Yukos
International zaptaty kwoty 250 milionéw USD wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. W dniu 31 grudnia
2010 roku, Yukos International ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérym uznat roszczenia PKN ORLEN S.A. za
bezzasadne oraz wniést o ich oddalenie w calosci oraz zasadzenie na rzecz Yukos International zwrotu kosztéw
postepowania.
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W dniu 11 lipca 2011 roku PKN ORLEN S.A. zlozyt replike, w ktérej odniost sie do argumentéw podniesionych przez
Yukos International w odpowiedzi na pozew. Posiedzenie Sadu Arbitrazowego odbedzie sie w terminie
pomiedzy 28 listopada a 9 grudnia 2011 roku.

6. Pozostate informacje

6.1. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo $rednio lub po s$rednio poprzez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednos tki Dominuj acej na dzie n przekazania niniejszego

raportu
Udziat w . A
liczbie glos6éw . Wity [P Gty n.a . Liczba akcji Liczba akcji na dzie n
. . Zmiana WZ w % na dzie n L N . N )
Akcjonariusz naWzZw % . ) nadzie n przekazania Zmiana przekazania poprzedniego
. . p.p. przekazania poprzedniego
nadzie n przekazania raportu kwartalnego** raportu pétrocznego*
raportu pétrocznego*
raportu kwartalnego **
Skarb Panstwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Aviva OFE*** 5,08% - 5,08% 21744036 - 21744036
Pozostali 67,40% - 67,40% 288 254 829 - 288 254 829
100,00% = 100,00% 427 709 061 = 427 709 061

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 22 lipca 2011 roku
** Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 24 pazdziernika 2011 roku
*x Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 9 lutego 2010 roku

Udziat % w kapitale zakladowym Spétki wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu.

6.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp  6tki przez cztonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzie n Liczba akcji, opcji na dzie n

przekazania raportu Nabycie Zbycie przekazania raportu

kwartalnego ** péirocznego *
Rada Nadzorcza 3707 - - 3707
Janusz Zielinski 407 - - 407
Grzegorz Borowiec 100 - - 100
Artur Gabor 3200 - - 3200

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 22 lipca 2011 roku
** Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien 24 pazdziernika 2011 roku

6.3. Informacja o udzielonych przez Jednostk e Dominuj aca lub jednostki zale zne por eczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub je dnostce zale znej od tego podmiotu, gdzie warto  $¢€
por eczenia lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych spoéiki

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku PKN ORLEN S.A. i jednostki zalezne nie
udzielity poreczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartos¢ poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wkasnych Spéiki.

6.4. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Grupa Kapitatowa PKN ORLEN S.A. nie dokonata wczes$niejszych publikacji prognozy wynikow.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
stan na stan na
30/09/2011 31/12/2010
(nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 278 463 12379779
Wartosci niematerialne 350 136 383 190
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 90 033 90812
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 10475721 11529773
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 491 40 828
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 344 979 198 686
Pozostate aktywa diugoterminowe 656 652 40 803
24 236 475 24 663 871
Aktywa obrotowe
Zapasy 10976 211 7 450 787
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7370532 5853469
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 170 614 506 067
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1121 15 568
Srodki pieniezne 977 762 1396 060
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda 2y 1169512 8236
20 665 752 15 230 187
Aktywa razem 44 902 227 39 894 058
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (162 396) 63 874
Zyski zatrzymane 18 303 457 17 190 287
Kapitat wtasny razem 20 425 949 19 539 049
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty 7983792 7 937 850
Rezerwy 360112 363 053
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 184 348 49 958
8 528 252 8 350 861
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 987 910 10 038 858
Kredyty i pozyczki 2803112 1164699
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 148 975 -
Rezerwy 428 198 512 570
Przychody przys ztych okresow 184 659 64 609
Pozostate zobowigzania finansowe 395172 223412
15 948 026 12 004 148
Zobowi gzania razem 24 476 278 20 355 009
Pasywa razem 44 902 227 39 894 058
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 44 866 863 16 835 109
(41 081 960) (15 595 948)

Koszt wtasny sprzedazy

Koszty sprzedazy (1360551) (464 502)
Koszty ogbélnego zarzadu (413 579) (124 981)
Pozostate przychody operacyjne 165 310 59 068
Pozostate koszty operacyjne (189 164) (46 643)

Przychody finansowe 464 766 1315523
Koszty finansowe (312 371) (64 092)

Podatek dochodowy (355 205) (349 780)

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (144 258) 97 675
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych 34 709 4118
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 20814 (19 342)

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje (w

PLN na akcje) 4,17 3,66
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych
9 miesi ecy 3 miesi ace 9 miesi ecy 3 miesi gce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto 1113 170 (850 513) 1784 109 1563 754
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 718 262 269 346 649 014 215807
Strata/(Zysk) z tytutu ré6znic kursowych 831 102 1060 622 2993 (799 265)
Odsetki i dywidendy, netto (176 729) 73072 (133 145) (20 376)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (4 098) 4378 (17 099) (7 116)
Zmiana stanu naleznosci (1506 569) (164 867) (1608 794) (249 228)
Zmiana stanu zapas 6w (3521 589) (994 079) (463 217) (219 829)
Zmiana stanu zobowigzan 2305 336 1006 666 1154581 (1102 578)
Zmiana stanu rezerw 266 891 77 052 266 207 49 039
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 183 041 (195 676) 355 205 349780
Podatek dochodowy (zaptacony) (112 836) (48 002) (243 902) (119 475)
Pozostate korekty (247 763) (110 997) (272 219) (79 293)
Srodki pieni ezne netto z/(wykorzystane w) dziatalno &ci operacyjnej (151 782) 127 002 1473 733 (418 780)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (1 045 579) (328 342) (1945812) (1172 839)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 242 540 3310 39983 3188
Nabycie akcji i udziatow (96 386) (84 107) - -
Doptata do kapitatu jednostki powigzanej - - (2 450) -
Sprzedazinnych papieréw warto$ciowych - - 1000 -
Odsetki i dywidendy otrzymane 405 448 369 995 261220 142 984
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (23 000) - (70 042) -
Wptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 14 580 9580 6 500 3000
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (561 380) - - -
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 311 057 49 084 - -
(Wyptywy)wptywy w ramach systemu cash pool (47 320) 80 979 (53 843) 11961
Pozostate (7 303) 1477 (3774) (15)
Srodki pieni ezne netto z/(wykorzystane w) dziatalno sci inwestycyjnej (807 343) 101 976 (1767 218) (1011 721)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 12 433 700 1487 390 5740 447 2672450
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 4244 159 1241 636 5168579 1568 600
Sptaty kredytow i pozyczek (11 995 483) (1 309 469) (7 141 140) (1944 103)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (3 902 860) (1 054 013) (4 834 653) (1448 781)
Zaptacone odsetki (318 578) (92 571) (329 146) (125 842)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4574) (1892) (2 045) (683)
Wptywy/(wyptywy) w ramach systemu cash pool 84 462 57 359 (45 597) (23 318)
Srodki pieni gzne netto z/(wykorzystane w) dziatalno  $ci finansowej 540 826 328 440 (1 443 555) 698 323
(Zmniejszenie)/Zwi ekszenie netto stanu srodkéw pieni eznych (418 299) 557 418 (1 737 040) (732 178)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 1 631 (415) (576)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1 396 060 419 713 1964 403 959 702
Srodki pieni gzne na koniec okresu 977 762 977 762 226 948 226 948
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Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisiji stosowania Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
akcji powy zejich rachunkowo $ci s ym razem

warto $ci nominalnej zabezpiecze n
1 stycznia 2011 2 284 888 63 874 17 190 287 19 539 049
Catkowite dochody ogdétem - (226 270) 1113170 886 900
30 wrze s$nia 2011 2 284 888 (162 396) 18 303 457 20 425 949
(nie badane)
1 stycznia 2010 2 284 888 14 850 14 833 160 17 132 898
Catkowite dochody ogoétem - (88 735) 1784109 1695374
30 wrze snia 2010 2 284 888 (73 885) 16 617 269 18 828 272

(nie badane)
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Niniejszy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 26 pazdziernika 2011
roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk
Wiceprezes Zarzadu

Krystian Pater
Czlonek Zarzadu

Grazyna Piotrowska-Oliwa
Cztonek Zarzadu

Marek Serafin
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds.
Planowania i Sprawozdawczosci
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