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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport roczny R 2012

(rok)

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259,
Z pozniejszymi zmianami)
(dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub
ustugowa)

za rok obrotowy 2012 obejmujgcy okres od 2012-01-01 do 2012-12-31 zawierajgcy sprawozdanie finansowe wediug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 2013-03-29
(data przekazania)

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA

PKN ORLEN PALIWOWY (pal)
"""""""" (skrocona nazwa emitenta) T (sektor wg Klasyfikacii GPW w Warszawie)
09-411 PLOCK

(kod pocztowy)

CHEMIKOW 7
........................................................................ L e
48 24 256 81 80 48 24 367 77 11 ir@orlen.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
774-00-01-454 610188201 www.orlen.pl
............... L L

KPMG AUDYT Sp. z o.0.
(Podmiot uprawniony do badania)

tys. PLN tys. EUR

ROK ROK ROK ROK

BIIEIRARNS DIRNE IF ISt S ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

I. Przychody ze sprzedazy 88 348 971 79037121 21168 529 18937397
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1810 083 3173938 433 698 760 480
1l Zysk przed opodatkowaniem 2663963 2396 447 638 289 574 192
IV. Zysk netto 2127798 1386 166 509 823 332127
V. Catkowite dochody netto 2073282 1307 675 496 761 313321
V1. $rodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 2065 304 (793 335) 494 850 (190 084)
VIl.Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (2 458 824) 2490678 (589 138) 596 770
VIII. Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (2 928 327) 1197 823 (701 631) 287 000
IX. (Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (3321 847) 2895 166 (795 919) 693 686
X. Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN/EUR na akcje) 4,97 3,24 1,19 0,78

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

XI. Aktywa trwate 22474134 22429 271 5497 318 5486 344
XIl. Aktywa obrotowe 18 932 835 23439 812 4631093 5733529
Xlil. Aktywa razem 41 406 969 45 869 083 10128 411 11219873
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 7702331 9844 384 1884 040 2408 000
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 10 784 632 15177 975 2637 990 3712630
XVI. Kapitat wtasny 22 920 006 20846 724 5606 381 5099 243
XVII. Kapitat podstawowy 1057 635 1057 635 258 704 258 704
XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
XIX.(\\’IVV:E:\);ES:igao:sc;;)zwodnlona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 53,50 48,74 13,11 11,92

Powyzsze dane finansowe za 2012 rok i 2011 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2012 roku — 4,0882 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku — 4,1736 PLN/EUR.




)
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akcyjna

POLSKI KONCERN NAFTOWY
ORLEN SPOtLKA AKCYJNA

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

S
N
el
:.'
:_T' i
" R
.




Spis tresci:

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA ROK 2012 ZAWIERA: ... 2
Jednostkowe sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE] ......ccoiuiiiiiiiiii e 8
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow .........................e. 9
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywOw pienieznycCh ................ocoooiiiiiiiiii e 10
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym ... 11
POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE ...........c.cocoovoeeeeiieeereann 12
I 13 o g F= T3 (= Yo o | 4 =Y PP PPPPR 12
1.1. Podstawowa dziatalNnOSC SPOKI ........veiiiiiiiiiiii e 12
1.2, POSIA0ANE KONCESJE ...ttt ettt ekt e et e e e bt e e ek b et e et e e e s b et e e e bbe e e s sann e e e nnnreees 12
G TS 1 40 (0] = W= L] [0 T T = (TP P 13
1.4. Skfad Zarzgdu i Rady NadzZorcze] SPOIKI ........uveeeiiiiiiiiiie ettt 13
PN © T3V T - e (o =Y o L= =T 2 Vo 1 SR 13
2.1. W sprawie rzetelnosci sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ............ccccceeeviieeeriineennne 13
2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.............cccocceiiiiieiniiiee e 13
3. POlityKa raCRUNKOWOSCH .......ccccoiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e s s aabbreereaeenas 14
3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finANSOWEJO ...........coiiiiiiiiiieiiiiie et 14
3.2. Wptyw zmian standardoéw i interpretacji MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spokki................. 14
3.3. Opis stosowanych zasad raChUNKOWOSCI ............eeiiiiiiiiiiiie ettt 19
4. |stotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.....................coccvii i, 39
4.1, ProfeSJONalINY OSGA....ccciiiuiiiiiiiiieiiiie ettt ettt e et a b e e e e bt et e e a e e e e e aa 39
4.2, NIEPEWNOSE SZACUNKOW ......eviieiiiiiiieieeeeeteeeeeaeeeeesesesasasesasesasesasasasasssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnnns 39
NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO...................... 41
TSt =T o o [T a1 VAo ] o 1=T = oY/ = PR 41
5.1. Przychody i wyniki SEgmMentOW OPEraCyjNyCR........cocuiiiiiiiiiiiiiiee ettt 41
5.2. Pozostate informacje SEGMENTOWE .........coouuiiiiiiiie ettt e et e et e e st e e e e e e e e sneeee e nnnes 42
5.3, PrzyChOdy Z& SPIZEUAZY .......ooiiiiiiiiiiiiee ettt et et 43
5.4. Informacje 0 WiodgCyCh KIENTACK ..........coiiiiiiii e 43
6. Rzeczowe aktyWwa trwale ... 43
7. WartoSci NIemMaterialNe ...t e e naee s 45
7.1. Zmiany stanu pozostatych wartosci niematerialnych, innych niz wytworzone we wiasnym zakresie ............ 46
T.2. Prawa MajathOWE ..........coriiiiiiiiiii ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e ns 47
8. Prawa wieczystego Uzytkowania gruntOW ................cceiiiiiiiiiiiiiic e 48
9. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych .................c.coci i 49
10. Aktywa finansowe dostepne do SPrzedazy .................ccccceiiiiiiiiiiiii i 49
11. Pozostate aktywa dtuUGOtErMINOWE ..............coociiiiiiiiii e 50
12. Utrata wartosci aktyWow trwalyCh ... 50
12.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ............ccoocociiiie, 51
12.2. Utrata wartosci akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych ............c...eeiiiiiiiiiiii e 51
R T o - 1 51
14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci...............ccccccoeci i, 53
15. Pozostate krétkoterminowe aktywa finanSOWe.................occciiiiiiii i 53
16. Srodki pienieZne i ich @KWIWAIENLY ...............c.cooiiieieeeeeee ettt 54
17. Aktywa trwale przeznaczone do SPrzedazy...............cccocuiiiiiiiiiiaiiiiiii et 54
18. KapPital WEASNY ... e e e e e e e e e e e e e e e e 54
18.1. Kapital POASTAWOWY .......uiii e s e s s e s e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e a e e n e e e e e n e e n e e e eas 54
18.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoSci NOMINAINEG] ...........eeiiiiiiii e 55




18.3. Kapitat z tytutu stosowania rachunkOWoSCi ZabezZpPIiECZEN........ccoovieiiiii i 55

18.4. ZYSKi ZAIIZYMEBINE ... .eeeeeieee ettt e ettt et e e e oottt et e e e e e e s s aateeeeaae e e e n e be et eeeeeeaannbbeeaeaeeeaansbaeeeeaeeeeannnnneeaeaeeeaann 55
18.5. Propozycja podziatu zysku SPOtKi Za 2012 FOK.........eeiiiiiiiiiiiie et 55
18.6. Podziat Zysku SPOtKi Za 2017 FOK .....eiieiiiiie ettt ettt st e e st e e nbb e e e sne e e e ereeas 56
18.7. Polityka zarzgdzania kapitaterm WASNYIM ..........ooiiiiiii e 56
19. Kredyty, pozyczki i diuzne papiery WartoSCIOWE ...............coociiiiiiiiiiiiie e 56
TR O (=10 1Y, VU PPSSPPRPRN
19.2. Pozyczki
19.3. DIUZNE PAPIErY WArtOSCIOWE.........eeiiiiiie ittt ettt e st e e skt e st e e s e e e e anne e e e sann e e e s nreees 57
P =Y. T S 58
20.1. REZEIWa SrOUOWISKOWA. ... ..uviiiiiiiiie ittt sttt e s e e s e b b e s b e e s s e e e s snn e e e s nnes 58
20.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie zatrudnienia..............cccocvvveiiiiciiiiee i 58
20.3. Rezerwa Na ryZYKO GOSPOUAITZE .....cuuuieiiieieeiiiieeeaitiee e et e e s etteee e st e e e sttt e e s aseeeeessteeeeaseeeesanaeeeeantbeeesaneeeeennnes 59
20.4. Rezerwa na Koszty programow OSTONOWYCKH .......cooiiiiiiiiiii it 59
20.5. REZEIWA NA EIMISJE €O 1iiiiiiiieitiie ekttt ettt e et e e s bt e e et e e e e b et e e ss bt e e e b b et e e nb e e e e asbr e e e aanneeennnes 59
20.6. POZOSTAE FEZEIWY ...ttt e ettt e e oo e oot b ettt e e e e o e bbbt et e e e e e e e snbb et e e e e e e e nnnbeeeee s 60
21. Pozostate zobowigzania diugoterminOWe ................cccuviiiiiiiiiiii 60
22. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania...................ccccccce i, 60
23. Przychody PrzySzlyCh OKIr@SOW .............cooiiiiiiiiiiii it e e e e e ab e e e e e s 60
P I B o) =T [N 2o [o 1 S TP P PP RPPPTPPPN 61
24. Pozostate zobowigzania finanSOWEe .................cooiiiiiiiiiii 61
25. PrzyChody Ze SPIZEUAZY .............cccuuiiiiiiiei ittt et e e e e e e e e e s s bbb r e e e e e e s s aabb e eaaaeeaas 61
26. Koszty dziatalnOSCi OPEracCyjNe].........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e 61
26.1. KOSZE WIBSNY SPIZEAAZY ...ttt ettt et e ettt e e bt e e s st e e e bt e e nbe e e e e n b e e e a e 61
26.2. KOSZEY WEANIG FOUZAJU .....eeieiieiiie ettt ettt e e e e s et e e e e e e e bbb e e e e e e e e e nnbbneeeeeeas 62
26.3. Koszty SWiadCzZen PraCOWNICZYCR .......uviiiiiiiieiiiie ettt et e ekt e e et e e s e e e 62
27. Pozostate przychody i KOSZty OPEracyjne .............coociiiiiiiiii i 62
27.1. Pozostate przyChOdy OPEIACYINE .....coc.uiiiiiiiiie ittt ettt et e e e e s st e e et e e e snee e e s e 62
27.2. POZOStale KOSZEY OPEIACYJNE ... ... ettt e e ettt e e e e s et e e e e e e e bbbt b e et e e e e e e nnbbeeeaaens 63
28. Przychody i KOSZEY fINANSOWE ... .uuiiiiiiii et e e e e e e e e e s e e e e e e s s snnbreeeaaeeeas 63
28.1. PrzyChody fINANSOWE .......coouiiiiiiieee ittt ettt ettt et e e et e e e b et e e ah bt e e e be et e e nne e e e asbr e e e aann e e e e nnes 63
28.2. KOSZLY fINANSOWE ...ttt oo ettt e oo e ok b bttt e e e e e e e b bbb et e e e e e e e sbbbb e e e e e e e e nnbtbeeeeaens 63
A4S I mloTo F-10=1 @ e Ko Tod g o To [0 )T AV AR O PP UOTPUPPPR 64
29.1. Réznice pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskow lub strat a kwotg obliczong wedtug
stawki 0d zySKu przed OPOatKOWANIEM ........coiiiiiiiieie ettt e e e e e e bbb e e e e e e e sbbaneeeeeeeeanas 64
29.2. POUALEK OUFOCZONY ... teieiitiie ettt ettt ettt ettt e e ettt e e e sttt e e e s bt e e aa b et e e ekttt e e ah b b e e e ambb et e s nbe e e e as b e e e e annneeeennnee 64
30. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych..................ccocooiiiiiiiiiiii 65
31, INSIIUMENTY FINBNSOWE ....eiiiiiiiiiiitie ettt ettt e e st e e st e e e st e e nr et e e s e e e e nnreee s 66
31.1. Kategorie i klasy instrumentOw fINANSOWYCH ........oooiuiiiiii e 66
31.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i iNnych catkowityCh dOCROOW ...........eoiiiiii et a e eaaeeas 67
31.3. Koszty finansowe z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w podziale na klasy instrumentéow
FINANSOWYCR ...ttt h e e h bt e e ekt e e b et e e et b et e e aabe et e s nnbeeeeanbneeeans
31.4. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
31.5. RachunkoWOSE ZabEZPIECZEN .......ccco o
31.6. Zarzgdzanie ryzyKiem fINANSOWYM ........cooiiiiiiiiiee et et s et e e s e e et e e e sneeeeennnee
By == L] 1o o [ PP
32.1. Spotka JaKo 1€aSINGODIOICA. ...ttt e et e e e e e s e bbb e e e e e e e et e e e e e e e e nnrbeeeaa s
32.2. Spédtka jako [easingodawea ...........cccovriveiniiii i
33. Poniesione naklady inwestycyjne oraz przyszie zobowigzania z tytulu podpisanych
Kontraktow iNWESEYCYJNYCK .........oooiiiiiii e 80
34. ZObOWIGZANIA WAFUNKOWE .......ciiiiiiiiiiiie ettt e e e e e st e e e e e s s s b bbbt e e e e e e s sab bbb e e e e e e s s s anbbbeeeeaeenas 80




A Lo L=y 4 Y =To =T o 1= W o LA L= T g o [ SR 80

36. Informacje o podmiotach PoOwWigzanyCh ................cooiiiiiiii e 81
36.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spotki lub jednostki zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunKach NiZ NYNKOWE .............uuiiiiiiiiiiiiece et 81
36.2. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliSKIMi imM OSOD@MI .......coiiiiiiii e 81
36.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spotki z podmiotami powigzanymi .........ccccevcvveeeviveeennnne. 81
36.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spotki z podmiotami powigzanymi ...........coccveevviiiiiiiiiieeiieee e 81

37. Swiadczenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz pozostalym czionkom kluczowego personelu

Kierowniczego ZgOdNie Z IMSR 24 .......coi ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e aane 82
37.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego (w tym Cztonkow Zarzadu)...........ccceeviveeennee. 83
37.2. Wynagrodzenia zwigzane z zakazem konkurencji i rozwigzaniem umowy wskutek odwotania

Z ZaJMOWANEGO SLANOWISKE. ....eeeiuiiiiiiiiiie ettt e e bt e s s e e st e e e enrr e e e 83
38. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
FINANSOWYCR .ot h bt e bt e e ekt e e ek bt e e s b bt e e e e kb bt e e s bt e e e s aabr e e e s aabeeeenne 83
39, SHIUKLUFA ZAIFUANTEINMIA .. ..eiiiiiiie ettt ettt b et e e s bt e e s bt e e st b e e e e st e e e s anbe e e e snneee s 83
39.1. Przecietne zatrudnienie W 0SODACK..........ccuuiiiiiiiieie e 83
39.2. Stan zatrudnienia W OSODACKH ........oiiiiiiii e 84
40. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji..............ccccccccniiinii 84
40.1. Postgpowania, w ktdrych Spotka jest Strong pozwang............occvveiiiiiiiiiiic e 84
40.2. Postepowania, w ktérych Spotka byla Strong pozywajaca.........ccceeeiveeeiiiiiiiiiieee e 86

41. Wydarzenia po zakonczeniu okresu SPrawozZdaWCzZeg0 .........ocuvriiirieeiiiiiiiiieeeeessiiiiieeeseesssssniseereaesns 87
42. Zatwierdzenie sprawozdania fiNnanSOWEQO .......uuiiiiiiiiiiiiiiiie et e e e e s ssbrrrereaee s 88




<

m PKN ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

(w tysigcach PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 12 087 781 12 190 347
Wartos$ci niematerialne 7 603 416 362 791
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 8 91 319 89 692
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 9 9003021 9 051 706
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 40 634 40 328
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29.2. - 11 280
Pozostate aktywa dtugoterminowe 11 647 963 683 127
22 474 134 22 429 271
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 10 375 471 11 549 043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 14 6 395513 7271441
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 1081 549 320 480
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 56 489 1142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 972179 4291 187
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 51 634 6 519
18 932 835 23 439 812
Aktywa razem 41 406 969 45 869 083
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 18.1. 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18.2. 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 18.3. (69 133) (14 617)
Zyski zatrzymane 18.4. 20 704 251 18 576 453
Kapital wtasny razem 22 920 006 20 846 724
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe 19 6 968 525 9 346 203
Rezerwy 20 360 307 327 747
Rezerwy na podatek odroczony 29.2. 239872 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 21 133 627 170 434
7 702 331 9 844 384
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 8 585 606 10 998 036
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 19 1303 497 2320861
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 613 182
Rezerwy 20 400 794 442 181
Przychody przysztych okresow 23 137 348 118 423
Pozostate zobowigzania finansowe 24 357 387 685 292
10 784 632 15 177 975
Zobowigzania razem 18 486 963 25 022 359
Pasywa razem 41 406 969 45 869 083
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m PKN ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

ROK
ZAKONCZONY

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Rachunek zyskoéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 25 88 348 971 79 037 121
Koszt wtasny sprzedazy 26.1. (83 753 762) (73 327 619)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 595 209 5709 502
Koszty sprzedazy (2 065 565) (1 947 915)
Koszty ogdinego zarzadu (754 926) (671 186)
Pozostate przychody operacyjne 27.1. 372879 435 158
Pozostate koszty operacyjne 27.2. (337 514) (351 621)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1810083 3173938
Przychody finansowe 28.1. 1639570 2999 717
Koszty finansowe 28.2. (785 690) (3777 208)
Przychody i koszty finansowe 853 880 (777 491)
Zysk przed opodatkowaniem 2 663 963 2 396 447
Podatek dochodowy 29 (536 165) (1 010 281)
Zysk netto 2127798 1 386 166

Skiadniki innych catkowitych dochodéw
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw

Instrumenty zabezpieczajgce (67 303) (96 902)
Podatek odroczony 12 787 18 411

(54 516) (78 491)
Catkowite dochody netto 2073282 1307 675

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje

(w PLN na akcje) 4,97 3,24
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ROK
ZAKONCZONY

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 2127 798 1386 166
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 26.2. 1 055 942 991 405
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych (820 640) 1063 096
Odsetki netto 301971 299 764
Dywidendy 28.1. (173 085) (400 702)
Strata/(Zysk) na dziatalno$ci inwestycyjnej 452 560 (579 191)
Zmiana stanu rezerw 30 225 766 248 509
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 29 536 165 1010 281
Podatek dochodowy (zaptacony) (940 753) (176 856)
Pozostate korekty 30 (380 697) (353 265)
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (319 723) (4 282 542)
zapasy 30 1183711 (4 083 934)
naleznosci 30 919 581 (1358 678)
zobowigzania 30 (2 423 015) 1160 070
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 2 065 304 (793 335)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (1398 978) (1 249 218)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych 20 342 254 970
Nabycie akcji i udziatow (169 551) (111 094)
Sprzedaz akcji i udziatow 116 3672247
Odsetki otrzymane 36 411 28 417
Dywidendy otrzymane 172 249 403 602
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (195 795) (135 334)
Whplywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 7 641 19 080
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych - (561 380)
(Wydatki)/Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych (917 696) 314 249
Wyptywy w ramach systemu cash pool (10 204) (81 046)
Pozostate (3 359) (63 815)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (2 458 824) 2490678
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 3906 620 13773 529
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 10 140 925 5550 239
Sptaty kredytéw i pozyczek (6 993 929) (12 713 195)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (9 574 388) (5223 918)
Zaptacone odsetki (330 039) (396 983)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (10 351) (6 647)
(Wyptywy)/Wptywy w ramach systemu cash pool (67 165) 214798
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (2 928 327) 1197 823
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (3321 847) 2 895 166
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 2839 (39)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4291 187 1396 060
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 972 179 4 291 187
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu

S aCiipowyielieh rachunkowetei  Zyskizauzymans  Kapialwiasny

wartosci nominalnej zabezpieczen
1 stycznia 2012 2284 888 (14 617) 18 576 453 20 846 724
Zysk netto - B 2127798 2127798
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (54 516) - (54 516)
Catkowite dochody netto - (54 516) 2127 798 2073282
31 grudnia 2012 2 284 888 (69 133) 20704 251 22 920 006
1 stycznia 2011 2284 888 63874 17 190 287 19 539 049
Zysk netto - - 1386 166 1386 166
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (78 491) - (78 491)
Catkowite dochody netto - (78 491) 1386 166 1307 675
31 grudnia 2011 2284 888 (14 617) 18 576 453 20 846 724

11
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine
1.1. Podstawowa dziatalnosé¢ Spétki

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spotka”, ,PKN ORLEN”, ,Emitent”)
zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w spotke akcyjng. Spodtka zostata zarejestrowana pod nazwg Mazowieckie Zaktady Rafineryjne
i Petrochemiczne ,Petrochemia Plock” S.A. w Sadzie Rejonowym w Ptocku. Od 20 maja 1999 roku Spoétka zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy Spoétka Akcyjna.

7 wrzesnia 1999 roku nastapita inkorporacja Centrali Produktéw Naftowych Spétka Akcyjna (,CPN”) i tym samym
nastgpito wykreslenie CPN z rejestru handlowego. Od 12 kwietnia 2000 roku Spoétka zmienita nazwe na Polski
Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

Wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie PKN ORLEN jest zaklasyfikowany do sektora
paliwowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi:

— Przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktéw i poétproduktéw ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych);

— Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozdéw i zwigzkéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku
syntetycznego;

— Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali, wyrobow hutniczych, metali szlachetnych i innych metali
niezelaznych;

—  Skup, przeroéb i obrét olejami przepracowanymi oraz innymi odpadami chemicznymi;

— Wytwarzanie, przesytanie i obrét energig cieplng i elektryczng;

— Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych;

— Prowadzenie dziatalno$ci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wiasny, na zlecenie
i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropg naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz artykutéw
przemystowych i spozywczych;

— Prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wtasny rachunek
i w komisie, w dziedzinach zwigzanych z przetwarzaniem, magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem
paliwami statymi, ciektymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym,
kolejowym, wodnym i rurociggowym;

— Magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie i utrzymywanie
zapasoéw paliw, na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami;

—  Swiadczenie ustug zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdélno$ci: dokonywanie przetadunkéw
morskich i lgdowych oraz uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentéw;

— Remonty urzadzen zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci, a w szczegdlnosci instalacji rafineryjnych
i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu;

— Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami;

— Prowadzenie stacji paliw, baréw, restauraciji i hoteli oraz dziatalno$¢ cateringowa;

— Dziatalnos¢ holdingéw finansowych, posrednictwo pieniezne oraz pozostata dziatalno$¢ finansowa;

—  Goérnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego;

— Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe.

1.2. Posiadane koncesje

Spotka w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majgcej duze znaczenie ze wzgledu na interes publiczny
posiada koncesje wydane przez odpowiednie organy administracji publicznej na podstawie stosownych ustaw.

Okresy pozostate

STAN NA 31/12/2012 do wygasniecia koncesji

(w latach)
Energia elektryczna: wytwarzanie, dystrybucja, obrét 13
Energia cieplna: wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja, obrot 13-18
Paliwa ciekte i gazowe: wytwarzanie, obrét, magazynowanie 13

Proces udzielania koncesji w Spétce odbywa sie okresowo i ma charakter administracyjny. Zdaniem Zarzadu
prawdopodobienstwo nieuzyskania wymaganych koncesji jest znikome.

Spotka jako wiasciciel poszczegdinych koncesji wnosi coroczne opfaty obcigzajgce koszty okresu.

Na dzierh 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan umownych na
ustugi koncesjonowane w zakresie interpretacji KIMSF 12.

12
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1.3. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PKN ORLEN na dzien 31 grudnia 2012 roku

Liczba akcji Liczaba gtosow Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

akcji (w (PLN) podstawowym

Skarb Panstwa 117 710 196 117 710 196 147 137 745 27,52%
Aviva OFE* 21744 036 21744 036 27 180 045 5,08%
ING OFE** 21 464 398 21 464 398 26 830 497 5,02%
Pozostali 266 790 431 266 790 431 333 488 039 62,38%
427 709 061 427 709 061 534 636 326 100%

* wg informaciji otrzymanych przez Spétke od funduszu 9 lutego 2010 roku
** wg informacji otrzymanych przez Spétke od funduszu 30 marca 2012 roku
1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego skfad organéw zarzgdczych
i nadzorujgcych Spéiki jest nastepujacy:

Zarzad

Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Piotr Chetminski — Czlonek Zarzgdu ds. Petrochemii
Krystian Pater — Czlonek Zarzgdu ds. Rafinerii

Marek Podstawa — Czlonek Zarzgdu ds. Sprzedazy

Rada Nadzorcza

Maciej Mataczynski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Leszek Jerzy Pawtowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Angelina Sarota — Sekretarz Rady Nadzorczej

Cezary Banasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Biatek — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Borowiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Gotebiowski — Czionek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenia Zarzadu
2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci
(zaprezentowanymi w nocie 3) oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Spdtki i wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz sytuacji, osiggnie¢
i rozwoju Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzgd PKN ORLEN oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN S.A.
za 2012 rok jest KPMG Audyt Sp. z o.0.

13
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3. Polityka rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejskg (UE) iobowigzywaly na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Zakres jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zgodny z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez UE
i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Czas
trwania jednostki jest nieoznaczony.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania z przeptywow pienieznych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

3.2. Wpltyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki
3.2.1. Obowigzujace zmiany standardoéw i interpretacji MSSF

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego tj. zmiany MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych, nie miaty wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

3.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jeszcze
nieobowigzujace

Wczesniejsze zastosowanie

Spotka zastosowata w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zmiany do MSR 1 przed datg wejscia
w zycie.

Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodow

Spotka korzystajgc z mozliwosci wczesniejszego zastosowania ujeta w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zmiany do MSR 1, ktére beda obowigzujgce dla sprawozdan finansowych za okresy roczne
rozpoczynajgce sie w dniu 1 lipca 2012 roku oraz pézniej.

W efekcie zmieniono nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw”, a takze zaprezentowano osobno sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw oraz te, ktére nie
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty.

Zastosowanie zgodnie z datg wejscia w zycie
Spotka zamierza przyjaé wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF

opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
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3.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze
nieobowigzujace c.d.

Zmiany do MSSF 1 - Hiperinflacja oraz usuniegcie statych dat dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajgce
w warunkach hiperinflacji oraz pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem
sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych
aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Zastosowanie zmiany do standardu nie bedzie miato wplywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spotka od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 1 — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczgce retrospektywnego zastosowania innych MSSF. Jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy moze zastosowaé wymagania w zakresie wyceny wynikajace ze standardow
dotyczacych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSSF 9) dla pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowe;j
stopy procentowej prospektywnie od daty przejscia na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze zdecydowaé, ze zastosuje wymagania w zakresie
wyceny dla pozyczek rzgdowych retrospektywnie, jesli niezbedne informacje do wyceny byly dostepne na moment
ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla kazdej pozyczki indywidualnie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spétka od 2005 roku stosuje MSSF.

Zmiany do MSSF 7 - Instrumenty finansowe: Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére sg
kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub podlegajg ramowym umowom dotyczacym kompensat lub
innym podobnym umowom.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wpltywu na przyszie jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spotka nie dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywdéw i zobowigzan finansowych ani nie
zawarta ramowych uméw dotyczacych kompensat.

Nowy Standard MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, w zakresie konsolidacji oraz
interpretacje SKI 12 Jednostki Specjalnego Przeznaczenia.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktére dokonano
inwestycji, wigczajgc w to podmioty, ktére aktualnie jako Jednostki Specjalnego Przeznaczenia sg w zakresie SKI 12.
W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli:

— jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot,

— ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wiadze, oraz

— istnieje zwigzek pomiedzy wtadzg a zwrotami.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.

Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki.

Nowy Standard MSSF 11 - Wspélne ustalenia umowne

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastepuje MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13

~Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”.

MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji ustalen umownych pod wspdlng kontrola,

chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegty zmianie w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 10.

Nowy standard wprowadza podziat na dwa rodzaje wspdlnych ustalen umownych dla ktérych zdefiniowano

nastepujgce modele ujmowania:

— wspodlna dziatalnosé to taka, w ktérej wspotkontrolujgce podmioty, zwane wspotzarzadzajgcymi majg prawa do
aktywow oraz obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig,

— wspolne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspotkontrolujgce podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia
majg prawo do aktywow netto wynikajgcych z ustalenia umownego.
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3.2.2. Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze
nieobowigzujace c.d.

MSSF 11 wytgcza z MSR 31 jednostki wspoétkontrolowane w tych przypadkach, gdy chociaz sg to oddzielne
podmioty, to rozdzielenie jest nieefektywne. Takie wspodlne ustalenia umowne sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci (ujmowanie poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow) i w nowym
standardzie sg nazywane wspdlng dziatalnoscig. W odniesieniu do pozostatych jednostek wspétkontrolowanych
zgodnie z MSR 31, nazywanych w nowym standardzie wspdlnymi przedsigwzieciami (joint ventures), nie ma
mozliwosci wyboru pomiedzy metodg praw wiasnosci a konsolidacjg proporcjonalng - zawsze nalezy stosowaé
metode praw wtasnosci.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pézniej.

Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Nowy Standard MSSF 12 - Ujawnienia inwestycji w inne jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien dotyczacych znaczgcych osadéw i zatozen przy okreslaniu rodzaju
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone, niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;j.

Nie dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Nowy Standard MSSF 13 - Wycena wedtug wartosci godziwej

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace ustalania wartosci godziwej zawarte w poszczegolnych standardach jednym
zrodtem wskazéwek w zakresie ustalania wartosci godziwe;.

Standard definiuje warto$¢ godziwag, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej, okresla wymagania co do ujawnien
oraz wyjasnia jak ustali¢ warto$¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie
wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywow lub zobowigzan w wartosci godziwej ani nie eliminuje
wyjatkow niewykonalnos$ci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej istniejgcych w standardach. Standard
zawiera szczegOtowg strukture ujawnien, ktdra dodaje do istniejagcych wymogow ujawnienia, ktére umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug
wartosci godziwej, a dla powtarzalnych wycen wedlug wartosci godziwej, ktére wykorzystujg niedostepne dane,
wplyw tych wycen na zyski lub straty lub inne catkowite dochody.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Zarzad uwaza metody i zatozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikéw aktywow
w wartosci godziwej za zgodne z MSSF 13.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego (paragraf 52 MSR 12)
opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
ksiegowej tych aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba ze
nieruchomosc¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu, ktérego celem
bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika aktywow
przez okres jego zycia.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz poznie;.

Oczekuje sig, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz zmiany do MSR 12 nie dotyczg Spétki.

Zmiany do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze

Zmiany usuwajg tzw. metode korytarzowag dopuszczajgcg mozliwos¢ roztozenia w czasie ujecia czesci zyskow i strat
aktuarialnych niemieszczgcych sie w wyznaczonym korytarzu wartosci. Zgodnie ze zmiang zyski i straty aktuarialne
beda ujmowane w petnej kwocie bezposrednio w innych catkowitych dochodach. Tym samym, rezygnuje sie
z mozliwosci ujmowania zyskoéw i strat aktuarialnych w zysku lub stracie.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardu bedzie miato wplyw na przyszie jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spotka zaprezentuje zyski i straty aktuarialne w innych catkowitych dochodach, a nie jak
dotychczas w rachunku zyskéw lub strat. Za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zyski i straty aktuarialne netto
wyniosty (2 937) tysiecy PLN.
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Zmiany do MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 27 (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe i bedzie obejmowat jedynie wymagania co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. W tym celu wymogi MSR 28 z 2008 roku i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych
zostang wigczone do MSR 27.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pozniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz nie skutkujg one zmiang stosowanych polityk rachunkowosci Spoiki.

Zmiany do MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzigciach

Wprowadzone zmiany obejmuja:

— doprecyzowanie, ze w przypadku czesciowego zakwalifikowania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub
wspolne przedsiewzigcie do sprzedazy (w rozumieniu MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana), do zatrzymanej czesci inwestycji (niepodlegajgcej sprzedazy), stosuje sie metode praw
wlasnosci az do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu, zatrzymana inwestycja jest
ujmowana metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,

— odstgpienie od koniecznosci ponownej wyceny zatrzymanych udziatbw w inwestycjach utrzymywanych
w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w przypadku utraty znaczgcego wptywu lub
wspotkontroli, nawet jedli znaczacy wptyw zamieniat sie we wspdtkontrole.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;j.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe,
poniewaz Spoétka nie posiada znaczacych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia
przeznaczone do sprzedazy, na ktdre wplynetyby te zmiany.

Zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe: Prezentacja — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, lecz wyjasniajg
i doprecyzowujg kryteria stosowania kompensat. Jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jedli ten tytut nie
jest zalezny od przysztych zdarzen oraz jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku
niedotrzymania umowy, niewypfacalnosci lub upadtosci jednostki oraz stron trzecich.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz poznie;.

Oczekuje sig, ze zastosowanie zmiany do standardu nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spotka nie dokonuje kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywéw i zobowigzan
finansowych ani nie zawarta ramowych uméw dotyczacych kompensat.

Nowa Interpretacja KIMSF 20 — Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja dotyczy kwestii rozpoznania jako sktadnika aktywéw kosztow usuwania nadktadu poniesionego w fazie
produkcji, wyceny skfadnika aktywéw dotyczacego usuwania nadkladu przy poczgtkowym ujeciu oraz wyceny
skfadnika aktywdéw dotyczgcego usuwania nadktadu na dzien bilansowy.

Przedsigbiorstwa gdrnicze bedg mogty kapitalizowa¢ koszty usuwania nadktadu poniesionego w fazie produkcji, ktore
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki w pdzniejszych okresach, pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriow. Kapitalizacja oraz okres amortyzacji bedg zaleze¢ od zidentyfikowanych elementéw zt6z,
ktorych koszty usuwania nadktadu dotycza.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pdznie;.

Oczekuje sie, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe sprawozdania
finansowe, poniewaz Spétka nie prowadzi produkcji w kopalniach odkrywkowych.

3.2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB), oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Nowy Standard i zmiany do MSSF 9 — Instrumenty finansowe

Nowy Standard zastepuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena w zakresie
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.
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3.2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB),
oczekujace na zatwierdzenie przez UE c.d.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,
w tym gtéwnie w zakresie ,zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy”
w przypadku zmiany wartosci godziwej wynikajgcej ze zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania. Efekt zmiany
wartosci godziwej nie bedzie odnoszony do rachunku zyskéw lub strat, lecz bezposrednio do innych catkowitych
dochodéw (bez mozliwosci poézniejszego przeksiegowania do rachunku zyskéw lub strat). Mozliwe bedzie
przenoszenie skumulowanych zyskow lub strat w ramach kapitatéw wtasnych.

Nowy standard znosi wymog wydzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych od podstawowego instrumentu
finansowego. Wymaga on, aby kontrakt hybrydowy byt w catosci klasyfikowany wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwe;j.

Ponadto, zmiany dotycza réwniez wymogoéw w zakresie ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych
dotyczgcych poczatkowego zastosowania MSSF 9.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku
oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miatlo wplywu na wycene pozycji prezentowanych
w przysztych jednostkowych sprawozdaniach finansowych, jednakze wykonane zostanie przyporzgdkowanie
odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentow finansowych.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Przepisy przejsciowe

Zmiany do powyzszych standardow:

— definiujg date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu sprawozdawczego,
w ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 roku, jesli nie zostat zastosowany
wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osgdéw w stosunku do koniecznosci
konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki,

— ograniczajg wymog przeksztatcenia danych poréwnawczych do okresu bezposrednio poprzedzajgcego dzien
pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw. Jednostki, ktére
przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres, mogg pozostawi¢ dodatkowe okresy
poréwnawcze nieprzeksztatcone,

— wymagajg ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio poprzedzajgcego dzien
pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezgcy okres nie jest wymagane),

— usuwajg wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczgcych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajgcego roczny okres,
w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie mialo wptywu na przyszie jednostkowe

sprawozdania finansowe Spéiki, gdyz zmiany precyzujg wytyczne dotyczace okresu przechodzenia na ww.

standardy.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27: Jednostki inwestycyjne

Zmiany przewidujg wyjgtek od obowigzku konsolidacji wynikajagcego z MSSF 10 i wymagajg od podmiotow
spetniajgcych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych — jak
réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach — w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast ujmowac je w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z wytgczeniem podmiotow

zaleznych, uznawanych za zintegrowane z dziatalnoscig inwestycyjng danej jednostki inwestycyjnej, ktoére nadal
podlegajg konsolidaciji.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktory spetnia wszystkie kluczowe kryteria definicji jednostki

inwestycyjnej. Jest to wiec podmiot, ktory:

—  otrzymuje fundusze od inwestoréw w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug zarzgdzania inwestycjami,

— zobowigzuje sie wobec inwestoréw, ze celem jego dziatalnosci jest inwestowanie srodkéw wytgcznie w celu
osiggniecia zwrotdéw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend, oraz

— dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;.

Zmiany okreslajg réwniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz péznie;.
Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato wplywu na przyszte jednostkowe
sprawozdania finansowe, poniewaz zmiany nie dotyczg Spotki.
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3.2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB),
oczekujace na zatwierdzenie przez UE c.d.

Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011: Poprawki do MSSF

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2009-2011) zawierajg 7 zmian do

5 standardéw oraz wynikajgce z nich zmiany do innych standarddw i interpretacji. Gtéwne zmiany dotycza:

— powtdérnego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosujgca powtdrnie MSSF, ktéra decyduje sie nie stosowac
powtérnie MSSF 1 powinna zastosowaé MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata
stosowania MSSF,

— doprecyzowania, iz jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy i korzystajgca ze zwolnienia dotyczgcego
kosztéw finansowania nie powinna przeliczaé kosztéw finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio
stosowanymi zasadami rachunkowosci oraz powinna ujg¢ koszty finansowania poniesione na dzien przejscia na
MSSF lub po tej dacie (lub na date wczeéniejszg) zgodnie z MSR 23,

— doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajgcy, okres poréwnawczy jest wymagany w petnym
sprawozdaniu finansowym; jednakze jesli dodatkowe dane poréwnawcze sg zaprezentowane, powinny by¢
dotgczone do nich odpowiednie informacje objasniajace i powinny by¢ one zgodne z MSSF,

— doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w sytuacji, gdy zmiana
polityki rachunkowosci, retrospektywne przeksztatcenie lub reklasyfikacja majag istotny wplyw na informacje
zawarte sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne
informacje objasniajgce dotyczgce sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg wymagane,

— doprecyzowania klasyfikacji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych, oraz urzgdzen serwisowych,

— wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty zyskéw dla posiadaczy
instrumentéw kapitatowych oraz kosztéw transakcyjnych zwigzanych z instrumentami kapitatowymi, poprzez
doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12,

— dodanie wymogu ujawnienia warto$ci catkowitych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych w srodrocznej informaciji finansowe;j.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2013 roku oraz pézniej.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéow nie bedzie miato wptywu na przyszte jednostkowe

sprawozdania finansowe Spéiki.

3.2.4. Zmiany zasad prezentacji danych finansowych
W 2012 roku i okresie porownawczym nie wystgpity istotne zmiany prezentacji danych finansowych.
3.2.,5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zloty polski
(,PLN"). Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy PLN.
Zasady rachunkowosci dla transakcji w walucie obcej zostaty ujawnione w nocie 3.3.2.

3.3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
3.3.1. Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiany zasad rachunkowosci dokonuje sie tylko wéwczas, gdy:

— wymagajg tego postanowienia MSSF,

— doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen
i warunkow na sytuacje finansowg, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne Spétki bedg bardziej przydatne
i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byly stosowane
od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu witasnego. Dla zapewnienia porownywalnosci
danych dokonuje sie odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnawczych) dla najwczesniej
prezentowanego okresu w taki sposob, aby sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu zmiany na poszczegdlne okresy lub jej tgcznego wptywu
jest niewykonalne w praktyce.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig
sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informaciji,
postepujgcego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Skutki zmian danej wartosci szacunkowej
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Korekty spowodowane usunigciem istotnych btedow poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wiasny.
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3.3.1. Zmiany zasad, zmiany szacunkéw, bledy lat poprzednich c.d.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjmuje sie zatozenie, ze btedy zostaly skorygowane juz w okresie,
w ktérym zostaty popetnione.

3.3.2. Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcy
na dzien zawarcia transakgiji.

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

— pozycje pieniezne w walucie obcej, obejmujgce posiadane przez Spoétke waluty oraz naleznosci i zobowigzania
przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty,
przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego wykonania na koniec
okresu sprawozdawczego,

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, wyrazone w walucie
obcej, przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej, wyrazone w walucie obcej, przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Spodtka ujmuje réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia
w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem pozycji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie ryzyka
walutowego ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

3.3.3. Polaczenia jednostek gospodarczych

Potgczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metodg nabycia. Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu

nastepujgcych czynnosci:

— zidentyfikowania jednostki przejmujacej,

— ustalenia dnia przejecia,

— ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych zobowigzan oraz wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej, oraz

— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ godziwg aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu potgczenia
jednostek gospodarczych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku B do MSSF 3.

3.3.4. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig skladowg Spotki:

—  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

— ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Spotce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

— w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalnos$¢ operacyjng Spétki podzielono na:

— segment rafineria, ktéry obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje
pomocniczg,

— segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

— segment petrochemia, ktéry obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii,
produkcje pomocniczg

oraz funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem

i administracjg oraz funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow

operacyjnych.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji
z innymi segmentami, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztow zwigzanych ze sprzedazg zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu
i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig kosztéw Spotki, ktore
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.
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3.3.4. Segmenty operacyjne c.d.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

—  kosztéow podatku dochodowego,

— odsetek, tgcznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentéw, chyba ze
dziatalnos¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,

— strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych na skutek wygasniecia zadtuzenia, chyba Ze dziatalno$¢
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,

— 0gdinych kosztéw administracyjnych oraz innych kosztéw powstajgcych na poziomie Spotki jako catosci, chyba
ze koszty te dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci operacyjnej, ktore
dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu. W szczegdlnos$ci do aktywéw segmentu nie zalicza sie aktywow zwigzanych z podatkiem
dochodowym.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmentami zblizone sg do cen rynkowych.
3.3.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa:

— wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towarow, swiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, oraz

— ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane diuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy
lub cykl operacyjny, jezeli trwa on dtuzej niz jeden rok sprawozdawczy).

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zaréwno Srodki trwate (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajgcym ich

funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa) jak tez Srodki trwate w budowie (aktywa, ktore sg w trakcie

budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywéw. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzytkowania. Na
koszt wytworzenia lub cene nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty
jego demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych
Spotka jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzanym na koniec
okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow. Przez
wartos¢ ksiegowg netto rozumie sie wartos¢ poczgtkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci narastajgco.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczgwszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu
dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami  kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg, a w uzasadnionych
przypadkach metodg naturalng.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ kohcowa.

Poszczegélne czesci skladowe rzeczowych aktywéw trwatych, ktorych wartosé jest istotna w stosunku do wartosci
catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z okresem ich uzytkowania.

Stosowane sg nastepujgce typowe okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Metode amortyzacji, warto$¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
w okresach nastepnych (prospektywnie).
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3.3.5. Rzeczowe aktywa trwate c.d.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przeglagdoéw sg zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich uzytkowania. Z kolei, koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywoéw
trwatych i ich konserwacji wptywajg na zysk lub strate okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznosci badz zaszty
zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ ksiggowa tych aktywdw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

3.3.6. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nieposiadajace postaci

fizycznej. Przez aktywa mozliwe do zidentyfikowania rozumie sie aktywa, ktére:

— mozna wyodrebni¢, tzn. wylgczy¢ lub wydzieli¢ ze Spdiki i sprzeda¢, przekazaé, licencjonowac¢ lub oddaé do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez fgcznie z powigzang z nim umowa,
sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem, lub

— wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia ze Spoéitki.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

— jest prawdopodobne, ze Spoétka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowaé danemu
sktadnikowi aktywow, oraz

— mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywéw.

Skitadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych

przedsiewziecia prowadzonego we wlasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka jest w stanie

udowodnic:

— mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukofnczenia sktadnika wartosci niematerialnych, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,

—  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

— zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

— sposo6b, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi Spodtka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Spoétke
jego uzytecznosc,

— dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

— mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Jezeli sktadnik nie spetnia kryteriow definicyjnych skladnika warto$ci niematerialnych, nakfady na jego nabycie
lub wytworzenie przez Spétke we wlasnym zakresie sg ujmowane jako koszt w momencie ich poniesienia. Jesli dany
skfadnik zostat przejety w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, stanowi on cze$é wartosci firmy ujmowanej
na dzien przejecia.

Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia Ilub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywdw. Wartosci niematerialne, ktore zostaty rozpoznane w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg poczawszy od chwili,
gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania skfadnika aktywdw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy
szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ koncows.
Przyjmuje sie, ze wartos¢ koncowa wartosci niematerialnych jest réwna zero, z wytgczeniem szczegodlnych
przypadkéw.

Stosowane sg nastepujgce typowe okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Oprogramowanie 2-10 lat
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3.3.6. Wartosci niematerialne c.d.

Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
w okresach nastepnych (prospektywnie).

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Ponadto, w kazdym okresie sprawozdawczym, nalezy
dokona¢ weryfikacji czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika
aktywow jest nieokreslony.

3.3.6.1. Prawa majatkowe
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Na mocy postanowien protokotu z Kioto kraje, ktére zdecydowaly sie na jego ratyfikacje, zobowigzaty sie do redukg;ji
wlasnych emisji gazéw powodujgcych efekt cieplarniany, w tym m.in. dwutlenku wegla (CO5).

W krajach Unii Europejskiej zaktady i przedsiebiorstwa osiggajgce wydajnos¢ przekraczajgcg 20 MW oraz niektére
inne zaktady przemystowe zostaty zobowigzane do udziatu w handlu emisjami. Wszystkie one otrzymujg prawo do
emisji CO, w okreslonej ilosci oraz sg zobowigzane do umorzenia uprawnien w liczbie odpowiadajgcej wielkosci
zrealizowanej emisji w danym roku.

Uprawnienia do emisji CO, sg ujmowane jako wartosci niematerialne, ktére nie podlegajg amortyzacji (z uwagi na
wysoka wartos¢ koncowa), lecz podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okresow (dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na
dzien ich zarejestrowania. Zakupione uprawnienia sg ujmowane w wartosciach niematerialnych w cenie nabycia.

Na szacowang emisje CO, w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe w ciezar kosztdw dziatalnosci
podstawowej (podatki i optaty).

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢
wspotmiernosé z odpowiednimi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowa¢. W konsekwencji, koszt
utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow jest kompensowany
zmniejszeniem salda przychodow przyszitych okreséw (dotacji) z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji (narastajgco)
do szacowanej ilo$ci emisji roczne;j.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji CO, podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy, jako jej
rozliczenie. Rozchéd uprawnien jest ujmowany wedlug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszlo
Pierwsze Wyszlo) w ramach poszczegdlnych rodzajéw uprawnien (uprawnienia do emisji EUA - European Union
Allowances, jednostki redukcji emisji ERU - Emission Reduction Units, jednostki poswiadczonej redukcji emisji CER -
Certified Emission Reduction).

Prawa majatkowe do energii

Zastosowanie technologii wykorzystujgcych odnawialne zrodta energii oraz przedsiewziecia z zakresu poszanowania

energii sg istotnymi dziataniami pozwalajgcymi efektywnie redukowac¢ emisje gazéw cieplarnianych.

Prawa majgtkowe do energii sg to $wiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej, ktére sg potwierdzeniem

wytworzenia energii elektrycznej w koncesjonowanych odnawialnych zrédtach energii (OZE) lub w Zrddtach

pracujacych w skojarzeniu (w wysokosprawnej kogeneracji), w tym:

— wyprodukowanej w OZE (energia zielona),

— wyprodukowanej w kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej zainstalowanej mocy elektrycznej
do 1 MW (energia zo6tta),

— wyprodukowanej w kogeneracji opalanej metanem lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy (energia
fioletowa),

— wyprodukowanej w pozostatych jednostkach wysokosprawnej kogeneracji (energia czerwona).

Na wszystkie przedsiebiorstwa energetyczne, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom koncowym, natozony

jest obowigzek uzyskania $wiadectw pochodzenia i przedstawienia ich do umorzenia lub uiszczenia opfaty

zastepczej.

Otrzymane nieodpfatnie prawa ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw (dotacja wg MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien
zarejestrowania. Zakupione prawa do energii ujmuje sie w wartosciach niematerialnych i wycenia wedtug ceny
nabycia.

Na szacowang ilos¢ praw wymaganych do umorzenia w okresie sprawozdawczym tworzy sie rezerwe jako korekte
przychoddéw ze sprzedazy energii.

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposodb w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, proporcjonalnie do
ilosci wytworzonej energii, dzieki kitdrej prawa zostatly otrzymane. Rozliczenie dotacji ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

23



<

EEEII PKN ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

3.3.6.2. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntdw wycenia sie w wartosci ksiegowej
netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajgco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej ujmuje sie wytacznie
w ewidencji pozabilansowe;.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw sg traktowane jako umowy leasingu operacyjnego.
3.3.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Inne koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu.

Przez dostosowywany skfadnik aktywow rozumie sie skiadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Podstawg do aktywowania kosztow finansowych sg tzw. naktady inwestycyjne netto, czyli pozycje majatkowe bedgce

w trakcie realizacji, ktére nie sg finansowane poprzez wykorzystanie zobowigzan inwestycyjnych, lecz za pomocg

innych zrodet finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z:

— kosztow odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,

— obciagzen finansowych z tytutu umoéw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR 17 Leasing, oraz

— roznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Gorng granica dla aktywowania kosztow zwigzanych z obstugg zadtuzenia jest rzeczywista wartos¢ poniesionych

przez Spotke kosztow finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztow zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej moze mie¢ miejsce,

kiedy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

— ponoszone sg naktady inwestycyjne,

—  ponoszone sg koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia,

— dokonywane sg czynnosci zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do docelowego miejsca i stanu
uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika

do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakonczone. Koniecznos¢ dodatkowych prac administracyjnych,

wykonczeniowych, przerébek na zyczenie kupujgcego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego

aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego.

Po oddaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego, jako element ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia danego skfadnika aktywow, amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego

sktadnika aktywow.

3.3.8. Utrata wartosci aktywow

Jezeli zaistniaty zewnetrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére wskazuja, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci sktadnika aktywow ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza sie testy
sprawdzajgce pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Testy sprawdzajgce sg przeprowadzane raz w roku, takze
w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy.

Jezeli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas jego wartos¢ ksiegowg netto obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci powodujgc ujecie kosztéw w zysku lub stracie. Wartoscig
odzyskiwalng jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosé uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Wartos¢ uzytkowa jest to biezgca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.
Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze
sprzedazy skiadnika aktywéw na warunkach rynkowych, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji, po potrgceniu kosztow zbycia.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywow z innych aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne).
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3.3.8. Utrata wartosci aktywow c.d.

Do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przypisuje sie:

— warto$¢ firmy, jezeli mozna zatozy¢, ze osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potgczenia
z inng jednostka,

— aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsgdne i spojne zasady takiego przypisania.

W przypadku wystagpienia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne,

odpis ten rozlicza sie w sposéb nastepujacy:

—  w pierwszej kolejnosci obniza sig¢ wartos¢ firmy, ktdra zostata przypisana do osrodka,

— nastepnie, obniza sie wartos¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do udziatu wartoSci
ksiegowej netto kazdego ze sktadnikdw aktywow w wartosci osrodka.

Na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego dokonuje sie weryfikacji, czy odpis aktualizujgcy z tytutu

utraty wartosci ujety w okresach poprzednich nie powinien zostaé czesciowo lub w catosci odwrécony. Przestanki

wskazujgce na konieczno$¢ odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w duzej mierze

odzwierciedlajg przestanki utworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci w okresach poprzednich.

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Nie dokonuje sie odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

3.3.9. Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

— przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowej dziatalno$ci gospodarczej,

— bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub

— majgce posta¢ materiatldw, w tym surowcdw przeznaczonych do zuzycia lub przerobu w procesie produkcyjnym
lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Do zapasoéw zalicza sie produkty, pétprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, pétprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia.

Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktéw i pétproduktéw przypadajacych

na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow

produkgciji, ustalonych dla normalnego poziomu produkgiji.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza sie:

—  kosztéow bedacych konsekwencjg niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

—  kosztow ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapasoéw do postaci i miejsca, w jakich sie
znajdujg w momencie wyceny,

—  kosztow magazynowania produktéw, potproduktow i produktow w toku, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest
niezbedne w procesie produkgiji,

—  kosztow sprzedazy.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu wytworzenia
lub tez wedtlug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, kiéra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Rozchody produktéw, potproduktéw i produktéw w toku ujmuje sie wedtug sredniowazonych kosztéw wytworzenia
podobnych pozycji zapasow zarejestrowanych w danym okresie sprawozdawczym.

Towary i materialy wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia.

Towary i materiaty wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez
wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.

Rozchody towardéw i materiatéw ujmuje sie wedtug cen sredniowazonych nabycia.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegdlnych pozyciji zapaséw realizuje sie na biezgco w trakcie rocznego
okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, podlegajg zapasy,
ktdre utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé.

Wartosci materiatdw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny nabycia
jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkgji ktérych beda wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci kosztu
wytworzenia lub powyzej kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen materiatdw wskazuje na to, ze koszt
wytworzenia produktéw bedzie wyzszy od wartosci netto mozliwej do uzyskania, warto$¢ materiatéw odpisuje sie do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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3.3.10. Naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia si¢ na dzien ich powstania w warto$ci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe.

3.3.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych stanowig raczej element procesu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
realizowanego przez jednostke gospodarcza, nie stuzg natomiast dokonywaniu inwestycji lub innym celom.

Wycene i rozchdd srodkéw pienigznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In
First Out, tzn. Pierwsze Weszlo Pierwsze Wyszio).

3.3.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujgce kryteria:

—  kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

— aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

— zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

— transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od podjecia
decyzji o zbyciu,

— cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,

— prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.

Zakwalifikowanie aktywéw do tej kategorii nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji
zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywow trwatych jako przeznaczone do sprzedazy
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywow wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywoéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wylgczeniem aktywow finansowych) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w okresie pdzniejszym ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

3.3.13. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami aktu zatozycielskiego Spétki. Kapitat wkasny obejmuje:

3.3.13.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zadeklarowane lecz niewniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego.

3.3.13.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Spotki lub
podwyzszeniu kapitalu podstawowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czes¢ prezentowana jest
w zyskach zatrzymanych.

3.3.13.3. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh wynika z wyceny i z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh przeptywéw pienieznych.

26



<

EEEII PKN ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

3.3.13.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje wycene pozycji, ktére zgodnie z przyjetymi w spétce zasadami odnosi sie na

kapitat z aktualizacji wyceny, w tym w szczegolno$ci:

—  zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy,

— roznice pomiedzy wartoscig ksiegowg netto a wartoscig godziwg nieruchomosci na dzien ich przekwalifikowania
z nieruchomosci zajmowanych przez Spétke do nieruchomosci inwestycyjnych.

3.3.13.5. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

—  kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty,
— niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

—  zysk/strate roku biezgcego,

—  skutki bledow (zyski/straty) poprzednich okresow,
—  skutki zmian zasad rachunkowosci,

— kapitat rezerwowy z tytutu doptat do kapitatu.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie w kapitale wtasnym
w jednostce otrzymujgcej dopfate oraz w udziatach i akcjach w jednostce przekazujgcej doptate i traktuje sie jako
inwestycje.

Doptaty zwrotne do kapitatu ujmuje sie w jednostce otrzymujgcej doptate jako zobowigzania krétkoterminowe lub
diugoterminowe w zaleznosci od terminu zwrotu. W aktywach jednostki przekazujgcej doptaty te ujmuje sie
poczatkowo w warto$ci godziwej w naleznosciach krétkoterminowych lub dtugoterminowych w zalezno$ci od terminu
zwrotu, tj. do 12 miesiecy jako naleznosci krotkoterminowe lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci diugoterminowe.

3.3.14. Zobowiazania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej
powigkszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.3.14.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, igcznie
z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych,
stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

3.3.15. Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac kwote
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrdcenie rezerw nastepuje w przypadku, gdy
przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie srodkoéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaty
pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie
biezgcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztow finansowych przy zastosowaniu metody
dyskontowania.

Rezerw nie tworzy sie na przyszte straty operacyjne.
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3.3.15. Rezerwy c.d.

Rezerwy tworzy sie m.in. na (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- ryzyko $rodowiskowe,

- nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia,

- ryzyko gospodarcze,

- koszty programoéw ostonowych,

- emisje COx.

3.3.15.1. Ryzyko srodowiskowe

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywaciji skazonego $rodowiska gruntowo
wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego
obowigzku wykonania tych czynnosci. Wysokos$¢ rezerw na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji na podstawie
ocen zanieczyszczenia obiektéw, ktore sg dokonywane przez niezaleznych ekspertéw. Spoétka na biezgco dokonuje
rekultywacji skazonych gruntéw, co skutkuje wykorzystaniem utworzonych rezerw z tego tytutu.

3.3.15.2. Nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
(rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych,
rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza sie do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza sie do programéw okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezacej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego sg
szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek
majgcych wptyw na ich wysoko$¢. Ujete rezerwy sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen
i dotyczg okresu do dnia konczgcego rok sprawozdawczy.

3.3.15.3. Ryzyko gospodarcze

Rezerwa na ryzyko gospodarcze jest tworzona po uwzglednieniu wszystkich dostepnych informacji, w tym opinii
niezaleznych ekspertow. Jezeli na podstawie takich dowodoéw wystepowanie obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz jego brak, Spétka tworzy rezerwe (pod warunkiem, ze pozostate
kryteria ujecia rezerwy zostaty spetnione).

Jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne, Spétka ujawnia
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba Zze mozliwo$¢ rozchodu zasobow stanowigcych korzysci
ekonomiczne jest znikoma.

3.3.15.4. Koszty programéw ostonowych

Rezerwa z tytutu kosztéw programéw ostonowych (w ramach restrukturyzacji) jest tworzona, gdy Spétka rozpoczeta
wdrazanie planu restrukturyzacji lub ogtosita gtdwne elementy planu restrukturyzacji stronom, na ktére
restrukturyzacja wywrze wptyw, i uczynita to w sposdb na tyle szczegétowy, aby obudzi¢ w nich uzasadnione
oczekiwanie, ze restrukturyzacja zostanie przeprowadzona. Przy wycenie rezerwy na restrukturyzacje uwzglednia sie
wytgcznie bezposrednie koszty wynikajgce z restrukturyzaciji, np. zwolnien pracownikéw (odprawy i odszkodowania),
rozwigzania umoéw dzierzawy, najmu, leasingu, demontazu posiadanego majatku.

3.3.15.5. Koszty emisji CO;

Spotka tworzy rezerwe na szacowane koszty emisji CO, w okresie sprawozdawczym w ciezar kosztow dziatalnosci
podstawowej (podatki i optaty).
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3.3.16. Dotacje rzagdowe

Przez dotacje rzgdowa rozumie sie przekazanie Spoétce przez rzad, instytucje lub agencje rzadowa, lub inny podobny
organ lokalny, krajowy lub miedzynarodowy, Srodkéw w zamian za spetnienie przez nig w przesztosci lub przysztoSci
pewnych warunkow zwigzanych z jej dziatalnoscig.

Dotacje rzgdowe sg ujmowane jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jej wartos¢ kompensuje odpowiednie koszty w momencie ich
poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad wartosé odpowiednich kosztéw ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto§¢ pomniejsza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow
i jest uyjmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow podlegajacego amortyzaciji
poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.

3.3.17. Przychody ze sprzedazy

Do przychodoéw ze sprzedazy (w ramach podstawowe] dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotycza
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Spotka zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie
majg charakteru incydentalnego.

3.3.17.1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw, materiatow i ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
wszystkie wspdtmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towardw,
materiatéw i ustug ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z ich wilasnoscig zostato przekazane
nabywcy oraz gdy Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec dobr, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytulu dostarczonych wyrobdw,
towaroéw, materiatéw i ustug, pomniejszone o rabaty z tytutu dostaw i ustug oraz podatek od towaréw i ustug (VAT),
podatek akcyzowy i optate paliwows.

Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody uzyskane
z tytutu rozliczenia transakcji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg warto$¢ przychodow ze
sprzedazy wyrobdw, towaréw, materiatéw i ustug.

Przychody i koszty dotyczgce ustug, ktérych moment rozpoczecia i zakohczenia przypadajg w réznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb
wyceni¢ wynik z transakcji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ fgczng kwote przychodéw z umowy dotyczacej ustugi oraz
koszty ustugi, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizaciji
umowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposoéb.

W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw
poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztow, ktére Spotka spodziewa sie odzyskac.

3.3.17.2. Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego powstajg na skutek uzytkowania przez inne podmioty
gospodarcze aktywow Spotki.

Przychody z tytutu licencji i tantiem oraz znaku towarowego ujmuje sie stopniowo, odpowiednio do tresci umodw.
Optaty otrzymywane z gory, dotyczace umoéw zawartych przez Spotke w okresie biezagcym, sg ujmowane jako
przychody przysztych okreséw i rozliczane w okresach sprawozdawczych, w ktérych Spoétka uzyskuje korzysci
ekonomiczne, zgodnie z trescig umow.

3.3.17.3. Przychody z tytutu franchisingu

Przychody z tytutu franchisingu powstajg na skutek dostarczenia stronie nabywajgcej prawa przez strone przyjmujgca
prawa przedmiotu umowy w wyniku zawartej umowy franchisingu.

Przychody z tytutu franchisingu ujmuje sie w sposéb odzwierciedlajgcy przyczyne obcigzenia tymi optatami np. optaty
state ujmowane w miare Swiadczenia ustug lub korzystania z praw, a sprzedane aktywa po ich dostarczeniu lub po
przekazaniu tytutu wtasnosci.

3.3.18. Koszty

Do kosztow (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotyczg dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Spoétka zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg
charakteru incydentalnego. W szczegdlnosci sg to koszty pozyskania zasobdw, ich przetworzenia i dystrybucji, ktére
w petni podlegaja kontroli Spotki.
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3.3.18.1. Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wlasny sprzedanych wyroboéw, towaréw, materiatéw i ustug, w tym ustug
dziatalnosci pomocniczej.

3.3.18.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybuciji.

3.3.18.3. Koszty ogdélnego zarzadu
Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spétka jako catoscia.
3.3.19. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie przychody, ktére w szczegdlnosci obejmujg zyski z likwidaciji
i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikbw majatku, zwrot optaconych optat sgdowych,
zasgdzone kary na korzys$¢ Spdftki, nadwyzki otrzymanych dotacji ponad warto$¢ odpowiednich kosztéw, nieodptatnie
otrzymane skfadniki majgtkowe, rozwigzywanie odpiséw na naleznosci i niektérych rezerw, odszkodowania,
przychody z tytutu wyceny i zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie koszty, ktére w szczegdlnosci obejmujg straty z tytutu likwidaciji
i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, niedobory skfadnikéw majatku, optaty sgdowe, kary umowne oraz
grzywny pieniezne, kary za nieprzestrzeganie przepisow w zakresie ochrony $rodowiska, nieodptatne przekazania
pienieznych i rzeczowych sktadnikow majatku, odpisy aktualizujgce aktywa (z wyjgtkiem tych, ktére sg ujmowane
w kosztach finansowych), odszkodowania, odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty zamierzonego
efektu gospodarczego, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan, skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
strate ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

3.3.20. Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw z operacji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci zyski ze sprzedazy udziatéw, akcji i innych
papierow wartosciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania $rodkoéw pienieznych
na rachunkach bankowych, lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost wartosci aktywoéw finansowych
oraz dodatnie réznice kursowe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udzialowcow do ich otrzymania.

Do kosztow operacji finansowych zalicza sie w szczegolnosci straty ze sprzedazy udziatdw, akcji i papierow
wartosciowych oraz koszty z tg sprzedazg zwigzane, koszty spowodowane utratg wartosci aktywow finansowych,
takich jak akcje, papiery wartosciowe i odsetki, ujemne roznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych
papieréw warto$ciowych, odsetki z tytutu leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwarancji.

3.3.21. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie
zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosé.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Ujemne rdéznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania w przysztych
okresach, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona.
Ujemne rdéznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywdéw jest nizsza niz jego wartosé
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa. Ujemne réznice
przejsciowe moga rowniez powstawac¢ w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
Dodatnie roznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajgcych podstawe opodatkowania w przysziych
okresach, gdy warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona.
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3.3.21. Podatek dochodowy c.d.

Dodatnie réznice przejéciowe powstajg, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw jest wyzsza niz jego warto$¢
podatkowa albo warto$¢ ksiegowa skfadnika zobowigzan jest nizsza niz jego wartosé podatkowa. Dodatnie réznice
przejsciowe moga rowniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowg ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow lub rozliczenia
zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywdéw ani rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdéznic przejsciowych
wynikajgcych z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem
jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na zysk przed opodatkowaniem
ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg). Nie ujmuje sie rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od wartosci firmy, ktorej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos$¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu
sprawozdawczego przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych (analiza
pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio
z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych
kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyimowane kwoty nakfadane sg przez te samag wiadze podatkowg
i dotyczg tego samego podatnika, za wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny
podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potrgcenia od podatku ustalonego na
zasadach ogélnych.

3.3.22. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na
zwyklych akcjonariuszy Spofki, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez
skorygowang sSrednig wazong liczbe akcji zwyklych. Zysk lub strate przypadajgcg na zwyktych akcjonariuszy Spotki
zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu, odnoszgcych sie do
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany przychodéw i kosztow, ktére
wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu rozumie sie liczbe akcji na poczatek
danego okresu pomniejszong o liczbe akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o liczbe akcji wyemitowanych
w ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik
odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegoélnych akgji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepuja,
do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie rozsgdnego
przyblizenia sredniej wazonej.

Przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych rozumie sie s$rednig wazong liczbe akcji zwykiych
powiekszong o srednig wazong liczbe dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajgce wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte
obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje lub podwyzszytaby strate przypadajacg na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej.

3.3.23. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie ze

srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli
stanowig integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.
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3.3.23. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych c.d.

Spotka ujawnia komponenty $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot zawartych
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Operacje bezgotowkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywow pienigeznych.
Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j.
Wyptacone dywidendy wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek, krétkoterminowych papieréw wartosciowych
oraz systemu koncentracji srodkéw finansowych (cash pool) wykazuje sie w przeplywach z dziatalnosci
inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu zaciggnietych kredytdw, pozyczek, cash pool, wyemitowanych dtuznych
papieréw warto$ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Pozostate
zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Otrzymane i zaptacone $rodki pieniezne z tytutu pozycji, w przypadku ktérych obrot jest szybki, kwoty sg znaczne,
zas$ termin ptatnosci krotki wykazuje sie w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w kwotach netto.

Srodki pieniezne otrzymane lub zaptacone z tytutu uméw terminowych typu futures, forward, uméw dotyczacych opgcji
oraz umow zamiany typu swap wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, chyba ze umowy sg
w posiadaniu Spotki z przeznaczeniem handlowym lub wéwczas, gdy otrzymane lub zaptacone $rodki pieniezne
zostaty zaliczone do dziatalnosci finansowe;j.

Jezeli umowa jest ksiegowana jako zabezpieczenie dajgcej sie okreslic pozycji, przeptywy pieniezne z tytutu umowy
klasyfikuje sie w ten sam sposdb co przeptywy pieniezne wynikajgce z pozycji, ktora jest przezen zabezpieczana.

3.3.24. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem skladnika aktywow finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

3.3.24.1. Ujmowanie i wylaczanie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Spotka ujmuje skifadnik aktywoéw lub zobowigzanie finansowe w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu.

Spotka ujmuje standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych na dzien zawarcia
transakgciji.

Spotka wytacza sktadnik aktywdw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy:

— wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

—  przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, tzn. kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat:

— wypetniony lub

— umorzony lub

- wygast.

3.3.24.2. Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. Do kosztéw transakcji zalicza sie w szczegolnosci
opfaty i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajgcym w roli sprzedawcow), doradcom, posrednikom
i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta. Koszty transakcji nie obejmujg
natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw diuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnetrznych kosztow
administracyjnych, czy kosztdw przechowania instrumentow.
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3.3.24.2. Wycena aktywoéw i zobowiazan finansowych c.d.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Spotka
kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia, Spotka dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania
bardziej przydatnych informacji.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow

finansowych, ktory zostat wyznaczony przez Spoétke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci

godziwej przez wynik finansowy lub zostat klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdyz:

—  zostat nabyty lub zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

—  jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskoéw, lub

— jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebgedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly wyznaczone przez Spotke jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i naleznosciami,
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalno$ci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

3.3.24.2.1. Wycena aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej

Spoétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, nie dokonujac pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:
dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na koniec okresu
sprawozdawczego,

— dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

— dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienigeznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku,
ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spétka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, zaliczonego do dostepnych do sprzedazy,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych, ktére ujmuje sie w zysku lub stracie. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w zysku lub stracie.
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3.3.24.2.2. Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka wycenia pozyczki i pozostate naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie pieniezne
wptywy lub pfatno$ci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do ksiegowej wartosci netto sktadnika aktywow lub
zobowigzania finansowego.

3.3.24.2.3. Wycena zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej

Spotka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujace w szczegdlnosci instrumenty pochodne niestanowigce instrumentéw zabezpieczajgcych), na
ostatni dzien okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczgtkowym ujeciu w wartos$ci godziwej. Niezaleznie od
cech i celu nabycia, Spotka, w momencie poczgtkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan
finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informacji. Warto$¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny
sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku, warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:

— wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

— odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

— analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

3.3.24.2.4. Wycena zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka wycenia pozostate zobowigzania finansowe wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Umowy gwarangcji finansowych, tj. umowy zobowigzujgce Spoétke (wystawce) do dokonania okreslonych pfatnosci
rekompensujgcych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego diuznika ptatnosci
w przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego,
niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie
w wyzszej wartosci:

— ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

— wartosci poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

3.3.24.3.Przekwalifikowania

Spotka:

— nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego, w tym instrumentu pochodnego, do lub z kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy od momentu ich objecia lub wyemitowania, jezeli
przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat wyznaczony przez Spétke jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, oraz

— moze, jezeli sktadnik aktywdéw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia go
w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywow finansowych maégt zosta¢ nabyty lub zaciggniety
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania danego skfadnika
aktywow finansowych =z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie
w wyjatkowych okolicznosciach. W przypadku pozyczek i naleznosci (jezeli przy poczatkowym ujeciu skfadnik
aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu) skfadnik aktywow
finansowych moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli jednostka ma zamiar i mozliwosé utrzymac skiadnik aktywow finansowych w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

3.3.24.4. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jesli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, woéwczas Spétka ujmuje odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg danego skfadnika aktywow a wartoscig biezgcg
oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
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3.3.24.4. Utrata wartosci aktywow finansowych c.d.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty warto$ci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu
odwraca si¢ i ujmuje jako przychéd.

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie
jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych oraz
wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i ujmuje w zysku lub stracie. Tak ustalonych strat z tytutu
utraty wartosci nie poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochoddéw, zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych, wyksiegowuje sie z kapitatu
wlasnego i ujmuje w zysku lub stracie.

Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
poddaje sie odwrdceniu w zysku lub stracie.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanej straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

3.3.24.5. Wbudowane instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spetniajgcy ponizsze warunki:

— jego wartos¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej
zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

— nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajow kontraktéw, dla ktdrych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz

— jego rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Jezeli Spotka zawarta kontrakt stanowigcy instrument hybrydowy (taczny), ktérego skiadnikiem jest wbudowany

instrument pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie

z zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spetnia

wszystkie ponizsze warunki:

— cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg scisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadnicze;j,

— samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny spetniatby
definicje instrumentu pochodnego, oraz

— taczny (hybrydowy) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow (ij. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielany).

Spotka dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej
i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje sie po raz pierwszy strong instrumentu tagcznego. Ponowna
ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu tgcznego) wprowadzane sg w terminie
pozniejszym zmiany w znaczgcy sposéb modyfikujgce przeptywy pieniezne wymagane umows.

3.3.24.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, od ktérych oczekuje sie, ze ich wartos¢
godziwa lub wynikajgce z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh wartosci godziwe;j
lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujgce warunki:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Spotke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

— oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,
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3.3.24.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen c.d.

- w przypadku zabezpieczen przeptywéw pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywéw
pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywaé na zysk lub strate,

— efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

— zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

W przypadku, gdy z umowy zasadniczej zostat wyodrgbniony element ryzyka w postaci wbudowanego instrumentu

pochodnego, Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych dotyczacych tego ryzyka.

Spotka ocenia efektywnos$¢ zabezpieczenia zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach
poézniejszych, co najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Spétka dla sprawozdawczosci zewnetrznej
przyjmuje, ze zabezpieczenie jest efektywne, jezeli rzeczywiste poziomy zabezpieczenia mieszczg sie w przedziale
od 80% do 125%. Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Spodtka wykorzystuje metody statystyczne, w tym
w szczegoélnosci analize regresji. W przypadku, gdy pozycje zabezpieczang i instrument zabezpieczajgcy
charakteryzujg identyczne warunki, tj. terminy realizacji, kwoty, zmienne wptywajgce na ryzyko wartosci godziwej lub
zmiany przeptywow pienieznych, do oceny efektywnosci zabezpieczenia stosuje sie uproszczone metody
analityczne.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego
skfadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktdre przypisaé mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogiloby wptywaé na zysk lub strate. Za uprawdopodobnione przyszte
zobowigzanie Spotka przyjmuje wigzace porozumienie dotyczgce wymiany ustalonej ilosci zasobdw, po ustalonej
cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Spotka:

— ujmuje zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego w zysku lub stracie, oraz

— koryguje warto$¢ ksiegowag pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana,
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w zysku lub stracie (rowniez w odniesieniu do aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sg w inne catkowite dochody).

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;j jesli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajgcego drugim lub przediuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza si¢ za wygasnigcie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przediuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowane;j strategii zabezpieczania przyjetej przez Spotke),

— zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

— Spdtka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce.

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeptywdéw

pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skfadnikiem aktywéw lub

zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wptywa¢ na zysk lub strate.

Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Spétka:

—  czes$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie,
ujmuje w innych catkowitych dochodach, natomiast

— nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skfadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie do zysku
lub straty w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie majg
wplyw na zysk lub strate. Jednakze, jesli Spdtka oczekuje, ze catos¢ lub czesé strat ujetych w innych catkowitych
dochodach nie bedzie odzyskana w przysztych okresach, ujmuje w zysku lub stracie kwote, co do ktérej oczekuje sie,
ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, Spétka wytgcza zwigzane z tym zyski lub
straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej
wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
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3.3.24.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen c.d.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite
dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystgpienia planowanej
transakgiji,

— zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystgpienia planowanej transakgiji,

— zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie w zysku lub
stracie,

— uniewazniono powigzanie zabezpieczajgce — w takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji
innych catkowitych dochoddéw, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy
zaprzestanie sie oczekiwac jej realizacji.

Inwestycja netto w jednostce dziatajacej za granicg jest udziatem jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

w aktywach netto tej jednostki.

Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto podmiotow zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji pienigznej,

uznawanej za czes¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

— czes$c¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach oraz

— nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszace sie do efektywnej czesci zabezpieczenia,
ktére zostaly odniesione w inne catkowite dochody, ujmuje sie w zysku lub stracie w momencie zbycia podmiotu
zagranicznego.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem mozna traktowac
jako zabezpieczenie wartosci godziwej lub jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

3.3.25. Leasing

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opftat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony okres. W szczegolnosci
umowami leasingu sg umowy nazwane w polskim kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywdw leasingobiorcy.

Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przyktad nastepujgce

sytuacje:

— przekazanie prawa wtasnosci przed lub w momencie zakonczenia umowy,

— leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywdw za cene, ktdra — wedtug przewidywan — bedzie na
tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zosta¢
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa,

—  okres leasingu stanowi wiekszg czes$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu,

— warto$¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle ile wynosi wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,

— aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez dokonywania
w nich wiekszych modyfikacji.

Jezeli Spotka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany jest
odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Wycena przedmiotu leasingu
odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych
opfat leasingowych, stanowigcych biezacg sume opfat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych
leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.
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3.3.25. Leasing c.d.

Wartosc¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podziatem na czes¢
krétkoterminowg i diugoterminowa. Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na czes¢
odsetkowg oraz cze$¢ dotyczacg sptaty zobowigzania odbywa sig przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu tj.
stopy, przy ktérej wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci koncowej réwna sie
sumie wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz kosztéw bezposrednich zawarcia umowy, a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu kraricowej stopy procentowej tj. stopy, jaka leasingobiorca musiatby
zaptaci¢ na podstawie podobnej umowy leasingowej lub - jezeli nie mozna jej ustali¢ - stopa procentowa na dzieh
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ Srodki niezbedne do zakupu danego sktadnika
aktywow, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Zasady amortyzacji aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z tytutu
utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami stosowanymi dla aktywow bedacych
wiasnoscig Spétki, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wlasnosci przed koncem okresu
leasingu, sktadnik aktywow amortyzuje sie przez krotszy z dwodch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Jezeli Spdtka oddata do uzywania innej jednostce skfadnik aktywéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej jest prezentowana jako
naleznosci, z podzialem na cze$¢ krétkoterminowag i dlugoterminowg. Dyskontowanie minimalnych optat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci korcowej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowej
leasingu.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi zasadniczo ryzyka
i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywéw leasingodawcy.

Opfaty leasingowe z leasingu operacyjnego u leasingodawcy ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktow,
a u leasingobiorcy jako koszty.

3.3.26. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywoéw, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych oraz
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki.

Aktywdéw warunkowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz moze to prowadzi¢ do ujecia
dochodu, ktéry nigdy nie zostanie osiggniety. Jezeli jednak wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny,
Spotka podaje na koniec okresu sprawozdawczego w informacji dodatkowej krotki opis rodzaju aktywéw
warunkowych oraz, jesli jest to wykonalne w praktyce, szacuje ich skutki finansowe, wyceniajac je zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Aktywa warunkowe ocenia sie na biezgco, aby upewni¢ sie, czy zaistnialy bieg wydarzen jest odpowiednio
odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato sie praktycznie
pewne, sktadnik aktywow i odnosny przychéd ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym
nastgpita zmiana. Jesli wptyw korzysci ekonomicznych stat sie prawdopodobny, Spétka ujawnia informacje o istnieniu
warunkowego sktadnika aktywéw.

Zobowigzanie warunkowe jest:

— mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktdre nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

— obecnym obowigzkiem, ktory powstat na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetienia obowigzku lub kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié
wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je

w sprawozdaniu finansowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne

jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.
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3.3.27. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego sg to zdarzenia, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktore
majg miejsce pomiedzy dniem sprawozdawczym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji.
Mozna wyr6zni¢ dwa rodzaje tych zdarzen:

— zdarzenia, ktére dostarczajg dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien sprawozdawczy (zdarzenia
nastepujgce po dniu sprawozdawczym wymagajgce dokonania korekt w prezentowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym) oraz

— zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu sprawozdawczym (zdarzenia nastepujgce po dniu
sprawozdawczym niewymagajgce dokonania korekt w prezentowanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym).

4. |stotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania
profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan,
ktoéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgaddéw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opieraé sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jezeli
dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysziych.

Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.
4.1. Profesjonalny osad

Instrumenty finansowe

Zarzgd dokonuje osgdu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyk
zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do poszczegolnych kategorii w zaleznosci od celu ich nabycia oraz charakteru
nabywanych waloréw. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 31.

Leasing

Zarzad dokonuje osgdu kwalifikujgc umowy leasingowe jako leasing finansowy lub leasing operacyjny na podstawie
analizy tre$ci ekonomicznej transakcji. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 8 oraz 32.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Jak opisano w nocie 3.3.5. oraz 3.3.6. Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych co najmniej raz w roku. Efekt weryfikacji w biezgcym roku
sprawozdawczym przedstawiono w notach 6 7.

Utrata wartosci aktywoéw trwatych

Zarzgd dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnikow
aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci odzyskiwalnej pojedynczych skfadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne poprzez
ustalenie warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej
z zastosowaniem wiasciwej stopy dyskonta, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Dodatkowe informacije
przedstawiono w nocie 12.

Utrata wartosci zapasow

Zarzgd dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw
zgodnie z notg 3.3.9. Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapasoéw, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 13.
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Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty warto$ci nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Oszacowania wymaga warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej naleznosci. Dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 14.

Rezerwy

Jak opisano w nocie 3.3.15. tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkoéw prawdopodobienstwa wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadoéw niezbednych do
wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatkowe informacje dotyczace
zastosowanych w biezagcym roku sprawozdawczym zatozeh i wplywu ich zmian na niniejsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 20.

Ujecie przychoddéw - program lojalnosciowy VITAY

Na niezrealizowang i zapisang na kontach klientéw liczbe punktéw VITAY rozpoznawane sg przychody przysztych
okresow, ktore koryguja przychody ze sprzedazy detalicznej. Przychody przyszitych okreséw szacowane sg na
podstawie wskaznikdw udziatu punktéw, na ktére wydano nagrody paliwowe i pozapaliwowe, ilo$ci punktow
do realizacji w przysztym okresie oraz biezgcego kosztu punktu w programie VITAY. Dodatkowe informacje
o programie VITAY przedstawiono w nocie 23.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane zgodnie z notg 3.3.21. Tworzenie aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wymaga dokonania szacunkéw prognozowanych termindw osiggniecia
i wysokosci przysztych zyskow. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 29.2.

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Oszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych polega na zastosowaniu powszechnie stosowanych przez
praktykow rynkowych modeli wyceny instrumentéw finansowych. Dodatkowe informacje dotyczace zastosowanych
zatozen i wynikdw analizy wrazliwos$ci tych zatozen przedstawiono w nocie 31.

Zobowigzania warunkowe

Jak opisano w nocie 3.3.26. ujawnianie zobowigzan warunkowych wymaga dokonania szacunkow
prawdopodobiehstwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy
szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub mozliwego obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 34.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. Segmenty operacyjne

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spojne z politykg rachunkowos$ci Spétki opisang
w nocie 3.3.4. Wyniki segmentow operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych to wyniki wygenerowane bez alokacji
przychodéw i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego. Zarzad PKN ORLEN ocenia wyniki
finansowe segmentéw na podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej segmentu (EBIT) i decyduje o przydziale
zasobow.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sga na warunkach
rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu przedstawiane Zarzadowi sg wyceniane w sposob spojny
z zastosowanym w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow.

5.1. Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych

za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 25 61 379 455 19 747 794 7139775 81947 - 88 348 971
Sprzedaz migdzy segmentami 23817 975 - 3307 735 71870 (27 197 580) -
Przychody ogétem 85197 430 19 747 794 10 447 510 153 817 (27 197 580) 88 348 971
Koszty operacyjne ogétem (84 201 913) (19 208 760) (9 604 010) (757 150) 27 197 580 (86 574 253)
Pozostate przychody operacyjne 27.1. 192 401 93 243 17 735 69 500 - 372879
Pozostate koszty operacyjne 27.2. (95 279) (166 461) (1 906) (73 868) - (337 514)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 1092 639 465 816 859 329 (607 701) - 1810 083
Przychody finansowe 28.1. 1639570
Koszty finansowe 28.2. (785 690)
Zysk przed opodatkowaniem 2 663 963
Podatek dochodowy 29 (536 165)
Zysk netto 2127798
Amortyzacja 26.2. 422 631 212 843 342 954 77514 - 1055 942
Zwiekszenia aktywoéw trwatych 6 335 965 367 404 187 075 85 743 - 976 187

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

NOTA Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 25 54 823 726 17 695 991 6 454 132 63 272 - 79037 121
Sprzedaz migedzy segmentami 21 374 669 - 2901 326 62 135 (24 338 130) -
Przychody ogétem 76 198 395 17 695 991 9 355 458 125 407 (24 338 130) 79037 121
Koszty operacyjne ogétem (73 857 147) (17 328 409) (8 409 004) (690 290) 24 338 130 (75 946 720)
Pozostate przychody operacyjne 27.1. 183 897 51795 23 640 175 826 - 435 158
Pozostate koszty operacyjne 27.2. (71 420) (167 489) (4762) (107 950) - (351 621)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 2 453725 251 888 965 332 (497 007) - 3173938
Przychody finansowe 28.1. 2999 717
Koszty finansowe 28.2. (3777 208)
Zysk przed opodatkowaniem 2 396 447
Podatek dochodowy 29 (1010 281)
Zysk netto 1386 166
Amortyzacja 26.2. 427 469 186 990 309 088 67 858 - 991 405
Zwigkszenia aktywow trwatych 6 515 493 228 303 184 614 82323 - 1010733

Zwiekszenia aktywoéw trwatych segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych obejmujg zwiekszenia naktadow
oraz koszty finansowania zewnetrznego.
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5.2. Pozostale informacje segmentowe

5.2.1. Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Segment Rafineria 19 247 518 21044 325
Segment Detal 3378 639 3342511
Segment Petrochemia 6 348 922 6 392 544
Aktywa segmentow 28 975 079 30 779 380
Funkcje Korporacyjne 12 431 890 15 089 703

41 406 969 45 869 083
w tym:

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Segment Rafineria 45115 -
Aktywa segmentow 45115 -
Funkcje Korporacyjne 6519 6519

17 51 634 6519

Do segmentow operacyjnych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa z wyjgtkiem aktywéw finansowych (zawartych
w notach 9, 10, 11, 15, 16) oraz aktywdéw podatkowych (nota 29.2.). Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne.

5.2.2. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Utworzenie Odwrécenie

ROK ROK ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Segment Rafineria (33 113) (12 087) 3724 26 091

Segment Detal (44 367) (103 777) 24 787 21514

Segment Petrochemia (869) (656) 4 852 366

Odpisy aktualizujagce segmentéw (78 349) (116 520) 33363 47 971

Funkcje Korporacyjne (44 905) (73 842) 46 070 58 486

Odpisy aktualizujace ujete w dziatalnosci 13,27.1,27.2. (123 254) (190 362) 79433 106 457

operacyjnej

Odpisy aktualizujace ujete w dziatalnosci

finansowej 28.1,282. (422 074) (1557 937) 4208 6693

(545 328) (1 748 299) 83641 113 150

Odpisy aktualizujgce w podziale segmentowym ujawnione w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw obejmujg odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych.

Utworzenie i odwrocenie odpisdéw aktualizujgcych dokonywane bylo w zwigzku z przeszacowaniem zapasoéw,
wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci
niesciggalnych badz dochodzeniem ich na drodze sgdowej, jak réwniez z utratg warto$ci rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz akciji i udziatow.

W 2012 roku odpisy dokonane w segmencie rafineria dotyczyty przede wszystkim spadku wartosci naleznosci oraz
aktualizacji wartosci praw majgtkowych do energii. Odpisy dokonane w segmencie detal wynikaty gtéwnie ze zmian
efektywnosci funkcjonowania poszczegoélnych stacji paliw, w tym zmian uktadu komunikacyjnego oraz budowy stacji
konkurencyjnych w pobliskim otoczeniu. W funkcjach korporacyjnych ujeto gtéwnie odpisy na naleznosci oraz na
majgtek wycofany z dziatalnos$ci operacyjnej i materiaty zbedne.

W 2012 roku i w 2011 roku odpisy aktualizujgce w dziatalnosci finansowej dotyczyty gtéwnie utraty wartosci akciji
AB ORLEN Lietuva.
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5.2.3. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju zleceniodawcy

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Polska 49771731 44 776 905
Niemcy 903 878 660 710
Czechy 10 250 880 9227 788
Litwa, totwa, Estonia 22935778 21 217 545
Pozostate kraje 4 486 704 3154173
25 88 348 971 79 037 121

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla zleceniodawcow z Danii, Ukrainy i Cypru.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa trwate Spotki (ujete w notach 6, 7, 8)
zlokalizowane byty na terenie Polski.

5.3. Przychody ze sprzedazy

ROK ROK

ZAKONCZONY

ZAKONCZONY
31/12/2012

31/12/2011

Segment Rafineria

Lekkie destylaty 5219 877 4541 065
Srednie destylaty 15 061 612 15 075 001
Frakcje cigzkie 2933 286 2178 099
Ropa 34700 132 29900 918
Pozostate 3464 548 3128 643
61 379 455 54 823 726
Segment Detal

Lekkie destylaty 6 322 365 5 686 876
Srednie destylaty 11 405 717 10 023 752
Pozostate 2019 712 1985 363
19 747 794 17 695 991

Segment Petrochemia
Monomery 3363172 3268 378
Aromaty 693 845 654 244
PTA 1875 273 1237 102
Pozostate 1207 485 1294 408
7 139 775 6 454 132
Funkcje korporacyjne 81 947 63 272
25 88 348 971 79 037 121

5.4. Informacje o wiodacych klientach

W 2012 roku i w 2011 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcéw produktéw i towarow
segmentu rafineria odpowiednio w kwocie 41 904 047 tysiecy PLN i 38 161 191 tysiecy PLN, ktére indywidualnie
przekroczyty poziom 10% tgcznych przychoddéw ze sprzedazy. Odbiorcami tymi byly jednostki powigzane
z PKN ORLEN.

6. Rzeczowe aktywa trwate

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Grunty 275 195 269 609
Budynki i budowle 6 723 008 6 796 374
Urzadzenia techniczne i maszyny 4332 015 4 206 507
Srodki transportu i pozostate 345 600 367 908
Srodki trwate w budowie 411 963 549 949

12 087 781 12 190 347
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6. Rzeczowe aktywa trwafe c.d.

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Grunty Budynki Urzadzenia
i budowle techniczne

i maszyny

Srodki
transportu
i pozostate

Srodki trwate
w budowie

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2012 272083 10 398 237 9365 001 714 486 579 365 21329172
Naktady inwestycyjne - 9404 83017 8749 862 649 963 819
Pozostate zwigkszenia - 2128 1970 357 - 4 455
Koszty finansowania zewnetrznego - 7991 9888 408 (5919) 12 368
Reklasyfikacje 5129 381443 532 493 42 786 (988 870) (27 019)
Sprzedaz (57) (1 144) (2116) (662) - (3979)
Likwidacja (73) (61 530) (229 685) (57 403) - (348 691)
Pozostate zmniejszenia - (3941) (4 553) (2014) (3 281) (13 789)
31 grudnia 2012 277 082 10 732 588 9 756 015 706 707 443 944 21916 336
Skumulowane umorzenie, odpisy aktualizujace i

rozliczone dotacje rzagdowe

1 stycznia 2012 2474 3601 166 5158 487 346 566 29 416 9138 109
Amortyzacja - 448 751 493 338 71813 - 1013 902
Pozostate zwigkszenia - 591 1399 206 - 2196
Odpisy aktualizujgce (587) 7705 138 (6 006) 2 565 3815
Reklasyfikacje - 35 (35) - - -
Sprzedaz - 972) (1857) (547) - (3376)
Likwidacja - (46 211) (223 459) (49 111) - (318 781)
Pozostate zmniejszenia - (2 158) (4 018) (1826) - (8 002)
Dotacje rzadowe - rozliczenie - 64 1 4 - 69
31 grudnia 2012 1887 4008 971 5423 994 361 099 31981 9 827 932
Wartos¢ ksiegowa brutto

1 stycznia 2011 269 446 8066 217 6832 461 547 462 4 986 665 20702 251
Naktady inwestycyjne - 110 55903 13524 891937 961 474
Pozostate zwigkszenia - 12184 1177 171 34588 48 120
Koszty finansowania zewnetrznego - 110 192 120 651 8726 (190 310) 49 259
Reklasyfikacje 3002 2283583 2 465 258 210 654 (5 134 496) (171 999)
Sprzedaz - (2557) (84) (347) - (2 988)
Likwidacja (181) (64 416) (102 682) (63 015) - (230 294)
Pozostate zmniejszenia (184) (7 076) (7 683) (2 689) (9 019) (26 651)
31 grudnia 2011 272 083 10 398 237 9 365 001 714 486 579 365 21329172
Skumulowane umorzenie, odpisy aktualizujace i

rozliczone dotacje rzagdowe

1 stycznia 2011 2432 3166 623 4784 644 340574 28199 8322472
Amortyzacja - 412 649 474 757 67 706 - 955 112
Pozostate zwigkszenia - 8530 834 140 - 9504
Odpisy aktualizujace 42 70 476 4080 297 1217 76 112
Reklasyfikacje - 583 (573) (10) - -
Sprzedaz - (2 224) (62) (327) - (2613)
Likwidacja - (52 571) (98 713) (59 390) - (210 674)
Pozostate zmniejszenia - (2 964) (6 481) (2 428) - (11 873)
Dotacje rzadowe - rozliczenie - 64 1 4 - 69
31 grudnia 2011 2474 3601 166 5158 487 346 566 29 416 9138 109
Dotacje rzadowe

1 stycznia 2012 - 697 7 12 - 716
31 grudnia 2012 - 609 6 8 - 623
1 stycznia 2011 - - - - - -
31 grudnia 2011 - 697 7 12 - 716
Wartos¢ ksiggowa netto

1 stycznia 2012 269 609 6 796 374 4206 507 367 908 549 949 12 190 347
31 grudnia 2012 275195 6 723 008 4332015 345 600 411 963 12 087 781
1 stycznia 2011 267 014 4899 594 2047 817 206 888 4 958 466 12379779
31 grudnia 2011 269 609 6 796 374 4206 507 367 908 549 949 12 190 347
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6. Rzeczowe aktywa trwafe c.d.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Srodki trwate Razem
i budowle techniczne transportu w budowie
i maszyny i pozostate

1 stycznia 2012 2474 184 818 14 765 7 309 29 415 238 781
Utworzenie 27.2. 43 35172 2112 265 2922 40514
Odwrdcenie 27.1. (630) (26 644) (1 640) (4 958) (322) (34 194)
Wykorzystanie - (823) (334) (1313) (35) (2 505)
1887 192 523 14903 1303 31980 242 596

zwiekszenia/(zmniejszenia) netto (587) 7 705 138 (6 006) 2565 3815
1 stycznia 2011 2432 114 342 10 685 7012 28198 162 669
Utworzenie 27.2. 289 91 990 5322 681 2000 100 282
Odwrdcenie 27.1. (247) (21 280) (1132) (376) (783) (23 818)
Wykorzystanie - (234) (110) (8) - (352)
2474 184 818 14 765 7309 29 415 238781

zwigkszenia netto 42 70 476 4080 297 1217 76 112

Utworzenie i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku na wycofane z uzytkowania rzeczowe aktywa trwate
zostat utworzony odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w kwocie odpowiednio 34 897 tysiecy PLN
i 42 630 tysiecy PLN.

Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Warto$¢ ksiggowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywoéw trwatych 1 606 805 1737 418
bedacych nadal w uzytkowaniu

Warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywdw trwatych wycofanych z

uzytkowania i niezakwalifikowanych do aktywéw trwatych przeznaczonych do 7658 6707
sprzedazy
Wartos$¢ ksiegowa netto leasingowanych skfadnikéw aktywoéw trwatych 32.1. 69 838 61618

Spotka dokonuje okresowej weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych, a korekta
odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2012 roku okreséw uzytkowania sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego z 2011 roku spowodowatoby
wzrost amortyzacji 0 41 666 tysiecy PLN.

7. Wartosci niematerialne

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Patenty, znaki towarowe i licencje 223 007 239 291
Prawa majatkowe 7.2. 380 409 123 500
603 416 362 791

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata wartosci niematerialnych
wytworzonych we wlasnym zakresie.
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7. Wartosci niematerialne c.d.

7.1. Zmiany stanu pozostatych wartosci niematerialnych, innych niz wytworzone we wtasnym zakresie

Patenty, Prawa majatkowe

znaki towarowe
i licencje

Pozostate

Wartos¢ ksiggowa brutto

1 stycznia 2012 510 092 138 080 1204 649 376
Zwigkszenia 581 569 680 - 570 261
Reklasyfikacje 24 241 - - 24 241
Sprzedaz - (17 868) - (17 868)
Likwidacja (458) (14 580) (6) (15 044)
Pozostate zmniejszenia (93) (279 709) - (279 802)
31 grudnia 2012 534 363 395 603 1198 931 164
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 stycznia 2012 270 801 14 580 1204 286 585
Amortyzacja 40 840 - - 40 840
Pozostate zwigkszenia 13 - - 13
Odpisy aktualizujgce 220 15 194 - 15 414
Likwidacja (435) (14 580) (6) (15 021)
Pozostate zmniejszenia (83) - - (83)
31 grudnia 2012 311 356 15194 1198 327 748
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 stycznia 2011 363 759 267 686 2166 633 611
Zwigkszenia 15 044 409 917 - 424 961
Reklasyfikacje 137 215 34768 (180) 171 803
Sprzedaz - (204 372) - (204 372)
Likwidacja (5617) (15 715) (779) (22 111)
Pozostate zmniejszenia (309) (354 204) (3) (354 516)
31 grudnia 2011 510 092 138 080 1204 649 376
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 stycznia 2011 232718 15537 2166 250 421
Amortyzacja 35 107 - - 35 107
Pozostate zwigkszenia 8761 14 758 - 23519
QOdpisy aktualizujgce 32 - - 32
Likwidacja (5592) (15 715) (789) (22 096)
Pozostate zmniejszenia (225) - (173) (398)
31 grudnia 2011 270 801 14 580 1204 286 585
Wartos¢ ksiggowa netto
1 stycznia 2012 239 291 123 500 - 362 791
31 grudnia 2012 223 007 380 409 - 603 416
1 stycznia 2011 131 041 252 149 - 383 190
31 grudnia 2011 239 291 123 500 - 362 791

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych pozostate wartosci niematerialne, innych niz wytworzone we wiasnym

zakresie
Patenty, Prawa majatkowe

znaki towarowe

i licencje
1 stycznia 2012 3023 N 3023
Utworzenie 27.2. 874 15194 16 068
Odwrécenie 27.1. (654) - (654)
3243 15194 18 437
zwiekszenia netto 220 15194 15414
1 stycznia 2011 2991 - 2991
Utworzenie 27.2. 32 - 32
3023 - 3023
zwigkszenia netto 32 - 32
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7. Wartosci niematerialne c.d.

Odpisy aktualizujgce w 2012 roku dotyczyty gtéwnie utraty wartosci nieodpfatnie otrzymanych praw majgtkowych do
energii w zwigzku z obnizeniem notowan w poréwnaniu z ceng z dnia ujecia.

Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Pozostate informacje dotyczace wartosci niematerialnych

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Warto$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych warto$ci niematerialnych
bedacych nadal w uzytkowaniu 143 178 157 274

Wartos$¢ ksiegowa netto sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania 5126 5152

Spotka dokonuje weryfikacji stosowanych stawek amortyzacji wartosci niematerialnych, a korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Zastosowanie w 2012 roku okresow uzytkowania sktadnikow wartosci niematerialnych z roku 2011 spowodowatoby
wzrost amortyzacji o 1 165 tysiecy PLN.

Wartos$¢ ksiegowa netto sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania zawiera wydatki
zwigzane z rejestracjg chemikaliow produkowanych Iub importowanych (okreslonych w Rozporzadzeniu
nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych
ograniczen w zakresie chemikaliow) — tzw. REACH (Registration, Evaluation, Authorization and Restriction
of Chemicals). Poniewaz rejestracja jest bezterminowa oraz nieznany jest okres produkcji lub importu
poszczegdlinych chemikaliow przyjeto nieokreslony okres ich uzytkowania.

7.2. Prawa majatkowe

7.2.1. Uprawnienia do emisji CO;

Przydziat uprawnien do emisji CO, dotyczacy poszczegdlnych instalacji nastgpit na podstawie Rozporzgdzenia Rady
Ministrow w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU II), w zwigzku z przyjetym przez Unie Europejska
Protokotem z Kioto z 11 grudnia 1997 roku do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatycznych.

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO, (EUA, ERU oraz CER) w 2012 roku

llosé
(w tonach)

Stan na poczatek okresu 1976 763 105 436
Otrzymane nieodptatnie 6 800 240 261 070
Rozliczone za 2011 rok (5973 589) (231 906)
Zakup/(Sprzedaz) netto 7 354 517 179 028

10 157 931 313628
Emisja CO, w 2012 roku 5833701 192 595

W latach 2010-2011 Spétka zawarta transakcje zabezpieczajgce cene zakupu uprawnien w przysztosci. W 2012 roku
nastapit odkup uprawnien do emisji CO; a kontrakty forward zostaty rozliczone.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA wyniosta 26,28 PLN (co odpowiada
6,43 EUR) (zrédio: www.theice.com).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata uprawnienia EUA w ilosci 9 908 440 ton.

Spotka realizuje w ramach dozwolonego limitu wymiany do 10% przydziatu EUA transakcje zakupu tanszych
uprawnien ERU z Anwil. Zakupowane uprawnienia ERU w pierwszej kolejnosci przedstawiane sg do umarzania
emisji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiadata zakupione od Anwilu uprawnienia ERU w ilosci 249 491 ton
otrzymane nieodptatnie przez Anwil w zwigzku ze zrealizowang w 2008 roku inwestycja na Instalacji Kwasu
Azotowego redukujgcg emisje podtlenkéw azotu. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ rynkowa jednego
uprawnienia ERU wyniosta 0,49 PLN (co odpowiada 0,12 EUR) przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku.
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7.2.2. Prawa majatkowe do energii

Zmiana stanu posiadanych praw majatkowych do energii w 2012 roku

Czerwone Fioletowe Zielone
llosé
(w MWh)
Stan na poczatek okresu - 2257 879 - - 18 064
Otrzymane nieodptatnie 741 474 1630 445 - - 102 314
Rozliczone za 2011 rok (3921) (108 062) (621) (4 552) (2 687)
Zakup/(Sprzedaz) 5000 - 3500 51801 13 165
Przeklasyfikowanie/zamiana (360 000) (470 763) - - (48 881)
Odpisy aktualizujgce - - - - (15 194)
382 553 3309 499 2879 47 249 66 781
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 3.3.6.1.
8. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Stan na poczatek okresu 89 692 90 812
Zwigkszenia 50 -
Reklasyfikacje 2778 196
Amortyzacja (1 200) (1 186)
Likwidacja 1) (130)
91319 89 692

Zgodnie ze znowelizowang Ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego
w prawo wilasnosci nieruchomosci (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 83) kazda osoba fizyczna i prawna
(z pewnymi wyjatkami) moze wystgpi¢ z zadaniem przeksztalcenia prawa uzytkowania wieczystego w prawo
wiasnosci nieruchomosci, o ile w dniu 13 pazdziernika 2005 roku byta uzytkownikiem wieczystym lub jest prawnym
nastepca takiego uzytkownika. Nowelizacja Ustawy weszta w zycie 9 pazdziernika 2011 roku. Nowelizacja Ustawy
powinna by¢ rozpatrywana przez leasingobiorce jako zmiana warunkéw umowy wymagajgca ponownej oceny
klasyfikacji leasingu, ze wzgledu na wprowadzenie mozliwosci zgdania przeksztatcenia prawa wieczystego
uzytkowania w prawo witasnosci przez osoby prawne. Spotka przeprowadzita stosowne analizy. Ponowna ocena
potwierdza obecng klasyfikacje umowy wieczystego uzytkowania gruntu jako leasingu operacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka rozpoznata w ewidencji pozabilansowej prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, otrzymane na mocy decyzji administracyjnych w kwocie odpowiednio
888 129 tysiecy PLN i 893 116 tysiecy PLN. Prawa te zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Za 2012 rok i 2011 rok ujeto koszty zwigzane z tymi prawami w kwocie odpowiednio (42 777) tysiecy PLN
i (41 232) tysigce PLN.
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9. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych

Siedziba

stan na

31/12/2012

stan na
31/12/2011

Udziat Spotki
w kapitale
zaktadowym / w

ogolnej liczbie
gtosow

Udziat Spotki

w kapitale
zaktadowym / w
ogolnej liczbie
glosow

Podstawowa dziatalnosé

Jednostki zalezne i wspoétzalezne

na 31/12/2012

na 31/12/2011

przeréb ropy naftowej, wytwarzanie

AB ORLEN Lietuva Litwa — Juodeikiai 4541 790 4957 834 100% 100%  produktow rafineryjnych oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna
UNIPETROL a.s. Republika Czeska 1812882 1812882 62,99% 62,99% zarzadzanie aktywami Grupy Unipetrol
— Praha
ORLEN Deutschland GmbH Niemcy — Elmshorn 503 803 503 803 100% 100% paliw Kty !
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. Polska — Ptock 453 699 453 699 50% 50% produkgja, dystrybucja i sprzedaz poliolefin
. Polska — wytwarzanie nawozow azotowych, tworzyw
Anwil S.A. Wioctawek 399 144 322 108 100% 95,14% sztucznych i chemikaliow
P - - przeréb ropy naftowej, produkcja i sprzedaz
Rafineria Trzebinia S.A. Polska — Trzebinia 109 424 109 424 86,35% 86,35% biopaliw, olejow
przeréb ropy naftowej, regeneracja olejow
Rafineria Nafty Jedlicze S.A. Polska — Jedlicze 88 366 79 376 100% 89,95% pr jai 2 baz
olejowych, olejéw opatowych
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. Polska — Ptock 83631 83 631 100% 100% handel paliwami ptynnymi
Polska - Warszawa 67 220 10 220 100% 51% ustugi tankowania paliwa lotniczego
Petrolot Sp. z 0.0.
ORLEN Oil Sp. z 0.0. Polska — Krakéw 57 144 57144 51,69% 51,699 Produkca d‘s;'r{gv‘jqa i sprzedaz olejow
ych, ych
produkcja i sprzedaz asfaltéw drogowych
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Polska — Ptock 50 000 50 000 82,46% 82,46% oraz specyfik asfaltowych
Inowroctawskie Kopalnie Soli Polska — magazynowanie ropy naftowej, paliw
"SOLINO" S.A. Inowroctaw S 46296 100% 98,17% i gazow, wydobycie i dostarczanie solanki
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Polska — Ptock 40 796 40 796 99,85% 99,85% ustugi kolejowe
ORLEN Transport S.A. Polska — Ptock 39 362 39362 100% 100% ustugi transportowe
ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. Polska — Widetka 36 246 36 246 100% 100% dystrybucja i sprzedaz paliw ptynnych
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek
Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.  Polska — Ptock 31959 31959 50% 50%  oraz refakturowanie kosztow no$nikow
energii i wody
ustugi projektowania w branzy rafineryjnej,
ORLEN Projekt S.A. Polska — Ptock 27 939 765 99,63% 51% petrochemicznej, chemicznej, ochrony
$rodowiska, energetycznej
poszukiwanie i rozpoznanie zt6z
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. Polska - Warszawa 24 950 24 950 100% 100%  weglowodorow, prowadzenie wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego
_ sprzedaz hurtowa gazu ptynnego,
ORLEN Gaz Sp. z 0.0. Polska — Ptock 24 824 24 824 100% 100% dystrybucia gazu butlowego
gospodarowanie odpadami, przetwarzanie
ORLEN Eko Sp. z 0.0. Polska — Ptock 23047 23047 100% 100% odpadéw niemetalowych
Pozostate jednostki zalezne 73919 74137
Zwrotne doptaty do kapitatu jednostek zaleznych 464 997 269 203
9 003 021 9 051 706

Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku
wyniosty odpowiednio 3 715 073 tysigce PLN i 3 299 029 tysiecy PLN i dotyczyly gléwnie utraty wartosci akcji AB ORLEN Lietuva.

10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Akcje notowane 996 690
Wodkan S.A. 982 674
Ideon S.A. (dawniej Centrozap Katowice S.A.) 14 16
Akcje/udziaty nienotowane 39 638 39 638
Naftoport Sp. z 0.0. 39 502 39 502
Pozostate 136 136

40 634 40 328

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

wyniosty odpowiednio 71 166 tysiecy PLN i 71 478 tysiecy PLN.
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11. Pozostate aktywa dtugoterminowe

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 28 071 81
forwardy walutowe - 81
swapy towarowe 26 042 -
swapy walutowo - procentowe 2029 -
Pozyczki udzielone 619 892 682 882
Pozostate - 164
Aktywa finansowe 647 963 683 127

12. Utrata wartosci aktywow trwatych

Przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw trwatych w 2012 roku stanowity pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej, spadek tempa wzrostu gospodarczego, stabsze perspektywy wzrostu wywotane
kolejng falg $wiatowego kryzysu, obnizenie dynamiki konsumpcji paliw, utrzymujgce sie wysokie ceny ropy naftowej
iw konsekwencji produktéw pochodnych (w tym paliw) oraz wcigz rosngca presja na marze rafineryjne
i petrochemiczne.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywéw dla wszystkich zidentyfikowanych
osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Na etapie opracowania zatozen do przeprowadzenia testu na utrate warto$ci rozwazano zasadnos$¢ oraz faktycznag
mozliwo$¢ oszacowania wartosci godziwej oraz wartosci uzytkowej poszczegolnych aktywéw PKN ORLEN S.A. Brak
wielu transakcji rynkowych dotyczacych aktywoéw analogicznych do posiadanych przez Spétke, ktére pozwalatyby
oszacowac¢ wiarygodnie ich wartos¢ godziwg powoduje, iz wybor tej metody wyceny nie jest mozliwy do
zastosowania. Aktualna kapitalizacja gietdowa réwniez nie odzwierciedla wartosci godziwej jako warto$¢ uzalezniona
od wahan na rynku akgcji, ktéry w sytuacji kryzysu Swiatowego charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. W rezultacie
uznano, iz najlepszym odzwierciedleniem faktycznej wartosci poszczegolnych sktadnikéw majgtku Spétki bedzie ich
warto$¢ uzytkowa.

Analizy te zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla lat 2013 - 2017 na bazie opublikowanej
Strategii Grupy ORLEN na ten okres przy uwzglednieniu niezbednych korekt dotyczacych gtéwnie poziomu i efektow
wydatkéw inwestycyjnych.

Po okresie 5 lat objetych projekcjami finansowymi przyjeto statg stope wzrostu przeptywodw pienieznych oszacowang
indywidualnie dla poszczegodlnych rynkéw geograficznych na poziomie dlugoterminowej inflaciji.

Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czes¢ dotyczaca czynnikow
makroekonomicznych, w tym: kursy walut, ceny surowcoéw, stopy procentowe, jest poza kontrolg Spétki. Zmiany tych
zatozen mogg wptyng¢ na wyniki testow na utrate wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do
zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Spofki.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkédw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Zrodto
wskaznikéw makroekonomicznych niezbednych do okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha
Damodarana dostepne na dzier 31 grudnia 2012 roku. (zrédto: http://pages.stern.nyu.edu)

Struktura stop dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywéw poszczegoéinych
segmentow operacyjnych PKN ORLEN na 31 grudnia 2012

Rafineria Petrochemia REVNTEE Petrochemia REVNTEEY
Koszt kapitatu wiasnego 10,92% 10,99% 9,53% 7,04% 13,11% 13,19% 11,68% 12,39%  10,84%
Koszt dlugu po opodatkowaniu 3,37% 3,37% 3,37% 2,39% 5,35% 5,35% 5,35% 5,51% 5,51%
Struktura kapitatu 0,62 0,30 1,22 1,22 0,62 0,30 1,22 0,62 1,22
Stopa dyskonta nominalna 8,03% 9,22% 6,15% 4,49% 10,14% 11,36% 8,20% 9,76% 7,91%
Dtugoterminowa inflacja 2,50% 2,50% 2,50% 1,88% 3,02% 3,02% 3,02% 2,32% 2,32%
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12. Utrata wartosci aktywow trwafych c.d.

Koszt kapitatu wlasnego jest determinowany dochodowoscig obligacji rzadowych stanowigcych element wolny od
ryzyka, z uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (beta).

Koszt dlugu obejmuje $redni poziom marz kredytowych oraz prognozowang rynkowg wartos¢ pienigdza dla
poszczegdlnych krajow.

12.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Dla celéw badania utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w projekcjach
finansowych przysztych przeptywédw pienieznych uwzgledniono niezbedne korekty dotyczace gtéwnie poziomu
i efektu wydatkéw inwestycyjnych.

Okres analizy dla poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, bedacych odpowiednikami
segmentéw wydzielonych w ramach Spéiki, zostat ustalony na podstawie planowanego okresu uzytkowania
gtébwnych sktadnikéw majatkowych poszczegdlnych segmentéw.

Dla osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach segmentu rafinerii i petrochemii przyjeto okres
uzytkowania 25 lat. Dla o$rodkéw w ramach segmentu detal przyjeto Sredni okres uzytkowania 15 lat.

Po okresie 5 lat objetych projekcjami finansowymi przyjeto statg stope wzrostu przeptywow pienieznych oszacowang
indywidualnie dla poszczegodlnych rynkdw geograficznych na poziomie diugoterminowej inflacji.

Informacje o kwocie utworzenia oraz odwrécenia odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do kazdej grupy
niefinansowych aktywow trwatych zostaty przedstawione w notach 6, 7.

12.2. Utrata wartosci akcji i udzialow w jednostkach powigzanych

Dla celéow badania utraty wartosci akgcji i udziatébw kazda spoétka powigzana zostata potraktowana jako oddzielna
jednostka generujgca przeptywy pieniezne (CGU).

Wyceny przeprowadzono na bazie przeptywow pienieznych z pierwszych pigciu lat projekcji oraz okresleniu wartosci
rezydualnej po tym okresie. W kalkulacjach uwzgledniono zmiany kapitatu pracujgcego netto oraz wartos¢ dtugu
netto.

W wyniku tej analizy w 2012 roku utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ akcji AB ORLEN Lietuva na kwote
(416 044) tysigce PLN.

Powyzszy odpis podlega eliminacji w ramach standardowych procedur konsolidacyjnych i nie ma wptywu na
skonsolidowane sprawozdania Grupy ORLEN.

Informacje odnosnie aktualnego stanu wartosci akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych zostaty przedstawione
w nocie 9.

13. Zapasy
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
Materiaty 5284 578 6 699 775
Potprodukty i produkty w toku 706 474 861 360
Produkty gotowe 3814 447 2950581
Towary 340 903 831 905
Czesci zamienne 229 069 205 422
Zapasy netto 10375471 11 549 043
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania 11 557 11 501
Zapasy brutto 10 387 028 11 560 544
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13. Zapasy c.d.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

NOTA ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Stan na poczatek okresu 11 501 12 200
Utworzenie 5.2.2. 1476 3398
Odwrécenie 5.2.2. (1 420) (4 097)
11 557 11 501

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow prezentowane jest w wartosci sprzedanych
towarow i materiatow.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta umowa z Maury Sp. z o.0. (zawarta 23 grudnia 2010 roku) dotyczaca
utrzymywania zapaséw ropy na rachunek PKN ORLEN, na bazie ktérej sprzedano czes¢ zapasow ropy naftowej za
909 592 tysigce PLN przeliczone kursem z dnia poprzedzajgcego transakcje (co odpowiada 299 968 tysigcom USD).

W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami dotyczacymi utrzymywania zapasow
obowigzkowych, PKN ORLEN zakupit rope naftowg posiadang przez Maury Sp. z o.0. Cena zakupu ropy byla
zabezpieczona kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej pomniejszyto warto$¢ zakupu
surowca 0 202 707 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 63 283 tysigcom USD).

W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale 2012 roku zakup ropy naftowej o wartosci
1 010 450 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 310 767 tysigcom USD). Przeniesienie
wiasnosci surowca na PKN ORLEN nastgpito w dniu 31 stycznia 2012 roku po dokonaniu wptaty petnej kwoty z tytutu
transakciji.

W dniu 28 marca 2012 roku w ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej
przez PKN ORLEN podpisana zostata z Ashby Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, umowa sprzedazy czesci
zapasoOw oraz umowa zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe;.

Na podstawie umowy sprzedazy PKN ORLEN sprzedat spélce Ashby Sp. z o.0. rope naftowg o wartosci
1 252 300 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 28 marca 2012 roku (co odpowiada 402 669 tysigcom USD). Cena
surowca zostata ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

Na podstawie umowy utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej Ashby Sp. z 0. 0. bedzie swiadczyt ustuge
utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, zas PKN ORLEN bedzie gwarantowat
przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapasow ropy naftowej
zostata zawarta na okres 1 roku, przy czym Spoétka uwzglednia mozliwosé jej przedtuzenia na kolejny okres.

W dniu 28 grudnia 2012 roku w ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej przez PKN ORLEN podpisana zostata z Whirlwind Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, umowa sprzedazy
czesci zapasow oraz umowa zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe;.

Na podstawie umowy sprzedazy PKN ORLEN sprzedat spotce Whirlwind rope naftowag o wartosci 1 181 698 tysiecy PLN
przeliczone kursem z dnia poprzedzajgcego transakcje (co odpowiada 383 469 tysigcom USD). Cena surowca
zostata ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

Na podstawie umowy utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej Whirlwind bedzie Swiadczyt ustuge
utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, zas PKN ORLEN bedzie gwarantowat
przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej
zostata zawarta na okres 13 miesiecy, przy czym Spoétka bedzie miata mozliwosé odkupi¢ zapasy ropy naftowej
w kazdym momencie w trakcie trwania umowy. Po zakonczeniu umowy, Whirlwind bedzie miat mozliwos¢ zbycia
zapasow do PKN ORLEN. Strony moga takze uzgodni¢ mozliwos¢ jej przedtuzenia na kolejny okres.

Ponadto PKN ORLEN podpisat z Whirlwind umowe, na mocy ktérej Spétka udzielita Whirlwind krétkoterminowej
pozyczki w wysokosci 271 791 tysiecy PLN, oprocentowanej wedtug warunkéw rynkowych. Na dzieh publikacii
sprawozdania, pozyczka zostata sptacona.
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Dostawy i ustugi 5 854 815 6 738 417
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 88 873
Zwrotne doptaty do kapitatu - 8 641
Pozostate 9 308 7902
Aktywa finansowe 5864 211 6 755 833
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 128 377 155 801
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 154 901 123 409
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 113 864 8173
Zaliczki na dostawy 7 337 8713
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 126 823 153 214
Pozostate - 66 298
Aktywa niefinansowe 531 302 515 608
Naleznosci netto 6 395513 7271 441
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 279 597 266 021
Naleznosci brutto 6 675 110 7 537 462

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w walutach obcych na dzieh 31

grudnia 2012 roku

i na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty odpowiednio 2 702 401 tysiecy PLN i 3 313 596 tysiecy PLN.

Podziat naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 36.4.

Podziat aktywdw finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 31.6.3.1.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci
ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Stan na poczatek okresu 266 021 277776
Utworzenie 27.2,28.2. 71048 90 912
Odwrécenie 27.1,28.1. (46 895) (84 430)
Wykorzystanie (10 577) (18 237)
279 597 266 021

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w zakresie naleznosci gtéwnych oraz dziatalnosci finansowej w zakresie odsetek za nieterminowg

ptatnosc.

15. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 43 425 204 423
forwardy walutowe 41912 4411
swapy towarowe 1513 200012

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen - 1317
forwardy walutowe - 1317

Wbudowane instrumenty pochodne 744 179
swapy walutowe 744 179

Pozyczki udzielone 912 725 4

Cash pool 124 655 114 557

1081549 320 480
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 941 369 3244710
Srodki pieniezne w drodze 30 810 93 658
Inne aktywa finansowe (bony skarbowe) - 952 819

972 179 4291 187

Sktadniki srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych i sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Prawa majatkowe do energii 45 115 -
Sktadniki majatku trwatego 6 519 6 519
51634 6519

W 2012 roku Spétka sklasyfikowata jako przeznaczone do sprzedazy nieodptatnie otrzymane prawa do energii zottej,
ktdre nie zostaty wykorzystane na potrzeby wtasne.

Sktadniki majgtku trwatego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmowaty gtéwnie
budynki i budowle, grunty, urzadzenia techniczne i maszyny oraz $rodki transportu.

W 2012 roku nie wystgpito utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy, natomiast w 2011 roku nastgpito wykorzystanie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy w wartosci odpowiednio 1 182 tysigce PLN i 490 tysigcy PLN.

18. Kapitat wtasny

18.1. Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sgdowym wynosi

na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku 534 636 tysiecy PLN i podzielony jest na
427 709 061 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,25 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy skfada sie z nastepujgcych serii akcji

Liczba wyemitowanych akcji Liczba akcji zatwierdzonych do emisji
STAN NA 31/12/2012 STAN NA 31/12/2011 STAN NA 31/12/2012  STAN NA 31/12/2011
Seria A 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Seria B 6 971 496 6971 496 6 971 496 6971 496
Seria C 77 205 641 77 205 641 77 205 641 77 205 641
Seria D 7 531 924 7531 924 7 531 924 7531924
427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii majg takie
same prawa.

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat zaktadowy 534 636 534 636
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakladowego 522 999 522 999
1057 635 1057 635

Kapitat zaktadowy na dziehh 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu
0 miesieczne wskazniki wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych.
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18.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich
wartoscig nominalng.

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1 058 450 1058 450
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 168 803 168 803
1227 253 1227 253

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25,
zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych.

18.3. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen obejmuje wycene i rozliczenie instrumentow
zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczeh.

Spoétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym, ryzykiem stop procentowych oraz ryzykiem towarowym wynikajacymi z dziatalnosci Spotki.

Spodtka wyznacza instrumenty pochodne jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego, ktére stanowig efektywng czes$¢ powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wikasnym w pozycji Kapitat z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, natomiast
nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Zyski i straty ujete w kapitale wlasnym (efektywne zabezpieczenie), w momencie ujecia sktadnika aktywéw lub

zobowigzan finansowych bedacego skutkiem zabezpieczanej planowanej transakcji, mogg by¢ przenoszone do:

- sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw lub;

- wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych i w okresach nastepnych ujmowane w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw poprzez odpisy amortyzacyjne.

18.4. Zyski zatrzymane

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Kapitat zapasowy 17 692 713 16 306 547
Pozostate kapitaty 883 740 883 740
Zysk netto okresu 2127798 1386 166

20 704 251 18 576 453

18.5. Propozycja podziatu zysku Spotki za 2012 rok

Zgodnie ze strategia PKN ORLEN na lata 2013 - 2017 poziom dywidendy bedzie uzalezniony od sredniego kursu
akcji PKN ORLEN za poprzedni rok, z uwzglednieniem realizacji strategicznych celéw i zachowaniu bezpiecznych
wskaznikow finansowych (takich jak dzwignia finansowa netto, wskaznik dtug netto/zysk operacyjny powiekszony
o amortyzacje (EBITDA) i prognoz dotyczgcych otoczenia makroekonomicznego).

Docelowo poziom dywidendy ma wynies¢ do 5% $redniej rocznej kapitalizacji PKN ORLEN z roku poprzedniego.
Powigzanie dywidendy ze sredniorocznym kursem akcji uniezalezni jej wysoko$¢ od chwilowych wahan kursu akciji.
Metoda ta nie wigze takze poziomu dywidendy z zyskiem netto, ktéry w branzy rafineryjnej podlega duzej zmiennosci
i czesto zawiera elementy o charakterze niegotéwkowym, takie jak przeszacowanie zapasow czy kredytéw, przez co
nie w petni odzwierciedla wypracowywane przez Grupeg srodki pienigzne.

Biorgc pod uwage Srednig kapitalizacjg¢ PKN ORLEN S.A. w 2012 roku 16 796 135 tysiecy PLN oraz poziomy dzwigni
finansowej w wysokosci 26,0% i wskaznika diug netto/EBITDA w wysokosci 1,58 Zarzad rekomenduje przeznaczenie
zysku netto za rok 2012 w wysokosci 2 127 797 966,06 PLN w nastepujgcy sposob: kwota 641 563 591,50 PLN tj.
3,82% sredniej kapitalizacji Jednostki Dominujgcej na dywidende, zas pozostata kwota, tj. 1 486 234 374,56 PLN na
kapitat zapasowy Jednostki Dominujgce;.
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18.6. Podziat zysku Spoétki za 2011 rok

Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt. 3 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PKN ORLEN S.A., w dniu 30 maja 2012 roku, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzgdu, postanowito
przeznaczy¢ zysk za rok 2011 w wysokosci 1 386 165 827,51 PLN w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

18.7. Polityka zarzadzania kapitalem wlasnym

Zarzadzanie kapitatem wtasnym prowadzone jest w skali Grupy Kapitatowej i ma na celu zapewnienie zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy.
Monitorowane sg w szczegolnosci nastepujgce wskazniki:

— dzwignia finansowa netto (dtug netto do kapitatéw wtasnych) Grupy Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2012 roku
i na dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik wyniost odpowiednio 26,0% oraz 30,2%;

— wskaznik dtugu netto do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje. Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na
dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik wyniost odpowiednio 1,58 oraz 1,62;

— poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykte — poziom dywidendy uzalezniony jest od aktualnej sytuaciji
finansowej Grupy. W latach 2012 i 2011 nie wyptacano dywidend. Polityke dywidend przedstawia nota 18.5.

Dtug netto = kredyty i pozyczki dlugoterminowe + kredyty i pozyczki krétkoterminowe - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dzwignia finansowa netto = dtug netto/kapitat wtasny (wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie) x 100%

19. Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Diugoterminowe
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Krétkoterminowe
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Razem
STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

5 945 809 9 346 203 219 443
185721

898 333

6 165 252
185721
1921 049

Kredyty
Pozyczki
Diuzne papiery warto$ciowe

477 120
501 026
1342715

9823 323
501 026

1022 716 1342715

6 968 525 9 346 203 1303 497 2320861 8272022 11 667 064

Spotka opiera swoje finansowanie o zmienne stopy procentowe. W zaleznosci od waluty finansowania sg to stopy
WIBOR, LIBOR, EURIBOR Iub EONIA powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane
z finansowaniem Spétki oraz zalezna jest, w przypadku umoéw o charakterze dtugoterminowym, od poziomu
wskaznika dtugu netto do EBITDA (wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje).

19.1. Kredyty

— w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

PLN 879 775 614
EUR 1999 745 3385003
USD 3285 732 6 437 706

6 165 252 9823323

— wedlug rodzaju stopy procentowej

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

WIBOR 879 775 614
EURIBOR 1999 745 3385003
LIBOR 3285732 6 437 706

6 165 252 9823323

Na koniec okresu sprawozdawczego niewykorzystane otwarte

linie kredytowe powiekszone o naleznosci

krétkoterminowe (nota 14) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty przewyzszaty zobowigzania krétkoterminowe

(nota 22) o 7 277 840 tysiecy PLN.

Spotka zabezpiecza przeptywy pieniezne zwigzane z pfatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego

finansowania w EUR i USD wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe (IRS).
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19.1. Kredyty c.d.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity
przypadki niewywigzania sie ze spfaty kapitatlu bgdz odsetek z tytutu kredytdw lub naruszenia innych warunkow
umow kredytowych.

19.2. Pozyczki

— w podziale nawaluty (w przeliczeniu na PLN)

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

EUR 185 639 162 261
UsD 82 338 765
185721 501 026

— wedtlug rodzaju stopy procentowej

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

EONIA 185 639 162 261
LIBOR 82 338 765
185721 501 026

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek
zaciggnietych od ORLEN Finance AB w ramach miedzynarodowego systemu koncentracji srodkéw odpowiednio
w kwocie 185 721 tysigcy PLN i 501 026 tysigcy PLN.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu pozyczek lub naruszenia innych warunkéw uméw
pozyczek.
19.3. Dtuzne papiery wartosciowe
— w podziale na waluty
STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
PLN 1921 049 1342715
1921 049 1342715

— wedtlug rodzaju stopy procentowej

Obligacje o zmiennym Obligacje o statym Razem
oprocentowaniu oprocentowaniu
STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Warto$¢ nominalna 1000 000 750 000 908 100 583 000 1908 100 1333000
Warto$¢ ksiggowa 1022716 763 428 898 333 579 287 1921 049 1342715
Termin wykupu 2019-02-27  2012-02-27 | 2013-05-10  2012-03-09 = -
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20. Rezerwy
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA| STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Srodowiskowa 229 453 202 493 32797 32149 262 250 234 642
Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia 130 854 125254 20 829 22616 151 683 147 870
Ryzyko gospodarcze = - 7725 18 706 7725 18 706
Koszty programéw ostonowych - - 28 305 29 692 28 305 29 692
Emisje CO, - - 192 595 225679 192 595 225679
Pozostate = - 118 543 113 339 118 543 113 339
360 307 327747 400 794 442 181 761 101 769 928

Zmiana stanu rezerw w 2012 roku

Rezerwa srodowiskowa

Rezerwa na nagrody Rezerwa na ryzyko

gospodarcze

jubileuszowe i $wiadczenia
po okresie zatrudnienia

Rezerwa na koszty
programéw ostonowych

Rezerwa
na emisje CO,

Pozostale rezerwy

1 stycznia 2012 234 642

147 870

18 706

29 692

225679

113 339 769 928

Utworzenie 49818 17 497 4323 . 198 822 44703 315163
Wykorzystanie (22 029) (13576) (10 127) (1338) (231 906) (3 960) (282 936)
Odwrécenie (181) (108) (5 177) (49) - (35 539) (41 054)

262 250 151 683 7725 28 305 192 595 118 543 761 101

Zmiana stanu rezerw w 2011 roku

Rezerwa srodowiskowa

Rezerwa na nagrody Rezerwa na ryzyko

gospodarcze

jubileuszowe i $wiadczenia

Rezerwa na koszty
programéw ostonowych

Rezerwa
na emisje CO,

Pozostate rezerwy

po okresie zatrudnienia

1 stycznia 2011 266 559 141 419 15 700 35322 338018 78 605 875 623
Utworzenie - 17523 12 667 682 246 219 70 256 347 347
Wykorzystanie (25 985) (11072) (4308) (6312) (354 204) (28 340) (430 221)
Odwrocenie (5 932) - (5 353) (4 354) (7182) (22 821)

234 642 147 870 18 706 29 692 225 679 113 339 769 928

20.1. Rezerwa srodowiskowa

Spotka jest prawnie zobowigzana do rekultywacji skazonego srodowiska gruntowo—wodnego w obrebie zaktadu
produkcyjnego w Ptocku, stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.

W 2012 roku wartos¢ rezerwy Srodowiskowej wzrosta gtéwnie w wyniku zwigkszenia wspétczynnika czestotliwosci
wystepowania proceséw remediacji na stacjach paliw oraz wyraznego wzrostu $redniego kosztu remediacji stacji
paliw. Rezerwa srodowiskowa na bazie poprzednich zatozen bytaby nizsza o 9 369 tysiecy PLN.

Dodatkowe informacje dotyczace dokonywania szacunkéw na ryzyko srodowiskowe zostaty przedstawione w nocie

3.3.15.1.

20.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu swiadczen pracowniczych w 2012 roku

Rezerwa nanagrody  Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia
1 stycznia 2012 88919 58 951 147 870
Koszty biezacego zatrudnienia 5388 1704 7092
Koszty odsetek 4095 2787 6 882
Zyski i straty aktuarialne netto 6142 (3 205) 2937
Wyptacone $wiadczenia (10 823) (2 275) (13 098)
20 93721 57 962 151 683
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w 2011 roku
Rezerwa na nagrody  Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia
1 stycznia 2011 83817 57 602 141 419
Koszty biezacego zatrudnienia 4996 1455 6 451
Koszty odsetek 4509 3132 7 641
Zyski i straty aktuarialne netto 4264 (471) 3793
Woyptacone $wiadczenia (8 667) (2 767) (11 434)
20 88919 58 951 147 870
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20.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i Swiadczenia po okresie zatrudnienia c.d.

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan z tytulu swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien
31 grudnia 2011 roku jest tozsama z warto$cig biezacg.

stan na

Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu wyzej wymienionych swiadczen

31/12/2012 20 151 683
31/12/2011 20 147 870
31/12/2010 141 419
31/12/2009 130 064
31/12/2008 139917

taczna kwota kosztéw ujetych w zysku lub stracie

ROK

ZAKONCZONY/

31/12/2012
Koszty biezacego zatrudnienia (7 092) (6 451)
Koszty odsetek (6 882) (7 641)
Zyski i straty aktuarialne netto (2 937) (3 793)
(16 911) (17 885)

Koszty swiadczen pracowniczych ujete zostaty w kosztach ogdlnego zarzadu.

W 2012 roku warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze ulegta zmianie w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwnej
mierze w zakresie stopy dyskonta i przewidywanej inflacji oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu
wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oszacowana na bazie zatozen z roku 2011 bytaby wyzsza
0 17 948 tysiecy PLN.

Do aktualizacji rezerwy na $wiadczenia pracownicze na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spotka przyjeta nastepujace
zatozenia aktuarialne: stopa dyskonta: 4%, przewidywana inflacja: 2,7 % w roku 2013 oraz 2,5% w pozostatych
latach oraz stopa wzrostu wynagrodzen w Spotce 0% w latach 2013 - 2017 i 2,5% w kolejnych latach.

W oparciu o obowigzujgce przepisy prawne, Spoétka ma obowigzek odprowadzaé¢ skiadki do panstwowych
programoéw ubezpieczeh emerytalnych i rentowych. Wydatki te ujmuje sie jako koszty $wiadczen pracowniczych.
Spotka nie ma innych obowigzkéw w powyzszym zakresie.

Dodatkowe informacje dotyczgce programu wyptat nagréd jubileuszowych i $wiadczen po okresie zatrudnienia
zostaty przedstawione w nocie 3.3.15.2.

20.3. Rezerwa naryzyko gospodarcze

Zmniejszenie stanu rezerw na ryzyko gospodarcze w 2012 roku wynikato gtéwnie z weryfikacji statusu postgpowan
administracyjnych i sgdowych dotyczgcych spornych kwestii uzytkowania gruntéw.

20.4. Rezerwa na koszty programéw ostonowych

W zwigzku z przeprowadzanymi w Spoétce procesami restrukturyzacji, uruchomiono programy ostonowe
dla pracownikéw. W ramach tych programéw pracownicy, z ktéorymi w wyniku prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych rozwigzano badz rozwigze sie stosunek pracy za porozumieniem stron z przyczyn nie
dotyczgcych pracownika, otrzymujg dodatkowe odprawy oraz mozliwos¢ skorzystania z pakietu szkolen.

Pracownicy, ktorzy zmienili miejsce swiadczenia pracy, z inicjatywy pracodawcy, w uzasadnionych przypadkach
mogli skorzystaé z pakietu relokacyjnego obejmujgcego srodki na zagospodarowanie oraz zwrot kosztéw zwigzanych
ze zmiang miejsca zamieszkania.

W 2012 roku nie ulegty zmianie zatozenia do wyliczenia wartosci rezerwy na koszty programéw ostonowych
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

20.5. Rezerwa naemisje CO;

Spodtka tworzy rezerwy na szacowane w okresie sprawozdawczym koszty emisji CO,. Koszty utworzenia rezerw sg
kompensowane rozliczeniem salda przychoddw przysztych okreséw z tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien do
emisji CO». Opis stosowanych zasad rachunkowych w tym zakresie przedstawiono w notach 3.3.6.1. oraz 31.6.3.4.
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20.6. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate rezerwy obejmuja gtéwnie rezerwy na
zobowigzania podatkowe w kwocie odpowiednio 45 799 tysiecy PLN i 45 037 tysiecy PLN oraz rezerwy na
negatywne wyniki spraw sgdowych w kwocie odpowiednio 32 414 tysiecy PLN i 14 516 tysiecy PLN.

21. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 71323 113 602
swapy procentowe 58 963 113 602
swapy walutowo - procentowe 12 360 -
Leasing finansowy 62 304 56 832
Zobowigzania finansowe 133 627 170 434

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Dostawy i ustugi 6 287 621 8558 341
Zobowigzania inwestycyjne 527 941 449 201
Leasing finansowy 13 282 9975
Zadeklarowane doptaty do kapitatu - 66 298
Pozostate 87 176 60 198
Zobowigzania finansowe 6 916 020 9 144 013
Wynagrodzenia 100 928 98 206
Optata $rodowiskowa 9524 10 290
Fundusze specjalne 5729 5729
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 986 437 1111839
Podatek od towaréw i ustug 517 712 580 881
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 19 156 16 569
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu urlopéw pracowniczych 19 559 15 000
Pozostate 10 541 15 509
Zobowigzania niefinansowe 1 669 586 1854 023

8 585 606 10 998 036

Podziat zobowigzan finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 31.6.3.1.
Zobowigzania niefinansowe dotyczg rozrachunkéw w PLN.

23. Przychody przysztych okreséw

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Program VITAY 74 684 72632
Dotacje rzgdowe 60 213 39 956
Pozostate 2 451 5835

137 348 118 423

Program VITAY jest programem lojalnosciowym dla klientéw indywidualnych, ktéry funkcjonuje na rynku polskim od
14 lutego 2001 roku. Klienci dokonujac zakupéw w ramach programu otrzymujg punkty VITAY, ktére nastepnie moga
wymieni¢ na nagrody rzeczowe Ilub rabat przy zakupie wybranych produktéw, takze paliwa.
(zrodto: http://www.vitay.pl)

Dodatkowe informacje dotyczgce programu VITAY zostaty przedstawione w nocie 4.2.
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23.1. Dotacje rzadowe

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Nieodptatne uprawnienia do emisji CO, 60 180 39938
Pozostate 25 18
60 213 39 956

24. Pozostate zobowigzania finansowe

STAN NA
31/12/2012

STAN NA
31/12/2011

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 85 521 109 761
forwardy walutowe 183 107 220
swapy procentowe - 1507
swapy towarowe 85 338 1034
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen : 229526
forwardy walutowe - 223589
swapy towarowe - 5937
Whbudowane instrumenty pochodne 98 7240
swapy walutowe 98 7240
Cash pool 271768 338 765
357 387 685 292

25. Przychody ze sprzedazy

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Sprzedaz produktéw 48 940 086 44 030 078
Sprzedaz ustug 379 784 386 100
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug netto 49 319 870 44 416 178
Sprzedaz towaréw 36 556 895 34 313 435
Sprzedaz materiatéw 2 472 206 307 508
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw netto 39 029 101 34 620 943

88348 971 79 037 121

26. Koszty dziatalnosci operacyjnej

26.1. Koszt wlasny sprzedazy

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2011

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (45 093 148) (39 069 675)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (38 660 614) (34 257 944)
(83 753 762) (73 327 619)
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26.2. Koszty wedtug rodzaju

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Zuzycie materiatéw i energii (44 477 305) (38173 644)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (38 660 614) (34 257 944)
Ustugi obce (2 196 894) (2 086 467)
Swiadczenia pracownicze 26.3. (644 162) (612 048)
Amortyzacja 6,7.1,8 (1 055 942) (991 405)
Podatki i optaty (348 339) (302 450)
Pozostate (530 204) (527 679)
(87 913 460) (76 951 637)

Zmiana stanu zapasow 708 980 486 310
Swiadczenia na wiasne potrzeby 292 713 166 986
Koszty operacyjne (86 911 767) (76 298 341)
Koszty sprzedazy 2 065 565 1947915
Koszty ogdlnego zarzadu 754 926 671 186
Pozostate koszty operacyjne 27.2. 337 514 351 621
Koszt wiasny sprzedazy (83753 762) (73327 619)

W 2012 roku i w 2011 roku w kosztach ustug obcych rozpoznano koszty naktadéw na prace badawczo-rozwojowe
w kwocie odpowiednio (23 652) tysigce PLN i (7 851) tysiecy PLN.

26.3. Koszty $wiadczen pracowniczych

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Wynagrodzenia (524 556) (502 671)
Przyszte $wiadczenia (3 813) (6 451)
Ubezpieczenia spoteczne (85 502) (74 006)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw (30 291) (28 920)
26.2. (644 162) (612 048)

Przyszite swiadczenia obejmujg zmiane stanu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

27. Pozostate przychody i koszty operacyjne

27.1. Pozostate przychody operacyjne

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13501 41878

Odwrécenie rezerw 40 944 17 981

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 14 43 165 78 052
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych

aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 34848 24 308

Kary, grzywny i odszkodowania 23 226 97 200

Pozostate 217 195 175 739

372879 435 158

W 2012 roku i w 2011 roku w pozycji pozostate Spotka rozpoznata gtéwnie efekt ujecia praw majgtkowych do energii
w zwigzku ze spetnieniem przez PKN ORLEN wymagan zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji w kwocie odpowiednio 130 032 tysigce PLN i 21 045 tysiecy PLN.

Ponadto pozycja pozostate w 2012 roku i 2011 roku obejmuje aktualizacje wysokosci rezerwy na szacowane koszty
emisji CO, w wysokosci odpowiednio 48 513 tysiecy PLN i 130 591 tysiecy PLN.
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27.2. Pozostate koszty operacyjne

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (45 764) (34 992)

Utworzenie rezerw (83 061) (40 562)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 14 (65 196) (86 650)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (56 582) (100 314)

Koszty z tytutu szkod i awarii (13 586) (8 926)

Pozostate (73 325) (80 177)

(337 514) (351 621)

W 2012 roku i w 2011 roku pozycja pozostate obejmowata gtéwnie efekty aktualizacji rezerw na emisje CO; oraz
rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych i koszty likwidacji sktadnikow majatku obrotowego w kwocie odpowiednio

(37 544) tysigce PLN oraz (51 935) tysiecy PLN.

Dodatkowe informacje dotyczgce odpisdw aktualizujgcych przedstawiono w notach 6, 7.1., 12 oraz 14.

28. Przychody i koszty finansowe

28.1. Przychody finansowe

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Odsetki 153 748 68 774
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 1248 718 -
Dywidendy 173 085 400 702
Zysk ze zbycia akcji - 2506 611
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 42 586 8871
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 5.2.2,14 3730 6378
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 5.2.2. 478 315
Pozostate 17 225 8 066
1639570 2999 717

28.2. Koszty finansowe

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Odsetki (345 198) (328 979)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - (1583 487)
Strata ze zbycia akcji i udziatéw (202) (453)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (14 933) (301 798)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 52214 (5 852) (4 262)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych akcje w jednostkach powigzanych 5.2.2,12.2. (416 044) (1552 852)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 522 (172) (815)
Pozostate (3 289) (4 562)
(785 690) (3 777 208)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych akcje w jednostkach powigzanych w 2012 roku i w 2011 roku dotyczy
AB ORLEN Lietuva.

Zgodnie z MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Spotka kapitalizuje jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia te koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzgdkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow trwatych. W 2012 roku i 2011 roku kwota aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego wyniosta odpowiednio (12 368) tysigcy PLN i (49 259) tysiecy PLN. Stopa kapitalizacji zastosowana do
wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za 2012 rok i 2011 rok wyniosta odpowiednio 2,98%
i 3,10%.
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29. Podatek dochodowy

ROK
ZAKONCZONY

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Obciagzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat

Podatek dochodowy biezgcy (272 226) (804 464)
Podatek odroczony (263 939) (205 817)
(536 165) (1 010 281)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skiadnikach innych
catkowitych dochodéw

Instrumenty zabezpieczajgce 12 787 18 411
12 787 18 411
(523 378) (991 870)

29.1. Réznice pomiedzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskéw lub strat a kwotg obliczong wedtug
stawki od zysku przed opodatkowaniem

ROK ROK
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31/12/2012 31/12/2011
Zysk przed opodatkowaniem 2 663 963 2 396 447
Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2012 i 2011 roku wedtu
obowiagzujgcej sta\clvsll(i yow ) (B L2 (455 325)
Odpis aktualizujgcy na akcje AB ORLEN Lietuva (79 048) (623 700)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat poprzednich (5 608) 702
Otrzymane dywidendy 32727 76 685
Otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe do energii 23859 4 005
Rezerwy niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 5071 59
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3210 (2 400)
Pozostate (10 223) (10 307)
Podatek dochodowy (536 165) (1010 281)
Efektywna stawka podatku 20% 42%

29.2. Podatek odroczony

Zmiana stanu aktywoéw/rezerw netto na podatek odroczony

STAN NA Podatek Podatek STAN NA
31/12/2011 odroczony ujety odroczony ujety 31/12/2012

w rachunku w innych
zyskoéw lub strat catkowitych
dochodach

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 67 648 (272) - 67 376
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 159 377 44 955 - 204 332
Niezrealizowane réznice kursowe 249 307 (185 567) - 63 740
Woycena instrumentéw finansowych 48 284 (44 978) 12 787 16 093
Pozostate 31 455 6 453 - 37 908
556 071 (179 409) 12 787 389 449
Rezerwy na podatek odroczony
Ulga inwestycyjna 48 343 (4 903) - 43 440
Réznica pomiedzy biezgcg wartoscia ksiegow;
a podatkgwq eérot}:ilkc’Jw tqer\lych 7 eesen 433133 96325 ) HICEY
Nadwyzka aportu nad wartos$cig objetych udzialéw 42 870 - - 42 870
Pozostate 20 445 (6 892) - 13 553
544 791 84 530 - 629 321
11 280 (263 939) 12 787 (239 872)
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30. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przepltywéw pienieznych

ROK
ZAKONCZONY

ROK
ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Zmiana stanu pozostatych aktywéw diugoterminowych i naleznosci z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zaprezentowana w 911 092 (2 060 296)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu: (1 859) 668 952
zaliczek na $rodki trwate w budowie 105 691 (20 731)
sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (1 005) (16 596)
sprzedazy finansowych aktywow trwatych (100) (100)
zwrotnych dopfat do kapitatu (74 939) 59218
udzielonych pozyczek dfugoterminowych (62 990) 643 279
otrzymanych nieodpftatnie praw majgtkowych do energii 31484 3882
Zmiana stanu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 27 990 81
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych dotyczacych prowizji (13 153) 34 109
bankowych
Pozostate (4 489) (1 524)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przepltywow pienieznych 919 581 (1358 678)
Zmiana stanu zapasow zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 1173572 (4 098 256)
Reklasyfikacja zapasow z/na rzeczowe aktywa trwate 10 139 14 322
Zmiana stanu zapasow w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 1183711 (4 083 934)
“Zmiana stanu zobowiagzan pozostatych zobowigzan dtugoterminowych i
zobowigzn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (2 449 237) 1079 654
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu: (12 442) 213135
naktadoéw inwestycyjnych (78 740) 279 433
zadeklarowanych zwrotnych doptat do kapitatu 66 298 (66 298)
Zmiana stanu instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 42 279 (113 602)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego (9 124) (11 755)
Pozostate 5509 (7 362)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (2 423 015) 1160 070
Z_mlana stgnu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji (8 827) (105 695)
finansowej
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO, z roku poprzedniego 231 906 354 204
Wykorzystanie rezerwy na prawa majgtkowe do energii z roku poprzedniego 2 687 -
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 225766 248 509

Pozostate korekty w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

ROK ROK

ZAKONCZONY

ZAKONCZONY
31/12/2012

31/12/2011

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, (261 070) (391 853)
Otrzymane nieodptatnie prawa majagtkowe do energii (130 032) (21 945)
Zmiana stanu przychodéw przyszitych okreséw 18 925 53814
Pozostate (8 520) 6719

(380 697) (353 265)
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

stan na 31 grudnia 2012 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozyczki
i naleznosci

Aktywa finansowe

dostepne
do sprzedazy

Instrumenty
finansowe

zabezpieczajace

Akcje notowane 10 - 996 996
Akcje/udziaty nienotowane 10 - - 39638 - 39638
Dostawy i ustugi 14 - 5854 815 - - 5854 815
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 14 - 88 - - 88
Pozyczki udzielone 11,15 - 1532617 - - 1532617
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 11,15 744 - - 71 496 72 240
Srodki pienigzne 16 - 972179 - - 972 179
Cash pool 15 - 124 655 - - 124 655
Pozostate 14 - 9 308 - - 9 308

744 8493 662 40 634 71 496 8 606 536

stan na 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Kategorie instrumentow finansowych

Pozyczki
i naleznosci

Aktywa finansowe

dostepne
do sprzedazy

Instrumenty
finansowe

zabezpieczajace

Akcje notowane 10 - - 690 - 690
Akcje/udziaty nienotowane 10 - - 39638 - 39638
Dostawy i ustugi 14 - 6 738 417 - - 6 738 417
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 14 - 873 - - 873
Pozyczki udzielone 11,15 - 682 886 - - 682 886
Zwrotne doptaty do kapitatu 14 - 8 641 - - 8 641
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 11,15 1496 - - 204 504 206 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 - 4291187 - - 4291187
Cash pool 15 - 114 557 - - 114 557
Pozostate 14 - 8 066 - - 8 066

1496 11 844 627 40 328 204 504 12 090 955

Zobowigzania finansowe

stan na 31 grudnia 2012 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Zobowiazania finansowe

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania
finansowe wyceniane
wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Instrumenty

Zobowigzania

finansowe wylaczone z zakresu

zabezpieczajace

MSR 39

Diuzne papiery warto$ciowe 19.3. - 1921 049 - - 1921 049
Kredyty 19.1. - 6 165 252 - - 6 165 252
Pozyczki 19.2. - 185721 - - 185721
Leasing finansowy 21,22 - - - 75 586 75 586
Dostawy i ustugi 22 - 6 287 621 - - 6287 621
Zobowigzania inwestycyjne 22 - 527 941 - - 527 941
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 21,24 98 - 156 844 - 156 942
Cash pool 24 - 271768 - - 271768
Pozostate 22 - 87 176 - - 87176

98 15 446 528 156 844 75 586 15 679 056
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31.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych c.d.
stan na 31 grudnia 2011 roku

Kategorie instrumentéw finansowych

q . Zobowigzania
Zobowigzania finansowe a

) . . finansowe wyceniane Instrumenty Zobowigzania
wyceniane w wartosci

wedtug finansowe wylaczone z zakresu
zamortyzowanego zabezpieczajace MSR 39
kosztu

godziwej przez wynik
finansowy

Klasy instrumentéw finansowych

Diuzne papiery warto$ciowe .3. 1342715 1342715
Kredyty 19.1. - 9823 323 - - 9823323
Pozyczki 19.2. - 501 026 - - 501 026
Leasing finansowy 21,22 - - - 66 807 66 807
Dostawy i ustugi 22 - 8558 341 - - 8558 341
Zobowigzania inwestycyjne 22 - 449 201 - - 449 201
Zadeklarowane doptaty do kapitatu 22 - 66 298 - - 66 298
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 21,24 236 766 - 223 363 - 460 129
Cash pool 24 - 338 765 - - 338 765
Pozostate 22 - 60 198 - - 60 198

236 766 21139 867 223363 66 807 21 666 803

31.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow

za rok zakonczony 31 grudnia 2012

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa i
zobowiazania . . q G
finansowe Z i Aktywa Zobgquama Instrumenty Zobowiazania
. : . finansowe " wylaczone
wyceniane w finansowe . finansowe
] wyceniane wediug . . z zakresu MSR Razem
wartosci dostepne zabezpieczajace
o ;. zamortyzowanego 39
godziwej do sprzedazy
. kosztu
przez wynik
finansowy
Przychody finansowe z tytutu odsetek 28 - 153 748 - - - - 153 748
Koszty finansowe z tytutu odsetek 28 - (2 109) - (285 496) (53 918) (3675) (345 198)
Zyskilstraty z tytutu roznic kursowych 28 - (385 874) - 1626 156 9270 2 1249 554

Utworzenie/odwrécenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci i pozyczki ujete w:

- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 27 - (10 381) - - - - (10 381)
- przychodach/kosztach finansowych 28 - (2128) - - - - (2128)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 28 27 651 - - - 2 - 27 653
Aktualizacja wartosci akltywéw finansowych 28 . _ 306 . _ . 306
dostepnych do sprzedazy
Dywidendy 28 - - 1419 - - - 1419
Pozostate 28 - 17 225 - (3 283) - - 13942
27 651 (229 519) 1725 1337377 (44 646) (3673) 1088 915
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dywidendy od jednostek powigzanych, w tym: 28 170 830
réznice kursowe zrealizowane 28 (836)
Sprzedaz akcji w jednostkach powigzanych 28 (202)
Odpisy aktualizujgce akcje w jednostkach powigzanych 28 (416 044)

Utworzenie/odwrécenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujgte w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 27 (11 650)

(257 066)
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31.2. Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskdéw i strat w jednostkowym sprawozdaniu z zyskoéw lub strat
i innych catkowitych dochodow c.d.

za rok zakonczony 31 grudnia 2011

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa i
zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
ansowe

Zobowiazania
wylaczone

z zakresu MSR
39

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe
dostepne

do sprzedazy

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Razem

Przychody finansowe z tytutu odsetek 28 - 68774 - - - - 68 774
Koszty finansowe z tytutu odsetek 28 - (951) - (271 715) (53 009) (3 304) (328 979)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 28 - 493 595 - (2 159 880) 79 907 (9) (1586387)
Utworzenie/odwrocenie odpisow aktualizujacych
naleznosci i pozyczki ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 27 - (8 654) - - - - (8 654)
- przychodach/kosztach finansowych 28 - 2109 - - - - 2109
Rozliczenie i wycena instrumentow finansowych 28 (292117) - - - (810) - (292 927)
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
dostepnyclh do sprzedai?llw Y 28 - - (500) - - h (500)
Dywidendy 28 - - 1277 - - - 1277
Pozostate 28 - 3511 - - - - 3511
(292 117) 558 384 777 (2 431 595) 26 088 (3313) (2141 776)
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dywidendy od jednostek powigzanych w tym: 28 402 325
réznice kursowe zrealizowane 28 2900
Sprzedaz akcji w jednostkach powigzanych 28 2506 611
Odp_isy aktualizujgce akcje w jednostkach 28 (1552 852)
powigzanych
Zysk/(strata) ze zbycia akcji /udziatow 28 (453)
Utworzenie/odwrocenie odpiséw aktualizujacych
naleznosci ujete w:
- pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych 27 56
1355 687

31.3. Koszty finansowe z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych w podziale na klasy instrumentéw
finansowych

NOTA ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Akcje notowane 28.2. (272) (815)
Dostawy i ustugi 28.2. (5 852) (4 262)
(6 024) (5077)

31.4. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

STAN NA 31/12/2012

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa

STAN NA 31/12/2011

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa

Akcje notowane 10 996 996 690 690
Akcje/udziaty nienotowane 10,31.4.1. - 39 638 - 39638
Dostawy i ustugi 14 5854 815 5854 815 6738 417 6738 417
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 14 88 88 873 873
Pozyczki udzielone 11,15 1533 465 1532617 684 330 682 886
Zwrotne doptaty do kapitatu 14 - - 8641 8641
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 11,15 72 240 72 240 206 000 206 000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 972179 972 179 4291 187 4291187
Cash pool 15 124 655 124 655 114 557 114 557
Pozostate 14 9 308 9 308 8 066 8 066
8567 746 8 606 536 12 052 761 12 090 955

Zobowiazania finansowe
Diuzne papiery wartosciowe 19.3. 1923173 1921 049 1342729 1342715
Kredyty 19.1. 6 167 240 6 165 252 9829 086 9823323
Pozyczki 19.2. 185 721 185 721 501 026 501 026
Leasing finansowy 21,22 66 396 75 586 58 315 66 807
Dostawy i ustugi 22 6287 621 6287 621 8558 341 8558 341
Zobowigzania inwestycyjne 22 527 941 527 941 449 201 449 201
Zadeklarowane doptaty do kapitatu 22 - - 66 298 66 298
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 21,24 156 942 156 942 460 129 460 129
Cash pool 24 271768 271768 338 765 338 765
Pozostate 22 87 176 87 176 60 198 60 198
15673 978 15 679 056 21 664 088 21 666 803
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31.4.1. Instrumenty finansowe, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiadata akcje/udziaty nienotowane
w spétkach, dla ktérych nie jest mozliwe sporzadzenie wiarygodnej wyceny warto$ci godziwej. Dla spétek tych nie
istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach. Wartosci akcji
i udziatdbw ujete zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki w kwocie 39 638 tysiecy PLN wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec okresu sprawozdawczego nie ma wigzgcych
decyzji w zakresie sposobu i terminu zbycia tych aktywow.

31.4.2. Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Spodtka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéow
finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostgpne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzgce z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spotka
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw
wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate roku
sprawozdawczego.

Wartos¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych
sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

31.4.3. Hierarchia wartosci godziwej

NOTA STAN NA 31/12/2012 STAN NA 31/12/2011
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Akcje notowane 10 996 - 690 -
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 11,15 - 72 240 - 206 000
996 72 240 690 206 000
Zobowiazania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 21,24 - 156 942 - 460 129
156 942 - 460 129

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym w Spoétce nie wystgpily przesuniecia instrumentéow
finansowych pomiedzy Poziomami 1i 2.

31.4.4. Metody i zalozenia przyjete na potrzeby wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyceniono do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu stép
dyskontowych obliczonych na podstawie rynkowych stép procentowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
ina dzien 31grudnia 2011 roku na bazie kwotowan 1-miesiecznych, 3-miesiecznych i6-miesiecznych
powiekszonych o marze wiasciwe dla poszczegdinych instrumentéw finansowych. W zdecydowanej wiekszosci na
dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 zastosowano kwotowania 1-miesieczne.

STAN NA STAN NA

31/12/2012 31/12/2011
WIBOR 4,2100% 4,7700%
EURIBOR 0,1090% 1,0240%
LIBOR 0,2087% 0,2953%
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31.5. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
31.5.1. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Spotka zabezpiecza przeptywy pieniezne:

— wynikajgce z przychoddw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktdw petrochemicznych i rafineryjnych oraz
kosztow operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych (EUR/PLN dla sprzedazy,
USD/PLN dla zakupow oraz sprzedazy);

— zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych (EUR/PLN, USD/PLN) przed ryzykiem zmiany kursow
walutowych, wykorzystujac forwardy walutowe;

— zwigzane ze sprzedaza/zakupem ropy naftowej oraz oleju napedowego wykorzystujgc w tym celu swapy
towarowe;

— zwigzane z ptatnosciami odsetkowymi dotyczgcymi zewnetrznego finansowania w EUR i USD wykorzystujgc
w tym celu swapy procentowe (IRS). Spétka przewalutowata obligacije PLN na statg stope w EUR poprzez
zawarcie transakcji cross currency swap (CCS).

Transakcje zabezpieczajgce, ktérych rozliczenie i wycena do warto$ci godziwej wptywa na niniejsze jednostkowe
sprawozdanie zostaty zawarte w latach 2009 — 2012.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigeznych, planowany termin realizacji i planowany termin wptywu
na wynik zabezpieczanego przeptywu:

— wartos¢ godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie ujeta w zysku lub stracie

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienieznego
Ekspozycja walutowa operacyjna

2012 rok - (102 728)
2013 rok 41912 -
Ekspozycja na stope procentowg
do 1 kwartatu 2012 - (1 507)
do 1 kwartatu 2014 (58 963) (113 602)
do 1 kwartatu 2019 (10 331) -
Ekspozycja na ryzyko towarowe
2012 rok - 198 979
2013 rok (83 825) -
2014 rok 26 042 -
(85 165) (18 858)

W przypadku ekspozycji na stope procentowg transakcje cross currency swap oparte sg na 6—miesiecznym WIBOR,
natomiast swapy procentowe zabezpieczajace kredyty w EUR i USD oparte sg na l-miesiecznym EURIBOR
i 1-miesiecznym LIBOR.

— warto$¢ godziwa netto, ktéra w momencie realizacji zostanie zaliczona do wartosci poczatkowej
rzeczowych aktywéw trwatych, a w okresach nastepnych ujeta w zysku lub stracie poprzez odpisy
amortyzacyjne

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011
Planowana data realizacji zabezpieczanego przeplywu pienieznego

2013 rok (ekspozycja walutowa inwestycyjna) (183) -
(183) -

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, w odniesieniu do zabezpieczenia przeptywow
pienigznych speiajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen, czes$¢ nieefektywna wyniosta odpowiednio
3 tysigce PLN i (810) tysiecy PLN.
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31.5.2. Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych, ktorych wycena wczesniej byla ujeta w kapitale
z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Przychody ze sprzedazy produktéw 74 979 (34 420)
Réznice kursowe 9270 79 907
Odsetki (53 918) (53 009)
Srodki trwate w budowie - (1185)
Zapasy 253 358 337 790

283 689 329 083

W odniesieniu do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych spetniajgcych warunki rachunkowosci zabezpieczen,
czes¢ nieefektywna zostata ujeta w zysku lub stracie za 2012 rok i 2011 rok w kwocie odpowiednio 814 tysiecy PLN
i 810 tysiecy PLN.

31.6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spoikki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:

— ryzyko kredytowe;

—  ryzyko ptynnosci;

— ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen towaréw, ryzyko cen uprawnien
do emisji COy);

— inne szerzej opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PKN ORLEN w punkcie 3.5.

31.6.1. Ryzyko kredytowe

Spoétka prowadzgc dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz produktéw i ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentow
za dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w celu utrzymywania
mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego Spédtka zarzgdza ryzykiem poprzez obowigzujgcg procedure przyznawania
kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Kontrahent kupujacy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego.
Czes¢ naleznosci jest ubezpieczana w ramach zorganizowanych programow ubezpieczenia kredytu kupieckiego.
Naleznosci kontrahentdéw sg regularnie monitorowane. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych
zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiane sg procedury windykac;ji.

Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 30 dni.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta
odpowiednio 1 532 617 tysiecy PLN i 682 886 tysiecy PLN.

W oparciu o analize nalezno$ci dokonano podziatu kontrahentéw:

— |l grupa — kontrahenci z dobrg lub bardzo dobrg historig wspotpracy w danym roku;
— Il grupa — pozostali kontrahenci.

Podziat naleznosci nieprzeterminowanych wedtug opisanego powyzej kryterium

NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Grupa | 5090 473 6 054 479
Grupa Il 588 683 553 960
14 5679 156 6 608 439
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31.6.1. Ryzyko kredytowe c.d.

Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz

w przypadku ktorych nie nastapita utrata wartosci
NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do 1 miesigca 163 742 202 230
Od 1 do 3 miesigcy 10 310 9 080
Od 3 do 6 miesiecy 6 333 2382
Od 6 do 12 miesiecy 4 670 .

14 185 055 213 692

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentow z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki krajowej i zagraniczne;j.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez Spodtke za niskie.
Wszystkie podmioty, w ktdrych Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Nalezg do nich banki
krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych o wiarygodnosci kredytowej krotkoterminowej (rating) najwyzszej jakosci
(96% zdeponowanych srodkéw) oraz dobrej jakosci (4% zdeponowanych srodkow).

Przez rating o najwyzszej jakosci rozumie sie rating A—1 w agencji Standard & Poor’s, F1 w agenc;ji Fitch oraz Prime-1
w agencji Moodys, natomiast przez rating o dobrej jakosci rozumie sie rating A-2 oraz A-3 w agencji Standard & Poor’s, F2
oraz F3 w agenciji Fitch, Prime—2 oraz Prime-3 w agencji Moodys. Zrédtem informaciji o ratingach s publikacje na stronach
internetowych kazdego z bankéw, w ktérych Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne.

Ryzyko kredytowe, wynikajgce z aktywow z tytutu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych, jest uwazane za niskie
zuwagi na fakt, iz wszystkie transakcje zawierane sg z bankami o wysokim ratingu kredytowym. Jednym z istotnych
parametrow wyboru banku jest posiadanie ratingu na poziomie nie nizszym niz A.

Ryzyko kredytowe, wynikajgce z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych jest uwazane przez Spotke za niskie,
z uwagi na fakt, iz umowy zawierane sg ze spétkami o bezpiecznej pozycji finansowej i operacyjnej. Spotka nie
identyfikuje zagrozenia w regulowaniu zobowigzan wynikajgcych z umoéw pozyczek.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych klas aktywow
finansowych. Maksymalna kwota ekspozycji na ryzyko kredytowe, w odniesieniu do poszczegodlnych klas odpowiada ich
wartosci ksiegowej. W celu zminimalizowania ryzyka Spotka na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku otrzymata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci odpowiednio 849 052 tysigce PLN oraz
799 690 tysiecy PLN. Spdétka dodatkowo przyjmuje od swoich odbiorcéw zabezpieczenie w postaci blokad srodkéw na
rachunkach bankowych, hipotek i weksli.

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywdéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé. Informacje dotyczace wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych w podziale na klasy zostaty przedstawione w nocie 31.2., 31.3.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami udzielonymi na rzecz kontrahentéw. Maksymainy
poziom ekspozycji wynikajgcej z udzielonych gwarancji to maksymalna kwota, ktérg Spotka zmuszona bytaby
zaptaci¢ w przypadku zadania wyptaty gwarancji przez kontrahenta. Kwota poreczen i gwarancji dotyczgcych
zobowigzan wobec 0s6b trzecich wystawionych w toku biezgcej dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na
dzieh 31 grudnia 2011 roku wyniosta odpowiednio 108 352 tysigce PLN oraz 102 114 tysiecy PLN. Dotyczyly one
gtéwnie gwarancji i poreczen nalezytego wykonania umow.

W oparciu o prognozy na koniec okresu sprawozdawczego, Spotka uznata, ze prawdopodobienstwo zapfaty takich
kwot okreslic mozna jako niskie.

31.6.2. Ryzyko ptynnosci

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu Spoétka
korzysta z réznych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i cash
pool.

Spotka utrzymuje na bezpiecznym poziomie wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
(wskaznik ptynnosci biezgcej). Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik ten wyniost
odpowiednio 1,8 1,5.

W 2007 roku zostat uruchomiony Program emisji obligacji. Emisje obligacji umozliwiajg Spodice wyjscie poza
tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie srodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych.
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31.6.2. Ryzyko plynnosci c.d.

Program emisji obligacji jest rowniez wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscia w ramach jednostek Grupy
Kapitatowej na rynku krajowym i zagranicznym. W 2012 roku i w 2011 roku dokonywane byly emisje obligaciji
wylgcznie na rynku krajowym.

W celu optymalizacji kosztow finansowych w Spoétce funkcjonuje ponadto system koncentracji srodkéw finansowych
w PLN (cash pool) obejmujgcy na dzieh 31 grudnia 2012 roku 23 Spodtki Grupy Kapitatowej oraz miedzynarodowy
system koncentracji srodkéw w walutach EUR, USD i PLN prowadzony dla PKN ORLEN oraz zagranicznych Spoétek
Grupy Kapitatowej (ORLEN Finance, ORLEN Lietuva, ORLEN Deutschland, Unipetrol a.s. wraz ze Spétkami Grupy
Kapitatowej Unipetrol).

Informacje w zakresie kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych przedstawiono w nocie 19.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzieh 31 grudnia 2011 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych
umoéw kredytowych wyniosto odpowiednio 14 776 329 tysiecy PLN i 16 089 813 tysiecy PLN. Do wykorzystania na dzien
31l grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostawato odpowiednio 8 495754 tysigce PLN
i 5697 530 tysiecy PLN.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

STAN NA 31/12/2012

powyzej
5 lat

dolroku odldo3lat od3dob5lat

Dtuzne papiery warto$ciowe 19.3. 898 333 - - 1023198 1921531 1921 049
obligacje o zmiennym oprocentowaniu — warto$¢
niezdyskontowana
obligacje o statym oprocentowaniu — warto$¢

- - - 1023198 1023 198 1022716

) 898 333 - - - 898 333 898 333

niezdyskontowana
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 19.1. 214 321 - 5952 864 - 6 167 185 6 165 252
Pozyczki - warto$¢ niezdyskontowana 19.2. 185721 - - - 185 721 185 721
Leasing finansowy 21,22 13 282 21715 11 649 28940 75 586 75 586
Dostawy i ustugi 22 6287 621 - - - 6 287 621 6 287 621
Zobowigzania inwestycyjne 22 527 941 - - - 527 941 527 941
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 21,24 85619 58 963 - 12 360 156 942 156 942
wymiana $rodkow pienigeznych brutto 281 - - - 281 281
wymiana $rodkéw pienieznych netto 85 338 58 963 - 12 360 156 661 156 661
Cash pool 24 271768 - - - 271768 271768
Pozostate 22 87 176 - - - 87 176 87 176
8571782 80678 5964 513 1064498 15681471 15679 056

STAN NA 31/12/2011

dolroku odldo3lat od3dob5lat powgz;:

Dtuzne papiery warto$ciowe 19.3. 1342 879 - - - 1342879 1342715
qbligacje 0 zmiennym oprocentowaniu — warto$¢ 763 592 R B B 763 592 763 428
niezdyskontowana
ophgac;e o statym oprocentowaniu — warto$¢ 579 287 R R B 579 287 579 287
niezdyskontowana

Kredyty - wartos$¢ niezdyskontowana 19.1. 462 022 - 8 621 857 742 734 9826 613 9823323

Pozyczki - warto$¢ niezdyskontowana 19.2. 501 026 - - - 501 026 501 026

Leasing finansowy 21,22 9975 19 461 10 798 26 573 66 807 66 807

Dostawy i ustugi 22 8558 341 - - - 8 558 341 8558 341

Zobowigzania inwestycyjne 22 449 201 - - - 449 201 449 201

Zyvrotne doptaty do kapitatu — warto$¢ 2 66 298 : : } 66 298 66 298

niezdyskontowana

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 21,24 346 527 113 602 - - 460 129 460 129
wymiana $rodkéw pienigznych brutto 338 049 - - - 338 049 338 049
wymiana $rodkéw pienigznych netto 8478 113 602 - - 122 080 122 080

Cash pool 24 338 765 - - - 338 765 338 765

Pozostate 22 60 198 - - - 60 198 60 198

12 135232 133 063 8 632 655 769307 21670257 21666 803

31.6.3. Ryzykarynkowe

Spoétka narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami surowcow
i produktow naftowych oraz cenami uprawnien do emisji CO».

PKN ORLEN zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikow w oparciu o polityke zarzadzania
ryzykiem rynkowym, ktéra okresla zasady pomiaru poszczegolnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy
zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty zabezpieczajgce. Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest
realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego
PKN ORLEN, Zarzadu PKN ORLEN.
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31.6.3. Ryzyka rynkowe c.d.

Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wplywdw zmian czynnikéw ryzyka
rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki w krétkim oraz $rednim horyzoncie czasowym.

Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomocg strategii zabezpieczajgcych wykorzystujgcych instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne sg stosowane wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian warto$ci godziwej i ryzyka
zmian przeptywow pienieznych. PKN ORLEN stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujac wycene rynkowg
instrumentéw, Spotka polega na informacjach uzyskanych z wiodgcych na danym rynku bankéw oraz firm
brokerskich lub serwiséw informacyjnych. Transakcje zawierane sg wytacznie z wiarygodnymi partnerami,
dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej
dokumentacji.

31.6.3.1. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, $Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéow, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw w walutach obcych
oraz przysztych planowanych przeptywow pienieznych z tytutu sprzedazy i zakupéw towaréw oraz produktéw
rafineryjnych i petrochemicznych. Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub swap.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD s3g réownowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. Dla kursu EUR/PLN hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie, gdyz przychody ze sprzedazy produktéow uzaleznionych od EUR
sg czesciowo rownowazone przez odsetki od kredytéw oraz zakupy inwestycyjne w tej samej walucie.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2012 roku

Razem po

Klasy instrumentow finansowych GBP  przeliczeniach na|
PLN

Aktywa finansowe

Dostawy i ustugi 89 867 753 149 - - 2 701 856
Pozyczki udzielone - 406 720 - - 1 260 668
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 7843 12 299 668 - 70211
Srodki pieniezne 9 567 267 913 - - 869 534
Pozostate 119 - - - 487
107 396 1440 081 668 - 4902 756
Zobowiazania finansowe
Kredyty 489 151 1060 050 - - 5285 477
Pozyczki 45 408 27 - - 185721
Dostawy i ustugi 42 066 1645 140 51 007 128 5273727
Zobowigzania inwestycyjne 7 546 2153 102 320 27 41 340
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 9 306 34 371 - - 144 583
Pozostate 526 - - - 2151
594 003 2741741 153 327 155 10 932 999
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31.6.3.1. Ryzyko walutowe c.d.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2012 roku)
na zysk przed opodatkowaniem oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w zwigzku z

hipotetyczng zmiang kursow istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

Wptyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
EUR/PLN +15% (305 945) -15% 305 945
USD/PLN +15% (595 085) -15% 595 085
JPY/PLN +15% (847) -15% 847
(901 877) 901 877

Wptyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wptyw faczny
EUR/PLN +15% (264 474) -15% 264 474
USD/PLN +15% (5 768) -15% 5768
(270 242) 270 242

Razem

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
EUR/PLN +15% (570 419) -15% 570 419
USD/PLN +15% (600 853) -15% 600 853
JPY/PLN +15% (847) -15% 847
(1172 119) 1172 119

Struktura walutowa instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Razem po
przeliczeniach
na PLN

Dostawy i ustugi 43 419 893 953 - - 3246 769
Pozyczki udzielone - 199 826 - - 682 886
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 1325 58 567 - - 206 000
Srodki pienigzne 5987 6 078 4 846 - 47 429
Pozostate 100 - - - 442
50 831 1158 424 4846 - 4183 526

Zobowiazania finansowe
Kredyty 766 393 1883802 - - 9822 709
Pozyczki 36 737 99 129 - - 501 026
Dostawy i ustugi 58 755 2017911 27 885 44 7 156 985
Zobowigzania inwestycyjne 7 265 5268 54 736 38 52 701
Zadeklarowane doptaty do kapitatu - 19 400 - - 66 298
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 79 476 31022 35 750 - 458 621
948 626 4 056 532 118 371 82 18 058 340
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31.6.3.1. Ryzyko walutowe c.d.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2011 roku)
na zysk przed opodatkowaniem oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeh w zwigzku
z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN):

Wplyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost kursu Wptyw tgczny Spadek kursu Wptyw taczny
EUR/PLN +15% (552 207) -15% 552 207
USD/PLN +15% (1 503 186) -15% 1503 186
JPY/PLN +15% (1528) -15% 1528
(2 056 921) 2 056 921

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost kursu Wptyw taczny Spadek kursu Wptyw faczny
EUR/PLN +15% (185 575) -15% 185575
USD/PLN +15% (41 595) -15% 41 595
(227 170) 227 170

Razem

Wzrost kursu Wplyw taczny Spadek kursu Wplyw taczny
EUR/PLN +15% (737 782) -15% 737 782
USD/PLN +15% (1 544 781) -15% 1544 781
JPY/PLN +15% (1528) -15% 1528
(2 284 091) 2284091

Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej dla poszczegodlnych kurséw walut
oraz prognoz analitykow.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako roznice pomiedzy pierwotng wartoscig
ksiegowg instrumentéw finansowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig
ksiegowg przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut. W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano
wplyw odchylenn kurséw walut na warto$¢ godziwg przy niezmiennych poziomach stop procentowych. Wartos¢
godziwa forwardéw walutowych i swapéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakc;ji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.

31.6.3.2. Ryzyko stopy procentowej
Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci przepltywéw pienieznych z tytulu stopy procentowej wynikajace

z pozyczek, cash pool, kredytéw bankowych i dtuznych papieréw wartosciowych opartych o zmienne stopy
procentowe oraz transakcji pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko przeptywow pienieznych.

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej

WIBOR LIBOR EURIBOR Razem

Klasy instrumentéw finansowych NOTA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012

Pozyczki udzielone 11,15 271949 - 1260 668 682 886 1532617 682 886
Zwrotne doptaty do kapitatu 14 - 8641 - - 8 641
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 1 2029 - - - - 2029 -
Cash pool 15 124 655 114 557 - - - - 124 655 114 557
Pozostate - 7 624 - - 442 - 8 066

398 633 130 822 1260 668 682 886 - 442 1659 301 814 150
Dtuzne papiery wartosciowe 193. 1022716 763 428 - - - E 1022716 763 428
Kredyty 19.1. 879 775 614 3285732 6 437 706 1999 745 3385003 6 165 252 9823323
Pozyczki 19.2. = - 82 338 765 = - 82 338 765
Zadeklarowane doptaty do kapitatu 22 - - 66 298 - - 66 298
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 21,24 12 360 1507 21056 48 857 37 907 64 745 71323 115 109
Cash pool 24 271 768 338 765 271 768 338 765

2186 619 1104314 3306 870 6 891 626 2 037 652 3449 748 7531141 11445688

Na dzierh 31 grudnia 2012 roku i na dzier 31 grudnia 2011 roku Spdtka posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki
zaciggnietej od ORLEN Finance AB w ramach migdzynarodowego systemu koncentracji srodkéw w walucie EUR
odpowiednio w kwocie 185 639 tysiecy PLN i 162 261 tysiecy PLN, dla ktérej stosowana jest stopa procentowa
EONIA. Niski poziom stopy procentowej EONIA na koniec 2012 roku i 2011 roku spowodowat, ze Spétka nie
poddawata analizie wrazliwo$ci zobowigzania z tytutu pozyczki zaciggnietej od ORLEN Finance AB.
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31.6.3.2. Ryzyko stopy procentowej c.d.
Analiza wrazliwosci na stope procentowa
Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych na zysk przed opodatkowaniem

oraz na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng zmiang istotnych stop
procentowych

Wptyw na kapitat z tytutu

Zatozone odchylenia peivinalzve . stosowania rachunkowosci
Stopa procentowa przeciopcdatichalic zabezpieczen
na 31/12/2012 na 31/12/2011 2012 2011 2012 2011

WIBOR +50 +50 (8 888) (4 860) (1787) 930 (10 675) (3 930)
LIBOR +50 +50 (10 126) (30 799) 6823 17 981 (3303) (12 818)
EURIBOR +50 +50 (9 999) (16 923) 33 698 15 932 23 699 (991)
(29 013) (52 582) 38734 34843 9721 (17 739)

WIBOR -50 -50 8888 4860 1817 (932) 10 705 3928
EURIBOR - -50 - 16 923 - (16 271) - 652
8888 21783 1817 (17 203) 10 705 4580

Powyzsze odchylenia stép procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji wahahn stép procentowych
w biezacym i w poprzednim rocznym okresie sprawozdawczym oraz na podstawie dostepnych prognoz.

Niski poziom stép procentowych EURIBOR i LIBOR na koniec 2012 roku oraz prognozy rynkowe spowodowaty,
ze Spotka nie uwzgledniata w analizie wrazliwosci wariantu spadku stopy procentowej EURIBOR i LIBOR.

Na koniec 2011 roku niski poziom stép procentowych LIBOR oraz prognozy rynkowe spowodowaty, ze Spétka nie
uwzgledniata w analizie wrazliwosci wariantu spadku stopy procentowej LIBOR.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2012
roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku, wptyw zmian stép procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym.
Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy
procentowe;.

W przypadku instrumentéw pochodnych w analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje
przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalnie mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych,
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

31.6.3.3. Ryzyko cen surowcoéw i produktéw naftowych

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki obejmuje ryzyka:
zmiany cen ropy naftowej zuzywanej do przerobu;

— zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy naftowej i paliw

— zmian wysokosci tzw. dyferencjatu Ural/Brent (ré6znice notowan tych gatunkéw rop);

— zmian cen sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych, ktére uzaleznione sg od notowan ropy
naftowej i produktéw na rynkach $wiatowych.

Na dzie 31 grudnia 2012 roku wystepowalty instrumenty zabezpieczajgce ryzyko zmian cen surowcow i produktow
naftowych wynikajgce z zabezpieczenia przeptywow pienieznych w zwigzku ze sprzedaza/zakupem ropy naftowej
oraz oleju napedowego.

: . . STAN NA STAN NA
Rodzaj zabezpieczonego surowca/produktu Jednostka miary 31/12/2012 31/12/2011
Ropa naftowa BBL 7 842 164 5529 035
Olej napedowy MT 10 000 49 240
Benzyna MT = 12 737
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31.6.3.3. Ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych c.d.

Analiza wrazliwosci instrumentéw zabezpieczajacych na zmiane ceny ropy naftowej, oleju napedowego
i benzyn

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2012 roku)
na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng zmiang cen produktow
i surowcoéw naftowych

Wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny
Ropa naftowa USD/BBL +22% 546 683 -22% (546 683)
Olej napedowy USD/MT +19% (5 596) -19% 5596
541 087 (541 087)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku instrumenty zabezpieczajgce zmiane ceny ropy naftowej i oleju napedowego spetniaty
warunki rachunkowo$ci zabezpieczeh przeptywdéw pienieznych, zmiana wartosci godziwej zostata w catosci ujeta
w kapitale z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiggowych instrumentéw finansowych (stan na 31 grudnia 2011 roku)
na zysk przed opodatkowaniem i na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku
z hipotetyczng zmiang cen produktéw i surowcow naftowych:

Wplyw na zysk przed opodatkowaniem

Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen
Ropa naftowa USD/BBL +27,5% (20 007) -27,5% 20 007
(20 007) 20 007

Wptyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Wzrost cen Wptyw taczny Spadek cen
Ropa naftowa USD/BBL +27,5% 540 009 -27,5% (540 009)
Olej napedowy USD/MT +23% 36 529 -23% (36 529)
Benzyna USD/MT +28% 11 221 -28% (11 221)
587 759 (587 759)
Razem
Wzrost cen Wplyw taczny Spadek cen Wplyw taczny
Ropa naftowa USD/BBL +27,5% 520 002 -27,5% (520 002)
Olej napedowy USD/MT +23% 36 529 -23% (36 529)
Benzyna USD/MT +28% 11221 -28% (11 221)
567 752 (567 752)

Powyzsze odchylenia cen ropy naftowej, oleju napedowego skalkulowano na podstawie zmiennosci historycznej za
2012 rok i 2011 rok oraz dostepnych prognoz analitykéw.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dziern 31 grudnia 2012
roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku, wplyw zmian cen zaprezentowano w ujeciu rocznym. Warto$¢ godziwa swapow
towarowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wplyw zmian cen ropy naftowej, oleju napedowego na wartos¢
godziwg przy niezmiennym poziomie kurséw walut.

Warto$¢ ksiegowa instrumentéw zabezpieczajgcych dostawy ropy naftowej, oleju napedowego i benzyn na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta odpowiednio (57 783) tysigce PLN oraz
193 041 tysiecy PLN.

31.6.3.4. Ryzyko cen uprawnien do emisji CO;

Na podstawie obowigzujgcych uregulowan prawnych wynikajgcych z przyjetego przez Unie Europejskg Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, PKN ORLEN decyzjg
Rady Ministrow otrzymat przydziat uprawniers do emisji CO».
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31.6.3.4. Ryzyko cen uprawnien do emisji CO- c.d.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji liczby uprawnien wraz z okresleniem sposobu systematycznego bilansowania
stwierdzonych niedoboréw/nadwyzek na zasadach transakcji wewnagtrzgrupowych, badz transakcji na rynku
terminowym i spot w zaleznosci od sytuaciji.

W 2012 roku Spoétka zawarta transakcje zabezpieczajgce cene zakupu uprawnien, ktére w przysziosci zostang
umorzone jako rozliczenie emisji CO,. Wycena tych transakcji nie podlega ujeciu w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, gdyz zakupione prawa do emisji wykorzystane zostang na potrzeby wtasne.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania finansowe z tytulu ujemnej wyceny kontraktéw forward za zakup
uprawnien do emisji CO, wynosity 222 449 tysiecy PLN, w 2012 roku kontrakty forward zostaty rozliczone.

Wiecej informacji dotyczacych uprawnien do emisji CO, przedstawiono w nocie 7.2.1.

32. Leasing

32.1. Spotka jako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata nieodwotywane
umowy leasingu operacyjnego, ktére dotyczyty gtdwnie dzierzawy kawern i budynku. Przedmiotowe umowy zawierajg

klauzule dotyczgce warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych i istnieje mozliwos¢ przedtuzenia uméw.

taczna wartos¢ optat z tytutu zawartych nieodwotywalnych umow leasingu operacyjnego ujetych jako koszty okresu
w 2012 roku i 2011 roku wyniosta odpowiednio (27 447) tysiecy PLN i (31 355) tysiecy PLN.

Wartos¢ przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu zawartych nieodwotywalnych umoéw leasingu
operacyjnego na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 29 672 30 565
Od 1 roku do 5 lat 183 048 110 644
Powyzej 5 lat 42 463 26 495

255183 167 704

Dodatkowe informacje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w leasingu operacyjnym przedstawiono
w nocie 8.

Leasing finansowy

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku umowy
leasingowe o charakterze finansowym. Dotyczyly one gtéwnie stacji paliw, samochodéw osobowych i myjni.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogolne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegdlnych
ograniczen i dodatkowych warunkéw oraz istnieje mozliwo$¢ ich przedtuzenia. Umowy leasingu finansowego nie
zawierajg klauzul dotyczgcych warunkowych zobowigzan z tytutu optat leasingowych i pociggajg za sobg mozliwosci
zakupu przedmiotu leasingu.

Wartos¢ przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu zawartych umoéw leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku i na dzierh 31 grudnia 2011 roku

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 16 744 12 227
Od 1 roku do 5 lat 41727 38 337
Powyzej 5 lat 34 549 31973

93 020 82 537
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32.1. Spodtka jako leasingobiorca c.d.

Warto$¢ biezgca przyszltych minimalnych optat leasingowych z tytutlu zawartych umoéw leasingu finansowego

na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku
NOTA STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Do jednego roku 13 282 9975
Od 1 roku do 5 lat 33 364 30 259
Pow yzej 5 lat 28 940 26 573

21,22 75 586 66 807

Réznica pomiedzy tgczng kwotg przysztych minimalnych opfat leasingowych a ich warto$cig biezgcg wynika
z dyskontowania optat leasingowych za pomocg wtasciwej dla danej umowy stopy procentowe;.

Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku dla kazdej grupy aktywow
w leasingu finansowym

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Rzeczowe aktywa trwate 69 838 61618
Budynki i budowle 43790 39176
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 639 5333
Srodki transportu 17 409 17 109

Ujawnienia wynikajace z MSSF 7 dotyczace leasingu finansowego zostaty przedstawione w nocie 31 i zaprezentowane
facznie z innymi instrumentami finansowymi.

32.2. Spétka jako leasingodawca
Leasing operacyjny

Spotka jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadata istotnych
umow nieodwotywalnego leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

Spotka jako leasingodawca na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadata umow
leasingowych o charakterze finansowym.

33. Poniesione naklady inwestycyjne oraz przyszie zobowigzania z tytulu podpisanych kontraktow
inwestycyjnych

taczna warto$¢ naktadéw inwestycyjnych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego poniesionych w 2012 roku
i 2011 roku wyniosta odpowiednio 976 187 tysiecy PLN i 1 010 733 tysigce PLN, w tym naklady na inwestycje
zwigzane z ochrong srodowiska odpowiednio 55 116 tysiecy PLN i 57 742 tysigce PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych
do tego dnia kontraktow inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 754 353 tysigce PLN i 253 076 tysiecy PLN.

34. Zobowigzania warunkowe

STAN NA Zwigkszenial STAN NA

31/12/2011 (Zmniejszenia) 31/12/2012

Postepowanie antymonopolowe UOKIK 14 000 (14 000) -
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 13 778 (13 568) 210
27 778 (27 568) 210

Postgpowania antymonopolowe UOKIK zostaty dodatkowo opisane w nocie 40.1.2.1.
35. Zabezpieczenia i gwarancje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzien
31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty odpowiednio 1 215 724 tysigce PLN i 958 411 tysiecy PLN.

Dodatkowe informacje dotyczgce gwarancji przedstawiono w nocie 31.6.1.
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36. Informacje o podmiotach powigzanych

36.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spoétki lub jednostki zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 2012 roku i 2011 roku w Spoétce nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

36.2. Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich malzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W 2012 roku i 2011 roku osobom zarzgadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim Spétka nie udzielita zaliczek,

pozyczek, kredytdow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen na
rzecz Spotki i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity pozyczki udzielone przez Spétke
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

W 2012 roku i 2011 roku nie wystgpity istotne transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki, ich
matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

36.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Spétki z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku kluczowy personel kierowniczy Spétki nie zawart transakcji ze stronami powigzanymi. W 2011 roku
kluczowy personel kierowniczy Spotki zawart transakcje ze stronami powigzanymi o wartosci sprzedazy 1 tysigca PLN.

36.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi

rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Jednostki zalezne Jednostki Jednostki
wspotkontrolowane stowarzyszone

Sprzedaz 43972 197 2982321 4533 46 959 051
Zakupy 3410625 25 487 5277 3441 389
Przychody finansowe, w tym: 220568 5 15 220588

dywidendy 171 666 - - 171 666
Koszty finansowe 57 043 - - 57 043

stan na 31 grudnia 2012 roku

Jednostki zalezne Jednostki Jednostki
wspoétkontrolowane stowarzyszone

Pozostate aktywa diugoterminowe 619 892 - - 619 892
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug 3159114 700 677 70 3859 861
oraz pozostate naleznosci

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 765 431 - - 765 431
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 475 - - 16 475
Zobowigzania z tytulu .dostaw i ustug oraz 1300 341 3369 118 1303828
pozostate zobowigzania

Pozyczki 185721 - - 185 721
Pozostate zobowigzania finansowe 271678 - - 271678
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36.4. Transakcje oraz stan rozrachunkoéw Spotki z podmiotami powigzanymi c.d.

rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Jednostki zalezne Jednostki Jednostki
wspotkontrolowane stowarzyszone

Sprzedaz 40 130 238 2976 876 16 297 43123411
Zakupy 4120 850 24782 82 627 4228 259
Przychody finansowe, w tym: 175 787 1713 250 061 427 561

dywidendy 149 411 - 250013 399 424
Koszty finansowe 32041 - - 32041

stan na 31 grudnia 2011 roku

Jednostki zalezne Jednostki Jednostki
wspotkontrolowane stowarzyszone

Pozostate aktywa diugoterminowe 682 882 - - 682 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4139 800 586 898 1242 4727940
oraz pozostate naleznosci

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 114 535 - - 114 535
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 18 350 - - 18 350
Zobowigzania z t_ytulu _dostaw i ustug oraz 1068 288 3160 161 1071 609
pozostate zobowigzania

Pozyczki 501 026 - - 501 026
Pozostate zobowigzania finansowe 338 735 - - 338 735

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych
i petrochemicznych, ropy naftowej oraz zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Transakcje sprzedazy
i zakupu z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.

Udzielone gwarancje i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotdw trzecich wyniosty na dzien 31 grudnia
2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 2 088 979 tysiecy PLN i 2 132 512 tysiecy PLN. Dotyczyty
one terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne. Spétka z tytutu udzielonych gwarancji osiggneta
przychody w 2012 roku i 2011 roku odpowiednio w kwocie 12 299 tysiecy PLN i 9 648 tysiecy PLN.

37. Swiadczenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyplacone i nalezne lub potencjalnie nalezne
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego zgodnie
z MSR 24

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego obejmujg
krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $Swiadczenia
dtugoterminowe oraz swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne
w okresie.

ROK
ZAKONCZONY
31/12/2012
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki 11 502
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 6 454
Premia wyptacona za rok poprzedni 4186
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu petnigcych funkcje w latach poprzednich ¥ 862 -
Premia potencjalnie nalezna Cztonkom Zarzadu, do wyptaty w roku kolejnym 2 5718 5460
Wynagrodzenia nalezne Cztonka Zarzadu, do wyptaty w roku kolejnym R 570 1140
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pozostatego kluczowego personelu kierowniczego 31023 32 762
Spotki
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 1222 1322

1

wypfacone wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurencji oraz wyptacona premia za rok poprzedni

3 wysoko$¢ premii oszacowana przy zatozeniu petnej realizacji celéw przez Cztonkéw Zarzadu

3 wynagrodzenia z tytutu naleznej odprawy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 oraz z tytutu naleznej odprawy i zakazu konkurencji za rok
zakonczony 31 grudnia 2011
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37.1. Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego (w tym Cztonkéw Zarzadu)

W 2012 roku kluczowa kadra menedzerska byta objeta rocznym systemem premiowania MBO (zarzadzanie przez
cele). Regulaminy funkcjonujgce dla Zarzadu PKN ORLEN, dyrektorow bezposrednio podlegtych Zarzadowi PKN
ORLEN oraz pozostatych kluczowych stanowisk majg wspdolne podstawowe cechy. Osoby objete wyzej
wymienionymi systemami premiowane sg za realizacje indywidualnych celdéw, wyznaczanych na poczatku okresu
premiowego przez Rade Nadzorczg dla Czionkéw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéw kluczowego
personelu kierowniczego. Systemy Premiowania sg konstruowane w sposéb promujgcy wspotprace pomigdzy
poszczegdlnymi pracownikami, w celu osiagniecia najlepszych wynikéw w skali PKN ORLEN.

Postawione cele majg charakter jakosciowy i ilosciowy, a rozliczane sg po zakonczeniu roku, na ktéry zostaty
wyznaczone, na zasadach przyjetych w obowigzujgcych Regulaminach Systemoéw Premiowania. Regulamin daje
ponadto mozliwos¢ wyrdznienia pracownikéw, ktdrzy majg istotny wktad w wyniki osiggane przez Koncern.

Od stycznia 2012 roku nastgpita nowelizacja Regulaminu Premiowania dla Radcy Koncernu i Dyrektorow
bezposrednio podlegtych Cztonkom Zarzadu PKN ORLEN. Celem nowelizacji byto dalsze zwigkszenie elastycznosci
i motywacyjnego charakteru systemu.

37.2. Wynagrodzenia zwigzane z zakazem konkurencji i rozwigzaniem umowy wskutek odwotania
Z zajmowanego stanowiska

Zgodnie z umowami zawartymi z PKN ORLEN Czlonkowie Zarzgdu zobowigzani sg przez okres 6 lub 12 miesiecy,
liczac od dnia rozwigzania lub wygasnigcia umowy, do powstrzymania si¢ od dziatalnosci konkurencyjnej. W okresie
tym uprawnieni sg do otrzymywania wynagrodzenia w wysokosci szescio— lub dwunastokrotnosci miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w réwnych ratach miesiecznych. Ponadto umowy przewidujg wyptate
wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy na skutek odwotania z zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie
w takim przypadku wynosi szescio— lub dwunastokrotnos¢ miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego.

38. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego Spétki jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu 30 maja
2005 roku z pozniejszymi aneksami KPMG Audyt Sp. z o.0. wykonuje przeglady $rédroczne oraz badanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy 2005 — 2012.

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp . z 0.0. 1668 1645
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 620 647
Przeglady sprawozdan finansowych 558 572
Ustugi pokrewne, w tym: 490 425
doradztwo podatkowe 15 80

39. Struktura zatrudnienia

39.1. Przecietne zatrudnienie w osobach

ROK ROK

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31/12/2012 31/12/2011

Pracownicy fizyczni 1989 1992
Pracownicy umystowi 2 438 2487
4 427 4 479
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39.2. Stan zatrudnieniaw osobach

STAN NA STAN NA
31/12/2012 31/12/2011

Pracownicy fizyczni 2 002 1999
Pracownicy umystowi 2443 2 446
4445 4 445

Przecietne zatrudnienie wyliczane jest w oparciu o aktywnych pracownikéw, stan zatrudnienia obejmuje wszystkich
pracownikow.

40. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spétka byta strong w nastepujgcych istotnych postepowaniach toczgcych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

40.1. Postepowania, w ktorych Spétka jest strong pozwang
40.1.1. Postepowania, ktorych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatow wtasnych Emitenta
40.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w cato$ci powddztwo Agrofert
Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3 172 709 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co
odpowiada 19 464 473 tysigcom CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert Holding a.s. do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. Sprawa dotyczyta zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedgcych
miedzy innymi wynikiem czyndéw nieuczciwej konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy
Agrofert Holding a.s.

Orzeczenie Trybunatu Arbitrazowego z 21 pazdziernika 2010 roku zakohczylo ostatnie z czterech postepowan
arbitrazowych zainicjowanych przez Agrofert Holding a.s. w zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spotki
UNIPETROL a.s.

3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sagdu w Pradze (Republika Czeska) skarge o uchylenie
powyzszego wyroku sgdu arbitrazowego.

Dnia 16 stycznia 2012 roku PKN ORLEN ztozyt w sadzie odpowiedz na skarge, w ktorej ustosunkowat sie
do zarzutéw Agrofert Holding a.s., wniést o oddalenie skargi i obcigzenie Agrofert Holding a.s. kosztami
postepowania.

W dniu 10 stycznia 2013 roku odbyto sie posiedzenie sgdu w Pradze, podczas ktérego ustalono zasady dalszego
procedowania w sprawie. Sad w Pradze wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na 23-25 kwietnia 2013 roku.

PKN ORLEN stoi na stanowisku, ze rozstrzygniecie zawarte w wyroku Trybunatu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika
2010 roku jest stuszne i nie ma podstaw do jego uchylenia.

40.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktérych tagczna warto$¢ nie przekracza 10% kapitalow wiasnych
Emitenta

40.1.2.1. Postepowania antymonopolowe

Postepowanie antymonopolowe byto prowadzone w zwigzku z podejrzeniem stosowania w latach 1996-2007 przez
PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Spotke MAGPOL B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp.j. praktyki ograniczajgcej
konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i oleju napedowego polegajgcej na ustalaniu
detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego. W dniu 16 lipca 2010 roku Prezes UOKIK wydat decyzje,
w ktorej uznat, ze PKN ORLEN i Stacja Paliw Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce
ograniczajgcej konkurencje i natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 52 700 tysiecy PLN. W dniu
2 sierpnia 2010 roku PKN ORLEN ztozyt odwotanie od decyzji z 16 lipca 2010 roku do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W wyroku z dnia 25 wrzesnia 2012 roku Sad uwzglednit w czesci odwotanie Spétki od decyzji
naktadajacej kare pieniezng i obnizyt wysokos¢ kary do kwoty 26 368 tysiecy PLN. Od wyzej wskazanego wyroku
Spotka ztozyta apelacje wnoszgc o jego zmiane poprzez niestwierdzenie stosowania przez PKN ORLEN praktyki
ograniczajgcej konkurencje, ewentualnie poprzez dalszg redukcje kary pienieznej. Sprawa jest w toku przed Sgdem
Apelacyjnym w Warszawie.

84



<

EEEII PKN ORLEN S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 (w tysigcach PLN)

40.1.2.2. Optata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepcg prawnym Zaktadu
Energetycznego Plock S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwdch
postepowaniach sgdowych dotyczgcych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA OPERATOR S.A. Kwestige bedacg
przedmiotem postepowan sgadowych, reguluje Rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku
w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczna.
Powyzsze rozporzadzenie zgodnie z § 36 zmienito sposdb rozliczania optaty systemowej stanowigcej sktadnik optaty
przesyto wej wprowadzajgc zgodnie z § 37 mozliwos¢ innego sposobu ustalenia tej optaty.

— Postepowanie sgdowe, w ktérym PKN ORLEN jest strong pozwang

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku.

Obowigzek rozliczenia optaty przesytowej wynika z umowy pomiedzy ENERGA — OPERATOR S.A. a PKN ORLEN
w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych,
dotyczgcych optaty systemowej. Strony uznaty, iz ma ona charakter cywilnoprawny w zwigzku z czym kwestia
spornej optaty powinna zosta¢ rozstrzygnieta przez wtasciwy sad powszechny.

W 2003 roku ENERGA - OPERATOR S.A. zawezwat PKN ORLEN do préby ugodowej w trybie pojednawczym,
a nastepnie pozwat PKN ORLEN. W 2004 roku Sad wydat nakaz zaptaty naleznosci z tytutu tak zwanej optaty
systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA - OPERATOR S.A. w wysokosci 46 232 tysigce PLN.
W sprzeciwie od nakazu zaptaty PKN ORLEN wnidst o oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 25 czerwca 2008 roku Sgd Okregowy wydat w przedmiotowej sprawie wyrok i oddalit powddztwo ENERGA -
OPERATOR S.A. w catosci oraz zasadzit na rzecz PKN ORLEN kwote 31 tysiecy PLN tytutem zwrotu kosztéw
postepowania. We wrzesniu 2008 roku ENERGA - OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku.

Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpoznaniu apelacji ENERGA - OPERATOR S.A. w dniu 10 wrzesnia 2009 roku
zmienit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2008 roku i zasgdzit zaptate przez PKN ORLEN na
rzecz ENERGA - OPERATOR S.A. kwoty 46 232 tysiecy PLN powiekszonej o odsetki ustawowe i zwrot kosztéw
postepowania. W dniu 30 wrzesnia 2009 roku PKN ORLEN dokonat zaptaty. W dniu 4 lutego 2010 roku Spotka
ztozyta skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania. W dniu
28 stycznia 2011 roku Sad Najwyzszy po przeprowadzeniu rozprawy kasacyjnej uchylit zaskarzony wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. W marcu 2011 roku ENERGA - OPERATOR S.A
dokonata zwrotu czesci zapltaconej przez PKN ORLEN kwoty w wysokosci 30 163 tysiecy PLN. Wyrokiem z dnia
4 sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu | instancji i sprawe przekazat do ponownego
rozpoznania do Sgdu Okregowego w Warszawie. W dniu 28 listopada 2011roku ENERGA - OPERATOR S.A.
dokonata na rzecz PKN ORLEN zaptaty kwoty 45 716 tysiecy PLN, tytutem zwrotu czesci kwoty zaptaconej przez
PKN ORLEN na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 10 wrzesnia 2009 roku.

Rozprawy odbyly sie w dniach 30 kwietnia 2012 roku i 19 listopada 2012 roku. Sgd Okregowy zlecit biegtemu
sgdowemu sporzgdzenie opinii w zakresie wyliczenia szkody. Po sporzgdzeniu opinii zostanie wyznaczony nowy
termin rozprawy.

— Postepowanie sagdowe, w ktérym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dziatajgcej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA - OPERATOR S.A.

W marcu 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasadzajacy od ENERGA - OPERATOR S.A. na rzecz
PSE kwote 62 514 tysiecy PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 143 tysiecy PLN tytutem zwrotu kosztow
postepowania. Spotka ENERGA - OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od powyzszego wyroku. Na podstawie opinii
prawnej niezaleznego eksperta PKN ORLEN nie wniost apelacji. Sad Apelacyjny wyrokiem z 19 marca 2009 roku
oddalit apelacje ENERGA - OPERATOR S.A. od wyroku Sgdu pierwszej instancji zasgdzajgcego wymieniong kwote.
Pozwany ztozyt od tego wyroku skarge kasacyjna, ktéra w dniu 5 lutego 2010 roku zostata przyjeta do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 26 marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania Sgdowi Apelacyjnemu w Warszawie.

W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Sad Apelacyjny ogtosit wyrok, w ktérym oddalit powddztwo PSE — Operator S.A.
i zasgdzit od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztdw procesu oraz nakazat zwrot wyegzekwowanej przez PSE
Operator kwoty 122 000 tysiecy PLN na rzecz ENERGA - OPERATOR S.A.
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40.1.2.2. Opfata przesytlowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakfadu
Energetycznego Plock S.A.) c.d.

Spotki PSE Operator S.A. oraz ENERGA - OPERATOR S.A. ztozyty skargi kasacyjne do Sgdu Najwyzszego. W dniu
11 stycznia 2013 roku po przeprowadzeniu rozprawy Sad Najwyzszy wydat wyrok, ktérym oddalit skarge kasacyjng
ENERGA - OPERATOR S.A., uwzglednit w czesci skarge kasacyjng PSE Operator, uchylit zaskarzony wyrok
i sprawe przekazat do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu, pozostawiajgc temu sgdowi orzeczenie
o0 kosztach postepowania kasacyjnego.

Orzeczenie w tej sprawie nie skutkuje powstaniem zobowigzan bezposrednio dla PKN ORLEN, ktéry jest jedynie
interwenientem ubocznym, jednakZze dokonana w niej wyktadnia przepiséw prawa moze rzutowa¢ na stanowisko
sgdow rozpoznajacych wyzej opisang sprawe z powddztwa ENERGA - OPERATOR S.A. przeciwko PKN ORLEN.

40.2. Postepowania, w ktorych Spétka byta strong pozywajaca
40.2.1. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Yukos International UK B.V.

W dniu 15 lipca 2009 roku PKN ORLEN zlozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej
w Londynie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko Yukos International UK B.V. z siedzibg
w Holandii w zwigzku z transakcjg nabycia akcji AB ORLEN Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta). Roszczenia
PKN ORLEN dotyczg niezgodnosci ze stanem faktycznym niektdrych o$wiadczen Yukos International dotyczacych
sytuacji spotki AB ORLEN Lietuva na dzien zamknigcia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB ORLEN
Lietuva. PKN ORLEN dochodzi zwrotu kwoty okoto 774 900 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012
roku (co odpowiada 250 000 tysigcom USD), zdeponowanej na rachunku zastrzezonym, jako cze$¢ ceny za akcje AB
ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen PKN ORLEN wobec Yukos International.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Yukos International ztozyt odpowiedz na wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego, w ktérym wnidst o oddalenie catosci zagdan PKN ORLEN oraz zasadzenie zwrotu kosztéw
postepowania.

Podczas pierwszego posiedzenia Trybunatu Arbitrazowego w Londynie PKN ORLEN i Yukos International uzgodnity
m.in. harmonogram postepowania oraz zakres kompetencji Trybunatu Arbitrazowego. Zgodnie z tym
harmonogramem PKN ORLEN ztozyt w dniu 3 maja 2010 roku pozew, w ktérym dochodzi od Yukos International
zaptaty kwoty okoto 774 900 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2012 roku (co odpowiada
250 000 tysigcom USD) wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. W dniu 31 grudnia 2010 roku, Yukos
International ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérym uznat roszczenia PKN ORLEN za bezzasadne oraz wniést o ich
oddalenie w catosci oraz zasgdzenie na rzecz Yukos International zwrotu kosztoéw postepowania. W dniu 11 lipca
2011 roku PKN ORLEN ztozyt replike, w ktorej odniost sie do argumentow podniesionych przez Yukos International
w odpowiedzi na pozew. W dniach 28 listopada — 8 grudnia 2011 roku w Londynie odbyta sie rozprawa dowodowa
przed Trybunatem Arbitrazowym, w trakcie ktérej petnomocnicy PKN ORLEN i Yukos International podsumowali
stanowiska stron oraz przestuchani zostali Swiadkowie i biegli powotani przez strony postepowania. Zamykajgc
rozprawe Trybunat Arbitrazowy zobowigzat strony do ztozenia w marcu i kwietniu 2012 roku pism procesowych
podsumowujgcych rozprawe oraz pism dotyczgcych kosztéw postepowania.

W dniu 29 lutego 2012 roku PKN ORLEN ztozyt pismo podsumowujgce rozprawe dowodowg. Pismo takie zostato
réwniez ztozone przez Yukos International. W dniu 30 marca 2012 roku PKN ORLEN i Yukos International ztozyty
odpowiedzi na wyzej wymienione pisma podsumowujgce rozprawe dowodowa. W dniach 13 i 27 kwietnia 2012 roku
strony ziozyly pisma dotyczgce kosztdéw postepowania. Po wymianie wyzej wymienionych pism przez strony,
PKN ORLEN oczekuje na wydanie orzeczenia przez Trybunat Arbitrazowy.

40.2.2. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN S.A. przestat do Basell Europe Holding B.V. wezwanie wszczynajgc
postepowanie arbitrazowe ad hoc w zwigzku z Umowag Joint Venture zawartg w 2002 roku pomiedzy PKN ORLEN
S.A. a Basell Europe Holding B.V. PKN ORLEN dochodzi odszkodowania na rzecz swojg lub w zaleznosci od decyzji
sgdu, na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w kwocie 112 110 tysiecy PLN (co odpowiada okoto
27 423 tysigcom EUR) plus odsetki. Odszkodowanie dotyczy ceny produkiéw Basell Orlen Polyolefins sp. z o.0.,
ktéore nabywa Basell Sales & Marketing Company B.V. (spétka powigzana z Basell Europe Holdings B.V.
w rozumieniu wyzej wymienionej Umowy Joint Venture) dla celdéw ich dalszej odsprzedazy w swojej sieci.
Postepowanie arbitrazowe bedzie toczytlo sie w Londynie przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc dziatajgcym
w oparciu o Regulamin Arbitrazowy Komisji Narodéw Zjednoczonych ds. Miedzynarodowego Prawa Handlowego
(UNCITRAL). Obecnie trwa powotywanie cztonkéw Trybunatu Arbitrazowego.
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41. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

PKN ORLEN poinformowat, ze umowa depozytowa z dnia 26 listopada 1999 roku (wraz z pézniejszymi zmianami)
ustanawiajgca globalne kwity depozytowe PKN ORLEN (,GDR”) zawarta z The Bank of New York Mellon ulegta
rozwigzaniu z kor\cem dnia 27 lutego 2013 roku. Rozwigzanie Umowy Depozytowej wynika z wypowiedzenia Umowy
Depozytowej przestanego przez PKN ORLEN do Banku Depozytowego w dniu 29 listopada 2012 roku oraz uptywu
90-dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wyzej wymienionego wypowiedzenia,
przewidzianego przez Umowe Depozytows.

Zgodnie z warunkami Umowy Depozytowej, mozliwie szybko po rozwigzaniu Umowy Depozytowej, Bank
Depozytowy powinien sprzedaé posiadane akcje PKN ORLEN zwigzane z niewymienionymi dotad GDR-ami. Srodki
pieniezne z tej sprzedazy Bank Depozytowy powinien przekaza¢ posiadaczom tych GDR-6w proporcjonalnie do
liczby akcji reprezentowanych przez posiadane przez nich GDR-y.

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy Depozytowej, GDR-y zostaty wytgczone z notowan na oficjalnym rynku notowan
oraz wycofane z obrotu na Rynku Gtéwnym Londynskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych z dniem 27 lutego
2013 roku.

PKN ORLEN poinformowat, ze umowa depozytowa z dnia 10 kwietnia 2001 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami)
ustanawiajgca amerykanskie kwity depozytowe PKN ORLEN (,ADR”) zawarta z The Bank of New York Mellon ulegta
rozwigzaniu w dniu 4 marca 2013 roku. Rozwigzanie Umowy Depozytowej wynika z:

— wypowiedzenia Umowy Depozytowej przestanego przez PKN ORLEN do Banku Depozytowego w dniu 29 listopada
2012 roku,

— wypowiedzenia przestanego przez Bank Depozytowy posiadaczom ADR-6w w dniu 3 grudnia 2012 roku, oraz

— uptywu co najmniej 90-dniowego okresu wypowiedzenia liczonego od dnia doreczenia wyzej wymienionego
wypowiedzenia posiadaczom ADR-6w, przewidzianego przez Umowe Depozytows.

Zgodnie z warunkami Umowy Depozytowej posiadacze ADR-6w moga wymienia¢ ADR-y na akcje PKN ORLEN
w ciggu jednego roku po rozwigzaniu Umowy Depozytowej, tj. do dnia 4 marca 2014 roku. Po uptywie tego okresu,
Bank Depozytowy moze sprzedaé wszystkie pozostate akcje zwigzane z niewymienionymi ADR-ami. Posiadacze
ADR-6w bedag mogli wymieniaé ADR-y na proporcjonalny udziat pieniezny z tej sprzedazy lub na akcje PKN ORLEN,
jezeli Bank Depozytowy nie dokonat sprzedazy.

W dniu 28 marca 2013 roku wygasta umowa dotyczaca gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej, ktorg PKN ORLEN zawart w dniu 28 marca 2012 roku z Ashby Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym oraz
zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami dotyczacymi utrzymywania zapaséw obowigzkowych, PKN ORLEN
zakupit rope naftowg posiadang przez Ashby Sp. z o0.0. Wartosé transakcji wyniosta 1 194 552 tysigce PLN
przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada 366 034 tysigcom USD). Cena surowca zostata
ustalona w oparciu o notowania rynkowe. Przekazanie $rodkéw przez PKN ORLEN a tym samym przeniesienie
wiasnosci surowca na PKN ORLEN, nastgpito w dniu 28 marca 2013 roku. W dniu zawarcia umowy, PKN ORLEN
zabezpieczyt cene zakupu ropy kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej powigkszyto cene
zakupu surowca o 123 615 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada
37 878 tysigcom USD). W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpozna w pierwszym kwartale 2013 roku zakup ropy
naftowej o wartosci 1318 167 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 27 marca 2013 roku (co odpowiada
403 912 tysigcom USD). Dodatkowo, w trakcie trwania umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych
ropy naftowej Ashby Sp. z o0.0. ponosit optate na rzecz PKN ORLEN z tytulu gwarantowania przechowywania
Zzapasow.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia poza opisanymi powyzej, ktdre mogtyby mie¢ wplyw
na przyszte wyniki Spotki.
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42. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki w dniu 28 marca 2013
roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Piotr Chetminski
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater Marek Podstawa
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy
ds. Planowania i Sprawozdawczosci
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