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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

GRUPA KAPITALOWA ORLEN
WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy 11 436 609

1. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 555 881
I1l. Zy sk przed opodatkowaniem 590 427
IV. Zy sk netto przy padajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 474 165
V. Zy sk netto 489 018
VI. Catkowite dochody przy padajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 519 573
VII. Catkowite dochody netto 554 509
VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacy jnej 228 531
IX. Srodki pieniezne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (239 098)
X. Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatainosci finansowej (192 099)
Xl. (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentéw (202 666)
XlII. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje 111

przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje)

X1, Akty wa trwate 28 599 141 6 711 365

XIV. Akty wa obrotowe 30 132 337 7071 161
XV. Akty wa razem 58 731 478 13 782 526
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 12 120 002 2844 203
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 19 812 793 4 649 472
XVIII. Kapitat wtasny 26 798 683 6 288 852
XIX. Kapitat wlasny przy padajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 24 533 773 5 757 345
XX Kapitat podstawowy 1057 635 248 195
XXI. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061
XXII. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje przy padajaca 57.36 13,46

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje)

I. Przychody ze sprzedazy 8 457 378

II. Zy sk z dziatalno$ci operacy jnej 390 792
11l. Zy sk przed opodatkowaniem 554 467
IV. Zy sk netto 464 821
V. Catkowite dochody netto 488 811
VI. Srodki pienigzne netto z/(wy korzy stane w) dziatalnosci operacy jnej (65 991)
VI1.Srodki pienigzne netto (wy korzy stane) w dziatalnosci inwesty cy jnej (215 244)
VI11. Srodki pienigzne netto z/(wy korzy stane w) dziatalnosci finansowej 50 274
IX. (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigzny ch i ich ekwiwalentéow (230 961)

X. Zy sk netto i rozwodniony zy sk netto na jedng akcje (w PLN/EUR na akcje) 1,09

Xl. Akty wa trwate 22 429 271 5 263 481
Xil. Aktywa obrotowe 23 439 812 5 500 625
X1, Akty wa razem 45 869 083 10 764 106
XIV. Zobowigzania diugoterminowe 9 844 384 2310183
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 15 177 975 3561 818
XVI. Kapitat wiasny 20 846 724 4892 104
XVII. Kapitat podstawowy 1057 635 248 195
XVIII. Liczba akcji 427 709 061 427 709 061
XIX. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 48,74 11,44

(w PLN/EUR na akcje)

Powyzsze dane finansowe za | pélrocze 2012 i 2011 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2012 roku — 4,2613 PLN/EUR;

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku — 4,2246 PLN/EUR.
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Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finan sowe
(w tysi gcach PLN)
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE F INANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSK A

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011
Nota (nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 26 057 622 26 578 651
Nieruchomosci inwestycyjne 118 092 117 645
Warto$ci niematerialne 1254 351 1323044
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 95 124 95 664
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 12 268 13125
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 560 40 520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 348 678 399 526
Pozostate aktywa diugoterminowe 33 488 30 966
27 960 183 28 599 141
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 170 712 16 296 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 346 667 8071011
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3.3. 151 360 293 434
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 43761 33684
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3647 435 5409 166
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 18 667 28 525
28 378 602 30 132 337
Aktywa razem 56 338 785 58 731 478
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1057 635 1057635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (309 051) (24 305)
Kapitat z aktualizacji wyceny 6973 5301
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 295 152 415 628
Zyski zatrzymane 23114 902 21852 261
Kapitat wiasny przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 25 392 864 24 533 773
Kapitat wtasny przypadaj acy udziatom niekontroluj acym 2133 335 2 264 910
Kapitat wtasny razem 27 526 199 26 798 683
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.5. 10 124 989 10537 792
Rezerwy 3.4. 604 592 621 379
Rezerwy na podatek odroczony 784 167 740910
Przychody przys ztych okres 6w 17 494 16 239
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 177 256 203 682
11 708 498 12 120 002
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 563 667 15092 524
Kredyty i pozyczki 3.5. 1737 342 2459799
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 52 244 673643
Rezerwy 3.4. 664 778 1008 140
Przychody przys ztych okres 6w 424 357 136 379
Pozostate zobowigzania finansowe 661 700 442 308
17 104 088 19 812 793
Zobowi gzania razem 28 812 586 31 932 795
Pasywa razem 56 338 785 58 731 478
Noty przedstawione na stronach 8 — 16 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA ORLEN
Raport za | pétrocze 2012 roku
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finan
(w tysi gcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogéinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
RoZiczenie instrumentéw zabezpieczajacych
Wycena nieruchomosci do warto$ci godziwej na moment przeklasyfikowania
Rénice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochod6éw

Zysk/(Strata) netto przypadaj acy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych

Catkowite dochody przypadaj ace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
akcjonarius zy/ludziatowcéw niekontrolujacych

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

<

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

sowe

48 315099
(43 616 730)

25641 150
(23 440 217)

(1784 843) (906 976)
(691 424) (361 850)
363870 199 193

(237 597) (121 733)

406 479 159 060
(447 675) (172 502)

187 138 122 901

(428 411)

(201 388)

50747 (422 890)
68 454 70794
180118 10119
(22 648) 66 898

2 065 906 917 638
2003159 898 649
62747 18 989
2342577 642 559
2194989 611412
147 588 31147
4,68 2,10

Noty przedstawione na stronach 8 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA ORLEN
Raport za | pétrocze 2012 roku
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finan sowe
(w tysi gcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z prze

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (187 138) (122 901)
Amortyzacja 1131074 576 743
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 66 948 (2741)
Odsetki netto 192973 117711
Dywidendy (1278) (1278)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 9138 32202
Zmiana stanu naleznosci (1279 843) (407 120)
Zmiana stanu zapaséw (3193 895) (1653 213)
Zmiana stanu zobowigzan 1866128 1478033
Zmiana stanu rezerw 289154 132702
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 428411 201 388
Podatek dochodowy (zaptacony) (134 180) (74 477)

Pozostate korekty (287 946) (187 327)

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych (1250 995) (401 260)
Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 273381 99
Nabycie akcji i udziatéw (12 471) (12 397)
Sprzedaz akcji i udziatow 3415 213
Nabycie papieréw wartos$ciowych i depozytéw (91 814) (38 096)
Sprzedaz papieréw wartosciowych i depozytéw 71721 60511
Odsetki otrzymane 4834 902
Dywidendy otrzymane 1589 1589
(Wydatki)/Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 3162 104
Pozostate (12 915) (14 219)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wphywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 12 682 800 9642 359
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (13 225 917) (10 766 665)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Zaptacone odsetki (253 437) (154 921)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (13 109) (6 585)

Pozostate (1878) 842

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych

Noty przedstawione na stronach 8 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA ORLEN
Raport za | pétrocze 2012 roku

<
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
spétka Akcyina

Po6troczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finan sowe
(w tysi acach PLN)
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasny m
Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Kapitat wiasny .
Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu przypadaj acy Kapitat wiasny
oraz kapitat z emisji stosowania Roznice kursowe z Kapitat Zyski Rz udziatom razem
akcji powy Zejich rachunkowo $ci przeliczenia jednostek z aktualizacji ~ zatrzymane niekontroluj acm

warto $ci nominalnej zabezpiecze i podporz adkowanych wyceny
1 stycznia 2012 2284888 (24 305) 415 628 5301 21852261 24533773 2264910 26 798 683
Zysk netto - - - - 1254916 1254916 (50 612) 1204 304
Sktadniki innych catkowitych
dochodou - (284 746) (120 476) 1672 - (403 550) (52314) (455 864)
Catkowite dochody netto - (284 746) (120 476) 1672 1254 916 851 366 (102 926) 748 440
Zmiana struktury udziau - - - - 7725 7725 (18 529) (10 804)
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - - - (10 120) (10 120)
30 czerwca 2012 2 284 888 (309 051) 295 152 6973 23 114 902 25 392 864 2 133 335 27 526 199
(nie badane)
1 stycznia 2011 2284888 63872 (149 492) - 19 428 670 21627938 2612015 24 239 953
Zysk netto - - - - 2003159 2003159 62747 2065 906
Skladniki innych catkowitych - 98 386 93 444 - - 191 830 84841 276 671
dochodéw
Catkowite dochody netto - 98 386 93 444 - 2003 159 2 194 989 147 588 2342577
Zmiana struktury udziatu - - - - 2776 2776 (22 222) (19 446)
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - - - (12 904) (12 904)
30 czerwca 2011 2 284 888 162 258 (56 048) - 21434 605 23 825 703 2 724 477 26 550 180

(nie badane)

Noty przedstawione na stronach 8 -

16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Noty obja $niaj ace do potrocznego skroconego skonsolidowanego spraw ozdania finansowego

1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu poélrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku

1.1. Oswiadczenie o0 zgodno $ci oraz ogélne zasady sporz agdzania

Niniejsze po6troczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)
zostalo sporzadzone zgodnie zwymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku z pézniejszymi zmianami w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A. (,Grupa”,
"Grupa Kapitalowa”, ,Grupa Kapitatowa ORLEN") na dzierh 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca
2011 roku.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzaciji
niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej ORLEN jest
nieoznaczony.

Niniejsze potoczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarz adu

1.2.1. W sprawie rzetelno $ci sporz adzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego spra wozdania
finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegl adu poétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego KPMG Audyt Sp. z.0.0. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

1.2.3.  Przyjete zasady rachunkowo $ci oraz zmiany MSSF

Niniejsze poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ORLEN za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

W niniejszym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zZrédta szacowania niepewnosci byty takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie
wplywu tych zmian na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych
analiz.
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1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spraw ozdan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

a) waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy PLN.

b) zasady przyj ete do przeliczenia danych finansowych

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na PLN w nastepujacy

sposob:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego,

— odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedlug kursu $redniego wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP")).

Ro6znice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sa w kapitale wlkasnym jako réznice kursowe

z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace stan na stan na

WALUTA zakonczone zakonczone zakohczone zakohczone 30/06/2012 31/12/2011
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

PLN/EUR 4,2456 4,2600 3,9522 3,9600 4,2613 4,4168

PLN/USD 3,2756 3,3248 2,8178 2,7508 3,3885 3,4174

PLN/CZK 0,1687 0,1687 0,1624 0,1629 0,1664 0,1711

2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez:

- segment rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje
pomocnicza,

- segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

— segment petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii

a takze funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i

administracjg, funkcjami wsparcia i pozostalg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow

operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy Kapitatowej ORLEN do segmentow operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata
zaprezentowana w nocie C. 2.

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na seg menty operacyjne

za 6 miesi ecy zako nAczone 30 czerwca 2012 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Sprzedaz zew netrzna 30351 567 18 688 655 8107 048 55041 - 57202 311
Sprzedaz migdzy segmentami 14 086 472 63 551 1932413 107 623 (16 190 059) -
Przychody ogétem 44 438 039 18 752 206 10 039 461 162 664 (16 190 059) 57 202 311
Koszty operacyjne og6lem (43 741 898) (18 471 959) (9 343 309) (513 981) 16 190 059 (55 881 088)
Pozostale przychody operacyjne 87 329 52 383 69 619 40 534 (85) 249 780
Pozostale koszty operacyjne (117 690) (54 132) (40 632) (44 462) 85 (256 831)
Zyskl/(Strata) operacyjna segmentu 665 780 278 498 725139 (355 245) - 1314 172
Przychody finansow e 782 001
Koszty finansow e (465 452)
Udziatw wyniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metoda praw w tasnosci (316) - (225) - - (541)
Zysk przed opodatkowaniem 1630 180
Podatek dochodow y (425 876)
Zysk netto T 1204304
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Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia (i
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (ni e badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 14 289 029 9772 063 3860 960 32793 - 27 954 845
Sprzedaz miedzy segmentami 7 060 986 32 094 967 878 53787 (8 114 745) -
Przychody ogétem 21 350 015 9 804 157 4 828 838 86 580 (8 114 745) 27 954 845
Koszty operacyjne ogélem (21 407 733) (9 562 574) (4 471 918) (268 494) 8114 745 (27 595 974)
Pozostate przychody operacyjne 51159 29 265 38935 19 008 (60) 138 307
Pozostate koszty operacyjne (59 704) (18 813) (16 350) (26 959) 60 (121 766)
Zysk/(Strata) opracyjna segmentu (66 263) 252 035 379 505 (189 865) = 375 412
Przychody finansow e 597 185
Koszty finansow e (874 181)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metoda praw wtasnosci 27 - (64) - - (37
Zysk przed opodatkowaniem 98 379
Podatek dochodow y (138 045)
Strata netto (39 666)
za 6 miesi ecy zako nAczone 30 czerwca 2011 roku
Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 25984 233 15 345 724 6939 200 45942 - 48 315 099
Sprzedaz migdzy segmentami 11 483 164 57 199 1612 187 108 255 (13 260 805) -
Przychody ogétem 37 467 397 15 402 923 8551 387 154 197 (13 260 805) 48 315 099
Koszty operacyjne og6lem (35 967 868) (15 171 676) (7 746 313) (467 948) 13 260 808 (46 092 997)
Pozostale przychody operacyjne 124 770 37411 132 464 69 254 (29) 363 870
Pozostate koszty operacyjne (86 659) (49 571) (32 135) (69 261) 29 (237 597)
Zyskl/(Strata) operacyjna segmentu 1537 640 219 087 905 403 (313 758) 3 2348 375
Przychody finansow e 406 479
Koszty finansow e (447 675)
Udziat w w yniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metoda praw wtasnosci (196) - (274) 187 608 - 187138
Zysk przed opodatkowaniem 2494 317
Podatek dochodow y (428 411)
Zysk netto 2 065 906
za 3 miesi ace zako nczone 30 czerwca 2011 roku
Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 13 681 557 8 407 446 3526 629 25518 - 25641 150
Sprzedaz miedzy segmentami 6172 307 30 452 841 381 54 892 (7 099 032) -
Przychody ogétem 19 853 864 8 437 898 4 368 010 80410 (7 099 032) 25 641 150
Koszty operacyjne og6lem (19 372 378) (8 238 936) (3931 659) (265 121) 7 099 051 (24 709 043)
Pozostate przychody operacyjne 58 579 26 885 95 101 18 642 (14) 199 193
Pozostale koszty operacyjne (29 938) (33 288) (10 805) (47 716) 14 (121 733)
Zysk/(Strata) opracyjna segmentu 510 127 192 559 520 647 (213 785) 19 1009 567
Przychody finansow e 159 060
Koszty finansow e (172 502)
Udziatw wyniku finansow ym jednostek
konsolidow anych metodg praw wtasnosci (61) - 17 122 945 - 122 901
Zysk przed opodatkowaniem 1119 026
Podatek dochodow y (201 388)
Zysk netto 917 638
Aktywa w podziale na segmenty operacyjne
stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011
(nie badane)
Segment Rafineria 32591 970 32821176
Segment Detal 6 373 799 6 067 744
Segment Petrochemia 12 962 370 13 030 826
Aktywa segmentow 51 928 139 51 919 746
Funkcje Korporacyjne 4 888 680 7077 508
Wytaczenia (478 034) (265 776)
56 338 785 58 731 478
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3. Pozostale noty

3.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

<
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Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akeyina

ozdania finansowego

6 miesiecy
zakonczone
30/06/2012
(nie badane)

3 miesiace
zakonczone
30/06/2012

(nie badane)

Rzeczowych aktywéw trwatych

Zwigkszenie (38 188)

Zmniejszenie 43982
Warto $ci niematerialnych

Zwiegkszenie (28 797)

Zmniejszenie 2 080
Fnansowych dost epnych do sprzeda zy

Zwigkszenie (198)

Zmniejszenie 222
Naleznosci

Zwigkszenie (47 166)

Zmniejszenie 31218
Trwalych przeznaczonych do sprzeda zy

Zwiegkszenie (14 501)

Zmniejszenie 35

(12 872)
24134

(10 885)
1487

(198)

7

(24 212)
12 984

(13 990)

6 miesi ecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone
30/06/2011 30/06/2011
(nie badane) (nie badane)
(22 053) (19 106)
23919 19677

11 807 8623
(131) (6)

315 315

(44 299) (26 758)

45 604 17 847

(2 598) 60
3321 602

Utworzenie i odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i

30 czerwca 2011 roku dokonywane byto gtéwnie w zwigzku z:
- utratg przydatnosci do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych,
- wzrostem/spadkiem cen uprawnien do emisji CO»,

- wyceng aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwe;j,
- wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci niesciggalnych,

dochodzonych na drodze sgdowej,

- wyceng aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy notowanych na aktywnych rynkach do wartosci godziwe;.

3.2. Odpisy warto $ci zapasow do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania

6 miesi ecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zwiekszenie (263 791) (200 451) (93 993) (53 075)

Zmniejszenie 275 069 176 095 55741 36718
3.3. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

stan na stan na

30/06/2012 31/12/2011

(nie badane)

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne 52 941 225910
forwardy walutowe 26 697 25 898
swapy towarowe 26 243 200 012

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachun kowo $ci zabezpiecze n 29 234 48 003
forwardy walutowe 2146 30 395
swapy walutowe 437 3410
swapy towarowe 26 651 14 198

Wbudow ane instrumenty pochodne 348 180
swapy walutowe 348 180

Depozyty / inne diu zne papiery warto $ciowe 12 953 15 197

Pozyczki udzielone 55 799 4 041

Pozostate 85 103

151 360 293 434
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3.4. Rezerwy

334 829
291172

Srodowiskowa 292413
Na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia 254 568

Na ryzyko gospodarcze 26 903 67 488 94 391
Na koszty programéw ostonowych 2365 64 704 67 069
- 542 054 542 054

Na emisje CO,

Pozostate 45130 300 004

3.5. Kredyty i po zyczki

11824318
10055
1163218

Kredyty bankowe 10 179 994 1644 324

Pozyczki - 10 055
Dluzne papiery warto$ciowe 357 798 805 420

3.6. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto 38 600 197 20498 897

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto

9714 902 5142 253

3.7. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszt whasny sprzeda zy

(34 499 952) (18 608 462)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (9116 778) (4 831 755)

Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatéow i energii (33 223 169) (17 904 375)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (9 116 778) (4 831 755)
Ustugi obce (1933 219) (1015 233)
Swiadczenia pracownicze (1 009 564) (518 168)
Amortyzacja (1131 074) (576 743)
Podatki i optaty (225 925) (107 984)

(416 666)

Pozostate

560 833 237 107
164 968 94 571

Zmiana stanu zapasow
Swiadczenia na wiasne potrzeby

Koszty sprzedazy 1784843 906 976
Koszty ogélnego zarzadu 691 424 361 850
237 597 121733

Pozostate koszty operacyjne
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3.8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

<

ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN

Spotka Akeyina

ozdania finansowego

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw alych 16 074 9 096 37 999 6239

Odw récenie rezerw 25372 11871 36 812 24 628

Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci 25799 10 957 38930 14 807

de ro?e.nlg odplsqw aktualizujgcych w arto$¢ rzeczow ych aktyw 6w trw alych 45 671 25578 30 398 27818
iw artosci niematerialnych

Kary, grzyw ny i odszkodow ania 31 856 19871 86 219 45920

Dotacje 9583 6222 24811 10272

Pozostale 95 425 54712 108 701 69 509

249 780 138 307 363 870 199 193

Pozycja pozostale w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku obejmuje
gtéwnie efekt rozpoznania nadwyzek ilosci otrzymanych nieodptatnie praw do emisji CO, w poréwnaniu z faktyczng
emisjg w wysokosci odpowiednio 55 989 tysiecy PLN oraz 37 425 tysiecy PLN i 51 331 tysiecy PLN oraz 32 766

tysiecy PLN.

Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw atych (24 162) (4 855) (32 584) (21 954)

Utw orzenie rezerw (28 622) (17 692) (32209) (15181)

Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci (38 349) (20 852) (36 443) (22 699)

Utwor'ze.nh‘? odplsgw aktualizujacych w arto$¢ rzeczow ych aktyw 6w trw atych i (81 060) (37 744) (22 053) (19 106)
w artosci niematerialnych

Koszty z tytutu szkéd, aw arii, odszkodow an (17 619) (11 039) (27 949) (7821)

Pozostale (67 019) (29 584) (86 359) (34 972)

(256 831) (121 766) (237 597) (121 733)

Pozycja pozostale w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku obejmuje
gtéwnie aktualizacje wartosci rezerw na emisje CO2 w kwocie odpowiednio (25 697) tysiecy PLN oraz (7 133) tysigce

PLN i (30 004) tysigce PLN oraz (6 710) tysiecy PLN.

3.9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie bada ne)

Odsetki 81 704 32 696 26 019 15 309

Nadw yzka dodatnich réznic kursow ych 438 500 376 260 346 002 130343

Rozliczenie i wycena instrumentéw finansow ych 251 898 183 149 25393 10 045

Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci 5419 2027 6674 3040

Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ inw estyciji 222 222 315 315

Pozostale 4 258 2831 2076 8
782 001 597 185 406 479 159 060
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Koszty finansowe
6 miesi ecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki (194 839) (100 732) (198 992) (118 974)
Nadw yzka ujemnych réznic kursowych (94 945) (675 089) (100 003) (29 827)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansow ych (147 160) (87 180) (132 252) (16 147)
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci (8817) (3 360) (7 856) (4 059)
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w artos$¢ inw estycii (198) (198) (144) (13)
Pozostale (19 493) (7 622) (8 428) (3482)
(465 452) (874 181) (447 675) (172 502)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku oraz
30 czerwca 2011 roku wyniosty odpowiednio (8 257) tysiecy PLN i (4 954) tysigce PLN oraz (45 002) tysigce PLN i
(12 223) tysigce PLN.

3.10. Podatek dochodowy

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Podatek dochodowy biezacy (262 197) (43 365) (378 522) (131 582)
Podatek odroczony (163 679) (94 680) (49 889) (69 806)
(425 876) (138 045) (428 411) (201 388)

Kwota podatku odroczonego za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku obejmuje gtownie efekt
przeszacowania wartosci podatkowej niepienieznych aktywéw spotki Orlen Lietuva w zwigzku ze zmianami kursow
wymiany LIT/USD oraz straty podatkowe, dla ktérych nie rozpoznano aktywéw z tytutu podatku dochodowego w
Grupie Unipetrol w tgcznej wysokosci odpowiednio (110 592) tysiecy PLN oraz (107 530) tysiecy PLN.

3.11. Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentdw finansowych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto $ci godziwej (hierarchia warto $ci
godziwej)

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawczych Grupa
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeplywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw
wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiednigj
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone w wynik finansowy okresu
sprawozdawczego. Wycena pozostatych objetych rachunkowoscig zabezpieczen, odnoszona jest w kapitaty.

Warto$¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych
sie zaobserwowacé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).
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Hierarchia warto $ci godziwej

stan na 30/06/2012 stan na 31/12/2011
(nie badane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Akcje notowane 819 - 690 -
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace - 82 523 - 274 174
819 82 523 690 274 174
Zobowi gzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace - 748 460 - 555 910
748 460 - 555 910

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity przesuniecia
instrumentow finansowych pomiedzy 1 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

3.12. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku umowy leasingowe o
charakterze finansowym dotyczace gtéwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011
(nie badane)
Wartos$¢ przy szty ch minimalny ch optat leasingowy ch 111 456 107 107
Biezaca warto$¢ przy szly ch minimalny ch optat leasingowy ch 95 409 90 468

3.13. Informacja dotycz aca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy Kapitatowej w prezentowanym
okresie

W Grupie Kapitatowej ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3.14. Przyszie zobowi gzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnyc h

Na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 441 461 tysiecy PLN i 449 293 tysigce PLN.

3.15. Emisja, wykup i sptata dtu znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa dokonata wykupu diuznych papieréw warto$ciowych na kwote 750 000
tysiecy PLN, a takze emisji 7-letnich dluznych papieréw wartosciowych na kwote 1 000 000 tysiecy PLN w ramach
realizowanej przez Grupe strategii dywersyfikacji zrodet finansowania i refinansowania dlugu. W dniu 27 czerwca
2012 roku 7-letnie obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na rynku dtuznych instrumentéw finansowych Catalyst
w ramach Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie
Kapitatowej ORLEN, dokonano emisji oraz wykupu krétkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy.

3.16. Podziat zysku Jednostki Dominuj acej za 2011 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 30 maja 2012 roku zdecydowato o
przeznaczeniu catosci zysku za rok 2011 w kwocie 1386 165 827,51 PLN na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujace;.

3.17. Zobowi gzania warunkowe

stan na zwiekszenia/ stan na

31/12/2011 (zmniejszenia) 30/06/2012

(nie badane)

Postepowanie antymonopolowe UOKiK 14 000 (14 000) -
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 16 845 (13 257) 3588
30 845 (27 257) 3 588

Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczg gtéwnie roszczen
wynikajacych z uméw handlowych z kontrahentami i roszczen pracowniczych.

W marcu 2012 roku zakonczyto sie postepowanie antymonopolowe prowadzone przez Urzad Ochrony Konkurenc;ji i
Konsumentéw - szczegoétowe informacje zawarto w nocie 7.1.2.2 w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ORLEN.
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Zarzad Spolana a.s. podejmuje dzialania celem przedtuzenia okresu waznosci zintegrowanego pozwolenia
srodowiskowego IPCC bez koniecznosci zmiany technologii produkcji chloru przy wykorzystaniu elektrolizy rteciowej
oraz rownolegle rozwaza kontynuacje produkcji na bazie surowcéw z zakupu. W takiej sytuacji konieczne bedzie
dostosowanie budynku elektrolizy do funkcji magazynu wyrobow gotowych co moze doprowadzi¢ na etapie zmiany
przeznaczenia budynku do unikniecia potencjalnych kosztow rekultywacji. Szerszy opis w Skonsolidowanym
Raporcie Rocznym za rok 2011 w nocie 36.

3.18. Zabezpieczenia i gwarancje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréow znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru
wynosity na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 1 365 903 tysiace PLN oraz
1 336 701 tysiecy PLN.

Udzielone gwarancje na dziehn 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wynosity odpowiednio 121 221
tysiecy PLN oraz 156 346 tysiecy PLN. Poreczenia i gwarancje dotycza zobowigzan wobec o0s6b trzecich
wystawionych w toku biezacej dziatalnosci dotyczg gtownie: gwarancji i poreczen nalezytego wykonania umowy,
gwarancji celnych, wadialnych oraz gwarancji ptatnosci.

3.19. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly od  zwierciedlone
w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w po6trocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSK A

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Nota 30/06/2012 31/12/2011
(nie badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 996 501 12 190 347
Warto$ci niematerialne 390 504 362 791
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 89 376 89 692
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 9129 960 9 051 706
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40372 40 328
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 11 280
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3.3. 677 437 683 127
22 324 150 22 429 271
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 619 062 11 549 043
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 389484 7271441
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 3.4. 225538 320 480
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 391 1142
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2561895 4291187
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 6 520 6519
20 818 890 23 439 812
Aktywa razem 43 143 040 45 869 083
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1057 635 1057 635
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 253 1227 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (303 046) (14 617)
Zyski zatrzymane 20 057 590 18 576 453
Kapitat wiasny razem 22 039 432 20 846 724
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty 3.6. 8 970 057 9 346 203
Rezerwy 3.5. 327 418 327 747
Rezerwy na podatek odroczony 59 266 -
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 143 286 170 434
9 500 027 9 844 384
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8938 809 10998 036
Kredyty i pozyczki 3.6. 1284 106 2320861
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 613 182
Rezerwy 3.5. 332729 442 181
Przychody przys ztych okres 6w 241798 118 423
Pozostate zobowigzania finansowe 806 139 685 292
11 603 581 15 177 975
Zobowi gzania razem 21 103 608 25 022 359
Pasywa razem 43 143 040 45 869 083

Noty przedstawione na stronach 22 - 29 stanowig integralng cze$é niniejszego poétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 7. 35729 040 18 972 800
Koszt wiasny sprzedazy (32 825 962) (17 604 352)

Koszty sprzedazy (965 849) (481 852)
Koszty ogélnego zarzadu (299 573) (162 273)
Pozostate przychody operacyjne 9. 143851 50237
Pozostate koszty operacyjne (130 569) (63 641)

919935 641 491
(228 473) (130 897)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Podatek dochodowy (378 717) (167 262)

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 49678 (436 465)
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych 75441 77782
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (23772) 68 150

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
(w PLN na akcje)

4,59 2,46

Noty przedstawione na stronach 22 - 29 stanowig integralng cze$é niniejszego poéitrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6 miesi ecy 3 miesi gce 6 miesi ecy 3 miesi gce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjne;j
Zysk netto 1481 137 124 856 1963 683 1054 251
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 530073 266 796 448916 236 317
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (349 790) 392 699 (229 520) (81841)
Odsetki netto 159 451 82681 150901 98 309
Dywidendy (159 358) (150 026) (400 702) (389 972)
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej (37 420) (41111) (8 476) 12 082
Zmiana stanu nalezno$ci 863 587 925 409 (1341 702) (664 070)
Zmiana stanu zapasow (62 641) 745776 (2527 510) (1454 142)
Zmiana stanu zobowigzan (1 848 888) (2135 094) 1298670 1218416
Zmiana stanu rezerw 124812 30437 189 839 78 840
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 317 327 (772) 378717 167 262
Podatek dochodowy (zaptacony) (807 554) (666 000) (64 834) (46 707)
Pozostate korekty (155 160) (55 661) (136 766) (109 332)
Srodki pieni ezne netto z/(wykorzystane w) dziatalno  $ci operacyjnej 55576 (480 010) (278 784) 119 413
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartos$ci niematerialnych (480 023) (178 493) (717 237) (213 992)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 7070 1384 239230 2096
Nabycie akcji (10 803) (1225) (12 279) (12 279)
Sprzedaz akgji i udziatow 116 116 100 100
Odsetki otrzymane 18673 14581 5627 3648
Dywidendy otrzymane 106 518 106 518 29826 27 826
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (67 670) (67 270) (23 000) (23 000)
Wptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu - - 5000 5000
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - (561 380) (561 380)
(Wydatki)/Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych (67 888) 258 290 261973 (16 361)
(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (14 857) (64 733) (128 299) (114 667)
Pozostate 828 15979 (8 880) (8 780)
Srodki pieni gzne netto z/(wykorzystane w) dziatalno  $ci inwestycyjnej (508 036) 85 147 (909 319) (911 789)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 2544139 1240101 10946 310 9078276
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5697 226 1892 604 3002523 1695915
Sptaty kredytow i pozyczek (3900 841) (1283 346) (10 686 014) (9105 876)
Wykup dtuznych papieréw wartos ciowych (5 388 027) (2 050 266) (2848 847) (1654 180)
Zaptacone odsetki (170 487) (78 219) (226 007) (139 004)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (4 930) (2 634) (2682) (1605)
(Wyphywy)/Wptywy w ramach systemu cash pool (53 606) 46 061 27103 10 019
Srodki pieni ezne netto z/(wykorzystane w) dziatalno  $ci finansowej (1 276 526) (235 699) 212 386 (116 455)
(Zmniejszenie) netto stanu  srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (1 728 986) (630 562) (975 717) (908 831)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (306) (432) (630) 1313
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 4291 187 3 192 889 1 396 060 1327 231
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 561 895 2 561 895 419 713 419 713

Noty przedstawione na stronach 22 - 29 stanowig integralng cze$é niniejszego poéitrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wikasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisji stosowania Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
akcji powy zejich rachunkowo $ci ¥s ym razem

warto $ci nominalnej zabezpiecze n
1 stycznia 2012 2284 888 (14 617) 18 576 453 20 846 724
Zysk netto - - 1481137 1481 137
Skiadniki innych catkow itych dochodéw - (288 429) - (288 429)
Catkowite dochody netto - (288 429) 1481137 1192 708
30 czerwca 2012 2 284 888 (303 046) 20 057 590 22 039 432
(nie badane)
1 stycznia 2011 2284 888 63 874 17 190 287 19 539 049
Zysk netto - - 1963 683 1963 683
Skiadniki innych catkow itych dochodéw - 101 347 - 101 347
Catkowite dochody netto - 101 347 1963 683 2 065 030
30 czerwca 2011 2284888 165221 19 153 970 21604 079

(nie badane)

Noty przedstawione na stronach 22 - 29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty obja $niajace do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozd ania finansowego

1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawoz dania
finansowego za | pétrocze 2012 roku

1.1. Oswiadczenie o0 zgodno $ci oraz ogélne zasady sporz agdzania

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku p6zniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259)
(,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Spotki PKN ORLEN S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka Dominujaca”,
PKN ORLEN") na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien autoryzacii
niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarz adu

1.2.1. W sprawie rzetelno $ci sporz adzenia péirocznego skroconego jednostkowego sprawoz dania
finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad PKN ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze poétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegl adu poétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego KPMG Audyt Sp. z.0.0. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowo $ci oraz zmiany MSSF

Niniejsze péiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PKN ORLEN S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

W niniejszym pétrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osgdy w zakresie stosowania przez Spoétke zasad rachunkowosci i gtéwne zrédia szacowania niepewnosci byty takie
same jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

Spoétka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu
tych zmian na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki jest przedmiotem prowadzonych analiz.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji spraw ozdan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego jest
zloty polski (PLN). Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
PLN.
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2. Dane segmentowe

Dziatalnos$¢ operacyjna Spétki prowadzona jest przez:

- segment rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje
pomocnicza,

- segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii

a takze funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa, obejmujgce dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i

administracjg, funkcjami wsparcia i pozostalg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentow

operacyjnych.

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na seg menty operacyjne

za 6 miesi ecy zako nczone 30 czerwca 2012 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 27 875521 9621 050 3867 393 38 820 - 41402 784
Sprzedaz migdzy segmentami 12 092 042 - 1775 764 36 741 (13 904 547) -
Przychody ogétem 39 967 563 9 621 050 5643 157 75 561 (13 904 547) 41 402 784
Koszty operacyjne ogélem (39 248 960) (9 389 620) (5075 612) (357 030) 13 904 547 (40 166 675)
Pozostale przychody operacyjne 31285 30028 10 838 30571 - 102 722
Pozostate koszty operacyjne (21 934) (49 708) (7 381) (36 738) - (115 761)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 727 954 211 750 571 002 (287 636) - 1223 070
Przychody finansow e 771900
Koszty finansow e (196 506)
Zysk przed opodatkowaniem 1798 464
Podatek dochodow y (317 327)
Zysk netto 1481137

za 3 miesi gce zako nczone 30 czerwca 2012 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 12275134 5086 797 1882540 22988 - 19 267 459
Sprzedaz migdzy segmentami 6118 764 - 894 225 18 764 (7 031 753) -
Przychody ogélem 18 393 898 5086 797 2776 765 41752 (7 031 753) 19 267 459
Koszty operacyjne ogolem (18 239 851) (4 896 158) (2 435 990) (186 343) 7 031 753 (18 726 589)
Pozostate przychody operacyjne 23770 14 595 5459 13185 - 57 009
Pozostale koszty operacyjne (2 406) (16 054) (3 162) (23 356) - (44 978)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 175411 189 180 343 072 (154 762) - 552 901
Przychody finansow e 227 087
Koszty finansow e (655 904)
Zysk przed opodatkowaniem 124 084
Podatek dochodow y 772
Zysk netto 124 856

za 6 miesi ecy zako nczone 30 czerwca 2011 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 24 863 694 7984128 2854585 26 633 - 35 729 040
Sprzedaz migdzy segmentami 9 642 268 - 1381 860 33 129 (11 057 257) -
Przychody ogélem 34 505 962 7984 128 4 236 445 59 762 (11 057 257) 35729 040
Koszty operacyjne ogolem (33 230 991) (7 818 019) (3 766 429) (333 202) 11 057 257 (34 091 384)
Pozostale przychody operacyjne 54 257 23871 4610 61113 - 143 851
Pozostale koszty operacyjne (37 421) (46 061) (3 184) (43 903) - (130 569)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 1291 807 143 919 471 442 (256 230) - 1 650 938
Przychody finansow e 919 935
Koszty finansow e (228 473)
Zysk przed opodatkowaniem 2342 400
Podatek dochodow y 378 717,
Zysk netto 1963 683

za 3 miesi ace zako nczone 30 czerwca 2011 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Detal Petrochemia Korporacyjne
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Sprzedaz zew netrzna 12 999 602 4 420 456 1538381 14 361 - 18 972 800
Sprzedaz migdzy segmentami 5207 347 - 724 698 15 780 (5 947 825) -
Przychody ogélem 18 206 949 4 420 456 2263079 30 141 (5947 825) 18 972 800
Koszty operacyjne ogélem (17 768 410) (4 272 129) (1 959 066) (196 697) 5947 825 (18 248 477)
Pozostate przychody operacyjne 14 986 19 192 3112 12 947 - 50 237
Pozostate koszty operacyjne (6 253) (32 168) - (25 220) - (63 641)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 447 272 135 351 307 125 (178 829) - 710 919
Przychody finansow e 641 491
Koszty finansow e (130 897)
Zysk przed opodatkowaniem 1221513
Podatek dochodow y (167 262)
Zysk netto 1054 251
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011
(nie badane)
Segment Rafineria 20 179 175 21 044 325
Segment Detal 3 396 089 3342 511
Segment Petrochemia 6 276 763 6 392 544
Aktywa segmentow 29 852 027 30 779 380
Funkcje Korporacy jne 13 291 013 15 089 703
43 143 040 45 869 083
3. Pozostate noty
3.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Rzeczowych aktyw 6w trwalych
Zw igkszenie (16 899) (6 844) (20 602) (17 918)
Zmniejszenie 23822 9229 12 428 11719
Warto $ci niematerialnych
Zw igkszenie (5) (5)
Zmniejszenie 12 6
Finansowych dost epnych do sprzeda zy
Zw igkszenie (172) (172) (131) (6)
Zmniejszenie 216 - 315 315
Naleznos$ci
Zw igkszenie (31 258) (14 268) (30 315) (17 308)
Zmniejszenie 21342 8292 36 364 12 231
Trwalych przeznaczonych do sprzeda zy
Zw igkszenie - -
Zmniejszenie - - 490

Utworzenie i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku i

30 czerwca 2011 roku dokonywane byto gtéwnie w zwigzku z:
- utratg przydatnosci do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych,
- wyceng aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwe;j,

- wygasnieciem przestanek zwigzanych z przeterminowaniem naleznosci, wystgpieniem naleznosci niesciggalnych,

dochodzonych na drodze sgdowej,

- wyceng aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy notowanych na aktywnych rynkach do wartosci godziwe;.

3.2. Odpisanie warto $ci zapas6w do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Zw igkszenie (1187) (@) (1558) (61)

Zmniejszenie 1325 834 2013 1817
3.3. Pozostate aktywa dtugoterminowe

stan na stan na

30/06/2012 31/12/2011

(nie badane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - forwardy walutowe - 81

Pozyczki udzielone 677373 682 882

Pozostate 64 164

677 437 683 127
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3.4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Instrumenty zabezpieczaj gce przeplywy pieni ezne 204 423
forwardy walutowe 4411
swapy towarowe 200 012

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachun kowo $ci zabezpiecze n 1317
forwardy walutowe 1317

Whbudow ane instrumenty pochodne 179
swapy walutowe 179

Pozyczki udzielone 4

Cash pool 114 557

3.5. Rezerwy

202493
125254

234642
147870
18 706
29692
225679
113 339

Srodowiskowa
Na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Na ryzyko gospodarcze

Na koszty programéw ostonowych

Na emisje CO,

Pozostate

3.6. Kredyty i po zyczki

477 120
501026
1342715

9823323
501026
1342715

Kredyty bankowe 9 346 203
Pozyczki -
Diuzne papiery wartosciowe

3.7. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto 19 837 056 10 601 541
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto 15891 984 8371259

3.8. Koszty dziatalno sci operacyjnej

Koszt wlasny sprzeda zy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (17 159 937) (9322 659)
Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (15 666 025) (8281 693)
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Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatéw i energii (16 863 353) (9 166 632)

Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow (15 666 025) (8 281 693)
Uslugi obce (974 955) (517 306)
Swiadczenia pracow hicze (304 487) (150 245)
Amortyzacja (448 916) (236 317)
Podatki i optaty (155 622) (72 914)

Pozostale

(212 722) (107 593)

260 401
143726 93 690

Zmiana stanu zapasow
Swiadczenia na w tasne potrzeby

965 849 481 852

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

299 573 162 273
130 569 63 641

3.9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw alych 31537 2206

Odw récenie rezerw 4 005 968

Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci 31322 10 229
w récenit isOW liz uj: h warto$¢ rzeczowych w 6w trwalych

Kary, grzyw ny i odszkodow ania 38193 3297

Pozostale

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw alych (12 005) (6 984)
Utw orzenie rezerw (15081) (12 089)
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w artos¢ naleznosci (27 233) (16 831)
})Morzerfie.odpisé\./v aktualizujgcych w arto$¢ rzeczow ych aktyw 6w trw atych (20 602) (17 918)
iwartosci niematerialnych

Koszty z tytutu szkod i aw arii (9247) (2 488)

Pozostale (46 401) (7 331)
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3.10.  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

(w tysi gcach PLN)

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

(nie badane)

Odsetki 79 334 32 046 11 502 6 739
Nadw yzka dodatnich réznic kursowych 452 031 - 493 915 204 635
Dyw idendy 159 358 150 026 400 702 389 972
Rozliczenie i w ycena instrumentéw finansow ych 68 259 39017 5034 35650
Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ naleznosci 2392 246 5042 2001
Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$é inw estyciji 216 - 315 315
Pozostale 10 310 5752 3425 2179
771 900 227 087 919 935 641 491

Koszty finansowe
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Odsetki (180 729) (93 755) (159 316) (103 650)
Nadw yzka ujemnych réznic kursowych - (556 766) - -
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansow ych (9937) (2792) (63 440) (24 915)
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w artos¢ naleznosci (3667) (1 065) (3082) (477)
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ inw estyciji (172) (172) (131) (6)
Pozostale (2 001) (1 354) (2 504) (1 849)
(196 506) (655 904) (228 473) (130 897)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku oraz
30 czerwca 2011 roku wyniosty odpowiednio (5 446) tysiecy PLN i (2 888) tysiecy PLN oraz (42 491) tysiecy PLN i

(9 354) tysigce PLN.

3.11. Podatek dochodowy
6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Podatek dochodow y biezacy (179 125) (5222) (277 561) (86 770)
Podatek odroczony (138 202) 5994 (101 156) (80 492)
(317 327) 772 (378 717) (167 262)

3.12. Metody wyceny do warto $ci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych

w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w warto  $ci godziwej (hierarchia warto  $ci godziwe)j)

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujgc ogdélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci
dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkéw. W stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawczych Spotka
nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw
wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiednigj
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sa odnoszone w wynik finansowy okresu
sprawozdawczego. Wycena pozostatych objetych rachunkowoscig zabezpieczen, odnoszona jest w kapitaty.

Warto$¢ godziwa akcji notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych
sie zaobserwowacé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).
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ania finansowego

stan na 30/06/2012

stan na 31/12/2011

(nie badane)
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Akcje notow ane 734 - 690 -
Instrumenty w budow ane i zabezpieczajace - 44123 - 206 000
734 44123 690 206 000

Zobowi gzania finansowe
Instrumenty w budow ane i zabezpieczajgce

607 447

460 129

607 447

460 129

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spéice nie wystgpity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy 1 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

3.13. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Spétka jako leasingobiorca posiada umowy leasingowe o charakterze finansowym dotyczace gtéwnie stacji paliw,
samochodéw osobowych i myjni.

stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011
(nie badane)
Wartoé¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 83 982 82 537
Biezgca warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 68 226 66 807

3.14. Informacja dotycz gca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spotki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

3.15.  Przyszie zobowi agzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnyc h

Na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych
kontraktéw wyniosta odpowiednio 249 592 tysiace PLN i 253 076 tysiecy PLN.

3.16.  Emisja, wykup i sptata dtu znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych

W pierwszym kwartale 2012 roku Spotka dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych na kwote 750 000
tysiecy PLN, a takze emisji 7-letnich dluznych papieréw wartosciowych na kwote 1 000 000 tysiecy PLN w ramach
realizowanej przez PKN ORLEN strategii dywersyfikacji zrodet finansowania i refinansowania dtugu. W dniu 27
czerwca 2012 roku 7-letnie obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na rynku dtuznych instrumentéw finansowych
Catalyst w ramach Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, w ramach optymalizacji ptynnosci w
Grupie Kapitatowej ORLEN, dokonano emisji oraz wykupu krétkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy.

3.17. Podziat zysku Spétki za 2011 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 30 maja 2012 roku zdecydowato o
przeznaczeniu catosci zysku za rok 2011 w kwocie 1 386 165 827,51 PLN na kapitat zapasowy Spotki.

3.18. Zobowi gzania warunkowe

stan na zwiekszenia/ stan na
31/12/2011 (zmniejszenia) 30/06/2012
(nie badane)

Postepowanie antymonopolowe UOKiK 14 000 (14 000)
Sprawy sporne dochodzone na drodze sgdowej 13778 (12 778) 1 000
27778 (26 778) 1 000

Sprawy sporne dochodzone na drodze sadowej na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczg gtéwnie roszczen
wynikajacych z uméw handlowych z kontrahentami i roszczen pracowniczych.

W marcu 2012 roku zakonczyto sie postepowanie antymonopolowe prowadzone przez Urzad Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw - szczeg6towe informacje zawarto w nocie 7.1.2.2 w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ORLEN.
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3.19. Zabezpieczenia i gwarancje

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wynosity odpowiednio 1 080 268 tysiecy PLN oraz
958 411 tysiecy PLN.

Udzielone gwarancje na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wynosity odpowiednio 99 372
tysigce PLN oraz 102 114 tysiecy PLN. Dotyczyly one gtdwnie gwarancji udzielonych w zakresie nalezytego
wykonania umoéw na rzecz kontrahentéw Spotki.

3.20. Istotne zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly od  zwierciedlone
w potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu fi nansowym

Po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly odzwierciedlone
w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podstawowa dziatalno $¢

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN
S.A., z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikow 7.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to przetworstwo ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej gamy produktdw naftowych,
petrochemicznych i chemicznych, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych produktow.
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgacg oraz jednostki zlokalizowane gtéwnie na
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy.
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SCHEMAT KONSOLIDACJI JEDNOSTEK POWI AZANYCH — pierwszy szczebel
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ORLEN Gaz ORLEN Eko ORLEN Grupa kapitatowa Petrolot Sp. z 0.0. ORLEN Transport IKS SOLINO S.A. | |ORLEN Wir
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. PetroCentrum ORLEN PetroTank S.A. 100 %* Sp. z 0.0.
100 % 100 % Sp. z 0.0. Sp. z0.0. 51 % 100 % 77 %
100 % 100 %

Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN Asfalt Grupa kapitatowa Grupa kapitatowa ORLEN KolTrans | |ORLEN
(ORLEN Lietuva SHIP - SERVICE Rafineria Nafty Sp. z 0.0. (ORLEN Oil Rafineria Trzebinia Sp. z 0.0. [Automatyka
100% S.A. Jedlicze S.A. 98% Sp. z 0.0. S.A. 100 % Sp. z 0.0.

61 % 99 % 94% 86 % 100 %

Grupa kapitatowa
UNIPETROL a.s.
63 %

ORLEN
Deutschland GmbH
100 %

ORLEN Budonaft
Sp. z.0.0.
100%

S

&
<«

SEGMENT PETROCHEMIA

+—

!

}

Grupa kapitatowa
BASELL ORLEN
POLYOLEFINS

Sp:.2.0:0::50%

Grupa kapitatowa
"Anwil* S.A.
95 %

FUNKCJE KORPORACYJNE

(ORLEN Centrum
Serwisowe
Sp. z 0.0. - - : - — - -
99% ORLEN Grupa kapitatowa (ORLEN Finance AB Grupa kapitatowa ORLEN Ksiegowos¢ ORLEN Laboratorium Grupa kapitatowa
IAdministracja ORLEN Medica 100 % ORLEN Sp. z 0.0. Sp. z o.0. ORLEN Ochrona
Sp. z .0. 0. Sp. z 0.0. Holding Malta Ltd 100 % 95 % Sp. z0.0.
100 % 100 % 100 % 100%
Grupa kapitatowa ORLEN ORLEN Upstream Grupa. kapitatowa’ -Placki: Park |Baltic Spark Baltic Power ORLEN Projekt S.A. | |ORLEN Capital AB
International Exploration & Sp. z 0.0. Przemystowo: = Technologiczhy] [Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. 51 % 100 %
Production Company BV 100% S:A:50% 100 % 100 %
100 %

- Jednostka Dominujgca PKN ORLEN jest odpowiednio przyporzadkowana do wszystkich segmentéw operacyjnych
- W schemacie zawarta jest informacja o posiadanym bezposrednim i po$rednim udziale procentowym w kapitale wtasnym jednostek powigzanych
* PKN ORLEN jest w trakcie realizacji transakcji przymusowego wykupu udziatowcdéw mniejszosciowych

I:l jednostki objete konsolidacjg metoda petng

B

jednostki objete konsolidacjg metoda proporcjonalng,
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Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grup Kapitalowych ni  zszego szczebla obj etych konsolidacj a

nazwa grupy Udziat w liczbie gtoséw

30/06/2012 31/12/2011

1. Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A 86% 86%
Energomedia Sp. z o.0. 100% 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100% 100%
Fabry ka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. 100% 100%
Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z o0.0. 100% 100%
EkoNaft Sp. z o.0. 100% 100%

2. Grupa kapitatowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A 99% 90%
Raf-Koltrans Sp. z 0.0. 100% 100%
Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z o.0. 100% 100%
Raf-Bit Sp. z 0.0. 100% 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowany ch — Organizacja Odzy sku S.A. 81% 81%
3. Grupa kapitatowa ORLEN Oil Sp. z 0.0. 100%* 100%*
ORLEN Oil Cesko s.r.o. 100% 100%
Platinum Oil Sp. z o.0. 100% 100%
Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. - 100%
Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. - 24%
Petro-Oil Wielkopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z o.0. 22% 22%

4. Grupa kapitatowa AB ORLEN Lietuva 100% 100%
UAB Mazeikiu naftos sv eikatos prieziuros centras 100% 100%
UAB PASLAUGOS TAU 100% 100%
UAB Emas 100% 100%
AB Ventus-Nafta 100% 100%
UAB Naftelf 34% 34%
Grupa kapitatowa UAB Mazeikiu naftos preky bos namai 100% 100%
SIA ORLEN Latvija (SIA Mazeikiu Nafta Tirdzniecibas nams) 100% 100%

OU ORLEN Eesti (OU Mazeikiu Nafta Trading House) 100% 100%

5. Grupa kapitatowa UNIPETROL a.s. 63% 63%
Grupa kapitatowa UNIPETROL RPA s.r.0o 100% 100%
UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. 100% 100%
UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o. 100% 100%
POLYMER INSTITUTE BRNO spol. s.r.0. 100% 100%

HC Benzina Litvinov a.s. 71% 71%
UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH 100% 100%
Vyzkumny Ustav anorganické chemie a.s. 100% 100%
Grupa kapitatowa BENZINA s.r.o. 100% 100%
PETROTRANS s.r.o. 100% 100%
UNIPETROL SERVICES s.r.o. 100% 100%
Grupa kapitatowa PARAMO a.s. 100% 100%
MOGUL SLOVAKIA s.r.o. 100% 100%
PARAMO OIL s.r.o. 100% 100%
PARAMO ASFALT s.r.o. 100% 100%
CESKA RAFINERSKA a.s. 51% 51%
Butadien Kralupy s.r.o. 51% 51%

6. Grupa kapitatowa "Anwil" S.A 95% 95%
Przedsiebiorstwo Inwesty cy jno-Remontowe Remwil Sp. z o.0. 100% 100%
Przedsigbiorstwo Produkcy jno-Handlowo-Ustugowe Pro-Lab Sp. z 0.0. 99% 99%
Przedsigbiorstwo Ustug Specjalisty czny ch i Projektowy ch Chemeko Sp. z o.0. 56% 56%
Spolana a.s. 100% 100%
Zaktad Ustugowo Produkcyjny EKO-Drég Sp. z o.0. 49% 49%
Przedsigbiorstwo Ustug Techniczny ch Wircom Sp. z o.0. 49% 49%
Specjalisty czna Przy chodnia Przemy stowa Prof-Med Sp. z o.0. 46% 46%
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Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grup Kapitalowych ni zszego szczebla obj etych konsolidacj g c.d.

nazwa grupy Udziat w liczbie gtosow

30/06/2012 31/12/2011
7. Grupa kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z  o.0. 50% 50%
Basell ORLEN Poly olefins Sprzedaz Sp. z o.0. 100% 100%
8. Grupa kapitatowa ORLEN Medica Sp. z o.0. 100% 100%
Sanatorium Uzdrowiskowe "KRY STY NKA" Sp. z o.0. 99% 99%
9. Grupa kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 100%
ORLEN Insurance Ltd. 100% 100%
10. Grupa kapitatowa Ptocki Park Przemystowo-Techno  logiczny S.A 50% 50%
Centrum Edukacji Sp. z o.0. 69% 69%
11. Grupa kapitatowa Orlen International Exploratio n & Production Company BV 100% 100%
SIA Balin Energy 50% 50%
12. Grupa Kapitatowa Orlen Ochrona Sp. z o.0. 100% 100%
UAB Apsauga 100% -

* 94% udziat w skonsolidowanych danych finansowych
W | pétroczu 2012 roku zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej obejmowaly:

- sprzedaz spoéiki Petro-Oil Zachodniopomorskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. z Grupy ORLEN OQil,

- wykup pakietéw mniejszosciowych w spoétkach Rafineria Nafty Jedlicze S.A., IKS Solino oraz Anwil S.A,,

- wigczenie spoiki Petro-Oil Matopolskie Centrum Sprzedazy Sp. z 0.0. do spétki Platinium Oil Sp. z 0.0. z Grupy
ORLEN Oil,

- utworzenie spétki Orlen Apsauga UAB, zaleznej od Orlen Ochrona Sp. z 0.0.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodé w

3.1 Opis dokona n Grupy Kapitatowej oraz czynnikbw maj acych znacz acy wptyw na osi agniety wynik
finansowy

W | potroczu 2012 roku Grupa ORLEN osiagneta wzrost przychodéw ze sprzedazy o 8 887 212 tysiecy ztotych (r/r)
do poziomu 57 202 311 tysiecy ztotych.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ORLEN za | pétrocze 2012 roku wynidst 1 314 172 tysigce PLN w poréwnaniu
z 2 348 375 tysigcami PLN w roku ubiegtym.

Grupa ORLEN wycenia zapasy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wedtug
metody $redniowazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opOznienie
rozpoznania skutkdw wzrostu lub spadku cen zakupu ropy naftowej w stosunku do cen uzyskiwanych ze sprzedazy
wyrobow gotowych. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie, a spadkowa negatywnie na
raportowane wyniki operacyjne.

Ujemny wplyw malejgcych cen ropy naftowej na wycene zapaséw Grupy ORLEN i w konsekwencji wynik operacyjny
w | potroczu 2012 roku byt wyzszy o (-) 1 248 212 tysiecy PLN (r/r).

Poprawa czynnikbw makroekonomicznych, szczegdlnie widoczna w segmencie rafineryjnym, przyczynita sie do
zwiekszenia zysku z dziatalnosci operacyjnej o okoto 364 000 tysigce PLN.

Dodatni efekt wolumenowy odzwierciedlajacy wzrost sprzedazy detalicznej i petrochemicznej przy ograniczeniu
wolumendéw w segmencie rafineryjnym spowodowanym gtéwnie cyklicznym postojem remontowym rafinerii w ORLEN
Lietuva wptynat na zysk operacyjny Grupy ORLEN o okoto 302 000 tysigce PLN (r/r).

Dodatni wptyw przerobu rop o niskiej zawartosci siarki w celu ograniczenia skutkdéw postojow remontowych oraz
odkup | transzy zapaséw obowigzkowych ropy naftowej w | pétroczu 2011 roku wyniést okoto 507 000 tysiecy PLN
(r/r). Pozytywny efekt odkupu Il transzy zapasdw obowigzkowych w styczniu 2012 roku wyniést okoto 240 000 tysiecy
PLN (r/r). W rezultacie wptyw netto powyzszych zdarzen o charakterze jednorazowym na wyniki | pétrocza 2012 roku
byt ujemny wynidést (-) 267 000 tysiecy PLN (r/r).

Wplyw pozostatych elementéw operacyjnych obejmujacych gtdwnie zmiany legislacyjne w zakresie opodatkowania
biokomponentéw w paliwach wyniést (-) 51 667 tysiecy PLN (r/r).
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Zmiana wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosta (-) 133 324 tysigce PLN (r/r) i byta zwigzana gtéwnie
z brakiem przychodéw z tytutu zwrotu czesci kary zaptaconej ENERGA-OPERATOR S.A. oraz otrzymanych
odszkodowan z tytutu pozaru i dotacji za redukcje emisji podtlenkéw azotu w Anwil S.A., ktére wystapity w | potroczu
2011 roku.

Wyniki wybranych spotek Grupy ORLEN

e PKN ORLEN - zysk operacyjny byt nizszy o (-) 427 868 tysiecy PLN (r/r) i wyniost 1 223 070 tysiecy PLN.

— nizszy o (-) 563 853 tysigce PLN (r/r) wynik operacyjny segmentu rafineryjnego to gtownie efekt ujemnego
wptywu malejacych cen ropy naftowej na wycene zapaséw w kwocie (-) 735 610 tysiecy PLN (r/r), przy
dodatnim wplywie czynnikow makroekonomicznych,

— wyzszy o0 67 831 tysiecy PLN (r/r) wynik operacyjny segmentu detalicznego to przede wszystkim efekt
rosngcych wolumendéw sprzedazy oraz wyzszych marz paliwowych jak réwniez marz uzyskiwanych na
sprzedazy towaréw i ustug pozapaliwowych,

— wyzszy 0 99 560 tysiecy PLN (r/r) wynik segmentu petrochemicznego obejmuje pozytywny wplyw wyzszej
sprzedazy wolumenowej, przy ujemnym wptywie czynnikbw makroekonomicznych i rosngcych kosztach
amortyzacji w zwigzku z uruchomieniem Kompleksu PX/PTA,

— wyzsze o (-) 31406 tysiecy PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych gtéwnie w zwigzku z brakiem
przychodéw z tytutu otrzymanego zwrotu czesci kary zaptaconej ENERGA-OPERATOR S.A. z | pétrocza
2011 roku.

e Grupa ORLEN Lietuva - wynik operacyjny byt nizszy o (-) 300 075 tysiecy PLN (r/r) i wyniost (-) 196 055 tysiecy

PLN.

— nizszy o (-) 304 598 tysiecy PLN (r/r) wynik operacyjny segmentu rafineryjnego to gtéwnie efekt ujemnego
wplywu malejacych cen ropy naftowej na wycene zapasow w kwocie (-) 274 988 tysiecy PLN (r/r) oraz
przeprowadzonego cyklicznego postoju remontowego rafinerii wplywajgcego na nizszy poziom sprzedazy
wolumenowej, przy pozytywnym oddziatywaniu zmian otoczenia makroekonomicznego,

— wyzszy o 232 tysiace PLN (r/r) wynik segmentu detalicznego to gtéwnie rezultat wyzszych wolumenow
sprzedazy i marz uzyskiwanych na sprzedazy paliwowej i pozapaliwowej,

— nizsze o 4 291 tysiecy PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych sa gtownie zwigzane z brakiem ujemnych
efektébw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z 2011 roku dotyczacych zbycia zbednych sktadnikow
majatkowych.

e Grupa Unipetrol - wynik operacyjny byt nizszy o (-) 191 655 tysiecy PLN (r/r) i wyniost (-) 74 663 tysigce PLN.

— wyzszy o 16 273 tysigce PLN (r/r) wynik operacyjny segmentu rafineryjnego to gtéwnie efekt pozytywnego
wpltywu czynnikbw makroekonomicznych oraz dziatan optymalizujgcych koszty operacyjne segmentu, przy
ujemnym wptywie zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w kwocie (-) 88 623 tysiecy PLN (r/r),

— nizszy o (-) 5548 tysiecy PLN (r/r) wynik segmentu detalicznego to przede wszystkim rezultat nizszej
sprzedazy wolumenowej oraz nizszych marz paliwowych i pozapaliwowych,

— nizszy o (-) 190 930 tysiecy PLN (r/r) wyniku segmentu petrochemicznego to gtownie skutek ujemnego
wplywu zmian cen produktéw na wycene zapaséw w wysokosci (-) 85 268 tysiecy PLN, nizszych
wolumendw sprzedazy oraz negatywnych trendéw w zakresie czynnikéw makroekonomicznych,

— wyzsze o0 (-) 11450 tysiecy PLN (r/r) koszty funkcji korporacyjnych to rezultat ujemnego wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzanego gtdwnie z aktualizacjg odpiséw na naleznosci.

Segmenty operacyjne
- Segment rafineryjny

W | pétroczu 2012 roku zysk operacyjny segmentu rafineryjnego Grupy ORLEN wyniost 665 780 tysiecy PLN i byt
nizszy o (-) 871 860 tysiecy PLN (r/r/).

Ujemny wplyw wyceny zapasOw na raportowane wyniki wynikajacy ze zmian cen ropy naftowej byt wyzszy
w stosunku do | pétrocza 2011 roku o (-) 1 114 802 tysigce PLN (r/r).

taczny dodatni wptyw zmian czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zmiany dyferencjalu URAL/Brent, marz
rafineryjnych i kursu walutowego oraz nizszych wolumenéw sprzedazy gtéwnie w nastepstwie postoju remontowego
w ORLEN Lietuva wyniést 607 000 tysiecy PLN (r/r).
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Dodatni wptyw przerobu ropy o niskiej zawartosci siarki w celu ograniczenia skutkéw postojow remontowych oraz
odkup | transzy zapaséw obowigzkowych ropy naftowej w | pétroczu 2011 roku wyniést okoto 507 000 tysiecy PLN
(r/r). Pozytywny efekt odkupu Il transzy zapasdw obowigzkowych w styczniu 2012 roku wyniést okoto 240 000 tysiecy
PLN (r/r). W rezultacie wptyw netto powyzszych zdarzen o charakterze jednorazowym na wyniki | pétrocza 2012 roku
byt ujemny wynidést (-) 267 000 tysiecy PLN (r/r).

Wplyw pozostatych elementéw operacyjnych, w tym zwigzanych przede wszystkim ze zmianami legislacyjnymi w
zakresie opodatkowania biokomponentéw w paliwach, wyniost (-) 97 058 tysiecy PLN (r/r).

W | p6troczu 2012 roku nastagpito zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych (,CAPEX") segmentu o 70 582 tysiace PLN
(r/r) do poziomu 472 686 tysiecy PLN.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2012 roku nalezaly: budowa kotta K8 w Zaktadzie
Elektrocieptowni, modernizacja i intensyfikacja instalacji Alkilacji HF w PKN ORLEN S.A. oraz realizacja instalacji do
granulacji i odgazowywania siarki a takze przeprowadzenie cyklicznego postoju remontowego w ORLEN Lietuva.

- Segment detal

W | potroczu 2012 roku zysk operacyjny segmentu detalicznego Grupy ORLEN wyniost 278 498 tysiecy PLN i byt
wyzszy 0 59 411 tysiecy PLN (r/r).

Wzrost wolumenowe]j sprzedazy paliw o 5% (r/r) osiagniety na rynku polskim, niemieckim i litewskim wptynat na
poprawe wyniku operacyjnego segmentu o 37 100 tysiecy PLN (r/r).

Poprawa marz paliwowych widoczna na rynku polskim i niemieckim w powigzaniu z wyzszymi marzami
realizowanymi na sprzedazy towar6w i ustug pozapaliwowych przyczynita sie do zwiekszenia wyniku operacyjnego o
92 000 tysigce PLN (r/r).

Pozostate pozycje zwigzane gléwnie z wyzszymi kosztami funkcjonowania stacji w efekcie wzrostu sprzedazy
wolumenowej oraz wyzsza amortyzacja obnizyly zysk operacyjny segmentu o (-) 69 689 tysiecy PLN (r/r).

W | p6troczu 2012 roku nastgpito zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych (,CAPEX") segmentu o 14 553 tysigce PLN
(r/r) do poziomu 126 068 tysiecy PLN.

W | p6troczu 2012 roku w Grupie ORLEN uruchomiono 3 nowe stacje w Polsce oraz 1 nowg stacje w Niemczech. W
| pétroczu 2012 roku zmodernizowano 27 stacji paliw w Polsce, 2 stacje w Czechach i 1 w Niemczech oraz
zamknieto 7 stacji w Polsce i 2 stacje w Czechach. Dodatkowo uruchomiono 8 nowych stacji w systemie
franczyzowym w Polsce.

— Segment petrochemiczny

W | poéhroczu 2012 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu wyniost 725 139 tysiecy PLN i byt nizszy o
(-) 180 264 tysigce PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku.

Negatywny wpltyw zmian cen produktéw petrochemicznych na wycene zapaséw spowodowat obnizenie wyniku
operacyjnego segmentu o (-) 133 410 tysiecy PLN (r/r).

Ujemny wplyw nizszych marz petrochemicznych wptywajacy na obnizenie wyniku operacyjnego segmentu o
(-) 275 000 tysiecy PLN (r/r) zostal skompensowany o 297 000 tysiecy PLN (r/r) dzieki wyzszej sprzedazy
wolumenowe;.

Wplyw pozostatych czynnikéw w wysokosci (-) 68 854 tysiecy PLN (r/r) obejmowat gtéwnie efekty ujemnego wptywu
zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w efekcie braku odszkodowan z tytutu pozaru w Anwil S.A, ktére
wystapity w | pétroczu 2011 roku.

W | p6troczu 2012 roku nastapito zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych (,CAPEX") segmentu o (-) 77 230 tysiecy
PLN (r/r) do poziomu 159 417 tysiecy PLN.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2012 roku nalezaly: modernizacja urzadzen
pneumatycznych i automatycznych na wydziale Fenolu oraz rozbudowa kompresora na wydziale ekspedycji Olefin w
PKN ORLEN S.A.; zadania zwigzane ze zmniejszeniem energochtonnosci i wzrostem produkcji w kompleksie
nawozowym w Anwil S.A.; rekonstrukcja pieca pirolitycznego na instalacji Olefin w Grupie Unipetrol.
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- Funkcje korporacyjne

Koszty funkcji korporacyjnych wyniosty (-) 355 245 tysiecy PLN i byly wyzsze o (-) 41 487 tysiecy PLN (r/r) gtéwnie w
efekcie braku przychodéw z tytutu zwrotu czesci kary zaptaconej ENERGA-OPERATOR S.A., ktére wystapity w
| pétroczu 2011 roku.

Wydatki inwestycyjne (,CAPEX”") funkcji korporacyjnych w | pétroczu 2012 roku zmniejszyly sie o (-) 13 021 tysiecy
PLN (r/r) do poziomu 60 669 tysiecy PLN i byly zwigzane gtownie z realizacja projektow w obszarze IT,
prowadzeniem prac poszukiwawczych oraz analitycznych na pozyskanych danych geologicznych z aktualnie
prowadzonych odwiertdw w ramach dziatalnosci wydobywcze;.

Koszty finansowe i wynik netto

Koszty finansowe netto w | pétroczu 2012 roku wyniosty 316 549 tysiecy PLN i obejmowaty gtéwnie dodatnie saldo
réznic kursowych netto od kredytow, pozyczek oraz od pozostatych pozycji handlowych i inwestycyjnych w wysokosci
343 555 tysiecy PLN, wycene instrumentéw finansowych w kwocie 104 738 tysiecy PLN oraz koszt odsetek netto w
wysokosci (-) 113 135 tysiecy PLN.

Po uwzglednieniu udzialu w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci oraz obcigzen
podatkowych zysk netto Grupy ORLEN za | p6trocze 2012 roku wyniést 1 204 304 tysigce PLN i byt o (-) 861 602
tysigce PLN nizszy w poréwnaniu z | pétroczem roku ubiegtego.

3.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku, suma bilansowa Grupy ORLEN wyniosta 56 338 785 tysiecy PLN i byta nizsza o (-)
2 392 693 tysigce PLN (0 4,1%) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wartos¢ aktywéw trwatych zmniejszyta sie w tym okresie o (-) 638 958 tysiecy PLN (0 2,2%) gtéwnie w efekcie
poniesionych naktadéw inwestycyjnych w kwocie 818 841 tysiecy PLN oraz amortyzacji w wysokosci 1 121 621
tysiecy PLN i na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 27 960 183 tysigce PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ aktywOw obrotowych zmniejszyta sie w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku o (-) 1 753 735 tysiecy PLN do kwoty 28 378 602 tysigce PLN. Na obnizenie stanu aktywow
obrotowych wptyneto przede wszystkim zmniejszenie salda srodkéw pienieznych.

Kapitat wlkasny na 30 czerwca 2012 roku wyniost 27 526 199 tysiecy PLN i wzrést o 727 516 tysiecy PLN (o 2,7%)
w stosunku do stanu z konca 2011 roku gtéwnie w efekcie wypracowanego zysku netto za | potrocze 2012 w
wysokosci 1204 304 tysiecy PLN przy zmniejszeniu salda roznic kursowych z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych o (-) 120 476 tysiecy PLN oraz kapitalu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen o (-)
284 746 tysiecy PLN.

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na 30 czerwca 2012 roku wyniosto 8 214 896 tysiecy PLN i wzrosto o 626 471
tysiecy PLN w stosunku do stanu z konica 2011 roku. Jest to efekt netto sptaty kredytdw, wyceny zadtuzenia oraz
zmniejszenia salda $rodkéw pienieznych w tacznej wysokosci 1 057 683 tysigce PLN (r/r), przy spadku o 431 212
tysiecy PLN (r/r) z tytutu dodatnich réznic kursowych z przeszacowania.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do kapitatéw wtasnych (dzwignia finansowa netto) zmniejszyt sie z 30,2% na
koniec 2011 roku do 29,1% na koniec czerwca 2012 roku.

3.3 Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w | péiroczu 2012 roku wyniosty 55 993 tysiace PLN i
uwzgledniaty wzrost zapotrzebowania na kapitat pracujacy netto w wysokosci 1 499 320 tysiecy PLN oraz wydatki z
tytutu podatku dochodowego w wysokosci (-) 893 975 tysiecy PLN obejmujace takze rozliczenie podatkowe za rok
2011.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w | pélroczu 2012 roku wyniosty
(-) 891 158 tysiecy PLN i obejmowaly przede wszystkim wydatki netto zwigzane z realizacjg programéw
inwestycyjnych w kwocie (-) 974 434 tysigce PLN oraz wptywy z tytutu rozliczen instrumentéw finansowych nie
objetych rachunkowoscig zabezpieczen w wysokosci 144 033 tysiecy PLN ujete w pozycji pozostate.

W | poétroczu 2012 roku wydatki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (-) 923 594 tysigce PLN i
obejmowaly gtéwnie efekt sptaty netto kredytow i pozyczek oraz emisji obligacji w wysokosci (-) 732 250 tysiecy PLN
a takze odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia w kwocie (-) 173 120 tysiecy PLN.
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W efekcie stan srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2012 roku obnizyt sie o (-) 1 758 759 tysiecy PLN i wyniost
3647 435 tysiecy PLN.

Czynniki i zdarzenia mog ace mie € wpltyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki makroekonomiczne jak opisane powyzej bedg réwniez wywieraty istotny wplyw na poziom
wynikéw w kolejnych kwartatach roku 2012.

3.4 Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2012 roku  do dnia sporz gdzenia niniejszego raportu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. w dniu 12 stycznia 2012 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Kotacha. Jednoczesnie powotato do sktadu Pana Michata Gotebiowskiego. Minister
Skarbu Panstwa w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki z dniem
11 stycznia 2012 roku odwotat Pana Janusza Zielinskiego ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. i z dniem
12 stycznia 2012 roku powotat na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Cezarego Banasiniskiego.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta umowa z Maury Sp. z.0.0. (zawarta 23 grudnia 2010 roku) dotyczaca
utrzymywania zapaséw ropy na rachunek PKN ORLEN, na bazie ktérej sprzedano czes¢ zapaséw ropy naftowej za
909 592 tysigce PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 299 968 tysigcom USD).

W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami dotyczacymi utrzymywania zapasow
obowigzkowych, PKN ORLEN zakupit za 1 213 157 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada
374 050 tysigcom USD) rope naftowg posiadang przez Maury Sp. z.0.0. Cena zakupu ropy byla zabezpieczona
kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji zabezpieczajacej pomniejszyto wartos¢ zakupu surowca o 202 707
tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 63 283 tysigcom USD). Przeniesienie wtasnosci
surowca na PKN ORLEN nastgpito w dniu 31 stycznia 2012 roku po dokonaniu wptaty petnej kwoty z tytutu
transakcji. W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale 2012 roku zakup ropy naftowej o
wartosci 1 010 450 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia transakcji (co odpowiada 310 767 tysigcom USD).

W dniu 28 marca 2012 roku w ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej
przez PKN ORLEN podpisana zostata z Ashby Sp. z 0. 0., z siedzibg w Warszawie, umowa sprzedazy czesci
zapasOw oraz umowa zlecenia utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe;j.

Na podstawie umowy sprzedazy PKN ORLEN sprzedat spotce Ashby Sp. z o. 0. rope naftowg o wartosci okoto
1 250 000 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 28 marca 2012 roku (co odpowiada okoto 403 000 tysiecy USD).
Cena surowca zostata ustalona w oparciu 0 notowania rynkowe.

Na podstawie umowy utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej Ashby Sp. z 0. 0. bedzie $wiadczyt ustuge
utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, za$ PKN ORLEN bedzie gwarantowat
przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utworzenia i utrzymywania zapaséw ropy naftowej
zostala zawarta na okres 1 roku, przy czym Jednostka Dominujgca uwzglednia mozliwos¢ jej przedtuzenia na kolejny
okres.

W dniu 27 lutego 2012 roku, na podstawie umowy z 2006 roku, PKN ORLEN dokonat wykupu dtuznych papierow
wartosciowych na kwote 750 000 tysiecy PLN. W tym samym dniu, w ramach wyzej wspomnianej umowy, nastgpita
emisja dtuznych papieréw wartosciowych na kwote 1 000 000 tysiecy PLN.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 6 marca 2012 roku powotata z dniem 10 marca 2012 roku
Pana Piotra Chetminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu PKN ORLEN S.A. ds. Petrochemii.

W dniu 7 marca 2012 roku Pani Grazyna Piotrowska — Oliwa, Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy PKN ORLEN S.A.
zlozyta oswiadczenie o rezygnacji z dniem 18 marca 2012 roku z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.

Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu w dniu 14 marca 2012 roku powotata z dniem 19 marca 2012
roku Pana Marka Podstawe na stanowisko Cztonka Zarzgdu PKN ORLEN S.A. ds. Sprzedazy.

W dniu 28 marca 2012 roku Pan Marek Karabuta oraz Pan Piotr Wielowieyski ztozyli oswiadczenia o rezygnacji z
dniem 28 marca 2012 roku z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. w dniu 30 maja 2012 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Pawta Biatka.
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3.5 Istotne czynniki ryzyka wptywaj gce na bie zace i przyszte wyniki finansowe
3.5.1. Charakter i zakresy ryzyk zwi gzanych z instrumentami finansowymi

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy wigze sie z ekspozycjg na nastepujace ryzyka finansowe:

-  ryzyko kredytowe;

— ryzyko plynnosci;

- ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen surowcéw i produktow
naftowych, ryzyko cen uprawnien do emisji CO»);

— inne (ryzyko zwigzane z dostawa surowcow, ryzyko zmian regulacji prawnych, ryzyko zmian trendéw w
konsumpcji i imporcie paliw, ryzyko zwigzane ze $wiatowym kryzysem gospodarczym, zmianami poziomu
wzrostu gospodarczego i stopy bezrobocia).

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa prowadzac dziatalno$¢ handlowg realizuje sprzedaz produktow i ustug dla podmiotéw
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze
w celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure
przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego zabezpieczenia.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki polskiej, niemieckiej, czeskiej
i litewskiej.

Ryzyko ptynno $ci

Wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych (wskaznik ptynnosci biezacej) wynosit 1,7
na dzien 30 czerwca 2012 i 1,5 na 31 grudnia 2011 roku.

W celu zapewnienia dodatkowego zrodta srodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej ptynnosci finansowej
Spotka korzysta z Programu Emisji Obligacji, uruchomionego w 2007 roku. Emisje obligacji umozliwiajg wyj$cie poza
tradycyjny rynek bankowy i pozyskanie $rodkéw od innych instytucji finansowych, korporacji czy oséb fizycznych.
Program emisji obligacji jest wykorzystywany do zarzadzania ptynnoscig w ramach jednostek Grupy Kapitatowej, na
rynku krajowym i zagranicznym.

W celu optymalizacji kosztéw finansowych w Grupie funkcjonujg systemy koncentracji srodkéw finansowych w PLN
(cash pool) obejmujacy na dzieh 30 czerwca 2012 roku 21 spoétek Grupy Kapitatowej oraz miedzynarodowy system
koncentracji srodkéw w walutach EUR, USD i PLN prowadzony w banku zagranicznym dla PKN ORLEN oraz
zagranicznych Spotek Grupy Kapitalowej (ORLEN Finance, ORLEN Lietuva, ORLEN Deutschland, Unipetrol
Deutschland).

Ryzyka rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi, cenami surowcow i
produktow naftowych oraz cenami uprawnien do emisji CO..

PKN ORLEN objat gtéwne spotki Grupy Kapitatowej spojng polityka hedgingowa w zakresie ryzyka walutowego,
ryzyka stopy procentowej i ryzyka towarowego w tym ryzyka zmian cen uprawnien do emisji CO2. Grupa Kapitatowa
ORLEN zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikbw w oparciu o polityke zarzadzania
ryzykiem rynkowym, ktéra okresla zasady pomiaru poszczegdllnych ekspozyciji, parametry i horyzont czasowy
zabezpieczania danego ryzyka oraz instrumenty zabezpieczajgce. Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg
realizowane poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego PKN
ORLEN, Zarzadu PKN ORLEN i Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

- Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych, srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, wydatkéw inwestycyjnych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw i obligacji wkasnych
denominowanych w walutach obcych oraz przysziych planowanych przeptywéw pienieznych z tytutu sprzedazy i
zakupow towarow oraz produktéw rafineryjnych i petrochemicznych.

Ekspozycja walutowa jest zabezpieczana instrumentami typu forward lub swap.
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Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktéw uzaleznionych
od kursu USD sg réwnowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. W przypadku kursu EUR/PLN,
w walucie tej denominowane sa przychody ze sprzedazy produktéw petrochemicznych. Dla tej grupy pozycji hedging
naturalny wystepuje w ograniczonym zakresie (np. odsetki od kredytéw denominowane w EUR, cze$¢ zakupoéw
inwestycyjnych).

- Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej
wynikajace z pozyczek, kredytéw bankowych i dluznych papieréw wartosciowych opartych o zmienne stopy
procentowe oraz transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko przeptywéw pienieznych. Zgodnie z Polityka,
Grupa posiada transakcje pochodne zabezpieczajace czes$¢ ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy
procentowej (swapy procentowe IRS i swapy procentowo-walutowe CCS).

- Ryzyko cen surowcow i produktéw naftowych

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej ORLEN obejmuje ryzyka zmiany cen ropy naftowej zuzywanej do
przerobu, obowigzku utrzymywania zapaséw ropy naftowej i paliw, fluktuacji dyferencjatu Ural/Brent, zmian cen
sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, ktére uzaleznione sg od notowan ropy naftowe] i produktow
na rynkach swiatowych.

Grupa Kapitalowa posiada transakcje pochodne zabezpieczajgce kompleksowg marze rafineryjng, marze crack na
wybranych produktach, niedopasowanie czasowe zakupéw ropy, czasowe ponadnormatywne zapasy operacyjne
oraz transakcje sprzedazy zapasow obowigzkowych.

- Ryzyko cen uprawnie n do emisji CO »

Na podstawie obowigzujacych uregulowan prawnych wynikajacych z przyjetego przez Unie Europejska Protokotu
z Kioto do Ramowej Konwencji Narodoéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatycznych, spétki Grupy Kapitatowej
decyzjg Rady Ministrow otrzymaly przydziat uprawnien do emisji CO,.

W ramach regularnie dokonywanych przegladéw ekspozycji Grupy na ryzyko cen uprawnien do emisji CO,, zostata
wypracowana strategia zabezpieczenia spodziewanych niedoboréw uprawnien w kolejnych latach. Ponadto,
kontynuowane byly dziatania zmierzajgce do uwolnienia kapitatu zamrozonego w posiadanym bilansie uprawnien do
emisji CO», ktére polegaty na sprzedazy na rynku spot uprawnien wraz z jednoczesnym zabezpieczeniem ceny
odkupu takiej samej liczby uprawnien na rynku terminowym.

3.5.2. Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Rachunkowo $¢ zabezpiecze i przeptywdw pieni eznych

Grupa zabezpiecza przeplywy pieniezne wynikajgce z przychoddéw operacyjnych z tytutu sprzedazy produktow
petrochemicznych i rafineryjnych oraz kosztéw operacyjnych z tytutu zakupu ropy przed ryzykiem zmiany kurséw
walutowych (EUR/PLN dla sprzedazy, USD/PLN dla zakupéw oraz sprzedazy).

Grupa zabezpiecza powyzsze przeptywy pieniezne wykorzystujac forwardy walutowe.

Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne zwigzane z marzg rafineryjng, marzg crack na produktach,
sprzedaza/zakupem ropy naftowej oraz produktdw wykorzystujac w tym celu swapy towarowe.

Grupa zabezpiecza rowniez przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z emisjg obligacji w PLN
wykorzystujac w tym celu swapy procentowo-walutowe (CCS) oraz przepltywy pieniezne zwigzane z ptatnosciami
odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania w EUR i USD wykorzystujac swapy procentowe (IRS).
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Rachunkowo $¢ zabezpiecze i inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Poczawszy od 2008 roku Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym
(net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polega na zabezpieczeniu ryzyka walutowego od czesci
inwestycji netto w podmiocie zagranicznym, ktérego walutg funkcjonalng jest USD.

Za instrument zabezpieczajacy udziaty w aktywach netto Grupy Orlen Lietuva w USD zostaly uznane zobowigzania
finansowe w tej walucie. R6znice kursowe z tytutu przeliczenia tych zobowigzan na PLN (z uwzglednieniem wptywu
na podatek dochodowy) sg ujmowane w innych catkowitych dochodach w pozyc;ji ,R6znice kursowe z konsolidac;ji”.

Przyszte wyniki Grupy bedg narazone na opisane powyzej ryzyka.
4. Przewidywany rozw6j Grupy

Zgodnie z przyjetg strategig, Grupa Kapitalowa ORLEN konsekwentnie realizuje inicjatywy zmierzajgce do wzrostu
jej wartosci poprzez:

— wazrost efektywnosci oraz dalszy rozwoj podstawowych segmentow dziatalnosci,

— rozwdj nowych segmentéw: wydobycia oraz budowe segmentu energetycznego,

— dezinwestycje aktywdw nie zwigzanych z dziatalnoscig podstawowa.

Wzrost efektywno $ci oraz dalszy rozwoj podstawowych segmentéw dziata Ino sci

Dziatania w zakresie poprawy efektywnosci koncentrujg sie na utrzymaniu sprawnos$ci operacyjnej, integracji
aktywow i zarzgdzaniu segmentowym, co przynosi wymierne korzysci i pozwala na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej
ORLEN w obszarze dziatalnosci podstawowe;.

Wazrost efektywnosci w segmencie rafineryjnym osiggany jest zaréwno poprzez projekty inwestycyjne jak i szereg

inicjatyw usprawniajacych dziatalno$¢ operacyjng. Maksymalizacja przeptywéw pienieznych z dziatalnosci

podstawowe] bedzie realizowane poprzez m.in.:

— ograniczenie kosztéw obecnych instalacji oraz zwiekszenie stopnia ich wykorzystania,

— optymalizacje naktadéw kapitatowych oraz inwestycje w projekty obligatoryjne ze wzgledéw regulacyjnych i
srodowiskowych,

— dalszg integracje zarzadzania procesami produkcyjnymi wewnatrz Grupy Kapitatowe.

Modernizacja i intensyfikacja Instalacji Alkilacji w PKN ORLEN S.A. zapewni wzrost zdolnosci wytwérczych alkilatu ze
150 do 280 tysiecy ton/rok oraz zmniejszy zagrozenie, jakie stwarza proces jego produkcji dla otoczenia.
Dodatkowo zakonczenie w 2012 roku budowy nowego kotta K-8 w Zaktadzie Elektrocieptowni w Ptocku wzmocni
potencjat produkcyjny w zakresie pary i energii elektrycznej a planowana w kolejnych latach budowa instalaciji
mokrego odsiarczania spalin, katalitycznego odazotowania spalin oraz zabudowa elektrofiltrow przyczyni sie do
spelnienia rygorystycznych wymagan w zakresie redukcji emisji przemystowych od poczatku 2016 roku.

W ORLEN Lietuva finalizowany jest projekt techniczny budowy instalacji separatora prézniowego (Visbreaker
Vacuum Flasher), ktory zapewni w kolejnych latach wzrost uzyskéw lekkich frakcji oraz ograniczenie zuzycia
$rednich destylatbw w procesie komponowania ciezkiego oleju opatowego. Na wysokim stopniu zaawansowania
znajduje sie rowniez realizacja instalacji granulacji siarki, ktéra umozliwi sktadowanie i sprzedaz siarki.

Podniesienie efektywnosci podstawowych segmentow dziatalnosci w kolejnych latach bedzie réwniez mozliwe dzieki
realizowanym pracom remontowym na instalacjach produkcyjnych. Przeprowadzane w 2012 roku postoje remontowe
instalacji Destylacji Rurowo-Wiezowej, Hydroodsiarczania Gudronu oraz Hydroodsiarczania Olejow Napedowych VI
w PKN ORLEN S.A. oraz post6j remontowy rafinerii w ORLEN Lietuva zapewniajg gruntowng modernizacje instalacji
produkcyjnych majaca na celu podniesienie uzyskéw, wzrost ich niezawodnosci oraz obnizenie energochtonnosci.

W obszarze logistyki produktéw paliwowych poprawa efektywnosci bedzie bazowa¢ na trzech filarach: wzroscie
efektywnosci kosztowej, eliminacji waskich gardet oraz niezawodnos$ci dostaw. Dalszy wzrost efektywnosci kosztowej
zostanie osiagniety dzieki restrukturyzacji oraz rozwojowi wlasnych zasobéw magazynowych m.in. poprzez
wykorzystanie magazynow podziemnych (kawerny). Realizacja synergii w Grupie Kapitatowej ORLEN bedzie
mozliwa réwniez poprzez wdrozenie nowoczesnych narzedzi IT do zarzgdzania dostawami.

W segmencie sprzedazy detalicznej, Grupa Kapitatowa ORLEN zaklada zwiekszanie konkurencyjnosci sieci przy
dalszym wzmacnianiu pozycji ustug pozapaliwowych.
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Rozwoj nowych segmentéw

Gtéwne inwestycje rozwojowe Grupy Kapitatowa ORLEN koncentrujg sie na nowych segmentach dziatalnosci —
poszukiwaniu i wydobyciu weglowodoréw oraz produkcji energii elektryczne;j.
W zakresie rozwoju segmentu wydobycia kontynuowane bedg rozpoczete przez Grupe Kapitatowg ORLEN prace
zZwigzane z:
— 3 projektami konwencjonalnymi w zakresie ropy i gazu:

- wiotewskiej strefie szelfu Morza Baltyckiego we wspotpracy z firma Kuwait Energy Company,

- na Nizu Polskim w okolicach Sierakowa z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem,

— na Lubelszczyznie,
— 3 projektami dotyczacymi zt6z niekonwencjonalnych:

—  Lublin Shale,

—  Hrubieszéw Shale,

- Mid-Poland Unconventionals.
Projekty dotyczace wydobycia gazu ze zt6z niekonwencjonalnych realizowane sg na obszarze 8 konces;ji
posiadanych przez Grupe Kapitalowg ORLEN. Projekty te moga generowa¢ dodatkowe synergie w powigzaniu z
rozwojem segmentu energetycznego - w przypadku ich powodzenia beda generowaly paliwa dla przysztych
elektrowni gazowych.

Grupa Kapitalowa ORLEN prowadzi prace w zakresie budowy elektrowni gazowej o mocy nominalnej do 500 MWe
we Wioctawku. Rozpoczecie budowy bloku planowane jest jeszcze w 2012 roku, co powinno pozwoli¢ na jej oddanie
do eksploatacji na przetomie w 2015-2016 roku. Drugim z kluczowych projektébw w segmencie energetyki jest
modernizacja elektrocieptowni w Ptocku.

Dezinwestycje aktywOw nie zwi gzanych z dziatalno $cig podstawow g

Kontynuowane sa dziatania zwigzane z potencjalng dezinwestycjg spétki Anwil S.A. lub jej czesci. Wznowiono prace
analityczne zwigzane z wydzieleniem dwdéch jednostek biznesowych — nawozy i PCW co moze to wpltynaé na wzrost
zainteresowania ofertg ze strony potencjalnych inwestoréw. W grudniu 2011 roku PKN ORLEN S.A. zwiekszyt udziat
w Anwil S.A. do poziomu 95%, a dalszy wykup akcji Anwil S.A. bedzie kontynuowany w 2012 roku, co w przysztosci
powinno utatwi¢ przeprowadzenie ewentualnej transakcji.

5. Osiagniecia w dziedzinie bada n i rozwoju technicznego

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa ORLEN wykonata szereg prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z
opracowywaniem technologii nowych produktéw, poprawag jakosci wytwarzanych wyrobow, doskonaleniem
technologii produkcji oraz ograniczeniem negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne. Prace prowadzone
byly zaréwno we wtasnym zakresie, jak i wspolnie z instytucjami i osrodkami badawczymi, uczelniami wyzszymi oraz
jednostkami prowadzacymi dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.

5.1 Segment rafineryjny

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w Grupie Kapitalowej ORLEN realizowana byta gtéwnie przy wspotpracy z

instytutami i osrodkami badawczymi oraz szkotami wyzszymi. W | potroczu 2012 roku zawarto 36 nowych uméw a 7

umow aneksowano. Do najwazniejszych opracowan z tego okresu naleza;

— udoskonalenie metodyki wyznaczania emisji weglowodoréw dla Zaktadu Produkcyjnego (w tym PTA we
Wioctawku) PKN ORLEN S.A,

— wykonanie analiz oddzialywania piecow technologicznych instalacji Rafineria i Petrochemia Zaktadu
Produkcyjnego PKN ORLEN S.A. na $srodowisko w zakresie ochrony powietrza z uwzglednieniem optymalizaciji
rodzajéw, proporcji i jakosci stosowanych paliw,

Cykliczny post6j remontowy rafinerii ORLEN Lietuva zostat wykorzystany na przeprowadzenie szeregu usprawnien
technologicznych instalacji produkcyjnych. Do najwazniejszych zmian nalezy wymiana cyklonéw na instalacji
Fluidalnego Krakingu Katalitycznego, ktéra w potaczeniu z optymalizacjg pracy tej instalacji, wptynie na wzrost
uzysku paliw oraz ograniczenie zuzycia pary i katalizatoréw. Instalacja nowego systemu chiodzenia na kolumnie K-
601 instalacji VDU (Vacuum Distillation Unit) przyczyni sie do zwiekszenia uzysku produktdow lekkich w sezonie
letnim i tym samym wptynie na zmniejszenie produkcji pozostatosci prozniowej.
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Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Grupy Unipetrol w segmencie rafineryjnym byta realizowana we wspotpracy ze
spotkg Vyzkumny Ustav Anorganické Chemie a.s. (VUANCh). Realizowane projekty mialy na celu poprawe i
optymalizacje proceséw produkcyjnych. Do najwazniejszych prac z tego zakresu nalezato przeprowadzenie analizy
mozliwosci zagospodarowania na instalacji Fluidalnego Krakingu Katalitycznego alternatywnych frakcji dostepnych z
produkcji $rodkéw smarnych lub olejéw roslinnych oraz pozyskanie informacji na temat badan dotyczacych
potencjalnego wykorzystania destylatu prézniowego z instalacji Hydrokrakingu i Visbreakingu.

Spétka ORLEN Oil Sp. z 0.0. prowadzita prace badawczo-rozwojowe zwigzane z opracowaniem nowych oraz
modernizacjg aktualnie wykorzystywanych technologii w segmencie olejéw dla motoryzacji i przemystu.
Kontynuowany byt program pozyskiwania aprobat producentéw samochoddéw osobowych i ciezarowych oraz
zdefiniowane zostaty nowe obszary rozwoju olejow bazowych dla srodkéw smarnych spetniajacych przyszie
wymagania specyfikacji technicznych oraz ochrony $rodowiska szczegdlnie w obszarze olejow silnikowych do
samochodéw ciezarowych, olejéw hydraulicznych i cieczy hydraulicznych dla gérnictwa, olejow MWF(Metal Working
Fluid) oraz smaréw plastycznych.

5.2 Segment petrochemiczny

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Grupy Unipetrol w obszarze monomeréw byta realizowana przy wspoétpracy ze
spotkg VUANChH, natomiast w zakresie polimeréw przy wspotpracy z Polymer Institute Brno s.r.o0.

Gléwne prace prowadzone w | poétroczu 2012 roku dotyczyty badania wptywu jakosci wsadu na prace i uzyski
Instalacji Olefin, wykorzystania mocy produkcyjnych instalacji benzenu do utylizacji rafineryjnych frakcji
aromatycznych oraz oceny biezgcych metod analitycznych okreslajacych zawartos¢ nieczystosci w propylenie
wykorzystywanym w polimeryzacji oraz wybér optymalnych, dostepnych na rynku sposobdw jego oczyszczenia.

W obszarze polimeréw opracowany zostat nowy gatunek krzemionki, ktoéry obecnie testowany jest do produkcji
nowego gatunku polimeru (blow-molding PE). Zoptymalizowany zostat sktad polietylenu do produkcji rur (Liten
PL10). Ponadto, prowadzone byly prace zwigzane z kilkustopniowg modyfikacjg procesu polimeryzacji na
instalacjach polipropylenu w Unipetrol RPA.

Najwazniejsze prace badawczo — rozwojowe Grupy Anwil dotyczyly opracowania koncepcji hermetyzacji sciekow w
Wytwarni Chlorku Winylu, ktéra istotnie zredukuje emisje substancji chloropochodnych do atmosfery.

Projekt odzysku wody ze $ciekéw przechodzi po testach prébnych do fazy opracowania szczeg6towych danych
niezbednych do podjecia decyzji o realizacji inwestycji.

W zakresie projektow zwigzanych z rozwojem proceséw technologicznych kontynuowano przygotowania instalacji
PCW do préb wdrozenia technologii CID (ciagte dozowanie inicjatoréw), ktérej wdrozenie przyniesie istotne
oszczednosci w zuzyciu energii elektrycznej. Dodatkowo rozpoczete zostaly prace nad projektem modernizaciji
Wytworni Chloru i Lugu Sodowego majace na celu zmniejszenie zuzycia energii cieplne;j.

5.3  Wydobycie i energetyka

W okresie 6 miesiecy 2012 roku Grupa Kapitatowa ORLEN kontynuowala realizacje Programu Inwestycji
Energetyczno-Ekologicznych majacego na celu spetienie rygorystycznych norm emisji przemystowych
obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku. W ramach programu w Zaktadzie Elektrocieptowni w Plocku finalizowano
prace zwigzane z budowag nowego kotta K-8, spetniajgcego najostrzejsze normy w zakresie emisji dwutlenku siarki,
tlenkéw azotu oraz pytdw. Dodatkowo zakonczony zostat proces wyboru wykonawcy instalacji odazotowania spalin
oraz prowadzono prace majgce na celu wytonienie wykonawcy dla instalacji odsiarczania spalin.

W | potroczu 2012 roku, w ramach prac zwigzanych z rozwojem segmentu energetycznego i budowa elektrowni
gazowo-parowej (CCGT) we Wioctawku o mocy do 500 MWe, prowadzono proces wyboru wykonawcy elektrowni.
Najwiekszymi zaletami tego typu blokéw gazowo-parowych jest wyzsza sprawnos$¢ i elastyczno$¢ pracy w
poréwnaniu do konwencjonalnych systemow produkcji energii elektrycznej opartych na paliwie weglowym.
Technologie wykorzystywane w blokach CCGT powodujg réwniez znacznie nizsze emisje szkodliwych substancji,
takich jak NOx, SO2 i gazy cieplarniane.

W | p6troczu 2012 roku w ramach wspoélnego projektu ORLEN Upstream Sp. z 0.0. i PGNIG S.A. na Nizu Polskim w
okolicach Sierakowa realizowane byly prace przygotowawcze do wykonania drugiego wspdlnego odwiertu
rozpoznawczego.

Dla projektu Karbon na Lubelszczyznie prowadzono prace zwigzane z analizg danych sejsmicznych 3D oraz
wyznaczaniem lokalizacji odwiertu, ktérego uruchomienie planowane jest pod koniec 2012 roku.

Grupa Kapitalowa ORLEN prowadzita réwniez prace na totewskiej strefie szelfu Morza Baltyckiego przy wspotpracy z
firmg Kuwait Energy Company. Prace koncentrowaly sie na wyznaczeniu lokalizacji i przygotowaniu prac
wiertniczych.
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W ramach projektu Lublin Shale zwigzanego ze ztozami niekonwencjonalnymi Grupa Kapitalowa
ORLEN kontynuowata w 2012 roku prace przetwarzania oraz integracji danych z nowych profili sejsmicznych na
blokach koncesyjnych Wierzbica i Lubartéw. Prowadzono réwniez prace wiertnicze rozpoczete w 2011 roku oraz
analizy danych pobranych z wykonanych odwiertow Syczyn-OUL i Berejéw-OU1. Aktualnie prowadzone sg prace
przygotowawcze dla kolejnych odwiertéw badawczych, ktére beda prowadzone w 1l pétroczu 2012 roku.

W ramach projektéw Hrubieszéw Shale i Mid-Poland Unconventionals prowadzone prace zwigzane byly z
pozyskaniem i reinterpretacjg archiwalnych danych geologicznych.

5.4 Ochrona s$rodowiska

W | poéhoczu 2012 roku Grupa Kapitatowa ORLEN kontynuowata zintegrowane dziatania na rzecz ochrony

srodowiska. W ramach realizowanych inicjatyw podejmowane byly dziatania edukacyjne, inwestycyjne i

organizacyjne na rzecz ochrony srodowiska, w ktére angazowano szeroki krag pracownikéw.

Do najwazniejszych prac z zakresu ochrony srodowiska zrealizowanych w tym okresie nalezalo:

— sporzadzenie wnioskéw o zmiane pozwolen zintegrowanych dla Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku oraz dla
Zakfadu Produkcji Kwasu Tereftalowego we Wioctawku,

- przygotowanie Raportu Srodowiskowego zawierajacego opis oddziatywania podmiotéw Grupy Kapitatowej
ORLEN na poszczeg6ine komponenty srodowiska naturalnego,

- przygotowanie Raportu Srodowiskowego dla nowych projektéw inwestycyjnych obejmujacych instalacje
odazotowania spalin oraz instalacji odsiarczania spalin w Zakitadzie Elektrocieptowni w Plocku,

Prowadzona dziatalno$¢ proekologiczna, wdrazanie innowacyjnych rozwigzan i przyjeta strategia ukierunkowana na
ograniczanie negatywnego wplywu procesOw technologicznych na srodowisko naturalne zostata doceniona przez
Narodowg Rade Ekologiczng, ktéra w lutym 2012 roku przyznala PKN ORLEN S.A. Europejska Nagrode
Ekologiczna.

5.5 Bezpiecze nstwo i higiena pracy

Gléwnym zadaniem systemu bezpieczehnstwa i higieny pracy (,BHP”) w Grupie Kapitatowej ORLEN jest
ksztattowanie wtasciwych warunkéw pracy oraz ciggta identyfikacja i eliminowanie zagrozen. Systemem objete sg
wszystkie komorki organizacyjne PKN ORLEN oraz spétki Grupy Kapitatowej ORLEN. Zagadnienia BHP sg
priorytetem dziatan Zarzadu i kadry kierowniczej, czego obrazem jest poprawa wskaznikéw wypadkowosci w Grupie
Kapitatowej ORLEN. W | p6troczu 2012 roku liczba wypadkow przy pracy byta nizsza o ponad 12% w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

6. Informacje o podmiotach powi gzanych
Informacje dotycz gce znacz gcych transakcji z podmiotami powi  azanymi

6.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostk e Dominuj aca lub jednostki zale zne z
podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku w Grupie nie wystapity istotne
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6.2. Transakcje z czionkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj acej, ich mat zonkami,
rodze aAstwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku osobom zarzadzajgcym i
nadzorujgcym oraz ich bliskim spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie
zawarto z nimi innych umow zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz PKN ORLEN i jednostek z nig powigzanych.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja pozyczki udzielone przez spotki Grupy
osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

6.3. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominuj acej oraz spétek Grupy Kapitatowej
Z podmiotami powi azanymi

W okresie 6 i 3 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku kluczowy personel kierowniczy
PKN ORLEN oraz spétek Grupy na podstawie ztozonych o$wiadczen o zawartych transakcjach z podmiotami
powigzanymi wykazat:
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Rodzaj powi gzania poprzez kluczowy personel kierowniczy Spétki i spétek Grupy Sprzedaz Zakup
Kapitatowej (w tys PLN) (w tys PLN)
6 miesiecy 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace

e zakonczone zakonczone e
30/06/2012  30/06/2012  30/06/2011  30/06/2011 30/06/2012  30/06/2012  30/06/2011  30/06/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (ni e badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Osoby zarzadzajace 36 5 34 17 7 4 6 3
Pozostaty kluczowy personel 24 4 24 12
60 g 58 29 7 4 6 3

Na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujacej oraz
spétek Grupy nie wykazat w ztozonych oswiadczeniach zadnych sald dotyczacych naleznosci i zobowigzan z
podmiotami powigzanymi.

6.4. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spotek Grupy Kapitatowej z podmiotami powi gazanymi

Jednostki wspoétkontrolowane Jednostki stowarzyszone Razem

6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone; zakonczone zakonczone zakornczone zakonczone | zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011; 30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011; 30/06/2012 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2011

(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (ni e badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (nieb adane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)

Sprzedaz 1 025 565 501 024 953 372 471 610 33706 18 524 84 151 41513 1059 271 519 548 1037 523 513123

Zakupy 291 216 144 927 271581 140 390 19 279 9143 65 374 31396 310 495 154 070 336 955 171786

Przychody finansow e 426 206 1008 491 131 32 459 378 557 238 1468 870

Dyw idendy 11 876 11876 58 228 58 228 = = 250 013 250013 11876 11 876 308 241 308 241

Koszty finansow e 33 22 6 3 - - 2 - 33 22 8 3
Jednostki Razem

Jednostki wspétkontrolowane
stowarzyszone

stan na stan na stan na stan na stan na stan na
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
(nie badane) (nie badane) (nie badane)
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 353 839 345 136 15 445 17 557 369 284 362 693
Zobowiagzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 275 055 243 599 7 010 8108 282 065 251 707

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw petrochemicznych i
rafineryjnych oraz sprzedaz i zakupy ustug remontowych, transportowych i innych. Transakcje sprzedazy i zakupu z
podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych. Rozrachunki z podmiotami powigzanymi
obejmujg naleznosci i zobowigzania handlowe i finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku Grupa udzielita na rzecz jednostek zaleznych poreczeh
w wysokosci odpowiednio 2 159 516 tysiecy PLN oraz 2 117 823 tysigce PLN, ktére dotycza gtéwnie ich zobowigzan
z tytutu kredytow.

7. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych sie przed sadem, organem wia $ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administraciji

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spotki Grupy Kapitatowej ORLEN byly strong w nastepujacych istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej:

7.1. Postepowania, w ktérych spotki z Grupy Kapitatowej ORLEN sq stron g pozwan g
7.1.1 Postepowania, ktérych warto $¢€ stanowi wi ecej ni z 10% kapitatow wtasnych PKN ORLEN S.A.

7.1.1.1. Ryzyko dotycz ace zbycia aktywow i wierzytelno  $ci w zwi azku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi wynikiem czynéw nieuczciwej
konkurencji oraz bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert Holding a.s., w zwigzku z nabyciem przez
PKN ORLEN akcji spotki UNIPETROL a.s.

Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy w Pradze oddalit w catos$ci powodztwo Agrofert
Holding a.s. przeciwko PKN ORLEN o zaptate okoto 3 238 888 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca
2012 roku (co odpowiada 19 464 473 tysigcom CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert Holding a.s. do
pokrycia kosztéw postepowania poniesionych przez PKN ORLEN.

W 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sagdu w Pradze (Republika Czeska) skarge o uchylenie powyzszego wyroku sadu
arbitrazowego.

Dnia 16 stycznia 2012 roku PKN ORLEN zlozyt w sadzie odpowiedz na skarge, w ktorej ustosunkowat sie do zarzutow
Agrofert Holding a.s., wniést o oddalenie skargi i obcigzenie Agrofert Holding a.s. kosztami postepowania. PKN ORLEN stoi
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na stanowisku, ze rozstrzygniecie zawarte w wyroku Trybunatu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku jest stuszne i
nie ma podstaw do jego uchylenia. Sad Rejonowy w Pradze wyznaczyt posiedzenie na 10 stycznia 2013 roku.

7.1.2. Pozostale istotne post epowania, ktorych + aczna warto §¢ nie przekracza 10% kapitatow wiasnych
PKN ORLEN S.A.

7.1.2.1. Postepowania podatkowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wobec Rafinerii Trzebinia S.A. toczg sie postepowania podatkowe w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za okres maj — wrzesien 2004 roku.

W poprzednich latach w wyniku przeprowadzonego przez Urzad Celny postepowania podatkowego okreslono
Rafinerii Trzebinia S.A. zobowigzania podatkowe z tytutu podatku akcyzowego na kwote ponad 100 000 tysiecy PLN.

Rafineria Trzebinia S.A. skarzyta decyzje okreslajace zobowigzania podatkowe w toku postepowania w ramach
przystugujacych jej srodkéw odwotawczych. W sprawie dotyczacej zobowigzan za maj, czerwiec, lipiec i sierpien
2004 roku Spétka ztozyta w dniu 29 lipca 2011 roku skarge kasacyjng od wyroku WSA w Krakowie z 20 kwietnia
2011 roku dotyczacego skargi na decyzje Izby Celnej w Krakowie o uchyleniu decyzji Urzedu Celnego i przekazaniu
spraw do ponownego rozpoznania. Skarga kasacyjna nie zostata dotychczas rozpoznana przez Naczelny Sad
Administracyjny.

W sprawie dotyczacej podatku za wrzesien 2004 roku Spétka w dniu 28 marca 2012 roku Spoétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA w Krakowie z dnia 25 stycznia 2012 roku oddalajacego skarge na decyzje Izby Celnej w
Krakowie, utrzymujaca w mocy decyzje Urzedu Celnego w Krakowie okreslajaca zobowigzanie podatkowe Rafinerii
Trzebinia S.A. Rowniez ta skarga kasacyjna nie zostata dotychczas rozpoznana.

Rafineria Trzebinia S.A utworzyta w ciezar kosztow 2011 roku rezerwe na pokrycie ewentualnych negatywnych
skutkéw finansowych oszacowanych w zwigzku z realizacjg zobowigzan w podatku akcyzowym.

7.1.2.2. Postepowania antymonopolowe

Postepowanie antymonopolowe prowadzone jest w zwigzku z podejrzeniem stosowania w latach 1996-2007 przez
PKN ORLEN, Stacje Paliw Kogut Sp.j. oraz Sp6tke MAGPOL B. Kutakowski i Wspdlnicy Sp.j. praktyki ograniczajacej
konkurencje na krajowym rynku hurtowej sprzedazy benzyn i oleju napedowego polegajacej na ustalaniu
detalicznych cen sprzedazy benzyn i oleju napedowego. W dniu 16 lipca 2010 roku Prezes UOKIiK wydat decyzje, w
ktérej uznat, ze PKN ORLEN i Stacja Paliw Kogut Sp. j. uczestniczyli do dnia 16 lipca 2007 roku w praktyce
ograniczajacej konkurencje i natozyt na PKN ORLEN kare pieniezng w wysokosci 52 700 tysiecy PLN. W dniu 2
sierpnia 2010 roku PKN ORLEN ziozyt odwotanie od decyzji z 16 lipca 2010 roku do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. Termin rozprawy w sprawie odwotania zostat wyznaczony na dzien 13 wrzes$nia 2012 roku.

Ponadto w pierwszym kwartale 2012 roku zakonhczylo sie postepowanie prowadzone w zwigzku z rzekomym
stosowaniem przez PKN ORLEN w latach 2000 — 2004 praktyki ograniczajacej konkurencje na krajowym rynku
glikolu. W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylit decyzje Prezesa UOKIK w
sprawie rzekomego naduzycia przez PKN ORLEN pozycji dominujgcej na rynku glikolu, a tym samym uchylit
natozong na PKN ORLEN kare pieniezng w kwocie 14 000 tysiecy PLN. Prezes UOKIK ziozyt apelacje od
powyzszego wyroku. W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Prezesa UOKIK.
Tym samym utrzymany zostat wyrok Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylajacy obowigzek zaptaty kary w
wysokosci 14 000 tysiecy PLN przez PKN ORLEN. Od wyroku z dnia 15 wrze$nia 2011 roku Prezes UOKIK nie
wniost skargi kasacyjnej, tym samym w pierwszej potowie marca 2012 roku postepowanie odwotawcze zostato
zakonczone.

7.1.2.3 Opfata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zakladu
Energetycznego Ptock S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego poétrocznego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w dwoéch
postepowaniach sagdowych dotyczacych rozliczenia optaty systemowej z ENERGA OPERATOR S.A. Kwestie bedaca
przedmiotem postepowan sadowych reguluje Rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w
sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulaciji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczna.
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— Postepowanie s gdowe, w ktérym PKN ORLEN jest stron g pozwan g

Przedmiotem postepowania sgdowego jest rozliczenie spornej optaty systemowej, za okres od dnia 5 lipca 2001 roku
do dnia 30 czerwca 2002 roku. Obowigzek rozliczenia optaty przesytowej wynika z umowy pomiedzy ENERGA —
OPERATOR S.A. a PKN ORLEN w sprawie sprzedazy energii elektrycznej, ktéra zawarta zostata bez
rozstrzygniecia kwestii rozliczen spornych, dotyczacych optaty systemowej. Strony uznaly, iz ma ona charakter
cywilnoprawny w zwigzku z czym kwestia spornej optaty powinna zostaé rozstrzygnieta przez wtasciwy sad
powszechny. Wartosé przedmiotu sporu wynosi 46 232 tysigce PLN powiekszone o odsetki ustawowe.

Przebieg postepowania zostat szczegétowo opisany w Nocie 42.1.2.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
2011 rok. Wyrokiem z dnia 4 sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu | instancji i sprawe
przekazat do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie. Pierwsza rozprawa odbyta sie 30
kwietnia 2012 roku. Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 1 pazdziernika 2012 roku.

— Postepowanie s gdowe, w ktérym PKN ORLEN jest interwenientem ubocznym

W 2004 roku Sad Okregowy w Warszawie wezwat PKN ORLEN jako przypozwanego w sprawie PSE — Operator S.A.
(nastepcy prawnego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dziatajgcej uprzednio pod nazwg Polskie Sieci
Elektroenergetyczne) przeciwko ENERGA - OPERATOR S.A.

Przebieg postepowania zostat szczegétowo opisany w Nocie 42.1.2.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
2011 rok. Od wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 21 wrze$nia 2011 roku oddalajgcego powddztwo, PSE Operator S.A.
zlozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Orzeczenie w tej sprawie nie skutkuje powstaniem zobowigzan
bezposrednio dla PKN ORLEN, ktéry jest jedynie interwenientem ubocznym.

7.1.2.4. Odszkodowanie z tytutu przymusowego wykupu akcji spotki PARAMO a.s.

Spoétka UNIPETROL a.s. jest strong w postepowaniu wszczetym w 2009 roku z powddztwa bytych akcjonariuszy
mniejszosciowych PARAMO a.s. 0 zmiane wysokosci wynagrodzenia w zwigzku z przymusowym wykupem akciji
tejze spotki dokonanym przez UNIPETROL a.s. w 2009 roku. Spor dotyczy rdéznicy miedzy oficjalnie zatwierdzong
ceng akcji PARAMO a.s. na dzien wykupu w wysokosci 977 CZK za akcje, a ceng zadang przez akcjonariuszy w
wysokosci od 1800 do 3200 CZK za akcje. Laczna kwota roszczeh wynosi maksymalnie okoto 50 586 tysiecy PLN
przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2012 roku (co odpowiada okoto 304 000 tysigcom CZK). UNIPETROL a.s.
uwaza wyzej wymienione roszczenia bylych akcjonariuszy spotki PARAMO a.s. za nieuzasadnione.

7.1.2.5. Pozew I.P.-95 s.r.o0. przeciwko UNIPETROL RPA, s .r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sgdu Okregowego w Ostrawie pozew spofki 1.P.-95
s.r.o. o odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.0. w listopadzie 2009 roku wniosku o
ogtoszenie upadtosci spotki 1.P.-95 s.r.o. tgczna warto$¢ odszkodowania wynosi okoto 297 616 tysiecy PLN
przeliczone wedtug kursu z dnia 30 czerwca 2012 roku (co odpowiada 1 788 559 tysigcom CZK).

UNIPETROL RPA s.r.0. jest jednym z o$miu podmiotow pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej kwoty.

W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest nieuzasadnione i bezpodstawne. Sprawa jest w toku przed Sadem
Okregowym w Ostrawie. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy.

7.2. Post epowania, w ktérych spotki z Grupy Kapitatowej byty stron g pozywaj acq

7.2.1. Postepowanie arbitra zowe przeciwko Yukos International UK B.V.

Postepowanie dotyczy niezgodnosci ze stanem faktycznym niektérych o$wiadczen Yukos International dotyczacych
sytuacji spotki AB ORLEN Lietuva na dzien zamkniecia transakcji nabycia przez PKN ORLEN akcji AB ORLEN
Lietuva. PKN ORLEN dochodzi zwrotu kwoty okoto 847 125 tysiecy PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2012
roku (co odpowiada 250 000 tysiecy USD), zdeponowanej na rachunku zastrzezonym, jako cze$¢ ceny za akcje AB
ORLEN Lietuva, w celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen PKN ORLEN wobec Yukos International.

Przebieg postepowania zostat szczeg6towo opisany w Nocie 42.2.1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok
2011.

Zamykajac rozprawe dowodowa, ktdra odbyta sie w dniach 28 listopada — 8 grudnia 2011roku Trybunat Arbitrazowy
zobowigzat strony do ztozenia w marcu i kwietniu 2012 roku pism procesowych podsumowujgacych rozprawe oraz
pism dotyczacych kosztéw postepowania. W dniu 29 lutego 2012 roku PKN Orlen zlozyt pismo podsumowujace
rozprawe dowodowa. Pismo takie zostato rowniez ztozone przez Yukos International. W dniu 30 marca 2012 roku
PKN ORLEN i Yukos International zlozyly odpowiedzi na wyzej wymienione pisma podsumowujgce rozprawe
dowodowag. W dniach 13 i 27 kwietnia 2012 roku strony ztozyly pisma dotyczace kosztéw postepowania. Po
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wymianie wyzej wymienionych pism przez strony, PKN ORLEN oczekuje na wydanie orzeczenia przez Trybunat
Arbitrazowy.

7.2.2 Odszkodowania z tytutu poniesionych szkéd maj  gtkowych

- Rafineria Trzebinia S.A. wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej prowadzonej przed Sadem
Okregowym w Krakowie dotyczacej naduzyé zwigzanych z wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejow
roslinnych (biodiesel), w wyniku ktérych Rafineria Trzebinia S.A. miata ponie$¢ szkode, szacowana na 79 000 tysiecy
PLN. Akt oskarzenia w niniejszej sprawie wniesiony zostat w grudniu 2010 roku. Spétka zlozyta wniosek o orzeczenie
wobec oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzgdzonej przestepstwem szkody.

- AB Orlen Lietuva jest strong powodowa w postepowaniu przeciwko RESORT MARITIME SA, The London
Steamship Owners’ Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich
Marine, Heidenreich Maritime Inc. oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang uderzeniem
tankowca w boje Terminala w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. taczna kwota roszczenia wynosi okoto 74 046
tysiecy PLN przeliczone po kursie z dnia 30 czerwca 2012 roku (co odpowiada okoto 60 000 tysigcom LTL).
Postepowanie toczy sie w pierwszej instancji przed sagdem okregowym w Kilajpedzie.

7.2.3. Postepowania podatkowe

Spotka UNIPETROL RPA s.r.o., jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s., jest strong w postepowaniu
dotyczacym waznosci podatkowej ulgi inwestycyjnej na rok 2005. UNIPETROL RPA s.r.o domaga sie zwrotu podatku
dochodowego zaptaconego przez CHEMOPETROL a.s. za rok 2005 w zwigzku z brakiem zastosowania ulgi
inwestycyjnej. Wartosé przedmiotu sporu wynosi okoto 54 080 tysiecy PLN przeliczone po kursie z dnia 30 czerwca
2012 roku (co odpowiada okoto 325 000 tysigcom CZK).

8. Pozostate informacje

8.1. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po s$rednio poprzez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Jednos tki Dominuj acej na dzie n przekazania niniejszego

raportu

Udziat w Udziat w liczbie gtoséw na Liczba akcji Liczba akcji na dzie n

AKCionariusz liczbie gtoséw WZ w % na dzie n przekazania na dzie n przekazania przekazania poprzedniego

! naWZ w % na dzie n przekazania poprzedniego raportu niniejszego raportu raportu kwartalnego*

niniejszego raportu pétrocznego ** kwartalnego* poétrocznego**

Skarb Panstwa 27,52% 27,52% 117 710 196 117 710 196
Aviva OFE*** 5,08% 5,08% 21744 036 21744 036
ING OFE**** 5,02% 5,02% 21464 398 21464 398
Pozostali 62,38% 67,40% 266 790 431 288 254 829
100,00% 100,00% 427 709 061 427 709 061

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 16 kwietnia 2012 roku

** Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 16 lipca 2012 roku
*** \Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 9 lutego 2010 roku

*rxx \Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 30 marca 2012 roku

Udziat % w kapitale zakladowym Spétki wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu.
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8.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sp  6tki przez cztonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akciji, opcji na dzie n Liczba akcji, opcji na dzie n

przekazania niniejszego Zwiekszenie (Zmniejszenia) przekazania poprzedniego

raportu pétrocznego ** raportu kwartalnego *
Rada Nadzorcza 3300 - - 3300
Grzegorz Borowiec 100 - - 100
Artur Gabor 3200 - - 3200

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 16 kwietnia 2012 roku
** Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 16 lipca 2012 roku

8.3. Informacja o udzielonych przez Jednostk e Dominuj acq lub jednostki zale zne por eczeniach kredytéw lub
udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub je dnostce zale znej od tego podmiotu, gdzie warto ¢
por eczenia lub gwarancji stanowi réwnowarto  §¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych spoiki

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku PKN ORLEN S.A. i jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie warto$¢ poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spoiki.

8.4. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok

Grupa Kapitalowa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikéw.

9. Informacje dotycz ace stosowania zasad tadu korporacyjnego w Grupie Ka  pitatlowej

W pierwszym potroczu 2012 roku PKN ORLEN S.A. stosowat wszystkie zasady tadu korporacyjnego zawarte w
kodeksie ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych” (dalej ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW"). Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w PKN ORLEN S.A. w 2011 roku
zostat opublikowany przez Spétke 29 marca 2012 roku, jako cze$é¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKN
ORLEN S.A. za 2011 rok, a takze jako cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ORLEN za
2011 rok. Kodeks Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswieconej
tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl oraz na
korporacyjnej stronie internetowej www.orlen.pl w sekcji dedykowanej akcjonariuszom Spotki w zaktadce Dobre
Praktyki GPW.
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Niniejszy raport pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 24 lipca 2012 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Piotr Chetminski
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krystian Pater
Czlonek Zarzadu

Marek Podstawa
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds.
Planowania i Sprawozdawczosci
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