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Osiagniecia Koncernu w 2kw.2012r.

Parametry finansowe

» Ponad 1,2 mid PLN zysku operacyjnego wg LIFO.

» Lepsze otoczenie makroekonomiczne (r/r):
» spadek cen ropy o (-) 8% do 108 USD/bbl.
» wzrost marzy rafineryjnej i dyferencjatu U/B o 4,6 USD/bbl do 8,9 USD/bbl.
» spadek marzy petrochemicznej o (-) 23 EUR/t do 772 EUR/.

Parametry operacyjne

» Spadek przerobu ropy o (-) 6% (r/r) do 6,4 min ton oraz tgcznych wolumendw sprzedazy o
(-) 5% (r/r) gtéwnie ze wzgledu na cykliczny postdj rafinerii ORLEN Lietuva.

» Wzrost sprzedazy detalicznej 0 2% (r/r) przy poprawie marz.

Sytuacja ptynnosciowa
» Zadtuzenie 8,2 mid PLN; dzwignia finansowa 27,7%; kowenant 2,25.

» Wprowadzenie do obrotu gietdowego 7-letnich obligaciji korporacyjnych o wartosci 1 mid
PLN wyemitowanych w lutym tego roku.

Realizacja dziatan strategicznych

» Gaz tupkowy: przygotowanie trzeciego pionowego odwiertu (w Garwolinie) oraz
pierwszego odwiertu horyzontalnego (w Wierzbicy).

» Energetyka: ostatni etap przetargu na wybér wykonawcy elektrowni we Wioctawku w
formule ,pod klucz”.
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Lepsze otoczenie makroekonomiczne w 2kw.2012r. (r/r)

Spadek cen ropy o (-) 8%
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl

: -9 USDJbbl
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Spadek marzy petrochemicznej o (-) 3%
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/
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Ponad dwukrotny wzrost marzy rafineryjnej z dyf. U/B
Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat U/B, USD/bbl

| dyferencjat Il marza

+ 4,6 USD/bbl 1
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Ostabienie PLN wzgledem USD i EUR w 2kw.2012r.
Kurs walutowy USD/PLN i EUR/PLN
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Nizszy wzrost PKB | wysokie ceny paliw wptywajg na konsumpcje

Wzrost PKB! Zuzycie paliw (ON, Benzyna)?
Zmiana (%) do analogicznego kwartatu roku poprz. min ton
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! Polska — GUS / dane nieodsezonowane, (Niemcy, Czechy, Litwa) — Eurostat/ dane odsezonowane , 2kw.2012r. — dane szacunkowe
2 2kw.2012r. — dane szacunkowe
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28 mld PLN przychodow ze sprzedazy

2Q11 1Q12 2Q12 min PLN 6M11 6M12

» Wzrost przychoddw 0 9% (r/r) w
; efekcie wzrostu cen produktdéw
@ I} rafineryjnych oraz ostabienia PLN
25641 29248 27955 Przychody ze sprzedazy ~ 48 315 57 202 wzglgdem walut obcyah.

» Wzrost wyniku operacyjnego wg LIFO
0 0,5 mld PLN (r/r), gtéwnie w efekcie
ponad dwukrotnego wzrostu marzy

Zysk operacyjny (EBIT) rafineryjnej z dyferencjatem tacznie

wg LIFO (2O oraz wyzszej sprzedazy detaliczne;
przy lepszych marzach.
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» (-) 0,9 mid PLN efektu LIFO w efekcie

ml spadku cen ropy naftowej w 2kw.2012r.
939 2 348

Zysk operacyjny (EBIT
ysk operacyjny (EBIT) 1314 b Saldo z dziatalnoSci finansowej

- wyniosto (-) 0,3 mid PLN gtéwnie ze

wzgledu na ostabienie kursu PLN

m wzgledem walut obcych.
1244 2066

Wynik netto 1204  » 1,2mid PLN zysku netto w 1 potroczu
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1,2 mld PLN - najwyzszy wynik operacyjny wg LIFO od 2006r.

2Q11 1Q12 2Q12  zmianar/r min PLN 6M11 6M12 Zmiana

1586 1518 918 -42% EBITDA 3479 2436 -30%
1009 939 375 -63% EBIT, w tym segmenty: 2 348 1314 -44%
770 201 1233 60% EBIT wg LIFO 1220 1434 18%
510 732 -66 - Rafineria 1538 666 -57%
303 48 683 125% Rafineria wg LIFO 488 730 50%
192 26 252 31% Detal 219 278 27%
521 346 379 -27% Petrochemia 905 725 -20%
489 292 489 0% Petrochemia wg LIFO 827 781 -6%
-214 -165 -190 11% Funkcje korporacyjne -314 -355 -13%

» Rafineria: pozytywny wptyw otoczenia makroekonomicznego tj. wzrostu marz rafineryjnych i ostabienia PLN wzgledem USD
ograniczony przez spadek wolumenéw sprzedazy o (-) 8% (r/r) gtéwnie w rezultacie przeprowadzonego w 2kw’12 cyklicznego postoju
remontowego w ORLEN Lietuva.

» Detal: poprawa marz paliwowych i pozapaliwowych na rynku polskim i niemieckim oraz wzrost wolumenéw sprzedazy o 2% (r/r).

» Petrochemia: wzrost wolumendw sprzedazy PTA oraz pozytywny wptyw ostabienia PLN wzgledem EUR ograniczony przez spadek
sprzedazy pozostatych produktow oraz nizsze marze petrochemiczne.

» Funkcje korporacyjne: brak pozytywnego efektu zwigzanego ze zwrotem cze$ci kary zaptaconej Energa-Operator S.A., ktory miat
miejsce w 1kw.2011r. spowodowat wzrost kosztow o (-) 41 min PLN (r/r) w 1 pdtroczu 2012r.




Wzrost sprzedazy detalicznej oraz wyzsza sprzedaz PTA (r/r)

2Q11 1012 2Q12 tys. t 6M11 6M12 Laczny wolumen sprzedazy 2kw.2012r.

@ spadt o (-) 5% (r/r) do 8,1 min t.

8 597 8 224 8 149 16667 16373 P Spadek sprzedazy rafineryjnejo (-) 8%
(r/r) gtéwnie w rezultacie prowadzonego
w 2kw’12 cyklicznego postoju
remontowego w ORLEN Lietuva.

0

Wolumeny sprzedazy

-

: o
5 545 5 111 = i » Wzrost sprzedazy detalicznej 0 2% (r/r)

10762 10206 dzieki zwigkszeniu wolumendw na rynku
l l Rafineria . polskim, niemieckim i litewskim przy
wyzszych marzach paliwowych i
@ pozapaliwowych na rynku polskim i
|‘®_¢ niemieckim.
1732 1873 3436 3605
Detal Spadek sprzedazy petrochemicznej o (-)

3% (r/r) w efekcie nizszych wolumendw
sprzedazy produktow petrochemicznych
wynikajacych gtownie z oczekiwan rynku

‘s

1381 1181 . 2 469 2 562 na spadki cen z tytutu taniejacej ropy
l Petrochemia . naftowej, przy wyzszej sprzedazy kwasu
tereftalowego PTA.
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Spadek przerobu ropy (r/r) ze wzgledu na cykliczny postdj rafinerii ORLEN Lietuva

Przerdb ropy naftowej Wykorzystanie mocy przerobowych
min t %
100 - 7 Q
@ “ £ . m?an
J : 6,7 6,4 & 79 79 " @
80 83 74 Uni.ﬁe:trol
70 7
i\
57
01 Fetuva
2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12
Uzysk paliw Komentarz
%

» Rafineria w Plocku: wzrost wykorzystania mocy o 9 pp (r/r) oraz wzrost
uzysku paliw o 2 pp (r/r) w efekcie braku postojéw instalacii

74 76 76 79 76 73 Hydroodsiarczania Gudronu oraz Wytworni Wodoru | i 1l ktére miaty

miejsce w 2kw'11.

» Unipetrol: spadek wykorzystania mocy o (-) 8 pp (r/r) i wzrost uzysku

29 31 33 34 32 29
paliw o 3 pp (r/r) w efekcie zatrzymania rafinerii Paramo od potowy maja
44 44 2012 roku w zwigzku z malejacg konsumpcjg paliw na rynku czeskim
oraz niskg efektywnos$cig przerobu tej rafinerii.
» ORLEN Lietuva: spadek wykorzystania mocy o (-) 26 pp (r/r) oraz

2011 2Q12 2Q11  2Q12 2011 2Q12 uzysku paliw o (-) 3 pp (r/r) w efekcie 5-tygodniowego cyklicznego
PKN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva postoju remontowego rafinerii zakoriczonego na poczatku czerwca 2012
roku.

» N ORLEN

Uzysk benzyny | Uzysk srednich destylatow
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Bezpieczny poziom zadtuzenia i wskaznikow finansowych

Dobra sytuacja finansowa Dtug netto i dzwignia finansowa @ Dzwignia
w mid PLN, % finansowa

b Zadtuzenie 8,2 mid PLN oraz dzwignia finansowa 27,7%. | @ !

b Kowenant diug netto/EBITDA na poziomie 2,25. 79 9,3 § 2

. . . 7,6 7,1
» Ujemne roznice kursowe netto z przeszacowania

kredytow wyniosty (-) 0,5 mid PLN, z czego (-) 0,4 mid
PLN zostato ujete w kapitatach wtasnych, a (-) 0,1 mid
PLN w rachunku wynikow.

» Wprowadzenie do obrotu gietdowego 7-letnich obligacji o 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12

wartosci 1 mld PLN wyemitowanych w lutym tego roku. @ @ @ - @
26,9%

Struktura walutowa dtugu brutto Efekt inicjatyw zmniejszajacych kapitat pracujacy

na dzien 30.06.2012r. na dzien 30.06.2012r., mid PLN
CZK Dodatkowe wptywy w wysokosci 2,8 mid PLN
PLN 5% | A |
1% 138
11 e —— 11,0
USD —lp 1 ,2 _0’3
EUR
Kapitat prac. Ptatnosci Sprzedaz Faktoring Kapitat
przed za rope zapasow netto pracujacy
optymalizacjq netto obowigz. 30.06.2012r.

» N ORLEN



Jednorazowe ptatnosci CIT i VAT zmniejszyly przeptywy operacyjne

2Q11 1Q12 2Q12 zmianarir min PLN 6M11 6M12 Zmiana

Przepltywy z dziat. oper. przed

1589 1676 783 -806 . L . 3573 2459 -1114
zmianami kapitatu pracujacego
0 0 904 -904 Jednorazowe ptatnosci (CIT i VAT) 0 904 904
-82 -1428 -871 -789 Zmiana kapitatu pracujgcego bez inicjatyw -1 208 -2 299 -1 091
-500 -100 900 1400 Zmiana inicjatyw -1 400 800 2200
1007 148 92 -1 099 Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 965 96 -909
Przeplywy z dziatalnos$ci
-402 -556 -335 67 : o -1 010 -891 119
inwestycyjnej
-498 -238 -581 -83 Naktady inwestycyjne (CAPEX) -824 -819 5
605 -408 -427 -1 032 Wolne przeptywy pienigzne -45 -835 -790

» Jednorazowy wyptyw gotéwki 0,9 mld PLN gtownie w zwigzku z zapfatg CIT od sprzedazy udziatéw w Polkomtel w 4kw.2011r. w
wysokosci 0,5 mld PLN oraz VAT od sprzedazy transzy zapasow obowigzkowych w 1kw.2012r. w wysokosci 0,3 mid PLN.

» 0,9 mid PLN wptywow z tytutu przesuniecia ptatnosci za rope.
» Inicjatywy zmniejszajace kapitat pracujacy na poziomie zblizonym do 2kw.2011r.
» Naktady inwestycyjne poniesione w 1 pétroczu 2012r. na pordwnywalnym poziomie do roku ubiegtego.
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WYDOBYCIE

Gaz tupkowy — 8 licencji poszukiwawczych / 6,75 tys. km?

Projekt Lublin Shale:
» 1.Lublin, 2.Garwolin, 3.Lubartéw, 4.Wierzbica, 5.Betzyce

Projekt Hrubieszéw Shale:
» 6.Hrubieszéw

Projekt Mid-Poland Unconventionals:
» 7.Sieradz, 8.L6dz

Projekt Lublin Shale:
» Wykonano 2 odwierty pionowe (Wierzbica i Lubartow).

» W 2012r. planowane jest wykonanie tacznie do 7 odwiertéw (w tym do 2
odwiertdw poziomych) na koncesjach Garwolin, Wierzbica, Lubartéw.

» Zakontraktowano 2 wiertnie, ktore beda wykorzystywane w 2 potowie 2012r.
Wierzbica
» Wykonano 1 odwiert pionowy.

» Planowane wykonanie 1 odwiertu poziomego (koniec 3kw.2012r.) i drugiego
odwiertu pionowego (koniec 4kw.2012r.)

Lubartéow
» Wykonano 1 odwiert pionowy.
» Trwajq analizy pomiaréw oraz badania prébek rdzeni. Wyniki analiz w 3kw.2012r.

» Planowany drugi odwiert pionowy (poczatek 4 kw.2012r. ) W zalezno$ci od
wynikéw zostanie podjeta decyzja o realizacji odwiertu poziomego (koniec
4kw.2012r.)

Garwolin

» Rozpoczecie 1 odwiertu pionowego w lipcu 2012r. Gteboko$¢ ok. 4000m, czas
realizacji ok. 60dni.

» Przeprowadzono akcje informacyjno-edukacyjne dla lokalnych spoteczno$ci oraz
samorzadow lokalnych i regionalnych.

Projekt Hrubieszow Shale:

» W 2012r. planowane pozyskanie i interpretacja danych geologicznych.
Projekt Mid-Poland Unconventionals:

» W 2012r. planowana reinterpretacja i przygotowanie metodologii do pozyskania
nowych danych sejsmicznych w 2013r.

> N"ORLEN



WYDOBYCIE

Projekty konwencjonalne — ropa i gaz

1. Szelf totewski - projekt off-shore na szelfie totewskim realizowany z Kuwait Energy.
» 2 koncesje poszukiwawczo-wydobywcze.

» Na lata 2012/2013 planowane jest do 2 odwiertow.

Status projektu:

» Wykonano analize sejsmiki 3D i wytypowano mozliwe lokalizacje otwordw.

» Przeprowadzono analize wynikéw badan geotechnicznych dna morskiego w rejonie
planowanych wiercen.

» Podpisano kontrakt na pdizanurzalng platforme wiertnicza, ktéra zostanie posadowiona w
totewskiej strefie ekonomicznej Battyku.

» Planowane rozpoczecie pierwszego odwiertu oczekiwane w okresie 4kw.2012r.— 2013r.

2. Lubelszczyzna - projekt poszukiwawczy (Lublin) realizowany przez ORLEN Upstream.
» 5 koncesji poszukiwawczych o pow. 4 700 km2.

» W 2012r. planowany 1 odwiert poszukiwawczy.

Status projektu:

» Weryfikacja najbardziej perspektywicznych celéw wiertniczych (Garwolin i Lublin).

» Planowane rozpoczecie odwiertu (koniec 4kw.2012r.)

3. Niz PolsKi - projekt poszukiwawczo — wydobywczy (Sierakow) realizowany z PGNIG S.A.
(PKN ORLEN posiada 49% udziatow).

» 1 koncesja poszukiwawczo-wydobywcza.

» Wykonano 1 odwiert rozpoznawczy (Sierakdw-5).

» Planowane rozpoczecie drugiego odwiertu rozpoznawczego (Sierakdw-3) - koniec 3kw.2012r.
Status projektu:

» Trwajg prace przygotowawcze do wyboru wykonawcy odwiertu (Sierakéw-3).




ENERGETYKA
Nowe projekty i poprawa efektywnosci posiadanych aktywow

1. Budowa elektrowni gazowej o mocy ~500 MWe we Wioctawku

» Zaawansowane przygotowanie inwestycji: posiadamy decyzje Srodowiskowg, pozwolenie na
budowe bloku energetycznego, umowe z GAZ-SYSTEMEM na budowe gazociggu
przytaczeniowego oraz umowe z PSE Operator na przytaczenie do sieci energetycznej (KSP).

» Elektrownia oprécz sprzedazy komercyjnej zaspokoi potrzeby Anwilu w zakresie pary i energii
elektrycznej.

» Planowane rozpoczecie projektu inwestycyjnego w 4kw.2012r. Oddanie bloku do eksploatacji w
2015r.

» Szacowane naktady inwestycyjne ok. 1,5 mid PLN.

Status projektu:
» Ostatni etap przetargu na wybér wykonawcy elektrowni w formule ,pod klucz’.

. Koncepcja budowy bloku gazowo-parowego w Ptocku
Zakonczono analize wariantowg koncepcji budowy bloku
Opracowano studium wykonalno$ci wariantu (450-600 MWe).

Rozpoczeto prace dla Raportu Oddziatywania na Srodowisko oraz przytaczenia mediow (nowy
blok - Zakfad Ptock).

Finalizowany jest wybdr wykonawcy potaczenia elektrycznego bloku z siecig krajowg i zaktadowa.
» Uzgodniono z Gaz-System kwestie zasilania gazem.
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Podsumowanie

Osiagniecia
» Ponad 1,2 mld PLN zysku operacyjnego wg LIFO.

» 28 mld PLN przychodéw ze sprzedazy; wzrost 0 9% (r/r).
» Wzrost sprzedazy detalicznej o 2% (r/r) przy lepszych marzach.

Bezpieczna sytuacja finansowa

» Zadtuzenie 8,2 mid PLN; dzwignia finansowa 27,7%; kowenant 2,25.

» Wprowadzenie do obrotu gietdowego 7-letnich obligacji korporacyjnych o wartosci 1 mid PLN
wyemitowanych w lutym tego roku.

. Realizacja dziatan strategicznych
» Gaz tupkowy: przygotowanie trzeciego pionowego odwiertu (w Garwolinie) oraz pierwszego
odwiertu horyzontalnego (w Wierzbicy).

» Energetyka: ostatni etap przetargu na wybor wykonawcy elektrowni we Wioctawku w formule ,pod
klucz”.

Pozytywna ocena dziatan PKN ORLEN

» PKN ORLEN jedyng polska Spdtkg na liscie 500 najwigkszych przedsigbiorstw na $wiecie; awans o
50 miejsc w poréwnaniu do roku ubiegtego (magazyn Fortune, 2012).

» Nagroda specjalna za prowadzenie relacji inwestorskich przy wykorzystaniu nowoczesnych metod
komunikacji internetowej w V edycji konkursu ,Ztota Strona Emitenta”.




Dzigkujemy za uwage
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  + 48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl
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PKN ORLEN
Poprawa otoczenia makroekonomicznego w segmencie rafineryjnym

min PLN

1.200 A

|
1.009

1.000 A
800
600

400 A

200 A

0_

-200 -
EBIT 2kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 2kw'12

» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (r/r).

» Dodatni wptyw otoczenia makroekonomicznego przewyzszyt ujemny efekt wolumenowy zwigzany z cyklicznym postojem
remontowym rafinerii ORLEN Lietuva.

» Pozostate obejmujg gtownie brak dodatniego efektu rozliczenia transakcji odkupienia ropy naftowej z 2kw.2011r. w
kwocie okoto (-) 211 min PLN oraz poprawe efektywno$ci operacyijne;.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 659 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 224 min PLN, Unipetrol (-) 191 min PLN, pozostate (-) 23 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 283 min PLN, marze 522 min PLN, dyferenciat (-) 113 min PLN.




Segment rafineryjny
Wyptyw postoju remontowego ORLEN Lietuva na poziom sprzedazy

min PLN

w0 576 mn PLN_

510

400

200

EBIT 2kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 2kw'12

» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (r/r) oraz widoczna poprawa czynnikow
makroekonomicznych dzigki poprawie marzy rafineryjne;.

» Ujemny efekt wolumenowy zwigzany z przeprowadzonym cyklicznym postojem remontowym rafinerii ORLEN Lietuva.

» Pozostate obejmujg gtownie brak dodatniego efektu rozliczenia transakcji odkupienia ropy naftowej z 2kw.2011r. w kwocie
okoto (-) 211 min PLN oraz poprawe efektywno$ci operacyjnej.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 626 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 224 min PLN, Unipetrol (-) 82 min PLN, pozostate (-) 23 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 135 min PLN, marze 668 min PLN, dyferencjat (-) 113 min PLN.




Segment detaliczny
Dalszy wzrost sprzedazy

min PLN

300 :
250 A T e l
200
150
100

90

0 -

EBIT 2kw’11 Marze paliwowe Wolumeny Sprzedaz Pozostate EBIT 2kw'12
pozapaliwowa

» Wazrost wolumenowej sprzedazy paliw 0 2% (r/r) osiggniety dzieki wzrostom na rynku polskim, niemieckim i litewskim.
» Widoczna poprawa marz paliwowych na rynku polskim i niemieckim.

» Pozostate pozycje obejmujg gtownie wyzsze koszty funkcjonowania stacji zwigzane ze wzrostem wolumendw oraz
wyzszg amortyzacje.



Segment petrochemiczny
Oczekiwanie rynku na dalszg korekte cen produktow petrochemicznych

min PLN
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EBIT 2kw’11 Wycena zapaséw Makro Wolumeny Pozostate EBIT 2kw'12

» Ujemny wptyw zmian cen produktow petrochemicznych na wyceng zapasow w potgczeniu z nizszym poziomem
modelowej marzy petrochemiczne;.

» Poziom sprzedazy wolumenowej wynikajacy z oczekiwan rynku na spadki cen produktow z tytutu taniejacej ropy.

» Pozostate pozycje obejmujg gtdwnie nizsze saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z brakiem przychodow
z tytutu otrzymanych odszkodowan z 2 kw'11oraz nizsze koszty amortyzacii.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 33 min PLN, Unipetrol (-) 109 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 148 min PLN, marze (-) 146 min PLN.



Gtéwne elementy rachunku wynikow w podziale na spotki w 2kw.2012r.

Pozostale i PKN  PKN PKN  PKN
Zmi
wg MSSF, min PLN PKNSOELEN Unipetrol” _ korekty ORLEN  ORLEN r'lar"a ORLEN ORLEN Zmiana
o konsolidacyjne 2Q12 2Q11 6M12 6M11

Przychody 19 267 4574 4738 -624 27955 25641 9% 57202 48315 18%
EBITDA 820 40 -190 248 918 1586  -42% 2436 3479  -30%
Amortyzacja 267 107 79 90 543 577 -6% 1122 1131 1%
EBIT 553 -67 -269 158 375 1009  -63% 1314 2348  -44%
Przychody finansowe 227 92 49 229 597 159  275% 782 406 93%
Koszty finansowe " -656 91 -112 -15 -874 -173  -405% -465 -447 -4%
Wynik netto 125 -112 -324 271 -40 918 - 1204 2066 -42%
Efekt LIFO ? 380 201 262 15 858 -239 - 120 -1128 -

1) Korekta konsolidacyjna dotyczy m.in. przeniesienia kwoty 371 min zt z tytutu ujemnych réznic kursowych od kredytéw w USD do kapitatow wtasnych w zwigzku z
ustanowieniem powigzania zabezpieczajacego z inwestycja w ORLEN Lietuva oraz eliminacji dywidend w kwocie (-) 153 min zt.

2) Wyliczone jako roznica pomigdzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu metody
Sredniej wazonej.

3) Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN.



Wynik operacyjny w podziale na segmenty i spotki w 2kw.2012r.

Pozostate i PKN PKN PKN PKN
RLEN
wg MSSF, min PLN PKNSOELEN Unipetrol* (_) g korekty ORLEN  ORLEN ORLEN ORLEN Zmiana
o Ligtuva konsolidacyjne | 2012  2Q11 6M12  6M11
EBIT 553 -67 -269 158 375 1009 -63% 1314 2348  -44%
EBIT wg LIFO 933 134 -7 173 1233 770 60% 1434 1220  18%
Rafineria” 176 -62 -232 52 -66 510 - 666 1538  -57%
Rafineria wg LIFO 557 28 30 67 682 303 125% 730 488  50%
Detal 189 15 1 47 252 192 31% 2718 218 28%
Petrochemia? 343 -14 0 50 379 521 -27% 725 906  -20%
Petrochemia wg LIFO 342 97 0 50 489 489 0% 781 828  -6%
Funkcje korporacyjne’ -155 -6 -38 9 -190 214 11% -355 314 13%

1) Segment rafinerii obejmuije: produkcje i sprzedaz hurtowa produktow rafineryjnych, produkcje pomocniczg oraz oleje.

2) Segment petrochemii obejmuje: produkcie i sprzedaz hurtowg produktow petrochemicznych oraz chemie.

3) Segment funkji korporacyjnych obejmuje: funkcje korporacyjne spotek Grupy ORLEN oraz spéki nie ujete w powyzszych segmentach.

4) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN.




Grupa ORLEN Lietuva
Gtéwne elementy rachunku wynikdw'

2Q11 1Q12 2Q12 zmianarir m 6M11 6M12 Y EE

2102 1930 1437 -32% Przychody 3 856 3 368 -13%
36 52 -56 - EBITDA 109 -3 -

16 35 -68 - EBIT 69 -33 -
29 -13 11 -62% EBITwg LIFO 12 -2 -

9 36 -86 - Wynik netto 61 -49 -

v

» Zakonczenie 35-dniowego postoju w maju w ramach 4-letniego cyklu remontowego.
» Wyzsze wolumeny sprzedazy w krajach battyckich i wzrost udziatow rynkowych o 4 p.p. vs 2011r.
» Kontynuacja programu poprawy aktywnosci — 7 min USD dodatkowych wptywdw wygenerowanych w 1 potowie 2012r.

» EBIT wg LIFO nizszy 0 14 min USD i nizsze pozostate wskazniki finansowe ze wzgledu na mniejszy poziom wykorzystania zdolno$ci
produkcyjnych rafinerii z powodu przeprowadzonych postojéw.

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy ORLEN Lietuva wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku litewskim i nie zawierajg wptywu korekt
zwigzanych z wycena aktywow trwatych Grupy ORLEN Lietuva na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekty zwigkszajace koszty amortyzacji oraz odpisy warto$ci majatku
trwatego za 6 miesigcy 2012 roku dokonywane na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN wyniosty ok. 23 min USD.



Grupa UNIPETROL
Gtowne elementy rachunku wynikéw’

2Q11 1Q12 2Q12 zmianarir wg MSSF, min CZK 6M11 6M12 Zmiana

25950 25449 27102 4% Przychody 49 038 52 550 %
1012 720 201 -80% EBITDA 2 390 921 -61%
224 -51  -437 - EBIT 795  -488
274 -703 754 175% EBIT wg LIFO 278 51 -82%
-1 -361  -598 - Wynik netto 463  -959

v

» Wzrost wyniku operacyjnego wg LIFO (r/r) dzieki poprawie otoczenia makro w rafinerii ograniczony przez spadek wolumenéw.
» Rafineria: wzrost EBIT 0 429 min CZK (r/r) dzieki wzrostowi marz rafineryjnych i Scistej kontroli kosztow.

» Detal: spadek EBIT o (-) 18 min CZK (r/r) w efekcie nizszych wolumenéw, spadku sprzedazy pozapaliwowej oraz nizszych marz na
skutek pogorszenia ogdInej sytuacji gospodarczo-ekonomicznej w Czechach.

» Petrochemia: wzrost EBIT 0 104 min CZK (r/r) dzieki nizszym kosztom wsadow w efekcie malejacych cen ropy oraz ostabienia CZK
wobec EUR.

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku czeskim i nie zawierajg wptywu korekt zwigzanych z
wyceng aktywow trwatych Grupy Unipetrol na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekty kosztéw amortyzacii oraz aktualizacji odpiséw wartosci majatku trwatego za 6 miesiecy
2012 roku dokonywane na potrzeby konsolidaciji Grupy PKN ORLEN zwigkszyty wynik Grupy Unipetrol odpowiednio o ok. 44,8 min CZK.




Otoczenie makroekonomiczne w 2012r.
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» Cena ropy naftowej — w przedziale 88-128 USD/bbl. Obecnie ok. 105 USD/bbl. Srednia w 2012r. 112 USD/bbl.
» Modelowa marza rafineryjna — $rednioroczny poziom 5,3 USD/bbl w 2012r.; tj. 2,5x wyzej niz w 2011r.
» Dyferencjat Ural/Brent — $rednioroczny poziom 1,5 USD/bbl w 2012r.; tj. nieco nizej nizw 2011r.




Otoczenie makroekonomiczne w 3kw.2012r.

Spadek cen ropy Spadek marzy rafineryjnej i dyferencjatu U/B facznie
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat U/B, USD/bbl
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Dane produkcyjne

zZzmiana  zmiana
Dane produkcyjne 2Q11 1Q12 2Q12 (rir) (kw/kw) 6M11 6M12 zmiana

Przerdb ropy w Grupie PKN ORLEN (tys. {) 6 765 6 655 6 362 -6% -4%) 13188 13017 -1%

L ]
Przerob ropy naftowej (tys. t) 3480 3 656 3 836 10% 5% 6 781 7492 10%
Wykorzystanie mocy przerobowych 85% 90% 94% 9 pp 4 pp 86% 92% 6 pp
Uzysk paliw * 74% 78% 76% 2 pp -2 pp 77% 77% 1pp
Uzysk érednich destylatc’Jw5 42% 46% 45% 3pp -1 pp 43% 45% 3 pp
Uzysk lekkich destylatc’Jw6 32% 32% 31% -1 pp -1 pp 34% 32% -2 pp
L ]
Przerdb ropy naftowej (tys. 1) 1112 1013 -9% 12% 1991 1919 -4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 87% 71% 79% -8 pp 8 pp 78% 75% -3 pp
Uzysk paliw * 76% 81% 79% 3 pp -2 pp 7% 80% 3 pp
Uzysk $rednich desiylatc’;w5 43% 47% 45% 2pp -2 pp 45% 46% 2pp
Uzysk lekkich destylatow ° 33%  34%  34% 1pp 0 pp 33% 34% 2 pp
L ]
Przerob ropy naftowej (tys. t) 2123 2023 1454 -32% -28% 4289 3477 -19%
Wykorzystanie mocy przerobowych 83% 79% 57% -26 pp -22 pp 84% 68% -16 pp
Uzysk paliw * 76% 76% 73% -3 pp -3 pp 75% 75% -1 pp
Uzysk $rednich destylatow ° 44% 46% 44% 0 pp -2 pp 43% 45% 2 pp
Uzysk lekkich destylatc’Jw6 32% 30% 29% -3 pp -1 pp 32% 30% -3 pp

1) Moce przerobowe rafinerii w Ptocku od 2kw.2011r. wynoszg 16,3 mt/r w zwigzku z uruchomieniem kompleksu PX/PTA.

2) Moce przerobowe Unipetrol wynosza 5,1 mt/r. CKA [51% Litvinov (2,8 mt/r) i 51% Kralupy (1,7 mt/r)] oraz 100% Paramo (0,6 mt/r).

Moce przerobowe ORLEN Lietuva wynosza 10,2 mt/r.

Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatow i uzysku lekkich destylatéw. Niewielkie réznice moga wystepowac¢ w wyniku zaokraglen.

Uzysk srednich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.

6) Uzysk lekkich destylatéw to relacja ilo$ci wyprodukowanej benzyny, nafty i LPG wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do iloSci przerobu ropy.

e
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Stownik pojec

Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Catos¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35%
PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrak.

Uzysk paliw = uzysk srednich destylatow + uzysk benzyn (uzyski wyliczone w stosunku do przerobu ropy).

Kapitat pracujacy (ujecie bilansowe) = zapasy + naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci - zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania.

Zmiana kapitatu pracujacego (ujecie cash flow) = zmiana stanu nalezno$ci + zmiana stanu zapaséw + zmiana stanu zobowigzan.

Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wlasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie.



Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN" lub "Spotka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentaciji nie moze
by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezpo$rednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody PKN ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny
zapoznac¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowaé sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie przedstawia jej pozycji i
perspektyw w kompletny ani catosciowy sposob. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytq staranno$cia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub
opuszczenia. Dlatego zaleca sig, aby kazda osoba zamierzajaca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez PKN
ORLEN lub jej spotke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawieraé stwierdzenia dotyczace przysziosci. Jednakze, takie prognozy nie moga by¢ odbierane jako
zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spdtek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, Ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze
takie zostang osiagniete w przysztosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i s zalezne od szeregu czynnikéw,
ktére moga powodowaé, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN beda w sposéb istotny rézni¢ sie od wynikdw opisanych w tym dokumencie. Wiele sposréd tych
czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscig i/lub kontrolg Spétki czy mozliwo$cig ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informacii przedstawionych w niniejszej Prezentaciji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.
Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, czlonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich osdb nie ponoszg zadnej odpowiedzialno$ci z jakiegokolwiek powodu
wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oSwiadczenia ze
strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektoréw, Akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich os6b.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani
zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy
zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  + 48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl




