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Osiagniecia Koncernu w 3kw.2012r.

Parametry finansowe
» 1,0 mld PLN zysku operacyjnego wg LIFO.
» Sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne (r/r):
» spadek cen ropy o (-) 3% do 110 USD/bbl.
» wzrost marzy rafineryjnej i dyferencjatu B/U o 5,7 USD/bbl do 9,1 USD/bbl.
» spadek marzy petrochemicznej o (-) 38 EUR/t do 625 EUR.
Parametry operacyjne
» 7,4 min t przerobu ropy — poziom porownywalny (r/r).
» 9,6 min t sprzedazy — utrzymany wysoki poziom sprzedazy (r/r).

» Petne wykorzystanie mocy w ORLEN Lietuva oraz zakonczenie postojéow remontowych w
petrochemii.

Sytuacja ptynnosciowa

» Zadtuzenie 5,9 mid PLN; dzwignia finansowa 25%; kowenant 1,46.

» Podniesienie perspektywy ratingu finansowego ze stabilnej na pozytywna przez Fitch
(BB+) i Moody’s (Ba1).

Realizacja dziatan strategicznych

» Gaz tupkowy: zakoriczenie 3. pionowego odwiertu (w Garwolinie) oraz rozpoczecie 1.
odwiertu poziomego (w Wierzbicy).

» Energetyka: ostatni etap przetargu na wybér wykonawcy elektrowni we Wioctawku w
formule ,pod klucz”.
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Sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne w 3kw.2012r. (r/r)

Spadek cen ropy o (-) 3%
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl
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Znaczacy wzrost marzy rafineryjnej
Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat B/U, USD/bbl
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Nizszy wzrost PKB | wysokie ceny paliw wptywajg na konsumpcje
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31,7 mld PLN przychodow ze sprzedazy - rekordowy kwartat

3Q11 2Q12 3Q12 min PLN IM11 IM12 b Wzrost przychodow o 10% (r/r) w

efekcie wzrostu cen produktdéw
rafineryjnych oraz ostabienia PLN

28682 27955 31694 Przychody ze sprzedazy 76 997 88 856 wzgledem USD.

:
Lé

Wzrost zysku operacyjnego wg LIFO o
0,8 mld PLN (r/r) w efekcie znaczacego

+0.8mld wzrostu marz rafineryjnych oraz
sl sk v (EBIT odbudowy marz detalicznych na rynku
1233 ysk operacyjny (EBIT) 2 426 polskim w 3kw.2012r. (r/).
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0,5 mld PLN efektu LIFO w efekcie
wzrostu cen ropy naftowej w ujeciu
Ztotowkowym w 3kw.2012r.
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j 375 . wyniosto 0,2 mid PLN w efekcie
umocnienia kursu PLN wzgledem walut

obcych w 3kw.2012r.
1417

l Wynik netto 1817 2 621 » 2,6 mld PLN zysku netto za 9 miesiecy

- 2012r.
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1,0 mid PLN zysku operacyjnego wg LIFO

3Q11 2Q12 3Q12 zmianarir min PLN 9IM11 9IM12 Zmiana

1392 918 2010 44% EBITDA 4 872 4 447 -9%
778 375 1448 86% EBIT, w tym segmenty: 3127 2763 -12%
216 1233 990 358% EBIT wg LIFO 1437 2426 69%
335 -66 1136 239% Rafineria 1873 1802 -4%

-215 683 739 - Rafineria wg LIFO 273 1470 438%
181 252 271 50% Detal 400 550 38%
367 379 213 -42% Petrochemia 1273 938 -26%
355 489 152 -57% Petrochemia wg LIFO 1183 933 -21%

-105 -190 -172 64% Funkcje korporacyjne -419 -527 26%

» Rafineria: znaczacy wzrost marz rafineryjnych wsparty przez ostabienie PLN wzgledem USD (r/r) przy stabilnych
wolumenach sprzedazy.

» Detal: stopniowa odbudowa marz detalicznych (r/r) na rynku polskim oraz utrzymanie wysokiej sprzedazy detalicznej przy
spadajacej konsumpciji.
» Petrochemia: spadek marz petrochemicznych oraz wolumenéw sprzedazy na skutek postojow remontowych.

» Funkcje korporacyjne: wzrost kosztéw o ok. 0,1 mld PLN za 9 miesiecy 2012r. na skutek braku pozytywnych efektow tj.
zwrotu kar od Energa-Operator S.A. oraz Komisji Europejskiej, ktore miaty miejsce w 2011r.



Stabilna sprzedaz wolumenowa (r/r)
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9,6 min t tacznej sprzedazy w
3kw.2012r. — poziom poréwnywalny
(rlr).

Nizsze wolumeny sprzedazy rafineryjnej
(r/r) na rynku polskim w efekcie
spadkowych trendow konsumpcji paliw
skompensowane wzrostem sprzedazy w
ORLEN Lietuva.

Utrzymanie wysokich wolumendw
sprzedazy detalicznej (r/r) przy
spadajgcej konsumpcii, gtownie dzieki
wzrostom na rynku niemieckim.
Stopniowa odbudowa marz detalicznych
w 3kw.2012r. (r/r) na rynku polskim przy
utrzymujacej sie presji na marze w
Czechach.

Nizsza o (-) 8% (r/r) sprzedaz olefin,
poliolefin i PTA na skutek postojow
remontowych oraz nizsze o (-) 19% (r/r)
wolumeny PCW odzwierciedlajace
malejacy popyt, skompensowane 15%
(r/r) wzrostem sprzedazy nawozow.

"N ORLEN



Wysoki przerob ropy — poziom porownywalny (r/r)

Przerdb ropy naftowej Wykorzystanie mocy przerobowych
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Uzysk paliw Komentarz
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Uzysk benzyny [l Uzysk $rednich destylatéw » Rafineria w Plocku: spadek wykorzystania mocy o (-) 5 pp (r/r) na skutek
81 postoju instalacji Olefin II, PTA i DRW IIIl. Wzrost uzysku paliw 0 3 pp
75 78 80 75 75 (r/r) w efekcie braku postojow z 3kw’11 oraz wykorzystania potproduktow
35 34 zgromadzonych podczas postoju instalacji Hydrokrakingu w 2kw’12.
31 30 30
! » Unipetrol: wzrost wykorzystania mocy o 19 pp (r/r) w efekcie redukcji od
3kw’12 maksymalnych mocy przerobowych z 5,1 mt/r do 4,5 mt/r z tytutu
46 46 zaprzestania przerobu ropy w Paramo oraz braku postojow
remontowych rafinerii i petrochemii w Litvinovie z 3kw'11.
Q11 3Q12 3Q11  3Q12 Q11 3Q12 ' ORLEN Lietuva: petne wykorzystanie mocy w efekcie ukoriczenia
PKN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva cyklicznego postoju remontowego rafinerii w 2kw'12 oraz sprzyjajacego

otoczenia makro.
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Bezpieczny poziom zadtuzenia i wskaznikow finansowych

Dobra sytuacja finansowa

» Zadtuzenie 5,9 mld PLN oraz dzwignia finansowa 25%.
» Kowenant diug netto/EBITDA na poziomie 1,46.

» Dodatnie roznice kursowe netto z przeszacowania
kredytow wyniosty 0,5 mid PLN, z czego 0,3 mld PLN
zostato ujete w kapitatach wiasnych, a 0,2 mld PLN w
rachunku wynikow.

» Podniesienie perspektywy ratingu finansowego ze
stabilnej na pozytywna przez Fitch (BB+) i Moody’s
(Ba1).

Struktura walutowa dtugu brutto
na dzien 30.09.2012r.
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Efekt inicjatyw zmniejszajacych kapitat pracujacy
na dzien 30.09.2012r., mld PLN
Dodatkowe wptywy w wysokosci 2,1 mid PLN
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przed za rope zapasow netto pracujacy
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Dobre stabilne przeptywy operacyjne przed zmianami kapitatu pracujacego

3Q11 2Q12 3Q12 zmianarir min PLN 9IM11 9IM12 Zmiana

733 783 2005 1272 z':nriz:np::’n"i"‘l’( :p‘i't:f: :r':izj::;‘;do 4251 4465 214
0 904 0 0 Jednorazowe ptatnosSci (CIT i VAT) 0 904 904
347 -871 1349 1002 Zmiana kapitatu pracujgcego bez inicjatyw -806 951 -145
-600 900 -700 -100 Wptyw wdrozonych inicjatyw -2.000 100 2100
480 92 2654 2174 Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1445 2710 1265
406 335 675  -269 Praeplywy z dziafalnosci A416 1566 150
inwestycyjnej

-621 -581 -555 66 Naktady inwestycyjne (CAPEX) 1445 1374 71
74 -427 1979 1905 Wolne przeptywy pienigzne 29 1144 1115

» Wzrost zaangazowania $rodkow w kapitale pracujacym ze wzgledu na wzrost cen ropy i produktow w ujeciu ztotowym.

» Stabilny poziom naktadéw inwestycyjnych w efekcie zakonczenia kluczowych projektéw zainicjowanych w latach ubiegtych.

» Poziom zapasoéw obowigzkowych na koniec 3kw.2012r. wyniést 8,6 mld PLN, z czego 7,8 mid PLN przypadato na PKN ORLEN S.A.
» W 4kw.2012 planowany odkup praw do emisji CO2 w kwocie 0,4 mid zt sprzedanych w 2010r. i 2011r.
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WYDOBYCIE
Projekty niekonwencjonalne i konwencjonalne

Projekty niekonwencjonalne (gaz tupkowy i gaz zamkniety)
» 8 koncesji poszukiwawczych / 6,75 tys. km2.

Status projektdw:
» 3 odwierty pionowe zakonczone; 1 odwiert poziomy w toku.

» Planowane rozpoczecie do 3 kolejnych odwiertéw (w tym 1 odwiertu poziomego)
do konca 2012r.

» 2 wiertnie zakontraktowane na 2H12; kontraktacja kolejnej w toku.

Projekty konwencjonalne (ropa i gaz)

» 9 koncesijil licencji (5 poszukiwawczych* i 4 poszukiwawczo-wydobywcze**) >>>
3 projekty (1 na szelfie totewskim oraz 2 w Polsce)

Status projektdw:
» 1 odwiert rozpoznawczy zakoriczony (Niz Polski).

» Planowane rozpoczecie po jednym odwiercie na kazdym projekcie do konca
2012r. lub w 2013r.

*koncesje wspolnie uzytkowane dla celéw niekonwencjonalnych i konwencjonalnych
** w tym koncesje w ramach joint ventures




ENERGETYKA
Nowe projekty i poprawa efektywnosci posiadanych aktywow

Budowa elektrowni gazowej o mocy ~500 MWe we Wioctawku
» Zaawansowane przygotowanie inwestyci.

» Planowane rozpoczecie budowy w 4kw.2012r. Oddanie bloku do eksploatacji w
4kw.2015r.

» Elektrownia poza sprzedazg zewnetrzng zaspokoi potrzeby Anwilu w zakresie pary
| energii elektryczne;.

» Szacowane naktady inwestycyjne ok. 1,5 mid PLN.

Status projektu:

» Ostatni etap przetargu na wybér wykonawcy elektrowni w formule ,pod klucz”.
» Planowane uzyskanie zgdd korporacyjnych na przetomie listopada i grudnia.

Koncepcja budowy bloku gazowo-parowego w Ptocku
| P Zakonczono analize wariantowg koncepcji budowy bloku.

. » Opracowano studium wykonalno$ci wariantu (450-600 MWe).

b Ukorczono Raport Oddziatywania na Srodowisko i ztozono wniosek o decyzje
srodowiskowa.

» Finalizacja koncepcji podigczenia mediow.
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Podsumowanie

Osiagniecia
» 1,0 mld PLN zysku operacyjnego wg LIFO.
» 31,7 mid PLN przychoddw ze sprzedazy — rekordowy kwartat; wzrost 0 10% (r/r).
» 9,6 min t sprzedazy — utrzymany wysoki poziom sprzedazy (r/r).

Bezpieczna sytuacja finansowa

» Zadtuzenie 5,9 mid PLN; dzwignia finansowa 25%; kowenant 1,46.
» Podniesienie perspektywy ratingu finansowego ze stabilnej na pozytywng przez Fitch (BB+) i
Moody’s (Ba1).
Realizacja dziatan strategicznych

» Gaz tupkowy: zakonczenie 3. pionowego odwiertu (w Garwolinie) oraz rozpoczecie 1.
odwiertu poziomego (w Wierzbicy).

» Energetyka: ostatni etap przetargu na wybor wykonawcy elektrowni we Wioctawku w formule
,pod klucz”.

Pozytywna ocena dziatan PKN ORLEN
» 1 miejsce w rankingu Platts Top 250 Global Energy Company Rankings w kategorii Qil&Gas
Refining and Marketing in EMEA.

» Najlepszy Raport Roczny za 2011r. w kategorii przedsiebiorstw, notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

» Ponowna kwalifikacja do prestizowego RESPECT Index na GPW S.A. w Warszawie.




Dzigkujemy za uwage
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  + 48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl
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PKN ORLEN
Sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne w segmencie rafineryjnym

min PLN
1.500 - 718 7777777777777777 295
I
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EBIT 3kw'11 Wycena zapaséw Makro Wolumeny Pozostate EBIT 3kw'12

» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (r/r).

» Dodatni wptyw otoczenia makroekonomicznego przewyzszyt ujemny efekt wolumenowy zwigzany z postojami
remontowymi petrochemii w Polsce.

» Pozostate obejmujg gtownie zmiane salda na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w efekcie ujecia certyfikatéw z tytutu
energii kolorowej oraz nizsze koszty amortyzaciji.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 354 min PLN, ORLEN Lietuva 189 min PLN, Unipetrol 75 min PLN, pozostate (-) 14 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 127 min PLN, marze 655 min PLN, dyferenciat (-) 34 min PLN.




Segment rafineryjny
Dobre otoczenie makro przy stabilnych wolumenach sprzedazy

min PLN

+ 801 min PLN
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EBIT 3kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 3kw'12

» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (r/r) oraz widoczna poprawa czynnikow
makroekonomicznych dzigki poprawie marzy rafineryjne;.

» Ujemny efekt wolumenowy wynikajacy ze spadkowych trendéw konsumpcji paliw na rynku polskim.

» Pozostate obejmujg gtownie zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w efekcie ujecia tzw. "zottych" certyfikatow
przyznanych PKN ORLEN za okres od 2010r. do korica wrze$nia 2012r., na podstawie decyzji Prezesa URE potwierdzajacej
spetnienie wymagan wysokosprawnej kogeneraciji przy produkciji energii elektrycznej przez elektrocieptownie w Plocku.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 313 min PLN, ORLEN Lietuva 189 min PLN, Unipetrol (-) 15 min PLN, pozostate (-) 14 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 164 min PLN, marze 736 min PLN, dyferencjat (-) 34 min PLN.



Segment detaliczny
Wysoka sprzedaz przy lepszych marzach

min PLN

" L +90 min PLN
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EBIT 3kw’11 Marze paliwowe Wolumeny Sprzedaz Pozostate EBIT 3kw'12
pozapaliwowa

» Utrzymanie wysokich wolumendw sprzedazy detalicznej przy spadajacej konsumpcii.
» Stopniowa odbudowa marz detalicznych na rynku polskim przy utrzymujacej sie presji na marze w Czechach.

» Pozostate pozycje obejmujg efekt netto dodatniego salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzanego z
rozwigzaniem rezerw na ryzyka gospodarcze oraz wyzszych kosztow amortyzaciji i funkcjonowania stacji w zwigzku z
wysoka sprzedazg wolumenowg oraz wyzszymi marzami paliwowymi.



Segment petrochemiczny
Negatywny wptyw postojow remontowych i otoczenia makro

min PLN
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EBIT 3kw'11 Wycena zapaséw Makro Wolumeny Pozostate EBIT 3kw'12

» Ujemny wptyw czynnikow makroekonomicznych wynikiem obnizenia modelowej marzy petrochemicznej oraz malejacych
marz na paraksylenie.

» Negatywny wptyw cyklicznego postoju remontowego instalacji petrochemicznych w PKN ORLEN S.A. skorelowanego z
postojami w BOP i Anwil.

» Pozostate pozycje obejmujg gtéwnie nizsze koszty amortyzacji oraz wzrost efektywnosci sprzedazy nawozdw.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 41 min PLN, Unipetrol 90 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs (-) 37 min PLN, marze (-) 81 min PLN.




Gtéwne elementy rachunku wynikow w podziale na spotki w 3kw.2012r.

Pozostale | PKN  PKN PKN  PKN
ORLEN -
wg MSSF, min PLN PKNSOELEN Unipetrol® korekty ORLEN  ORLEN Zm::"a ORLEN ORLEN Zmiana
o IelVa™  yonsolidacyjne | 3012 3Q11 9M12  9M11

Przychody 23 375 4695 7671 -4 087 31654 28 682 10% 88856 76997 15%
EBITDA M 278 462 329 2010 1392 44% 4447 4872 9%
Amortyzacja 261 117 89 95 562 614 -8% 1684 1745 -3%
EBIT 680 161 373 234 1448 778 86% 2763 31271  -12%
Przychody finansowe” 657 190 18 -245 620 74 738% 1402 480  192%
Koszty finansowe -85 -233 -78 -6 -402  -1141 65% -867  -1588 45%
Wynik netto 1036 115 272 -6 1417 -249 - 2 621 1817 44%
Efekt LIFO ? -246 -75 -135 -2 -458 -562 19% -337  -1690 80%

1) Korekta konsolidacyjna dotyczy m.in. przeniesienia kwoty 255 min PLN z tytutu dodatnich roznic kursowych od kredytow w USD do kapitatéw wiasnych w zwigzku z
ustanowieniem powigzania zabezpieczajacego z inwestycjg w ORLEN Lietuva.

2) Wyliczone jako roznica pomigdzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu metody
Sredniej wazonej.

3) Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN.




Wynik operacyjny w podziale na segmenty i spotki w 3kw.2012r.

wg MSSF, min PLN PKNSOELEN Unipetrol? S;:f:i, Piﬁt:t;e | OPR}::N OPR}::N Zmri/?"a OPR}::N OFI;}::N
o konsolidacyjne 3Q12 3Q11 9M12 9M11

EBIT 680 161 373 234 1448 778 86% 2763 3121  -12%
EBIT wg LIFO 434 86 238 232 990 216 358% 2426 1437  69%
Rafineria” 562 81 405 88 1136 335  239% 1802 1873  -4%
Rafineria wg LIFO 304 79 270 86 739 215 - 1470 273 438%
Detal 179 31 2 59 271 181 50% 550 400  38%
Petrochemia? 84 49 0 80 213 367 -42% 938 1273 -26%
Petrochemia wg LIFO 96 -24 0 80 152 355  -57% 933 1183  -21%
Funkcje korporacyjne” -145 0 -34 7 A72 105 -64% 527 -A19 -26%

1) Segment rafinerii obejmuije: produkcje i sprzedaz hurtowa produktow rafineryjnych, produkcje pomocniczg oraz oleje.

2) Segment petrochemii obejmuje: produkcie i sprzedaz hurtowg produktow petrochemicznych oraz chemie.

3) Segment funkji korporacyjnych obejmuje: funkcje korporacyjne spotek Grupy ORLEN oraz spéki nie ujete w powyzszych segmentach.

4) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN.




Grupa ORLEN Lietuva
Gtéwne elementy rachunku wynikdw'

3Q11 2Q12 3Q12 zmianarir m IM11 9IM12 Zmiana

2218 1437 2323 5% Przychody 6 074 5691 -6%
-5 -56 141 - EBITDA 105 138 31%
-24 -68 126 - EBIT 45 93 107%
-6 11 85 - EBIT wg LIFO 5 83 1560%
-38 -86 93 - Wynik netto 22 44 100%

v

» EBIT wyzszy (kw/kw) o 150 min USD oraz lepsze wskazniki finansowe dzieki dobremu otoczeniu makro i petnemu wykorzystaniu
mocy w efekcie realizacji kompleksowego przestoju remontowego rafinerii w 2kw.2012r.

» Sprzyjajacy trend w wolumenach sprzedazy na rynku ladowym skutkujacy wzrostem o 2% w 2012r. vs 2011r.

» Dalsza poprawa wskaznikdw operacyjnych (r/r): wieksze wykorzystanie mocy o 4pp, redukcja zuzy¢ wewnetrznych o 0,3pp, poprawa
uzysku produktéw lekkich o 0,4pp.

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy ORLEN Lietuva wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku litewskim i nie zawierajg wptywu korekt
zwigzanych z wycena aktywow trwatych Grupy ORLEN Lietuva na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekty zwigkszajace koszty amortyzacji oraz odpisy warto$ci majatku
trwatego za 9 miesigcy 2012 roku dokonywane na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN wyniosty ok. 35 min USD.




Grupa UNIPETROL
Gtowne elementy rachunku wynikéw’

3Q11 2Q12 3Q12  zmianar/r wg MSSF, min CZK IM11 IM12 Zmiana

24065 27102 28438 18% Przychody 73100 80989 11%
505 201 1656 228% EBITDA 2896 2576 -11%
-230 -437 942 - EBIT 565 454 -20%
-228 754 4687 - EBIT wg LIFO 50 538 976%
-128 -598 645 - Wynik netto 335 -313 -

v

» 942 min CZK EBIT >>> znaczacy wzrost marz rafineryjnych wsparty przez ostabienie CZK wzgledem USD przy wzro$cie sprzedazy
rafineryjnej na skutek sezonowosci oraz rozwigzaniu rezerwy w detalu.

» Rafineria: 503 min CZK EBIT >>> znaczacy wzrost marz rafineryjnych oraz wzrost sprzedazy.

» Detal: 146 min CZK EBIT >>> negatywny wptyw utrzymujacej sie presji na marze na oleju napgdowym oraz recesji gospodarczej w
Czechach zniwelowany przez jednorazowy pozytywny wptyw rozwigzania rezerwy na 131 min CZK potencjalnej kary z Urzedu
Antymonopolowego dotyczacej spraw z lat ubiegtych.

» Petrochemia: 295 min CZK EBIT >>> negatywny wptyw silnej korekty marz na olefinach o 24% (kw/kw) zniwelowany przez 441 min
CZK zysku z przeszacowania zapasow.

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku czeskim i nie zawierajg wptywu korekt zwigzanych z
wyceng aktywow trwatych Grupy Unipetrol na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekty kosztow amortyzacii oraz aktualizacji odpiséw warto$ci majatku trwatego za 9 miesiecy
2012 roku dokonywane na potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN zwigkszyty wynik Grupy Unipetrol odpowiednio o ok. 71 min CZK.



Otoczenie makroekonomiczne w 4kw.2012r.

Wzrost cen ropy Wzrost sumy marzy rafineryjnej i dyferencjatu B/U
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjai B/U, USD/bbl

m | dyferencjat Il marza
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Wzrost marzy petrochemicznej Stabilny PLN wzgledem USD i EUR w 4kw.2012r.
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/ Kurs walutowy USD/PLN i EUR/PLN
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* Dane na dzient 19.10.2012




Otoczenie makroekonomiczne w 2012r.
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v

Cena ropy naftowej — w przedziale 88-128 USD/bbl. Srednia 112 USD/bbl w 2012r. Obecnie ok. 110 USD/bbl.
Modelowa marza rafineryjna — Srednia 6,4 USD/bbl w 2012r.; tj. 3x wyzej niz w 2011r.
Dyferencjat Brent/Ural - Srednia 1,3 USD/bbl w 2012r.; tj. 0,4 USD/bbl nizej niz w 2011r.

Dane na dzien 19.10.2012




Dane produkcyjne

Zzmiana  zmiana
3Q11 2012 3Q12 (rlr) (kw/kw) IM11 9M12 zmiana

Przerdb ropy w Grupie PKN ORLEN (tys. t) 7418 6 362 7431 0% 17%] 20606 20448 -1%
]
Przeréb ropy nafowej (tys. t) 3953 3836 3759 -5% 2% 10734 11251 5%
Wykorzystanie mocy przerobowych 97% 94% 92% -5 pp -2 pp 90% 92% 2 pp
Uzysk paliw * 75%  76%  78% 3pp 2 pp 76% 77% 1pp
Uzysk $rednich destylat()w5 44% 45% 47% 3 pp 2 pp 43% 46% 3pp
Uzysk lekkich destylatow 31% 31% 31% 0pp 0pp 33% 31% -2 pp
]
Przerdb ropy naftowe;j (tys. t) 1013 1043 11% 3% 2932 2 962 1%
Wykorzystanie mocy przerobowych 4% 79% 93% 19 pp 14 pp 7% 81% 4 pp
Uzysk paliw * 81% 79% 80% -1 pp 1pp 78% 80% 2pp
Uzysk $rednich destylatow ° 46% 45% 46% 0 pp 1pp 45% 46% Tpp
Uzysk lekkich destylat()w6 35%  34%  34% -1 pp 0pp 33%  34% 1pp
. ]
Przerdb ropy naftowe; (tys. t) 2435 1454 2 551 5% 75% 6724 6028 -10%
Wykorzystanie mocy przerobowych 96% 7% 100% 4 pp 43 pp 88% 79% -9 pp
Uzysk paliw * 75% 73% 75% 0 pp 2 pp 75% 75% 0 pp
Uzysk érednich destylatow ° 45%  44%  45% 0pp 1pp 44%  45% 1pp
Uzysk lekkich destylat()w6 30% 29% 30% 0pp 1 pp 31% 30% -1 pp

3) Moce przerobowe ORLEN Lietuva wynosza 10,2 mt/r.

4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatow i uzysku lekkich destylatow. Niewielkie roznice moga wystepowa¢ w wyniku zaokraglen.

5) Uzysk $rednich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.

6) Uzysk lekkich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanej benzyny, nafty i LPG wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do iloSci przerobu ropy.




Stownik pojec

Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Catos¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35%
PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrak.

Uzysk paliw = uzysk srednich destylatow + uzysk benzyn (uzyski wyliczone w stosunku do przerobu ropy).

Kapitat pracujacy (ujecie bilansowe) = zapasy + naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci - zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania.

Zmiana kapitatu pracujacego (ujecie cash flow) = zmiana stanu nalezno$ci + zmiana stanu zapaséw + zmiana stanu zobowigzan.

Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wlasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie.



Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN" lub "Spotka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentaciji nie moze
by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezpo$rednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody PKN ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny
zapoznac¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowaé sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie przedstawia jej pozycji i
perspektyw w kompletny ani catosciowy sposob. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytq staranno$cia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub
opuszczenia. Dlatego zaleca sig, aby kazda osoba zamierzajaca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez PKN
ORLEN lub jej spotke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawieraé stwierdzenia dotyczace przysziosci. Jednakze, takie prognozy nie moga by¢ odbierane jako
zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spdtek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, Ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze
takie zostang osiagniete w przysztosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i s zalezne od szeregu czynnikéw,
ktére moga powodowaé, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN beda w sposéb istotny rézni¢ sie od wynikdw opisanych w tym dokumencie. Wiele sposréd tych
czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscig i/lub kontrolg Spétki czy mozliwo$cig ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informacii przedstawionych w niniejszej Prezentaciji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.
Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, czlonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich osdb nie ponoszg zadnej odpowiedzialno$ci z jakiegokolwiek powodu
wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oSwiadczenia ze
strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektoréw, Akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich os6b.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani
zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢ podstawy
zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  + 48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl




