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Osiagniecia Koncernu w 2012r.

Wyniki finansowe Efektywnos¢ operacyjna
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Bezpieczenstwo finansowe
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> Dlug netto/EBITDA 1,58

/ Perspektywa

ze stabilne] ORLEN. Napedzamy przysztosc.

na pozytywna

> Rating inwestycyjny
(Fitch BB+, Moody’s Ba1))

' Przed odpisami aktualizujacymi w wysokosci (-) 0,7 mid PLN



Osiagniecia Koncernu w 2012r.

Rozwoj

»  Zatwierdzenie Strategii na lata 2013 - 2017
precyzujacej kierunki dalszego rozwoju Koncernu

»  Gaz tupkowy: 4 odwierty zakonczone, 1 w toku;
przygotowanie do zabiegow szczelinowania;
nabywanie kolejnych dwadch konces;i

»  Energetyka: kontrakt na budowe elektrowni CCGT

we Wioctawku o mocy 463 MWe

Kluczowe transakcje

»  Realizacja obnizonego NCW: na poziomie 5,65 %

Umowa na dostawy ropy do Ptocka: 3,6 min ton
rocznie do konica 2015r.

>  Sprzedaz zapas6w obowigzkowych: 1 min ton o

wartosci 2,4 mld PLN

Pozytywny odbior PKN ORLEN

>

1 miejsce w rankingu Platts Top 250 Global Energy
Company Rankings w kategorii Oil&Gas Refining and
Marketing in EMEA

Marka ORLEN warta 3,8 mid PLN najbardzie]
wartosciowg markg w Polsce

Najlepszy Raport Roczny za 2011r.
Top Employers Polska 2012

~ 33

ORLEN. Napedzamy przysztos¢.
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Otoczenie makroekonomiczne w 4kw.2012r. (r/r)

Stabilna cena ropy
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl

Wzrost sumy marzy rafineryjnej i dyferencjatu B/U
Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat B/U, USD/bbl

| dyferenciat M marza

109 T 108

110

4Q11 1Q12 2Q12

Wzrost marzy petrochemicznej
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/

3Q12

110

v + 2.4 USD/bbl l

‘ 772

609 618

625

4Q11 1Q12 2Q12

X Dane na dzien 31.12.2012

3Q12

8,9
31 4,6
i0,3i E 6,8
4Q12* 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12*
Umocnienie sredniego PLN wzgledem USD i EUR
Kurs walutowy USD/PLN i EUR/PLN
_ — EURPLN —— USD/PLN
v 441 A2 4,26
729 4.16 4,11 4.09
1 4 3,39
512 12 318 310
F i i i i |
4Q12* 30.09. 311211 31.03.12  30.06.12  30.09.12 31.12.




Znaczacy spadek konsumpgji paliw na rynku polskim
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Polska
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Wzrost PKB'

Zmiana (%) do analogicznego kwartatu roku poprz.
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4,6 36 23

. ’ 14 0815

[ I
1,4 1,7
: ’ 0,5 0,4
o 0,3/0,5
0,6
T
0.2 1,6 NN
5,7 39 44
. 21 2027
N

Zuzycie paliw (ON, Benzyna)?

min ton
4Q11 4Q12

4Q11  4Q12
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0,98 0,92

328 306
846 864
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494 - 463

'
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- 0,99

0,43 0,41
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0,26 0,29

0,06 0,06
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Benzyna

1 Polska — GUS / dane nieodsezonowane, (Niemcy, Czechy, Litwa) — Eurostat / dane nieodsezonowane , 4kw.2012r. — dane szacunkowe

2 4kw.2012r. — dane szacunkowe
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Ponad 120 mid PLN przychodow ze sprzedazy

4Q11 3Q12 4Q12 min PLN 12M11 12M12 > Wzrost przychodow w 2012r. 0 12% (r/r) w

efekcie wzrostu cen produktéw rafineryjnych i
| @ v r% petrochemicznych oraz ostabienia PLN
29076 31654 31245  Przychodyze sprzedazy 105973 120102 wzgledem USD 1 EUR

—l » Wzrost EBITDA wg LIFO przed odpisami o

1,3 mid PLN (r/r) w efekcie znaczacego
,_@_l EBITDA wg LIFO wzrostu marz rafineryjnych i

przed odpisami 3 894 5147 petrochemicznych, odbudowy marz

- : detalicznych na rynku polskim i niemieckim
e N ’
— LI R oraz wzrostu wolumenow.
. » Qdpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego
990 Zysk operacyjny (EBIT) 9199 majatku trwatego w 4kw'12 wyniosty (-) 0,7
wg LIFO — mid PLN (segment rafineryjny w Unipetrol), a
_719 275 283 w 4kw'11 (-) 1,8 mld PLN (segment

rafineryjny i petrochemiczny w Unipetrol oraz

B 0 mid 3] PCW Anwi)
1448 Zysk operacyjny (EBIT) 2 066 2024
[ » (-) 0,2 mld PLN efektu LIFO w 2012r. w

. 7 efekcie spadajacych cen ropy naftowej w
-1060 i ujeciu ztotdwkowym.
198 1417 | Wynik netto 2015 2170 » Pomimo negatywnego wptywu efektu LIFO

— oraz niegotowkowych efektow odpisow, zysk
-451 netto wzrést do 2,2 mid PLN w 2012r.




Ponad 5,1 mld PLN EBITDA wg LIFO przed odpisami aktualizujgcymi

3Q12 4Q12***  zmianar/r min PLN m

EBITDA wg LIFO przed

713 1552 1039 46% odpisami* 3 894 5147 32%

-1 060 1448 -738 30% EBIT, w tym segmenty: 2 066 2024 -2%
-1719 990 -225 87% EBIT wg LIFO -283 2199

233 1136 -875 - Rafineria 2106 927 -56%
-408 739 -388 5% Rafineria wg LIFO -135 1081

26 271 98 277% Detal 426 647 52%

-1 260 213 267 - Petrochemia 13 1205 9169%
-1278 152 293 - Petrochemia wg LIFO -95 1226

-59 -172 -228 286% Funkcje korporacyjne -479 -755 58%

> Rafineria: znaczacy wzrost marz rafineryjnych w 4kw.12r. (r/r) pomimo stabego grudnia ograniczony przez umocnienie PLN wzgledem USD (r/r)
przy rosngcych wolumenach sprzedazy.

» Detal: spadek wolumenow w 4kw.12r. (r/r) w Polsce na skutek spadajacej konsumpcji w czesci skompensowany wzrostem w Niemczech i
Czechach. Stopniowa odbudowa marz (r/r) na rynku polskim i niemieckim przy utrzymujacej sie presji na marze w Czechach.

» Petrochemia: znaczacy wzrost marz petrochemicznych oraz wolumendw sprzedazy w 4kw.12r. (r/r).

» Funkcje korporacyjne: wzrost kosztow 0 0,3 mid PLN w 2012r. na skutek jednorazowych pozytywnych efektéw ujetych w 2011r.
* Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje skorygowany o odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majatku trwatego; 4kw'12 (-) 0,7 mid PLN / 4kw'11 (-) 1,8 mid PLN.
** Odpisy ujete w 4kw'11 wyniosty (-) 1 797 min PLN, z czego w rafinerii (-) 341 min PLN, w detalu (-) 76 min PLN, w petrochemii (-) 1 373 min PLN i w CK (-) 7 min PLN.
*“** Odpisy ujete w 4kw'12 wyniosty (-) 688 mPLN i dotyczyly gidwnie segmentu rafineryjnego Grupy Unipetrol.




Utrzymany wysoki poziom ponad 35 min t sprzedazy

4Q11 3Q12 4Q12 tys. t 12M11 12M12 > Laczny wolumen sprzedazy w 4kw.2012r.

wzrost 0 1% (r/r) do 9,3 min t.

9153 9627 9283 35446 35283

¢

Wzrost wolumendw sprzedazy rafineryjnej 0 2%
(rlr) dzieki wyzszej sprzedazy w ORLEN Lietuva
przy nizszych wolumenach na rynku polskim i
czeskim (r/r) gtownie w efekcie spadku
konsumpcji paliw.

Wolumeny sprzedazy

-

— @

5992 6 290 6 087 23033 22583  » Nizsza sprzedaz detaliczna na rynku polskim

(r/r) gtownie w efekcie spadku konsumpcji paliw
. l Rafineria —l w cze$ci skompensowana wzrostem
wolumendw na rynku niemieckim i czeskim.
@ |_®_$ Stopniowa odbudowa marz na rynku polskim i
niemieckim przy utrzymujacej sie presji na
1922 1995 1 867 7 345 7 467 marze w Czechach (r/r).
| BOE B
Wyzsza sprzedaz olefin i poliolefin (r/r) gtownie

w efekcie braku ograniczen produkcyjnych,

| @ v ktore wystepowaty w 4kw’11 w Unipetrol.

1239 1342 1329 5068 59233 Wyzsza sprzedaz nawozow sztucznych (r/r), jak
rowniez wyzsza sprzedaz PCW (r/r) w
rezultacie wzrostu sprzedazy eksportowej oraz
stabilne wolumeny PTA (r/r).

.

Petrochemia

.




7,5 min ton przerobu ropy w 4kw.2012r.

Przeréb ropy naftowej Wykorzystanie mocy przerobowych
min t %
==@— PKN ORLEN =—@= Unipetrol ==®= ORLEN Lietuva
| @ v 100 98
79 74 75 100 94 94 93
: 6,7 64 90 97
80 86
70
60
—_
4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12
Uzysk paliw Komentarz
%

» Rafineria w Ptocku: wyzsze o 3 pp (r/r) wykorzystanie mocy gtéwnie w

efekcie braku postoju remontowego instalacji DRW Ill z 4kw’11. Wzrost
76 77 7 8 75 75 uzysku paliw o 1 pp (r/r) w efekcie braku postoju instalacji Fluidalnego
Krakingu Katalitycznego II, ktory miat miejsce w 4kw'11.

Uzysk benzyny || Uzysk srednich destylatow

31 33 &5 30

30 31

> Unipetrol: spadek przerobu o (-) 4% (r/r) gtownie w efekcie trwatego
zaprzestania przerobu ropy w Paramo. Wzrost uzysku paliw o 1 pp (r/r)
46 46 to gtownie efekt braku negatywnego wptywu cyklicznego postoju rafinerii
i petrochemii w Litvinovie, ktory miat miejsce w 4kw’11.

4011 4Q12 4Q11  4Q12 4Q11  4Q12 » ORLEN Lietuva: wykorzystanie mocy przerobowych w 4kw'12 zblizone

PKN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva do maksymalnego poziomu oraz stabilny uzysk paliw przy
korzystniejszych warunkach makro (r/r).
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Bezpieczenstwo finansowe

Dlug netto i dzwignia finansowa Finansowanie
w mid PLN, %

| l > Dlug netto/EBITDA 1,58

8,2
7,6 7,1 59 6,8 > Dtug netto /

EBITDA wg LIFO .@ ~ 1,31
l l przed odpisami | —
aktualizujagcymi*

4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12

OPODDDD

Dziatania na kapitale pracujacym

na dzien 31.12.2012r., mid PLN
Dodatkowe wptywy w wysokoSci 2,8 mid PLN .
A

»  Zabezpieczone finansowanie Koncernu o Srednim
terminie zapadalnosci ponad 3 lata.

13,2 | |
00 L. o 10,4
2,4 04
JesteSmy Koncernem bezpiecznym
Kapitat prac. Ptatnosci Sprzedaz Faktoring Kapitat .
przed za rope zapasow netto pracujacy flnansowo
optymalizacjg netto obowigz. 31.12.2012r.

* Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje skorygowany o odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majatku trwatego; w 4kw’12 (-) 0,7 mid PLN



Ponad 5,1 mid PLN wptywow operacyjnych przed zmianami kapitatu
pracujgcego

4Q11 3Q12 4Q12 zmianarir min PLN m

1313 2005 667  -646 z:faenp::’n":’{(:p‘:'tz:: :r‘;i:j::?o 5564 5132 |  -432
0 0 0 0 Jednorazowe pfatnosci (CIT i VAT) 0 904 904

-1 697 1349 -988 709 Zmiana kapitatu pracujacego bez inicjatyw -2 503 -1 939 564
-300 -700 700 1000 Wptyw wdrozonych inicjatyw -2 300 800 3100
684 2 654 379 1063 Przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej 761 3089 2328

Przeplywy z dziatalnosci

2913 -675  -1308 -4 221 1497  -2875 -4 372

inwestycyjnej
-689 -555 -660 29 Naktady inwestycyjne (CAPEX) 2134  -2035 99
2229 1979 -929 -3 158 Wolne przeplywy pieniezne 2258 214 -2 044

» Stabilny poziom naktadow inwestycyjnych w efekcie zakofczenia kluczowych projektéw zainicjowanych w latach ubiegtych.
» Odkup praw do emisji CO2 w kwocie 0,4 mld zt sprzedanych w 2010r. i 2011r. zmniejsza przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w 4kw.2012r.

» Sprzedaz kolejnej transzy zapaséw obowigzkowych za 1,2 mid PLN przy jednoczesnym braku odroczen ptatnosci za rope zwiekszyta przeptywy
00,7 mid PLN w 4kw.2012r.

> owigzkowe na koniec 4kw.2012r w bilansie wyniosty 7,0 mid PLN, z czego 6,3 mid PLN przypadato na PKN ORLEN S.A.
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WYDOBYCIE

Projekty niekonwencjonalne | konwencjonalne

Poszerzamy baze koncesji na poszukiwanie
gazu tupkowego i gazu zamknietego ...

» Na lata 2013-2017 naktady na dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywczg koncernu mogg wynie$¢ do 5,1 mid PLN, z czego
2,4 mid PLN stanowi podstawowa pule inwestycyjng

» Obecnie posiadamy 8 koncesji poszukiwawczych / 6,75 tys. km2
» Zakup kolejnych dwdch koncesji nalezacych do ExxonMobil

Exploration and Production Poland /2,2 tys km2 - wniosek 0
cesje w Ministerstwie Srodowiska

... systematycznie analizujac wyniki juz
przeprowadzonych odwiertow ...

> 4 odwierty zakofczone (3 pionowe i 1 kierunkowy)

> Kolejny odwiert poziomy w toku na konces;ji Lubartéw

» W 2013r. planowane jest przeprowadzenie zabiegu
szczelinowania hydraulicznego oraz test produkcyjny, a takze
kolejne prace terenowe (sejsmiczne i wiertnicze) i analityczne

... i angazujac sie takze w projekty
konwencjonalne.

» 9 koncesjillicenciji (5 poszukiwawczych*, 2 poszukiwawczo-
rozpoznawcze oraz 2 poszukiwawczo-wydobywcze**) >>> 3
projekty (1 na szelfie totewskim oraz w Polsce)

» 1 odwiert rozpoznawczy zakoriczony (Niz Polski).

» W 2013r. planujemy wykona¢ 3 odwierty pionowe oraz
przeprowadzi¢ dodatkowe analizy, w tym akwizycje i
przetwarzanie danych sejsmicznych




ENERGETYKA

Nowe projekty i poprawa efektywnosci posiadanych aktywow

Przewaga konkurencyjna

> Elektrocieptownia w Plocku (345 MW, 1970 MWH) - najwigkszym
zawodowym blokiem wytworczym w Polsce.

» Olej opatowy, gaz rafineryjny i gaz ziemny paliwami
wykorzystywanymi do produkciji energii i ciepta w Ptocku i
Wioctawku.

» PKN ORLEN najwiekszym odbiorcg gazu w Polsce i aktywnym
uczestnikiem liberalizacji rynku gazu.

» Korzystne perspektywy rynku energii

Budowa CCGT we Wioctawku o mocy 463 MWe

» Podpisanie w 4kw.2012r. kontraktu na budowe.

> Wejscie wykonawcy na teren budowy i rozpoczecie prac pod koniec
1kw.2013r.

» Planowane uruchomienie produkcji energii w 4Q15.
> Nakfady inwestycyjne 1,4 mld PLN.
» Energia elektryczna w kogeneraciji z produkcjg ciepta.

» 50% na potrzeby wiasne, a pozostate 50% na rynek.

Koncepcja budowy bloku gazowo-parowego w
Ptocku

» Zakonczono analize wariantowg koncepcji budowy.

» Opracowano studium wykonalno$ci wariantu dla (450-600 MWe).

» Analizy ekonomiczne w trakcie.

» Uzyskano decyzje Srodowiskowa.
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Podsumowanie 2012r.

»Dobre wyniki pomimo niestabilnego otoczenia M/
makroekonomicznego

> Bezpieczenstwo finansowe MJ

> Projekty rozwojowe, w szczegolnosci w obszarze M
Energetyki i Wydobycia

» Zatwierdzona Strategia Koncernu na lata 2013 - 2017: M/
Akcjonariusze, Wzrost Wartosci, Fundamenty
Finansowe




Dziekujemy za uwage
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  +48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl
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PKN ORLEN
Lepsze makro i wyzsze wolumeny sprzedazy poprawiajg wynik

min PLN

O_

-500 1

-1.000

-1.500 A

-2.000

-2.500 -

EBIT 4kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny

Pozostate

EBIT 4kw'12

» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw (r/r) w efekcie spadajacych cen ropy naftowej w ujeciu ztotéwkowym.

» Dodatni wptyw otoczenia makroekonomicznego w powigzaniu z wyzszymi wolumenami sprzedazy w segmencie rafineryjnym i
petrochemicznym.

» Pozostate obejmujg gtdwnie zmiane salda na pozostate] dziatalno$ci operacyjnej w efekcie nizszych odpiséw aktualizujacych warto$é
rzeczowego majatku trwatego (r/r) oraz braku dodatnich zdarzen jednorazowych z 4kw.11

Efekt wyceny zapasow: PKN ORLEN (-) 1 050 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 16 min PLN, Unipetrol (-) 93 min PLN, pozostate (-) 13 min PLN.

Efekt makroekonomiczny: kurs 79 min PLN w tym hedge 141 min PLN, marze 332 min PLN, dyferencjat 121 min PLN.

Odpisy ujete w 4kw’11 wyniosty (-) 1 797 min PLN, z czego w rafinerii (-) 341 min PLN, w detalu (-) 76 min PLN, w petrochemii (-) 1 373 min PLN i w CK (-) 7 min PLN.

Odpisy ujete w 4kw’12 wyniosty (-) 688 mPLN i dotyczyly gtéwnie segmentu rafineryjnego Grupy Unipetrol.




Segment rafineryjny
Wynik pod wptywem przeszacowania zapasow i odpisow majatku trwatego

min PLN

-1.108 min PLN

400 -

|
233

. I
-1.128 -586 -875

EBIT 4kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 4kw'12
» Negatywny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow (r/r) w efekcie spadajacych cen ropy naftowej w ujeciu ztotdwkowym.
» Dodatni wptyw otoczenia makroekonomicznego pomimo spadkowych trendéw marz rafineryjnych i wolumendw sprzedazy w 4kw'12.

» Pozostate obejmujg gtéwnie zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w rezultacie wyzszych odpisow aktualizujgcych warto$¢ majatku
w segmencie rafineryjnym Grupy Unipetrol.

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 1 037 min PLN, ORLEN Lietuva (-) 16 min PLN, Unipetrol (-) 62 min PLN, pozostate (-) 13 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 67 min PLN w tym hedge 68 min PLN, marze 231 min PLN, dyferencjat 121 min PLN.
Odpisy ujete w 4kw'11 wyniosty w rafinerii (-) 341 min PLN, a w 4kw'12 wyniosty (-) 688 m PLN.




Segment detaliczny
Wzmocnienie pozycji rynkowej przy spadajacej konsumpcji w Polsce

min PLN

120 - T —
100 7] '16 o Sssssssssssssess I
80 -

60

40 -

20

0 4

EBIT 4kw’11 Marze paliwowe Wolumeny Sprzedaz Pozostate EBIT 4kw'12
pozapaliwowa

» Nizsza sprzedaz detaliczna na rynku polskim (r/r) gtéwnie w efekcie spadku konsumpciji paliw w cze$ci ograniczona wzrostem wolumenow na
rynku niemieckim i czeskim.

» Stopniowa odbudowa marz detalicznych na rynku polskim i niemieckim przy utrzymujacej sie presji na marze w Czechach.

» Pozostate pozycje obejmujg gtownie zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz pozostatych pozycji dziatalno$ci segmentu.

Odpisy ujete w 4kw’11 wyniosty w detalu (-) 76 min PLN.




Segment petrochemiczny
Poprawa wynikow dzieki lepszym marzom i wolumenom

min PLN

A 1422 267
200 A
0 -
200 A
400 A
600 -
800 1
-1.000 -

1.200 -
A400 4 1200 44

EBIT 4kw'11 Wycena zapasow Makro Wolumeny Pozostate EBIT 4kw'12
> Ujemny wptyw wyceny zapasow ograniczony pozytywnym wptywem marz petrochemicznych.

» Wyzsza sprzedaz wolumenowa (r/r) w efekcie braku ograniczen produkcyjnych, wystepujacych w 4kw’11 w Unipetrol potaczona ze wzrostami
sprzedazy nawozow sztucznych i PCW (r/r).

» Pozostate obejmujg gtéwnie efekty zmiany salda na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w rezultacie braku odpiséw aktualizujacych warto$é
rzeczowego majatku trwatego w Grupie Unipetrol i Anwil z IV kwartatu 2011 roku

Efekt wyceny zapaséw: PKN ORLEN (-) 13 min PLN, Unipetrol (-) 31 min PLN.
Efekt makroekonomiczny: kurs 12 min PLN w tym hedge 73 min PLN, marze 101 min PLN.
Odpisy ujete w 4kw’11 wyniosty w petrochemii (-) 1 373 min PLN.




Giowne elementy rachunku wynikow w podziale na spotki w 4kw.2012r.

Pozostale PKN  PKN PKN  PKN
PKN ORLEN Zmi
wg MSSF, min PLN 0 Unipetrol® _ korekty ORLEN ORLEN “"2"@ B ORIEN ORLEN Zmiana
S.A P rr
konsolidacyjne 4Q12 4Q11 12M12 12M11

Przychody 23571 4299 7 481 -4106 31245 29976 4% 120102 106973  12%
EBITDA 173 -586 127 124 162 425 62% 4284 4446 4%
Amortyzacja 265 112 97 102 576 635  -9% 2260 2380  -5%
EBIT -92 -698 30 22 738 1060  30% 2024 2066  -2%
Przychody finansowe” 211 52 52 32 347 2422 -86% 1582 2780  -43%
Koszty finansowe -505 -66 -7 307 -281 -176 64% -981 -2 243 56%
Wynik netto -390 -465 84 320 -451 198 . 2170 2015 8%
Efekt LIFO ? 401 54 42 16 513  -659 - 175 2349

Odpisy aktualizujace 0 -688 0 0 688 -1797  62% 688 1797 62%

1) Korekta konsolidacyjna dotyczy m.in. przeniesienia kwoty 83 min zt z tytutu dodatnich réznic kursowych od kredytéw w USD do kapitatow wtasnych w zwigzku z
ustanowieniem powigzania zabezpieczajacego z inwestycjg w ORLEN Lietuva.

2) Wyliczone jako réznica pomiedzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu metody
Sredniej wazonej.

3) Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN.




Wynik operacyjny w podziale na segmenty i spotki w 4kw.2012r.

wg MSSF, min PLN PKNSOE"EN Unipetrol” SZ:S:) Piﬁf:; | OFI;E:N olr:E:N Z'“ri;"a Zmiana
o konsolidacyjne | 4Q12 4Q11

EBIT -92 -698 30 22 738 1060  30% 2024 2066 -2%

EBIT wg LIFO 309 -644 72 38 225 1719 87% 2199  -283

EBIT wg LIFO przed

odpisami 309 44 72 38 463  -3516 - 2887 1514 91%

aktualizujacymi

Rafineria’ -197 -758 70 10 -875 233 . 927 2106  -56%

Rafineria wg LIFO 193 -719 112 26 -388 408 5% 1081  -135

Detal 75 0 0 23 98 26 277% 647 426 52%

Petrochemia? 205 71 0 -9 267 1260 - 1205 13 9169%

Petrochemia wg LIFO 216 86 0 -9 293 1278 - 1226 -95

Funkcje korporacyjne’ 175 -11 -40 -2 -228 -59  -286% -755  -479 -58%

1) Segment rafinerii obejmuje: produkcje i sprzedaz hurtowa produktéw rafineryjnych, produkcje pomocniczq oraz oleje.

2) Segment petrochemii obejmuje: produkcje i sprzedaz hurtowa produktéw petrochemicznych oraz chemie.

3) Segment funkcji korporacyjnych obejmuije: funkcije korporacyjne spotek Grupy ORLEN oraz spotki nie ujete w powyzszych segmentach.

4) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN.




Grupa ORLEN Lietuva
Gtowne elementy rachunku wynikow'

2096 2323 2360 13% Przychody 8170 8 051 “1%
0 141 39 - EBITDA 105 177 69%
-19 126 21 - EBIT 25 114 356%
-12 85 34 - EBIT wg LIFO -6 117 -
-28 93 37 - Wynik netto -6 80 -

» Znaczaca poprawa EBIT wg LIFO w 4kw.2012r. o prawie 50 min USD (r/r) w efekcie wzrost marz rafineryjnych (r/r) oraz wzrostu wolumendw
sprzedazy. W 2012r. EBIT wg LIFO wzrést o ponad 120 min USD (r/r).

» Wzrost przerobu ropy o 10% (r/r) oraz wykorzystanie mocy zblizone do maksymalnego poziomu przy stabilnym uzysku w 4kw'12.
» Redukcja zuzy¢ wtasnych 0 0,5 p.p.

» Wzrost udziatéw w rynku oraz wolumendw sprzedazy do krajow battyckich 0 9% w 4kw’12(r/r).

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy ORLEN Lietuva wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku litewskim i nie zawierajg wptywu korekt
zwigzanych z wyceng aktywow trwatych Grupy ORLEN Lietuva na dzien nabycia przez PKN ORLEN. Korekty zwigkszajace koszty amortyzaciji oraz odpisy warto$ci majatku
trwatego za 12 miesiecy 2012 roku dokonywane na potrzeby konsolidacji Grupy ORLEN wyniosty ok. 49 min USD.




Grupa UNIPETROL
Gtowne elementy rachunku wynikow'

4Q11 3Q12 4Q12 zmianar/r wg MSSF, min CZK m

24 327 28438 26 292 8% Przychody 97 428 107 281 10%
-5159 1656 -3783 27% EBITDA -2263  -1207 47%

-736 1201 933 - EBITDA wg LIFO przed odpisami* 1645 3593 118%
-5 935 942 -4 468 25% EBIT -5370 -4 014 25%
-6 159 487 -4138 33% EBIT wg LIFO -6 109 -3 600 41%
-6 249 645 -3100 50% Wynik netto -5914  -3414 42%

Przerob ropy naftowej 3927kt - poziom poréwnywalny do 2011r.

Pozytywny cash flow operacyjny 2,0 mld CZK oraz wolne przeptywy pieniezne 1,0 min CZK za 2012r.
Dzwignia finansowa na poziomie (-) 1,3% w efekcie dodatniej pozycji gotdwkowej netto

Redukcja kosztow statych 0 0,4 mid CZK

Odpisy aktualizujgce majatek trwaty dotyczace segmentu rafineryjnego w wysokoéci 4,4 mid CZK

YV V VYV V V VY

Ukonczenie w grudniu 2012 projektu Stop Cafe - 88 punktéw czynnych

1) Prezentowane dane przedstawiajg wyniki Grupy Unipetrol wg MSSF zgodnie z warto$ciami publikowanymi na rynku czeskim. Odpis aktualizujacy aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy dokonany w Grupie Unipetrol oraz wieksza warto$¢ odpiséw aktualizujacych wartosci majatku trwatego za 12 miesiecy 2012 roku dokonywana na
potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN zmniejszyty wynik Grupy Unipetrol odpowiednio o ok. 240 min CZK.

* Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje skorygowany o odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majatku trwatego; 4kw'12 (-) 4386m CZK / 4kw'11 (-) 4647m CZK.



Otoczenie makroekonomiczne w 1kw.2013r. (kw/kw)

Wzrost cen ropy Znaczacy spadek marzy rafineryjnej
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat B/U, USD/bbl
| dyferenciat M marza
8,9
09 M9 408 10 110 112
0 29
‘ 44
1,7
4Q11 1Q12 2Q12  3Q12  4Q12 1Q13* 4Q11 Q12 2Q12 3Q12 4Q12  1Q13*
Wzrost marzy petrochemicznej Umocnienie sredniego PLN wzgledem USD
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/ Kurs walutowy USD/PLN i EUR/PLN
@ _— EUR/PLN —— USD/PLN
772 729 744 HAAAS 4,26 4,18
609 618 625 | 16 411 9"
i ,39
26 3,12 3,18 03,14

! ! ! ! ! !
4Q11 Q12 2Q12  3Q12 4Q12 1Q13” 30.09. 311211 31.03.12  30.06.12  30.09.12 31.12.21.01

X Dane na dzien 18.01.2013




Otoczenie makroekonomiczne w 2013r.

0 Modelowa marza rafineryjna Grupy ORLEN 2012 ——srednia2013 ——2013 —— $rednia 2012
10 A
8 |
6 - 5,7 USD/bbl
4
2 - 1,7 USD/bbl
) — A
'2 T T T T T T T T
Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesiern  Pazdziernik  Listopad Grudzien
5 q .
Dyferencjat Brent/Ural 2012 —érednia 2013 ——2013 —— érednia 2012
4 4
3 -
2 -
1,3 USD/bbl

,%
1 1,2 USD/bbl

Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdzienik  Listopad Grudzien

—~————

> Cena ropy naftowej — w przedziale 110-114 USD/bbl. Srednia 112 USD/bbl w 2013r. Obecnie ok. 111 USD/bbl.

» Modelowa marza rafineryjna — $rednia 1,7 USD/bbl w 2013r. Obecnie ok. 2,4 USD/bblI.
» Dyferencjat Brent/Ural — Srednia 1,2 USD/bbl w 2013r. Obecnie ok. 1,1 USD/bbl.
Dane na dzien 18.01.2013




Otoczenie makroekonomiczne — porownanie 2012r. do 2011r.

14 7 2011 ——&rednia2012 ——2012 —— érednia 2011

. Modelowa marza rafineryjna Grupy ORLEN
10 -
: A M ﬂ\ A 5,7 USD/bbl

8
6 —J N/ v
.| ST
M \ /\J \/\”\’/\'\'\2\1 USD/bbl
2 3 A

0 g g -
'2 a | | | | | |

Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziemik  Listopad Grudzien
%7 DyferencjaI Brent/Ural 2011 ——¢rednia 2012 ——2012 —— $rednia 2011
4 -
3 -

/\—1 — /—\ ~ 1,7 USD/bbl

7 el ~ < - -
""\],J 1,3°0SDibbI

Styczen Luty Marzec  Kwiecieft Maj ' Czerwiec Lipiec | Sierpien ‘Wrzesie  Pazdziernik ‘Listopad ' Grudzient

——————

> Cena ropy naftowej — w przedziale 88-128 USD/bbl. Srednia 112 USD/bbl w 2012r.; tj. poréwnywalnie do $redniej z 2011r.
> Modelowa marza rafineryjna — $rednia 5,7 USD/bbl w 2012r.; tj. wzrost 0 3,6 USD/bbl.
> Dyferencjat Brent/Ural — Srednia 1,3 USD/bbl w 2012r.; tj. spadek o 0,4 USD/bbl.

a marza petrochemiczna - $rednia 685 EUR/t w 2012r.; tj. spadek 0 20 EURH.




Dane produkcyjne

Zmiana Zmiana
4Q11 3Q12 4Q12 (r/r) (kw/kw)

Przerdb ropy w Grupie PKN ORLEN (tys. t) 7179 7431 7491 4% 1 27785 27 939 1%
L ]
Przerdb ropy naftowe;j (tys. t) 3814 3759 3940 3% 5% 14547 15191 4%
Wykorzystanie mocy przerobowych 94% 92% 97% 3 pp 5 pp 91% 93% 2 pp
Uzysk paliw * 76% 78% 77% 1pp -1 pp 76% 77% 1pp
Uzysk $rednich des’tylatc'Jw5 46% 47% 46% 0 pp -1 pp 44% 46% 2 pp
Uzysk lekkich destylatc')w6 30% 31% 31% 1pp 0 pp 32% 31% -1 pp
L ]
Przerdb ropy naftowe;j (tys. t) 1010 1043 -4% -1% 3942 3927 0%
Wykorzystanie mocy przerobowych 79% 93% 6% 7 pp -7 pp 77% 82% 5pp
Uzysk paliw * 77% 80% 78% 1 pp -2 pp 78% 79% 1pp
Uzysk $rednich destylatéw5 44% 46% 43% -1 pp -3 pp 45% 45% 0 pp
Uzysk lekkich destylatc')w6 33% 34% 35% 2 pp 1 pp 33% 34% 1 pp
)
Przerob ropy naftowej (tys. t) 2 283 2 551 2505 10% -2% 9007 8 533 -5%
Wykorzystanie mocy przerobowych 90% 100% 98% 8 pp -2 pp 88% 84% -4 pp
Uzysk paliw * 75% 75% 75% 0pp 0pp 75% 75% 0pp
Uzysk $rednich destylat()w5 44% 45% 45% 1pp 0 pp 44% 45% 1pp
Uzysk lekkich destylatc')w6 31% 30% 30% -1 pp 0 pp 31% 30% -1 pp

1) Moce przerobowe rafinerii w Ptocku wynosza 16,3 mt/r.

2) Moce przerobowe Unipetrol wynosity 5,1 mt/r. Od 3kw.2012r wynosza 4,5 mt/r w zwiazku zaprzestaniem przerobu ropy w Paramo. CKA [51% Litvinov (2,81 mt/r) i 51%
Kralupy (1,64 mt/r)].

3) Moce przerobowe ORLEN Lietuva wynoszg 10,2 mt/r.

4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatow i uzysku lekkich destylatow. Niewielkie réznice moga wystepowac w wyniku zaokraglen.

5) Uzysk $rednich destylatdw to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.

6) Uzysk lekkich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanej benzyny, nafty i LPG wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do iloSci przerobu ropy.




Postoje remontowe gtownych instalacji w 2012r.

Q1’12 Q212 Q3’12 Q4’12

DRW I

m Hydrokraking

Reforming F
—

HON VI

HON VII

PX/PTA -

Wytwaornia olefin

BOP (PE, PP)

WW/OowW

HOG

|1

PCW (Anwil)

Nawozy (Anwil)

? . .
e ienva | Rafineria FRE Przesto Kompleksowy

Litvinov - rafineria I _—

((-(-f- Litvinov - petrochemia

Unipetrol
cammerere | Kralupy - HON - -

Paramo - rafineria I I ET—

DRW - Destylacja Rurowo-Wiezowa

HON - Hydroodsiarczanie Oleju Napedowego
PX/PTA - kompleks petrochemiczny
Wytwérnia olefin — Steam Cracker
HOG — Hydroodsiarczanie Gudronu




Plan postojow remontowych gtownych instalacji na 2013r.

Q1’13 Q2’13 Q3'13 Q13
i\ DRWIII
oRLEN |G =
Hydrokraking
HOG —
HON VI/ HON VII w w
WW / OW = —
Wytwérnia olefin
PX/PTA -
BOP - PE —
m‘é‘n T Reforming |
HON I
VBU [
C(E‘? Litvinov - NHC / VBU I —
Un "2,2;‘533 Litvinov - petrochemia
Kralupy - HON _

DRW - Destylacja Rurowo-Wiezowa

FKK - Fluidalny Kraking Katalityczny

HOG - Hydroodsiarczanie Gudronu

HON - Hydroodsiarczanie Oleju Napedowego PX/PTA - kompleks petrochemiczny

WW / OW — Wytwornia Wodoru / Odzysk Wodoru NHC / VBU — New Hydrocracker / Visbreaking Unit




Stownik poje¢

Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam).

Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE + 35%
PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

Uzysk paliw = uzysk Srednich destylatéw + uzysk benzyn (uzyski wyliczone w stosunku do przerobu ropy).

Kapitat pracujacy (ujecie bilansowe) = zapasy + nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci - zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania.

Zmiana kapitatu pracujacego (ujecie cash flow) = zmiana stanu nalezno$ci + zmiana stanu zapaséw + zmiana stanu zobowigzan.

Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wlasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie.



Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” [ub "Spotka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentacji nie moze
by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody PKN ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktdrych moze ona dotrze¢, powinny
zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie przedstawia jej pozyciji i
perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacie z nalezytq staranno$cia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub
opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajaca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez PKN
ORLEN lub jej spétke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogq zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie mogg by¢ odbierane jako
zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikéw PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikow PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazyc¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikow finansowych, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze
takie zostang osiagniete w przysztosci. Prognozy Zarzadu sg oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i sg zalezne od szeregu czynnikow,
ktére mogg powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN beda w sposdb istotny rdzni¢ sie od wynikéw opisanych w tym dokumencie. Wiele spo$rod tych
czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscig i/lub kontrolg Spétki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentaciji nie mogg by¢ udzielone Zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.
Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich osdb nie ponoszg zadnej odpowiedzialno$ci z jakiegokolwiek powodu
wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, Zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani oSwiadczenia ze
strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektorow, Akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich osob.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani
zaproszenia do dokonania zakupu badZ zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykciji i Zadne postanowienia w niej zawarte nie bedg stanowi¢ podstawy
zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjq inwestycyjna.
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  +48 24 256 81 80

faks: + 48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl




