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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR

6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

2014 2013 2014 2013

Przychody ze sprzedazy 52 770 55671 12 629 13324
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4 563) 194 (1 092) 46
(Strata) przed opodatkowaniem (5576) (152) (1334) (36)
(Strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (5133) (58) (1 228) (14)
(Strata) netto (5 264) (84) (1 260) (20)
Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 652) 91 (1113) 22
Catkowite dochody netto (4 739) 100 (1134) 24
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 615 2957 147 708
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (2 080) (764) (498) (183)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4067 191 974 46
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych 2602 21384 623 571

i ich ekwiwalentow

(Strata) netto i rozwodniona (strata) netto na jedna akcje przypadajgca

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) (12,00) (0,14) (2,87) (0,03)
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 23808 26 907 5722 6 467
Aktywa obrotowe 26 799 24 445 6441 5875
Aktywa razem 50 607 51 352 12 163 12 342
Zobowigzania dtugoterminowe 11 734 7 846 2821 1886
Zobowigzania krétkoterminowe 16 678 15 955 4008 3835
Kapitat wtasny 22 195 27 551 5334 6 621
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 20 703 25948 4976 6 236
Kapitat podstawowy 1058 1058 254 254
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 48,40 60,67 11,63 14,58

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY
2014 2013 2014 2013

Przychody ze sprzedazy 38 604 40914 9239 9792
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 43 167 10 40
(Strata) przed opodatkowaniem (3794) (190) (908) (45)
(Strata) netto (3783) (33) (905) 8)
Catkowite dochody netto (3977) 97) (952) (23)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 713 2 495 171 597
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1 030) (249) (247) (60)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 822 367 197 88
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych 505 2613 121 625
(Strata) netto i rozwodniona (strata) netto na jedna akcje (8,84) (0,08) (2,12) (0,02)
(w PLN/EUR na akcje)

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 20 547 23 355 4938 5613
Aktywa obrotowe 18 043 18 708 4336 4 496
Aktywa razem 38 590 42 063 9274 10 109
Zobowigzania dtugoterminowe 9 160 6923 2201 1664
Zobowigzania krétkoterminowe 10 888 12 005 2617 2885
Kapitat wtasny 18 542 23135 4 456 5560
Kapitat podstawowy 1058 1058 254 254
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 43,35 54,09 10,42 13,00

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2014 roku i 2013 roku zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujgcych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 roku — 4,1784 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2014 roku — 4,1609 EUR/PLN.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 | 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2 O 1 4 e
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SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



N
GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014

6 MIESIECY Il KWARTAL
2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztatcone)  przeksztatcone)

Rachunek zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 31 52 770 28 651 55671 28 221
Koszt wtasny sprzedazy 32 (49 984) (27 163) (52 902) (27 068)
Zysk brutto ze sprzedazy 2786 1488 2769 1153
Koszty sprzedazy (1 886) (971) (1 900) (957)
Koszty ogdinego zarzadu (712) (366) (726) (372)
Pozostate przychody operacyjne 35 432 129 246 173
Pozostate koszty operacyjne 35 (5 220) (5 118) (209) (141)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci 37 21 14 4
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 563) (4 817) 194 (140)
Przychody finansowe 3.6 82 34 222 105
Koszty finansowe 3.6 (1 095) (947) (568) (230)
Przychody i koszty finansowe netto (1 013) (913) (346) (125)
(Strata) przed opodatkowaniem (5576) (5 730) (152) (265)
Podatek dochodowy 37 312 340 68 36
(Strata) netto (5 264) (5 390) (84) (229)

Skiadniki innych catkowitych
dochodow:
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na

zyski lub straty : : ©) @
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
e X ; (11) @)
godziwej na moment przeklasyfikowania - -
Podatek odroczony - - 2
ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych 525 590 193 73
warunkow
Instrumenty zabezpieczajgce (225) (125) (86) (109)
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 707 691 263 162
Podatek odroczony 43 24 16 20
525 590 184 71
Catkowite dochody netto (4 739) (4 800) 100 (158)
(Strata) netto przypadajaca na (5 264) (5 390) (84) (229)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5 133) (5 197) (58) (207)
akcjonariuszy/udziatowcéw
niekontrolujgcych (as1) Ry (26) (22)
Catkowite dochody netto przypadajace na (4 739) (4 800) 100 (158)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (4 652) (4 597) 91 (186)
akcjonariuszy/udziatowcow ®7) (203) 9 28

niekontrolujgcych
(Strata) netto i rozwodniona (strata) netto na jedng
akcje przypadajgca akcjonariuszom jednostki (12,00) (12,15) (0,14) (0,48)
dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 8 — 21 stanowig integralng czesé niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2014 31/12/2013 01/01/2013
(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
STAN NA przeksztatcone) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22021 24 904 24331
Nieruchomosci inwestycyjne 113 121 112
Wartosci niematerialne 615 823 1296
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 88 95 94
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 38 652 615 594
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 41 40 41
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 237 151 285
Pozostate aktywa dtugoterminowe 41 158 55
23 808 26 907 26 808
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 894 13 749 14 903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 362 7768 7 996
Pozostate aktywa finansowe 3.9 203 165 368
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32 59 84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5295 2689 2029
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 15 65
26 799 24 445 25 445
Aktywa razem 50 607 51 352 52 253
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (39) 148 (73)
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 7
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 467 (201) 80
Zyski zatrzymane 17 990 23716 24 180
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 20703 25948 26 479
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 1492 1603 1828
Kapitat wtasny razem 22195 27 551 28 307
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 3.10 10 123 6 507 7523
Rezerwy 3.11 676 658 660
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 458 538 668
Przychody przysztych okreséw 9 10 15
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 468 133 169
11734 7 846 9035
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 392 14 013 12 504
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3.10 1508 850 1233
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19 36 83
Rezerwy 311 424 821 802
Przychody przysztych okresow 239 124 168
Pozostate zobowigzania finansowe 96 110 121
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 1 )
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
16 678 15955 14911
Zobowigzania razem 28 412 23 801 23946
Pasywa razem 50 607 51 352 52 253

Noty przedstawione na stronach 8 — 21 stanowig integralng cze$é niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

RAPORT ZA | POLROCZE 2014 ROKU 5
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat P
podstawowy . o . apitat wiasny Kapitat
oraz kapitatz ~ Kapital z tytutu Kapitat ~ ROZnice kursowe z . przypadajacy s
o - stosowan e przeliczenia Zyski udziatom Wi y
emisji akeji o opunkowosei 2 aktualizacii jednostek  zatrzymane R kontroluj azei
powyzej zabezpieczen wyceny podporzadkowanych LR
wartosci
nominalnej
1 stycznia 2014 2285 148 - (201) 23716 25948 1603 27551
(Strata) netto - - - - (5133) (5133) (131) (5 264)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen
inwestycji netto w podmiocie - - - 657 - 657 - 657
zagranicznym
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (187) - 11 - (176) 44 (132)
Catkowite dochody netto - (187) - 668 (5133) (4 652) (87) (4 739)
Zmiana struktury udziatu R } } } 23 23 23) _
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - (616) (616) (1) (617)
30 czerwca 2014 2285 (39) - 467 17 990 20703 1492 22195
(niebadane)
1 stycznia 2013 2285 (73) 6 81 24180 26 479 1828 28 307
(Strata) netto - - - - (58) (58) (26) (84)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (68) (5) 222 - 149 35 184
Catkowite dochody netto - (68) 5) 222 (58) 91 9 100
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujgcego ° ) ) ) ) ) O @)
Dywidendy - - - - (642) (642) () (643)
30 czerwca 2013 2285 (141) 1 303 23480 25928 1833 27761

(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 8 — 21 stanowig integralng cze$é niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014

6 MIESIECY I KWARTAL
2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (QIELECERT)
(CEU] (CELLE

przeksztatcone przeksztatcone

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata) netto (5 264) (5 390) (84) (229)
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wlasnosci () (&) a4 @)
Amortyzacja 1046 524 1043 520
Strata z tytutu réznic kursowych 792 796 128 72
Odsetki netto 129 77 142 78
Dywidendy @ @ @ @
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 5007 4971 (91) (48)
Opﬁgg?ktg\lzgrc:ig:r?dowy od (straty) przed (312) (340) ©8) 36)
Zmiana stanu rezerw (47) (110) 215 159
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (350) 3615 1796 3807
zapasy 849 3253 1196 2720
naleznosci (957) 77) (521) 29
zobowigzania (242) 539 1121 1058
Pozostate korekty (286) (61) (85) 7)
Podatek dochodowy (zaptacony) (61) (4) (23) (21)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 615 4055 2957 4289
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie .skladnik.c')w rzeczowego maja.tku trwalggo, war’tos'ci (1 704) (943) (984) (460)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
S.przeda; skladn.lkow rzeczowego ma!atku trwglego, wgrtosm 341 a1 118 27
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akcji i udziatéw (745) (683) ) )
Sprzedaz akcji i udziatow 46 46 - -
Depozyty netto 1 ) 17 5
Dywidendy otrzymane 2 2 2 2
Whptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek 3 1 33 (241)
Pozostate (24) (6) 52 33
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w
dziatalnosci inwestycyjnej (2 080) (1 264) (764) (636)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 8366 4965 3038 44
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2350 2350 400 400
Sptaty kredytéw i pozyczek (6 495) (5 486) (3089) (761)
Odsetki zaptacone (136) (76) (140) (60)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (16) (8) (14) (7)
Pozostate ) ) 4) 1)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w)
dziatalnosci finansowej 4067 1743 191 (385)
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 2 602 4534 2384 3268
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu 1 1
réznic kursowych 4 3
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 2689 758 2029 1145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 5295 5295 4414 4414

Noty przedstawione na stronach 8 — 21 stanowig integralng czes¢ niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”) na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia
2013 roku jak rowniez na dzien 1 stycznia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

1.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze poétroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z.0.0. jako podmiot uprawniony do przegladu poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 3 z uwzglednieniem nowych standardoéw, ktére
weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku i sg istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego: MSSF 10
- Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne, MSSF 12 - Ujawnienia inwestycji w inne
jednostki oraz zmian standardéw: MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach, ktére sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10 i MSSF 11.

W niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 4.

Grupa zgodnie z nowym standardem MSSF 10 przeprowadzita ocene sprawowania kontroli nad podmiotami, w ktore
zainwestowano - przeprowadzona analiza nie zmienita wnioskéw, co do kontroli Grupy nad tymi podmiotami.

Zastosowanie przez Grupe od stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF 12 spowoduje wzrost ilosci wymaganych ujawnien
dotyczacych inwestycji w inne jednostki, ktére zostang zaprezentowane z Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
2014.

Zastosowanie powyzszych nowych standardéw nie miato wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy.

Poczawszy od | kwartatu 2014 roku, wspdlne ustalenia umowne dla Grup Basell ORLEN Polyolefines Sp. z 0.0. (BOP) i Ptocki Park
Przemystowo-Technologiczny S.A. (PPPT) zgodnie z nowym standardem MSSF 11 zostaty sklasyfikowane jako wspodlne
przedsiewziecia i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci zamiast wczes$niej stosowane;j
metody konsolidacji proporcjonalnej. W wyniku zmiany metody konsolidacji wartosci poszczegolnych pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw zostaty zaprezentowane odpowiednio w
pozycjach akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wilasnosci oraz udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci. W efekcie zmiany metody konsolidacji przeksztatcone zostaty dane poréwnawcze za okres 6 i
3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak réwniez na dzien 1 stycznia 2013 roku.
Zastosowanie nowego standardu MSSF 11 nie miato wptywu na skonsolidowany wynik netto Grupy w powyzszych okresach.
Zgodnie z MSSF 11 spdtki Grupy Unipetrol Ceska Rafinerska i Butadien Kralupy zostaty sklasyfikowane jako wspdlne dziatanie i na
dzien 30 czerwca 2014 roku rozliczane sg wedlug udziatu w posiadanych aktywach, zobowigzaniach oraz w osiggnietych
przychodach i poniesionych kosztach. Zastosowanie nowego MSSF 11 w stosunku do powyzszych spoétek nie miato wptywu na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy.
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GRUPA ORLEN

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Wplyw nowego standardu MSSF 11 — Wspolne ustalenia umowne - na zaprezentowane dane finansowe Grupy ORLEN

Rachunek zyskéw lub strat

dane
opublikowane

6 MIESIECY 2013

wplyw nowego
standardu
MSSF 11

dane po
zastosowaniu
MSSF 11

6 MIESIECY 2013

Przychody ze sprzedazy 55 783 (112) 55671
Koszt wiasny sprzedazy (52 958) 56 (52 902)
Zysk brutto ze sprzedazy 2825 (56) 2769
Koszty sprzedazy (1 926) 26 (1 900)
Koszty ogdlnego zarzadu (732) 6 (726)
Pozostate przychody operacyjne 246 - 246
Pozostate koszty operacyjne (209) - (209)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci ) 14 14
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 204 (10) 194
Przychody finansowe 243 (21) 222
Koszty finansowe (595) 27 (568)
Przychody i koszty finansowe netto (352) 6 (346)
(Strata) przed opodatkowaniem (148) 4) (152)
Podatek dochodowy 64 4 68
(Strata) netto (84) - (84)

Rachunek zyskéw lub strat

dane
opublikowane

I KWARTAL 2013

wplyw nowego
standardu
MSSF 11

dane po
zastosowaniu
MSSF 11

Il KWARTAL 2013

Przychody ze sprzedazy 28 311 (90) 28 221
Koszt wtasny sprzedazy (27 137) 69 (27 068)
Zysk brutto ze sprzedazy 1174 (21) 1153
Koszty sprzedazy (970) 13 (957)
Koszty ogdlnego zarzadu (373) 1 (372)
Pozostate przychody operacyjne 173 - 173
Pozostate koszty operacyjne (141) - (141)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci ) 4 4
(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (137) ?3) (140)
Przychody finansowe 117 (12) 105
Koszty finansowe (244) 14 (230)
Przychody i koszty finansowe netto (127) 2 (125)
(Strata) przed opodatkowaniem (264) 1) (265)
Podatek dochodowy 35 1 36
(Strata) netto (229) - (229)

dane wplyw dane po

opublikowane nowego zastosowaniu

standardu MSSF 11

31/12/2013 MSSF 11 31/12/2013

Aktywa trwate 26 835 72 26 907
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 12 603 615
Aktywa obrotowe 24 809 (364) 24 445
Aktywa razem 51 644 (292) 51 352
Kapitat wlasny 27 551 - 27 551
Zobowigzania dtugoterminowe 7943 97) 7 846
Zobowigzania krétkoterminowe 16 150 (195) 15 955
Pasywa razem 51 644 (292) 51 352

Poczagwszy od | kwartatu 2014 roku na poziomie sprawozdania skonsolidowanego ,Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci” prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej, gdyz dziatalno$¢ tych jednostek jest
zwigzana z podstawowym zakresem dziatalnosci Grupy ORLEN. W efekcie przeksztatcone zostaty dane poréwnawcze za okres 6 i
3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzieh 1 stycznia 2013 roku.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Poczawszy od Il kwartatu 2013 roku w sprawozdaniach skonsolidowanych dodatnie i ujemne réznice kursowe sg prezentowane
netto w przychodach lub kosztach finansowych. Za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku Grupa dokonata
kompensaty dodatnich réznic kursowych z ujemnymi réznicami kursowymi w kwocie odpowiednio 13 min PLN oraz 5 min PLN.

W | pétroczu 2014 roku w Grupie ORLEN wprowadzono zmiany zarzadzania obszarami dziatalnosci operacyjnej celem dalszego
zwiekszenia ich efektywnosci i integracji. Dostosowano strukture organizacyjng wprowadzajac zmiany kompetencyjne
poszczegolnych Czionkéw Zarzadu. W efekcie zaktualizowana zostata prezentacja segmentéw operacyjnych Grupy ORLEN
obejmujgca potgczenie segmentéw rafinerii i petrochemii w jeden segment operacyjny: Downstream.

W zwigzku z powyzszym przeksztatceniu ulegly segmentowe dane poréwnawcze za okres 6 i 3 miesigcy 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku. Szczego6towe informacje przedstawiono w nocie 2.

W opinii Zarzadu zmiany te zapewniajg lepszg prezentacje wynikéw oraz zrozumienie sprawozdania finansowego.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
zaokragleniu do milionéw PLN (mIn PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienigznych —
wedtug kursu $redniego wymiany w okresie sprawozdawczym.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym jako réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych.

Kurs na koniec okresu

Kurs sredni w okresie sprawozdawczym

sprawozdawczego
WAEDTA 6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014 2013 2013 30/06/2014 30/06/2013
EUR/PLN 4,1762 4,1667 4,777 4,1998 4,1609 4,3292
USD/PLN 3,0467 3,0382 3,1812 3,2153 3,0473 3,3175
CZK/PLN 0,1522 0,1518 0,1626 0,1626 0,1515 0,1669
CAD/PLN 2,7774 2,7862 - - 2,8519 -

W pierwszych trzech kwartatach 2013 roku nie konsolidowano jednostek zagranicznych, ktérych sprawozdania finansowe byly przygotowywane w
dolarach kanadyjskich (,CAD”).

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie
W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest przez:

- segment downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary dziatalnosci rafineryjnej, petrochemicznej i energetycznej,

- segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segment wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdéw mineralnych

oraz funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa, obejmujace dziatalno$¢ zwiazang z zarzadzaniem i administracja,
funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spétek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy w nocie C2.
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GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) [(UELECER)] [QIELECER)]
Sprzedaz zewnetrzna 35011 17 592 123 44 - 52770
Sprzedaz miedzy segmentami 7586 90 - 114 (7 790) -
Przychody ze sprzedazy 3.1 42 597 17 682 123 158 (7 790) 52770
Koszty operacyjne ogétem (42 485) (17 275) (105) (507) 7790 (52 582)
Pozostate przychody operacyjne 35 300 64 3 65 - 432
Pozostate koszty operacyjne 35 (5113) (55) (8) (44) - (5 220)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 37 - - - - 37
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (4 664) 416 13 (328) R (4 563)
Przychody i koszty finansowe netto 36 (1013)
(Strata) przed opodatkowaniem (5576)
Podatek dochodowy 37 312
(Strata) netto (5 264)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) [UELECER)] (niebadane)
(dane (dane (dane (CEL
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 19 293 9272 68 18 - 28 651
Sprzedaz migdzy segmentami 4031 48 - 59 (4 138) -
Przychody ze sprzedazy 31 23324 9320 68 77 (4 138) 28 651
Koszty operacyjne ogélem (23 267) (9 046) (62) (263) 4138 (28 500)
Pozostate przychody operacyjne 35 45 29 - 55 R 129
Pozostate koszty operacyjne 35 (5 043) (31) @ 37 - (5118)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci 21 - - - - 21
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (4 920) 272 (1) (168) R (4 817)
Przychody i koszty finansowe netto 3.6 (913)
(Strata) przed opodatkowaniem (5 730)
Podatek dochodowy 3.7 340
(Strata) netto (5 390)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) ((UEEGERT) ((UEEGERT) ((UEEGERT) ((UEEGERT) (niebadane)
[CELL (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 38195 17 440 1 35 - 55671
Sprzedaz migdzy segmentami 7525 76 _ 122 (7 723) _
Przychody ze sprzedazy 31 45720 17 516 1 157 (7 723) 55671
Koszty operacyjne ogotem (45 518) (17 197) (11) (525) 7723 (55 528)
Pozostate przychody operacyjne 35 96 57 - 93 - 246
Pozostate koszty operacyjne 35 (85) (57) - (67) - (209)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci 14 - - - - 14
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 227 319 (10) (342) - 194
Przychody i koszty finansowe netto 36 (346)
(Strata) przed opodatkowaniem (152)
Podatek dochodowy 37 68
(Strata) netto (84)
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GRUPA ORLEN

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment
Downstream

(niebadane)
[CEGE
przeksztatcone)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

przeksztatcone)

Wytaczenia

(niebadane)
(dane

Razem

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

Sprzedaz zewnetrzna 18 931 9273 1 16 - 28 221
Sprzedaz migdzy segmentami 3939 a1 - 65 (4 045) -
Przychody ze sprzedazy 31 22 870 9314 1 81 (4 045) 28 221
Koszty operacyjne ogotem (23 128) (9 032) (5) (277) 4045 (28 397)
Pozostate przychody operacyjne 35 53 42 _ 78 _ 173
Pozostate koszty operacyjne 35 (43) (42) - (56) - (141)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 4 N - - - 4
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (244) 282 (4) (174) R (140)
Przychody i koszty finansowe netto 3.6 (125)
(Strata) przed opodatkowaniem (265)
Podatek dochodowy 3.7 36
(Strata) netto (229)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane
przeksztatcone)

Segment Downstream 35713 40 348
Segment Detal 6 022 5990
Segment Wydobycie 2348 1375
Aktywa segmentow 44 083 47 713
Funkcje Korporacyjne 6828 3888
Wytaczenia (304) (249)

50 607 51 352

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku — dane opublikowane w | pétroczu 2013 roku

Sprzedaz zewnetrzna

Segment
Rafineria

[QUESEGERD)]

Segment
Petrochemia

[QIESEGERD)]

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

[UESECERD)] [UESEGERD)]

Wytaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

30210 8098 17 440 1 33 - 55 782
Sprzedaz migdzy segmentami 13014 1723 76 - 123 (14 936) -
Przychody ze sprzedazy 43 224 9821 17 516 1 156 (14 936) 55 782
Koszty operacyjne ogotem (43 817) (9 001) (17 197) (11) (526) 14 936 (55 616)
Pozostate przychody operacyjne 42 54 57 - 93 - 246
Pozostate koszty operacyjne (45) (40) (57) - (67) - (209)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (596) 834 319 (10) (344) - 203
Przychody i koszty finansowe netto (351)
(Strata) przed opodatkowaniem (148)
Podatek dochodowy 64
(Strata) netto (84)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku — dane opublikowane w | pétroczu 2013 roku

Segment
Rafineria

(niebadane)

Segment
Petrochemia

(niebadane)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

Funkcije
Korporacyjne

(niebadane) (niebadane)

Wytaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 15 166 3857 9273 1 14 - 28 311
Sprzedaz miedzy segmentami 6521 847 41 - 66 (7 475) -
Przychody ze sprzedazy 21687 4704 9314 1 80 (7 475) 28311
Koszty operacyjne ogotem (22 253) (4 389) (9 032) (5) (278) 7475 (28 482)
Pozostate przychody operacyjne 12 43 42 - 78 - 175
Pozostate koszty operacyjne (8) (35) (42) - (56) - (141)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (562) 323 282 @ (176) - (137)
Przychody i koszty finansowe netto (127)
(Strata) przed opodatkowaniem (264)
Podatek dochodowy 35
(Strata) netto (229)
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Wplyw zmiany podziatlu segmentowego w Grupie oraz nowego standardu MSSF 11 — Wspélne ustalenia umowne - na
zaprezentowane informacje segmentowe w | pétroczu 2013 roku

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Rafineria Petrochemia Detal Wydobycie Korporacyjne
[QICLECEGE)] [UELEGERD)] (niebadane) [UELEGERD)] [(UELEGERD)] (niebadane) [QICHECERD)) [(UESEGERD)]
Sprzedaz zewnetrzna 38195 (30 210) (8 098) - - 2 - (111)
Sprzedaz miedzy segmentami 7525 (13 014) (1723) - - (1) 7213 -
Przychody ze sprzedazy 45720 (43 224) (9 821) - - 1 7213 (111)
Koszty operacyjne ogotem (45 518) 43817 9001 - - 1 (7 213) 88
Pozostate przychody
operacyjne 96 (42) (54) - - - - -
Pozostate koszty operacyjne (85) 45 40 - - - - -

Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych

metodg praw wtasnosci 14 - - - - - - 14
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu 227 596 (834) - - 2 - 9
Przychody i koszty finansowe

netto 5
(Strata) przed

opodatkowaniem (4)
Podatek dochodowy 4

(Strata) netto

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Rafineria Petrochemia Detal Wydobycie Korporacyjne
(QIELECERE)) (niebadane) [QIELECERE)) (niebadane) (niebadane) [QIELECERE)) (niebadane) [(ELECERE)]
Sprzedaz zewnetrzna 18931 (15 166) (3857) - - 2 - (90)
Sprzedaz migdzy segmentami 3939 (6 521) (847) - - (1) 3430 -
Przychody ze sprzedazy 22870 (21 687) (4 704) - - 1 3430 (90)
Koszty operacyjne ogélem (23 128) 22253 4389 - - 1 (3 430) 85
Pozostate przychody
operacyjne 53 (12) (43) - - - - )
Pozostate koszty operacyjne (43) 8 35 - - - - -

Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci 4 - - - - - - 4
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu (244) 562 (323) - - 2 - (3
Przychody i koszty finansowe 2
netto

(Strata) przed

opodatkowaniem 1)
Podatek dochodowy 1

(Strata) netto

dane wplyw zmiany dane po zmianie

opublikowane podziatu podziatu

segmentowego segmentowego oraz

oraz nowego nowego standardu

standardu MSSF 11

31/12/2013 MSSF 11 31/12/2013

Segment Rafineria 28 229 (28 229) -
Segment Petrochemia 12 024 (12 024) -
Segment Downstream - 40 348 40 348
Segment Detal 5990 - 5990
Segment Wydobycie 1375 - 1375
Aktywa segmentow 47 618 95 47 713
Funkcje Korporacyjne 4286 (398) 3888
Wytaczenia (260) 11 (249)
51 644 (292) 51 352

RAPORT ZA | POLROCZE 2014 ROKU 13



.-<\
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

3. Pozostate noty

3.1. Przychody ze sprzedazy

6 MIESIECY
2014

Il KWARTAL
2014
(niebadane)

6 MIESIECY
2013

(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

Il KWARTAL
2013
((UELECERT)
(dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto 38 795 20071 43 541 21 240
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw netto 13 975 8580 12 130 6981
52770 28 651 55671 28 221

3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszt witasny sprzedazy

6 MIESIECY
2014

Il KWARTAL
2014
(niebadane)

6 MIESIECY
2013

(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

Il KWARTAL
2013
((UEEGERT))
(dane
przeksztatcone)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (36 563) (18 851) (41 275) (20 336)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (13 421) (8 312) (11 627) (6 732)
(49 984) (27 163) (52 902) (27 068)

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY
2014

Il KWARTAL
2014
(niebadane)

6 MIESIECY
2013

(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

Il KWARTAL
2013
(UEEGERT))
(dane
przeksztatcone)

Zuzycie materiatéw i energii (34 678) (17 698) (39 137) (18 750)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (13 421) (8 312) (11 627) (6 732)
Ustugi obce (1 961) (1 000) (2 031) (1013)
Swiadczenia pracownicze (1 047) (520) (1074) (549)
Amortyzacja (1 046) (524) (1 043) (520)
Podatki i optaty (320) (159) (314) (169)
Pozostate (5 434) (5 243) (406) (254)

(57 907) (33 456) (55 632) (27 987)
Zmiana stanu zapaséw 16 (228) (203) (587)
Swiadczenia na wtasne potrzeby 89 66 98 36
Koszty operacyjne (57 802) (33 618) (55 737) (28 538)
Koszty sprzedazy 1886 971 1900 957
Koszty ogdlnego zarzadu 712 366 726 372
Pozostafte koszty operacyjne 5220 5118 209 141
Koszt wtasny sprzedazy (49 984) (27 163) (52 902) (27 068)

3.3.

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY

2014 2014 2013

(QIELECERIE) (niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcone)

Zwiekszenie (54) (31) (150)
Zmniejszenie 112 92 166

Il KWARTAL
2013

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)
51

(38)
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3.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014

6 MIESIECY Il KWARTAL
2013 2013
(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztatcone)  przeksztatcone)

Rzeczowe aktywa trwate

Utworzenie (5 014) (4 996) (45) (43)
Odwrécenie 21 18 32 29
Wartosci niematerialne

Utworzenie (28) (28) @) (6)
Odwrécenie 4 4 1 1
Naleznosci

Utworzenie (19) (8) (33) 17)
Odwrécenie 24 11 22 7

3.4.1. Utarta wartosci aktywow trwatych

Przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw w ramach Grupy ORLEN w | poétroczu wynikaty z pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej a takze braku perspektyw jej poprawy szczegodlnie widocznej w obszarze rafineri. W wyniku
ograniczen konsumpgciji paliw na skutek przedtuzajgcego sie kryzysu gospodarczego, nadmiaru mocy wytwoérczych w skali globalnej
zwigkszajgcego podaz produktdw oraz rosngcej presji na marze wynikajacej z rewolucji tupkowej w Ameryce i zmian
gospodarczych w Rosji zaktualizowane zostaly zatozenia Strategii i Planu Srednioterminowego Grupy na lata 2014-2017
obejmujgce optymalizacje wykorzystania potencjatu posiadanych aktywow oraz aktualizacje programu inwestycyjnego.

Na etapie zatozen do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw, zgodnie z MSR 36 — utrata wartosci aktywéw, rozwazano
zasadnos¢ oraz faktyczng mozliwo$¢ oszacowania wartosci godziwej oraz wartosci uzytkowej poszczegolnych aktywéw Grupy
ORLEN. Wycena wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia nie jest mozliwa ze wzgledu na brak podstaw do wiarygodnego
szacunku ceny, po ktérej odbytaby sie transakcja sprzedazy aktywoéw posiadanych przez Grupe. Aktualna kapitalizacja gietdowa
rowniez nie odzwierciedla wartosci godziwej gdyz jest uzalezniona od wahan na rynku akcji, ktéry w sytuacji przediuzajgcego sie
kryzysu Swiatowego charakteryzuje sig¢ duzg zmiennoscig. W rezultacie przyjeto, iz najlepszym odzwierciedleniem wartosci
odzyskiwalnej poszczegolnych aktywoéw Grupy jest ich warto$¢ uzytkowa, zgodnie z podejsciem MSR 36.20.

Analizy zostaly przeprowadzone w oparciu o Plan Srednioterminowy na lata 2014-2017 a po tym okresie przyjeto statg stope
wzrostu przeptywdéw pienieznych oszacowang indywidualnie dla poszczegdlnych rynkéw geograficznych na poziomie
dtugoterminowej inflacji.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Stopa dyskontowa wyliczona jest jako
Sredniowazony koszt zaangazowania kapitatu wlasnego i obcego. Zrodto wskaznikéw makroekonomicznych niezbednych do
okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http://pages.stern.nyu.edu), oficjalnych notowan
obligacji rzadowych i agenc;ji ratingowych dostepne na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Struktura stép dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywoéw wedtug osrodkéw generowania
przeplywoéw pienieznych w Grupie Kapitalowej ORLEN na 30 czerwca 2014 roku

Polska Kanada

Rafineria Petrochemia Rafineria Petrochemia Detal Wydobycie Rafineria Wydobycie

Koszt kapitatu wtasnego 10,72% 9,10% 9,28% 7,40% 13,10% 11,41%  11,61% 11,85% 13,99%  12,24% 10,20%

Koszt dtugu po

opodatkowaniu 2,58% 2,58% 2,58% 1,65% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,92% 4,92% 2,89%

Struktura kapitatu 0,51 0,15 0,74 0,74 0,51 0,15 0,74 0,41 0,51 0,74 1,56
|

Stopa dyskonta nominalna 7,99% 8,23% 6,43% 4,95% 10,13% 10,46% 8,47% 9,62% 10,94% 9,12% 5,75%
\

Dtugoterminowa inflacja 1,96% 1,96% 1,96% 1,40% 2,22% 2,22% 2,22% 2,22% 2,20% 2,20% 2,08%

Koszt kapitatu wtasnego jest determinowany dochodowoscig obligacji rzadowych stanowigcych element wolny od ryzyka, z
uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (beta).

Koszt dtugu obejmuje sredni poziom marz kredytowych oraz prognozowang rynkowg wartos$¢ pienigdza dla poszczegdinych krajow.
Dla celéow badania utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych ustalono okresy analizy dla

poszczegdlnych jednostek generujgcych wolne przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit) na podstawie
planowanego okresu ich uzytkowania.
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(w min PLN)

Okresy uzytkowania przyjete do analiz wedlug gtéwnych jednostek generujacych wolne przeptywy pieniezne na dzien 30

czerwca 2014 roku

Okres uzytkowania w latach Minimum Mediana ‘ Maksimum
Rafineria 12 17 25
Petrochemia 8 16 25
Detal 13 15 16

Na dzien 30 czerwca 2014 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow dla wszystkich zidentyfikowanych CGU. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywow zostaty wprowadzone na poziomie poszczegélnych CGU w podziale na reprezentujace je grupy
Srodkow trwatych oraz obcigzyty wynik z dziatalnosci operacyjne;.

W efekcie przeprowadzonych testow w Il kwartale 2014 roku ujeto korekty z tytutu utraty wartosci aktywdéw w tacznej wysokosci
(5002) min PLN dotyczace gtéwnie wybranych aktywéow CGU Rafineria Grupy ORLEN. Po analizie mozliwosci osiggnigecia w
przysztosci zysku do opodatkowania Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego od czesci powyzszych odpisow w
Grupie Unipetrol w kwocie 135 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.5.

Prognozy przysztych wynikow finansowych opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czes¢, w tym na przykiad zatozenia
makroekonomiczne takie jak ceny surowcéw, notowania produktéw na rynkach $wiatowych, kursy walut czy stopy procentowe jest
poza kontrola Grupy Kapitatowej. Zmiany tych zatozen mogg wptyngé¢ na wyniki testéw na utrate wartosci aktywow trwatych i w
konsekwencji moga doprowadzi¢ do zmian sytuaciji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej

Decydujace elementy wplywajgce na ksztattowanie wartosci uzytkowej aktywéw w ramach poszczegoélnych jednostek generowania
przeptywow pienigznych stanowig: wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (tzw. wskaznik EBITDA) oraz stopa dyskonta.

Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwosci wysokosci odpiséw aktualizujgcych na zmiany powyzszych czynnikow

w min PLN EBITDA
zmiana
-5% 0% 5%

zwigkszenie odpisu
(148)

zmniejszenie odpisu
64

zmniejszenie odpisu
310

zwiekszenie odpisu
(667) =

zmniejszenie odpisu
239

STOPA DYSKONTA

zwiekszenie odpisu
(1256)*

zwiekszenie odpisu
(478)

zmniejszenie odpisu
158

*zmiana odzwierciedla poza zwigkszeniem odpiséw ujetych w Il kwartale 2014 roku dodatkowy odpis dotyczacy gtéwnie aktywéw CGU Rafineria PKN ORLEN oraz aktywéw
CGU Petrochemia Grupy Unipetrol, ktére pojawitby sie przy zmianie zatozen.

3.5. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY
2014
(niebadane)

Il KWARTAL
2014
(niebadane)

6 MIESIECY
2013

Il KWARTAL
2013
(niebadane)
(dane

(niebadane)
(dane

przeksztatcone)

przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 25 20 15

Zysk na okazyjnym nabyciu spotki 180 - - -

Odwrécenie rezerw 40 10 18 5

Odw!'ocgn_le odpisow aktualizujgcych wartosc 17 7 15 6

naleznosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 25 22 33 30

niematerialnych

Kary i odszkodowania 25 15 53 42

Pozostate 120 58 107 75
432 129 246 173

Zysk na okazyjnym nabyciu spotki dotyczy zakupu akcji Ceska Rafinerska stanowigcych 16,335% kapitatu zaktadowego
dokonanego w | kwartale 2014 roku przez Grupe Unipetrol od Shell Overseas Investments BV (,Shell”).

Pozycja pozostate w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku obejmuje gtéwnie wptyw zmian cen uprawnien CO; na
warto$¢ kosztéw emisji CO, w kwocie 30 min PLN oraz efekt przeszacowania naleznych uprawnien CO, w kwocie 28 min PLN.
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Pozycja pozostate w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku obejmuje gtdéwnie przychody z tytutu decyzji
organéw podatkowych w zakresie zwrotu zaptaconego przez PKN ORLEN w latach poprzednich podatku akcyzowego za okres
maj-grudzien 2004 roku oraz korekty zobowigzania z tytutu optaty paliwowej od bioestru RME za okres maj-listopad 2011 roku
otrzymanych w Il kwartale 2013 roku w kwocie odpowiednio 47 min PLN oraz 18 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014

6 MIESIECY Il KWARTAL
2013 2013
(niebadane) (niebadane)

(niebadane) ((UELECERT)
(dane (CEGLE
przeksztatcone)  przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (29) (11) (16) @)

Utworzenie rezerw (66) (53) (61) (53)

Utwo_rzepi(_e odpisow aktualizujgcych warto$é @1s) @ @4) (14)

naleznosci

Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (5 042) (5 024) (52) (49)

niematerialnych

Koszty z tytutu kar, szkéd i odszkodowan 9) 4) (13) (10)

Pozostate (59) (19) 43) (8)
(5 220) (5118) (209) (141)

Pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych obejmuje gtéwnie
ujete w Il kwartale 2014 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow rafineryjnych Grupy ORLEN Lietuva w wysokosci (4 187) min
PLN, Grupy Unipetrol w wysokosci (711) min PLN, Grupy Rafinerii Jedlicze w wysokosci (42) min PLN oraz aktywow
petrochemicznych Spolana z Grupy Anwil w wysokosci (58) min PLN.

Pozycja pozostate w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku obejmuje gtéwnie wptyw zmian cen uprawnien CO,
na wartos¢ rozpoznanych kosztéw emisji CO, w kwocie (17) min PLN.

3.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) ((UELEGERTE)]
(dane (dane
przeksztatcone)  przeksztatcone)
Odsetki 20 7
Dywidendy 2 2
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 34 8
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 7 4 7 1
naleznosci
Pozostate 19 13 2 2
82 34 222 105

Koszty finansowe

6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone)  przeksztatcone)

Odsetki (126) (74) (140) (73)

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (867) (833) (316) (121)

Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (71) (22) 87) (24)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosci P ey @) @ ©) ®)

Pozostate (27) 17) (16) 9)

(1 095) (947) (568) (230)

Z dniem 30 czerwca 2014 roku Grupa zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (Grupa ORLEN Lietuva). Pozycja zabezpieczana (kapitaty wtasne Grupy ORLEN Lietuva) ulegta zmniejszeniu
w efekcie ujecia w |l kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych co spowodowato reklasyfikacje
skumulowanych nadwyzek ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskéw lub strat. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku z
powyzszegdo tytutu wyniosta (811) min PLN. Powyzsza reklasyfikacja nie ma wptywu na tgczne kapitaty wlasne Grupy.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca
2013 roku wyniosty odpowiednio (24) min PLN i (15) min PLN oraz (8) min PLN i (5) min PLN.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

3.7. Podatek dochodowy

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztalcone)  przeksztatcone)

Podatek dochodowy biezacy (70) (11) 17 (45)
Podatek odroczony 382 351 51 81
312 340 68 36

3.8.  Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

30/06/2014 31/12/2013

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

Jednostki stowarzyszone 13
Jednos_tkl k_Iasyflkowane jako wspdine 639 603

przedsiewziecia

652 615

30/06/2014 31/12/2013

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Aktywa netto 1298 1236
Udziat % we wspdlnym przedsiewzigciu 649 618
Korekty konsolidacyjne (10) (15)
639 603

Ponizej ujawniono istotne informacje finansowe, w zakresie wspdlnych przedsiewzie¢, obejmujgce tgczne wartosci aktywow i
zobowigzan na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, przychodéw, kosztéw i wynikéw finansowych za okres 6 i 3
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku w spétkach Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP),

Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. (PPPT).

BOP

30/06/2014 31/12/2013

(niebadane)

Aktywa trwate 983 1024
Aktywa obrotowe 1429 1321
Aktywa razem 2412 2345
Zobowigzania diugoterminowe 145 204
Zobowigzania krétkoterminowe 1033 970
Zobowiazania razem 1178 1174
Dtug netto (109) (57)

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (QICLECERR)] (niebadane) (UELECEU)]
Przychody ze sprzedazy 1829 909 1818 941
Koszt wiasny sprzedazy (1 685) (832) (1713) (905)
amortyzacja (48) (24) (60) (30)
Zysk brutto na sprzedazy 144 77 105 36
Koszty sprzedazy (49) (24) (53) 27)
Koszty ogdlnego zarzadu (11) (5) (11) (5)
Pozostate przychody
i koszty operacyjne netto 3) ) (1) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 81 46 40 4
Przychody i koszty finansowe netto ) ) (10) 3)
Zysk przed opodatkowaniem 79 45 30 1
Podatek dochodowy (16) 9) (6) 1)
Zysk netto 63 36 24 -
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

PPPT

30/06/2014

((UEELEGT)]

31/12/2013

Aktywa trwate 35
Aktywa obrotowe 40
Aktywa razem 75
Zobowigzania diugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 10

R )

Zobowiazania razem

e @
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013

(niebadane)

(QICLECERE)]

(QICLECERE)]

(niebadane)

1 R
@ -

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy
amortyzacja

Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlinego zarzadu

Pozostate przychody

i koszty operacyjne netto

(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto
(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

(Strata) netto

(@) 1)

@ @
1 -
(€ @)

(€ @

3.9. Pozostate aktywa finansowe

30/06/2014
(niebadane)

31/12/2013

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 144
forwardy walutowe 66
swapy towarowe 78

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci 8

zabezpieczen
forwardy walutowe 5
swapy towarowe 3

Whbudowane instrumenty pochodne 3
swapy walutowe 3

Depozyty 4

Pozyczki udzielone 6

203 165

3.10. Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe

Razem
30/06/2014
(niebadane)

Krétkoterminowe
30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)

Diugoterminowe
30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)

31/12/2013

(dane
przeksztatcone)

(dane
przeksztatcone)

(dane
przeksztatcone)
4788

Kredyty

Pozyczki ! ’
Dtuzne papiery 1718
warto$ciowe

10123 6507 1508 850 11631 7357

W okresie objetym niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym
nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek.
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3.11. Rezerwy

Diugoterminowe Krotkoterminowe Razem
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)

Srodowiskowa 368 346 20 36 388 382
Nagrody jubileuszowe i

Swiadczenia 261 262 41 42 302 304
po okresie zatrudnienia

Ryzyko gospodarcze 11 13 45 53 56 66

Koszty programow : 36 43 36 43

ostonowych

Emisje CO, = - 135 320 135 320

Pozostate 36 37 147 327 183 364

676 658 424 821 1100 1479

3.12. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujgc ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzace z
aktywnych rynkéw.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o roéznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie
modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty
obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane s3g jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w
przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate okresu sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane przeksztatcone)
POZIOM 1 POZIOM 2

POZIOM 1 POZIOM 2

Aktywa finansowe

Akcje notowane 1 - 1
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajgce oraz

h . o . . - 217 - 277
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen
1 217 1 277
Zobowiazania finansowe
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajgce oraz
h . o . . - 318 - 139
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen
- 318 - 139

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesunigcia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej.

3.13. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtéwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz srodkéw transportu.

30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 144 121
Biezgca warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 118 102

3.14. Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 601 min PLN i 1 998 min PLN.

3.15. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym podirocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano emisji
krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN.
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W dniu 2 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN, wyemitowat pigta serie 4—letnich obligacji (seria E) skierowang do inwestoréw
detalicznych o wartosci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9 kwietnia 2014 roku uruchomiona zostata emisja obligacji szostej serii
(seria F) o wartosci nominalnej 100 min PLN. W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja papieréw dtuznych z
7-letnim okresem wykupu przez spétke celowg ORLEN Capital AB. Warto$¢é emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z
dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR). Szczegdtowe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w punkcie 3.4.

3.16. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2013 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 15 maja 2014 roku zdecydowato o podziale zysku za 2013
rok w wysokosci 617 684 481,47 PLN w nastepujacy sposob: kwote 615 901 047,84 PLN na wyptate dywidendy (1,44 PLN na 1
akcje) a pozostatg kwote, tj. 1 783 433,63 PLN na kapitat zapasowy Spéiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. ustalifo dzien 16 czerwca 2014 roku jako dzieh dywidendy oraz
dzien 8 lipca 2014 roku jako termin wyptaty dywidendy.

3.17. Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 39.

3.18. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 1 661 min PLN oraz 1 652 min PLN.

3.19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym potrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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PKN ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

B. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
NOTA (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 3.1 38 604 21189 40914 20 709
Koszt wiasny sprzedazy 3.2 (37 161) (20 493) (39 410) (20 149)
Zysk brutto ze sprzedazy 1443 696 1504 560
Koszty sprzedazy (1 059) (534) (1 029) (514)
Koszty ogdinego zarzadu (351) (180) (361) (178)
Pozostate przychody operacyjne 3.5 127 68 192 154
Pozostafte koszty operacyjne 3.5 (117) 77) (139) (94)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 (27) 167 (72)
Przychody finansowe 3.6 1105 1082 299 258
Koszty finansowe 3.6 (4 942) (4 841) (656) (301)
Przychody i koszty finansowe netto (3837) (3 759) (357) (43)
(Strata) przed opodatkowaniem (3794) (3 786) (190) (115)
Podatek dochodowy 3.7 11 10 157 66
(Strata) netto (3783) (3776) (33) (49)
Skiadniki innych catkowitych dochodoéw:
ktére zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajgce (239) (114) (79) (109)
Podatek odroczony 45 21 15 21
(194) (93) (64) (88)
Catkowite dochody netto (3977) (3 869) 97) (137)
(Strata) netto i rozwodniona (strata) netto na jedng akcje (w PLN 8.84) 8.83) (0,08) 0.12)

na akcje)

Noty przedstawione na stronach 27 - 36 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2014 31/12/2013
STAN NA NOTA (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 090 12 097
Wartosci niematerialne 282 439
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 92 98
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 6002 9 646
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3.8 1041 1035
20 547 23355
Aktywa obrotowe
Zapasy 8365 9383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 201 6248
Pozostate aktywa finansowe 39 890 974
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 31
Srodki pieniezne 2580 2072
18 043 18 708
Aktywa razem 38590 42 063
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (26) 168
Zyski zatrzymane 16 283 20 682
Kapitat wkasny razem 18 542 23135
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe 3.10 8051 6 096
Rezerwy 311 324 324
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 346 404
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 439 99
9160 6923
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9772 9836
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3.10 477 1314
Rezerwy 3.11 215 348
Przychody przysztych okreséw 138 94
Pozostate zobowigzania finansowe 286 413
10 888 12 005
Zobowiazania razem 20 048 18 928
Pasywa razem 38590 42 063

Noty przedstawione na stronach 27 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wkasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisji stosowania Zyski zat Kapitat wtasny
akcji powyzej ich rachunkowosci yski zatrzymane razem
wartosci nominalnej zabezpieczen
1 stycznia 2014 2285 168 20 682 23135
(Strata) netto - - (3783) (3783)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (194) - (194)
Catkowite dochody netto - (194) (3783) (3977)
Dywidendy - - (616) (616)
30 czerwca 2014 2285 (26) 16 283 18 542
(niebadane)
1 stycznia 2013 2285 (69) 20704 22 920
(Strata) netto - - (33) (33)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (64) - (64)
Catkowite dochody netto - (64) (33) 97)
Dywidendy - - (642) (642)
30 czerwca 2013 2285 (133) 20 029 22181

(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 27 - 36 stanowig integralng czes$¢ niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014 2013 2013
[QUELEGERD)] [QUELEGERD)] [QUEECER)] [QEECERD)]
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(Strata) netto (3783) (3776) (33) (49)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 489 243 502 251
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (10) a7) 338 163
Odsetki netto 123 73 131 71
Dywidendy (1 020) (1018) (220) (220)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4720 4699 (51) 47)
Podatek dochodowy od (straty) przed opodatkowaniem (11) (10) (157) (66)
Zmiana stanu rezerw 32 42 83 66
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 169 2705 1832 3154
zapasy 966 3152 829 2468
naleznosci 22 (634) 73) (444)
zobowigzania (819) 187 1076 1130
Pozostate korekty (18) (10) 47) (8)
Podatek dochodowy otrzymany 22 28 117 55
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 713 2959 2 495 3370
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabyme .skladnlk.ow rzeczowego maja'tku trwalggo, War,tosm (@ 214) (685) (536) 229)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
S'przeda; skladnllkow rzeczowego ma!atku trwglego, wgrtosm 322 313 105 17
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akgji i udziatéw (145) - @ @
Sprzedaz akcji i udziatdw 67 42 - -
Nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych (100) - - -
Odsetki otrzymane 20 16 18 14
Dywidendy otrzymane 860 858 27 27
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (802) (627) - -
Whptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 38 38 - -
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (313) (10) - -
WPlywy/(V\{ydatkl) z tytutu udzielonych pozyczek 137 (148) 302 (93)
krétkoterminowych
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 107 (18) (154) (147)
Pozostate 7) 3) (10) 8)
$rodk| pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (1 030) (224) (249) (420)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 7098 5625 2774 524
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5261 2397 4657 3146
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 613) (5 216) (2 805) (703)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (5 654) (2 790) (4 210) (2743)
Odsetki zaptacone (142) (78) (155) (74)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (8) (4) (7) (4)
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (119) (309) 115 7
Pozostate @) @) 2) )
S_rodkl pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci 822 (376) 367 151
finansowej
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych 505 2359 2613 3101
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
3 2 2 2
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2072 219 972 484
Srodki pieniezne na koniec okresu 2580 2580 3587 3587

Noty przedstawione na stronach 27 - 36 stanowig integralng czes¢ niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogoélne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzgdzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Spotki PKN ORLEN S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,PKN ORLEN”) na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej
dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego pétrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze podtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywéw
pienigznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

1.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad PKN ORLEN S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pdtroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Spotki.

1.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z.0.0. jako podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

1.2.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 3. Nowe standardy, ktére weszly w zycie z dniem
1 stycznia 2014 roku nie miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

W niniejszym poétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci i gtéwne zrodia szacowania niepewnosci byly takie same jak opisane w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 4.

W | péiroczu 2014 roku w PKN ORLEN wprowadzono zmiany zarzadzania obszarami dziatalnosci operacyjnej celem dalszego
zwigkszenia ich efektywnosci i integracji. Dostosowano strukture organizacyjng wprowadzajgc zmiany kompetencyjne
poszczegolnych Czionkéw Zarzagdu. W efekcie zaktualizowana zostata prezentacja segmentéw operacyjnych PKN ORLEN
obejmujgca potgczenie segmentéw rafinerii i petrochemii w jeden segment operacyjny: Downstream.

W zwigzku z powyzszym przeksztatceniu ulegly segmentowe dane poréwnawcze za okres 6 i 3 miesiecy 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku. Szczegoétowe informacje przedstawiono w nocie 2.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (PLN). Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do milionéw PLN (min PLN).

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie
W PKN ORLEN S.A. nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest przez:

—  segment downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary dziatalnosci rafineryjnej, petrochemicznej i energetyczne;j,

—  segment detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

—  segment wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobdw mineralnych

a takze funkcje korporacyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowa, obejmujace dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem i administracjg,
funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

RAPORT ZA | POLROCZE 2014 ROKU 27



«\

m PKN ORLEN )
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(w min PLN)

Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(QUEEGEGTS) (QUEELEGTS) (QUEELEGTS) (QUEEGEGLS)) (QUEEGEGLS)) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 29 753 8822 - 29 - 38604
Sprzedaz miedzy segmentami 6 589 - - 37 (6 626) -
Przychody ze sprzedazy 31 36 342 8822 - 66 (6 626) 38 604
Koszty operacyjne ogétem (36 354) (8 463) (22) (358) 6 626 (38571)
Pozostate przychody operacyjne 35 56 57 - 14 - 127
Pozostate koszty operacyjne 35 (45) (51) - (21) - (117)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (1) 365 (22) (299) - 43
Przychody i koszty finansowe netto 36 (3837)
(Strata) przed opodatkowaniem (3794)
Podatek dochodowy 37 11
(Strata) netto (3783)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
((UELEGERD)] ((UELEGERD)] ((UELEGERD)] (QUELEGEGTS)] (QUELEGEGTS)] (QUELEGEGTS)]
(dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 16 502 4671 - 16 - 21189
Sprzedaz miedzy segmentami 3479 - - 20 (3 499) -
Przychody ze sprzedazy 31 19 981 4671 - 36 (3499) 21189
Koszty operacyjne ogétem (20 049) (4 449) (13) (195) 3499 (21 207)
Pozostate przychody operacyjne 35 36 25 - 7 - 68
Pozostate koszty operacyjne 35 (32) (29) - (16) - 77)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (64) 218 (13) (168) - (27)
Przychody i koszty finansowe netto 36 (3 759)
(Strata) przed opodatkowaniem (3786)
Podatek dochodowy 37 10
(Strata) netto (3776)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
((UEEGERT) ((UEEGERT) ((UEEGERT) ((UEEGERT) ((UEEGERT) (niebadane)
(dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 32158 8729 - 27 - 40914
Sprzedaz migdzy segmentami 6 695 - - 35 (6 730) -
Przychody ze sprzedazy 31 38 853 8729 - 62 (6 730) 40914
Koszty operacyjne ogétem (38 675) (8478) (11) (366) 6 730 (40 800)
Pozostate przychody operacyjne 35 69 44 - 79 - 192
Pozostate koszty operacyjne 35 (23) (53) - (63) - (139)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 224 242 (11) (288) - 167
Przychody i koszty finansowe netto 36 (357)
(Strata) przed opodatkowaniem (190)
Podatek dochodowy 37 157
(Strata) netto (33)
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(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment
Downstream

(QIELECERE)]
(dane
przeksztatcone)

Segment
Detal

(QIELECERE)]

Segment
Wydobycie
(QIELECERE)]

Funkcje
Korporacyjne
(QIELECERE)]

(dane
przeksztatcone)

Wytaczenia

(QIELECERE)]
(dane
przeksztatcone)

Razem

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

Sprzedaz zewnetrzna 16 079 4614 - 16 - 20709
Sprzedaz miedzy segmentami 3500 - - 18 (3518) -
Przychody ze sprzedazy 31 19 579 4614 - 34 (3518) 20 709
Koszty operacyjne ogétem (19 733) (4 421) (5) (200) 3518 (20 841)
Pozostate przychody operacyjne 35 42 39 - 73 - 154
Pozostate koszty operacyjne 35 1) (41) - (52) - (94)
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (113) 191 (5) (145) - (72)
Przychody i koszty finansowe netto 36 (43)
(Strata) przed opodatkowaniem (115)
Podatek dochodowy 37 66
(Strata) netto (49)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane
przeksztatcone)

Segment Downstream 23717 24 263
Segment Detal 3548 3493
Aktywa segmentow 27 265 27 756
Funkcje Korporacyjne 11325 14 307

38590 42 063

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku — dane opublikowane w | pétroczu 2013 roku

Segment
Rafineria

(QUEEGEGTS)

Segment
Petrochemia

(UELEGERD)]

Segment
Detal

(UELEGERD)]

Segment
Wydobycie
(QUEEGEGLS))

Funkcje
Korporacyjne

(QUEEGEGLS))

Wytaczenia

(QUEEGEGLS))

Razem

(QUEEGEGIS)

Sprzedaz zewnetrzna 28333 3825 8729 - 27 - 40914
Sprzedaz miedzy segmentami 11 031 1566 - - 35 (12 632) -
Przychody ze sprzedazy 39 364 5391 8729 - 62 (12 632) 40 914
Koszty operacyjne ogétem (39 741) (4 836) (8 478) (11) (366) 12 632 (40 800)
Pozostate przychody operacyjne 64 5 44 - 79 - 192
Pozostate koszty operacyjne (19) 4) (53) - (63) - (139)
Zyskl/(Strata) operacyjna

segmentu (332) 556 242 (11) (288) - 167
Przychody i koszty finansowe netto (357)
(Strata) przed opodatkowaniem (190)
Podatek dochodowy 157
(Strata) netto (33)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku — dane opublikowane w | pétroczu 2013 roku

Segment
Rafineria

(niebadane)

Segment
Petrochemia

(niebadane)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane) (UEEGERT)

Wytaczenia

(UEEGERT)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 14 266 1813 4614 - 16 - 20709
Sprzedaz migdzy segmentami 5568 771 - - 18 (6 357) -
Przychody ze sprzedazy 19 834 2584 4614 - 34 (6 357) 20 709
Koszty operacyjne ogétem (20 223) (2 349) (4 421) (5) (200) 6 357 (20 841)
Pozostate przychody operacyjne 43 1) 39 - 73 - 154
Pozostate koszty operacyjne - 1) (41) - (52) - (94)
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu (346) 233 191 (5) (145) - (72)
Przychody i koszty finansowe netto (43)
(Strata) przed opodatkowaniem (115)
Podatek dochodowy 66
(Strata) netto (49)
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Wplyw zmiany podzialu segmentowego na zaprezentowane informacje segmentowe w | pétroczu 2013 roku
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment Razem

Downstream

Segment
REVNEIEY

(QUELEGERD)]

Segment Segment
Petrochemia Detal

(QIELECERE)] (UELEGERD)]

Segment
Wydobycie

(QIELECERE)]

Funkcje
Korporacyjne

(UELEGERD)]

Wyltaczenia

(QIELEGERD)]

(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 32158 (28 333) (3825) - -
Sprzedaz miedzy segmentami 6 695 (11 031) (1566) - - 5902 -
Przychody ze sprzedazy 38853 (39 364) (5391) - - 5902 -
Koszty operacyjne ogétem (38 675) 39741 4 836 - - (5902) -
Pozostate przychody operacyjne 69 (64) (5) - -
Pozostate koszty operacyjne (23) 19 4 - -
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu 224 332 (556) - - - - -

Przychody i koszty finansowe
netto

(Strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata) netto

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Segment
Downstream

(niebadane)

Segment
Rafineria

(niebadane)

Segment Segment
Petrochemia Detal

(niebadane) (niebadane)

Wydobycie

(niebadane)

Segment Funkcje

Korporacyjne

Wyltaczenia

(niebadane) (niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 16 079 (14 266) (1813) - - -
Sprzedaz miedzy segmentami 3500 (5 568) (771) - - 2839 -
Przychody ze sprzedazy 19 579 (19 834) (2584) - - 2839 -
Koszty operacyjne ogétem (19 733) 20223 2349 - - (2839 -
Pozostate przychody operacyjne 42 (43) 1 - - -
Pozostate koszty operacyjne 1) - 1 - -
Zyskl/(Strata) operacyjna

segmentu (113) 346 (233) - - - - -

Przychody i koszty finansowe
netto

(Strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata) netto

dane dane po zmianie

opublikowane

31/12/2013

wptyw zmiany
podziatu
segmentowego

podziatu
segmentowego
31/12/2013

Segment Rafineria 17918 (17 918) -
Segment Petrochemia 5955 (5 955) -
Segment Downstream - 24 263 24 263
Segment Detal 3493 - 3493
Aktywa segmentow 27 366 390 27 756
Funkcje Korporacyjne 14 697 (390) 14 307
42 063 - 42 063
3. Pozostate noty

3.1. Przychody ze sprzedazy
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (UELECERD)]
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug netto 20 382 10 235 22 423 11501
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw netto 18 222 10 954 18 491 9208
38 604 21189 40914 20709
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3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszt wlasny sprzedazy
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (19 132) (9597) (21 081) (10 948)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18 029) (10 896) (18 329) (9 201)
(37 161) (20 493) (39 410) (20 149)
Koszty wedtug rodzaju
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
niebadane’ niebadane’ niebadane’ niebadane
Zuzycie materiatéw i energii (18 310) (8 952) (20 469) (10 376)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18 029) (10 896) (18 329) (9 201)
Ustugi obce (1 063) (537) (1 058) (524)
Swiadczenia pracownicze (337) (163) (343) 177)
Amortyzacja (489) (243) (502) (251)
Podatki i optaty (210) (105) (201) (108)
Pozostate (218) (138) (234) (153)
(38 656) (21 034) (41 136) (20 790)
Zmiana stanu zapaséw (67) (272) 121 178)
Swiadczenia na wtasne potrzeby 85) 22 76 33
Koszty operacyjne (38 688) (21 284) (40 939) (20 935)
Koszty sprzedazy 1059 534 1029 514
Koszty ogdinego zarzadu 351 180 361 178
Pozostate koszty operacyjne 117 77 139 94
Koszt wlasny sprzedazy (37 161) (20 493) (39 410) (20 149)
3.3. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zwiekszenie 1) 1) 4) )
Zmniejszenie 4 3 2 2
3.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (QUELECEY)] (niebadane) (niebadane)
Rzeczowe aktywa trwate
Utworzenie (28) (22) (30) (28)
Odwrécenie 19 16 29 27
Wartosci niematerialne
Utworzenie - 5) ®)
Odwrécenie 4 4 1 1
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
Utworzenie (4 542) (4 542)
Pozyczki
Utworzenie (208) (208)
Naleznosci
Utworzenie (11) (6) (21) (10)
Odwrécenie 17 9 15 6

3.4.1. Utrata wartosci aktywow trwatych

Przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw w ramach Spétki PKN ORLEN S.A. w | pétroczu wynikaty z
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej a takze braku perspektyw jej poprawy szczegélnie widocznej w obszarze rafinerii. W
wyniku ograniczen konsumpgcji paliw na skutek przedtuzajgcego sie kryzysu gospodarczego, nadmiaru mocy wytworczych w skali
globalnej zwiekszajacego podaz produktdow oraz rosngcej presji na marze wynikajgcej z rewolucji tupkowej w Ameryce i zmian
gospodarczych w Rosji zaktualizowane zostaly zatozenia Strategii i Planu Srednioterminowego Spétki na lata 2014-2017

obejmujgce optymalizacje wykorzystania potencjatu posiadanych aktywoéw oraz aktualizacje programu inwestycyjnego.
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Na etapie zatozen do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow, zgodnie z MSR 36 — utrata wartosci aktywdw, rozwazano
zasadnos¢ oraz faktyczng mozliwos¢é oszacowania wartosci godziwej oraz wartoSci uzytkowej poszczegolnych aktywow PKN
ORLEN S.A. Wycena wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia nie jest mozliwa ze wzgledu na brak podstaw do
wiarygodnego szacunku ceny, po ktérej odbytaby sie transakcja sprzedazy aktywoéw posiadanych przez Spétke. Aktualna
kapitalizacja gietdowa réwniez nie odzwierciedla wartosci godziwej gdyz jest uzalezniona od wahan na rynku akcji, ktéry w sytuacji
przedtuzajgcego sie kryzysu $wiatowego charakteryzuje sie duza zmiennoscig. W rezultacie przyjeto, iz najlepszym
odzwierciedleniem wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywow Spéitki jest ich wartos¢ uzytkowa, zgodnie z podejsciem MSR
36.20.

Analizy zostaly przeprowadzone w oparciu o Plan Srednioterminowy na lata 2014-2017 a po tym okresie przyjeto statg stope
wzrostu przeptywoéw pienieznych oszacowang indywidualnie dla poszczegdlnych rynkéw geograficznych na poziomie
dtugoterminowej inflacji.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktdéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Stopa dyskontowa wyliczona jest jako
$redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wlasnego i obcego. Zrodio wskaznikéw makroekonomicznych niezbednych do
okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http://pages.stern.nyu.edu), oficjalnych notowan
obligacji rzadowych i agenc;ji ratingowych dostepne na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Struktura stép dyskontowych zastosowanych w ramach testéow na utrate wartosci aktywow wedtug osrodkéw generowania
przeptywow pienigznych w PKN ORLEN na 30 czerwca 2014 roku

Niemcy Polska Kanada
-
Koszt kapitatu wtasnego 10,72% 9,10% 9,28% 7,40% 13,10% 11,41%  11,61% 11,85% 13,99%  12,24% 10,20%

Koszt dtugu po

opodatkowaniu 2,58% 2,58% 2,58% 1,65% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,92% 4,92% 2,89%

Struktura kapitatu 0,51 0,15 0,74 0,74 0,51 0,15 0,74 0,41 0,51 0,74 1,56
|

Stopa dyskonta nominalna 7,99% 8,23% 6,43% 4,95% 10,13% 10,46% 8,47% 9,62% 10,94% 9,12% 5,75%
\

Dtugoterminowa inflacja 1,96% 1,96% 1,96% 1,40% 2,22% 2,22% 2,22% 2,22% 2,20% 2,20% 2,08%

Koszt kapitatu wtasnego jest determinowany dochodowos$cig obligacji rzadowych stanowigcych element wolny od ryzyka, z
uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (beta).

Koszt dtugu obejmuje sredni poziom marz kredytowych oraz prognozowang rynkowg warto$¢ pienigdza dla poszczegoélnych krajow.
Utrata wartosci akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych

Dla celéw badania utraty warto$ci akciji i udziatéw akcje lub udziaty poszczegdlnych spétek powigzanych zostaty potraktowane jako
oddzielne jednostki generujace przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash Generating Unit).

W ramach poszczegélnych CGU, w oparciu o zatozenia Planu Srednioterminowego na lata 2014-2017 wyznaczono warto$é
rezydualng. Ponadto do okreslenia biezgcej wartosci inwestycji zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty skorygowane o warto$¢
zadtuzenia netto danej jednostki.

W wyniku przeprowadzonych testéw w Il kwartale 2014 roku utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ akcji AB ORLEN Lietuva w
wysokosci (4 542) min PLN oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczki udzielonej AB Orlen Lietuva w wysokosci (208) min PLN. Od
powyzszych odpiséw Spétka nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z MSR 12.44 — Podatek
dochodowy, w zwigzku z brakiem pewnosci jego realizacji.

Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie na szeregu zatozen, ktérych czesé, w tym na przyktad zatozenia
makroekonomiczne takie jak ceny surowcéw, notowania produktéw na rynkach swiatowych, kursy walut czy stopy procentowe jest
poza kontrolg Spétki. Zmiany tych zatozen mogag wptyngé na wyniki testéw na utrate wartosci aktywow i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych PKN ORLEN.
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Analiza wrazliwosci

Decydujace elementy wplywajgce na ksztattowanie wartosci uzytkowej aktywdw w ramach poszczegdlnych jednostek generowania
przeptywow pienieznych stanowig: wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (tzw. wskaznik EBITDA) oraz stopa dyskonta.

Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwosci utraty warto$ci aktywoéw rzeczowych i wartosci niematerialnych PKN ORLEN na zmiany
powyzszych czynnikow

w min PLN EBITDA
zmiana
< -5% 0% 5%
=
g utworzenie odpisu brak odpisu brak odpisu
n 97 - R
o (97)
o
E utworzenie odpisu brak odpisu
O (540) - -
=
%]
utworzenie odpisu utworzenie odpisu brak odpisu
(952) (381) -

Zastosowanie powyzszych zatozen spowodowatoby wystapienie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow PKN ORLEN w ramach CGU Rafineria.

Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwosci wysokosci odpiséw aktualizujgcych na akcje i udziaty w jednostkach powigzanych na
zmiany powyzszych czynnikow

w min PLN EBITDA
PANIEGED
< -5% 0% 5%
=
o zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
5 (143) 67 277
>
o
E zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
o (204) - 204
[
(]
zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(262)* (62) 137

* Zastosowanie powyzszych zatozen spowodowatoby wystgpienie dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek udzielonych AB ORLEN Lietuva w wysokosci
(262) min PLN.

** Uwzglednienie powyzszych zatozen spowodowatoby zmniejszenie odpisu aktualizujgcego wartosci akcji o 69 min PLN oraz brak odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczki
do AB Orlen Lietuva.

3.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 26 25 59 55

Odwrécenie rezerw 29 - 1 -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 11 6 9 5
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

. . P . 23 20 30 28

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Kary i odszkodowania 9 4 5 3

Pozostate 29 13 88 63

127 68 192 154
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(w min PLN)
Pozostate koszty operacyjne
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
niebadane’ niebadane’ niebadane’ niebadane
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (23) 8) (8) )
Utworzenie rezerw (27) (25) (45) (40)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (8) (5) (16) 9)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych e 2 (35) 33
Koszty z tytutu kar, szkdéd i odszkodowan (5) ) (6) 4)
Pozostate (26) (15) (29) 6)
(117) 77 (139) (94)
3.6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(UELECERR)] (UELECER)] (niebadane) (niebadane)
Odsetki 28 13 54 31
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 7 - -
Dywidendy 1020 1018 220 220
Zysk ze zbycia akgji i udziatow 32 32 8 -
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 6 4 5 3
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych warto$é 6 3 6 1
naleznosci
Pozostate 13 5 6 3
1105 1082 299 258
Koszty finansowe
6 MIESIECY Il KWARTAL 6 MIESIECY I KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki (146) (85) (150) (80)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (28) - (488) (214)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (10) ) (10) (5)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
oy PO Skl v ® g ® g
.Utworzenle odpls.ow aktualizujgcych akcje w (4 542) (4 542) ) )
jednostkach powigzanych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych pozyczki (208) (208) - -
Pozostate (5) 3) (3) 1)
(4 942) (4 841) (656) (301)

Pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych akcje w jednostkach powigzanych i odpiséw aktualizujgcych pozyczki w Il kwartale
2014 roku obejmuje efekt ujecia utraty wartosci akcji AB Orlen Lietuva w wysokosci (4 542) min PLN oraz odpis aktualizujgcy
warto$¢ pozyczki udzielonej AB Orlen Lietuva w wysokosci (208) min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.1.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca

2013 roku wyniosty odpowiednio (16) min PLN i (11) min PLN oraz (5) min PLN i (3) min PLN.

3.7. Podatek dochodowy

6 MIESIECY I KWARTAL 6 MIESIECY Il KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy biezgcy ) 1 97 2
Podatek odroczony 13 9 60 64
11 10 157 66
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3.8. Pozostate aktywa dtugoterminowe

30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 20 122
swapy towarowe 12 94
swapy walutowo - procentowe 8 16
swapy procentowe - 12

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych = 8

Pozyczki udzielone 1021 905

1041 1035

3.9. Pozostate aktywa finansowe

30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 187 143
forwardy walutowe 58 65
swapy towarowe 129 78

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen 2 -
forwardy walutowe 2 -

Whbudowane instrumenty pochodne 3 3
swapy walutowe 3 3

Obligacje 101 -

Pozyczki udzielone 446 570

Cash pool 151 258

890 974

3.10. Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 6 030 4378 139 139 6169 4517
Pozyczki - - 33 177 33 177
Diuzne papiery warto$ciowe 2021 1718 305 998 2 326 2716
8 051 6 096 477 1314 8528 7410

3.11. Rezerwy

Razem

Diugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
(niebadane) (niebadane)

30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)

Srodowiskowa 211 211 10 23 221 234

Nagrody jubileuszowe i

$wiadczenia po okresie 113 113 25 25 138 138

zatrudnienia

Ryzyko gospodarcze - - 16 16 16 16

Koszty programow _ } 28 27 28 27

ostonowych

Emisje CO, = - 53 165 53 165

Pozostate - - 83 92 83 92
324 324 215 348 539 672

3.12. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Spdétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujgc ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzace z
aktywnych rynkéw.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o roznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie
modeluje si¢ jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty
obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane s3g jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w
przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetiajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate okresu sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.
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Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2014 31/12/2013
(niebadane)
R RRRRRRRRERREEEEEE—E—Eb————E——G—GG—————

Aktywa finansowe
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajgce oraz niewyznaczone dla celéw

- . . 212 268
rachunkowosci zabezpieczen
212 268
Zobowigzania finansowe
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajagce oraz niewyznaczone dla celéow 242 56
rachunkowosci zabezpieczen
242 56

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spoétce nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy
1i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.

3.13. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtdéwnie stacji paliw, samochodéw osobowych i myjni.

(niebadane)
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 134 106
Biezgca warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 107 87

3.14. Przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych kontraktow
wyniosta odpowiednio 1 489 min PLN i 1 894 min PLN.

3.15. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym dokonano emisji
krétkoterminowych obligacji na rzecz spoétek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w PKN ORLEN.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN, wyemitowat pigta serie 4—letnich obligacji (seria E) skierowang do inwestoréw
detalicznych o wartosci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9 kwietnia 2014 roku uruchomiona zostata emisja obligacji szostej serii
(seria F) o wartosci nominalnej 100 min PLN. W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja papieréw dtuznych z
7-letnim okresem wykupu przez spétke celowg ORLEN Capital AB. Warto$é emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z
dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR). Dodatkowe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosSci
Grupy Kapitatowej w punkcie 3.4.

3.16. Podziat zysku Spétki za 2013 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 15 maja 2014 roku zdecydowato o podziale zysku za
2013 rok w wysokosci 617 684 481,47 PLN w nastepujacy sposob: kwote 615 901 047,84 PLN na wyptate dywidendy (1,44 PLN na
1 akcje) a pozostata kwote, tj. 1 783 433,63 PLN na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. ustalito dzien 16 czerwca 2014 roku jako dzien dywidendy oraz
dzien 8 lipca 2014 roku jako termin wyptaty dywidendy.

3.17. Zobowiagzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zobowigzania warunkowe.

3.18. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzien 30
czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wynosity odpowiednio 1 221 min PLN oraz 1 241 min PLN.

3.19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym poétrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujgcg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN”, ,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy to przetworstwo

ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej

gamy produktéw naftowych,

petrochemicznych i chemicznych, poszukiwanie i wydobycie weglowodorow, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych

produktow.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech,
Litwy, Malty, Szwecji, Holandii, Stowaciji, Szwajcarii, Estonii i Lotwy oraz Kanady.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE
Grupa ORLEN Liefuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
100% 62,99% 4 100%
UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% Polymer Institute Bro s.r.0.4 100% Benzina s.r.0. 100% ORLEN Upstream Intemational BY 100%
SIA ORLEN Latvija” 100% Vyzkumny istav anorganické chemie a.s. 100% Petrotrans s.r.0.% 100% TriResources 100%
QU ORLEN Eesti* 100% Chemopetrol a.5.% 100% & ORLEN List 1426628 Alberta Ltd.* 100%
UAB Paslaugos TAU 100% UNIPETROL RPA 5 r0. 100% gt (B OneEx Operations Partnership * 100%
UAB Emas 100% UNIPETROL Deutschland GmbH® 100% 100% ORLEN Intemational Exploration 100%
UNIPETROL Austria HmbH 100% AB Ventus-Nafta 100% & Production Company
Grupa ORLEN Asfalt Butadien Kralupy a.s 51% SIA Balin Energy” 50%
100 % UNIPETROL Slovensko s.r.0.% 100% ORLEN Deutschland GmbH
UNIPETROL Rafinerie 5.r.0. 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0. 100% WMogul Slovakia S.r.o‘.;’ 100%
PARAMO OIL s.r.0. 100%
Grupa Rafineria Nafty Jedlicze (Coska Rafinerska a's. 57.55% ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.
100% Paramo a.s 100%
UNIPETROL Doprava s.r.0.% 100%
RAF-Koltrans Sp. z 0.0 100% ORLEN Budonaft Sp. z 0.0
RAF- Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. 100% Grupa ANWIL
RAF-Bit Sp. z 0.0. (w likwidacji) 100% 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - 319
Organizacja Odzysku S A. Remwil Sp. z 0.0. 100%
Pro-Lab Sp. z 0.0. 99,32%
Grupa Rafineria Trzebinia Chemeko Sp. z 0.0. 100%
86,35% Spolana a.s. 100%
Energomedia Sp. z 0.0. 100% Grupa Basell Orlen Polyolefins
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100% 50% FUNKCJE KORPORACYJNE
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0, 100%
Zakladowa Straz Pozama Sp. z 0.0 100% Basell ORLEN Polyolefins
EkoNlatt Sp. z 0.0. g 100% Spizedaz Sp. z 0.0. 1o0% Baltic Pt%%l‘}gn z00.
Grupa ORLEN Gil
100% Baltic Spark Sp.z 0.0.
100%
Orlen Oil Cesko s.r.0. (w likwidacji) 100%
Platinum il Sp. z 0.0. 100% ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
IKS SOLINO SA.
100%
Grupa ORLEN Ochrona
ORLEN Paliwa Sp.z 0.0 UAB Apsauga 100% 100%
100%
ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
ORLEN PetroTank Sp. z o.0.
100%
ORLEN Centrum Usiug
Petrolot Sp.z 0.0. Korporacyjnych Sp.z 0.0. 100%
100% 5
ORLEN Projekt S A
ORLEN Gaz Sp. z 0.0. 99,77%
100%
Grupa Phocki Park Przemystowo-
SHIP-SERVICE SA Technologiczny
60,86% 50%
Centrum Edukacji Sp. z 0.0. 69.43%
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.
99,85% Grupa UNIPETROL
62,09%
ORLEN Transport S.A.
100% HC Verva Libinova.s. ¥ 70.95%
UNIPETROL Senices s.r.o. 100%
ORLEN Automatyka Sp.z 0.0. Grupa ORLEN Holding Mafta
100% 100%
ORLEN Wir Sp. z 0.0. Orlen Insurance Ltd. 100%
76,59% ORLEN Finance AB

ORLEN Eko Sp.z 0.0
ORLEN Capital AB

Kopalnia Soli Lubief Sp. z 0.0.
100%

spatki konsolidowne metoda pefna
* 1) Grupa PARAMO; 2) Grupa UNIPETROL RPA; 3) Grupa Benzina: 4) Grupa UAB Mazeikiu Naftos Prekybos Namai: §) Grupa TriOilResources Ltd. wspéine przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci
6) Grupa ORLEN Intemational Exploration & Production Company
spotki-Klasyfkowane jako wspdlne dziatanie (uimowanie posiadanych czesci aktywdw
i zobowiazar)

RAPORT ZA | POLROCZE 2014 ROKU 38



N
GRUPA ORLEN )
EEEII SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ (w min PLN)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN w | pétroczu 2014 roku

2.1.1. Nabycie akcji Birchill Exploration Limited Partnership

W dniu 5 czerwca 2014 roku Grupa ORLEN nabyta 100% udziatéw w spotce Birchill Exploration Limited Partnership (,Birchill”).
Udziaty zostaty nabyte w wyniku wykonania postanowien umowy z dnia 7 maja 2014 roku zawartej pomiedzy jednostkg z Grupy
ORLEN - TriOil Resources Ltd. (,TriOil’) oraz spotkg Bregal — Birchill Investments S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu. Nabyte
udziaty stanowig 100% kapitatu zakladowego spétki Birchill i reprezentujg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. Za
date przejecia kontroli przyjeto 5 czerwca 2015 roku (czasu polskiego).

Przedmiotem dziatalnosci Birchill jest poszukiwanie, rozpoznanie oraz wydobycie zt6z ropy naftowej i gazu w Kanadzie. Zawarcie
umowy jest zgodne ze strategia Grupy ORLEN majaca na celu m.in. rozwdj posiadanej bazy zasobowej ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Kwota zaptacona za akcje przez TriOil wyniosta 707,4 min PLN przeliczone kursem z dnia 5 czerwca 2014 roku (co odpowiada
255,6 min CAD).

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki Birchill na dzien nabycia przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos¢ Korekty do Wartos¢ godziwa

ksiggowa na dzien  wartosci godziwej
nabycia

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 4 5 ©
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych 438 391 829
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 - 15
Aktywa (A) 457 396 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 R 16
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw i infrastruktury wspierajacej 7 10 17
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 113 113
Zobowigzania (B) 23 123 146
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 707
(A-B)

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia 707

Rozliczenie przeprowadzonej transakcji nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw. Warto$¢ godziwa aktywédw netto wniesionych do Grupy ORLEN jest réwna zaptaconej cenie. Rozliczenie zostato
poprzedzone oceng kompletnosci i prawidiowosci zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan nabytych w ramach omawianej
transakcji oraz weryfikacjg procedur przyjetych do okres$lania wartosci godziwych zidentyfikowanych aktywdw i zobowigzan.
Jednoczesnie, 5 czerwca 2014 roku dokonano potgczenia spétek TriOil oraz Birchill. Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie
catego majatku Birchill na spétke TriOil. Z uwagi na fakt, iz spétka TriOil posiadata 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Birchill,
potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego.

2.1.2. Pozostate zmiany

W wyniku transakcji zawartej w dniu 26 czerwca 2014 roku ORLEN Eko Sp. z 0.0. nabyta od ANWIL S.A. oraz Przedsiebiorstwa
Inwestycyjno — Remontowego ,RemWil Sp. z 0.0.”- spdtki zaleznej ANWIL, tacznie 100% udziatéw w spétce Chemeko Sp. z o.o.
funkcjonujacej w ramach Grupy ANWIL. Przejscie wtasnosci udziatéw nastapito z dniem 1 lipca 2014 roku.

W dniu 3 lipca 2014 roku Unipetrol, spétka zalezna PKN ORLEN, zaakceptowat oferte wtoskiego koncernu ENI dotyczgca nabycia
akcji Ceska Rafinérska, stanowigcych 32,445% kapitatu zaktadowego tej spotki. £gczna kwota transakciji szacowana jest na 30
milionéw EUR. Unipetrol, korzystajgc z prawa pierwokupu, stanie sig tym samym jedynym wiascicielem spétki Ceska Rafinérska.
Finalizacja transakcji uzalezniona jest od uzyskania zgéd antymonopolowych.

3. Sytuacja finansowa
3.1. Opis dokonan Grupy ORLEN oraz czynnikéw majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy

Wynik z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (,EBITDA”) Grupy ORLEN przed uwzglednieniem wptywu odpiséw
aktywow zgodnie z MSR 36 wyniost 1 500 min PLN w poréwnaniu z 1 237 min PLN z | pétrocza 2013 roku. Po uwzglednieniu
powyzszych odpiséw EBITDA w | pétroczu 2014 roku wyniosta (-) 3 517 min PLN i byla nizsza o (-) 4 754 min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wedtug metody $rednio
wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. Taka metoda wyceny powoduje opdznienie rozpoznania skutkow wzrostu lub
spadku cen zakupu ropy naftowej w stosunku do cen uzyskiwanych ze sprzedazy wyrobéw gotowych. Tendencja wzrostowa cen
ropy naftowej wplywa pozytywnie, a spadkowa negatywnie na wyniki operacyjne.

Ujemny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasoéw w | pétroczu 2014 roku byt wyzszy o 168 min PLN (r/r) i wyniést (-) 324
min PLN.

Ujemny wplyw zmian czynnikdw makroekonomicznych zwigzany gtéwnie z obnizeniem modelowej marzy downstream oraz
wptywem umocnienia kursu PLN wzgledem USD wynidst (-) 518 min PLN (r/r).
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Dodatni efekt wolumenowy w kwocie 242 min PLN (r/r) to gtéwnie wplyw wyzszej sprzedazy detalicznej i segmentu downstream w
Czechach oraz wydobycia ropy i gazu w Kanadzie, przy nizszych wolumenach segmentu downstream w Polsce i na Litwie.

Ujemny wptyw pozostatych czynnikdw wyniost (-) 4 646 min PLN (r/r) i dotyczyt gtéwnie zmiany salda na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci (-) 4 825 min PLN (r/r) obejmujacego gtéwnie efekty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow oraz
dodatni wptyw pozostatych elementéw w wysokosci 179 min PLN.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majgtku trwatego dotyczyly gtéwnie aktywow rafineryjnych ORLEN Lietuva w kwocie (-)
4187 min PLN, Grupy Unipetrol w wysokosci (-) 711 min PLN, Grupy Rafineria Jedlicze w kwocie (-) 42 min PLN oraz aktywow
petrochemicznych Spolana z Grupy Anwil w kwocie (-) 58 min PLN.

Dodatni wptyw pozostatych elementéw wynika gtéwnie z pozytywnego wplywu netto transakcji odkupu i sprzedazy zapasow
obowigzkowych z | potrocza 2013 i 2014 oraz oszczednosci w kosztach ogdlnych i pracy w czesci ograniczony presjg na marze
handlowe.

Segment downstream

W | péiroczu 2014 roku EBITDA segmentu downstream Grupy ORLEN przed odpisami aktualizujgcymi warto$¢é aktywdw wyniosta
1121 min PLN. Po uwzglednieniu odpisow aktywow ujemny wynik EBITDA segmentu za | potrocze 2014 roku wynidst (-) 3 883 min
PLN i byt nizszy o (-) 4 923 min PLN (r/r).

Ujemny wplyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w | pétroczu 2014 roku byt wyzszy (r/r) i wptynat na zwigkszenie
EBITDA segmentu o0 168 min PLN (r/r).

Obnizenie modelowej marzy dowstream odzwierciedlajacej zmiany parametrow makroekonomicznych gtéwnych produktéow
rafineryjnych i petrochemicznych Grupy ORLEN o (-) 2,3 USD/bbl (r/r) wraz z dodatkowym wptywem nizszej marzy na butadienie
miato ujemny wptyw na EBITDA segmentu w wysokosci (-) 518 min PLN (r/r).

Dodatni efekt wolumenowy segmentu w wysokosci 79 min PLN (r/r) osiggniety pomimo nizszej fgcznej sprzedazy wolumenowej
segmentu jest rezultatem zwiekszonej sprzedazy segmentu w Czechach dzieki wyzszej dostepnosci instalacji i zwiekszonych mocy
produkcyjnych po nabyciu 16,3% akcji Ceska Rafinerska a.s. od Shell.

Wplyw wyzszych wolumenoéw na rynku czeskim skompensowat ujemne efekty nizszej sprzedazy na rynkach obstugiwanych przez
Grupe ORLEN Lietuva oraz zmniejszenie wolumenéw w Polsce w efekcie obnizonej sprzedazy do koncernéw paliwowych oraz
zmniejszenia eksportu na rynki wschodnie (konflikt na Ukrainie).

W obszarze petrochemii w | pétroczu 2014 roku spadek wolumendw na rynku polskim zwigzany z postojami kompleksu PX / PTA
oraz instalacji PCW i tugu sodowego w Grupie Anwil zostat cze$ciowo skompensowany wyzszymi wolumenami na rynku czeskim
dzigki poprawie sytuacji rynkowej i braku ograniczen z tytutu powodzi w Czechach z | pétrocza 2013 roku.

Ujemny wptyw pozostatych czynnikdw wyniost (-) 4 652 min PLN (r/r) i dotyczyt gtéwnie zmiany salda na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci (-) 4 824 min PLN (r/r) obejmujacego gtéwnie efekty odpiséw aktualizujgcych oraz dodatni wpltyw
pozostatych elementéw w wysokosci 172 min PLN zwigzany gtéwnie z transakcjami sprzedazy zapaséw obowigzkowych opisanymi
powyzej.

W | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim nastgpito zwigkszenie naktadéw inwestycyjnych segmentu o 1 046 min

PLN (r/r) do poziomu 1 580 min PLN.

Do najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w | pétroczu 2014 roku nalezaty:
PKN ORLEN: budowa elektrowni CCGT we Wioctawku, Instalacji Katalitycznego Odazotowania i Odpylania Spalin oraz
Instalacji Odsiarczania Spalin, wymiana rurociggéw na Instalacji Hydrokrakingu, budowa zbiornikéw reformatu na Wydziale
Komponowania, modernizacja kolektora rozruchowego Woydziatu Kottowego Elektrocieptowni, adaptacja zbiornikéw
manipulacyjnych do magazynowania ciektych strumieni weglowodorowych Bloku Etylenowego, modernizacja pieca na
Wytworni Olefin Il, prace zwigzane z ograniczeniem zuzycia kwasu octowego na instalacji PTA oraz projekty powigzane z
realizowang przez PKN ORLEN budowg elektrowni gazowej we Wioctawku,

—  Grupa ORLEN Lietuva: dokonczenie budowy instalacji Visbreaker Vacuum Flasher,

—  Grupa Unipetrol: modernizacja stacji roztadunku LPG, projekty zwigzane z poprawg efektywnosci energetycznej, budowa
centrum edukacyjno-badawczego oraz cykliczna rekonstrukcja piecow do pirolizy,

—  Grupa Anwil: budowa instalacji zatadunku i magazynowania opakowan oraz modernizacja uktadéw chtodniczo-freonowych.

Segment detal

W | pétroczu 2014 roku EBITDA segmentu detalicznego Grupy ORLEN wyniosta 591 min PLN w poréwnaniu z 492 min PLN w |
poétroczu 2013 roku.

Wzrost marz paliwowych na rynku polskim, przy obserwowanej presji rynku na marze w Niemczech i Czechach, wplynat na
poprawe EBITDA segmentu o 45 min PLN (r/r).

Wzrost wolumendw sprzedazy (r/r) osiggniety na wszystkich rynkach zwiekszyt wynik EBITDA segmentu o 42 min PLN (r/r).

Dodatni wptyw pozostatych czynnikéw wyniést 12 min PLN (r/r) i obejmowat gtdwnie poprawe wynikdéw na sprzedazy towardw i
ustug pozapaliwowych przy wyzszych kosztach funkcjonowania stacji paliw.

W | pétroczu 2014 roku naktady inwestycyjne segmentu wyniosty 113 min PLN.
Na koniec | potrocza 2014 roku w Grupie ORLEN funkcjonowato 2 681 stacji paliw co stanowi zmniejszenie o (-) 15 (o (-) 14 na

rynku polskim, (-) 2 na rynku niemieckim, przy wzroscie o 1 na rynku czeskim) w poréwnaniu z koncem Il kwartatu 2013 roku. Na
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rynku litewskim liczba stacji nie ulegta zmianie. O (-) 13 zmniejszyta sie liczba stacji w systemie CODO i o (-) 2 w systemie
franczyzowym.

Na koniec | pétrocza 2014 roku liczba punktéw gastronomicznych Stop Cafe i Stop Cafe Bistro w Polsce wyniosta 1 149 i byta
wyzsza o 280 (r/r). Na rynku litewskim i czeskim liczba punktéw gastronomicznych Stop Cafe i Stop Cafe Bistro nie ulegta zmianie
(r/r) i wyniosta odpowiednio 23 i 92.

Segment Wydobycie

Wynik EBITDA segmentu za | potrocze przed odpisami aktualizujgcymi wyniost 58 min PLN. Ujemny wptyw odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ aktywow wyniost (-) 8 min PLN i zostat opisany szczegétowo ponizej.

Projekty niekonwencjonalne w Polsce
Wg stanu na koniec czerwca 2014 roku zakornczono 10 odwiertéw, w tym 7 pionowych oraz 3 horyzontalne.

W | poétroczu 2014 roku w ramach projektu Lublin Shale zakonczono odwiert horyzontalny na koncesji Wodynie-tukéw oraz
rozpoczeto akwizycje danych sejsmicznych 2D na koncesji Wotomin. Prowadzone byty rowniez prace przygotowawcze do zabiegu
szczelinowania otworu kierunkowego na koncesji Wodynie-tukéw oraz zwigzane z wierceniem kolejnego odwiertu horyzontalnego
na koncesji Wierzbica. Réwnoczesnie trwaty analizy danych pozyskanych w trakcie dotychczas zrealizowanych operacji.

W ramach projektu Mid-Poland Unconventionals oraz Hrubieszéw Shale wykonano interpretacje zintegrowanych danych
geologiczno-geofizycznych.

W II kwartale w ramach projektu Mid-Poland Unconventionals dokonano odpisu aktualizacyjnego warto$¢ poniesionych dotychczas
naktadéw w tgcznej kwocie (-) 8 min PLN w zwigzku z wygasnieciem koncesji ,£6dz” w lipcu 2014 roku i decyzjg ORLEN Upstream
0 rezygnaciji z prowadzenia dalszych prac projektowych w tym rejonie. Spétka kontynuuje prace w ramach tego projektu w rejonie
koncesji ,Sieradz”.

taczne naktady inwestycyjne dotyczgce projektéw niekonwencjonalnych w | pétroczu 2014 roku wyniosty 35 min PLN.
Projekty konwencjonalne w Polsce

Wg stanu na koniec czerwca 2014 roku zostaly zrealizowane 3 odwierty poszukiwawczo-rozpoznawcze, w tym 2 odwierty
rozpoznawcze w ramach projektu Sierakéw i 1 odwiert poszukiwawczy w projekcie prowadzonym na Morzu Battyckim.

W | pétroczu 2014 roku kontynuowane byty analizy danych pozyskanych z dotychczas zrealizowanych operacji w projekcie
Sierakéw w celu weryfikacji perspektyw obszaru oraz aktualizacji programu prac.

W ramach projektu Karbon w | pétroczu 2014 roku realizowany byt odwiert poszukiwawczy na koncesji Lublin oraz kontynuowano
przetwarzanie i interpretacje nowych danych sejsmicznych 2D z blokéw Befzyce i Lublin.

tgczne naktady inwestycyjne dotyczgce projektéw konwencjonalnych w | pétroczu 2014 roku wyniosty 27 min PLN.

Dziatalnos¢ w Kanadzie

W dniu 5 czerwca 2014 roku TriOil nabyt 100% udziatéw w spétce Birchill Exploration Limited Partnership (,Birchill”). Przedmiotem
dziatalnosci Birchill jest poszukiwanie, rozpoznanie oraz wydobycie ztéz ropy naftowej i gazu w Kanadzie. Zawarcie umowy jest
zgodne ze strategig Grupy ORLEN majgcg na celu rozwdj posiadanej bazy zasobowej ropy naftowej i gazu ziemnego.
Jednoczesnie, w tym samym dniu dokonano potgczenia spétek TriOil oraz Birchill, ktére nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku Birchill na spétke TriOil.

Wydobycie weglowodoréw w | pétroczu 2014 roku wyniosto 4,1 tys. boe'/d.

Warunki atmosferyczne i terenowe w Il kwartale 2014 roku ograniczaty mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w rejonie
Alberty.

Dodatkowo wptyw przejetych aktywoéw Ferrier/Strachan nalezacych do Birchill byt ograniczony ze wzgledu na ujecie ich w
konsolidacji efektywnie od Il potowy czerwca 2014 z uwagi na realizacje po nabyciu okresowego remontu zaktadu przetwarzania
gazu udostepniajacego produkcje weglowodoréw do sprzedazy.

tacznie na koniec | pdirocza 2014 roku wydobycie prowadzono ze 123 otworéw netto®.

taczne naktady inwestycyjne TriOil w | pétroczu 2014 roku wyniosty 111 min PLN i obejmowaty przygotowanie nowych otworéw do
produkcji oraz rozbudowy infrastruktury wydobywczej.

Funkcje korporacyjne
EBITDA Funkgji Korporacyjnych w | pétroczu 2014 roku byta wyzsza o 11 min PLN (r/r).

Nakfady inwestycyjne w ramach funkcji korporacyjnych w | pétroczu 2014 roku w wysokosci 162 min PLN dotyczyly gtéwnie optat
zwigzanymi z przeksztalceniem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w prawo wiasnosci w odniesieniu do czesci terenu

 Ekwiwalent barytki ropy naftowej
2 Wielkosci skorygowane o udziaty innych partneréw
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Zaktadu Produkcyjnego i przylegtych terendw w Plocku w kwocie 138 min PLN, ktére zostang zaptacone w ciggu 20 lat oraz
projektéw realizowanych w obszarze IT.

Koszty finansowe i wynik netto

Koszty finansowe netto w | potroczu 2014 roku wyniosty (-) 1 013 min PLN i obejmowaty gtéwnie ujemne roznice kursowe netto w
kwocie (-) 867 min PLN, koszty netto odsetek w wysokosci (-) 106 min PLN oraz rozliczenia i wyceny instrumentéw finansowych
netto w kwocie (-) 37 min PLN.

W pozycji ujemne réznice kursowe netto gtdwng pozycje stanowi kwota réznic kursowych w zwigzku z zaprzestaniem stosowania
rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (tzw. net investment hedge). Z dniem 30 czerwca 2014
roku Grupa ORLEN zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (Grupa
ORLEN Lietuva). Pozycja zabezpieczana (kapitaty wtasne Grupy ORLEN Lietuva) ulegta zmniejszeniu w efekcie ujecia w Il kwartale
2014 roku odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw trwatych co spowodowato reklasyfikacje skumulowanych nadwyzek ujemnych
roznic kursowych z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw lub strat. Nadwyzka
ujemnych réznic kursowych w okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku z powyzszego tytutu wyniosta (-) 811 min
PLN. Powyzsza reklasyfikacja nie ma wptywu na fgczne kapitaty wtasne Grupy ORLEN.

Po uwzglednieniu rozliczen podatkowych strata netto Grupy ORLEN za | pétrocze 2014 roku wyniosta (-) 5 264 min PLN.
3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 50 607 min PLN i byta nizsza o (-) 745 min PLN (o (-) 1,5%) w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ aktywdw obrotowych zwiekszyta sige 0 2 354 min PLN (o0 9,6%) (r/r) do poziomu 26 799 min PLN, gtéwnie w efekcie:
—  zwiekszenia 0 2 606 min PLN (0 96,9%) salda $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,

—  zwiekszenia 0 594 min PLN (o 7,6%) wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci,

—  obnizenia o (-) 855 min PLN (o (-) 6,2%) wartosci zapasow, gtéwnie w rezultacie odkupu sprzedanej wczesniej IV transzy
zapasow obowigzkowych za 1 189 min PLN oraz sprzedazy kolejnej transzy spétce Cranbell Sp. z 0.0. w ramach zmiany
formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej o wartosci (-) 2 236 min PLN.

Warto$¢ aktywow trwatych zmniejszyta sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku o (-) 3 099 min PLN (o (-) 11,5%) i

wyniosta 23 808 min PLN. Najistotniejszy wptyw na powyzszg zmiane miato zmniejszenie netto o (-) 3 091 min PLN (o (-) 12,0%)

wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych, gtéwnie w efekcie:

- poniesionych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 2 036 min PLN,

- uwzglednienia amortyzacji w kwocie (-) 1 046 min PLN,

- dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw, gtéwnie w ORLEN Lietuva, Grupie Unipetrol, Grupie Rafineria Jedlicze
oraz Spolana z Grupy Anwil w kwocie (-) 5017 min PLN,

- witgczenia do konsolidacji aktywow kanadyjskiej spotki Birchill o wartosci 838 min PLN oraz

- zwiekszenia kontroli przez Grupe Unipetrol nad Ceska Rafinerska w wysokosci 195 min PLN w efekcie nabycia akcji od Shell.

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2014 roku wynidst 22 195 min PLN i byt nizszy o (-) 5 356 min PLN (o (-) 19,4%) w stosunku do

stanu na koniec roku poprzedniego, gtéwnie w efekcie:

- decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 15 maja 2014 roku o podziale zysku za
2013 rok na wyptate dywidendy w wysokosci (-) 616 min PLN oraz ujecia straty netto za 6 miesiecy 2014 roku przypadajacej
akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci (-) 5 133 min PLN,

- zwiekszenia o0 668 min PLN (r/r) salda réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych,

- zmniejszenia o (-) 111 min PLN (r/r) wartosci kapitatéw przypadajagcych udziatom niekontrolujgcym,

- zmniejszenia o (-) 187 min PLN warto$ci kapitatéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosto 6 336 min PLN i byto wyzsze 0 1 668 min PLN w stosunku
do stanu z konca 2013 roku. Zmiana salda zadluzenia netto obejmowata zaciagniecie netto kredytow w kwocie 4 224 min PLN,
zwiekszenie salda $rodkéw pienieznych o (-) 2 606 min PLN oraz wptyw ujemnych réznic kursowych z przeszacowania kredytow
walutowych i wyceny zadtuzenia w tgcznej kwocie 50 min PLN.

3.3. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2014 roku wyniosty 615 min PLN i wynikaly gtéwnie z
wypracowanego zysku EBITDA przed niegotéwkowymi odpisami wartosci aktywow trwatych w kwocie 1500 min PLN
pomniejszonego o niegotéwkowy zysk na nabyciu akcji Ceska Rafinerska od Shell w | kwartale 2014 roku w kwocie (-) 180 min
PLN, zwiekszenie kapitatu pracujacego netto w kwocie (-) 350 min PLN oraz ptatnosci z tytutu rozliczen podatkowych Rafinerii
Trzebinia z lat ubiegtych zgodnie z decyzjami organéw podatkowych w wysokosci (-) 191 min PLN w Il kwartale 2014 roku.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2014 roku wyniosty (-) 2 080 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w kwocie (-) 1 363 min PLN oraz wydatki netto na nabycie akcji i udziatéw w kwocie (-) 699 min PLN z tytutu
zakupu kanadyjskiej spétki Birchill Exploration Limited Partnership, zakupu akcji Ceska Rafinerska a.s. od Shell oraz sprzedazy
spotek ORLEN Medica wraz z Sanatorium Uzdrowiskowym ,Krystynka” w Ciechocinku oraz spétki PROF- MED.

Wptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2014 roku wyniosty 4 067 min PLN i obejmowaty gtéwnie
wplywy netto z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek w wysokosci 1 871 min PLN, wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow
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wartosciowych w kwocie 2 350 min PLN zwigzane z emisjg obligacji detalicznych przez PKN ORLEN S.A. oraz euroobligacji przez
spotke celowg ORLEN Capital AB oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (-) 136 min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo srodkéw pienieznych zwigkszyto sie w |
pétroczu 2014 roku o 2 606 min PLN i na 30 czerwca 2014 roku wyniosto 5 295 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikéw.

3.4. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZER 2014 Wygasniecie umowy na utrzymywanie zapasoéw obowigzkowych ropy naftowej
PKN ORLEN poinformowat, ze dnia 28 stycznia 2014 roku wygasta umowa dotyczgca gromadzenia i utrzymywania
zapasow obowigzkowych ropy naftowej, ktérg PKN ORLEN zawart w dniu 28 grudnia 2012 roku z Whirlwind Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym oraz realizacjg ustawy o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym,
PKN ORLEN zakupit rope naftowg posiadang przez Whirlwind. Warto$¢ transakcji wyniosta okoto 1 223 min PLN
przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014 roku (co odpowiada kwocie okoto 396 min USD). Cena surowca zostata
ustalona w oparciu 0 notowania rynkowe.

W dniu zawarcia umowy, PKN ORLEN zabezpieczyt ceng zakupu ropy kontraktem terminowym. Rozliczenie transakcji
zabezpieczajgcej pomniejszyto cene zakupu surowca o okoto 34 min PLN przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014
roku (co odpowiada kwocie okoto 11 min USD). W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale
2014 roku zakup ropy naftowej o wartosci okoto 1 189 min PLN przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014 roku (co
odpowiada kwocie okoto 385 min USD).

Dodatkowo, w trakcie trwania umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej Whirlwind
ponosit optate na rzecz PKN ORLEN z tytutu gwarantowania przechowywania zapasow.

Powotanie Zarzadu na nowa kadencje przez Rade Nadzorcza PKN ORLEN
MARZEC 2014

W dniu 6 marca 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata do Zarzadu PKN ORLEN nastepujgce osoby:

— Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Prezesa Zarzadu,

— Stawomira Jedrzejczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
— Piotra Chetminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu,

— Krystiana Patera na stanowisko Cztonka Zarzadu,

— Marka Podstawe na stanowisko Cztonka Zarzadu

na wspolng trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajgca si¢ w dniu nastepujgcym po dniu wygasniecia obecnie trwajgcej
wspolnej kadencji Zarzadu Spoétki, czyli po dniu odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

KWIECIEN 2014 Emisje obligacji w ramach publicznego programu emisji obligacji
Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 marca 2013 roku wyrazita zgode na emisje przez Spétke
obligacji w ramach publicznego programu emisji obligacji (Program).

Dziatajac w oparciu 0 umowe zawartg z UniCredit CAIB Poland S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. oraz Bankiem Pekao S.A., w roku 2013 PKN ORLEN wyemitowat 4 serie obligacji $rednioterminowych (4-
letnich) o tacznej wartosci nominalnej 700 min PLN, skierowanych do inwestoréw detalicznych. W dniu 2 kwietnia 2014
roku PKN ORLEN wyemitowat piatg serig¢ 4 —letnich obligacji (seria E) o warto$ci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9
kwietnia 2014 roku uruchomiona zostata emisja 6 serii (seria F) o wartosci nominalnej 100 min PLN. Tym samym 6 seria
obligacji byta ostatnig emisjg realizowang w ramach Programu, wyczerpujgca jego kwote. Obligacje emitowane w
ramach Programu s3g niezabezpieczonymi obligacjami zwyktymi na okaziciela, podlegajacymi rejestracji w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, kierowanymi do obrotu na rynku regulowanym w
ramach platformy Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych.

w min PLN

noﬁ?r:ta(::: sub[sjlirt;pcji Data wykupu Stopa bazowa Marza Rating
Seria A 200 28.05.2013 28.05.2017 6M WIBOR 1,50% A- (pol)
Seria B 200 03.06.2013 03.06.2017 6M WIBOR 1,50% A- (pol)
Seria C 200 06.11.2013 06.11.2017 6M WIBOR 1,40% A- (pol)
Seria D 100 14.11.2013 14.11.2017 6M WIBOR 1,30% A- (pol)
SeriaE 200 02.04.2014 02.04.2018 6M WIBOR 1,30% A- (pol)
Seria F 100 09.04.2014 09.04.2020 Oprocentowanie state 5% A - (pol)
Razem 1000

Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 17 kwietnia 2014 roku pan Michat Gotebiowski ztozyt o$wiadczenie, iz ze skutkiem na dzien 21 kwietnia 2014
roku sktada rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN z uwagi na istotne okoliczno$ci natury
zawodowe;j.

Refinansowanie gtéwnej linii kredytowej i wydtuzenie dostepnego okresu finansowania

W dniu 25 kwietnia 2014 roku, w ramach refinansowania swojej gtéwnej linii kredytowej, PKN ORLEN podpisat umowe
kredytowa z konsorcjum 17 bankéw. Maksymalna warto$¢ zadtuzenia w ramach umowy wynosi okoto 8 406 min PLN
przeliczone kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 2 000 min EUR). Umowa zastgpita umowe kredytowg z
28 kwietnia 2011 roku, o maksymalnej wartosci zadtuzenia 2 625 min EUR, podpisang z konsorcjum 14 bankéw.

Kredyt zaaranzowany zostat w formule club deal, z grupg gtéwnych bankéw relacyjnych Grupy ORLEN, w ktérym PKN
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ORLEN samodzielnie ustalit z kazdym bankiem wchodzacym w skiad konsorcjum, zaréwno kwote zaangazowania
kredytowego jak i warunki jego finansowania. Umowa obowigzuje na okres 5 lat i ma 2 jednoroczne opcje przedtuzenia.

Zgodnie z zapisami umowy kredyt dostepny jest w dwdch transzach. Pierwsza transza w wysokosci okoto 6 305 min
PLN przeliczona kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 1 500 min EUR) zostata przeznaczona na spfate
zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytowej z 28 kwietnia 2011 roku. Dostepno$¢ drugiej transzy w wysokosci okoto
2102 min PLN przeliczonej kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR) uwarunkowana jest
zapotrzebowaniem PKN ORLEN oraz spoétek z Grupy ORLEN na $rodki finansowe. Umowa przewiduje mozliwos¢
odstgpienia od wykorzystania tej transzy w ciggu 6 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w walutach: EUR, USD, PLN, CZK oraz CAD. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone w oparciu o odpowiednig stawke bazowa powigkszong o marze. Pozostate warunki kredytowania takze nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W sktad konsorcjum bankéw, z ktérymi zostata podpisana umowa wchodza: The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce,
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, mBank S.A., Nordea Bank Polska S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale Corporate & Investment Banking, Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
HSBC Bank plc, Rabobank Polska S.A., The Royal Bank of Scotland plc, Erste Group Bank AG, DNB Bank Polska S.A.,
Caixabank, S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 15 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie PKN ORLEN powofato do sktadu Rady Nadzorczej Panéw Adama
Ambrozika i dr Radostawa L. Kwasnickiego.

Ponadto Minister Skarbu Panstwa w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki, z dniem 15 maja 2014 roku powotat na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana prof. Macieja Battowskiego.

Otwarcie postepowania likwidacyjnego RAF — KOLTRANS Sp. z 0.0.

W dniu 1 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw ,RAF-KOLTRANS” Sp. z o.0. z siedzibg
w Jedliczu podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki ,RAF-KOLTRANS” Sp. z 0.0. z dniem 1 czerwca 2014 roku.

Celem dziatalnosci ,RAF-KOLTRANS” Sp. z o.0. bylo $wiadczenie ustug manewrowych oraz zatadowczych
i wytadowczych na bocznicy kolejowej Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.

Sprzedaz transzy zapasow obowigzkowych ropy naftowej

W ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowe] Spétka sprzedata czes¢
zapasOw obowigzkowych ropy naftowej, zlecajgc ich utrzymywanie stronie trzeciej.

Na podstawie umowy z dnia 26 czerwca 2014 roku PKN ORLEN sprzedat spéice Cranbell ropg naftowg o wartosci
okoto 2236 min PLN przeliczone kursem z dnia 26 czerwca 2014 roku (co odpowiada 736 min USD). Cena zostata
ustalona w oparciu o0 notowania rynkowe.

Na podstawie zawartej jednoczes$nie umowy utrzymywania zapaséw Cranbell bedzie swiadczy¢ ustuge utrzymywania
zapasow obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, za§ PKN ORLEN bedzie gwarantowat przechowywanie
zapasow w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utrzymywania zapaséw zostata zawarta na okres do 28 stycznia 2016
roku, przy czym Spoétka uwzglednia mozliwosc¢ jej odnowienia na kolejny okres.

Powyzsze Umowy zostaly zawarte po otrzymaniu przez PKN ORLEN zgody Agencji Rezerw Materialowych na
przeprowadzenie transakcji.

Cranbell jest sp6tkg specjalnego przeznaczenia, ktérej wtascicielem w 19% jest RBS Investments Netherlands B.V. oraz
w 81% holenderska spétka Cranbell B.V. Cranbell zawiera w swojej dziatalnos$ci statutowej obrét ropg naftowa.

Emisja euroobligacji w ramach Grupy ORLEN

W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja papieréw dtuznych z 7-letnim okresem wykupu przez spotke
celowg ORLEN Capital AB. Warto$¢ emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku
(co odpowiada 500 min EUR). PKN ORLEN, petnigcy takze role gwaranta emisji, posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym ORLEN Capital AB. Srodki pozyskane z emisji postuza dalszej dywersyfikacji zrédet finansowania Grupy
ORLEN.

3.5. Istotne czynniki ryzyka wplywajace na biezace i przyszte wyniki finansowe

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa ORLEN jest narazona w ramach prowadzonej dziatalno$ci:

- ryzyka rynkowe, w tym:
ryzyko towarowe,

ryzyko zmian kurséw walutowych,
ryzyko zmian stép procentowych,
- ryzyko ptynnosci i kredytowe.

W Grupie ORLEN s3g stosowane spojne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzgdzania ryzykiem
rynkowym nadzorowane przez Komitet Ryzyka Finansowego, Zarzad i Rade Nadzorcza.

PKN ORLEN sprawuje na

dzér nad procesem zarzgdzania ptynnoscig oraz pozyskiwaniem finansowania zewnetrznego w Grupie.

3.5.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to mozl

iwo$¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy wynikajaca ze zmiany rynkowych cen towardéw, kursow

walutowych oraz stép procentowych.
Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wptywéw zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na

przeptywy pieniezne oraz

wyniki finansowe w krotkim oraz $rednim horyzoncie czasowym.

Grupa ORLEN stosuje spojng polityke zabezpieczania ryzyka towarowego, ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej.

Zarzadzanie wyzej wymi

enionymi ryzykami odbywa sie w oparciu o polityke zarzgdzania ryzykiem rynkowym oraz strategie

zabezpieczajgce, ktére okreslaja zasady pomiaru poszczegélnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania

danego ryzyka oraz instru

menty zabezpieczajace.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, ktére sg stosowane wytgcznie do
ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka zmian przeptywoéw pienieznych. Grupa ORLEN stosuje tylko te instrumenty,
ktore jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu.

Pozyskujac wycene rynkowa instrumentéw, Grupa polega na informacjach uzyskanych z wiodgcych na danym rynku bankéw oraz
firm brokerskich lub serwiséw informacyjnych. Transakcje zawierane sg wytacznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do
udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej dokumentaciji.

3.5.1.1. Ryzyko towarowe

W ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej Grupa narazona jest gtéwnie na ponizsze ryzyka towarowe:

— ryzyko zmian marz na produktach oferowanych przez Grupe,

— ryzyko zmiany wysokosci dyferencjatu Brent/Ural,

— ryzyko zmiany cen ropy naftowej i produktéw zwigzane z niedopasowaniem czasowym wystepujgcym w szczegolnosci przy
zakupie ropy drogg morska bgadz okresowym ponadnormatywnym stanem zapaséw operacyjnych ropy naftowej, pétproduktéw lub
produktéw oraz zawartymi transakcjami przysztej sprzedazy;

— ryzyko zmiany cen uprawnien do emisji CO;

— ryzyko zmiany cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy
naftowej i paliw.

W ramach wypracowanych strategii zabezpieczajgcych, Grupa ORLEN zabezpiecza w sposéb nieregularny zaréwno ryzyko marzy

rafineryjnej jak réwniez ryzyko zmiany wysokosci dyferencjatu Brent/Ural.

Ryzyko zmiany cen ropy naftowej i/lub produktéw zwigzane z niedopasowaniem czasowym jest w sposob systematyczny i

regularny identyfikowane oraz zabezpieczane.

Grupa ORLEN w sposoéb regularny zarzadza ryzykiem zmiany cen uprawnien do emisji CO,, poprzez przynajmniej coroczne

weryfikacje liczby uprawnien do emisji CO, oraz okreslanie sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub nadwyzek.

Ryzyko zmiany cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych zwigzane z obowigzkiem utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy

naftowej i paliw nie jest celowo zabezpieczane z uwagi na wolumen, permanentny charakter przedmiotowej ekspozycji oraz

niegotowkowy charakter wptywu ryzyka na wyniki Grupy.

3.5.1.2. Ryzyko zmian kurséw walutowych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyk zwigzanych ze zmianami kurséw

walutowych:

— ekonomiczna ekspozycja walutowa w perspektywie kolejnych 12 miesiecy wynikajgca z wplywéw pomniejszonych o wydatki
indeksowanych do lub denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna,

— bilansowa ekspozycja walutowa wynikajaca z denominowanych w walutach obcych aktywdéw (naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, inne) i pasywdéw (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania, kredyty, dtuzne papiery warto$ciowe, inne),

— ryzyko walutowe zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwigzane z ekonomiczng ekspozycjg walutowg jest regularnie i aktywnie zabezpieczane przy wykorzystaniu terminowych

transakcji kupna lub sprzedazy waluty.

W ramach wypracowanych strategii zabezpieczajgcych Grupa w sposéb nieregularny zabezpiecza wybrane elementy bilansowe;j

ekspozycji walutowe;j.

Ryzyko walutowe zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi jest regularnie zabezpieczane przy wykorzystaniu terminowych transakcji

kupna walut obcych, w ktérych ponoszone sg wydatki.

3.5.1.3. Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutu zmian stép procentowych wynikajgce z
posiadanych aktywow oraz pasywow dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép
procentowych.

Grupa ORLEN zabezpiecza skonsolidowang ekspozycje na zmienno$¢ przeptywdw pienieznych z tytutu zmiany stép procentowych.
Kluczowym miernikiem ekspozycji Grupy na to ryzyko jest wskaznik udziatu w cato$ci zadtuzenia netto pozycji dla ktorych koszty
odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymanie powyzszego wskaznika
na okreslonym poziomie w zdefiniowanym horyzoncie czasowym. W tym celu wykorzystywane sg swapy procentowe oraz walutowe
swapy procentowe.

3.5.2. Ryzyko ptynnosci i kredytowe
Poprzez ryzyko ptynnosci finansowej rozumie sie utrate zdolnosci spétki do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan.

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywoéw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych. Na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wskaznik relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
(wskaznik ptynnosci biezacej) wynosit odpowiednio 1,61 oraz 1,53.

Celem procesu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci finansowej jest zapewnienie bezpieczenstwa i stabilizacji finansowej Grupy, a
podstawowym narzedziem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest biezgcy przeglad dopasowania termindw zapadalnosci aktywow i
pasywow. Dodatkowo Grupa ORLEN realizuje polityke dywersyfikacji Zrodet finansowania oraz wykorzystuje szereg narzedzi dla
efektywnego zarzadzania ptynnoscia.

Najwiekszy udziat w finansowaniu Grupy ORLEN ma sektor bankowy zapewniajgcy finansowanie w formie kredytéow konsorcjalnych
(stanowigcych trzon finansowania) oraz kredytow bilateralnych (kredyty w rachunku biezgcym, linie wielocelowe, kredyty
inwestycyjne) o zréznicowanej strukturze zapadalnosci.

Majgc na uwadze coraz bardziej restrykcyjne uregulowania dotyczgce pozyskiwania dtugoterminowego finansowania bankowego
Grupa korzysta dodatkowo z dwoch programoéw emisji obligaciji umozliwiajacych wykorzystanie zasobow poza rynkiem bankowym.
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Obligacje emitowane w ramach Programu realizowanego od 2007 roku mogg by¢ nabywane przez instytucje finansowe i
przedsiebiorstwa. Powyzszy program jest réwniez wykorzystywany do zarzgdzania kapitatem obrotowym w ramach Grupy ORLEN.

W kwietniu 2014 roku PKN ORLEN sfinalizowat program emisji obligacji detalicznych, zapoczatkowany w 2013 roku, w ramach
ktorego zaoferowat inwestorom 10 000 000 sztuk papieréw dtuznych o cenie nominalnej 100 PLN kazda.

Emisja papieréow diuznych z 7-letnim okresem wykupu o wartosci 500 min EUR zostata zrealizowana 30 czerwca 2014 roku przez
spotke celowg - ORLEN Capital AB. Jedynym wiascicielem ORLEN Capital AB jest PKN ORLEN, petnigcy takze role gwaranta
emisji. Srodki pozyskane z emisji postuzg dalszej dywersyfikacji zrodet finansowania.

W Grupie ORLEN funkcjonujg 2 krajowe systemy koncentracji srodkéw finansowych w PLN (cash pool), skupiajgce na dzien
30 czerwca 2014 roku 35 spotek Grupy ORLEN oraz miedzynarodowy system koncentracji srodkéw w walutach EUR, USD i PLN
prowadzony dla PKN ORLEN oraz zagranicznych spotek Grupy ORLEN.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg klientéw, z ktérymi zawierane sg transakcje sprzedazy. Grupa
prowadzgc dziatalno$¢ handlowg we wspdipracy z klientami stosuje odroczony termin ptatnosci. Udzielenie kredytu kupieckiego
obarczone jest ryzykiem zwigzanym z nieuregulowaniem przez kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi.
Powyzsze ryzyko w skali Grupy ORLEN jest czesciowo ograniczone poprzez wystgpowanie duzej liczby kontrahentéw z kredytem
kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki krajowej i zagranicznej.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka stosowane sg procedury przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego.
Kazdorazowo dokonywane sg oceny sytuacji finansowej kontrahentéw, sprawdzana jest ich wiarygodnos¢ i wyptacalnosé.
Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Grupie jest biezacy przeglad rotacji
naleznosci. Grupa przyjmuje rézne formy prawne zabezpieczenia wierzytelnosci (hipoteki, gwarancje, poreczenia, blokady $rodkow
na rachunku bankowym, kaucje, weksle). Dla klientéw, ktérym udzielany jest kredyt kupiecki w poczgtkowym okresie wspotpracy
obowigzujgcg formg ptatnosci jest przedptata lub gotéwka. Grupa sporzadza zestawienia struktury wiekowej naleznosci co
ogranicza problemy braku terminowego regulowania naleznos$ci przez kontrahentéw.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Grupa dodatkowo ubezpiecza czes$¢ naleznosci w ramach zorganizowanych
programow ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

3.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Grupa zabezpiecza nastepujgce przeptywy pienigzne:

— powstajgce w toku dziatalnosci operacyjnej w perspektywie kolejnych 12 miesiecy wptywy pomniejszone o wydatki indeksowane
lub denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna, wykonujgc terminowe transakcje sprzedazy i zakupu walut w formule
bez rozliczenia (tzw. non-deliverable forwards),

— zwigzane ze sprzedazg produktéw oraz zakupem ropy naftowej, wykorzystujgc w tym celu swapy towarowe,

— zwigzane z ptatno$ciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe
(IRS),

— zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych wykorzystujgc w tym celu forwardy walutowe.

Transakcje zabezpieczajgce, ktérych rozliczenie i wycena do wartosci godziwej wplywa na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
zostaty zawarte w latach 2009- 2013.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym

Z dniem 30 czerwca 2014 roku Grupa zakonczyta stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (net investment hedge). Zabezpieczenie inwestycji netto polegato na zabezpieczeniu ryzyka walutowego od
inwestycji netto w Orlen Lietuva, ktérej walutg funkcjonalng jest USD.

4. Przewidywane kierunki rozwoju Grupy ORLEN
Przyjeta w lipcu 2014 roku Strategia Grupy ORLEN na lata 2014-2017 opiera sie na 3 filarach:

— Budowa Wartosci: koncentracja i wykorzystanie posiadanego potencjatu jako dzwigni budowy wartosci w obszarze
Wydobycia i Detalu oraz jednoczesne doskonalenie efektywnos$ci operacyjnej w segmencie Downstream obejmujgcym
Rafinerie, Petrochemie i Energetyke. W efekcie planowany $rednioroczny wynik EBITDA? weditug LIFO (zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje) w latach 2014-2017 wyniesie do 5,1 mld PLN.

—  Sita finansowa: elastycznos$¢ i odporno$¢ na sytuacje kryzysowe, zadtuzenie z terminami zapadalnos$ci powyzej 5 lat oraz
jego dywersyfikacja — zwigkszenie udziatu obligacji korporacyjnych i detalicznych a takze utrzymanie ratingu inwestycyjnego
na poziomie minimum BBB-. Bezpieczne poziomy dzwigni finansowej netto ponizej 30% oraz wskaznika dtugu netto / (zysk
operacyjny + amortyzacja) ponizej 2. Stabilne fundamenty finansowe pozwolg na wyptaty dywidendy w kolejnych latach.

—  Ludzie: fundamenty zarzadzania oparte na wartosciach ORLEN: Odpowiedzialno$¢, Rozwdj, Ludzie, Energia, Niezawodnosc.
Dziatalno$¢ ukierunkowana na poprawe standarddw w obszarze ochrony zdrowia i bezpieczenstwa. Realizacja celéw
biznesowych z poszanowaniem srodowiska, wzmocnienie wizerunku ,zielonego” branzowego lidera $rodowiskowego. Dalsza
troska o ludzi znajdujgca wyraz w akcjach spotecznych realizowanych przez korporacyjng Fundacje ORLEN — Dar Serca.
Rozwoj nowoczesnej kultury zarzadczej przejawiajacy sie¢ w inwestowaniu w rozwdj kompetencji pracownikéw oraz budowie
doswiadczonego zespotu specjalistow, statej optymalizacji struktury biznesowej i zarzadczej Grupy Kapitatowej a takze
innowacjom.

3 Przed uwzglednieniem dokonanych w Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych
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Kierunki strategiczne w segmentach Grupy ORLEN
Segment downstream

Podstawowa dziatalnoscig Grupy ORLEN bedzie segment downstream obejmujgcy wysokiej klasy zintegrowane aktywa rafineryjne,
petrochemiczne i energetyczne oraz konkurencyjny koszyk produktdw pozwalajacy na uzyskanie atrakcyjnych marz i wydtuzanie
tancucha wartosci. Duze znaczenie ma réwniez wiasna energetyka kogeneracyjna oferujgca nizsze koszty na tle europejskiej
konkurencji oraz energetyka zintegrowana z produkcjg zapewniajgca duzg elastycznos¢ operacyjna.

Poprawa efektywnosci operacyjnej oraz wplyw otoczenia makroekonomicznego pozwoli na podwyzszenie $redniego poziomu
EBITDA wg LIFO* w latach 2014-2017 0 1,5 mid PLN w poréwnaniu do wykonania 2013 roku do poziomu 3,9 mid PLN.

Srednioroczne nakfady inwestycyjne w latach 2014-2017 segmentu downstream dla obszaru rafinerii i petrochemii wyniosg 1,7 mid
PLN w poréwnaniu z 1,2 mld w 2013 roku. W ramach energetyki $rednioroczny poziom nakfadéw inwestycyjnych w powyzszych
latach wyniesie 1,0 mid PLN w zestawieniu z 0,4 mid PLN w 2013 roku. Do gtéwnych projektow nalezg projekty rozwojowe CCGT
we Wioctawku i Ptocku, Polietylen 3, zagospodarowanie pozostato$ci prozniowej, oraz metateza i HROS Il. Pozostata cze$¢
zostanie wydatkowana na optymalizacje dziatalno$ci oraz projekty obligatoryjne.

Segment detaliczny

Dziatalno$é segmentu detalicznego w kolejnych latach bedzie opierata sie na najwiekszej sieci w Europie Srodkowe;j liczacej ponad
2 700 stacji paliw. Dodatkowy atut stanowi silna marka potwierdzona wysokg rozpoznawalnoscig wsrod klientéw oraz szeroka oferta
pozapaliwowa. Dalsza budowa wartosci Detalu odbywac si¢ bedzie w oparciu o pelne wykorzystanie obecnych przewag
konkurencyjnych.

W efekcie powyzszych dziatan $rednia EBITDA wg LIFO segmentu w latach 2014-2017 wzros$nie o 0,2 mld PLN w poréwnaniu z
wykonaniem 2013 roku do poziomu 1,5 mid PLN.

Srednioroczne naktady inwestycyjne w latach 2014-2017 wyniosg 0,4 mid PLN, z czego 0,3 mid PLN bedzie dotyczyto wydatkéw
zwigzanych z dalszym rozwojem sieci, w tym w lokalizacjach autostradowych, a takze z intensyfikacja oferty pozapaliwowe;j.

Segment wydobycia

Rozwoj segmentu oparty jest o projekty poszukiwawczo-rozpoznawcze na najbardziej perspektywicznych lokalizacjach w Polsce
oraz bezpieczne fundamenty obejmujgce aktywa wydobywcze w Kanadzie (TriOil, Birchill).

Dziatania operacyjne w latach 2014-2017 zaktadajg wzrost wydobycia weglowodoréw do poziomu 6,0 mid boe/rok w 2017 roku co
pozwoli osiggng¢ $rednioroczny wynik EBITDA wg LIFO w latach 2014-2017 na poziomie 0,4 mid PLN.

Planowane fgczne naktady inwestycyjne segmentu Wydobycia w latach 2014-2017 wyniosg 3,2 mid PLN i obejmujg wydatki
zwigzane z nabyciem spéitki Birchill, rozwdj poszukiwan w Polsce, prace poszukiwawczo-wydobywcze w Kanadzie. Kwota nie
obejmuje puli dodatkowej na intensyfikacje prac w Polsce lub na dywersyfikacje portfela aktywdéw w Polsce i zagranicg w zaleznosci
od wielkosci aktualnych wolnych przeptywdw pienieznych.

5. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
5.1. Downstream

Do najwazniejszych prac zrealizowanych przez PKN ORLEN w | pdtroczu 2014 roku, przy wspotpracy z instytutami i oSrodkami
badawczymi, nalezato przeprowadzenie przegladu gospodarki gazami wodorowymi i wodorem. Opracowano szereg inicjatyw /
projektow majgcych na celu redukcje strat wodoru, zwiekszenie odzysku weglowodoréw, zwiekszenie uzyskow na instalaciji
Hydrokrakingu dzieki podniesieniu jakosci gazu obiegowego oraz wydiuzenie czasu zycia katalizatora na instalacji 1zomeryzcji
poprzez redukcje zawartosci tlenu wegla w gazie wodorowym.

Kontynuowano budowe elektrowni gazowo-parowej o mocy 463 MWe we Wioctawku. Najwiekszymi zaletami tego typu blokéw jest
wyzsza sprawnosc i elastycznos¢ pracy w poréwnaniu z konwencjonalnymi systemami produkcji energii elektrycznej opartymi na
paliwie weglowym. Technologie wykorzystywane w blokach CCGT (Combined Cycle Gas Turbine) powodujg réwniez znacznie
nizsze emisje szkodliwych substancji, takich jak NOx, SO, i gazy cieplarniane.

W Zaktadzie Elektrocieptowni PKN ORLEN realizowany byt program inwestycji ekologicznych obejmujgcych budowe nowoczesnych
instalacji katalitycznego odazotowania i odpylania oraz odsiarczania spalin majgcy na celu spetnienie rygorystycznych norm emisji
przemystowych, ktére bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2016 roku.

W Grupie ORLEN Lietuva w | potroczu 2014 roku kontynuowane byly prace badawczo-rozwojowe zwigzane z poprawg
efektywnosci proceséw produkcyjnych. Dzigki oddaniu do uzytkowania w 2014 roku zaawansowanej technologicznie instalacji
Visbreaker Vacuum Flasher pogtebiono przeréb ropy naftowej co pozwolito zwigkszy¢ uzyski paliw.

Wdrozono takze projekt zwiekszenia produkcji wysokooktanowych benzyn przy ograniczeniu zakupow wysokooktanowych
komponentéw paliwowych poprzez poprawe zagospodarowania strumieni potproduktow na istniejgcych liniach technologicznych.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa Grupy Unipetrol w | poétroczu 2014 roku realizowana byta we wspodtpracy ze spétkg VUANCh i
Polymer Institute Brno s.r.o. Najwazniejsze prace dotyczyty wykorzystania pozostatosci z instalacji Visbreakingu do produkciji
asfaltéw drogowych, optymalizacji proceséw produkcji olejéw opatowych przy zachowaniu ich standardéw jakosciowych a takze
analizy mozliwych sposobéw poprawy jakosci olejow napedowych.

4 Przed uwzglednieniem dokonanych w Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

RAPORT ZA | POLROCZE 2014 ROKU 47



D
N GRUPA ORLEN

[ORLEN

Kontynuowane byly réwniez projekty zwigzane z poprawg wiasciwosci polimeréw przy wykorzystaniu nowych katalizatoréw oraz
prace dotyczace nowej metody ich stabilizacji, ktérych celem jest dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

W | potowie 2014 roku Grupa ANWIL kontynuowata prace badawczo-rozwojowe z firmg AkzoNobel zwigzane z wdrozeniem
technologii ciggtego dozowania inicjatorow (CID) w procesie polimeryzacji polichlorku winylu. Efektem prowadzonych prac byto
rozpoczecie testowej produkcji, ktéra umozliwi ocene uzyskanych wskaznikow produkcyjnych oraz oszacowanie zdolnosci
produkcyjnych.

Rozpoczeto, realizowany przy udziale Politechniki tédzkiej i Gtéwnego Instytutu Goérnictwa, projekt opracowania i wdrozenia
technologii wytwarzania kompozytow ceramizujgcych na bazie polichlorku winylu.

Prace badowczo-wdrozeniowe prowadzone w | pétroczu 2014 przez ORLEN Oil miaty na celu poszerzenie oferty rynkowej i dalszy
rozwdj technologii nowych produktéw obejmujgcych energooszczedne oleje silnikowe w klasie 5W-30, nhowoczesne oleje silnikowe
w klasie 5W-30 i 10W-30, oleje hydrauliczne (biodegradowalne, arktyczne, syntetyczne), oleje do gazowych silnikéw
przemystowych a takze specjalistyczne oleje stosowane w procesach obrébki skrawaniem i oleje konserwujgco-myjace.

Dodatkowo rozpoczeto badania zwigzane z optymalizacjg temperatur pracy instalacji rafinacji destylatéw prézniowych majgce na
celu obnizenie energochtonnosci pracy instalacji. Kontynuowano réwniez projekt obnizenia kosztéw energetycznych hydrorafinacji
olejow bazowych na instalacji HROS.

Grupa Rafineria Trzebinia kontynuowata prace zwigzane z optymalizacjg pracy instalacji Destylacji Rurowo Wiezowej (DRW)
majace na celu poprawe uzyskéw oraz zmniejszenie energochtonnosci i strat. Przeprowadzono analize rozdestylowania frakcji A-4
celem pod katem jej zagospodarowania do produkcji baz olejowych o wysokich wskaznikach lepkosci i gaczy parafinowych.
Kontynuowane byly prace nad recepturami nowych specyfikéw parafinowych wykorzystywanych w przemysle oponiarskim,
gumowym, swiecowym i rolniczym.

Grupa ORLEN realizuje wymagania wynikajgce z rozporzadzenia REACH (rozporzadzenie WE 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady Unii Europejskiej), ktérego gtéwnym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu ochrony zdrowia ludzkiego i
srodowiska, przy jednoczesnym wsparciu konkurencyjnosci, innowacyjnosci oraz propagowaniu rozwoju alternatywnych metod
oceny zagrozen stwarzanych przez substancje chemiczne.

W ramach realizacji rozporzgdzenia producenci i importerzy substancji chemicznych sg zobowigzani do ich rejestracji w
Europejskiej Agencji Chemikaliow (,ECHA”). Na dzien 30 czerwca 2014 roku w bazie ECHA znajdowato sie 240 dokumentac;ji
rejestracyjnych przedtozonych przez Grupe ORLEN.

5.2. Wydobycie

W ramach projektéow niekonwencjonalnych realizowanych przez Grupe ORLEN w | péiroczu 2014 roku w ramach projektu Lublin
Shale prowadzono prace przygotowawcze poprzedzajgce akwizycje danych sejsmicznych 2D na koncesji Wotomin. Réwnoczes$nie
trwaty analizy danych pozyskanych w trakcie dotychczas zrealizowanych operacji.

W ramach projektu Mid-Poland Unconventionals oraz Hrubieszéw Shale wykonano interpretacje zintegrowanych danych
geologiczno-geofizycznych.

W ramach projektéw konwencjonalnych prowadzone byty analizy danych pozyskanych z dotychczas zrealizowanych operacji w
projekcie Sierakow cel weryfikacji perspektyw obszaru oraz aktualizacji programu prac.

W ramach projektu Karbon kontynuowano przetwarzanie i interpretacje nowych danych sejsmicznych 2D z blokéw Betzyce i Lublin.
Grupa ORLEN Upstream aktywnie uczestniczyta w Programie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju ,Blue Gas”, ktérego celem
jest wypracowanie rozwigzan w zakresie rozwoju wydobycia gazu tupkowego w Polsce.

5.3. Ochrona srodowiska

W | pélroczu 2014 roku Grupa ORLEN kontynuowata zintegrowane dziatania na rzecz ochrony srodowiska. W ramach
realizowanych inicjatyw podejmowane byty dziatania edukacyjne, inwestycyjne i organizacyjne na rzecz ochrony $rodowiska, w
ktore angazowano szeroki krag pracownikow. PKN ORLEN aktywnie uczestniczyt w opiniowaniu i tworzeniu projektéow aktéw prawa
krajowego w zakresie ochrony $rodowiska. Gtéwny zakres prac dotyczyt implementacji do Ustawy Prawo Ochrony Srodowiska
wymogow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych.
Dodatkowo zgodnie z Ustawg o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, opracowanych zostato 5 raportow
rocznych dotyczacych emisji CO, za rok 2013, ktére zostaty pozytywne zweryfikowane przez niezaleznego biegtego w zakresie ich
zgodnosci ze stanem faktycznym.

Prowadzono réwniez prace zwigzane z realizacjg Programu Responsible Care w zakresie wymaganych sprawozdan za rok 2013
oraz deklaracji nowych zadan na rok 2014.

Przeprowadzony w PKN ORLEN przez Bureau Veritas Certification audyt potwierdzit prawidtowos¢ realizowanych dziatan na rzecz
ochrony srodowiska.

5.4. Zintegrowany System Zarzadzania Bezpieczenstwem

Gtéwnym celem Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem w Grupie ORLEN jest systematyczny rozwoj korporacyjnej kultury
bezpiecznej pracy.

W | potroczu 2014 roku kontynuowane byty dziatania na rzecz dalszego rozwoju integracji oraz wzajemnej wspotpracy w ramach
Grupy ORLEN. Zoptymalizowano procesy wielokanatowego przekazywania informacji z zakresu bezpieczenstwa pracy o
zagrozeniach, wypadkach, kontrolach, pozarach i awariach poprzez Elektroniczny System Prewenciji.

W celu statego zwiekszania efektywnosci dziatan zwigzanych z podnoszeniem $wiadomosci pracownikéw i promocjg kultury
bezpieczenstwa pracy wprowadzony zostat tzw. Wskaznik Kultury Bezpieczenstwa - WKB, ktory jest funkcjg istniejacego
Wskaznika Wypadkowos$ci TRR (,Total Recordable Rate”) oraz Wskaznika Zgtaszania i Realizacji Zagrozen WZZ.

Efektem skutecznie prowadzonych dziatan na rzecz poprawy bezpieczenstwa pracy w spotkach Grupy ORLEN byto zmniejszenie o
18,5% liczby wypadkéw przy pracy w poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku. Wskaznik wypadkowosci TRR zmniejszyt sie 0 17% (r/r)
i osiggnat najlepszy wynik w historii Grupy ORLEN na poziomie 1,40.
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6. Informacje o podmiotach powigzanych

6.1. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz
ich bliskim spoétki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytdw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz PKN ORLEN i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku nie wystepujg pozyczki udzielone przez spotki Grupy osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

6.2. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy Kapitatowej z
podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku oraz za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz 31 grudnia 2013 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spotek Grupy nie zawart transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostki klasyfikowane jako wspoélne ustalenia umowne

6 MIESIECY 2014 I KWARTAL 6 MIESIECY 2013 Il KWARTAL

2014 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CELE

przeksztatcone przeksztatcone

Sprzedaz 1713 834 1766 820

Zakupy (248) (126) (215) (65)
w tym:

Jednostki klasyfikowane jako wspoélne ustalenia umowne
wspodlne przedsiewzigcie

6 MIESIECY 2014 I KWARTAL 6 MIESIECY 2013 Il KWARTAL

2014 2013

(niebadane) (UELECER)] (QICLECERE)] (niebadane)

(CELLE (CELLE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 1528 744 1582 752
Zakupy (14) ()] (14) (]

Jednostki klasyfikowane jako wspoélne ustalenia umowne
wspodlne dziatanie

6 MIESIECY 2014 Il KWARTAL 6 MIESIECY 2013 Il KWARTAL

2014 2013

(niebadane) (UELECER)] (QICLECERE)] (niebadane)

(CELLE (CELLE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 185 90 184 68
Zakupy (234) (119) (201) (58)

Jednostki stowarzyszone

6 MIESIECY 2014 I KWARTAL 6 MIESIECY 2013 Il KWARTAL

2014 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CELE

przeksztalcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 31 17 27 17
Zakupy (24) (14) (18) 9)
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Razem

6 MIESIECY 2014 I KWARTAL 6 MIESIECY 2013 I KWARTAL

2014 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CELL

przeksztatcone przeksztatcone

Sprzedaz 1744 851 1793 837

Zakupy (272) (140) (233) (74)

Jednostki klasyfikowane jako Jednostki stowarzyszone
wspolne ustalenia umowne

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Razem

30/06/2014

31/12/2013

(dane (dane (dane
(niebadane) przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 627 653 22 19 649 672
naleznosci

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 244 233 13 11 257 244
pozostate zobowigzania

w tym:

Razem

Jednostki klasyfikowane jako wspoélne ustalenia umowne
wspodlne przedsiewzigcie wspolne dziatanie

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
(dane (dane
przeksztatcone i przeksztatcone

30/06/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone

Naleznos$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 570 590 57 63 627 653
naleznosci

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 3 4 241 229 244 233
pozostate zobowigzania

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku w Grupie nie wystagpity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Szczegotowe informacje na temat ponizszych postepowan, zostaty zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
2013 w nocie 44. Ponizej zaprezentowano zmiany ich statusu w biezgcym okresie oraz informacje o nowych postepowaniach.

7.1. Postepowania, w ktorych spoétki z Grupy ORLEN s3 strong pozwana
7.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wigcej niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

7.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedgcych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spétki UNIPETROL a.s. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat
Arbitrazowy w Pradze oddalit w catosci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 2 949 min PLN przeliczone kursem z
dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sgdu powszechnego w
Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sgdu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej
Izbie Rolnej w Pradze wydanego dnia 21 pazdziernika 2010 roku. Skarga ta zostata oddalona przez sad w Pradze wyrokiem z dnia
24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. PKN ORLEN uwaza, ze
rozstrzygniecia zawarte w wyroku Sadu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku oraz w wyroku sgdu powszechnego w
Pradze z dnia 24 stycznia 2014 roku sa stuszne i podejmie wszelkie niezbedne srodki prawne w celu utrzymania ich w mocy.

7.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktérych tagczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

7.1.2.1. Postepowania podatkowe

W wyniku przeprowadzonego w 2005 roku przez Urzad Celny postepowania, ustalono zobowigzania podatkowe w Rafinerii
Trzebinia S.A. z tytutu podatku akcyzowego za okres maj - wrzesien 2004 roku w kwocie okoto 100 min PLN.

Postgpowanie w sprawie podatku akcyzowego za miesigc wrzesien 2004 roku zostalo prawomocnie zakonczone wyrokiem
Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 7 pazdziernika 2013 roku, ktéry podtrzymat decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie
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okreslajacg zobowigzanie w podatku akcyzowym na kwote 38 min PLN. Rafineria Trzebinia S.A. uregulowata zobowigzanie wraz z
odsetkami w tgcznej kwocie 72 min PLN.

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku spotka otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie okreslajgce
zobowigzanie w podatku akcyzowym za okresy: maj, czerwiec, lipiec oraz sierpier 2004 roku okreslajgce zobowigzanie podatkowe
na kwote 132 min PLN. Spétka ztozyta odwotanie od decyzji do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. W dniu 5 czerwca 2014 roku
Rafineria Trzebinia zaptacita cato$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami w kwocie okoto 191 min PLN. Jednoczesnie
wykorzystane zostaty utworzone na ten cel w latach poprzednich rezerwy.

7.1.2.2. Opftata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zaktadu Energetycznego
Ptock S.A))

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w postepowaniu
sgdowym dotyczgcym rozliczenia spornej optaty systemowej z ENERGA - OPERATOR S.A. za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do
dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA — OPERATOR dochodzi od PKN ORLEN zaptaty kwoty 46 min PLN powiekszonej o odsetki
ustawowe. W toku ponownego rozpoznania sprawy zostata sporzadzona opinia biegtego sgdowego w zakresie wariantowego
wyliczenia szkody. Sad wyznaczyt termin nastgpnej rozprawy na dzien 29 wrzesnia 2014 roku.

7.1.2.3. Pozew |.P.-95 s.r.o. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki 1.P.-95 s.r.0. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.0. taczna warto$¢ pozwu wynosi okoto 271 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). UNIIPETROL RPA s.r.o. jest jednym z 8 podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienionej
kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest bezpodstawne. Postepowanie zostato zawieszone z powodu upadtosci
I.P.-95 s.r.0.

7.2. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozywajaca

7.2.1. Postgpowanie o naprawienie szkody poniesionej przez Rafineri¢ Trzebinia S.A.

Rafineria Trzebinia S.A. wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej z 2010 roku prowadzonej przed Sagdem Okregowym
w Krakowie dotyczacej naduzy¢ zwigzanych z wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktorych
Rafineria Trzebinia S.A. miata ponies¢ szkode szacowang na 79 min PLN. Spdétka ztozyta wniosek o orzeczenie wobec oskarzonych
obowigzku naprawienia wyrzadzonej przestepstwem szkody. Sprawa jest w toku przed Sadem Rejonowym w Chrzanowie. W
sprawie dopuszczony ma zosta¢ dowdd z opinii biegtego, celem potwierdzenia okolicznos$ci zwigzanych z oszacowaniem szkody
poniesionej przez Rafineria Trzebinia S.A. Po sporzgdzeniu takiej opinii wyznaczony zostanie kolejny termin rozprawy.

7.2.2. Postepowanie z powédztwa Orlen Lietuva o naprawienie szkody z tytutu wypadku w Terminalu w Butingé

AB Orlen Lietuva jest strong powodowg w postepowaniu przeciwko RESORT MARITIME S.A., The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime Inc.
oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang kolizjg tankowca z infrastrukturg przetadunkowg Terminala
w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. £aczna kwota roszczenia wynosi okoto 72 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca
2014 roku (co odpowiada okoto 60 min LTL). Postepowanie toczy sie w pierwszej instancji przed Sgdem Okregowym w Kiajpedzie.
Na moment publikacji niniejszego raportu sgd nie wyznaczyt terminu kolejnej rozprawy.

7.2.3. Postepowania podatkowe

UNIPETROL RPA s.r.o jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s. domaga sie zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez
CHEMOPETROL a.s. w 2006 roku za rok 2005 w zwigzku z brakiem uznania mozliwosci wykorzystania ulgi inwestycyjnej. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi okoto 49 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada okoto 325 min CZK).
W dniu 11 grudnia 2013 roku Sad w Usti nad Labem (Czechy) wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje organéw podatkowych
dotyczace zobowigzania w podatku dochodowym UNIPETROL RPA s.r.o. w kwocie okoto 325 min CZK. UNIPETROL RPA s.r.o.
ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Sadu w Usti nad Labem domagajac sie uchylenia decyzji organéw podatkowych i stwierdzenia,
ze sg one niewazne, co polepszytoby pozycje spétki wobec organéw podatkowych w przedmiotowej sprawie. Wyrokiem z dnia 19
marca 2014 roku czeski naczelny sad administracyjny oddalit skarge kasacyjng UNIPETROL RPA, s.r.o. i jednoczesnie uchylit
wyrok Sadu w Usti nad Labem przekazujgc temu sadowi sprawe do ponownego rozpoznania. UNIPETROL RPA s.r.o. zlozyt
wniosek do czeskiego sadu konstytucyjnego o stwierdzenie, ze wyrok czeskiego sgdu administracyjnego naruszyt prawo do
sprawiedliwego procesu. W konsekwencji Sad w Usti nad Labem zawiesit postepowanie dotyczace skargi UNIPETROL RPA s.r.0. 0
uchylenie decyzji organéw podatkowych.

7.2.4. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajac postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowa Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V. Roszczenia wynikajg ze stosowania przez Basell Sales &
Marketing Company tzw. Cash Discounts efektywnie wptywajgcych na obnizenie ceny produktdw ptatnej na rzecz Basell Orlen
Polyolefins Sp. z 0.0. W dniu 27 lutego 2014 roku PKN ORLEN ztozyt swoje stanowisko w sprawie, w ktérym wnosi m.in. o
zasadzenie od Basell Europe Holdings B.V. na rzecz Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. kwoty okoto 125 min PLN przeliczone
kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada okoto 30 min EUR) powiekszonej o odsetki lub alternatywnie o zasgdzenie od
Basell Europe Holdings B.V. na rzecz PKN ORLEN kwoty okoto 57 min PLN z zastrzezeniem, ze kwoty moga by¢ zaktualizowane w
toku postepowania arbitrazowego. W dniu 10 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN zlozyt wniosek o zawieszenie postepowania
arbitrazowego do dnia 1 listopada 2014 roku. Basell Europe Holdings B.V. przychylit sie do tego wniosku. W dniu 23 kwietnia 2014
roku strony otrzymaty decyzje Trybunatu w sprawie zawieszenia postepowania do dnia 1 listopada 2014 roku. W ocenie PKN
ORLEN zawieszenie postepowania moze pozwoli¢ stronom sporu na wypracowanie sposobu jego pozasgdowego rozwigzania.
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7.2.5. Postgpowanie przeciwko Aon UK Limited

W 2012 roku AB Orlen Lietuva wystgpita jako powdédd w postepowaniu przeciwko Aon UK Limited, w ktorym domaga sie
odszkodowania za szkody poniesione z powodu nienalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug brokerskich, w konsekwencji
ktorych AB Orlen Lietuva nie uzyskata petnego odszkodowania za straty wynikte z pozaru rafinerii z 2006 roku. Warto$¢ roszczenia
AB Orlen Lietuva wynosi od okoto 110 min PLN do okoto 381 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co
odpowiada kwocie od okoto 36 min USD do okofo 125 min USD) w zaleznosci od przyjetych metod kalkulacji, ktére beda
przedmiotem badania w postepowaniu sgdowym. Postepowanie toczy sie w pierwszej instancji przed sgdem w Wielkiej Brytanii.
Trwa sktadanie przez strony pism zawierajgcych oswiadczenia swiadkéw i opinie biegtych. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu
rozprawy.

8. Pozostate informacje

8.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbi Liczba akcji na dzien

glosow na WZ na dzien przekazania
Akcjonariusz przekazania

Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
ING OFE* 9,35% 40 000 000
Aviva OFE* 7,01% 30 000 000
Pozostali 56,12% 239 998 865

100,00% 427 709 061

* Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 15 maja 2014 roku

Udziat % w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

8.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzien

przekazania niniejszego
raportu poétrocznego*

Rada Nadzorcza 3300
Grzegorz Borowiec 100
Artur Gabor 3200

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 16 lipca 2014

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez cztionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

8.3. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartosé¢ poreczenia lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatléw wiasnych Spotki

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku PKN ORLEN i jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytow,
gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jego jednostce zaleznej, gdzie warto$é poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgcej.

8.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikéw.
9. Informacje dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego w Grupie ORLEN

W 2013 roku PKN ORLEN stosowat zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych”
(,DPSN”), obowigzujgcy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Kodeks ,DPSN” dostepny jest na stronie internetowe;j
poswieconej fadowi korporacyjnemu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (www.corp-gov.gpw.pl) oraz na
korporacyjnej stronie internetowej PKN ORLEN (www.orlen.pl) w sekcji przeznaczonej dla akcjonariuszy Spoétki - Relacje
inwestorskie w zaktadce Gietda/Dobre Praktyki GPW
(http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx).Spétka obecnie nie stosuje zasady zawartej w
czesci IV pkt 10 ,DPSN”, dotyczacej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej polegajgcych na transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w
czasie rzeczywistym, w zakresie dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Pozostate obligatoryjne zasady tadu
korporacyjnego zawarte w kodeksie ,DPSN” sg przez PKN ORLEN stosowane.
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Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w PKN ORLEN S.A. w 2013 roku zostat opublikowany 27 marca 2014
roku, jako cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKN ORLEN S.A. za 2013 rok, a takze jako cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ORLEN za 2013 rok. Raport ten dostepny jest na korporacyjnej stronie internetowej PKN ORLEN
(www.orlen.pl) w sekcji Relacje inwestorskie, w zaktadce Gietda/Dobre Praktyki GPW
(http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx).

Niniejszy raport pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 22 lipca 2014 roku.

Stawomir Jedrzejczyk
Wiceprezes Zarzadu

Krystian Pater
Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Rafat Warpechowski
Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Piotr Chetminski
Cztonek Zarzgdu

Marek Podstawa
Cztonek Zarzgdu
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