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Najwazniejsze wydarzenia 2kw.2014 ™

Akcjonariusze Wartos¢ Koncernu

o o

= 616 min PLN (1,44 PLN na akcje): dywidenda zatwierdzona| = Utrzymywany bardzo dobry wynik detalu
przez WZA zgodnie z rekomendacjg Zarzadu

Downstream pod silnym wptywem postojow remontowych
= Dywidenda zostata wyptacona 8 lipca 2014r.

Nabycie kolejnych aktywdw wydobywczych w Kanadzie

Odpisy aktywdw w wyniku aktualizacji zatozer makro

Fundamenty finansowe

o ~

= Dzwignia finansowa: 28,5 %

= Sprzedaz 1,0 mt zapaséw obowigzkowych o wartosci 2,2

mid PLN .
ORLEN. Napedzamy przysztosc.

= Emisja ostatnich transz obligacji detalicznych oraz emisja
euroobligacji o wartosci 500 min EUR
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Otoczenie makroekonomiczne w 2kw.2014 (r/r)

Wzrost cen ropy
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl
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Spadek marzy downstream
Modelowa marza downstream, USD/bbl
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Wzrost marzy petrochemicznej
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/t
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* Dane do dnia 30.06.2014

Spadek marzy rafineryjnej i dyferencjatu B/U
Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat B/U, USD/bbl
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Wzrost PKB | konsumpcji oleju napedowego

|

Polska

|

Niemcy

{

Czechy

|

Litwa

Wzrost PKB'
Zmiana (%) do analogicznego kwartatu roku poprz.
2013 3Q13  4Q13 1Q14 2Q14
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Zuzycie paliw (ON, Benzyna)?
min ton
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1 Polska — GUS / dane nieodsezonowane, (Niemcy, Litwa) — Eurostat/ dane nieodsezonowane , Czechy — OECD / dane odsezonowane, 2Q14 — szacunki
22Q14 - szacunki na bazie kwietnia i maja 2014r.
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Wyniki finansowe
Raportowane wyniki pod wptywem odpisow*

2Q13 1Q14 2Q14 min PLN

%
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* Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw w 2Q14 w wysokosci (-) 5 002 min PLN w czesci operacyjnej , w tym: ORLEN Lietuva (-) 4 187 min PLN, Unipetrol (-) 711 min PLN,

pozostate (-) 104 min PLN oraz (-) 833 min PLN w cze$ci finansowej z tytutu 'net investment hedge’



“
Odpisy aktualizujace wartosc aktywow — metodologia i przestanki [I;]H[I‘\

MSR 36 - utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci sktadnikow aktywow

Analiza obejmuje przestanki o charakterze:
= zewnetrznym - ptyngce z rynku

= wewnetrznym — wynikajgce ze strategii i plandéw dziatalnosci operacyjnej

Przestanki do dokonania odpiséw

Makro / marze - pogorszenie obecnej sytuacji oraz perspektyw poprawy parametrow makro
Aktualizacja plandw - aktualizacja Strategii i Planu Srednioterminowego na lata 2014 — 2017

Kurs akgc;ji - utrzymujaca sig réznica pomiedzy kursem akcji PKN ORLEN S.A. a wartoscig ksiegowa. Wskaznik C/WK na
bazie opublikowanych wynikéw za 1Q14 wynosit 0,64



=
Wptyw odpiséw na sprawozdanie skonsolidowane Grupy ORLEN N\

Przychody 28,7 28,7
EBITDALIFO 0,9 -4,2 -0,7 -0,1 -4.1
Koszty finansowe netto -0,1 -0,8 -0,9
Wynik netto 0,1 -4,2 -0,6 -0,8 -5,4

Raeczowe aklywa rwale 276 42 0,7 0,1 22,6
| wartosci niematerialne
= Qdpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowego majatku trwatego obnizyty EBITDA LIFO w 2Q14 o (-) 5,0 mld PLN i dotyczyty przede
wszystkim:
= aktywéw rafineryjnych Grupy ORLEN Lietuva , Grupy Unipetrol i Grupy Rafineria Nafty Jedlicze
= aktywdw petrochemicznych Spolana z Grupy Anwil
= Koszty finansowe netto obcigzyta kwota (-) 0,8 mld PLN z tytutu zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen inwestycji netto w
podmiocie zagranicznym (tzw. net investment hedge) w wyniku:
= obnizenia warto$ci kapitatow wtasnych pozycji zabezpieczanej (kapitaty wtasne Grupy ORLEN Lietuva) w efekcie ujecia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow rafineryjnych
= w efekcie przeklasyfikowano skumulowane ujemne roznice kursowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego z kapitatu
wtasnego do rachunku zyskow lub strat
= Po uwzglednieniu powyzszych odpisow wartos¢ ksiegowa aktywow rafineryjnych Grupy ORLEN Lietuva wynosi 0,5 mid PLN, a Grupy
Unipetrol 0,1 mid PLN
= Ujecie powyzszych odpisow wptynie na obnizenie amortyzacji w skali roku w kolejnych okresach o okoto 400 min PLN
= Odpisy majg charakter niegotowkowy i zgodnie z zapisami zawartych umow kredytowych sg eliminowane w ramach ustalania wartosci
kowenantu zawartego w umowach - wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA
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Wptyw odpisow na sprawozdanie jednostkowe PKN ORLEN

Przychody / koszty finansowe netto 09 -4,7 -3,8
Wynik netio 0,9 -4,7 -3,8
1,7 4.7 7,0

Akcje i pozyczki

= Koszty finansowe PKN ORLEN S.A. w 2Q14 obejmujg odpis aktywow finansowych w kwocie (-) 4,7 mld PLN dotyczacy:
= warto$ci akcji AB ORLEN Lietuva w kwocie (-) 4,5 mid PLN
= warto$ci udzielonej AB ORLEN Lietuva pozyczki w kwocie (-) 0,2 mid PLN

= Akcje AB ORLEN Lietuva wg stanu na koniec 2Q14 sg w petni objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢

= Odpisy majg charakter niegotowkowy i sg odwracane w ramach standardowych procedur konsolidacyjnych

11



Historia

Prowadzone dziatania

Nabycie OL w 2006 za tgczng kwote 2,8
mid USD

EBITDA OL za 2007-2013 wyniosta 610
min USD, natomiast Capex 930 min USD

Aktualne zadtuzenie netto OL przekracza
500 min USD i jest udzielone przez PKN

Ponad 120 min USD (4j. ok. 2 USD/bbl)
wzrost EBITDA w 2013 vs. 2006 z tytutu
poprawy efektywnosci i redukcji kosztow

Nizsza o 3 USD/bbl marza rafineryjna z
dyferencjatem (2013 vs.2006) zmniejszyta
EBITDA o ok. 200 min USD.

Dodatkowo znaczacy ujemy wptyw
pogorszenia warunkéw sprzedazowych,
mniejszego wykorzystania mocy ,wzrostu
cen energii oraz kosztoéw logistyki

Historycznie odpis warto$ci aktywow w
2008 w kwocie 2,2 mld PLN i akcji w 2008,
2011, 2012 w kwocie 3,7 mid PLN

Znaczace pogorszenie sytuacji i
perspektyw w otoczeniu makro rafinerii,
oraz ujemy wynik EBITDAw 2013 i 1Q14
spowodowaty konieczno$¢ uaktualnienia
testow na utrate wartoéci aktywow

W rezultacie w 2Q14 odpis majatku OL
wyniost 4,2 mid PLN i akcji 4,5 mid PLN

Kwoty odpiséw wynikajg przede wszystkim
z przyjetych nizszych prognoz dotyczacych
EBITDA ponad 200 min USD w wyniku
nizszych marz rafineryjnych i pogorszenia
warunkoéw sprzedazowych

Koncentracja na poprawie przeptywow
pienigznych

Zmniejszenie kosztéw ogdinych i kosztéow
pracy do ponizej 10 min USD miesigcznie
oraz wdrazanie inicjatyw
efektywno$ciowych poprawi wynik o ponad
1 USD/bbl

Optymalizacja Capex do ponizej 20 min
USD rocznie

Poprawa efektywno$ci sprzedazy oraz
zwigkszanie wykorzystania mocy, w tym
poprzez rozwazany ustugowy przerdb ropy
Uwalnianie $rodkdéw pienieznych
zamrozonych w aktywach

Przy pogorszeniu sytuacji makro gotowo$¢
do czasowego wytaczenia rafinerii
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Wyniki finansowe o
Stabilny poziom EBITDA LIFO przed odpisami* ORLEN

2013 1Q14 2Q14 min PLN 6M13  6M14
(+ 2%) Przychody: wzrost 0 2% (r/r) gtéwnie ze wzgledu na
| ~— v sprzedaz transzy zapasdw obowigzkowych, ktora miata
28221 94119 28651 55671 52770 miejsce w 2Q14 i zwiekszyta przychody ze sprzedazy

towardw oraz wzrostu cen ropy naftowej
Przychody

EBITDA LIFO: ujemny wptyw spadku marzy downstream

oraz sprzedazy segmentu downstream gtownie na

968
819 856 1729 1824 skutek znaczagcych przestojow remontowych ograniczony
. . EBITDA LIFO przez wzrost sprzedazy w detalu (r/r)

| 791 709 ‘ Efekt LIFO: (-) 147 min PLN w efekcie transakcji
380 sprzedazy 1,0 min ton zapasdw obowigzkowych w 2Q14
j—l EBITDA

269 ‘ l Wynik na dziatalnosci finansowe;j: (-) 0,1 mid PLN

185 454 gtdéwnie z tytutu odsetek

194
-—l EBIT ]
o Foamid>

273 Wynik netto: poprawa wyniku netto 0 0,4 mid PLN
139 134 ] gtéwnie z tytutu mniejszego negatywnego wptywu efektu

‘—l Wynik netto LIFO
-84

-229

* Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow w 2Q14 w wysokosci (-) 5002 min PLN w czesci operacyjnej oraz * net investment hedge’ w wysokosci (-) 833 min PLN w czesci finansowej 13



EBITDA LIFO

0,9 mld PLN dzieki segmentowi downstream i detalu*

Wyniki segmentow w 2kw.2014r.

min PLN
359 2r
| . 856
-142
612 |
Downstream Detal Wydobycie Funkcje EBITDA

korporacyjne  LIFO 2Q14

Zmiana wynikéw segmentow (r/r)

min PLN
| <3 37 min PLN> ¥
819 12 3.0 77777777 > 856
-10

EBITDA Downstream  Detal Wydobycie  Funkcje EBITDA
LIFO 2Q13 korporacyjne LIFO 2Q14

* Dane bez odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow w 2Q14

<

Ujemny wplyw:
= Spadku marzy downstream (r/r)

= Znaczacych przestojow remontowych gtownych instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych w 2Q14

= Spadku wolumenow sprzedazy segmentu downstream o (-) 2% (r/r)

zostat ograniczony przez pozytywny efekt:
= Wzrostu sprzedazy detalicznejo 1% (r/r)

= Dynamicznego rozwoju oferty pozapaliwowej; 68 nowych punktow
Stop Cafe i Bistro Cafe otwartych w 2Q14 w Polsce

= Downstream: nizsza marza (r/r), przestoje remontowe oraz spadek
wolumendw w Polsce i na Litwie (r/r) skompensowany efektami na
sprzedazy transz zapaséw obowigzkowych

= Detal: wzrost sprzedazy w Polsce, Czechach i na Litwie oraz
poprawa marz pozapaliwowych (r/r) przy spadku marz paliwowych
(rlr)

= Wydobycie: pozytywna kontrybucja TriOil w Kanadzie ograniczona
odpisem licencji Mid-Poland Unconventionals w kwocie (-) 8 min
PLN

= Funkcje korporacyjne: stabilny poziom kosztow (r/r)

14
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Downstream — EBITDA LIFO

<

Wyniki pod wptywem stabego makro oraz przestojow remontowych LTI

EBITDA LIFO kwartalnie (bez odpiséw aktualizujacych®)
min PLN

1597 |
1600
1400 - 26 1 335
1200 4 1057 968 1057
i 932

1000 713 800 820

800

608 v 643
600 ‘ 450471
400 T T T T T T T T T T

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11* 2Q12 4Q12* 2Q13 4Q13 2Q14

EBITDA LIFO - wplyw czynnikow

min PLN
C312min PLN >
l v
1?0 777777777 612**
53
] PR
-171
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
LIFO 2Q13 LIFO 2Q14

Makro: kurs 98 min PLN, marze (-) 487 min PLN, dyferencjat 218 min PLN
* Odpisy: 4Q11 = (-) 1,7 mld PLN; 4Q12 = (-) 0,7mld PLN, 2Q14 = (-) 5,0 mld PLN

= Dodatni efekt wolumenowy (r/r) pomimo nizszej tacznej
sprzedazy wolumenowej wynika ze zmiany struktury
asortymentowe;

= Wzrost sprzedazy produktow rafineryjnych i
petrochemicznych w Czechach (r/r)

= Poprawa uzysku paliw w Czechach i na Litwie (r/r)

= Pozostate obejmujg gtownie brak ujemnych efektéw na
sprzedazy zapasow z 2Q13 oraz dodatni wynik
zrealizowany w 2Q14 na sprzedazy ropy naftowej spotce
Cranbell

= Spadek marzy downstream o (-) 1,6 USD/bbl (r/r)

= Wzrost marzy na poliolefinach 0 4% przy spadku marz na
etylenie (-) 5%, toluenie (-) 30%, benzenie (-) 6%,
butadienie (-) 45% i paraksylenie (-) 44% (r/r)

= Nizszy przerdb ropy i wykorzystanie mocy (r/r) oraz spadek
sprzedazy w efekcie znaczacych postojow remontowych w
Ptocku

= Spadek sprzedazy produktow rafineryjnych na rynkach
obstugiwanych przez ORLEN Lietuva w wyniku
niekorzystnych czynnikéw rynkowych

** EBITDA LIFO downstream w 2Q14 wyniosta 612 min PLN, w tym: rafineria 274 min PLN, petrochemia 339 min PLN oraz energetyka (-) 1 min PLN
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Downstream — EBITDA LIFO

Udziat rafinerii i petrochemii w wynikach

Rafineria

EBITDA LIFO kwartalnie (bez odpiséw aktualizujacych®)
min PLN

996
1.000
800 - 16
[574] 575
600 1 45846 \
400 4*° 309
r 291 276 274274
Ny

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11* 2Q12 4Q12* 2Q13 4Q13 2Q14

EBITDA LIFO — wplyw czynnikéw
min PLN

<3189 min PLN>
8% 8|2 __________
-82
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
LIFO 2Q13 LIFO 2Q14

Makro: kurs (-) 46 min PLN, marze (-) 254 min PLN, dyferencjat 218 min PLN
* Odpisy: 4Q11 = (-) 1,7 mld PLN; 4Q12 = (-) 0,7mld PLN, 2Q14 = (-) 4,9 mld PLN

<
ORLEN|

Petrochemia

EBITDA LIFO kwartalnie (bez odpiséw aktualizujacych®)
min PLN

4
700 - 656

600 -

580
547
506 491 516
500 4 470
400 3\/‘99420
7 -\ 319 339
300 4 250 25 v
1

200 T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2Q10 4Q10 2Q11 4Q11* 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14

EBITDA LIFO - wplyw czynnikow

min PLN
516 l
0 P 339
-89 29 e
-59
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
LIFO 2Q13 LIFO 2Q14

Makro: kurs 143 min PLN, marze (-) 232 min PLN
* Odpisy: 4Q11 = (-) 1,4 mld PLN, 2Q14 = (-) 0,1 mid PLN 17



Downstream (Rafineria) — dane operacyjne D
Ograniczenie przerobu gtownie w efekcie postojow remontowych LT3N

Wolumeny sprzedazy

mt

7 -

°¥*

4 T T T T T

6,3 6,3
61 (g N 6.0 6,1
6 1 &\5, 55
52/ 5,1 ‘
7 | —

2Q10 4Q10 2Q11

Przeréb ropy i uzysk paliw
mt, % Uzysk lekkich destylatow

Przerdb (mt)

2Q12  4Q12 2Q13 4Q13 2Q14

Wykorzystanie mocy

% —&— PKN ORLEN —@— Unipetrol ORLEN Lietuva
100
97
92
89 90
a3 86
80 ~a 79
80 80 81 83 72
58
2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14

Uzysk $rednich destylatow

Uzyski (%)

6,7
6,5

2Q13  2Q14

2Q13 2Q14
PKN ORLEN

2Q13 2Q14  2Q13 2Q14

ORLEN Lietuva

= Spadek sprzedazy fgcznie o (-) 2% (r/r) w efekcie nizszej sprzedazy w
Polsce o (-) 8% (r/r), ORLEN Lietuva o (-) 7% (r/r) i wzrostu
wolumenow w Czechach o0 20% (r/r)

= PKN ORLEN S.A.: obnizenie wykorzystania mocy o (-) 10pp (r/r) i
uzysku paliw o (-) 2pp (r/r) w efekcie realizacji planowanych postojow
instalacji FKK, Hydrokrakingu, HOG, Reformingu, HON VIl oraz
Wytwérni Wodoru

= Unipetrol: wzrost przerobu ropy 0 400 tys. ton w efekcie zwiekszenia

udziatéw w Ceska Rafinerska oraz braku postoju instalacji FKK, ktory
miat miejsce w 2Q13

ORLEN Lietuva: obnizenie wykorzystania mocy o (-) 8pp (r/r) na skutek
niekorzystnego otoczenia makro przy wzroscie uzyskéw paliw o 2pp
(r/r) w efekcie poprawy struktury sprzedazy dzigki ograniczeniu
morskiego eksportu benzyn oraz zmniejszeniu produkcji i sprzedazy
ciezkiego oleju opatowego



Downstream (Petrochemia) — dane operacyjne e
Spadek sprzedazy o (-) 2% (r/r) ORLEN

Wolumeny sprzedazy Wolumeny sprzedazy PTA oraz EBITDA
mt tys.t, min PLN —o— Wolumen EBITDA
- 2%
1,5 - 146 145
: 139
1 ,4 1V .
13 1 3 1,3 106
/ ' ', 1,2/
¢
160 157 153
1 !0 T T T T T T T T T T T T T T T T 1 n
2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14
Wykorzystanie mocy . _ = Spadek sprzedazy tacznie o (-) 2% (r/r), w tym: spadek w Polsce o
% *= Olefiny == Olefiny =*= BOP (-) 13% (rlr) oraz wzrost w Czechach o 17% (/r)
PKN Unipetrol
92 = Spadek sprzedazy PTA na skutek postoju remontowego PX/PTA.
88 Wykorzystanie mocy instalacji PTA w 2Q14 wyniosto 56%

= Nizsza sprzedaz nawozow i PCW rezultatem przesuniecia sezonu
w rolnictwie na 1Q14 (tagodna zima) oraz postoju remontowego
PCW w Anwilu

= Wzrost sprzedazy olefin 0 19% (r/r) oraz poliolefin o 7% (r/r) dzieki
poprawie sytuacji rynkowej oraz w efekcie braku ujemnego wptywu
62 powodzi w Czechach na poziom sprzedazy, ktory miat miejsce w

2Q13
2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14




Downstream (Energetyka)

Realizacja projektow kogeneracji przemystowej

<

ORLEN

Zatozenia strategiczne Budowa CCGT we Wioctawku (463 MWe)

= Koncentracja na przemystowej kogeneracji — projekty o najwyzszej "
rentownosci / najmniejszym ryzyku m.in. dzigki gwaranciji statego
odbioru pary, ktéry umozliwia osiggniecie bardzo wysokiej sprawnosci

= Dobre lokalizacje i synergie energetyki gazowej z pozostatymi
segmentami "

= Dostosowanie projektéw do lokalnych uwarunkowan "

= (az naturalny jako paliwo o strategicznym znaczeniu dla PKN
ORLEN .

W 2Q14 zakonczono gtowne prace budowlane. Trwajg prace
montazowe maszynowni oraz kotta. Zakonczono montaz konstrukcji
chtodni wentylatorowej. Zrealizowano wszystkie kluczowe dostawy
elementdw 1j. turbina gazowa oraz generator

Na budowie pracuje 20 podwykonawcow (ponad 400 osob)

W 3Q14 planowana kontynuacja prac montazowych wszystkich
obiektéw oraz urzadzen

Przytacza energetyczne i gazowe (PSE Operator i Gaz system)
realizowane zgodnie z harmonogramami

taczny CAPEX 1,4 mid PLN. Uruchomienie produkcji w 4Q15

Koncepcja budowy CCGT w Ptocku (600 MWe)

= Proces wyboru wykonawcy na budowe elektrocieptowni w formule
,pod klucz” i dtugoletnia umowa serwisowa w toku

= Trwa wykonanie projektu budowlanego bloku

= Zakonczono uzgodnienia z PSE dot. umowy przytaczeniowej do KSE

= QOstateczna decyzja inwestycyjna przy pozytywnych wynikach analizy
optacalnosci projektu
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Detal - EBITDA LIFO
Utrzymywany bardzo dobry wynik

EBITDA LIFO kwartalnie (bez odpiséw aktualizujacych®)
min PLN

500
388
400 ,\95 Eil 325
300 \ 237/
194 190 Y
200 156
4 108 115 \123
100

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11* 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14

EBITDA LIFO - wplyw czynnikow

min PLN
369 16 1|4 ________
T ¢
EBITDA Marze Wolumeny  Sprzedaz  Pozostate EBITDA
2Q13 paliwowe pozapaliwowa 2Q14

* Odpisy: 4Q11 = (-) 0,1mld PLN

<

= Poprawa marz pozapaliwowych (r/r)

= Wzrost sprzedazy oraz udziatow rynkowych w
Polsce, Czechach i na Litwie

=t gczny wzrost sprzedazy o 1% (r/r) rbwniez w efekcie
zwigkszenia konsumpcji paliw

= Wzrost ilosci punktéw Stop Cafe i Bistro Cafe (r/r)

= Utrzymujaca sie ‘szara strefa’ w Czechach i Polsce

= Spadek marz paliwowych w Niemczech i Czechach
(rlr)
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Detal — dane operacyjne
Wzrost sprzedazy o 1% i punktoéw Stop Cafe i Bistro Cafe o 280 (r/r) ELITE

Wolumeny sprzedazy

mt

3 -

<

Liczba stacji i udziaty w rynku (wolumenowe)

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14

# %
# stacji Arlr % rynku Arlr

— 1761 14 | 36,0% | 12pp
el CZ 338 1 | 149% | 08pp
E DE 556 -2 59% | 0,0pp
e LT 26 0 | 35% | 03pp

Liczba Stop Cafe i Bistro Cafe w Polsce
#

1200 -
1100 -
1000 -
900 A
800
700_ 626 653
600 —

0+

2Q10 4Q10 2Q11 4Q11 2Q12 4Q12 2Q13 4Q13 2Q14

= Wazrost sprzedazy tacznie 0 1% (r/r), w tym: w Polsce 0 2% (r/r),
Czechach 0 7% (r/r), na Litwie 0 15% (r/r) i Niemczech o (-) 1%
(rlr)

= 2681 stacji na koniec 2Q14 tj. spadek tacznej liczby stacjio (-) 15
(rlr) przede wszystkim w efekcie wytaczenia stacji w Polsce na
skutek wejscia w zycie nowych regulacji

= Dynamiczny rozwoj oferty pozapaliwowej poprzez uruchomienie w
2Q14 kolejnych 68 nowych punktoéw Stop Cafe i Bistro Cafe w
Polsce
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Wydobycie
Projekty poszukiwawcze w Polsce

Polska ;

Projekty poszukiwawcze gazu tupkowego

= Dotychczas wykonano 10 odwiertow: 7 pionowych, 3 poziome oraz
wykonano 2 szczelinowania odcinkow poziomych

= Koncentracja na najbardziej perspektywicznych obszarach

Lublin Shale

= W 2014r. wykonano 1 odwiert: TH Wodynie-tukdw.

= Do konca 2014 r. planowane sg jeszcze dwa otwory: 1H Wierzbica +
1V Wotomin oraz 1 fracking (Wodynie-tukow)

Mid-Poland Unconventionals i Hrubieszow Shale

= Zakonczenie przetwarzania i interpretacji danych sejsmicznych w
2Q14

= W ramach projektu Mid-Poland Unconventionals podjeto decyzje o
nieprzedtuzaniu koncesji*

Projekty konwencjonalne

= Dotychczas wykonano 2 odwierty
= Projekt Sierakow — w 2Q14 kontynuacja analiz potencjatu projektu (2
odwierty zakonczone)

= Projekt Karbon — w 2Q14 rozpoczety pierwszy odwiert
poszukiwawczy oraz kontynuacja przetwarzania i interpretacji danych
sejsmicznych na koncesjach Befzyce i Lublin.

[Tt » '/‘ S B
i"& - ‘ ]

&CS/

1 \
’ %

f

PROJEKT 2
SIERAKOW b

N\
¢ MID-POLAND
> UNCONVENTIONALS

@

5% Sy
& § . P
o . Lubartéw l
iy

{“-\ ) 5 T PROJEKT LSLIJ-I?ALL"I;I

Czech W f:!\ KARBON 0
Republic g --\J\z
HRUBIESZOW
W = SHALE
~ b2 s @)

e ”,f Slovakia '\*j“v-l

_ Projekty konwencjonalne
Projekty niekonwencjonalne
(# licencji)

|:| szczelinowanie |:| odwiert poziomy - odwiert pionowy

= EBITDA 2Q14 przed odpisem: (-) 11 min PLN
= CAPEX 2Q14: 30 min PLN

* Odpisy aktualizujace warto$¢ poniesionych dotychczas naktaddw w tacznej kwocie (-) 8 min PLN w zwigzku z wygasnieciem konces;ji £06dZ” w lipcu 2014r
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Wydobycie

<

Projekty wydobywcze w Kanadzie. Lacznie rezerwy 48 min boe (2P) X1

Kanada

TriOil - spétka wydobywcza

Aktywa

= W czerwcu 2014r. zamknieto transakcje nabycia 100% udziatow w
Birchill Exploration LP (druga akwizycja PKN ORLEN w Kanadzie)

= Wartos¢ transakcji PLN 708m
= Birchill Exploration LP zostata potaczona z TriQll

= Obecnie portfolio aktywow w kanadyjskiej prowincji Alberta
zlokalizowane jest na czterech obszarach: Lochend, Kaybob,
Pouce Coupe oraz Ferrier/Strachan

= taczne zasoby: ok. 48 min boe rezerw ropy i gazu (2P)

2Q14

= Srednie wydobycie*: 4,5 tys. boe/d TriQil (57% weglowodory
ciekte), tym 0,5 tys. boe/d Birchill uwzgledniajace 13 dni produkcji
(3,5 tys. boe/d Birchill przy zatozeniu petnej kwartalnej konsolidacji)

= Wplyw wykonanych odwiertow: brak ze wzgledu na coroczng
sezonowa przerwe techniczng

KOLUMBLA
BRYTY.JEMA

SASKATCHEWAN

= EBITDA 2Q14: 38 min PLN

= CAPEX 2Q14: 732 min PLN, w tym 708 min PLN na akwizycje
Birchill Exploration LP
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Przeptywy pieniezne w 2kw.2014r.
Zmniejszenie kapitatu pracujgcego o 3,6 mid PLN

Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
mid PLN mid PLN
3,6 mld PLN
|
3,3
T U
0,2 0,5
04 03 S
— [ e -1 ’3
0,7
Whptlywy netto Spadek Wzrost Wzrost Wplywy CAPEX Nabycie co2 Wzrost Wydatki netto
przed zapasow naleznosci zobowigzan netto z Birchill zobowigzan  z dziatalno$ci
zmianami dziatalnosci inwestycyjnych  inwestycyjnej
kapitatu operacyjnej
pracujacego

= Zmniejszenie kapitatu pracujacego w 2Q14 gtéwnie w wyniku:

= Spadku zapasow z tytutu sprzedazy transzy zapaséw
obowigzkowych w kwocie 2,2 mid PLN oraz obnizenia
poziomu zapasdw po zakorczonych postojach remontowych

= Wzrost zobowigzan z tytutu VAT od sprzedanych zapaséw
obowigzkowych w kwocie 0,5 mid PLN (do zaptaty w 3Q14)

= Zapasy obowigzkowe wykazane w bilansie na koniec 2Q14
wyniosty 5,9 mld PLN, z czego w Polsce 5,0 mld PLN. Dodatkowo
sprzedane jest 1,5 mt zapaséw obowigzkowych w kwocie 3,2 mid
PLN (2 transze)
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Naktady inwestycyjne ]
2,7 mld PLN naktadow w 1 potroczu 2014r. wraz z nabyciem Birchill EIITE

Planowany CAPEX 2014 (pula podstawowa) CAPEX 6M14 (pula podstawowa) — podziat na segmenty
mid PLN min PLN
________________________ 162 2036™*
------- 181
1580 13 |
Rozwoj Downstream 10% Detal
Energetyka* | 919
25%
Utrzymanie 18 p Petrochemia | 234
i regulacje ’ > Wydobycie Rafineria | 427

RN Downstream  Detal Wydobycie  Funkcje CAPEX

C2AOP1EX korporacyjne  6M14
CAPEX 6M14 (pula podstawowa) — podziat wg krajow Gtowne projekty rozwojowe w 2kw.2014r.
% Downstream
. = Zwiekszenie zdolno$ci ekspedycyjnych paliw z terminala w Ostrowie
Wielkopolskim
= Modernizacja systemow sterowania na instalacjach Wytworni Wodoru i
Hydrokrakingu

= Qgraniczenie zuzycia kwasu octowego na instalacji PTA
= Budowa CCGT we Wioctawku wraz z infrastrukturg

Detal
= Uruchomiono 4 stacje paliw, zmodernizowano 50, zamknigto 8.
= QOwarto 68 punktéw Stop Cafe i Stop Cafe Bistro

Wydobycie
= Kanada - nabycie Birchill za 0,7 mld PLN w ramach puli dodatkowej

* Energetyka, w tym przede wszystkim: CCGT Wioctawek (energetyka przemystowa) oraz I0S, SCR (energetyka produkcyjna)
** CAPEX 2Q14 wyniost 1 352 min PLN: 156 min PLN rafineria, 156 min PLN petrochemia, 792 min PLN energetyka , 85 min PLN detal, 54 min PLN wydobycie, 109 min PLN FK
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~
Zadtuzenie N\

Dtug netto i dzwignia finansowa Wskaznik — dtug netto/EBITDA LIFO**
mid PLN, % —— Dzwignia finansowa, %
3,5
28,5 30
24,2
2,5 -
2,0 1,76
1,52 1,51
9,0 1,5 - \/
1,0 -
49 47 1,16
0,5
0,0
2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 4Q12 2Q13 4Q13 2Q13
Wykorzystanie zrodet finansowania (dtug brutto) = Redukcja zadtuzenia netto 2,7 mid w poréwnaniu do 1Q14 gtownie w
mid PLN efekcie zwigkszenia dtugu brutto o 1,8 mid PLN oraz zwiekszenia
salda Srodkdéw pienieznych 0 4,5 mid PLN
75
= Struktura walutowa dtugu brutto:
USD 13%, EUR 55%, PLN 22%, CZK 10%
= Dywersyfikacja finansowania:
2,1 = dokonczenie programu emisji obligaciji detalicznych w tacznej
10 10 kwocie 1,0 mid PLN
= emisja 500 min EUR euroobligacji
Kredyty Obligacje Obligacje Euroobligacje
korporacyjne detaliczne = Refinansowanie gtéwnej linii kredytowej do 2,0 mid EUR
(PKN) (PKN)

* Wzrost dzwigni finansowej na skutek zmniejszenia kapitatéw wkasnych po dokonanych w 2Q14 odpisach warto$ci aktywéw
** Przed odpisami warto$ci aktywéw; zgodnie z definicjg zawartg w umowach kredytowych 28
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Perspektywy 2014r.

Otoczenie makroekonomiczne - zatozenia

= Cena ropy Brent — oczekiwany nieznaczny spadek (r/r) w efekcie
dodatkowej podazy z Libii i Iranu oraz wolniejszego tempa wzrostu
gospodarczego Chin. Zmaterializowanie ryzyk politycznych moze
podwyzszy¢ cene ropy

= Marza downstream - oczekiwana poprawa (r/r) w efekcie spadku
cen ropy oraz wzrostu konsumpcji w USA i Europie

)N
ORLEN|

Gospodarka — wzrost prognoz PKB

= PKB -w 2014 r. polska gospodarka przyspieszy do 3,6 proc.,
podobnie w 2015r. — NBP, lipiec 2014

3,6%*

Polska

3,3%"
2,0%" 26% :
,U%

Niemcy Czechy Litwa

= Konsumpcja paliw — wzrost popytu na diesla przy dalszym
spadku popytu na benzyne w regionie CEE w 2014r. - JBC
Energy, pazdziernik 2013

Otoczenie regulacyjne

= Szara strefa — w lipcu 2014r. zostata przyjeta ustawa wchodzaca w
zycie w listopadzie 2014r. wprowadzajgca obowigzkowe posiadanie
koncesji oraz zabezpieczenie w wysoko$ci 10 min PLN

= Zapasy obowiazkowe - w lipcu 2014r. weszta w Zycie ustawa
systematycznie zmniejszajgca obowigzek utrzymywania zapaséw do
2017r. 276 do 53 dni

= Prawo energetyczne - przedtuzenie wsparcia w postaci czerwonych i

z6ttych certyfikatow do korica 2018r. Obecnie trwa proces notyfikacji
systemu przez Komisje Europejskg

= Ustawa weglowodorowa — w lipcu 2014r. zostata przekazana do
podpisu Prezydenta zmiana ustawy ' Prawo geologiczne i gérnicze’

dotyczaca zasad koncesjonowania, kontroli i nadzoru nad dziatalno$cig

poszukiwawczg i wydobywczg weglowodoréw. Obecnie sejm pracuje
nad projektem ustawy o specjalnym podatku weglowodorowym

ORLEN. Napedzamy przysztosc.

* Polska (NBP, lipiec 2014); Niemcy (RGE, czerwiec 2014);
Czechy (CNB, maj 2014); Litwa (Lietuvos Bankas, maj 2014)
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telefon:  +48 24 256 81 80

faks: +48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl
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Slajdy pomocnicze
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Wyniki — podziat na kwartaty (przed odpisami)

<

ORLEN
(m PLN) 2Q14 1Q14 2Q13* Arlr 6M14 6M13* A
Przychody 28 651 24 119 28 221 2% 52770 55671 -5%
EBITDA LIFO 856 968 819 5% 1824 1729 5%
Efekt LIFO -147 177 -439 67% -324 -492 34%
EBITDA 709 791 380 87% 1500 1237 21%
Amortyzacja -524 -522 -520 -1% -1 046 -1 043 0%
EBIT 185 269 -140 - 454 194 134%
EBIT LIFO 332 446 299 11% 778 686 13%
Wynik netto 134 139 -229 - 273 -84 -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow w 2Q14 w wysokosci (-) 5002 min PLN w cze$ci operacyjnej oraz * net investment hedge’ w wysoko$ci (-) 833 min PLN w cze$ci finansowe;

** Dane przeksztatcone w oparciu 0 obowigzujacy od stycznia 2014 nowy MSSF 11
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i oodz sam o)
Wyniki — podziat na segmenty (przed odpisami)

ORLEN
2Q14 (m PLN) Rafineria | Petrochemia | Energetyka | Downstream Detal Wydobycie ko:puoI::ijejne Razem
EBITDALIFO 274 339 -1 612 359 27 -142 856
Efekt LIFO -147 0 0 -147 0 0 0 -147
EBITDA 127 339 -1 465 359 27 -142 709
Amortyzacja -232 -161 0 -393 -85 -20 -26 -524
EBIT -105 178 -1 72 274 7 -168 185
EBIT LIFO 42 178 -1 219 274 7 -168 332
2Q13* (m PLN) | Rafineria | Petrochemia | Energetyka = Downstream Detal Wydobycie Funkcje. Razem

korporacyjne
EBITDALIFO 85 516 -1 600 369 -3 -147 819
EfektLIFO -410 -29 0 -439 0 0 0 -439
EBITDA -325 487 -1 161 369 -3 -147 380
Amortyzacja -238 -167 0 -405 -87 -1 -27 -520
EBIT -563 320 -1 -244 282 -4 -174 -140
EBIT LIFO -153 349 -1 195 282 -4 -174 299

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw w 2Q14 w wysokosci (-) 5002 min PLN
** Dane przeksztatcone w oparciu 0 obowigzujacy od stycznia 2014 nowy MSSF 11



EBITDA LIFO - podziat na segmenty (przed odpisami)

ORLEN

(m PLN) 2Q14 1Q14 2Q13* Arlr 6M14  6M13* A
Rafineria 274 286 85 222% 560 361 55%
Rafineria - efekt LIFO -147 -162 410 64% -309 479 35%
Petrochemia 339 547 516 -34% 886 1171 -24%
Petrochemia - efekt LIFO 0 -15 -29 -100% -15 -13 -15%
Energetyka -1 -1 -1 0% -2 0

Downstream 612 833 600 2% 1445 1532 -6%
Detal 359 237 369 -3% 596 492 21%
Wydobycie 27 31 -3 - 58 -9

Funkcje korporacyjne -142 -133 -147 3% -275 -286 4%
EBITDA LIFO 856 968 819 5% 1824 1729 5%

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw w 2Q14 w wysokosci (-) 5002 min PLN
** Dane przeksztatcone w oparciu 0 obowigzujacy od stycznia 2014 nowy MSSF 11



Wyniki 2Q14 — podziat na spotki (przed odpisami)

<

ORLEN

Pozostale i

MSSF ORLEN korekty

min PLN PKN ORLEN S.A.|  Unipetrol? Lietuva ? konsolidacyjne Razem
Przychody 21190 4922 5167 -2 628 28 651
EBITDA LIFO 411 147 -2 300 856
Efekt LIFO " -195 21 25 2 -147
EBITDA 216 168 23 302 709
Amortyzacja -243 -95 -89 -97 -524
EBIT 27 73 -66 205 185
EBIT LIFO 168 52 -91 203 332
Przychody finansowe 1082 11 0 -1 059 34
Koszty finansowe -91 -36 -25 16 -136
Wynik netto 973 53 74 -818 134

1) Wyliczone jako réznica pomiedzy zyskiem operacyjnym ustalonym przy wycenie zapaséw wg metody LIFO a zyskiem operacyjnym ustalonym przy zastosowaniu metody $redniej wazone;j.

2) Prezentowane dane przedstawiaja wyniki Grupy Unipetrol oraz ORLEN Lietuva wg MSSF po uwzglednieniu korekt dokonanych na potrzeby konsolidacji Grupy PKN ORLEN.



Grupa ORLEN Lietuva

Gtowne elementy rachunku wynikdw

<

MSSF, min USD 2014* 2Q14 1Q14 2Q13 Arlr 6M14* 6M14 6M13 A
Przychody 1701 1701 1285 1723 -1% 2986 2 986 3980 -25%
EBITDALIFO -1 -170 -21 5 - -22 -191 43
EBITDA 7 -162 -29 -12 - -21 -790 21
EBIT -11 -780 -47 -30 63% -58 -827 -14 -314%
Wynik netto -7 -875 -42 -24 29% -59 -917 -25 -136%

= EBITDALIFO przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku trwatego wyniost (-) 1 min USD i byt nizszy o (-) 6 min USD (r/r).
Po uwzglednieniu odpisow w wysokosci (-) 769 min USD wynik EBITDA LIFO wynidst (-) 770 min USD.

= Spadek EBITDA LIFO segmentu downstream to gtéwnie efekt przeprowadzonych odpiséw oraz niekorzystnych zmian otoczenia

makroekonomicznego czesciowo skompensowany poprawg struktury sprzedazy.
= Nizsza sprzedaz o (-) 24% w 1 potroczu 2014r. (r/r) gtéwnie na skutek nizszej sprzedazy morskiej oraz na totwie i w Estonii

= Wzrost zuzy¢ wtasnych o 0,7 pp (r/r) oraz pogorszenie innych wskaznikéw operacyjnych w 1 potroczu 2014r. (r/r) w efekcie zmniejszenia
wykorzystania mocy o (-) 24pp (r/r) na skutek niekorzystnego otoczenia makro

Cele na 2014r.:

= Koncentracja na poprawie przeptywow pienieznych

= Zmniejszenie kosztow ogodlnych i kosztow pracy do ponizej 10 min USD miesiecznie oraz wdrazanie inicjatyw efektywnosciowych poprawi

wynik o ponad 1 USD/bbl

= Optymalizacja Capex do ponizej 20 min USD rocznie
= Poprawa efektywno$ci sprzedazy oraz zwigkszanie wykorzystania mocy, w tym poprzez rozwazany ustugowy przerdb ropy

= Uwalnianie srodkow pienieznych zamrozonych w aktywach

= Przy pogorszeniu sytuacji makro gotowo$¢ do czasowego wytgczenia rafinerii

* Dane bez odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow w 2Q14



Grupa UNIPETROL

Gtowne elementy rachunku wynikdw

<

MSSF, min CZK 2014 2Q14 1Q14 2013 Arlr 6M14* 6M14 6M13 A
Przychody 32440 32440 28809 24710 31% 61249 61249 49486 24%
EBITDALIFO 1044 3677 1857 663 5% 1716  -1819 1101 56%
EBITDA 1181 -3 540 1726 -1 1721 -1814 539 219%
EBIT 549 4172 1100 -588 463  -3072 -658
Wynik netto 346 -3490 937 -429 97 2533 -576

= Znaczacy wzrost przychodéw za sprzedazy o 31% (r/r) w efekcie zwigkszenia mocy produkcyjnych z 4,5 do 5,9 mt (r/r), wyzszych wolumendw

sprzedazy we wszystkich segmentach, wzrostu cen ropy oraz ostabienia CZK

= EBITDA LIFO przed odpisami wynosita 1044 min CZK i byta wyzsza 0 381 min CZK (r/r). Po uwzglednieniu odpiséw w wysokosci (-) 4721 min

CZK, EBITDA LIFO wyniosta (-) 3677 min CZK.

= Rafineria (przed odpisami) 225 min CZK (r/r) dzieki wyzszej 0 39% sprzedazy gtéwnie w efekcie wzrostu mocy produkcyjnych

= Petrochemia 174 min CZK (r/r) dzigki wyzszej o 14% sprzedazy zaréwno olefin i poliolefin (braku ujemnego wptywu powodzi w
Czechach na poziom sprzedazy, ktéry miat miejsce w 2Q13 oraz wzrost PKB). Pozytywny wptyw umocnienia EUR wzgledem CZK i

uSD

= Detal (-) 26 min CZK (r/r) to gtéwnie efekt presji rynkowej na marze paliwowe przy wyzszych wolumenach sprzedazy i marzach

pozapaliwowych

Cele na 2014r.:

= Przyspieszenie inicjatyw poprawiajacych doskonato$¢ operacyjng w Ceska Rafinerska
= Poprawa sprzedazy w segmencie rafinerii i segmencie detalu w $lad za ograniczeniem szarej strefy
= |nwestycje w synergie pomiedzy rafinerig i petrochemig
= Zarzadzanie dziataniami wptywajacymi na regulacje w obszarze optat z tytutu energii odnawialnej, biopaliw i ograniczania szarej strefy
= Zwigkszanie udziatow rynkowych w segmencie detalu i wzrost sprzedazy pozapaliwowej wsparte oczekiwang poprawg gospodarki

* Dane bez odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow w 2Q14
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Otoczenie makroekonomiczne w 3kw.2014 (kw/kw)

Spadek cen ropy
Srednie ceny ropy Brent, USD/bbl

110 109 108
102

110 ’

2Q13 3Q13 4Q13 1Q14

I 107

3Q14*

Wzrost marzy downstream
Modelowa marza downstream, USD/bbl

121 ‘ 1
9’5 9’0 9’5 “

2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14*

Y
"N
3,1

Wzrost marzy petrochemicznej
Modelowa marza petrochemiczna, EUR/t
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2Q13 3Q13 4Q13 1Q14

* Dane do dnia 17.07.2014
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Wzrost marzy rafineryjnej i dyferencjatu B/U
Modelowa marza rafineryjna oraz dyferencjat B/U, USD/bbl

3 22 USDIBbI>

6,9

| dyferencjat [l marza

6,0
0,7
3,6
0,2
2,1
3,3
0,7

2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14*

39



| | ]
Otoczenie makroekonomiczne w 2014r. ORLEN

Modelowa marza downstream = Przychody (90,7% Produkty = 22,8% Benzyna + 44,2% ON + 15,3% COO + 1,0% SN 150 + 2,9% Etylen +
2,1% Propylen + 1,2% Benzen + 1,2% PX) — Koszty (wsad 100% = 6,5% Ropa Brent + 91,1% Ropa URAL + 2,4% Gaz ziemny)

Marze (crack) z notowan 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14
Produkty rafineryjne (USD/t)

Benzyna 186 187 176 120 145 195
Olej napedowy 124 117 117 116 107 91
Ciezki olej opatowy -242 -198 -243 -253 -251 -254
SN 150 69 205 121 127 97 149
Produkty petrochemiczne (EUR/t)

Etylen 643 594 577 608 603 562
Propylen 467 453 456 494 530 545
Benzen 433 430 334 304 411 405
Paraksylen 602 527 473 475 420 295
17 7 2013 §rednia 2014 ==—=2014 —— érednia 2013

Modelowa marza downstream PKN ORLEN

15

13

i 10,7 USD/bbl

10,3 USD/bbl

Styczen Luty Marzec Kwiecienr Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesiern  Pazdziemik  Listopad Grudzien

Dane na dzien 17.07.2014 40
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Otoczenie makroekonomiczne w 2014r. ORLEN
7 Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN 2013 —— $rednia 2014 === 2014 —— Srednia 2013
.
N

M\ 3.4 USD/bb

[ \ 5 2 USDIbb

Styczen Luty Marzec Kwiecien Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien  Pazdziernik  Listopad Grudzien

47 2013

Dyferencjat Brent/Ural

2 1A\ o 1,8 USD/bbl
F
1,0 USD/bbl
1

Srednia 2014 e 2014 $rednia 2013

Styczen Luty Marzec Kwiecier Maj Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesiern  Pazdziernik  Listopad Grudzien

= Cena ropy naftowej — w przedziale 103 - 115 USD/bbl. Srednia 109 USD/bbl w 2014r. Obecnie ok. 106 USD/bbl.
= Modelowa marza rafineryjna — w przedziale (-) 1,9 — 6,1 USD/bbl. Srednia 2,2 USD/bbl w 2014r. Obecnie ok. 2,7 USD/bb.
= Dyferencjat B/U - w przedziale 0,4 — 3,5 USD/bbl. Srednia 1,8 USD/bbl w 2014r. Obecnie ok. 2,0 USD/bbl.

Dane na dzien 17.07.2014
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Dane produkcyjne ORLEN

2014 1Q14  2Q13  A(rlr) (kwlkw) 6M14 6M13 A
Przerob ropy w Grupie PKN ORLEN (tys. ) 6480 6190 6663  -3% 5% . 12670 13666 -7%
Wykorzystanie mocy przerobowych w Grupie 80% 78% 86% -6 pp 2 pp 9% 88% -9pp
Rafineria w Polsce '
Przerdb ropy nafowej (iys. ) 3232 3503 3636 -11%  -8% 6735 7140 6%
Wykorzystanie mocy przerobowych 79% 86% 89% -10pp -7Tpp 83% 88% -5pp
Uzysk paliw * 75% 77% 7%  -2pp  -2pp 6% 76% Opp
Uzysk $rednich destylatow ° 44% 46% 45% “1pp  -2pp 45% 45% 1pp
Uzysk lekkich destylatow ° 31% 31% 32% -1 pp 0pp 31% 31% Opp
Rafinerie w Czechach *
Przerdb ropy naftowej (tys. 1) 1331 1125 903 47% 18% 2456 1799 37%
Wykorzystanie mocy przerobowych 90% 83% 80% 10 pp 7pp 87% 80% 6pp
Uzysk paliw * 81% 81% 80% 1 pp 0 pp 81% 80% 1pp
Uzysk $rednich destylatow ° 46% 45% 47%  -1pp  1pp 46% 46% -1pp
Uzysk lekkich destylatow ° 35% 36% 33% 2pp  -1pp 35% 34% 1pp
Rafineria na Litwie °
Przerdb ropy nafowej (iys. ) 1830 1467 2030 -10%  25% 3297 4531 -21%
Wykorzystanie mocy przerobowych 2% 58% 80% -8pp  14pp 65% 89% -24 pp
Uzysk paliw * 77% 73% 75%  2pp  4pp 5% 75% 1pp
Uzysk $rednich destylatow ° 48% 45% 45% 3pp 3pp 46% 45% 1pp
Uzysk lekkich destylatow ° 29% 28% 30% -1 pp 1 pp 29% 30% -1pp
1) Moce przerobowe rafinerii w Ptocku wynoszg 16,3 mtrr.
2) Moce przerobowe Unipetrol wzrosty od lutego 2014r. z 4,5 mtly do 5,9 mt/r w efekcie wzrostu udziatéw w CKA. CKA [Litvinov (3,7 mt/r) i Kralupy (2,2 mt/r)].
3) Moce przerobowe ORLEN Lietuva wynoszg 10,2 mt/r.
4) Uzysk paliw to suma uzysku $rednich destylatow i uzysku lekkich destylatow. Niewielkie réznice moga wystepowaé w wyniku zaokraglen.
5) Uzysk $rednich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanego ON, LOO i JET wytaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do ilosci przerobu ropy.
6) Uzysk lekkich destylatow to relacja ilosci wyprodukowanej benzyny, nafty i LPG wylaczajac BIO i transfery wewnatrz Grupy do iloéci przerobu ropy.



Stownik pojec OREEN

Modelowa marza downstream = Przychody (90,7% Produkty = 22,8% Benzyna + 44,2% ON + 15,3% COO + 1,0% SN 150 + 2,9%
Etylen + 2,1% Propylen + 1,2% Benzen + 1,2% PX) — Koszty (wsad 100% = 6,5% Ropa Brent + 91,1% Ropa URAL + 2,4% Gaz
ziemny)

Modelowa marza rafineryjna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktéw (93,5% Produkty = 36% Benzyna + 43% Diesel +
14,5% Ciezki olej opatowy) - koszty (100% wsadu: ropa i pozostate surowce). Cato$¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy Brent.
Notowania rynkowe spot.

Spread Ural Rdam vs fwd Brent Dtd = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam)

Modelowa marza petrochemiczna PKN ORLEN = przychody ze sprzedazy produktow (98% Produkty = 44% HDPE + 7% LDPE +
35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty (100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO). Notowania rynkowe kontrakt.

Uzysk paliw = uzysk $rednich destylatéw + uzysk benzyn (uzyski wyliczone w stosunku do przerobu ropy)

Kapitat pracujacy (ujecie bilansowe) = zapasy + naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Zmiana kapitatu pracujacego (ujecie cash flow) = zmiana stanu nalezno$ci + zmiana stanu zapaséw + zmiana stanu zobowigzan
Dzwignia finansowa = dtug netto / kapitat wiasny wyliczone wg $redniego stanu bilansowego w okresie

Dtug netto = (krétkoterminowe + dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i dtuzne pap. wart.) — $rodki pieniezne
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Zastrzezenia prawne ‘\ﬂ
P (ORLEN |

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentacji nie moze
by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody PKN ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktdrych moze ona dotrze¢, powinny
zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani cato$ciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie przedstawia jej pozycii i
perspektyw w kompletny ani catosciowy sposdb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytq staranno$cia, jednak moze ona zawieraC pewne niescistosci lub
opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajaca podjaé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez PKN
ORLEN lub jej spétke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogq zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przyszitosci. Jednakze, takie prognozy nie mogg by¢ odbierane jako
zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spétek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze byé rozumiana jako prognoza
przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwaranciji czy zapewnienia, ze
takie zostang osiagniete w przysziosci. Prognozy Zarzadu sq oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i sg zalezne od szeregu czynnikow,
ktére mogq powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN bedg w sposob istotny rozni¢ sie od wynikéw opisanych w tym dokumencie. Wiele spo$rod tych
czynnikéw pozostaje poza wiedza, Swiadomoscia i/lub kontrolg Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informaciji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.
Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu
wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze
strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektorow, Akcjonariuszy, podmiotdw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna
lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentow lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty
ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie beda stanowi¢
podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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W celu uzyskania dalszych informacji o PKN ORLEN, prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon:  +48 24 256 81 80

faks: +48 24 367 77 11

e-mail:  ir@orlen.pl




