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Tabela 1. Kluczowe dane finansowe

IVkw. 2014 | Ikw.2015 | Ikw.2014 | “T2M@ Klliczowe dane finansowe 3m-ce 2015 | 3m-ce 2014 | “M2M@
% [min PLN] %
2 2 3 4233 5 5 7 8=(6-7)/7
24 902 20 005 24119 (17,1) Przychody ze sprzedazy 20 005 24119 17,1)

99.3 Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej wg LIFO powigkszona o amortyzacje

929 1899 953 (EBITDA LIFO), w tym: 1899 953 99,3
941 1741 821 112,1 Downstream 1741 821 112,1
408 283 234 20,9 Detal 283 234 20,9
(272) 14 31 (54,8)  Wydobycie 14 31 (54,8)
(148) (139) (133) (4,5) Funkcje Korporacyjne L (139) (133) (4,5)
sk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej wg LIFO powigkszona o amortyzacj
929 1899 953 99,3 (ZI;IBIT(D . LIF)O), oy peracyjnej wg powie rtyzacie 1899 953 99,3
839 763 445 71,5 PKN ORLEN S.A. 763 445 71,5
403 472 284 66,2  Grupa Unipetrol 472 284 66,2
(296) 376 (64) - Grupa ORLEN Lietwa 376 (64) -
(17) 288 288 0,0 Pozostate 288 288 0,0
(664) 1662 776 114,2 Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszona o amortyzacje (EBITDA) 1662 776 114,2
485 452 522 (13,4) Amortyzacja, w tym: 452 522 (13,4)
317 310 388 (20,1)  Downstream 310 388 (20,1)
91 91 90 1,1 Detal 91 90 1,1
48 34 17 100,0 Wydobycie 34 17 100,0
29 17 27 (37,0) _ Funkcje Korporacyjne * 17 27 (37,0)
444 1447 431 235,7 Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej wg LIFO (EBIT LIFO), w tym: 1447 431 235,7
624 1431 433 230,5 Downstream 1431 433 230,5
317 192 144 33,3 Detal 192 144 33,3
(320) (20) 14 - Wydobycie (20) 14 -
177) (156) (160) 2,5 Funkcje Korporacyjne * (156) (160) 2,5
(1 149) 1210 254 376,4 Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1210 254 376,4
(1179) 868 126 588,9 Zysk/(Strata) netto 868 126 588,9
(1 216) 756 64 1081,3 Zysk/(Strata) akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 756 64 1081,3
46 725 46 535 53 006 (12,2) Aktywa razem 46 535 53 006 (12,2)
20 386 21354 27 612 (22,7) Kapitat wiasny 21354 27 612 22,7
6 720 6 161 9016 (31,7) Diug netto 6 161 9016 (31,7)
408 980 (3 440) - Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 980 (3 440) -
(1 000) (568) (816) (30,4) Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (568) (816) (30,4)
872 583 684 (14,8) Naktady inwestycyjne (CAPEX) 583 684 (14,8)
1,7 4,3 0,5 3,8 p.p. Zwrot z zaangazowanego kapitatu (ROACE) [%] 2 4,3 0,5 3,8p.p.
8,5 11,5 2,4 9,1p.p. Zwrotz z go kapitatu wg LIFO (ROACE LIFO) [%] ° 11,5 2,4 9,1p.p.
33,0 28,9 32,7 (3,8)p.p. Dzwignia finansowa netto [%] * 28,9 32,7  (3,8)p.p.
@85 177 015 1080,0 [thl;‘l/(:;z;a]) netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na jedng akcje (EPS) 177 015 1080,0
IV kw. 2014 | I kw. 2015 | I kw. 2014 Z"'La"a Welvaycenyizapasininolline) | 3 m-ce 2015 | 3m-ce 2014 | ZMiana
% [min PLN] %
(1 593) (237) a77) (33,9) Wptyw wyceny zapaséw wg LIFO na poziom EBITDA, w tym: (237) a77) (33,9)
(1 428) (153) (129) (18,6) PKN ORLEN S.A. (153) (129) (18,6)
(231) (32) (20) (60,0)  Grupa Unipetrol (32) (20) (60,0)
98 (65) (25) (160,0)  Grupa ORLEN Lietuva (65) (25) (160,0)
(32) 13 3) - Pozostate 13 @3) -

1) Zawiera Funkcje Korporacyjne spotek Grupy ORLEN oraz spdtki nieujete w powyzszych segmentach.

2) ROACE = zysk operacyjny z ostatnich czterech kwartatéw po opodatkowaniu przed odpisem aktualizujgcym warto$¢ aktywow trwatych / éredni kapitat zaangazowany (kapitat
wiasny + dtug netto) z ostatnich czterech kwartatow.

3) ROACE LIFO = zysk operacyjny z ostatnich czterech kwartatéw wg LIFO po opodatkowaniu przed odpisem aktualizujgcym warto$é aktywéw trwatych / $redni kapitat
zaangazowany (kapitat wtasny + diug netto) z ostatnich czterech kwartatow.

4) Dzwignia finansowa netto = dtug netto / kapitat wiasny - wyliczone wg stanu na koniec okresu.
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Wyniki finansowe za | kwartat 2015 roku

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metodg LIFO (,EBITDA LIFO”) Grupy
Kapitatowej ORLEN (,Grupa ORLEN”) za | kwartat 2015 roku wyniost 1 899 min PLN i byt wyzszy 0 946 min PLN

(r/r).

Pozytywny wptyw zmian czynnikdw makroekonomicznych zwigzany gtéwnie ze wzrostem modelowej marzy
downstream o 3,1 USD/bbl (r/r) oraz wptywem ostabienia sredniego kursu PLN wzgledem USD wynidst 1 104 min
PLN (r/r).

Dodatni efekt wolumenowy w kwocie 327 min PLN (r/r) to wptyw wyzszej sprzedazy segmentdéw operacyjnych na
wszystkich rynkach dziatalnosci Grupy ORLEN.

Whplyw pozostatych czynnikdw w wysokosci (-) 485 min PLN (r/r) obejmowat gtéwnie:

— ujemny wplyw odkupu transzy zapasow obowigzkowych sprzedanych w czerwcu 2013 roku w kwocie (-) 297
min PLN (r/r),

— zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (-) 182 min PLN (r/r) w efekcie braku
rozpoznanego w | kwartale 2014 roku zysku na okazyjnym nabyciu przez Unipetrol a.s. akcji spotki Ceska
Rafinerska od Shell.

Ujemny wptyw spadku cen ropy naftowej na wycene zapasow w | kwartale 2015 roku wyniést (-) 237 min PLN.
W rezultacie zysk EBITDA Grupy ORLEN za | kwartat 2015 wyniost 1 662 min PLN.

Po uwzglednieniu kosztow amortyzacji wynik operacyjny za | kwartat 2015 roku wyniést 1 210 min PLN.
Nizsze koszty amortyzacji (r/r) wynikajg gtéwnie z ujetych w 2014 roku odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow
trwatych oraz standardowej procedury weryfikacji okreséw uzytkowania sktadnikdw majgtkowych.

Koszty finansowe netto w | kwartale 2015 roku wyniosty (-) 176 min PLN i obejmowaty gtéwnie ujemny wptyw
rozliczenia i wyceny instrumentéw finansowych netto w kwocie (-) 100 min PLN, ujemne réznice kursowe w
kwocie (-) 30 min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (-) 35 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych zysk netto Grupy ORLEN za | kwartat 2015 roku wyniést 868 min PLN.
Wyniki kluczowych podmiotow Grupy ORLEN w | kwartale 2015 roku

e PKN ORLEN S.A. — zysk EBITDA LIFO wyniost 763 min PLN i byt wyzszy o 318 min PLN (r/r):

— 305 min PLN (r/fr) — wyzsza EBITDA LIFO segmentu downstream w wyniku poprawy otoczenia
makroekonomicznego oraz wyzszej sprzedazy wolumenowej, przy ujemnym wptywie transakcji odkupu
zapaséw obowigzkowych w kwocie (-) 297 min PLN (r/r).

— 21 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtéwnie w efekcie zwiekszenia (r/r)
sprzedazy wolumenowej oraz wzrostu marz pozapaliwowych w czesci ograniczonych brakiem dodatnich
efektdow na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z | kwartatu 2014 roku dotyczgcych odwrdcenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow segmentu.

— 3 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu wydobycie,

— () 11 miIn PLN (r/r) — nizsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w efekcie ujemnego salda na
pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Po uwzglednieniu ujemnego wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow w | kwartale 2015 roku w
kwocie (-) 153 min PLN zysk EBITDA PKN ORLEN wyniést 610 min PLN.

e Grupa ORLEN Lietuva — zysk EBITDA LIFO wynidst 376 min PLN i byt wyzszy o 440 min PLN (r/r):

— 435 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA LIFO segmentu downstream w efekcie poprawy czynnikow
makroekonomicznych, wyzszej sprzedazy wolumenowej oraz dalszej optymalizacji kosztéw ogélnych i

pracy,

— () 2 min PLN (r/r) — brak kontrybucji segmentu Detal z | kwartatu 2014 roku po zrealizowanej w lipcu
2014 roku sprzedazy spotki AB Ventus Nafta do PKN ORLEN S.A.

— 7 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w rezultacie optymalizacji kosztéw
ogolnych.

Po uwzglednieniu ujemnego wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w wysokosci (-) 65 min
PLN zysk EBITDA w | kwartale 2015 roku wynidst 311 min PLN.
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e Grupa Unipetrol — zysk EBITDA LIFO wyniost 472 min PLN i byt wyzszy o 188 min PLN (r/r):

— 183 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA LIFO segmentu downstream w efekcie korzystnych zmian
czynnikdéw makroekonomicznych oraz wyzszej sprzedazy wolumenowej,

— 5 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtéwnie w efekcie poprawy marz paliwowych i
pozapaliwowych przy wyzszych wolumenach sprzedazy,

— EBITDA funkciji korporacyjnych na niezmienionym poziomie (r/r).

Po uwzglednieniu ujemnego wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w | kwartale 2015 roku w
wysokosci (-) 32 min PLN zysk EBITDA wyniost 440 min PLN.

Zadtluzenie netto i przeptywy pienigezne

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na 31 marca 2015 roku wyniosto 6 161 min PLN i byto nizsze o (-) 559 min PLN
w poréwnaniu z koncem 2014 roku. Zmiana salda zadtuzenia netto obejmowata sptate netto kredytéw, pozyczek
i obligacji w kwocie (-) 1 204 min PLN, zmniejszenie salda srodkéw pienieznych o 847 min PLN oraz dodatni
wptyw réznic kursowych z przeszacowania kredytow walutowych i wyceny zadtuzenia w tgcznej kwocie
(-) 202 min PLN.

Dzwignia finansowa netto na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosta 28,9%.

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2015 roku wyniosty 980 min PLN
i obejmowaty gtéwnie zysk netto powiekszony o amortyzacje w tacznej wysokosci 1 320 min PLN oraz zmiane
salda kapitatu pracujgcego netto w kwocie (-) 419 min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej w | kwartale 2015 roku wyniosty (-) 568 min PLN
i obejmowaty gtéwnie wydatki netto na nabycie skiadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, wartosci
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie (-) 573 min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci finansowej w | kwartale 2015 wyniosty (-) 1 265 min PLN
i obejmowalty gtéwnie wydatki netto z tytutu zmian salda kredytéw i pozyczek w wysokosci (-) 1 204 min PLN oraz
ptatnosci odsetek w wysokosci (-) 54 min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo srodkéw pienieznych
zmniejszyto sie w | kwartale 2015 roku o (-) 847 min PLN i na 31 marca 2015 roku wyniosto 3 090 min PLN.

Szczegotowe komentarze dotyczace przychoddw i wynikéw operacyjnych poszczegdlnych segmentéw zostaly
przedstawione w dalszej czesci niniejszego opracowania.
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Komentarz makroekonomiczny

Tabela 2. Parametry makroekonomiczne

Kwartat
zmiana

Wyszczegolnienie

1 2 3 4 5=(3-4)/4
Ropa naftowa Brent (USD/bbl) 77 54 108 (50,0)
Dyferencjat Brent / URAL (USD/bbl) 15 1,7 14 21,4
Ropa WTI (USD/bbl) 74 49 99 (50,5)
Ropa Canadian Light Sweet (USD/bbl) 67 42 91 (53,8)
Gaz Henry Hub (USD/1000m3) 133 102 183 (44,3)
Gaz NGX AB-NIT (2A) (USD/1000m°) 106 75 170 (55,9)
Modelowa marza downstream (USD/bbl)* 12,6 12,6 9,5 32,6
Modelowa marza rafineryjna (USD/be)2 50 7,5 1,3 476,9
Modelowa marza petrochemiczna (EUF{/t)3 844 746 756 1,3)
Modelowa marza olefinowa (EUR/t)4 517 386 477 (19,1)

Marze (crack) z notowan
Produkty rafineryjne (USD/t) °

Benzyna 135 140 145 (3,4)
ON 122 123 107 15,0
Lekki olej opatowy 104 109 95 14,7
Jet A-1 171 155 153 1,3
Ciezki olej opatowy (180) (133) (251) 47,0
SN 150 194 166 97 71,1
Produkty petrochemiczne (EUR/t) °

Polietylen e 242 272 200 36,0
Polipropylen ° 363 371 304 22,0
Etylen 588 505 603 (16,3)
Propylen 540 454 530 (14,3)
Toluen 276 161 218 (26,1)
Benzen 435 180 411 (56,2)
Butadien 354 238 364 (34,6)
Paraksylen 443 336 420 (20,0)

1) Modelowa marza downstream (MMD) = Przychody (90,7% Produkty = 22,8% Benzyna + 44,2% ON + 15,3% COO + 1,0% SN 150 + 2,9% Etylen + 2,1% Propylen +
1,2% Benzen + 1,2% PX) — Koszty (wsad 100% = 6,5% Ropa Brent + 91,1% Ropa URAL + 2,4% Gaz ziemny).

2) Modelowa marza rafineryjna = przychody (Produkty (93,5%) = 36% Benzyna + 43% ON + 14,5% COO) minus koszty (100% wsadu: ropa Brent i pozostate surowce
wyceniane po ropie Brent); ceny produktéw wg notowan USD/bbl.

3) Modelowa marza petrochemiczna = przychody (98% Produkty = 44% HDPE, 7% LDPE, 35% PP homo, 12% PP copo) - ceny produktéw wg notowan
kontraktowych minus koszty (100% wsadu = 75% Nafta + 25% LS VGO) - ceny produktéw wg notowan spot.

4) Modelowa marza petrochemiczna na olefinach = przychody (100% Produkty = 50% Etylen, 30% Propylen, 10% Benzen, 10% Toluen) — ceny produktéw wg notowan
kontraktowych minus koszty(100% wsadu = 75% Nafta + 25% LS VGO); ceny produktéw wg notowan.

5) Marze (crack) dla produktéw rafineryjnych i petrochemicznych (z wyjatkiem polimeréw) wyliczone jako réznica pomigdzy notowaniem danego produktu a notowaniem
ropy Brent DTD.

6) Marza (crack) dla polimeréw wyliczona jako réznica pomigdzy notowaniami polimeréw a notowaniami monomeréw.
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Tabela 3. Kursy walutowe

Kurs $redni ¥ Kurs na koniec ¥

zZmiana Zmiana

IV kw. | | kw. I kw. % IV kw. | | kw. | kw. %
2014 2015 2 2014 14

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8

USD/PLN 3,37 3,72 3,06 21,6 3,51 3,81 3,03 25,7
EUR/PLN 4,21 4,20 4,19 0,2 4,26 4,09 4,17 (1,9)
CZK/PLN 0,15 0,15 0,15 0,0 0,15 0,15 0,15 0,0
CAD/PLN 2,97 3,00 2,77 8,3 3,03 2,99 2,74 9,1
CAD/USD 0,88 0,81 0,91 (11,0) 0,86 0,78 0,90 (13,3)
USD/CZK 22,1 24,6 20,0 23,0 22,8 25,6 19,9 28,6
EUR/CZK 27,6 27,6 27,4 0,7 27,7 27,5 27,4 0,4

1) Na podstawie kurséw ustalanych przez Narodowy Bank Polski (NBP) i Czeski Bank Narodowy.

Tabela 4. Konsumpcija paliw ¥

zmiana
%

1 2 3 4 5=(3-4)/4
Polska 3616 3381 3310 2,1
Benzyny 893 809 800 11
ON 2723 2572 2510 25
Litwa 346 326 303 7,6
Benzyny 48 44 46 4,3)
ON 298 282 257 9,7
Czechy 1530 1382 1311 54
Benzyny 390 361 350 31
ON 1140 1021 961 6,2
Niemcy 14 357 12 967 12 714 2,0
Benzyny 4 843 4 398 4 357 0,9
ON 9514 8 569 8 357 2,5

1) Szacunki wtasne opracowane na bazie dostepnych danych Agencji Rynku Energii S.A., Litewskiego Urzedu Statystycznego, Czeskiego Urzedu
Statystycznego i Niemieckiego Stowarzyszenia Przemystu Naftowego.
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Tabela 5.

2014 2015 2014 % min PLN 2015 2014 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7

19779 15696 19273 (18,6) rZychody segmentu, 15696 19273 (18,6)

IV kw. | 1 kw. | | kw. FANIEGED Wyszczegolnienie, |3m-ce 3m-ce | zmiana

w tym:
16 265 12 880 15718 (18,1) Sprzedaz zewnetrzna 12 880 15718 (18,1)
3514 2 816 3555 (20,8) Sprzedaz miedzy segmentami 2 816 3555 (20,8)
(20 686) | (14554) (19 218) (24,3) Koszty segmentu (14 554) (19 218) (24,3)

Pozostate przychody/koszty

(59) e 185 (88.6) operacyjne netto

21 185 (88,6)

Udziat w wyniku finansowym
?3) 31 16 93,8 jednostek wycenianych 31 16 93,8
metoda praw wtasnosci

Zysk/(Strata) operacyjna wg
941 1741 821 112,12 LIFO powiekszona o 1741 821 112,1
amortyzacje (EBITDA LIFO)

Zysk/(Strata) operacyjna

(652) 1504 644 133,5 powiekszona o amortyzacje 1504 644 133,5
(EBITDA)

624 1431 433 2305 ﬁ’lf(';’ (Strata) operacyjna wg 1431 433 2305

(969) 1194 256 366,4 Zysk/(Strata) operacyjna 1194 256 366,4

537 401 475  (15,6) CAPEX 401 475  (15.6)

7206 6756 6152 9,8 isngg:)z produktow 6756 6152 9,8

W | kwartale 2015 roku EBITDA LIFO segmentu downstream Grupy ORLEN wyniosta 1 741 min PLN i byla
wyzsza 0 920 min PLN (r/r).

Poprawa czynnikbw makroekonomicznych obejmujgcych notowania gtéwnych produktéw rafineryjnych Grupy
ORLEN wptyneta na wzrost modelowej marzy downstream o 3,1 USD/bbl (r/r), co w potgczeniu z ostabieniem
sredniego kursu PLN wzgledem USD przyczynito sie do wzrostu EBITDA LIFO segmentu o 1 104 min PLN (r/r).

Dodatni efekt wolumenowy wynidst 314 min PLN (r/r) i wynikat ze wzrostu sprzedazy na wszystkich rynkach
operacyjnych Grupy ORLEN.

Wzrost wolumenow rafineryjnych na rynku polskim zostat osiggniety dzieki wyzszej sprzedazy do kluczowych
odbiorcéw a takze pozyskaniu nowych kontrahentéw.

Wyzsze wolumeny rafineryjne na rynku czeskim osiggnieto dzieki zwiekszeniu mocy produkcyjnych po nabyciu
akcji Ceska Rafinerska od Shell w | kwartale 2014 roku.

Wzrost wolumendw sprzedazy rafineryjnej Grupy ORLEN Lietuva zrealizowano gtéwnie poprzez wyzszg
sprzedaz na rynku totewskim, estonskim oraz WNP.

Wyzsze wolumeny poliolefin byty gtownie rezultatem poprawy sytuacji rynkowej na rynku czeskim na skutek
ograniczenh produkcyjnych po stronie dostawcow z Europy Zachodniej.

Obnizenie sprzedazy nawozéw sztucznych wynikato gtéwnie z ograniczenia wolumendéw na rynku polskim w
efekcie awarii instalacji Kwasu Azotowego i Canwilu w Anwil S.A.

Wzrost sprzedazy tworzyw sztucznych wynikat gtdéwnie z ograniczonej podazy PCW na skutek postojow
remontowych producenta na rynku niemieckim.

Wzrost sprzedazy PTA na skutek wyzszych odbioréw przez gtdwnego klienta oraz w zwigzku z dtugotrwatym
postojem portugalskiego producenta.

Wptyw pozostatych czynnikéw wynidst (-) 498 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie ujemny wptyw transakcji odkupu
transzy zapaséw obowigzkowych w kwocie (-) 297 min PLN (r/r) sprzedanych w czerwcu 2013 roku oraz zmiang
salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (-) 164 min PLN (r/r) w zwigzku z brakiem rozpoznanego w
| kwartale 2014 roku zysku na okazyjnym nabyciu przez Unipetrol a.s. akcji spétki Ceska Rafinerska od Shell w
wysokosci 180 min PLN.

Ujemny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow w | kwartale 2015 roku wyniost (-) 237 min PLN.

W rezultacie zysk EBITDA segmentu downstream Grupy ORLEN za | kwartat 2015 roku wynidst 1 504 min PLN.
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Naktady inwestycyjne segmentu downstream w | kwartale 2015 roku wyniosty 401 min PLN i obejmowaty gtéwnie:

w PKN ORLEN S.A.: budowe elektrowni CCGT we Wioctawku, Instalacje Katalitycznego Odazotowania i
Odpylania Spalin i Instalacje Odsiarczania Spalin, modernizacje instalacji DRW-IV, wymiane sekcji
konwekcyjnych piecéw na Instalacji Wytwérni Olefin |l oraz modernizacje 5 Terminali Paliw,

w Grupie Unipetrol: budowe centrum edukacyjno-badawczego,

w Grupie ORLEN Lietuva: wymiane wezownic rurowych na instalacji Visbreakingu,

w Grupie Anwil: projekty zwigzane z budowg infrastruktury technicznej do elektrowni CCGT we Wioctawku.
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Komentarz segmentowy — Detal

Tabela 6.

zmiana Wyszczegolnienie, zmiana

min PLN %
5 6 7 8=(6-7)/7
Przychody segmentu, 7 065 8 362 (15,5)

1 2 3 4=(2-3)I3
8 590 7 065 8 362 (15,5)

w tym:
8543 7 050 8 320 (15,3) Sprzedaz zewnetrzna 7 050 8 320 (15,3)
47 15 42 (64,3) Sprzedaz miedzy segmentami 15 42 (64,3)
(8 260) (6 875) (8229) (16,5) Koszty segmentu (6 875) (8 229) (16,5)
13) 2 11 (818) Eg:f;é;;ﬁepﬂfgmdy/ koszty 2 11 (818)
Zysk operacyjny
408 283 234 20,9 powiekszony o amortyzacje 283 234 20,9
(EBITDA)
317 192 144 33,3 Zysk operacyjny 192 144 33,3
149 68 28 142,9 CAPEX 68 28 142,9
1968 1838 1763 4,3 Sprzedaz produktéw (tys. ton) 1838 1763 4,3

W | kwartale 2015 roku EBITDA segmentu detalicznego Grupy ORLEN wyniosta 283 min PLN i byla wyzsza
0 49 min PLN (r/r).

Wzrost wolumenow sprzedazy detalicznej (r/r) na wszystkich rynkach wptyngt na poprawe EBITDA segmentu o
15 min PLN (r/r).

Wplyw wyzszych marz paliwowych na rynku niemieckim i czeskim przy ich poréwnywalnym poziomie na rynku
polskim i litewskim oraz wzrost wynikéw na sprzedazy towarow i ustug pozapaliwowych wyniést 33 min PLN (r/r).

Na koniec | kwartatu 2015 roku w Grupie ORLEN funkcjonowaty 2 683 stacje paliw, co stanowi zmniejszenie
0 (-) 2 (r/r), w tym spadek o (-) 5 na rynku polskim i wzrost 0 3 na rynku niemieckim. O (-) 3 zmniejszyta sig liczba
stacji funkcjonujgcych w systemie CODO, przy wzroscie o 1 stacje w systemie franczyzowym.

Na koniec | kwartatu 2015 roku liczba punktéw gastronomicznych Stop Cafe i Stop Cafe Bistro w Polsce
zwiekszyta sie 0 196 (r/r) i wyniosta 1 277, natomiast na rynku czeskim zwiekszyla sie o 6 (r/r) i wyniosta 98. Na
rynku litewskim liczba punktéw gastronomicznych Stop Cafe i Stop Cafe Bistro nie ulegta zmianie (r/r) i wyniosta
23.

Naktady inwestycyjne segmentu w | kwartale 2015 roku wyniosty 68 min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki na
budowe 10 oraz modernizacje 19 stacji paliw w Polsce i Niemczech.
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Tabela 7.

zmiana Wyszczegolnienie, zmiana

% min PLN )

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
84 52 55 5.5) f;ﬁ"h"dy segmentu, w 52 55 5.5)
84 52 55 (5,5) Sprzedaz zewnetrzna 52 55 (5,5)

0 0 0 - Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 -

(89) (72) (43) 67,4 Koszty segmentu (72) (43) 67,4

(315) 0 2 " operacyineneto oY 0 2 :
Zysk/(Strata) operacyjna

(272) 14 31 (54,8) powiekszona o amortyzacje 14 31 (54,8)

(EBITDA)

(320) (20) 14 - Zysk/(Strata) operacyjna (20) 14 -

140 76 127 (40,2) CAPEX 76 127 (40,2)

87 71 41 73,2 Sprzedaz produktow (tys. ton) 71 41 73,2

W | kwartale 2015 roku EBITDA segmentu wydobycie wyniosta 14 min PLN i byta nizsza o (-) 17 min PLN (r/r).

Projekty niekonwencjonalne w Polsce

Wg stanu na koniec | kwartatu 2015 roku zakonczono 12 odwiertow, w tym 8 pionowych oraz 4 horyzontalne.

W | kwartale 2015 roku w ramach projektu Lublin Shale zakonczono odwiert pionowy na koncesji Wotomin oraz
prowadzono prace przygotowawcze do zabiegu szczelinowania otworu na koncesji Wierzbica i akwizycji danych

sejsmicznych 2D i 3D na koncesjach Wodynie-tukow i Wierzbica.

W ramach projektu Mid-Poland Unconventionals rozpoczeto akwizycje danych sejsmicznych 2D na konces;i
Sieradz.

taczne nakiady inwestycyjne dotyczace projektéw niekonwencjonalnych w | kwartale 2015 roku wyniosty 31 min
PLN.
Projekty konwencjonalne w Polsce

Wg stanu na koniec | kwartatu 2015 roku na terenie Polski zrealizowano 2 odwierty rozpoznawcze w ramach
projektu Sierakow i 1 odwiert poszukiwawczy w ramach projektu Karbon.

W | kwartale 2015 roku kontynuowano prace przygotowawcze do zagospodarowania czesci obszaru projektu
Sierakéw obejmujgce wykonanie wstepnej koncepcji zagospodarowania i dokumentacji geologiczno-
inwestycyjnej.

W ramach projektu Karbon prowadzono prace przygotowawcze do akwizycji danych sejsmicznych 3D na koncesji
Lublin.

W | kwartale 2015 roku nie ponoszono znaczgcych naktadow inwestycyjnych na realizacje powyzszych projektow
konwencjonalnych.
Dziatalnos¢ w Kanadzie

W | kwartale 2015 roku rozpoczeto wiercenie 2 nowych otworéw (1,6 nettol), przeprowadzono 6 zabiegow
szczelinowania (4,2 netto) oraz wigczono 1 otwdr do wydobycia (0,7 netto).

 Wielkosci skorygowane o udziaty innych partneréw
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Srednia dzienna produkcja weglowodoréw w | kwartale 2015 roku wyniosta 6,67 tys. boe?/d i byta wyzsza o 80%
w poréwnaniu z | kwartatem 2014 roku. Zmniejszenie wydobycia o (-) 17% w poréwnaniu z |V kwartatem 2014
roku wynika z czasowych ograniczehn wynikajgcych z prac konserwacyjnych gtéwnej infrastruktury przesytowej w
prowincji Alberta oraz aktualizacji planu dziatalnosci i wydatkéw inwestycyjnych odzwierciedlajgcych aktualng
sytuacje na rynku ropy i gazu.

taczne nakfady inwestycyjne w | kwartale 2015 roku wyniosty 45 min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki
zwigzane z pracami opisanymi powyzej oraz rozbudowg infrastruktury wydobywcze;.

2 Ekwiwalent barytki ropy naftowej
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Komentarz segmentowy - Funkcje Korporacyjne

Tabela 8.

2015 2014 % min PLN 2015 2014 %
4=(2-3)/3 5 8=(6-7)/7

| kw. | I kw. zZmiana Wyszczegolnienie, | 3 m-ce 3 m-ce zZmiana

73 81 (17.3) fy’;’_’cmdy segmentu, w 81 (17.3)
26 (11,5) Sprzedaz zewnetrzna 26 (11,5)
55 (20,0) Sprzedaz miedzy segmentami 55 (20,0)

(260) (244) (10,2) Koszty segmentu (244) (10,2)

Pozostate przychody/koszty
10 3 - - 3

operacyjne netto
(Strata) operacyjna

(148) (133) (4,5) powigkszona o amortyzacje (133) (4,5)
(EBITDA)

(177) (156) (160) 2,5 (Strata) operacyjna (156) (160) 2,5

T @ 5 @0 CAREX T m s o

Wynik EBITDA funkcji korporacyjnych utrzymat sie na zblizonym poziomie (r/r).

Naktady inwestycyjne obszaru funkcji korporacyjnych w | kwartale 2015 roku obejmowaty gtéwnie wydatki
zwigzane z projektami realizowanymi w obszarze IT.
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Tabela 9. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

IV kw. | kw. | kw. FANIEGED Wyszczegdlnienie, 3 m-ce 3 m-ce FANIEGED
2014 2015 2014 % min PLN 2015 2014 %
1 2 3 4=(2-3)13 5 6 7 8=(6-7)/7
Rachunek zyskéw lub strat
24 902 20 005 24 119 (17,1) Przychody ze sprzedazy 20 005 24119 17,1)
(24 241) = (17523) (22 821) (23,2) Koszt wtasny sprzedazy (A7 523) (22821) (23,2)
661 2 482 1298 91,2 Zysk brutto ze sprzedazy 2 482 1298 91,2
(1013) (934) (915) 2,1 Koszty sprzedazy (934) (915) 21
(417) (388) (346) 12,1 Koszty ogdlnego zarzadu (388) (346) 12,1
248 81 303 (73,3) Pozostate przychody operacyjne 81 303 (73,3)
(625) (62) (102) (39,2) Pozostate koszty operacyjne (62) (102) (39,2)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek
) = 16 938 wycenianych metoda praw =t 16 938
wihasnosci
(1 149) 1210 254 376,4 ZYski(Strata) z dziatalnosci 1210 254 376,4
operacyjnej
140 89 48 85,4 Przychody finansowe 89 48 85,4
(405) (265) (148) 79,1 Koszty finansowe (265) (148) 79,1
(265) (176) (100)  (76,0) Egg’:h"dy I koszty finansowe (176) 100)  (76,0)
(1 414) 1034 154 5714 2Yysk/(Strata) przed 1034 154 5714
opodatkowaniem
235 (166) (28) 492,9 Podatek dochodowy (166) (28) 492,9
(1179) 868 126 588,9 Zysk/(Strata) netto 868 126 588,9
Skladniki innych catkowitych
dochodow:
ktére nie zostang nastepnie
(16) 0 0 - przeklasyfikowane na zyski lub 0 0 -
straty

Wycena nieruchomosci
inwestycyjnej do wartosci
godziwej na moment
przeklasyfikowania
(20) 0 0 - Zyski i straty aktuarialne 0 0 -
4 0 0 - Podatek odroczony 0 0 -
ktére zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub

(1113) . 0 " straty po spetnieniu okreslonych o 0 )
warunkow
(1 433) 296 (100) - Instrumenty zabezpieczajgce 296 (100) -
R6znice kursowe z przeliczenia
48 =) 16 " jednostek podporzadkowanych () 16 )
272 (56) 19 - Podatek odroczony (56) 19 -
Suma skfadnikéw innych
(1129) How (65) " catkowitych dochodéw — (65) )
(2 308) 968 61 1486,9 Catkowite dochody netto 968 61 1486,9
(1 179) 868 126 588,9 ﬁf"’(s"ata) netto przypadajacy 868 126 588,9
akcjonariuszy jednostki
(1 216) 756 64 1081,3 dominujacej 756 64 1081,3
37 112 62 80.6 al_{qonarlus_zy/udZIafowcow 112 62 80.6
niekontrolujgcych

Catkowite dochody netto

przypadajace na

(2 387) 929 (55) - qu‘.’“a.”us?y Jednostki 929 (55) -
lominujgcej

akcjonariuszy/udziatowcow

niekontrolujgcych

(2 308) 968 61 1486,9 968 61 1486,9

79 39 116 (66,4) 39 116 (66,4)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony
zysk/(strata) netto na jedng akcje

(2,85) 1,77 0,15 1080,0 przypadajgcy akcjonariuszom 1,77 0,15 1080,0
jednostki dominujgcej (w PLN na
akcje)
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Tabela 10. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie, FANIEGED
31.03.2015 min PLN | 31.12.2014 %
1 2 3 4=(1-3)I3
AKTYWA
22 618 Rzeczowe aktywa trwate 22 644 0,1)
109 Nieruchomosci inwestycyjne 111 (1,8)
788 Wartosci niematerialne 703 12,1
03 Prawe} wieczystego uzytkowania 89 45
gruntéw
703 Akcje i udziaty w jednostkach o 672 4.6
wycenianych metodg praw wtasnosci
20 Aktywa f_mansowe dostepne do 40 0.0
sprzedazy
244 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 385 (36,6)
519 Pozostate aktywa dtugoterminowe 327 58,7
25114 Aktywa trwate 24 971 0,6
10 167 Zapasy 9829 3,4
7 429 Naleznosci z tytutu c.jost'av_v i ustug 7057 53
oraz pozostate naleznosci
674 Pozostate aktywa finansowe 862 (21,8)
a4 Naleznosci z tytutu podatku 35 257
dochodowego
3090 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3937 (21,5)
17 Aktywa t.rwale przeznaczone do 34 (50,0)
sprzedazy
21 421 Aktywa obrotowe 21754 (1,5)
46 535 Aktywa razem 46 725 (0,4)
PASYWA
KAPITAL WELASNY
1058 Kapitat podstawowy 1058 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
e wartosci nominalnej 1227 0.0
(1 061) Kapitat z tytu"fu. stosowa.nla ) (1 319) (19,6)
rachunkowosci zabezpieczen
Réznice kursowe z przeliczenia
L jednostek podporzadkowanych 509 (16.7)
18 052 Zyski zatrzymane 17 296 4,4
Kapitat wtasny przypadajacy na
19 700 akcjonariuszy jednostki 18 771 4,9
dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy
£ udzialom niekontrolujgcym 1615 24
21 354 Kapitat wlasny razem 20 386 4,7
ZOBOWIAZANIA
8 733 Kredyty, pozyczki i obligacje 9670 9,7)
707 Rezerwy 709 0,3)
113 Zobowigzania z tytutu podatku 75 50,7
odroczonego
8 Przychody przysztych okresow 8 0,0
Pozostate zobowigzania
il diugoterminowe 1843 (55.6)
10 380 Zobowigzania dtugoterminowe 12 305 (15,6)
11310 Zobowigzania z tytu’fu.dosta.\w i ustug 11215 08
oraz pozostate zobowigzania
518 Kredyty i pozyczki 987 (47,5)
Zobowigzania z tytutu podatku
i dochodowego 42 (59.5)
704 Rezerwy 648 8,6
282 Przychody przyszitych okresow 122 131,1
1970 Pozostate zobowigzania finansowe 1020 93,1
14 801 Zobowigzania krétkoterminowe 14 034 5,5
25 181 Zobowigzania razem 26 339 (4,4)
46 535 Pasywa razem 46 725 0,4)
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Tabela 11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

I kw. | kw. zmiana Wyszczegolnienie, 3 m-ce 3 m-ce zZmiana
2015 2014 % min PLN 2015 2014 %
1 2 3 4=(2-3)13 5 6 7 8=(6-7)I7
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
(1179) 868 126 588,9 Zysk/(Strata) netto 868 126 588,9

Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek

3 (31) (16) 93,8 . o (31) (16) 93,8
wycenianych metodg praw wtasnosci
485 452 522 (13,4)  Amortyzacja 452 522 (13,4)
119 (218) 4 5350,0 (Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (218) 4) 5350,0
49 54 52 3,8  Odsetki netto 54 52 3,8
262 113 36 213,9 Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 113 36 213,9
Podatek dochodowy od zysku
(235) 166 28 492,9 przed opodatkowaniem 166 28 492,9
124 56 63 (11,1) Zmiana stanu rezerw 56 63 (11,1)
1019 (419) (3 965) (89,4) Zmiana stanu kapitatu pracujgcego (419) (3 965) (89,4)
3034 (334) (2 404) (86,1) zapasy (334) (2 404) (86,1)
1917 (332) (780) (57,4) nalezno$ci (332) (780) (57,4)
(3932) 247 (781) - zobowigzania 247 (781) -
(175) 26 (225) - Pozostate korekty 26 (225) -
(64) (87) (57) 52,6 Podatek dochodowy (zaptacony) (87) (57) 52,6
_ Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) )
408 980 (3 440) dzialalnosci operacyjnej 980 (3 440)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku
(1023) (616) (761) (19,1) [rwatego, (616) (761) (19,1)
'™/ wartosci niematerialnych i praw wieczystego ’
uzytkowania gruntéw
Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku
44 43 20 1150 watego, . . . 43 20 115,0
wartosci niematerialnych i praw wieczystego
uzytkowania gruntéw
47) 0 (62) - Nabycie akcji i udziatéw 0 (62) -
1 1 3 (66,7) Depozyty netto 1 3 (66,7)
0 1 2 (50,0) Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 1 2 (50,0)
25 3 (18) - Pozostate 3 (18) -
Srodki pienigzne netto (wykorzystane w)
(1 000) (568) (816) (30,4) dziatalnosci inwestycyjnej (568) (816) (30,4)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
771 71 3401 (97,9) Wplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 71 3401 (97,9)
1174) (1 275) (1 009) 26,4 Splaty kredytéw i pozyczek (1 275) (1 009) 26,4
(49) (54) (60) (10,0) Odsetki zaptacone (54) (60) (10,0)
Platnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu
6 ) G (12,5) finansowego (M (®) (12,5)
10 0 0 - Otrzymane dotacje 0 0 -
1 0 0 - Pozostate 0 0 -
(447) (1 265) 2324 - Sr?dk' pienigzne netto ZI (wykorzystane w) (1 265) 2324 -
dziatalnosci finansowej
(Zmniejszenie) netto stanu srodkéow
(1 039) (853) (1932) (55,8) pienieznych i ich ekwiwalentéw (853) (1932) (55,8)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich
©) @ 1 500,0 ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych e 1 500.,0
4981 3937 2689 464 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3937 2689 46.4
poczatek okresu
3937 3090 758 3077 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3090 758 3077

koniec okresu
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Dane operacyjne

Tabela 12. Produkcja wolumenowa

Produkcja I kw. I kw. zmiana | | kw. | udziat | |kw. | udziat | |kw. | udziat | | kw. | udziat
tys. ton 2015 2014 % 2015 % 2015 % 2015 % 2015 %
4 6=5/ 8=7/ 10=9/ 12=11/
1 2 3 5 seg. 7 seg. 9 seg. 11 seg
(2-3)/3 razem razem razem razem

Segment GK GK PKN ORLEN Grupa ORLEN Grupa
Downstream ORLEN ORLEN S.A. Unipetrol Lietuva Anwil
Przeréb ropy 6 652 6 190 75 3533 - 1243 - 1795 - - -
Lekkie destylaty 1333 1197 114 602 178 242 173 503 307 - -
[benzyna, LPG]
Srednie destylaty
[olej napedowy, lekki olej 3063 2801 9,4 1684 49,8 590 42,2 780 47,5 - -
opatowy, paliwo lotnicze]
Frakcje ciezkie
[cigzki olej opatowy, asfalt, 961 877 9,6 509 15,0 99 7,1 320 19,5 - -
oleje]
Monomery 230 215 70 236 7,0 46 33 - - - -
[etylen, propylen]
Polimery 158 146 8,2 - - 158 113 - - - -
[polietylen, polipropylen]
Aromaty
[benzen, toluen, 122 107 14,0 62 1,8 60 4,3 - - - -
paraksylen, ortoksylen]
Nawozy sztuczne
[CANWIL, siarczan amonu, 287 313 (8,3) _ _ _ _ _ _ 287 539
saletra amonowa, ’ '
pozostate nawozy]
Tworzywa sztuczne R R R R } }
[PCW, przetwérstwo PCW] 118 118 0.0 121 227
PTA 169 147 15,0 169 5,0 - - - - - -
Pozostate 523 575 (9,0) 121 3,6 202 14,5 38 2,3 124 23,4
Produkcja razem 6 964 6 496 72 3383 - 1397 - 1641 - 532 -
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Tabela 13. Sprzedaz wolumenowa

IV kw. | kw. I kw. | zmiana Sprzedaz 3 m-ce 3m-ce | zmiana
2014 2015 2014 ) tys. ton PAONRS) 2014 )
1 2 3 4=(2-3)13 5 6 7 8=(6-7)I7
7 296 6 756 6 152 9,8 Segment Downstream 6 756 6 152 9,8
1251 1042 928 12,3 Lekkiedestylaty 1042 928 12,3

[benzyna, LPG]

Srednie destylaty
2685 2 564 2175 17,9 [olej napedowy, lekki olej opatowy, 2 564 2175 17,9
paliwo lotnicze]

1217 931 884 5,3 Frakeje cigzkie . 931 884 53
[ciezki olej opatowy, asfalt, oleje]

224 232 218 6,4 Monomery 232 218 6,4
[etylen, propylen]

154 160 141 135 Polimery 160 141 135
[polietylen, polipropylen]
Aromaty

105 120 107 12,1 [benzen, toluen, paraksylen, 120 107 12,1
ortoksylen]

Nawozy sztuczne
290 304 313 (2,9) [CANWIL, siarczan amonu, saletra 304 313 (2,9)
amonowa, pozostate nawozy]

TWOrZyWa sztuczne
85 134 116 155 [eoeywaszuc 134 116 15,5
160 167 145 152 PTA 167 145 15,2
1125 1102 1125  (2,0) Pozostate 1102 1125 2.0)
1968 1838 1763 43 Segment Detal 1838 1763 43
736 667 655 1,8 Lekkie destylaty 667 655 18

[benzyna, LPG]

1232 1171 1108 57 OSrednie destylaty 1171 1108 57
[olej napedowy, lekki olej opatowy]

87 71 41 73,2 Segment Wydobycie 71 41 73,2

9351 8 665 7 956 8,9 GK ORLEN - razem 8 665 7 956 8,9
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