AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spotka Akcyjno

GRUPA ORLEN
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA IV KWARTAL . 20 1 7 y




<
IS GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Przychody ze sprzedazy 95 364 79 553 22 467
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 11078 9642 2610 2204
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 11247 9497 2650 2170
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8657 7532 2039 1721
Zysk przed opodatkowaniem 8717 6887 2054 1574
Zysk netto 7173 5740 1690 1312
Catkowite dochody netto 7296 5957 1719 1361
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 655 5261 1568 1202
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 6717 5445 1582 1244
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8050 9331 1896 2133
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (3925) (4 436) (924) (1014)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2832) (2210) (667) (505)
Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 1293 2685 305 614
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 15,56 12,30 3,67 2,81
3111212017 31/12/2016 3111212017 31/12/2016
Aktywa trwate 31740 30321 7610 6854
Aktywa obrotowe 28924 25238 6935 5705
Aktywa razem 60 664 55 559 14 545 12 559
Kapitat podstawowy 1058 1058 254 239
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 32197 26 763 7719 6050
Kapitat wiasny 35211 29 285 8441 6620
Zobowigzania dtugoterminowe 9071 9652 2176 2182
Zobowigzania krotkoterminowe 16 382 16 622 3928 3757
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 75,28 62,57 18,05 14,14

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE

3111212017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Przychody ze sprzedazy 70012 53633 16 494 12 257
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 6028 5011 1420 1145
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4787 3869 1128 884
Zysk przed opodatkowaniem 7047 6069 1660 1387
Zysk netto 6102 5364 1438 1226
Catkowite dochody netto 6680 5177 1574 1183
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4445 5434 1047 1242
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (405) (1873) (95) (428)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowe; (1092) (1970) (257) (450)
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 2948 1591 695 364
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 14,27 12,54 3,36 2,87

3111212017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 26 407 25109 6331 5676
Aktywa obrotowe 22 945 17 963 5501 4060
Aktywa razem 49 352 43072 11832 9736
Kapitat podstawowy 1058 1058 254 239
Kapitat wiasny 27 565 22168 6 609 5011
Zobowiazania dtugoterminowe 8253 8918 1979 2016
Zobowigzania krotkoterminowe 13534 11986 3244 2709
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427 709 061 427709 061

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR na akdjg) 64,45 51,83 15,45 11,72

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesigcy 2017 i 2016 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku - 4,3757 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017 roku — 4,1709 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2016 - 4,4240 EUR/PLN.
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SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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EIET  GRUPA ORLEN (w mih PLN)

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
3111212017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
Przychody ze sprzedazy 95 364 24734 79 553 22902
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 72915 20 142 57775 17 105
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 22449 4592 21778 5797
Koszt wiasny sprzedazy 4.1 (81766) (21 106) (68 223) (19077)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (61 266) (16 914) (47 976) (13 607)
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (20 500) (4192) (20 247) (5 470)
Zysk brutto ze sprzedazy 13 598 3628 11 330 3825
Koszty sprzedazy (4 327) (1167) (4 125) (1066)
Koszty ogélnego zarzadu (1537) (442) (1426) (371)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 1243 236 2163 803
Pozostate koszty operacyjne 43 (568) (330) (707) (447)
Udziat w wyniku ﬂnaqsgwym jednostek wycenianych 248 62 297 45
metoda praw wiasno$ci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8 657 1987 7532 2789
Przychody finansowe 4.4 1760 733 248 123
Koszty finansowe 4.4 (1700) (725) (893) (422)
Przychody i koszty finansowe netto 60 8 (645) (299)
Zysk przed opodatkowaniem 8717 1995 6 887 2490
Podatek dochodowy (1544) (361) (1147) (447)
podatek dochodowy biezacy (1329) (364) (751) (368)
podatek odroczony (215) 3 (396) (79)
Zysk netto 7173 1634 5740 2043
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty A fasTepnie przexiasy Y (13) (13) @ @
wycena nieruchomodci inwestycyjnej do warto$ci godziwej na moment ) ) 6 6
przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne (15) (1) (10) (10)
podatek odroczony 2 2 - -
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 136 (235) 221 164
instrumenty zabezpieczajace 929 142 (396) (329)
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq (618) (351) 542 426
podatek odroczony (175) (26) 75 67
123 (248) 217 160
Catkowite dochody netto 7296 1386 5957 2203
Zysk netto przypadajacy na 7173 1634 5740 2043
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 6655 1591 5261 1789
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 518 43 479 254
Catkowite dochody netto przypadajace na 7296 1386 5957 2203
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 6717 1370 5445 1902
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 579 16 512 301
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy 15,56 372 12.30 418

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 9 — 21 stanowig_ integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

311122017 31/12/2016
NOTA niebadane ]

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 29 071 27671
Warto$ci niematerialne 1272 1377
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 758 763
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 49 167
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 303 66
Pozostate aktywa 46 287 277
31740 30 321
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 440 11182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9518 8553
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 80 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6244 5072
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 75 61
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 434 97
Pozostate aktywa 46 133 152
28 924 25238
Aktywa razem 60 664 55 559
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 331 (355)
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 5
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 334 946
Zyski zatrzymane 29242 23882
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 32197 26763
Kapitat wlasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 3014 2522
Kapitat wiasny razem 35211 29 285
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 45 6688 7446
Rezerwy 47 902 828
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1095 809
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 75 280
Pozostate zobowigzania 46 311 289
9071 9652
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 469 13 591
Kredyty, pozyczki i obligacje 45 317 989
Rezerwy 47 673 666
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 290 659
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 46 313 403
Pozostate zobowigzania 46 320 314
16 382 16 622
Zobowigzania razem 25 453 26 274
Pasywa razem 60 664 55 559

Noty przedstawione na stronach 9 — 21 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat

podstawowy oraz Kapitat z tytutu Réznice kursowe

Kapital z emisii " Kapitat z przeliczenia Zyski Kapitat wiasny Kapitat wlasny
akc'ip owyzej icL rachunkowosci  ° el ] ittt zatrz, m);ne przypadajacy fazem
Il powyzej Ich 1 5 wyceny dziatajacych za Y udziatom
et Zalezpeizel granica niekontrolujacym
nominalnej
01/01/2017 (355) 23882 26 763 29285
Zysk netto - - - - 6655 6655 518 7173
gg’c?]‘f)’:j'gu"”ych catkowitych . 686 . (612) (12) 62 61 123
Catkowite dochody netto - 686 - (612) 6643 6717 579 7296
Zmiana struktury - - - - - - 2 2
Dywidendy - - - - (1283) (1283) (89) (1372)
31/12/2017 2285 331 5 334 29 242 32197 3014 35211
(niebadane)
01/01/2016 2285 (80) - 537 19431 22173 207 24 244
Zysk netto - - - - 5261 5261 479 5740
Skiadnki mnych calkouitych . (275) 5 463 © 184 3 217
Catkowite dochody netto - (275) 5 463 5252 5445 512 5957
Zmiana struktury - - - (54) 54 - O] W]
wykup udziatu niekontrolujgcego - - (1) (1) (1) (2)
potaczenie/sprzedaz jednostek
! - - - (54) 55 1 - 1
powigzanych
Dywidendy - - - - (855) (855) (60) (915)
31/12/12016 2285 (355) 5 946 23 882 26 763 2522 29 285

Noty przedstawione na stronach 9 — 21 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 8717 1995 6 887 2490
Korekty o pozycje:
Udziat w yvymku finansowym jednostek wycenianych metoda praw (248) 62) (297) (45)
wiasnosci
Amortyzacja 2421 662 2110 550
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (233) (206) 287 36
Odsetki netto 204 49 219 55
Dywidendy (4) - (5) -
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 549 189 (299) (253)
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych warto$¢
rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych 2 e (149) (158)
Zmiana stanu rezerw 345 126 330 202
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (1967) (1282) 816 (441)
zapasy (1445) (1164) (287) (641)
naleznosci (1579) (55) (1679) (939)
zobowigzania 1057 (63) 2782 1139
Pozostate korekty, w tym: (131) (160) (381) 16
zmiana stanq rgzrachuqkow; tytutu odszkodowan od 222 p (222 126
ubezpieczycieli w Grupie Unipetrol
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (310) (96) (240) (81)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1603) (430) (336) (67)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 050 881 9331 2543
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, (4039) (1159) (5.033) (1080)

wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akcji i udziatéw skorygowane o przejete Srodki pienigzne (3) (3) )
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

P . ; . . ) . 105 20 141 48
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Sprzedaz jednostki podporzadkowanej - - 77 3
Dywidendy otrzymane 252 75 317 130
Rozliczenie |ps_trument9w pophodnych niewyznaczonych dla celéw (234) 67) 60 59
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (6) (5) 4 1
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (3 925) (1139) (4 436) (839)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 6 2 3586 44
Emisja obligacji 400 400 3258 -
Sptaty kredytow i pozyczek (888) (67) (7943) (623)
Wykup obligacii (700) (300) - -
Odsetki zaptacone (234) (20) (223) (34)
Dywidendy wyptacone (1384) (8) (912) (3)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1283) - (855) -
akcjonariuszom niekontrolujacym (101) 8 (57) ()
Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (28) (7) (28) (7)
Pozostate (4) (1) 52 63
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej (2 832) (1) (2210) (560)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw 1293 (259) 2685 1144
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic (121) (30) 39 70
kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5072 6533 2348 3858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6244 6244 5072 5072

Noty przedstawione na stronach 9 — 21 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133,
ze zmianami Dz.U. 2016 r. poz.860) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN
S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”") na dzief 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku , wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za
okres 12 i 3 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci
przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2.  Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe zasady rachunkowosci
i dokonane przez Zarzad istotne osady oraz gtdwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datq ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostanie przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg, funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba
ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug
$redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wkasnym w pozycji rdznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawcz; sprawozdawczeg

WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31112/2017 31112/2017 31112/2016 31/12/2016 31112/2017 311122016

EUR/PLN 4,2576 4,2322 4,3648 4,3787 4,1709 4,4240
USD/PLN 3,7783 3,5936 3,9459 4,0598 3,4813 4,1793
CZK/PLN 0,1617 0,1650 0,1614 0,1620 0,1632 0,1637
CAD/PLN 2,9101 2,8284 29772 3,0428 2,7765 3,0995

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuije istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
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2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Rachunek zyskéw lub strat za 12 miesigcy 2017 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2017 roku wzrosty 0 15 811 min PLN (r/r) do poziomu 95 364 min PLN.

W 2017 roku Grupa ORLEN osiggneta rekordowe wolumeny sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych. Laczny wolumen sprzedazy
wynidst 42 382 tys. ton i byt wyzszy o 7% (rlr) gtéwnie na skutek poprawy sytuacji rynkowej zwigzanej z wprowadzeniem w Polsce pakietu
regulacji ograniczajacych wptyw tzw. szarej strefy w handlu paliwami, zwiekszenia wykorzystania mocy produkcyjnych w Grupie Unipetrol po
zakonczonej w 2016 roku odbudowie instalacji do produkcji etylenu oraz wzrostu notowan gtéwnych produktéw: benzyny (o 19%), oleju
napgdowego (0 23%), lekkiego oleju opatowego (o 23%), cigzkiego oleju opatowego (0 44%), etylenu (o 12%) oraz propylenu (0 28%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o (13 856) min PLN (r/r) do poziomu (87 630) min PLN. Najwigksza pozycje w strukturze tych kosztow
(Nota 4.1) stanowig koszty zuzycia materiatéw i energii, gtéwnie ropy naftowej wykorzystywanej w procesach technologicznych. Wzrost kosztow
zuzytych materiatéw i energii 0 32% (r/r) wynikat gtéwnie z wyzszych o 10,5 USD/bbl (r/r) notowan ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz
wyzszego 0 10% (r/r) przerobu ropy, ktory wynidst 33,2 min ton.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o (781) min PLN (r/r) i w roku 2017 wyni6st 675 min PLN. Obejmowat on
gtdwnie wptyw ujecia czeSciowego rozliczenia szkody z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w wysoko$ci 442 min PLN
i odszkodowania z tytutu awarii instalacji FCC (Fluid Catalytic Cracking) z maja 2016 roku w kwocie 211 min PLN w Grupie Unipetrol, kar
otrzymanych z tytulu nienalezytego wykonania kontraktu na budowe elektrocieptowni CCGT we Wioctawku w wysokosci 97 min PLN w PKN
ORLEN oraz utworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce w kwocie (140) min PLN.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci zmniejszyt sie o (49) min PLN (r/r) do poziomu 248 min PLN.
W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 8 657 min PLN i byt wyzszy 0 1 125 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 60 min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie
645 min PLN, rozliczenie i wycene instrumentow finansowych netto w wysokosci (305) min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie
(274) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (1 544) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat warto$¢ 7 173 min PLN i byt wyzszy
0 1433 min PLN (r/r).

Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2017 roku

Wazrost przychodow ze sprzedazy Grupy ORLEN w IV kwartale 2017 roku 0 1 832 min PLN (r/r) do poziomu 24 734 min PLN odzwierciedla wzrost
wolumendw sprzedazy o 5% (r/r) we wszystkich segmentach operacyjnych oraz notowan gtéwnych produktow rafineryjnych i petrochemicznych.
W IV kwartale 2017 roku odnotowano wzrost notowan benzyny (o 20%), oleju napedowego (0 21%), lekkiego oleju opatowego (0 20%), ciezkiego
oleju opatowego (0 27%), etylenu (0 9%) oraz propylenu (0 18%).

Koszty dziatalnoSci operacyjnej tacznie wzrosty o (2 201) min PLN (r/r) do poziomu (22 715) min PLN. Wyzsze o 12 USD/bbl (r/r) notowania
ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz wzrost przerobu ropy naftowej w Grupie ORLEN o0 5% (r/r) wptynety na wzrost o0 23% (r/r) gtdwnej
pozycji kosztow dziatalnosci jakq stanowig koszty zuzytych materiatoéw i energii.

Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (94) min PLN obejmujacego gtdéwnie wplyw utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce oraz udziatu w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci w kwocie 62 min PLN zysk z dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wynidst 1 987 min PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej byt nizszy o (802) min PLN (r/r) gtéwnie w efekcie pogorszenia parametréw makroekonomicznych, w tym
gtéwnie z obnizenia modelowej marzy downstream o (0,5) USD/bbl (r/r) oraz umocnienia kursu PLN wzgledem USD.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 8 min PLN i obejmowaty gtownie nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie
256 min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (158) min PLN oraz rozliczenie i wycene instrumentéw finansowych netto w wysokosci
(88) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzer podatkowych w kwocie (361) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat warto$¢ 1 634 min PLN i byt nizszy
0 (409) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 60 664 min PLN i byta wyzsza 0 5 105 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2016 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 31 740 min PLN i byta wyzsza o 1 419 min PLN w pordwnaniu z koricem
poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych o 1 295 min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych obejmowata gtéwnie naktady inwestycyjne w wysokosci 4 602 min
PLN poniesione przede wszystkim na budowe Instalacji Polietylenu 3 w Grupie Unipetrol, elektrocieptowni CCGT i Instalacji Metatezy
w Ptocku, projekty wydobywcze prowadzone w Kanadzie oraz amortyzacje w kwocie (2 421) min PLN i ujemny wplyw przeliczenia sald spétek
zagranicznych Grupy ORLEN na PLN w efekcie umocnienia PLN wzgledem walut obcych w kwocie (505) min PLN.

Warto$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta sie 0 3 686 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia salda zapaséw o 1 258 min PLN,
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 1 172 min PLN oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci o 965 min PLN.
Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wyzszej sprzedazy wolumenowej oraz wyzszych cen produktow na skutek wzrostu
cen ropy naftowej.
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Kapitat wiasny na dzieft 31 grudnia 2017 roku wyniost 35 211 min PLN i byt wyzszy 0 5926 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2016 roku,
w tym gtdwnie z tytutu zysku netto za 12 miesiecy 2017 roku w wysoko$ci 7 173 min PLN, wyptaty dywidend z zyskéw lat ubiegtych w tacznej
wysokosci (1372) min PLN, wptywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatdw wiasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie
(612) min PLN oraz dodatniego wptywu zmiany salda kapitatéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczer w kwocie 686 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosto 761 min PLN i byto nizsze o (2 602) min PLN w poréwnaniu
z koncem 2016 roku. Zmiana zadiuzenia finansowego netto obejmowata sptaty netto kredytow, pozyczek i obligacji w kwocie
(1 119) min PLN, zwigkszenie salda $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o (1 172) min PLN oraz wplyw netto dodatnich réznic kursowych
z przeszacowania oraz wyceny zadtuzenia w facznej kwocie (311) min PLN.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za 12 miesigcy 2017 roku

Wptywy $Srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 12 miesigcy 2017 roku wyniosty 8 050 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk
z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje w wysoko$ci 11 078 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia kapitatu pracujacego netto
0(1967) min PLN oraz zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (1 603) min PLN. Wzrost podatku dochodowego zaptaconego
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynika gtdwnie ze zwiekszenia wyniku przed opodatkowaniem oraz zaprzestania stosowania przez PKN
ORLEN uproszczonej formy regulacii zaliczek z tytutu podatku dochodowego, ktéra byta mozliwa w 2016 roku.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 12 miesiecy 2017 roku wyniosty (3 925) min PLN i obejmowaly gléwnie
wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartoci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie (3 934) min PLN.

Wydatki netto srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej za 12 miesiecy 2017 roku wyniosty (2 832) min PLN i obejmowaty gtéwnie splate
netto kredytéw i pozyczek w wysokosci (882) min PLN, wykup obligacji detalicznych w wysokosci (700) min PLN, emisje obligacji detalicznych
w wysoko$ci 400 min PLN, wyptacone dywidendy w kwocie (1 384) min PLN, w tym dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w kwocie
(1283) min PLN oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (234) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienieznych za 12 miesigcy 2017 roku
zwiekszyto sie 0 1 172 min PLN i na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosto 6 244 min PLN.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za IV kwartat 2017 roku

W IV kwartale 2017 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 881 min PLN i obejmowaty gtdwnie zysk z dziatalnoSci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysoko$ci 2 649 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia kapitatu pracujacego netto o (1 282) min PLN
oraz kwote zaptaconych podatkéw w wysokosci (430) min PLN.

W IV kwartale 2017 roku $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (1 139) min PLN i obejmowaty gtéwnie
wydatki netto na nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
w kwocie (1 139) min PLN.

W IV kwartale 2017 roku $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej wyniosty (1) i obejmowaly gtownie wptywy netto
z emisji/wykupu obligaciji detalicznych i sptaty netto kredytoéw i pozyczek w wysokosci 35 min PLN, ptatnosci odsetek w kwocie (20) min PLN,
ptatnosci dywidend akcjonariuszom niekontrolujgcym w kwocie (8) min PLN oraz optaty z tytutu leasingu finansowego w kwocie (7) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych za IV kwartat 2017 roku
zmniejszyto sig o (289) min PLN i na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosto 6 244 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraly wplyw na poziom przysztych wynikow.
21.  Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— 1 stycznia 2017 roku nastapito potaczenie CESKA RAFINERSKA a.s. z Unipetrol RPA s.r.0.;

— 10 marca 2017 zakoriczyt sie proces wykupu akcji spotki ORLEN Laboratorium S.A. od akcjonariuszy mnigjszosciowych. PKN ORLEN zostat
jedynym akcjonariuszem spotki;

— 30 maja 2017 Petro-Mawi sp. z 0.0. w likwidacji (Grupa ORLEN Paliwa) zostata wykreslona z rejestru handlowego;

— 1 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ORLEN Upstream Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spétki z 43 min PLN do 45 min PLN w drodze utworzenia 4 534 nowych i niepodzielnych udziatow, o warto$ci nominalnej 500 PLN
kazdy, ktére zostaly w catosci objete przez dotychczasowego jedynego udziatowca spétki f. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny
w wysokosci 227 min PLN. Nadwyzka wktadu pienigznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatéw zasilita kapitat zapasowy
spotki. Wkiad pieniezny zostat wniesiony do 30 czerwca 2017 roku.

— 1 czerwca 2017 roku obszar ustug kolejowych spétki Euronaft nalezacej do ORLEN Potudnie S.A. zostat potaczony z majatkiem spdtki ORLEN
KolTrans. 2 pazdziernika 2017 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN KolTrans z kwoty 41 min PLN do kwoty 55
min PLN poprzez utworzenie nowych 13 861 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Wszystkie udziaty objat
nowy wspolnik Euronaft Trzebinia.

— 21 sierpnia 2017 rozpoczat sie proces likwidacji spétki PARAMO OIL s.r.o.

— 25 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ORLEN Upstream Sp. z 0.0. podjgto uchwate w sprawie podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego spétki z 45 min PLN do 47 min PLN w drodze utworzenia 2 472 nowych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy, ktore zostaly w catosci objete przez dotychczasowego jedynego udziatowca spétki f. PKN ORLEN, w zamian za wkfad pienigzny
w wysokosci 123 min PLN. Nadwyzka wktadu pienieznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatow zasilita kapitat zapasowy
spotki. Wkiad pienigzny zostat wniesiony 26 wrzenia 2017 roku.

— 30 listopada 2017 roku PKN ORLEN nabyt od Euronaft Trzebinia, 11 201 udziatow spétki ORLEN KolTrans, za$ 2 660 wykupita spotka ORLEN
KolTrans celem umorzenia. Liczba udziatdw ORLEN KolTrans po umorzeniu wynosi 52 060 szt. po 1 000 PLN kaZzdy, kapitat zaktadowy pozostat
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niezmieniony i wynosi 54,7 min PLN. Struktura wiascicielska po 30 listopada 2017 roku przedstawia si¢ nastepujaco: PKN ORLEN 99,88%,
udziatowcy mniejszosciowi 0,12%.

— 20 grudnia 2017 roku ORLEN OIL Sp. z 0.0. nabyt 1 064 udziaty w kapitale zaktadowym Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0.
(,Platinum Oil WCD ,) co stanowi 67,5% kapitatu udziatowego spéfki. 21 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Platinum
Oil WCD podjefo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z 1,2 min PLN do 3,8 min PLN w drodze utworzenia 5 262
nowych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, ktdre zostaty w catosci objete przez dotychczasowego udziatowca spoki
t. ORLEN OIL Sp. z 0.0., w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 2,6 min PLN. Wniosek w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Platinum Oil WCD zostat ztozony w dniu 28 grudnia 2017 roku.
Po rejestraciji podwyzszenia kapitatu zakladowego ORLEN Oil bedzie posiadat 6 840 udziatéw co stanowi 90% kapitatéw Platinum Oil WCD.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracjg na dziatalnoSci podstawowej i alokowanie kapitatu na
rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.
Dodatkowe informacje o sktadzie Grupy zostaty zaprezentowane w cze$ci Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B.2.

3. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalno$¢
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktory obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktdry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowg, obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq

oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w czesci Pozostate

informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B.2.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, nakfady inwestycyjne

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 61425 33350 515 74 - 95 364
Sprzedaz migdzy segmentami 13816 280 - 342 (14 438) -
Przychody ze sprzedazy 75 241 33630 515 416 (14 438) 95 364
Koszty operacyjne ogétem (68 410) (31986) (540) (1132) 14 438 (87 630)
Pozostate przychody operacyjne 43 1048 105 4 86 - 1243
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (194) (133) (145) (96) - (568)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 247 - 1 - - 248
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7932 1616 (165) (726) R 8657
Przychody i koszty finansowe netto 44 60
Zysk przed opodatkowaniem 8717
Podatek dochodowy (1544)
Zysk netto 7173
Amortyzacja 4.1 1568 422 318 113 - 2421
EBITDA 9 500 2038 153 (613) - 11078
CAPEX 2925 678 778 221 - 4602
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za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 16 479 8094 133 28 - 24734
Sprzedaz migdzy segmentami 3675 127 - 102 (3 904) -
Przychody ze sprzedazy 20154 8221 133 130 (3904) 24734
Koszty operacyjne ogdtem (18 307) (7 835) (132) (345) 3904 (22 715)
Pozostate przychody operacyjne 43 127 55 3 51 - 236
Pozostate koszty operacyjne 43 (122) (60) (101) (47) - (330)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 60 - 2 - - 62
Zyski(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1912 381 (95) (211) . 1087
Przychody i koszty finansowe netto 44 8
Zysk przed opodatkowaniem 1995
Podatek dochodowy (361)
Zysk netto 1634
Amortyzacja 4.1 439 112 76 35 - 662
EBITDA 2351 493 (19) (176) - 2649
CAPEX 1126 335 164 79 - 1704

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 49202 29 841 442 68 - 79553
Sprzedaz migdzy segmentami 10892 280 - 283 (11455) -
Przychody ze sprzedazy 60 094 30121 442 351 (11 455) 79553
Koszty operacyjne ogotem (54 939) (28 681) (537) (1072) 11455 (73774)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 1964 87 60 53 (1) 2163
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (324) (125) (83) (176) 1 (707)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasno$ci 298 - (1) - - 297
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7093 1402 (119) (844) - 7532
Przychody i koszty finansowe netto 44 (645)
Zysk przed opodatkowaniem 6 887
Podatek dochodowy (1147)
Zysk netto 5740
Amortyzacja 4.1 1317 392 301 100 - 2110
EBITDA 8410 1794 182 (744) - 9 642
CAPEX 3533 479 525 136 - 4673

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU 13/34



«\

EIET  GRUPA ORLEN (w mih PLN)

za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 14748 7997 138 19 - 22902
Sprzedaz migdzy segmentami 3130 10 - 69 (3209) -
Przychody ze sprzedazy 17878 8007 138 88 (3209) 22902
Koszty operacyjne ogotem (15 656) (7 654) (135) (278) 3209 (20 514)
Pozostate przychody operacyjne 43 688 39 58 19 (1) 803
Pozostate koszty operacyjne 43 (187) (55) (78) (128) 1 (447)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 45 - - - - 45
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2768 337 (7 (299) . 2789
Przychody i koszty finansowe netto 44 (299)
Zysk przed opodatkowaniem 2490
Podatek dochodowy (447)
Zysk netto 2043
Amortyzacja 4.1 353 97 73 27 - 550
EBITDA 3121 434 56 (272) - 3339
CAPEX 795 235 125 61 - 1216

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwafych, wartodci niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow wraz z kapitalizacjq
kosztow finansowania zewnetrznego

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

311212017 31/12/2016
(niebadane)

Segment Downstream 42159 38770
Segment Detal 6511 6139
Segment Wydobycie 3839 3840
Aktywa segmentow 52 509 48 749
Funkcje Korporacyjne 8 206 6943
Wytaczenia (51) (133)

60 664 55 559

4. Pozostale noty

41. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/112/2017 31/112/2017 31/12/2016 31/12/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (57 277) (15947) (43512) (13004)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (20 500) (4192) (20 247) (5470)
Ustugi obce (4218) (1154) (4073) (1064)
Swiadczenia pracownicze (2 391) (642) (2 206) (547)
Amortyzacja (2421) (662) (2110) (550)
Podatki i opfaty (1204) (344) (1129) (315)
Pozostate (1092) (492) (1236) (608)
(89 103) (23 433) (74 513) (21 556)

Zmiana stanu zapasow 688 325 (232) 565
Swiadczenia na wiasne potrzeby 217 63 264 30
Koszty operacyjne (88 198) (23 045) (74 481) (20 961)
Koszty sprzedazy 4327 1167 4125 1066
Koszty ogélnego zarzadu 1537 442 1426 371
Pozostate koszty operacyjne 568 330 707 447
Koszt wtasny sprzedazy (81 766) (21 106) (68 223) (19 077)
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4.2.  Odpisy wartosci zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3112/2017 3111212017

(niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (119) (16)
Zmniejszenie 131 18 289 31

31112/2016 311122016
(niebadane)

4.3.  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3111212017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016

niebadane] niebadane niebadane)

Zysk ze zbycia jednostek podporzadkowanych - - 63 3

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 40 11 60 15

Odwrdcenie rezerw 55 40 25 4

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 42 32 13 5

Odqucenle odp|sgw aktqa!lzgjqcych.wanosc rzeczowych 77 47 366 351
aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Kary i odszkodowania 842 34 1449 356

Pozostate 187 72 187 69

1243 236 2163 803

Pozycja kary i odszkodowania w okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku obejmuje gtéwnie kwoty
czgsciowego rozliczenia szkody otrzymane od ubezpieczycieli w zwigzku z awarig instalacji do produkciji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie
Unipetrol w wysokosci odpowiednio 442 min PLN i 1 280 min PLN oraz w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku kwoty
odszkodowania z tytutu szkody majatkowe;j i utraty zyskow w zwigzku z awarig instalacji FCC (Fluid Catalytic Cracking) z maja 2016 roku w Grupie
Unipetrol w kwocie 211 min PLN a takze kary otrzymane z tytutu nienalezytego wykonania kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT we Wioctawku
w wysokosci 97 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3112/2017 31/112/2017 31/112/12016 31/12/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (49) (17)
Utworzenie rezerw (46) (26)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci (35) (18)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych 246 151

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ) Wl
Kary, szkody i odszkodowania (26) (6)
Pozostate (166) (112)
(568) (330)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w okresie 12 i 3 miesiecy zakoficzonym
31 grudnia 2017 roku dotyczy gtéwnie aktywdw poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce.

W efekcie niezaleznej wyceny aktywéw w IV kwartale 2017 ujeto odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw poszukiwawczych kwocie (97) min PLN,
natomiast w Il kwartale 2017 roku, na skutek decyzji o czeSciowym zawezeniu obszaru poszukiwan, ujeto odpis wartoci aktywow z tytutu
poszukiwania i rozpoznania zasobow mineralnych w kwocie (43) min PLN.

Utworzenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2016 roku obejmowato gtéwnie odpisy ujete w IV kwartale 2016 roku obejmujace odpis aktywéw poszukiwawczych Grupy ORLEN
Upstream w kwocie (72) min PLN i aktywéw ORLEN Oil w kwocie (55) min PLN.

Pozycja pozostate w okresie 12 i 3 miesigcy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku obejmuje ujete przez ORLEN Potudnie koszty zwigzane
z decyzjg Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w sprawie okreslenia wysoko$ci zobowigzania podatkowego
w podatku akcyzowym za grudzien 2003 roku oraz za kwiecien 2004 roku w kwocie (75) min PLN (dodatkowe informacje w nocie 4.4).
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(w min PLN)

4.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31112/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
Odsetki 50 19
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 645 256 -
Dywidendy 4 - 5 -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 1025 435 156 96
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2 2 2 -
Pozostate 34 21 26 10
1760 733 248 123
Koszty finansowe

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

3112/2017
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2017
(niebadane)

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/112/12016 31/12/2016
(niebadane)

Odsetki (324) (177) (216) (59)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - - (542) (321)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych (1330) (523) (98) (32)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci (1) (1) ) -
Pozostate (45) (24) (35) (10)

(1700) (725) (893) (422)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
wyniosty odpowiednio (50) min PLN i (9) min PLN oraz (67) min PLN i (19) min PLN.

Pozycja odsetki w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku obejmuije ujecie przez ORLEN Potudnie odsetek od zobowigzania
w podatku akcyzowym za grudzien 2003 roku oraz za kwiecien 2004 roku w kwocie (112) min PLN (szerszy opis w nocie 4.3.).

4.5.  Kredyty, pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
3111212017 3111212016 3111212017 31/12/2016 3111212017 3111212016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty - 653 48 286 48 939
Pozyczki - - 5 1 - 1
Obligacje 6688 6793 269 702 6 957 7495
6688 7446 317 989 7005 8435

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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46. Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate aktywa

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

3111212017 31/112/2016 311212017 31112/2016 311212017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 303 66 311 92 614 158
pieniezne
forwardy walutowe 303 12 225 32 528 44
swapy towarowe - 54 86 60 86 114
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow _ :
rachunkowosci zabezpieczen 12 5 122 5
forwardy walutowe - - 89 5 89 5
swapy towarowe - - 33 - ) -
swapy walutowo - procentowe - - 1 - 1
Instrumenty wbudowane i
zabezpieczajace 303 66 434 97 737 163
Pozostate aktywa finansowe 50 73 133 152 183 225
naleint_)s'ci z tytutu rozliczonych instr‘umentéw ) B 126 149 126 149
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 41 40 - - 41 40
pozostafe 9 33 7 3 16 36
Pozostate aktywa niefinansowe 237 204 - - 237 204
nieruchomosci inwestycyjne 104 97 - - 104 97
prawa wieczystego uzytkowania gruntow 115 107 - - 115 107
pozostate 18 - - - 18 -
Pozostale aktywa 287 217 133 152 420 429

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace oraz pozostate zobowiazania

Diugoterminowe Krétkoterminowe
31112/2017 31/112/2016 31112/2017 31/12/2016 31/112/2017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 190 141 376 141 566
pieniezne
forwardy walutowe - 42 7 117 7 159
swapy towarowe - 28 134 228 134 256
swapy walutowo - procentowe - 120 - 31 - 151
Inst’rumenty pocho@nle niewyznaczone dla 75 90 172 25 247 15
celdw rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 100 4 100 4
swapy towarowe - - 72 21 72 21
swapy procentowe 56 90 - - 56 90
swapy walutowo - procentowe 19 - - - 19
Wbudowane instrumenty pochodne - - - 2 - 2
swapy walutowe - - - 2 - 2
Instrumenty wbudowane i 75 280 M3 403 388 683
zabezpieczajace
Pozostate zobowigzania finansowe 302 280 125 169 427 449
zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy - - 125 169 125 169
pienigzne
zobowigzania inwestycyjne 108 111 - - 108 111
leasing finansowy 166 141 - - 166 141
pozostate 28 28 - - 28 28
Pozostate zobowigzania niefinansowe 9 9 195 145 204 154
przychody przysztych okresow 9 9 195 145 204 154
Pozostale zobowigzania 3N 289 320 314 631 603
4.7.  Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe
3111212017 31/12/2016 3111212017 31/12/2016 311212017 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 626 570 67 38 693 608
Nagrodyljublleuszqwe. i $wiadczenia 238 212 39 33 277 245
po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 376 365 376 365
Pozostate 38 46 191 230 229 276
902 828 673 666 1575 1494

4.8. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow finansowych.
Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2016 w nocie 7.3.3.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU 17/ 34



D
EIET  GRUPA ORLEN (w mih PLN)

Hierarchia wartosci godziwej

3111212017 31/12/2016
(niebadane)

Aktywa finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace

737 163
Zobowigzania finansowe
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 388 683
388 683

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (tzw.
Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio
lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwe;.

4.9. Optfaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtéwnie budynkow, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

niebadane
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 254 223
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych 198 170

4.10. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 537 min PLN i 1 941 min PLN.

4.11. Emisja, wykup i sptata dluznych papierow wartosciowych

W IV kwartale 2017 roku PKN ORLEN dokonat wykupu obligacji detalicznych serii C i D na taczng kwote 300 min PLN wyemitowanych
w ramach pierwszego publicznego programu emisji obligacji prowadzonego w latach 2013 - 2014.

W ramach drugiego publicznego programu emisji obligacji PKN ORLEN w IV kwartale 2017 roku dokonat emisji obligacji detalicznych serii A
i B w tacznej kwocie 400 min PLN.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano emisjiiwykupu
krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy ORLEN w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN, wykorzystujac program emisji
obligacji korporacyjnych z roku 2012. Transakcje te podlegaja wytaczeniu na poziomie Grupy ORLEN.

4.12. Podziat zysku za 2016 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. w dniu 30 czerwca 2017 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2016
w kwocie 5 364 455 552,64 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1283 127 183 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcje),
za$ pozostatg kwote, tj. 4 081 328 369,64 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzien 14 lipca 2017 roku jako dzien dywidendy oraz dzien
4 sierpnia 2017 roku jako termin wyptaty dywidendy.

4.13. Aktywa i zobowigzania warunkowe
413.1.  Aktywa warunkowe

W dniu 13 sierpnia 2015 roku miata miejsce awaria instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol. Na bazie posiadanych polis
ubezpieczeniowych Grupa Unipetrol spodziewa sig pokrycia przez ubezpieczycieli kosztéw odbudowy instalacji oraz utraconych korzysci, ktére
oszacowata na okoto 2 171 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada 13 300 min CZK).

W 2016 roku Grupa rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych kwoty z tytulu czgsciowego odszkodowania od ubezpieczycieli
w wysokosci 1 280 min PLN oraz w Il kwartale 2017 roku w wysoko$ci 442 min PLN. Po uwzglednieniu powyzszych kwot aktywo warunkowe na
dzien 31 grudnia 2017 roku z tytutu opisanej powyzej awarii oszacowano na kwote okoto 424 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017
roku (co odpowiada 2 600 min CZK).

Ostateczna kwota odszkodowania bedzie uzalezniona od finalnych uzgodnieri z ubezpieczycielami.

Czes¢ Srodkow pienieznych w kwocie 221 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada 1355 min CZK) z tytutu
odszkodowania rozpoznanego w roku 2016 w pozostatych przychodach operacyjnych Grupa Unipetrol otrzymata w | kwartale 2017 roku.
Instalacja do produkcii etylenu wznowita prace w IV kwartale 2016 roku.
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413.2.  Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji:

4.13.2.1. Postepowania, w ktorych spotki z Grupy ORLEN sg strong pozwana
4.13.2.1.1. Postepowania, ktérych warto$¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedacych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert Holding a.s.
(Agrofert) czynow nieuczciwej konkurenciji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w zwiazku z nabyciem przez PKN
ORLEN akcji spotki UNIPETROL. Wyrokiem z dnia 21 pazdziemika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy (,Sad Arbitrazowy”) w Pradze (Republika Czeska)
oddalit w catosci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zapfate 3 177 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada
19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3
pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sadu powszechnego w Pradze skarge Agrofert o uchylenie powyzszego wyroku. Skarga ta zostata
oddalona przez sad wyrokiem z dnia 24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu
7 kwietnia 2015 roku sad apelacyjny oddalit apelacje Agrofert. W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Agrofert odwotat sie od powyzszego wyroku do czeskiego
Sadu Najwyzszego. We wrzesniu 2016 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge Agrofert. W listopadzie 2016 roku Agrofert odwolat sie od tego
rozstrzygniecia do czeskiego Sadu Konstytucyjnego. W dniu 25 kwietnia 2017 roku czeski Sad Konstytucyjny oddalit skarge Agrofert jako
nieuzasadniona, W ocenie PKN ORLEN powyzsze postepowanie zostato zakorczone.

4.13.2.2. Pozostale istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spotki I.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie
zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki I.P.-95 s.r.o. Laczna
wartos¢ pozwu wynosi okoto 292 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA
s.r.o. jest jednym z oSmiu podmiotéw pozwanych solidamie o zaptate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek I.P.-95 s.r.o. toczylo sig
postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spétki NESTARMO TRADING LIMITED. 12 stycznia 2016 roku sad
w Ostrawie oddalit wniosek I.P. — 95, s.r.0. 0 zezwolenie na wstapienie spotki NESTARMO TRADING LIMITED do sprawy. Spétka I.P.-95 s.r.o.
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku sadu odmawiajacego wyrazenia zgody na przystapienie do postepowania wyzej wymienionej spotki. 27
lipca 2017 roku czeski Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng spdtki 1.P.-95 s.r.o. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o. roszczenie jest
bezpodstawne. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu nastepnych czynnosci procesowych.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spdtka Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w
todzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposéb rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania cigzkiej pozostatosci po prozniowej destylacji ropy naftowe]”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez Warter
Fuels S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w
wysokosci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew.
Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN.
Postanowieniem sadu z dnia 21 maja 2015 roku strony zostaty skierowane do mediacji. Postepowanie mediacyjne zostato zakohczone w
drugim kwartale 2016 roku. Sprawa wrdcita do rozpoznania przez Sad Okregowy w todzi. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 19
pazdziernika 2016 roku. Na rozprawie 22 marca 2017 roku odbyly sie przestuchania $wiadkoéw. Nie odbyta sie rozprawa wyznaczona na
wrzesien 2017 roku oraz nie zostat wyznaczony termin kolejnej rozprawy. W ocenie PKN ORLEN powyzsze roszczenia sg bezpodstawne.

Spér pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva ztozyta w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego przeciwko
spoice Lietuvos GeleZinkeliai (,LG”). W postepowaniu tym ORLEN Lietuva domagata sie przeliczenia taryf za przewozy kolejowe zgodnie z umowg,
zawartg z LG za okres od stycznia 2014 roku. ORLEN Lietuva wniosta réwniez o odszkodowanie z tytutu nieprawidtowej interpretacji przez LG umowy
oprzewozy kolejowe poprzez stosowanie nieprawidtowych stawek. Uwzglednienie zadania ORLEN Lietuva skutkowatoby — w zaleznosci od
interpretacji - uzyskaniem oszczedno$ci w wysoko$ci oszacowanej do pazdziernika 2016 roku na kwote nie nizszg niz 171 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada kwocie nie nizszej niz 41 min EUR) lub otrzymaniem odszkodowania z tytulu stosowania
nieprawidtowych stawek w kwocie 417 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada kwocie 100 min EUR).

Do dnia 31 grudnia 2016 roku, zostato wszczetych siedem postepowart sadowych, w ktorych LG domagata sie od ORLEN Lietuva zaptaty okoto 156
min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada kwocie okoto 37,5 min EUR) z tytutu opfat za przewozy kolejowe produktow
ORLEN Lietuva. Pozwy zlozone przez LG byly rozpatrywane przez sady w pierwszej instancji, nie zapadty jednak zadne rozstrzygniecia w ich
przedmiocie.

W dniu 28 czerwca 2017 roku ORLEN Lietuva oraz LG zawarly ugode w zakresie zmian umowy na przewozy kolejowe i rozwigzania trwajacych
sporéw. Podpisanie ugody skutkuje zakorczeniem wzajemnych roszczen opisanych w powyzszym postepowaniu.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku spétka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sqdu pozew biatoruskiej spétki Polocktransneft Druzhba (operator
biatoruskiego odcinka rurociggu Przyjazn) o zaptate odszkodowania za rope naftowa, ktora jako tzw. ropa technologiczna do 2014 roku
znajdowata sie w nieczynnym rurociggu na terenie Litwy nalezacym do Orlen Lietuva. W 2014 roku ropa naftowa zostata wypompowana przez
ORLEN Lietuva i zuzyta. Polocktransneft Druzhba uwaza, ze ropa ta byta jej wtasno$cia.
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Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 292 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew obejmuje
réwniez zadanie zaptaty odsetek i kosztéw postepowania. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedz na pozew. W ocenie ORLEN Lietuva powyzsze
roszczenie jest bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

4.14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

414.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016
roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje bliskich 0s6b powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem
kierowniczym spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi w kwocie odpowiednio 0,5 min PLN i 0,1 min PLN oraz 0,8 min PLN i 0,2 min
PLN, w tym gtéwne kwoty dotyczyly zakupu ustug prawnych od cztonka pozostatego kluczowego personelu Grupy ORLEN Potudnie oraz ustug
marketingowych od 0s6b powigzanych z kluczowym personelem spétek Anwil, ORLEN Serwis.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu
powyzszych transakcji nie byly istotne.

414.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2017 31/112/2017 31/12/2016 31/12/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia Cztonkéw Zarzadu 66
e ! 1,2
Jednostki Dominujacej
Premia wyptacona za rok poprzedni Cztonkom Zarzadu 77
h Y \ - 5,1
Jednostki Dominujacej
Premia potencjalnie nalezna za biezacy rok Cztonkom Zarzadu 6.4 12 79 19
Jednostki Dominujacej * ’ ! ’ ’
Inne $wiadczenia wyptacone i nalezne bytym Cztonkom 15 07 43
Zarzadu Jednostki Dominujacej ! ' '
Wynggrpdzgnm Czlonkéw Rady Nadzorczej Jednostki 08 02 14 03
Dominujacej
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pozostatego kluczowego
personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej i spotek 206,2 45,1 209,9 52,6
zaleznych Grupy ORLEN

* w tym kwoty wyptacone i nalezne dla Czlonkow Zarzadu petniacych funkcje do 30 czerwca 2017 roku.

Swiadczenia dla Zarzadu PKN ORLEN, Rady Nadzorczej PKN ORLEN i pozostalego kluczowego personelu kierowniczego PKN ORLEN i spotek Grupy
obejmujg krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia diugoterminowe oraz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

W dniu 24 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA), podczas ktdrego zostaty podjete uchwaty w sprawie zasad
ksztattowania wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej. W dniu 30 czerwca 2017 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
wprowadzajacg zmiang do Uchwaly NWZA w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej spotek Grupy
ORLEN. Tresci podjetych uchwat zostaly zamieszczone na stronach:
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/Raport-biezacy-nr-14-2017.aspx
http://www.orlen.pl/PL/Relacielnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/Raport-biezacy-nr-89-2017 .aspx

414.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
3112/2017 3112/2017 3112/2016 3112/2016 311122017 311122017 31/12/2016 31/12/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspotkontrolowane 2718 660 2148 392 (142) (36) (58) (27)
wspdine przedsiewzigcia 2577 622 2115 365 (42) (12) (35) €G]
wspdine dziafania 141 38 33 27 (100) (24) (23) (19)

Jednostki stowarzyszone 40 12 38 8 (4) (1) (5) -

2758 672 2186 400 (146) (37) (63) (27)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowigzania
31112/2017 31112/2016 3112/2017 31112/2016
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspotkontrolowane 484 430 16 15

wspdine przedsiewziecia 463 415 8 3
wspdine dziatania 21 15 8 12
Jednostki stowarzyszone - 15 - -
484 445 16 15
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Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie sprzedaz i zakupy produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4144. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Skarb Paristwa byt wtascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej Grupy ORLEN - PKN
ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa gléwnie w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktérych prawa z akcji Skarbu Paristwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministrow cztonkowie Rady
Ministréw, pelnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” (Dz. U. 2017 r. poz.10, ze zmianami Dz.U. 2017 r. poz. 205 oraz poz. 1164).

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia
2016 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3111212017 3111212017 31/12/2016 31/12/2016

(UEELENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 1548 442 1121 314
Zakupy (3589) (1139) (2418) (599)
31/12/2017 31/12/2016

(niebadane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznoci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

298 218

559 272

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezacq dziatainoscig operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

4.15. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku odpowiednio 2 577 min PLN oraz 2 066 min PLN.

4.16. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w ninigjszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN”,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodorow oraz wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczna i cieplna.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowe;j i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz USA i Kanady.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Lietuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
100% 62,99% 62,99% 100%

UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% UNIPETROL RPA s.r.0. 100% UNIPETROL RPA s.r.0. 100%

SIA ORLEN Latvja 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd 00%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovensko s.r.0. 100% ORLEN Dettschland GmbH 1426628 Alberta Ltd 00%
UAB Emas 100% UNIPETROL Doprava s.1.0 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%
UNIPETROL RPA Hungary Kit. 100% Pieridae Production GP Ltd. 50%
Grupa ORLEN Asfalt Ptrotrans s 1.0 100%
o 671519 N3 Ltd 50%
100 % Spolanaa.s 100% ORLEN CE"""";;;;;'SOWE Sp-zoo. KER Atlantic Holdings Ltd 100%
Paramo a s 100% 23] Pieridae Production LP 80%
ORLEN Asfakt Ceska Republika s.r.0. 100% PARAMO OIL s.r.o. (w likwidacji) 100% FX Energy, Inc 100%
Butadien Kralupy a s 51% ORLEN B“do“fﬂ Sp-zo.o Frontier Exploration, Inc. 100%
100% FX Energy Netherlands Partnership C.V.  100%
Grupa ORLEN Potudnie 100% ANWIL SA FX Energy Netherlands B.V. 100%
100% AB Ventus-Nafta FX Energy Polska Sp. z 0.0 100%
100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - S5 Grupa Basell OE,[E" Polyolefins FUNKCJE KORPORACYJNE
Organizacja Odzysku Opakowari | Olejow g 50%
Energomedia Sp. z 0.0 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
Grupa ORLEN Oil Sp. z 0.0.
100% Grupa ORLEN Ochrona
100%
Platinum Oil Wielkopolskie Centrum
Dystrybucji Sp. z 0.0 67.49% ORLEN Apsauga UAB 100%
IKS SOLINO S.A. ORLEN Laboratorium S.A
100% 100%
ORLEN Paliwa Sp.z 0.0 ORLEN Centrum Ustug
100% Korporacyjnych Sp.z 0.0. 100%
ORLEN Aviation Sp.z 0.0. ORLEN Projekt S A.
100% 99,77%
SHIP-SERVICE SA Grupa Plocki Park Przemystowo-
60,86% Technologiczny
50%
CrEd Kgg';é‘; 0200 Centrum Edukacii Sp. Z 0.0 69,43%
o
: Grupa UNIPETROL
Baltic Power Sp. z 0.0. 62,99%
100% Unipetral vyzkumné vzdélavaci centrum, a5, 100%
- UNIPETROL RPA s r.0 100%
ORLEN Serwis S.A. HC Venva Litvinov a.s 70,95%
o
002 Grupa ORLEN Holding Malta
100%
ORLEN Eko Sp.z 0.0. Orlen| L 100%
T00% rlen Insurance 3
ORLEN Finance AB
100%

Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0.
100%
ORLEN Capital AB
100%

spéiki konsolidowne metoda peing

wspdine przedsiewzigcia wyceniane metoda praw wasnosci

spéika Klasyfikowana jako wspdine dziatanie (ujmowanie czeéci skiadnikéw aktywéw,
zobowiaza, przychodu i kosztéw zgadnie ze swoim udziatem we wspine] dzistalnoéci)

3. Giéwne czynniki wpltywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metoda LIFO)
Wyniki za 12 miesigcy 2017 roku

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych wyniést 11 247 min PLN i byt wyzszy o 1 750 min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
wedtug metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie,
a spadkowa negatywnie na raportowane wyniki.
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Oszacowany, dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw, ujety w wyniku raportowym wynidst w omawianym okresie 799 min PLN
i byt wyzszy 0 714 min PLN (r/r).

W rezultacie zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (tzw. EBITDA LIFO) i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw trwatych za 12 miesiecy 2017 roku wynidst 10 448 min PLN i byt
wyzszy o 1 036 min PLN (r/r).

Dodatni wptyw parametrow makroekonomicznych wyniost 165 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie efekt poprawy marz na produktach
rafineryjnych oraz olefinach, PTA, aromatach i tworzywach sztucznych przy ujemnym wpltywie dyferencjatu Ural/Brent, nizszych marz na
poliolefinach i nawozach sztucznych oraz umocnienia kursu PLN wzgledem walut obcych.

Korzystna sytuacja rynkowa oraz brak ograniczen produkcyjnych zwigzanych z niedostepnosciq instalacji do produkcji etylenu i fluidalnego
krakingu katalitycznego z 2016 roku w Grupie Unipetrol wptynety na wzrost wolumendw sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych
0 7% (r/r) i w efekcie na dodatni efekt wolumenowy w wysokosci 1 660 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikow wynidst (789) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:

e  (463) min PLN (r/r) — wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej po wyeliminowaniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywow zwigzany gtéwnie z nizszymi (r/r) odszkodowaniami od ubezpieczycieli z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu w Grupie
Unipetrol.

e (323) min PLN (r/r) - pozostate elementy, w tym gtdéwnie nizszy (r/r) dodatni wptyw zmian netto odpiséw z tytutu przeszacowania zapasow
do cen mozliwych do uzyskania w wysoko$ci (446) min PLN (r/r).

Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w 2017 roku wyniosty (169) min PLN i dotyczy
gtéwnie aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce.

Odpisy netto aktualizujace warto$¢ majatku za 2016 rok wyniosty 145 min PLN i obejmowaty gtéwnie odwrdcenie odpisu aktualizujacego
wartos$¢ aktywow rafineryjnych Grupy Unipetrol w kwocie 315 min PLN oraz utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce w wysokosci (72) min PLN i aktywéw ORLEN Oil w wysokosci (55) min PLN.

Po uwzglednieniu powyzszych odpiséw aktualizujgcych zysk EBITDA LIFO Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2017 roku wyniost
10 279 min PLN i byt wyzszy o0 722 min PLN (r/r).

Wyniki za IV kwartat 2017 roku

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) przed uwzglednieniem odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow
trwatych wyniést 2 753 min PLN i byt nizszy o (428) min PLN (r/r).

Dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku raportowym wyniést 731 min PLN i byt wyZszy o 205 min PLN (r/r).

W rezultacie zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wplywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (tzw. EBITDA LIFO) i odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku wyniést 2 022 min PLN i byt nizszy o (633) min PLN (r/r).

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych obnizyty wynik Grupy ORLEN o (479) min PLN (r/r) i obejmowaty gtéwnie ujemny efekt nizszego
dyferencjatu Ural/Brent, wyzszych kosztéw zuzy¢ surowcow na wiasne potrzeby energetyczne w zwiazku z wyzsza (r/r) ceng ropy naftowej,
pogorszenia marz na poliolefinach i ciezkich frakcjach rafineryjnych jak réwniez umocnienia kursu PLN wzgledem walut obcych.

W efekcie utrzymujacej sie korzystnej sytuacji rynkowej taczna sprzedaz wolumenowa zwigkszyta si¢ 0 5% (r/r) i w rezultacie dodatni efekt
wolumenowy wynidst 223 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikdw wynidst (377) min PLN (r/r) i obejmowat gtownie (184) min PLN (r/r) wptyw zmiany salda na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, po wyeliminowaniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow, obejmujacy gtéwnie brak dodatniego efektu z IV
kwartatu 2016 roku z tytutu odszkodowania po awarii instalacji do produkciji etylenu w Grupie Unipetrol w kwocie (297) min PLN.

Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w IV kwartale 2017 roku wyniosty (104) min PLN
i dotyczyly gtéwnie aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce.

Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku w IV kwartale 2016 roku wyniosty 158 min PLN i obejmowaty gtéwnie odwrocenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ aktywdw rafineryjnych Grupy Unipetrol w kwocie 315 min PLN oraz utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce w wysokos$ci (72) min PLN i aktywéw ORLEN Oil w wysokosci (55) min PLN.

Po uwzglednieniu powyzszych odpisow aktualizujgcych zysk EBITDA LIFO Grupy ORLEN za IV kwartat 2017 roku wyniost
1918 min PLN i byt nizszy o (895) min PLN (r/r).
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4.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2017

KWIECIEN 2017

MAJ 2017

CZERWIEC 2017

LIPIEC 2017

Elektrownia gazowo-parowa we Wioctawku

PKN ORLEN informowat, ze przekazanie przez konsorcjum firm (General Electric International Inc. dziatajacym poprzez General Electric
International S.A., oddziat w Polsce i SNC-LAVALIN POLSKA sp. z 0.0.) elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku do eksploatacii
spodziewane bylo w Il kwartale 2017 roku. W styczniu 2017 roku trwat postéj Elektrowni, a wykonawca przeprowadzat zdiagnozowane
wczesniej naprawy. Po ich zakoriczeniu nastapity pomiary gwarancyjne i ruch prébny, a nastepnie Elektrownia zostata przekazana przez
wykonawce do PKN ORLEN do eksploatacii.

Moody’s Investors Service podwyzszyt ocene kredytowa dla PKN ORLEN

W dniu 13 kwietnia 2017 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyzszyta rating PKN ORLEN z dotychczasowego
poziomu Baa3 do Baa2, a takze podwyzszyta podstawowg ocene kredytowa PKN ORLEN z dotychczasowego poziomu ba1 do baa3.

Jednoczesnie agencja podwyzszyta rating z poziomu Baa3 do Baa2 dwdch programéw euroobligacii:
- 0 warto$ci 500 min EUR zapadajacych w 2021 oraz

- 0 wartosci 750 min EUR zapadajgcych w 2023 roku,

wyemitowanych przez ORLEN Capital AB oraz gwarantowanych przez PKN ORLEN.

Perspektywa wszystkich podwyzszonych ratingéw jest stabilna.
Zgoda Rady Nadzorczej PKN ORLEN na publiczng emisje obligacji

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wyrazita zgode na emisje przez PKN ORLEN obligacji w ramach drugiego
programu emisji obligacji detalicznych. Program emisji obligacji zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do tacznej kwoty 1 mlid
PLN w okresie 12 miesiecy. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej. PKN ORLEN planuje wprowadzenie obligacji do obrotu
na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst. Parametry poszczegélnych emisji beda ustalane w oparciu o biezace otoczenie
rynkowe i potrzeby PKN ORLEN.

Przeprowadzenie oferty publicznej w ramach drugiego programu emisji obligacji detalicznych wymaga rowniez uprzedniego
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego dotyczacego oferty.

Ztozenie prospektu dotyczacego programu emisji obligacji do Komisji Nadzoru Finansowego

W dniu 24 maja 2017 roku PKN ORLEN ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt dotyczacy programu publicznych emisji
obligacji.

Zakonczona realizacja inwestycji budowy Elektrowni gazowo-parowej we Wioctawku

W dniu 19 czerwca 2017 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm (General Electric International Inc. dziatajacym poprzez General
Electric International S.A., oddziat w Polsce i SNC-LAVALIN POLSKA sp. z 0.0.) protokét, moca ktérego zakoriczono realizacjg inwestycji
bloku gazowo parowego we Wioctawku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu PKN ORLEN

W dniu 26 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powofata Pana Wojciecha Jasinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu
PKN ORLEN na wspoing trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajacq sie w dniu nastepujacym po dniu odbycia sie¢ Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Jednoczes$nie Pan Stawomir Jedrzejczyk, Wiceprezes Zarzadu PKN ORLEN ds. Finansowych oraz Pan Piotr Chetminski, Cztonek
Zarzadu PKN ORLEN ds. Rozwoju i Energetyki ztozyli oswiadczenia o tym, ze nie bedg ubiegali sie o stanowiska Cztonkéw Zarzadu PKN
ORLEN na kolejng kadencje.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata Pana Wiestawa Protasewicza do petnienia funkgji Cztonka
Zarzadu PKN ORLEN oraz Panig Marie Sosnowska do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 29 czerwca 2017 roku Pan Wiestaw Protasewicz ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 29 czerwca 2017 roku z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN wskazujac jako uzasadnienie fakt kandydowania do sktadu Zarzadu PKN ORLEN.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. powotato do Rady Nadzorczej Panig Izabele Felczak-
Poturnicka oraz Pana Wojciecha Krynskiego.
Fitch Ratings przyznat tymczasowy rating dla planowanego programu emisji obligacji

W dniu 5 lipca 2017 roku agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata tymczasowy rating na poziomie A(pol) (EXP) dla planowanego przez
PKN ORLEN programu emisji obligacji detalicznych.

Pan Artur Gabor ztozyt rezygnacje z dniem 1 wrzesnia 2017 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 13 lipca 2017 roku Pan Artur Gabor ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 1 wrzesnia 2017 roku z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej PKN ORLEN.
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WRZESIEN 2017

PAZDZIERNIK 2017

LISTOPAD 2017

GRUDZIEN 2017

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt dotyczacy programu emisji obligacji

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt dotyczacy programu publicznych emisji obligacii
skierowanych do inwestora indywidualnego. Program ten zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do tacznej kwoty 1 mld PLN w
okresie 12 miesigcy. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej. PKN ORLEN planuje wprowadzenie obligacji do obrotu na
rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst. Parametry poszczegdlnych emisji beda ustalane w oparciu o biezace otoczenie
rynkowe i potrzeby PKN ORLEN.

Fitch Ratings przyznat ostateczny rating dla programu emisji obligacji

W dniu 21 lipca 2017 roku agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata ostateczny rating na poziomie A(pol) dla programu publicznych
emisji obligacji Spotki skierowanych do inwestora indywidualnego.

Uruchomienie emisji serii A obligacji PKN ORLEN

W dniu 4 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii A obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Program emisji obligacji zaklada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do tacznej kwoty 1 mid PLN w okresie 12 miesiecy. Obligacje
beda oferowane w trybie oferty publicznej. Spétka planuje wprowadzanie obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Warunki emisji:

. Przewidywany dzien emisji: 6 pazdziernika 2017 roku

. Dzier\ ostatecznego wykupu: 19 wrzeénia 2021 roku

. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2.000.000

. Laczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200.000.000 PLN

. Oprocentowanie: zmienne

. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1 %

. Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow
. Rating programu emis;ji obligacji: A (pol)

O~NOoO O WN -

Zapisy prowadzono od 6 wrze$nia 2017 roku do 15 wrzesnia 2017 roku. Oferta nie byta podzielona na transze. Przydziatu Obligacii
dokonano 19 wrzesnia 2017 roku.

Rejestracja obligacji PKN ORLEN

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych podjat uchwate o rejestracji z dniem
6 pazdziernika 2017 roku 2 000 000 obligacii serii A o warto$ci nominalnej 100 PLN ramach programu publicznych emisji obligacji.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego

9 pazdziernika 2017 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacji
serii A do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

Data pierwszego notowania obligaciji serii A

16 pazdziemika 2017 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate okreslajacq date pierwszego
notowania obligacii serii A na 19 pazdziernika 2017 roku.

Uruchomienie emisji serii B obligacji PKN ORLEN

W dniu 15 listopada 2017 roku Zarzad Spotki zadecydowat o uruchomieniu emisji serii B obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Warunki emisji:

1. Okres przyjmowania zapisow na obligacje: od 22 listopada 2017 roku do 6 grudnia 2017 roku
2. Termin przydziatu obligacji: 8 grudnia 2017 roku

3. Przewidywany dzier emisji: 20 grudnia 2017 roku

4. Dzien ostatecznego wykupu: 8 grudnia 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2.000.000

6. taczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200.000.000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1 %

9. Stopa bazowa dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow
10. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

Zapisy prowadzono od 22 listopada 2017 roku do 6 grudnia 2017 roku. Oferta nie byta podzielona na transze. Przydziatu Obligacji
dokonano 8 grudnia 2017 roku

Rozpoczecie procedury ogtoszenia dobrowolnej oferty nabycia akcji spotki Unipetrol, a.s.

PKN ORLEN S.A. poinformowal, ze 12 grudnia 2017 roku rozpocza} procedure ogloszenia dobrowolnego warunkowego wezwania na
akcje spotki Unipetrol a.s. (,Unipetrol”).
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STYCZEN 2018

Spétka ponadto poinformowata, iz planuje przeprowadzi¢ Oferte, miedzy innymi, na warunkach opisanych ponizej:

+ Oferta jest ogtaszana pod warunkiem, ktérym jest osiagniecie przez PKN ORLEN progu co najmniej 90% akcji w kapitale zaktadowym
Unipetrol;

PKN ORLEN jest uprawniony do odstapienia od warunku opisanego powyzej;

Oferta dojdzie do skutku jedynie w przypadku spefnienia sie wskazanego powyzej warunku lub odstapienia przez PKN ORLEN od tego
warunku;

Oferta dotyczy¢ bedzie nabycia przez PKN ORLEN wszystkich pozostatych (nie posiadanych przez PKN ORLEN) akcji Unipetrol,

cena za jedng akcje Unipetrol w Ofercie wynosic bedzie 380,00 CZK,

okres przyjmowania zapisow w Ofercie bedzie trwat od dnia publikacji Dokumentu Wezwania do 30 stycznia 2018 roku i moze on
zosta¢ wydtuzony przez PKN ORLEN najp6zniej na dwa dni robocze przed jego uptywem,

rozliczenie transakcji w ramach Oferty planowane jest na dzien 23 lutego 2018 roku,

Oferta bedzie przeprowadzana z zamiarem ewentualnego wycofania akcji Unipetrol z obrotu na Praskiej Gieldzie Papierow
Wartoéciowych (Burza cennych papirG Praha, a.s) oraz ewentualnego przeprowadzenia wykupu akcji przez PKN ORLEN od
akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol,

Oferta bedzie rzadzona prawem Republiki Czeskiej,

pozostate szczegoty Oferty wraz z niezbednymi danymi zostaly opisane w dokumencie Oferty, ktory zostat przekazany do publicznej
wiadomosci zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

PKN ORLEN posiada 114 226 499 akcji Unipetrol, stanowigcych 62,99% kapitatu zakladowego Unipetrol oraz odpowiadajacych 62,99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Unipetrol.

Warunki Oferty zostaty szczeg6towo opisane w Dokumencie Wezwania, ktéry zostat opublikowany na korporacyjnej stronie Unipetrol
(www.unipetrol.cz), na stronie www.patria.cz, na stronie brokera maklerskiego prowadzacego Oferte (www.csas.cz) oraz w czeskim
monitorze handlowym (Obchodni véstnik).

Informacje na temat budowy bloku gazowo-parowego w Ptocku

PKN ORLEN S.A. poinformowal, ze pozyskanie pozwolenia na uzytkowanie kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego (,Blok”) na terenie
Zaktadu Produkeyjnego w Plocku (,Zaktad”) planowane jest w | kwartale 2018 roku.

Po udanej synchronizacji Bloku z Krajowym Systemem Energetycznym we wrze$niu 2017 roku oraz po osiggnieciu mocy maksymainej
ok. 600 MWe w listopadzie 2017 roku, Blok w grudniu 2017 roku po raz pierwszy dostarczyt pare technologiczng do Zaktadu. Obecnie
przeprowadzany jest szereg czynnosci eksploatacyjnych Bloku niezbgdnych do pozyskania pozwolenia na uzytkowanie Bloku.

Rejestracja obligacji PKN ORLEN S.A. serii B

W dniu 18 grudnia 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (,KDPW") podjat uchwate o rejestracji z dniem 20
grudnia 2017 roku 2 000 000 obligacji serii B o warto$ci nominalnej 100 PLN.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego

22 grudnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacji serii
B do obrotu gieldowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

Data pierwszego notowania obligaciji serii B

27 grudnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate okre$lajaca date pierwszego notowania
obligacji serii B na 29 grudnia 2017 roku.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN

W dniu 4 stycznia Zarzad PKN ORLEN S.A. dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402(1) kodeksu spétek handlowych i § 7 ust. 4
pkt 1 Statutu Spétki w zwigzku z wnioskiem Ministra Energii, poinformowat o zwotaniu na dzieh 2 lutego 2018 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 5 stycznia 2018 roku Minister Energii w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki powotat Panig Matgorzate Niezgode do sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego aneksu do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 12 stycznia 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks do prospektu dotyczacego programu publicznych emisji
obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks’). Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z rozpoczeciem procedury
ogtoszenia i przeprowadzenia przez PKN ORLEN S.A. dobrowolnego warunkowego wezwania na akcje spotki Unipetrol a.s.

5.  Pozostate informacje

5.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Spotki jest

nastepujacy:
Zarzad
Wojciech Jasiniski

Mirostaw Kochalski
Zbigniew Leszczynski

— Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
- Wiceprezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy
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ITYET  GRUPA ORLEN (w min PLN)
Krystian Pater - Cztonek Zarzadu ds. Produkgji
Wiestaw Protasewicz - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych
Maria Sosnowska - Czlonek Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupow

Rada Nadzorcza

Angelina Anna Sarota — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Radostaw Leszek Kwasnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mateusz Henryk Bochacik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Dworzynski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Izabela Felczak-Poturnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Krynski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Krzgtowska - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Niezgoda — Cztonek Rady Nadzorczej

5.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzieni przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji
glosoéw na WZ na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz
Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,72% 33 000 000
Aviva OFE* 6,99% 29900 000
Pozostali 57,77% 247 098 865
100,00% 427709 061

*Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 30 czerwca 2017 roku

5.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym  $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w stanie
posiadania akcji PKN ORLEN przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

5.4. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaly udzielone na okres trwania emisji euroobligacji zgodnie z tabelg ponize;j.

Warto$¢ nominalna Wartos$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN Data subskrypcji ~ Termin wykupu Rating EUR PLN
Euroobligacje 750 3318* 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2 1100 4588
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4171
1250 5 449 2100 8759

Obligacje posiadajg oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 grudnia 2017 roku

5.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikéw.
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GRUPA ORLEN
(ORLEN KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)

C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2017 31/12/2017
(niebadane) (niebadane)

31/12/2016 31/12/2016
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 70012 18191 53633 16 309
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 34611 9502 30072 8210
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 35401 8689 23 561 8099

Koszt wlasny sprzedazy (62 106) (15 968) (46 664) (13 988)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (27 855) (7 597) (23 838) (6 127)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (34 251) (8371) (22 826) (7 861)

Zysk brutto ze sprzedazy 7906 2223 6969 2321

Koszty sprzedazy (2 547) (670) (2310) (601)

Koszty ogélnego zarzadu (799) (226) (739) (193)

Pozostate przychody operacyjne 449 169 246 84

Pozostate koszty operacyjne (222) (83) (297) (162)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4787 1413 3869 1449

Przychody finansowe, w tym: 3793 1315 2963 1337
odwrécenie odpisow aktualizujacych akcje w jednostkach powigzanych 829 829 1150 1150

Koszty finansowe, w tym: (1533) (198) (763) (373)
utworzenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych (542) - (33) (33)

Przychody i koszty finansowe netto 2260 1117 2200 964

Zysk przed opodatkowaniem 7047 2530 6069 2413

Podatek dochodowy (945) (274) (705) (284)
podatek dochodowy biezacy (851) (258) (489) (276)
podatek odroczony (94) (16) (216) (8

Zysk netto 6102 2256 5364 2129

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (2) (2) (3) (3)
zyski i straty aktuarialne 2) 2) 3 3
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 580 83 (184) (243)
instrumenty zabezpieczajace 717 104 (227) (300)
podatek odroczony (137) (21) 43 57

578 81 (187) (246)

Catkowite dochody netto 6680 2337 5177 1883
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 14,27 527 12,54 4,98
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(ORLEN KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

|
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15690 15112
Wartosci niematerialne 772 853
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 9 564 8905
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 189 66
Pozostate aktywa 192 173
26 407 25109
Aktywa obrotowe
Zapasy 8239 7309
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7335 6561
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 58 51
Srodki pienigzne 5477 2563
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 170 210
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 396 57
Pozostate aktywa 1270 1212
22945 17 963
Aktywa razem 49 352 43072
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 253 (327)
Zyski zatrzymane 25027 20210
Kapitat wtasny razem 27 565 22168
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 6736 7503
Rezerwy 440 369
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 782 553
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 75 280
Pozostate zobowigzania 220 213
8253 8918
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9897 8850
Kredyty, pozyczki i obligacje 552 1335
Rezerwy 321 342
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 66 534
Przychody przysztych okresow 172 138
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 278 289
Pozostate zobowigzania 2248 498
13 534 11986
Zobowiazania razem 21787 20904
Pasywa razem 49 352 43072
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu
kapit.allz' emisji ak’cji. stosowar]ia' Zyski zatrzymane Kapitat wlasny
powyzej ich warto$ci rachunkowosci razem

nominalnej zabezpieczen
01/01/2017 2285 (327) 20210 22168
Zysk netto - - 6102 6102
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - 580 (2) 578
Catkowite dochody netto - 580 6100 6680
Dywidendy - - (1283) (1283)
31/12/2017 2285 253 25027 27 565

(niebadane)

01/01/2016 2285 (143) 15704 17 846
Zysk netto - - 5364 5364
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (184) (3) (187)
Catkowite dochody netto - (184) 5361 5177
Dywidendy - (855) (855)
31/12/2016 2285 (327) 20210 22 168
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2017 31/12/2017
(niebadane) (niebadane)

31/12/2016 31/12/2016
(niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 7047 2530 6069 2413
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1241 338 1142 295
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (154) (187) 288 107
Odsetki netto 172 44 209 53
Dywidendy (1599) (75) (1610) (130)
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (97) (851) (1172) (1127)
‘odwrdcenie)/utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ akcji i udziatow
(w jednostka)ch powiqzanycfli7 i ! B, 622} (1117) (1117
Zmiana stanu rezerw 159 51 181 85
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (814) (57) 502 47
zapasy (928) 912) 407 (346)
nalezno$ci (722) 519 (2 561) (1311)
zobowigzania 836 336 2656 1704
Pozostate korekty, w tym: (240) (101) (174) (118)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (213) (73) (138) (49)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1270) (285) (1) 2
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4445 1407 5434 1623
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nlabycie §k#adniI§6w rzeczowego maja:tku twvalggo, waljloéci (1614) (451) (2483) (515)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akji i udziatow (382) (32) (182) (6)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 184 2 135 921
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Sprzedaz akgji - - 88 -
Odsetki otrzymane 24 8 6 2
Dywidendy otrzymane 1604 78 1623 132
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (1) (1) - -
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 6 2 6 2
Wptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 169 165 (1052) (850)
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (322) (208) 2 -
Pozostate (73) (47) (16) (3)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (405) (464) (1873) (1217)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek - - 7307 -
Emisja obligacji 1676 628 1624 374
Sptaty kredytéw i pozyczek (822) - (8261) (376)
Wykup obligacji (2147) (560) (1422) (385)
Odsetki zaptacone (257) (25) (244) (34)
Dywidendy wypfacone (1283) - (855) -
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 1766 971 (159) 102
Pozostate (25) (7) 40 55
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1092) 1007 (1970) (264)
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych 2948 1950 1591 142
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (34) (43) 8 7
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2563 3570 964 2414
Srodki pienigzne na koniec okresu 5477 5477 2563 2563
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Oswiadczenie Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy ORLEN.

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 24 stycznia 2018 roku.

Mirostaw Kochalski
Wiceprezes Zarzadu

Krystian Pater
Czlonek Zarzadu

Wiestaw Protasewicz
Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci
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Wojciech Jasifiski
Prezes Zarzadu

Zbigniew Leszczynski
Cztonek Zarzadu

Maria Sosnowska
Czlonek Zarzadu



