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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Przychody ze sprzedazy 109 706 95 364 25711 22 467
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 9776 11078 2291 2610
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 9137 11247 2141 2650
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 7103 8657 1665 2039
Zysk przed opodatkowaniem 6998 8717 1640 2054
Zysk netto 5511 7173 1292 1690
Catkowite dochody netto 5949 7296 1394 1719
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5463 6655 1280 1568
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5844 6717 1370 1582
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4979 8050 1167 1896
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnoéci inwestycyjnej (3797) (3925) (890) (924)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (3237) (2832) (759) (667)
Zwigkszenie/(Zmnigjszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 055) 1293 (482) 305
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 12,77 15,56 2,99 3,67
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Aktywa trwate 33867 31740 7876 7610
Aktywa obrotowe 30 164 28924 7015 6935
Aktywa razem 64 031 60 664 14 891 14 545
Kapitat podstawowy 1058 1058 246 254
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 35634 32197 8287 7719
Kapitat wlasny 35 646 35211 8290 8441
Zobowigzania dtugoterminowe 11487 9071 2671 2176
Zobowigzania krétkoterminowe 16 898 16 382 3930 3928
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 83,31 75,28 19,37 18,05

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Przychody ze sprzedazy 86 997 70012 20 389 16 494
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 5989 6028 1404 1420
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4624 4787 1084 1128
Zysk przed opodatkowaniem 5268 7047 1235 1660
Zysk netto 4447 6102 1042 1438
Catkowite dochody netto 4389 6680 1029 1574
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2695 4 445 632 1047
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 755) (405) (1115) (95)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) w dziatalnosci finansowej 16 (1092) 4 (257)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych (2044) 2948 (479) 695
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 10,40 14,27 2,44 3,36
3111212018 31/12/2017 31/12/2018 3111212017
Aktywa trwate 31603 26 407 7350 6331
Aktywa obrotowe 22207 22 945 5164 5501
Aktywa razem 53810 49 352 12514 11832
Kapitat podstawowy 1058 1058 246 254
Kapitat wiasny 30 647 27 565 7128 6609
Zobowigzania dtugoterminowe 10 236 8253 2380 1979
Zobowigzania krotkoterminowe 12 927 13534 3006 3244
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 71,65 64,45 16,66 15,45
Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesiecy 2018 i 2017 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku - 4,2669
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku — 4,1709 EUR/PLN.
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2018 3111212017 31/12/2017
Przychody ze sprzedazy 5.1 109 706 29420 95 364 24734
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 91014 24 583 72915 20 142
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18692 4837 22449 4592
Koszt wiasny sprzedazy 5.2 (97 310) (27 210) (81766) (21 106)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (80 826) (23 045) (61 266) (16 914)
warto$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow (16 484) (4 165) (20 500) (4 192)
Zysk brutto ze sprzedazy 12 396 2210 13 598 3628
Koszty sprzedazy (4 745) (1247) (4327) (1167)
Koszty ogélnego zarzadu (1592) (443) (1537) (442)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 2018 1243 1243 236
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (1085) (540) (568) (330)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
f (16) (22)
inansowych
Udziat w yvymku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 127 13 248 62
wiasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7103 1214 8 657 1987
Przychody finansowe 5.5 1413 244 1760 733
Koszty finansowe 55 (1517) (295) (1700) (725)
Przychody i koszty finansowe netto (104) (51) 60 8
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw ) )
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 6998 1163 8717 1995
Podatek dochodowy (1487) (354) (1544) (361)
podatek dochodowy biezacy (1181) (160) (1329) (364)
podatek odroczony (306) (194) (215) 3
Zysk netto 5511 809 7173 1634

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (24) 9) (13) (13)
zyski i straty aktuarialne (5 (6] (15) (19)
zyskil(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci

godziwej przez inne catkowite dochody (23) ®
podatek odroczony 4 1 2 2
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 462 354 136 (235)
instrumenty zabezpieczajgce 12 354 929 142
koszty zabezpieczenia 38 (29) - -
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 415 84 (618) (351)
podatek odroczony (3) (55) (175) (26)
438 345 123 (248)
Catkowite dochody netto 5949 1154 7296 1386
Zysk netto przypadajacy na 5511 809 7173 1634
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5463 804 6 655 1591
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych 48 5 518 43
Catkowite dochody netto przypadajace na 5949 1154 7296 1386
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5844 1136 6717 1370
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujacych 105 18 579 16
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajacy 1277 188 15,56 372

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2018 ROKU 5/41



D
EIET  GRUPA ORLEN

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/12/2018 31/112/2017
NOTA niebadane

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31325 29071
Wartosci niematerialne 1323 1272
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 650 715
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 49
Instrumenty pochodne 57 161 303
Pozostate aktywa 57 338 330
33 867 31740
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 317 12 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 479 9518
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 114 80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4192 6244
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 202 75
Instrumenty pochodne 57 524 434
Pozostate aktywa 57 336 133
30 164 28924
Aktywa razem 64031 60 664
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 361 331
Kapitat z aktualizacji wyceny (15) 5
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 709 334
Zyski zatrzymane 32294 29 242
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 35634 32197
Kapitat wiasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym 12 3014
Kapitat wlasny razem 35 646 35211
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i obligacje 56 8598 6688
Rezerwy 5.8 1055 902
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1426 1095
Instrumenty pochodne 57 42 75
Pozostate zobowigzania 57 366 311
11 487 9071
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13699 14 469
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 231 -
Kredyty i obligacje 56 1193 317
Rezerwy 58 1019 673
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 473 290
Instrumenty pochodne 57 193 313
Pozostate zobowigzania 57 90 320
16 898 16 382
Zobowigzania razem 28 385 25 453
Pasywa razem 64031 60 664

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig_ integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy oraz Kapitat z tytutu
kapitat z emisji stosowania
akcji powyzej ich rachunkowosci
wartosci zabezpieczen

nominalnej

Réznice kursowe

Kapitat z przeliczenia Kapitat wiasny Kapitat wlasny

z aktualizacji jednostek przypadajacy razem
wyceny dziatajacych za udziatom

granica niekontrolujacym

Zyski
zatrzymane

01/01/2018 (dane zatwierdzone) 5
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - 9) 9) - 9)
01/01/2018 (dane przeksztatcone) 2285 331 5 334 29233 32188 3014 35202
Zysk netto - - - - 5463 5463 48 5511
gktadmly innych catkowitych ) 30 (20) 375 @ 381 57 438
lochodow
Catkowite dochody netto - 30 (20) 375 5459 5844 105 5949
Zmiana struktury - - - - (1115) (1115) (3107) (4 222)
Dywidendy - - - - (1283) (1283) - (1283)
31/12/2018 2285 361 (15) 709 32294 35634 12 35 646
(niebadane)
01/01/2017 2285 (355) 5 946 23882 26763 2522 29 285
Zysk netto - - - - 6655 6655 518 7173
Sktadniki innych catkowitych
dochodw 686 - (612) (12) 62 61 123
Catkowite dochody netto - 686 - (612) 6643 6717 579 7296
Zmiana struktury - - - - 2 2
Dywidendy - - - - (1283) (1283) (89) (1372)
311212017 2285 331 5 334 29 242 32197 3014 35211

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig_ integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31112/2018 31/112/2018 3111212017 3111212017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6998 1163 8717 1995
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw

wiasnosi (127) (13) (248) (62)
Amortyzacja 2673 697 2421 662
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 319 85 (233) (208)
Odsetki netto 203 54 204 49
Dywidendy (4) - 4) -
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (1036) (844) 549 189
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych (639) (668) 169 104
i pozostatych skfadnikéw majatku trwatego
Zmiana stanu rezerw 736 285 345 126
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (3012) (1535) (1967) (1282)
zapasy (1684) 1146 (1445) (1164)
naleznosci (1070) 1424 (1579) (55)
zobowigzania (258) (4105) 1057 (63)
Pozostate korekty, w tym: (732) (468) (131) (160)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (499) (133) (310) (96)
Podatek dochodowy (zaptacony) (1039) (196) (1603) (430)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci
operacyjnej 4979 (772) 8 050 881
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabygig sl§+adnik§w rzeczowego r_nathku twvalggo, _ ] (4453) (1373) (4.039) (1159)
warto$ci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Nabycie akgji (25) = ®3) 3)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 161 35 105 2
wartoéci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Dywidendy otrzymane 196 67 252 75
Rozliczenie i'ns.trumentéw pthodnych niewyznaczonych dla celéw 339 212 (234) 67)
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (15) (7) (6) (5)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (3 797) (1 066) (3 925) (1139)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup akcji niekontrolujgcych Unipetrol a.s. (4 222) - - -
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 2232 44 6 2
Emisja obligacji 600 - 400 400
Splaty kredytéw i pozyczek (97) (6) (888) (67)
Wykup obligacii (200) - (700) (300)
Odsetki zaptacone (231) (24) (234) (20)
Dywidendy wyptacone (1284) - (1384) (8)
akcjonariuszom jednostki dominujacej (1283) - (1283) -
akcjonariuszom niekontrolujgcym (1) - (101) (8
Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (32) (8) (28) (7)
Pozostate (3) 1 (4) (1)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci
finansowej (3237) 7 (2832) (1)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw (2 055) (1831) 1293 (259)
Emiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 3 1" (121) (30)
ursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6244 6012 5072 6533
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4192 4192 6244 6244

Noty przedstawione na stronach 9 — 27 stanowig_ integralng cze$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN’,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodorow oraz wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczna i cieplna.

Przedmiotem dziatalnosci spétek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
(,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa
ORLEN’) na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci
przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe istotne zasady rachunkowosci
oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2017 za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw MSSF 15 - Przychodéw ze
sprzedazy i MSSF 9 - Instrumenty finansowe opisanych w nocie 2.2.2.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych 6.1
Segmenty dziatalnosci 8.1

Przychody ze sprzedazy 9.1.1
Koszty 9.1.3
Podatek dochodowy 9.1.7
Rzeczowe aktywa trwate 9.21
Dziatalno$¢ poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych 9.2.1
Warto$ci niematerialne 9.22
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 9.24
Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 9.25
Zapasy 9.2.6.1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.2.6.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9.2.6.3
Diug netto 9.27
Kapitat wlasny 9.28
Rezerwy 9.2.10
Instrumenty finansowe 9.3
Ustalanie wartosci godziwej 9.3
Leasing 9.4.2
Aktywa i zobowigzania warunkowe 944

Grupa zastosowata wymogi standardéw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standardy mozliwoscig Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Dane
na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz za IV kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu 0 MSR 39 w zakresie instrumentéw finansowych oraz
MSR 18 MSR 11 w zakresie przychodow ze sprzedazy.
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2.2.2. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

» MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

0d 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa kwalifikuje diuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Grupa jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

W momencie poczatkowego ujecia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udzialy w jednostkach pozostatych, do kategorii
instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktore podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligace.
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa do kategorii instrumentéw finansowych zabezpieczajacych kwalifikuje aktywa i zobowigzanie finansowe stanowiace instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeptywy pienigzne i zabezpieczajgce warto$¢ godziwa,

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowe.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (t. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu
i s wyceniane w warto$ci nominainej.

Wycena aktywow finansowych wedtug warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodow z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywdw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujq réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych
Instrumenty finansowe zabezpieczajace podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty warto$ci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu stosowanego w latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji
strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sa naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci:
- model ogdiny (podstawowy),
- model uproszczony.

Model ogdiny jest stosowany przez Grupe dla aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz dla instrumentéw diuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skiadnikiem aktywéw finansowych oraz
klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpisow z tytutu utraty wartosci w oparciu 0 obserwacje zmiany poziomu
ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapéw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub
w horyzoncie Zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem aktywow
finansowych do poszczegdinych etapow wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowac m.in. zmiany ratingu dtuznika,
powazne problemy finansowe diuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.
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Dla celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje poziomy prawdopodobiefistwa niewyptacalno$ci na bazie rynkowych
kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacje
parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Grupe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate
kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.

W szczegolnosci, za zdarzenie niewyptacalnoci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalnosci naleznoci.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw
spfacalno$ci oraz odzyskow z naleznosci od kontrahentow.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadczg
korekte bazowych wspétczynnikow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza
parametr prawdopodobieristwa niesciggalno$ci naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilo$ci niesptaconych faktur w okresie ostatnich
pieciu lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie warto$ci niesptaconych faktur w okresie ostatnich pieciu lat.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na
kazdy kolejny dzier koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci.

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw finansowych
Do (strat)/odwrocenia strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych zalicza sie gtéwnie (straty)/odwrécenia strat z tytutu utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (straty)/odwrdcenia strat z tytutu utraty warto$ci udzielonych pozyczek.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych oczekuije sig, ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeptywy pieniezne skompensujg zmiany wartoSci godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje sie zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci godziwej lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Grupa ocenia efektywno$¢ zabezpieczenia zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach pdzniejszych, co najmniej na
kazdy koniec okresu sprawozdawczego. Weryfikacja spetnienia warunkéw w zakresie efektywno$ci powigzania jest dokonywana na bazie
prospektywnej, w oparciu o analize jakosciowa. Jesli to konieczne Grupa wykorzystuje analize ilosciowg (metoda regresji liniowej) w celu
potwierdzenia istnienia ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycja zabezpieczana.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, Grupa:

- cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktére stanowig efektywne zabezpieczenie z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, ujmuje w innych catkowitych dochodach,

- dodatkowo (w przypadku zabezpieczenia ryzyka walutowego — element ryzyka kursu spot), w ramach kapitatu w oddzielnej pozycji (koszt
zabezpieczenia) ujmuje zmiane warto$ci godziwej z tytutu elementu terminowego (w tym marzy dwuwalutowe;),

- nieefektywng cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku zyskéw lub strat. W przypadku
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych dziatalnosci operacyjnej cze$¢ nieefektywna jest ujmowana w pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnych, a w przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych dziatalnosci finansowej w przychodach/kosztach finansowych,

- reklasyfikuje zyski lub straty z kapitatu do rachunku zyskdw lub strat do linii, w ktorej wykazywana jest pozycja zabezpieczana,

- wylacza zyski lub straty z kapitatu i koryguje warto$¢ poczatkowa pozycji zabezpieczanej (je$li realizacja pozycji zabezpieczanej skutkuje
ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych - np. zapas).

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej (dziatalno$¢ operacyjna), zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz

pozycji zabezpieczanej sg ujmowane w rachunku wynikdw w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych Grupy na dzier 1 stycznia 2018 roku:

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja Wartosc bilansowa
. : SR 3 SSF o [wsRsy | wssro |

Akcje i udziaty nienotowane Dostepne do sprzedazy Wyceniane w wartosci godziwej przez inne 84 84
catkowite dochody

Dostawy i ustugi Pozyczki i naleznosci Wyceniane wedlug zamortyzowanego 8476 8 467
kosztu

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla Wyceniane w wartosci godziwej przez Wyceniane w wartosci godziwej przez 123 123

celdw rachunkowosci zabezpieczen wynik finansowy wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Instrumenty finansowe zabezpieczajace Instrumenty finansowe zabezpieczajace 614 614

pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane  wediug  zamortyzowanego 6244 6244
kosztu

Nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw  Pozyczki i nalezno$ci Wyceniane  wediug  zamortyzowanego 126 126

pochodnych kosztu

Na pozycje akcje i udziaty nienotowane sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktore byly przez Grupe wyceniane wedtug ceny nabycia pomnigjszonej 0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Instrumenty nie byty
nabyte z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, aktywa te beda wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, bez
mozliwo$ci pézniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do rachunku zyskéw lub strat.

W obszarze rachunkowosci zabezpieczen Grupa stosuje wymogi MSSF 9 w konstrukcji powigzan zabezpieczajacych. W szczegdinosci, dotyczy to
dopasowania definicji powiazan zabezpieczajacych ryzyko towarowe do charakterystyki ekspozycji oraz stosowanych strategii zarzadzania ryzykiem.
Grupa dazy do ograniczenia ryzyka bazowego w powigzaniach zabezpieczajacych (wynikajacego z réznych indekséw towarowych po stronie
instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej).
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Grupa zastosowata zasady ujecia kosztu zabezpieczenia w zakresie transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe, gdzie element terminowy oraz
marzy dwuwalutowej jest ewidencjonowany w oddzielnej pozycji w innych catkowitych dochodach.

» MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrane zasady rachunkowosci

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuije, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad
nie bedzie istotnie roznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych umoéw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarly umowe i sqg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére
majq zosta¢ przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma
tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub
grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz Klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to
kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0sdb trzecich (na przyktad niektdrych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Grupa zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym
progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje wiecej progdw wartosciowych, od ktérych przyznawany
jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody
ujmowane sa_jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz

ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare
jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Wplyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Zastosowany 31 grudnia 2017 Zmiana Zmiana 1 stycznia 2018 1 stycznia 2018

standard Wartos¢ wynikajaca ze wynikajacaze Wartos¢ bilansowa Whplyw na zyski
MSSF/MSR bilansowa zmiany zmiany wyceny zatrzymane

LERLEE
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 (84)

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody MSSF 9 ) 8 i 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate MSR 39/MSSF 9 9518 - 9) 9509
naleznosci

Pozostalg zopowq;gma krétkoterminowe z tytutu MSR 18 145 (145)

programéw lojalno$ciowych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu MSR 18 19 (19)

kart przedptaconych

Po_zostale zobowigzania krétkoterminowe z tytutu MSSF 15 " (34)

zaliczek na dostawy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami MSSF 15 - 198 - 198

Zmiana warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika ze zmiany wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci
oszacowanych zgodnie z MSSF 9 uwzgledniajacej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy w IV kwartale 2018 roku w poréwnaniu
zMSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.
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Dodatkowo Grupa ujawnita informacje dotyczace szacunkowego wptywu zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017 w nocie 5.5.

2.2.3. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowiazujace

Grupa zamierza przyja¢é opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datq ich wej$cia w zycie.

» MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacii.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone
w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Grupa dokonata identyfikacji obecnie wystepujacych uméw leasingu finansowego, leasingu operacyjnego mogacych spetnia¢ definicje
leasingu zgodnie z MSSF 16. Grupa okre$lita zasady rachunkowo$ci i szczegdtowg metodologie wdrozenia nowego standardu. Obecnie Grupa
dokonuje oszacowania potencjalnego wptywu pierwszego zastosowania MSSF 16 na zyski zatrzymane na dzien 01.01.2019, 4. w dniu
pierwszego zastosowania nowego standardu, ktére zostanie ujawnione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych
jednostek zagranicznych

2.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba
ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

2.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug
Sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski (,NBP") w danym okresie).

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozyciji rdznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczeg

WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31112/2018 31/12/2018 31112/2017 311122017 31112/2018 3111212017

EUR/PLN 4,2614 4,2992 4,2576 4,2322 4,3000 4,1709
USD/PLN 3,6113 3,7678 3,7783 3,5936 3,7597 3,4813
CZK/PLN 0,1662 0,1662 0,1617 0,1650 0,1673 0,1632
CAD/PLN 2,7861 2,8532 2,9101 2,8284 2,7620 2,7765

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.
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3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1.  Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2018 roku

Wzrost przychoddw ze sprzedazy Grupy ORLEN o 14 342 min PLN (r/r) do poziomu 109 706 min PLN odzwierciedla 32% (r/r) wzrost cen ropy
naftowej a w efekcie takze notowan gtownych produktow: benzyny (o 21%), oleju napedowego (0 29%), lekkiego oleju opatowego (0 30%),
ciezkiego oleju opatowego (0 32%), etylenu (o 8%) oraz propylenu (o 18%) oraz wzrost facznej sprzedazy wolumenowej 0 1% (r/r) do poziomu
42,9 min ton.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o (16 017) min PLN (r/r) do poziomu (103 647) min PLN. Najwieksza pozycje w strukturze tych kosztow
stanowig koszty zuzycia materiatow i energii, gtéwnie ropy naftowej wykorzystywanej w procesach technologicznych. Wzrost kosztéw zuzytych
materiatow i energii 0 32% (r/r) wynikat gtéwnie z wyzszych o 17 USD/bbl (r/r) notowar ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz wyzszego
0 152 tys. ton przerobu ropy, ktory wynidst 33,4 min ton.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 933 min PLN i byt wyzszy o0 258 min PLN (r/r). Obejmowat on gtéwnie efekt netto
odwrécenia odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow w kwocie 639 min PLN, ktory dotyczyt gtéwnie segmentu downstream Grupy Unipetrol
oraz otrzymane kary i odszkodowania netto w wysoko$ci 310 min PLN obejmujace otrzymane odszkodowania z tytutu awarii instalacji do
produkciji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie Unipetrol w kwocie 264 min PLN.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci byt nizszy o (121) min PLN (r/r) i wyniost 127 min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 7 103 min PLN i byt nizszy o (1 554) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz dotyczacy
gtéwnych przyczyn zmian zysku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. B.1.

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (104) min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie
(353) min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (168) min PLN oraz dodatni wplyw netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych nie wyznaczonych co celdéw rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 437 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (1 487) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat warto$¢ 5511 min PLN i byt nizszy
0 (1662) min PLN (r/r).

Rachunek zyskéw lub strat za IV kwartat 2018 roku

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN w IV kwartale 2018 roku wyniosty 29 420 min PLN i byly wyzsze o 4 686 min PLN (r/r), gléwnie w efekcie
wzrostu notowan gtéwnych produktéw: benzyny (o 1%), oleju napedowego (o 16%), lekkiego oleju opatowego (0 17%), ciezkiego oleju opatowego (o
20%), etylenu (0 6%) oraz propylenu (o 18%). Dodatkowy wptyw na poziom przychodéw miat wzrost sprzedazy wolumenowej 0 2% (r/r) do poziomu
11,2 min ton we wszystkich segmentach operacyjnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie wzrosty o (6 185) min PLN (r/r) do poziomu (28 900) min PLN, w tym gtownie z tytutu wyzszych o 8 USD/bbl (r/r)
notowan ropy naftowej na rynkach $wiatowych, ktére wptynely na wzrost kosztow zuzytych materiatow i energii 0 4 889 min PLN (r/r).

Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 703 min PLN obejmujacego gtownie wplyw netto odwrécenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywow w kwocie 668 min PLN oraz udziatu w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metoda praw wiasnosci w
wysokosci 13 min PLN, zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 1214 min PLN i byt nizszy o (773) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz dotyczacy
gtownych przyczyn zmian zysku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o amortyzacie (tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. B.1.

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (51) min PLN i obejmowaly gtéwnie dodatni wptyw netto rozliczenia pochodnych instrumentow
finansowych nie wyznaczonych co celéw rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 163 min PLN, nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie
(157) min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (43) min PLN.

Po uwzglednieniu obciazen podatkowych w kwocie (354) min PLN zysk netto Grupy ORLEN osiagnat warto$¢ 809 min PLN i byt nizszy o (825) min
PLN (rfr).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 64 031 min PLN i byta wyzsza o0 3 367 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2017 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 33 867 min PLN i byta wyzsza 0 2 127 min PLN w poréwnaniu z koficem poprzedniego
roku, gtownie z tytulu zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartoSci niematerialnych o 2 305 min PLN, zmnigjszenia wyceny
pochodnych instrumentdw finansowych o (142) min PLN oraz zmniejszenia wartosci inwestyciji wycenianych metoda praw wiasnosci o (65) min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych obejmowata gtéwnie naktady inwestycyjne w wysokosci 4 280 min PLN,
w tym poniesione na budowe Instalacji Polietylenu 3 w Grupie Unipetrol, Instalacji rozdziatu frakcji propano—propylenowej (PPF Spliter) na Litwie,
Instalacji Metatezy w Ptocku i projekty w segmencie wydobycie, amortyzacje w kwocie (2 673) min PLN, wptyw odwrécenia odpiséw aktualizujacych
wartos¢ aktywéw trwatych dotyczacych glownie Grupy Unipetrol i Grupy Upstream w kwocie netto 639 min PLN oraz zmniejszenie z tytulu
przeklasyfikowania aktywow wydobywczych do pozycii aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w kwocie (108) min PLN. W dniu 3 stycznia 2019
roku zostata sfinalizowana transakcja sprzedazy czesci aktyw6w wydobywczych w Kanadzie znajdujacych sie w obszarze Pouce Coupe.

Warto$¢ aktywdw obrotowych zwiekszyta sie o 1240 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 0 961 min PLN, zwiekszenia salda zapaséw o 1 877 min PLN oraz wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
0 90 min PLN, nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych w kwocie 180 min PLN przy zmniejszeniu salda $rodkéw pienigznych
i ich ekwiwalentéw o (2 052) min PLN. Wzrost wartosci zapaséw to gtéwnie efekt wzrostu iloci i $redniej ceny zapasu ropy oraz wzrostu
Sredniej ceny benzyn i oleju napedowego. Wzrost nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wyzszych cen produktow i wyzszej
sprzedazy wolumenowe;.
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Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2018 roku wyniést 35 646 min PLN i byt wyzszy o 435 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2017
roku gtéwnie z tytutu zmniejszenia o (4 222) min PLN salda kapitatu wtasnego przypadajacego udziatom niekontrolujgcym na skutek wykupu
przez PKN ORLEN akcji Unipetrol a.s., wyptaty dywidendy z zyskow lat ubiegtych w wysokosci (1 283) min PLN, wptywu réznic kursowych z
tytutu przeliczenia kapitatéw wiasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie 375 min PLN oraz ujecia zysku netto za 12 miesigcy 2018
roku w kwocie 5 511 min PLN.

Warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 2 074 min PLN i byla wyzsza o0 499 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2017
roku, gtownie z tytutu zmiany salda rezerwy na szacowane emisje CO2 oraz certyfikaty energetyczne w tacznej kwocie 408 min PLN. Zmiana
wynika gtownie z efektu netto utworzenia rezerw w kwocie 800 min PLN w oparciu o biezace notowania rynkowe lub ceny wynikajace ze stanu
posiadanych uprawnien i certyfikatow oraz ich wykorzystania z tytutu umorzenia praw majatkowych za 2017 rok w kwocie (388) min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 5 599 min PLN i bylo wyzsze o 4 838 min PLN
w poréwnaniu z koficem 2017 roku. Zmiana zadtuzenia obejmowata gtéwnie wpltywy netto z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji w kwocie
2 535 min PLN, zmniejszenie salda $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 2 052 min PLN oraz wptyw netto ujemnych réznic kursowych
z przeszacowania wyceny zadtuzenia oraz odsetek w tacznej kwocie 251 min PLN.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za 12 miesiecy 2018 roku

Wptywy Srodkéw pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej za 12 miesigcy 2018 roku wyniosty 4 979 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk
z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 9 776 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia kapitatu pracujacego netto
0(3012) min PLN pomnigjszony o udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w kwocie (127) min PLN,
zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (1 039) min PLN oraz odwrécenie netto odpiséw aktualizujacych warto$é rzeczowych aktywdéw
trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego w wysokosci (639) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 12 miesiecy 2018 roku wyniosty (3 797) min PLN i obejmowaly gléwnie
wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, warto$ci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania
gruntow w kwocie (4 292) min PLN, wplywy z tytutu otrzymanych dywidend w kwocie 196 min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczeh w wysokosci 339 min PLN.

Wyptywy netto srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej za 12 miesiecy 2018 roku wyniosty (3 237) min PLN i obejmowaty gtéwnie wykup
akcji niekontrolujgcych Unipetrol a.s. w wysokosci (4 222) min PLN, wptywy netto kredytow i pozyczek w wysokosci 2 135 min PLN, wykup
obligacji detalicznych w wysokosci (200) min PLN, emisje obligacji detalicznych w wysokosci 600 min PLN, wyptacone dywidendy w kwocie
(1 284) min PLN oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (231) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 12 miesiecy 2018 roku
zmniejszyto sig 0 (2 052) min PLN i na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 4 192 min PLN.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za IV kwartat 2018 roku

W IV kwartale 2018 roku przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty (772) min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysoko$ci 1 911 min PLN oraz ujemny efekt zwigkszenia kapitatu pracujacego netto o (1 535) min PLN,
odwrécenie netto odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niemateriainych i pozostatych sktadnikéw majatku
trwatego w wysokosci (668) min PLN oraz pozostate korekty, w tym gtdéwnie zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu rozliczonych instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w wysokosci (309) min PLN.

W IV kwartale 2018 roku $rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty (1 066) min PLN i obejmowaty gtéwnie
wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania
gruntdw w kwocie (1 338) min PLN, wptywy z tytutu otrzymanych dywidend w kwocie 67 min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 212 min PLN.

W IV kwartale 2018 roku wptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wyniosty 7 min PLN i obejmowaty gtéwnie wptywy netto
kredytow i pozyczek w wysoko$ci 38 min PLN oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (24) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych saldo $rodkdw pienieznych w IV kwartale 2018 roku
zmniejszyto sie o (1 820) min PLN i na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 4 192 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Kluczowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

e ofoczenie makroekonomiczne - ceny ropy i pozostatych surowcow energetycznych, notowania produktdw rafineryjnych
i petrochemicznych, kursy wymiany walut obcych (gtownie PLN/USD i PLN/EUR),

o sytuacje gospodarczg — poziom PKB, konsumpcja paliw i innych produktéw Grupy na rynkach jej dziatalnoSci oraz sytuacja na rynku
pracy,

o dostepnos¢ instancji produkcyjnych,

e obowigzujace przepisy prawne.
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3.2.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i totwy oraz USA i Kanady.
PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich segmentéw

operacyjnych i funkcji korporacyjnych

‘GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM

Grupa ORLEN Lietuva
100%

UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100%
SIA ORLEN Latvija 100%
OU ORLEN Eesti 100%

UAB Emas 100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

ORLEN Asfalt Ceska Republika 5.r.0 100%

Grupa ORLEN Poludnie 100%

Konsorcjum Olejow Przepracowanych -

Organizacja Odzysku Opakowari i Olejow
Energomedia Sp. z 0.0. 100%
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. 100%

Grupa ORLEN Oil
100%

Platinum Oil Wielkopolskie Centrum
Dystrybucji Sp. z 0.0. 90%
IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z0.0.
100%
SHIP-SERVICE SA
60,86%

ORLEN KolTrans Sp. zo.o.
99,91%

Baltic Power Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Serwis S.A_
100%

ORLEN Eko Sp. Z 0.0.
100%

Kopalnia Soli Lubieri Sp. z0.0.
100%

Grupa UNIPETROL
100%

UNIPETROLRPA s 1o
UNIPETROL Deutschland GmbH
UNIPETROL Slovensko s.r.o
UNIPETROL Doprava s.1.0.
UNIPETROL RPA Hungary Kft
Petrotrans sr.o.
Spolanasro.

Paramo a.s.

Butadien Kralupy a.s.

ANWIL S A
100%

Grupa Basell Orlen Polyolefins
50%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
51%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa UNIPETROL

Grupa ORLEN Upstream
100% 100%

UNIPETROL RPAsro. 100%

ORLEN Upstream Canada Ltd 100%
ORLEN Deutschland GmbH 1426628 Alberta Ltd. 100%
100% OneEx Operations Partnership 100%

Pieridae Production GP Ltd 50%
KCK Atlantic Holdings Ltd 100%

A= ce""”'régsfgffn'sowe 200 Pieridae Production LP 80%
" FX Energy, Inc. 100%
Frontier Exploration, Inc. 100%
ORLEN Budonaft Sp. z0.0. FX Energy Netherlands Partnership GV 100%
100% FX Energy Netherlands B.V. 100%
FX Energy Polska Sp. z 0.0. 100%

AB Ventus-Nafta
100%

FUNKCJE KORPORACYJNE

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

ORLEN Apsauga UAB 100%

ORLEN Laboratorium SA
100%

ORLEN Centrum Uslug
Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Projekt S A
100%

Grupa Plocki Park Przemystowo-
Technologiczny  50%

Centrum Edukaciji Sp. z 0.0. 69,43%
Grupa UNIPETROL

100%
Unipetrol vjzkumné vzd&lavaci centrum, as. 100%
UNIPETROL RPA s ro 100%
HC Verva Litvinov a.s. 70.95%

Grupa ORLEN Holding Malta

100%

Orlen Insurance Ltd. 100%

ORLEN Capital AB
100%
Grupy kapitatowe, spétki konsolidowne metoda peina
wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci
spélka klasyfikowana jako wspéine dziatanie (uimowanie czesci skiadnikaw

aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztéw zgodnie ze swoim udziaterm we:
wspélnej dziatalnosci)

3.3.  Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

—  Wdniu 2 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 17 udziatéw od udziatowcdw mniejszosciowych Spdtki ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.
Aktualnie w kapitale zaktadowym ORLEN KolTrans Sp. z 0.0, PKN ORLEN posiada 99,91% udziatéw, a udziatowcy niekontrolujacy 0,09%

udziatow.

— W dniu 23 lutego 2018 PKN ORLEN nabyt 56 280 592 akcji Unipetrol a.s. za cene 3 531 min PLN, ktore zgtoszono do sprzedazy w
odpowiedzi na ogtoszenie dobrowolnego warunkowego wezwania. Nabyte akcje stanowig 31,04% kapitatu zaktadowego Unipetrol. Powyzsza
transakcja wplynela na zmniejszenie kapitatu wltasnego przypadajacego udziatom niekontrolujgcym w kwocie (2 564) min PLN oraz
zmniejszenie zyskow zatrzymanych o (967) min PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku PKN ORLEN posiadat 94,03% akcji w kapitale

zaktadowym UNIPETROL a.s.

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku PKN ORLEN nabyt wszystkie akcje, kidre byly przedmiotem przeprowadzonej procedury wykupu akgiji
spotki Unipetrol a.s. nalezacych do akcjonariuszy mnigjszosciowych, reprezentujacych ok. 5,97% kapitatu zakladowego Unipetrol a.s.. W
rezultacie PKN ORLEN stat sie jedynym akcjonariuszem Unipetrol a.s., kontrolujac 100% akcji reprezentujacych 100% gtosdéw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Unipetrol a.s. Dodatkowe informacje zostaty opisane w nocie B2.

bolag Bérsen AB.

Z dniem 17 kwietnia 2018 nastapita zmiana nazwy sp6tki ORLEN Finance AB na Polish Sky Finance AB.
W dniu 09 maja 2018 Paramo Oil s.r.0. w likwidacji (Grupa Unipetrol) zostata wykreslona z rejestru handlowego w Czechach.
W dniu 18 czerwca 2018 PKN ORLEN sprzedat 100% udziatéw spétki celowej Polish Sky Finance AB (dawniej ORLEN Finance AB) do S-

W dniu 27 lipca 2018 odbylo sie¢ NZW Baltic Power sp. z 0.0., na kitérym zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego spotki z kwoty 408 700 PLN do kwoty 500 000 PLN, tj. o kwote 91 300 PLN, w drodze utworzenia 913 nowych i niepodzielnych
udziatdow w kapitale zaktadowym spétki, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy, ktére zostang w catosci objete przez dotychczasowego
jedynego udziatowca spotki tj. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 54 200 000 PLN.

Nadwyzka wktadu pienieznego, o ktérym mowa powyzej, ponad faczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatdw w wysokoSci
54 108 700 ztotych zasili kapitat zapasowy spotki.
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— W dniu 9 sierpnia 2018 roku zakonczyt sie i zostat rozliczony proces wykupu przymusowego akcji spotki ORLEN Projekt S.A. od
akcjonariuszy mniejszosciowych. 35 akcji stanowiacych 0,23% udziatu w kapitale zaktadowym spétki zostaty przeniesione na PKN ORLEN.
Aktualnie PKN ORLEN posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym ORLEN Projekt S.A.

—  Z dniem 1 grudnia 2018 nastapita zmiana formy prawnej spétki SPOLANA a.s. z akcyjnej na z ograniczong odpowiedzialnoscia, czyli ze
SPOLANA a.s. na SPOLANA s.r.o

— W dniu 15 stycznia 2019 roku nastapito przeksztatcenie Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. w spétke akeyjna, czyli z
Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. w Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji S.A. W zwigzku z tym ORLEN
OIL Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki akcyjnej Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji S.A.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalnoSci podstawowej i alokowanie kapitatu na
rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

4. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalno$¢
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktory obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktdry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowg, obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq

oraz pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.2.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, naktady inwestycyjne

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 71663 37339 605 99 - 109 706
Sprzedaz migdzy segmentami 18074 135 - 431 (18 640) -
Przychody ze sprzedazy 89737 37474 605 530 (18 640) 109 706
Koszty operacyjne ogdtem (85 249) (35 139) (572) (1327) 18 640 (103 647)
Pozostate przychody operacyjne 54 1593 114 139 172 - 2018
Pozostate koszty operacyjne 54 (456) (141) (260) (228) - (1085)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 3
warto$ci instrumentéw finansowych ) @ ) (16)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 127 - - - - 127
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5747 2306 (88) (862) . 7103
Przychody i koszty finansowe netto 55 (104)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty ()
wartosci instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 6998
Podatek dochodowy (1487)
Zysk netto 5511
Amortyzacja 5.2 1791 461 308 113 - 2673
EBITDA 7538 2767 220 (749) - 9776
CAPEX 2451 832 740 257 . 4280
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za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 19291 9953 141 35 - 29420
Sprzedaz migdzy segmentami 4814 9 - 109 (4 932) -
Przychody ze sprzedazy 24105 9962 141 144 (4 932) 29420
Koszty operacyjne ogotem (24 142) (9 156) (154) (380) 4932 (28 900)
Pozostate przychody operacyjne 54 934 58 136 115 - 1243
Pozostate koszty operacyjne 54 (147) (75) (198) (120) . (540)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty )
warto$ci instrumentéw finansowych (17) - - (5) -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 13 - - - - 13
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 746 789 (75) (246) . 1214
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 (51)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty .
wartosci instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 1163
Podatek dochodowy (354)
Zysk netto 809
Amortyzacja 5.2 476 118 7 32 - 697
EBITDA 1222 907 (4) (214) - 1911
CAPEX 900 353 187 131 - 1571

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 5.1 61425 33350 515 74 - 95 364
Sprzedaz migdzy segmentami 13816 280 - 342 (14 438) -
Przychody ze sprzedazy 75241 33630 515 416 (14 438) 95 364
Koszty operacyjne ogotem (68 410) (31 986) (540) (1132) 14438 (87 630)
Pozostate przychody operacyjne 54 1048 105 4 86 - 1243
Pozostate koszty operacyjne 54 (194) (133) (145) (96) - (568)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wasnosci 247 - 1 - - 248
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7932 1616 (165) (726) - 8 657
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 60
Zysk przed opodatkowaniem 8717
Podatek dochodowy (1544)
Zysk netto 7173
Amortyzacja 5.2 1568 422 318 113 - 2421
EBITDA 9500 2038 153 (613) - 11078
CAPEX 2925 678 778 221 - 4602
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za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) EGEN)] LEGENE) (niebadane) ebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 16479 8094 133 28 - 24734
Sprzedaz migdzy segmentami 3675 127 - 102 (3904) -
Przychody ze sprzedazy 20154 8221 133 130 (3904) 24734
Koszty operacyjne ogdtem (18 307) (7 835) (132) (345) 3904 (22715)
Pozostate przychody operacyjne 54 127 55 3 51 - 236
Pozostate koszty operacyjne 54 (122) (60) (101) (47) - (330)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 60 - 2 - - 62
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1912 381 (95) (211) R 1987
Przychody i koszty finansowe netto 55 8
Zysk przed opodatkowaniem 1995
Podatek dochodowy (361)
Zysk netto 1634
Amortyzacja 5.2 439 112 76 35 - 662
EBITDA 2351 493 (19) (176) - 2649
CAPEX 1126 335 164 79 - 1704

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwafych, warto$ci niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow wraz z kapitalizacjq
kosztow finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

(niebadane)

Segment Downstream 46 084 42159
Segment Detal 6974 6511
Segment Wydobycie 4109 3839
Aktywa segmentow 57 167 52 509
Funkcje Korporacyjne 6915 8206
Wytaczenia (51) (51)

64 031 60 664

5. Pozostale noty

5.1.  Przychody ze sprzedazy

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktéw oraz towaréw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych uméw grupa dziata jako zleceniodawca.

Wystepuja zobowigzania do przyjecia i dokonania zwrotéw wynagrodzenia.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, moment spetnienia zobowigzania do
wykonania wszystkich $wiadczen w ramach umowy nastepuje po dostarczeniu dobra, a moment rozpoznania przychodu z poszczegdlnych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia zalezy od zastosowanych warunkéw dostawy. W ramach segmentu Downstream wystepuje gtownie
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

W ramach segmentu Detal wystepuje zaréwno sprzedaz gotéwkowa jak rowniez sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci, realizowana na
podstawie tzw. umoéw flotowych. Momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra.
W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal w wiekszo$ci stosowane sg terminy ptatnosci nie przekraczajace 30 dni.

W ramach segmentu Wydobycie przychody dotycza gtéwnie sprzedazy gazu i ropy naftowej. Grupa przenosi kontrole nad sprzedawanymi
produktami w miare uptywu czasu, dokonuje pomiaru stopnia realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia w okresach miesigcznych
ina tej podstawie rozpoznaje przychody. W umowach z klientami segmentu Wydobycie w wiekszosci stosowane sg terminy platnosci nie
przekraczajace 60 dni.

Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtéwnie z rabatami wolumenowymi. Grupa odracza tez cze$¢ przychodu
zwigzana z programem lojalno$ciowym VITAY, zgodnie z ktérym klientowi przystuguje prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY).
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug asortymentow

Segment Downstream

12 MIESIACY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

12 MIESIACY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
3111212017

Srednie destylaty 34 787 9757 28 325 7963
Lekkie destylaty 12925 3391 12071 3208
Frakcje ciezkie 7339 2159 5691 1612
Monomery 3260 628 2994 728
Polimery 2643 540 2557 631
PTA 1528 339 1399 278
Tworzywa sztuczne 1409 263 1466 308
Nawozy sztuczne 825 216 805 194
Aromaty 1096 201 1100 314
Pozostate 5851 1797 5017 1243
71663 19 291 61425 16 479
Segment Detal

Srednie destylaty 19 879 5386 16 471 3981
Lekkie destylaty 14 266 3753 13 086 3199
Pozostate * 3194 814 3793 914
37 339 9953 33350 8094

Segment Wydobycie
NGL * 337 76 249 73
Ropa naftowa 95 18 62 15
Gaz ziemny 168 46 196 44
Pozostate 5 1 8 1
605 141 515 133
Funkcje Korporacyjne 99 35 74 28
109 706 29 420 95 364 24734

* Pozycja pozostate w segmencie detal obejmuje gtéwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych

** NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku przychody z uméw z klientami wyniosty 109 552 min PLN, natomiast pozostate

przychody dotyczace ustug dzierzawy i leasingu 151 min PLN.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientow, z ktérymi
zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodow ze sprzedazy Grupy ORLEN.

5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018 3111212017 31/12/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 49917 13511 41831 10077
Niemcy 16 776 4358 16 964 4195
Czechy 14 565 4262 13085 3459
Litwa, Lotwa, Estonia 10 996 2633 7797 2647
Pozostale kraje 17 452 4 656 15 687 4356
109 706 29 420 95 364 24734

Pozycja pozostate kraje zawiera gtdwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwajcarii, Singapuru, Ukrainy, Stowacji, Wegier.
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5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

3111212018 31/12/2018 31/12/2017 3111212017

Zuzycie materiatow i energii (75 789) (20 836) (57 277) (15 947)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (16 484) (4 165) (20 500) (4192)
Ustugi obce (4 593) (1244) (4218) (1154)
Swiadczenia pracownicze (2 630) (683) (2391) (642)
Amortyzacja (2673) (697) (2421) (662)
Podatki i optaty (1540) (447) (1204) (344)
Pozostate (543) (178) (524) (162)

(104 252) (28 250) (88 535) (23 103)
Zmiana stanu zapasoéw 434 (659) 688 325
Swiadczenia na wiasne potrzeby 171 9 217 63
Koszty operacyjne (103 647) (28 900) (87 630) (22 715)
Koszty sprzedazy 4745 1247 4327 1167
Koszty ogélnego zarzadu 1592 443 1537 442
Koszt wtasny sprzedazy (97 310) (27 210) (81 766) (21 106)

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (258) (217) (119) (16)
Zmniejszenie 56 10 131 18

5.3.  Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzieft 31 grudnia 2018 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw zgodnie z
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” zwigzane z przyjeciem w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Zarzad i Rade Nadzorczg PKN ORLEN Strategii
Grupy ORLEN na lata 2019-2022 (,Strategia”). Szczegttowe informacje dotyczace kluczowych filaréw i kierunkéw rozwoju zostaty
zaprezentowane w dokumencie udostepnionym na stronie PKN ORLEN:
https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Prezentacje/Strony/default.aspx

Zatwierdzony w ramach Strategii Grupy ORLEN Plan Srednioterminowy w perspektywie lat 2019-2022 zaktada wzrost modelowej marzy
downstream gléwnie w obszarze modelowej marzy rafineryjnej szczegolnie w przypadku rafinerii o gtebokim przerobie ropy ze wzgledu na
wprowadzone zaostrzone limity zawartoci siarki w paliwie bunkrowym, tzw efekt IMO. W dtuzszej perspektywie Grupa oczekuje dostosowania
rynku i powrotu marz do pozioméw historycznych.

Plan Srednioterminowy zaktada obnizenie modelowej marzy petrochemicznej z rekordowo wysokich pozioméw odnotowanych w latach 2017-
2018 co jest konsekwencjg przyjetego wzrostu notowan ropy naftowej. Zaktadane poziomy marz sa sprzyjajace i pozwalajg na peine
wykorzystanie aktywéw produkcyjnych. Stwarzajg korzystne warunki makroekonomiczne dla proceséw inwestycyjnych.

Zaktadany wzrost ceny ropy naftowej jest konsekwencja rosnacego popytu przy ograniczonych mozliwosciach wzrostu podazy.

Z uwagi na brak wiarygodnego szacunku ceny, po ktorej odbytaby sie potencjalna transakcja sprzedazy aktywoéw Grupy jako wartosé
odzyskiwalng poszczegdlnych jej aktywdw przyjeto ich warto$¢ uzytkowa zgodnie z zapisami MSR 36.20.

Testy na utrate warto$ci zostaly przeprowadzone w oparciu o stan aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz przeptywy
pieniezne netto prognozowane w zatwierdzonym w ramach Strategii Planie Srednioterminowym, dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stdp dyskontowych odzwierciedlajacych biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla
wycenianych aktywow.

Stopy dyskonta wyliczone zostaly jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitalu wiasnego i obcego. Zrodta wskaznikow
makroekonomicznych niezbednych do okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacie prof. Aswatha Damodarana (zrédto:
http://pages.stern.nyu.edu), notowania obligacji rzagdowych dostepne na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W ostatnim okresie Grupa identyfikuje istotne spadki poziomow stdp dyskonta bedace konsekwencjg zmian strukturalnych jakie zachodzg
w gospodarce $wiatowej oraz faktu, iz wchodzi do grupy rynkéw rozwinigtych.

W rezultacie w IV kwartale 2018 roku Grupa ujeta taczny efekt odwrdcenia odpisoéw aktualizujacych warto$¢ aktywéw w kwocie 668 min PLN.
W segmencie downstream dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow Grupy Unipetrol w kwocie netto 748 min PLN.

W ramach powyzszych testéw zastosowano stopy dyskontowe w wysokosci 7,89% dla aktywow rafineryjnych Grupy Unipetrol oraz 7,57 % dla
aktywow petrochemicznych Grupy Unipetrol, ktére zgodnie z ogoélnym trendem rynkowym sa nizsze od stdp rozpoznanych na dzien
31 grudnia 2017 o odpowiednio -0,97p.p. i -0,88p.p. Obnizenie stop dyskont, poprawa modelowej marzy rafineryjnej, obnizenie modelowej
marzy petrochemicznej ale w sytuacji uruchomienia w 2019 roku nowej instalacji PE3, ktoéra m.in. istotnie zwiekszy produkcje poliolefin
w segmencie petrochemicznym dajg w efekcie pozytywny wptyw na wycene wartosci uzytkowej aktywow pozwalajac na odwrdcenie
historycznie zawigzanych w Grupie Unipetrol odpiséw.

W IV kwartale 2018 roku Grupa ORLEN Upstream dokonata oceny perspektywicznosci prac poszukiwawczych na koncesjach zlokalizowanych na
terenie Polski oraz zidentyfikowata przestanki utraty wartosci pozostatego majatku trwatego . W efekcie dokonata aktualizacji wartosci aktywdw trwatych
w wysokosci netto (122) min PLN. Dodatkowo Grupa ORLEN Upstream dokonata odwrdcenia odpisu w zwigzku ze sprzedazq aktywow
wydobywczych w Kanadzie i odpisow aktywow z tytutu poszukiwar tacznie netto w wysokosci 53 min PLN.
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Grupa oczekuje na raport pozwalajacy na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw
mineralnych w Kanadzie, ktdry przygotowuje, zgodnie ze standardami obowigzujacymi na rynku kanadyjskim, niezalezna firma. Raport ten
bedzie podstawa do aktualizacji warto$ci aktywoéw wydobywczych w segmencie Wydobycie. Spétka zaprezentuje wyniki tych prac odpowiednio
w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie rocznym PKN ORLEN i Grupy ORLEN za 2018 rok, ktory zostanie opublikowany w dniu 21
marca 2019 roku.

54. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 17 3
Odwrécenie rezerw 34 17

Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych 1096 1062 77 47

sktadnikéw majatku trwatego

Kary i odszkodowania 327 21 842 34

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw 204 37

finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjne;

Czes¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej 99 23

Rozliczenie kosztdw zabezpieczenia 24 11 - -

Pozostate 217 69 187 72
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 147 43 132 53

2018 1243 1243 236

Pozycja odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartoci niematerialnych i pozostatych sktadnikow
majatku trwatego w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku dotyczyta gtéwnie odwrécenia odpisow aktualizujacych warto$¢
aktywow trwatych w segmencie downstream Grupy Unipetrol w kwocie odpowiednio 906 min PLN i 894 min PLN. Dodatkowo w IV kwartale
2018 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych w segmencie wydobycie w kwocie 122 min PLN.
Szczegoty zostaty przedstawione w nocie 5.3.

W dniu 13 sierpnia 2015 roku miata miejsce awaria instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol. W wyniku uzgodnien z ubezpieczycielami
zostata ustalona ostateczna kwota odszkodowania na pokrycie kosztéw odbudowy instalacji oraz utraconych korzy$ci w zwigzku z czym w
okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa rozpoznata w pozycji kary i odszkodowania kwote 264 min PLN. Wplyw
$rodkéw pienieznych z tego tytutu nastapit w Il kwartale 2018 roku.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata korekty rozpoznanych w pozycji kary i odszkodowania kar
otrzymanych za nienalezyte wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT w Plocku w wysokosci 190 min PLN i skorygowata cene
nabycia $rodka trwatego.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku pozycja kary i odszkodowania obejmuje kwoty rozliczenia szkdd w Grupie Unipetrol
w zwigzku z awarig instalacji FCC z maja 2016 roku w kwocie 211 min PLN oraz zwigzku z awarig instalacji do produkcji etylenu z sierpnia
2015 roku w wysokosci 442 min PLN a takze kary za nienalezyte wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT we Wioctawku w
wysokosci 97 min PLN.

taczna warto$¢ odszkodowania z tytutu awarii instalacji do produkciji etylenu w Grupie Unipetrol rozpoznana w pozostatych przychodach
operacyjnych w latach 2016 - 2018 wyniosta 1 986 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2018 3111212017 31/12/2017

(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (47) (21)

Utworzenie rezerw (54) (43) (46) (26)

(niebadane)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci - 35) (18)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych (457) (394) (246) (151)

sktadnikéw majatku trwatego

Kary, szkody i odszkodowania (17) (4) (26) (6)

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw 215 17

finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (215) (7)

Czes¢ nieefektywna dotyczaca ekspozycji operacyjnej (106) (3) - -

Pozostate (189) (58) (166) (112)
(1 085) (540) (568) (330)

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku pozycja utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego dotyczyta gtéwnie utworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych w
segmencie downstream Grupy Unipetrol w kwocie odpowiednio (165) min PLN i (146) min PLN oraz w segmencie wydobycie w kwocie odpowiednio
(204) min PLN i (191) min PLN.
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Pozycja pozostate obejmuje gtéwnie wartosci przekazanych darowizn i aktualizacji rezerwy na emisje CO2.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa prezentuje rozliczenie i wycene pochodnych instrumentow finansowych niewyznaczonych dla celow
rachunkowo$ci zabezpieczen oraz cze$¢ nieefektywng pochodnych instrumentow zabezpieczajacych, dotyczacych zabezpieczenia ekspozycji
na ryzyko zwigzane z podstawowg dziatalno$cig operacyjna, w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych. W poprzednim okresie
Grupa prezentowata powyzsze transakcje w ramach przychoddéw i kosztéw finansowych. Dane pordwnawcze nie zostaty przeksztatcone ze
wzgledu na ich nieistotny wptyw.

W efekcie zmiany prezentacji Grupa ujmuje zaréwno zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej jak i efekty transakcji zabezpieczajacych w ramach wyniku
z dziatalno$ci operacyjne;.

W okresie 12 i 3 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych
dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio (11) min PLN
i 20 min PLN i dotyczyly gtéwnie swapdéw towarowych zabezpieczajacych ryzyko zmian cen ponadnormatywnych zapaséw, przysziej
sprzedazy produktow, w tym po statej cenie.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku pozycje netto czeSci nieefektywnych dotyczacych ekspozycji operacyjnej
wyniosty odpowiednio (7) min PLN i 20 min PLN i dotyczyly gtéwnie swapow towarowych zabezpieczajacych ryzyka opisane powyzej oraz
zwigzane z morskimi zakupami ropy.

5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2018 31/112/2017 3112/2017

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej

’ . . 39 13

stopy procentowej wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - 645 256

Dywidendy 4 - 4 -

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 1287 218 1025 435

Odwrécenie straty z tytutu utraty wartoéci odsetek od naleznosci - - 2 2

Pozostate 83 13 34 21
1413 244 1760 733

Koszty finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31112/2018 31/12/2018 31/12/2017 3111212017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej

. . . (198) (54) (316) (175)

stopy procentowej wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozostate odsetki 9) (2) (8) (2)
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych (353) (157) - -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (850) (55) (1330) (523)
Straty z tytutu utraty warto$ci odsetek od naleznosci - - (1) (1)
Pozostate (107) (27) (45) (24)
(1517) (295) (1700) (725)

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych
(instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio 437 min PLN i 163 min PLN i dotyczyty glownie
zabezpieczenia ryzyka zmian kursow wymiany w odniesieniu do depozytéw i ptatnosci w walutach obcych oraz zabezpieczenia stop
procentowych i ptatno$ci odsetek od obligacii.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku
wyniosty odpowiednio (39) min PLN i (10) min PLN oraz (50) min PLN i (9) min PLN.

5.6.  Kredyty i obligacje

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 2151 - 112 48 2263 48
Obligacje 6447 6688 1081 269 7528 6957
8598 6 688 1193 317 9791 7005

Na dzier 31 grudnia 2018 roku zadtuZenie z tytutu kredytéw dotyczy gtéwnie kredytu zaciagnietego przez PKN ORLEN od konsorcjum bankéw
w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 151 min PLN przeliczone kursem z dnia
31 grudnia 2018 roku (co odpowiada 500 min EUR).

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania sig ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych.
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(w min PLN)
5.7.  Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa
Diugoterminowe Krétkoterminowe
31/12/2018 311212017 31/12/2018 311212017 31/12/2018 3111212017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy 143 303 483 311 626 614
pieniezne
forwardy walutowe 143 303 209 225 352 528
swapy towarowe - - 274 86 274 86
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow :
rachunkowosci zabezpieczen 1 2 123 & 123
forwardy walutowe - 5 89 5 89
swapy towarowe - 34 33 34 33
swapy walutowo - procentowe 1 - 1 11 1
swapy procentowe 5 - - 5 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, 2 - 2 - 4 -
swapy towarowe 2 - 2 - 4 -
Instrumenty pochodne 161 303 524 434 685 737
Pozostate aktywa finansowe 95 93 336 133 431 226
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw ) 306 126 306 126
pochodnych
aktywa finansowe wyceniane w wartosci 8 84 ) 86 i
godziwej przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej 4 - 21 - 25 -
pozostate 5 9 7 14 16
Pozostate aktywa niefinansowe 243 237 - - 243 237
nieruchomosci inwestycyjne 108 104 - 108 104
prawa wieczystego uzytkowania gruntow 115 115 - 115 115
pozostafe 20 18 - 20 18
Pozostale aktywa 338 330 336 133 674 463

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

Diugoterminowe

31/12/2018
(niebadane)

31122017

Krotkoterminowe

31/12/2018
(niebadane)

31122017

Razem
31/12/2018

(niebadane)

311212017

pienigzne - - 105 141 105 141
forwardy walutowe - - 7 - 7
swapy towarowe - 106 134 106 134

Instrumenty chhodne niewyznaczone dla celow 38 75 66 172 104 247

rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe - 18 100 18 100
swapy towarowe - - 21 72 21 72
swapy procentowe 38 56 - - 38 56
swapy walutowo - procentowe - 19 27 27 19

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg, 4 - 22 - 26 -
swapy towarowe 4 - 22 - 26 -

Instrumenty pochodne 42 75 193 313 235 388

Pozostate zobowigzania finansowe 357 302 79 125 436 427
goboquzalj/a Z tytutu rozliczonych ) 67 125 67 125
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 102 108 - 102 108
leasing finansowy 193 166 - 193 166
korekta pozycji zabezpieczanej 3 - 1 4 -
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 11 11 -
pozostafe 59 28 - - 59 28

Pozostate zobowigzania niefinansowe 9 9 11 195 20 204
przychody przysztych okreséw, w tym: 9 9 11 195 20 204

program lojalno$ciowy VITAY, karty ) : _ 164 ) 164
przedpfacone
Pozostale zobowigzania 366 311 90 320 456 631

5.8. Rezerwy

Dlugoterminowe

31/12/2018

311212017

Krétkoterminowe

31/12/2018

311212017

Razem
31/12/2018

311212017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 782 626 64 67
Nagrodyljublleuszolwe_ i $wiadczenia 233 238 56 39 289 277
po okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 784 376 784 376
Pozostate 40 38 115 191 155 229
1055 902 1019 673 2074 1575
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5.9. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w nocie 9.3.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu. W 2017 roku zgodnie z MSR 39 aktywa te zaklasyfikowane byty jako dostepne do sprzedazy i wyceniane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci godziwej

Warto$¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 86 86 46 40
dochody
Instrumenty pochodne 685 685 - 685
m m 46 725
Zobowigzania finansowe
Kredyty 2263 2263 - 2263
Obligacje 7528 7788 7788 -
Leasing finansowy 229 236 - 236
Instrumenty pochodne 235 235 - 235
10 255 10 522 7788 2734

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom
1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio
(tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (zw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym w Grupie nie wystapity przesuniecia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.

5.10. Oplaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzief 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym
dotyczace gtéwnie budynkéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

31/12/2018 31/12/2017

(niebadane)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 286 254
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych 229 198

5.11. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 281 min PLN i 1 538 min PLN.

5.12. Emisja, wykup i sptata diuznych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2018 roku PKN ORLEN dokonat emisjiilwykupu krotkoterminowych obligacji na rzecz spdtek Grupy ORLEN w ramach
optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN, wykorzystujac w tym celu Program Emisji Obligacji z 27 listopada 2006 roku. Transakcje te
podlegaja wytaczeniu na poziomie Grupy ORLEN. Ponadto PKN ORLEN podpisat Aneks nr 4 do Umowy Programu Emisji Obligacji z 27
listopada 2006 roku zwiekszajacy m.in. maksymaing kwote programu do 4 mid PLN.

W ramach pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o wartosci nominalnej 100 min PLN, a w ramach
drugiego publicznego programu emisji obligacji serie A-E o facznej wartosci nominalnej 1 mid PLN.

5.13. Podziat zysku za 2017 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 26 czerwca 2018 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2017
w kwocie 6 101 792 575,09 PLN w nastepujacy sposéb: kwote 1 283 127 183 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcje),
za$ pozostatg kwote, tj. 4 818 665 392,09 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzier 20 lipca 2018 roku jako dzie dywidendy oraz dzier
3 sierpnia 2018 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.14. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Pozew I.P.-95 s.r.0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spotki I.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie
zwigzane ze zlozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki I.P.-95 s.r.o. Laczna
warto$¢ pozwu wynosi okoto 299 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2018 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA
s.r.o. jest jednym z oSmiu podmiotéw pozwanych solidamnie o zapfate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek I.P.-95 s.r.o. toczylo sig
postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spétki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odmowit zgody na
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przystapienie tej spotki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w cato$ci pozew orzekajac na korzy$¢ UNIPETROL RPA s.r.o. W dniu 3
kwietnia 2018 roku I.P.-95 s.r.0. ztozyt apelacje od orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w Ostrawie
zobowigzat |.P. — 95 s.r.0. do zaptaty optaty od apelacji. W dniu 11 grudnia 2018 roku Sad drugiej instancji oddalit apelacje 1.P.-95 s.r.0. od
wyroku Sadu Okregowego w Ostrawie. Wyrok jest prawomocny. Obecnie |.P. — 95 s.r.o. ma mozliwo$¢ wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku
sadu drugiej instancji. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o0. roszczenie jest bezpodstawne.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z
pozwem o zapfate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okolo 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej
w wysoko$ci odpowiadajacej wartoci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku wartos¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas
odbyto sie kilka rozpraw (ostatnia 28 wrze$nia 2018 roku), podczas ktorych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. Petnomocnik
PKN ORLEN ztozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie rdwnolegle postepowanie o ustalenie prawa do spomego
patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. W ocenie PKN
ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrzesnia 2017 roku spotka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sadu pozew biatoruskiej spétki Polocktransneft Druzhba (operator
biatoruskiego odcinka rurociagu Przyjazn) o zaptate odszkodowania za rope naftowa, ktéra jako tzw. ropa technologiczna od 1992 roku
znajdowata sie na litewskim odcinku rurociagu Przyjazn i zostata wykorzystana przez ORLEN Lietuva po tym jak w 2006 roku dziatalno$¢ tego
odcinka zostata wstrzymana. Polocktransneft Druzhba uwaza, Ze ropa ta byta jej wtasnoscia. Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 315 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2018 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew obejmuje réwniez zadanie zapfaty odsetek i kosztow
postepowania. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedZ na pozew. W dniu 15 marca 2018 roku odbyta sie rozprawa. W dniu 29 marca 2018 roku sad
oddalit roszczenie powoda. Polocktransneft Druzhba wniost apelacje od wyroku oddalajacego powddztwo. ORLEN Lietuva zlozyta odpowiedz
na apelacje. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy apelacyjnej. W ocenie ORLEN Lietuva powyZzsze roszczenie jest bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
5.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.15.1.  Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017
roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;.

W okresie 12 i 3 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku , na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje bliskich os6b powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem
kierowniczym spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi w kwocie odpowiednio 0,3 min PLN i 0,05 min PLN oraz 0,5 min PLN i 0,1 min
PLN, ktdre dotyczyty gtéwne zakupu ustug prawnych oraz ustug marketingowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji a na
dzier 31 grudnia 2017 roku salda zobowigzan z tego tytutu nie byly istotne.

5.15.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy ORLEN

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2018 31/12/2018 3111212017 31/12/2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 40,3 10,4 423 9,9
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 11 2,0 25 1,3

Jednostki zalezne

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 139,0 30,2 128,9 24,5
190,4 42,6 173,7 35,7

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu Jednostki
Dominujacej i spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

Ponadto na dzief 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku PKN ORLEN posiada rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia w
wysokosci odpowiednio 0,2 min PLN i 0,3 min PLN oraz pozostate $wiadczenia dtugoterminowe w wysoko$ci odpowiednio 0,5 min PLN.
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5.15.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkow spétek Grupy ORLEN z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Zakupy

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
31112/2018 31112/2018 3112/2017 3112/2017 3112/2018 3112/2018 311212017 311212017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 2956 586 2718 660 (143) (38) (142) (36)
wspdine przedsiewziecia 2794 544 2577 622 (45) (11) (42) (12)
wspoélne dziatania 162 42 141 38 (98) (27) (100) (24)

Jednostki stowarzyszone - - 40 12 - - (4) (1)

2956 586 2758 672 (143) (38) (146) (37)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowigzania
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/112/2017
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 614 484 16 16
wspolne przedsigwzigcia 593 463 5 8
wspoblne dziatania 21 21 11 8

614 484 16 16

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtownie sprzedaz i zakupy produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.15.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Skarb Panistwa byt wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej Grupy ORLEN - PKN
ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktdrych prawa z akcji Skarbu Pafistwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie
Rady Ministrow, petnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” z pézniejszymi aktualizacjami.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018 3111212017 3111212017

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 1943 445 1548 442
Zakupy (5 126) (1204) (3589) (1139)

3111212018 3111212017

(niebadane)
Naleznosci z ty.tulu’ dpstaw i ustug oraz 230 208
pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 189 559

pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezaca dziatalno$cig operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowalty rowniez transakcje o charakterze finansowym (opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.16. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzier 31 grudnia
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 2 626 min PLN oraz 2 577 min PLN.

5.17. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w ninigjszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gléwne czynniki wplywajace na EBITDA i EBITDA LIFO

Rachunek zyskow lub strat za 12 miesiecy 2018 roku
Zysk EBITDA (przed uwzglednieniem efektu netto odwracenia odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywdw trwatych) wynidst 9 137 min PLN i byt
nizszy o (2 110) min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
wedtug metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym wzrost cen ropy wptywa pozytywnie, a spadek
negatywnie na raportowane wyniki. Oszacowany dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wyceng zapaséw ujety w wyniku EBITDA wynidst
w omawianym okresie 860 min PLN i byt wyzszy 0 61 min PLN (r/r).

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw — (tzw.
EBITDA LIFO) i efektu odwrdcenia netto odpiséw aktualizujacych wartosé majatku wyniost 8 277 min PLN i byt nizszy o (2 171) min PLN (r/r).

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych obnizyty wyniki Grupy ORLEN o (2 208) min PLN (r/r) i obejmowaty gtéwnie ujemne efekty wyzszych
kosztdw zuzy¢ surowcdw na wtasne potrzeby energetyczne w wyniku wzrostu notowan ropy naftowej o 17 USD/bbl, obnizenia marz na lekkich
destylatach i ciezkich frakcjach rafineryjnych, produktach petrochemicznych i nawozach, w czesci kompensowane wyzszymi marzami na
Srednich destylatach, PTA i PCW.

Korzystna sytuacja rynkowa pomimo okresowej niedostepnosci instalacji produkcyjnych umozliwita osiagniecie wyzszej sprzedazy
wolumenowej o ponad 1% (r/r) i w rezultacie dodatniego efektu wolumenowego w wysokosci 388 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikow wynidst (351) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:

e (550) min PLN (r/r) - wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej po eliminacji efektéw odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywdw, zwigzany gtéwnie z nizszymi (r/r) odszkodowaniami od ubezpieczycieli z tytutu awarii instalacji do
produkciji etylenu i FCC w Grupie Unipetrol w kwocie (389) min PLN (r/r) oraz brakiem otrzymanej w 2017 roku kary za nienalezyte
wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT we Wioctawku w wysokosci (97) min PLN.

e 199 min PLN (r/r) - pozostate elementy, w tym gtéwnie ujemny wptyw przeszacowania zapaséw do cen mozliwych do uzyskania (tzw. net
realisable value) w kwocie (403) min PLN (r/r) oraz dodatnie efekty wyzszych marz handlowych w hurcie i detalu oraz wykorzystania
w okresie postojow remontowych z | pétrocza 2018 roku tafnszych zapaséw ropy i produktéw.

Wplyw odwrécenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w 2018 roku wyni6st 639 min PLN
i dotyczyt gtownie aktywdw segmentu downstream w Grupie Unipetrol.

Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w 2017 roku wyniosty (169) min PLN i dotyczy
gtéwnie aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce.

Po uwzglednieniu powyzszych odpiséw aktualizujgcych zysk EBITDA LIFO Grupy ORLEN w 2018 roku wyni6st 8 916 min PLN i byt nizszy
0 (1363) min PLN (r/r).

Rachunek zyskow lub strat za IV kwartat 2018 roku

Zysk EBITDA (przed uwzglednieniem efektu netto odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywdw trwatych) wynidst 1 243 min PLN i byt
nizszy o (1 510) min PLN (r/r).

Ujemny wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w zysku EBITDA wyni6st (799) min PLN i byt nizszy o (1 530) min PLN (r/r).

W rezultacie zysk EBITDA LIFO (przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wyceng zapasow i efektu odwrdcenia netto
odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku) wyniést 2 042 min PLN i byt wyzszy o 20 min PLN (r/r).

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych powigkszyty wynik Grupy ORLEN o 368 min PLN (r/r) i obejmowaty gtéwnie dodatni efekt wyzszego
dyferencjatu Ural/Brent, poprawy marz na $rednich destylatach i ciezkich frakcjach rafineryjnych, olefinach jak réwniez ostabienia kursu PLN
wzgledem walut obcych. Jednoczesnie widoczny byt negatywny wptyw wyzszych kosztdéw zuzy¢ surowcow na wiasne potrzeby energetyczne
w wyniku wyzszych notowan ropy naftowej o 8 USD/bbl (r/r) oraz nizszych marz na lekkich destylatach, poliolefinach i PCW.

Pomimo wzrostu tacznych wolumenéw sprzedazy w segmencie downstream o 1% (r/r) wptyw cyklicznego remontu instalacji Olefin i postoju
instalacji PTA w PKN ORLEN oraz wydtuzonego postoju instalacji Steamcracker w Grupie Unipetrol po cyklicznym remoncie z Ill kwartatu 2018
roku wpltynat na zmniejszenie sprzedazy produktow petrochemicznych o 13% (r/r). Wplyw ten zostat czesciowo skompensowany wyzszymi
wolumenami sprzedazy produktow rafineryjnych o 3% (r/r) oraz wzrostem wolumendw w segmencie detalicznym o 6% (r/r) oraz wydobycia o
22% i w rezultacie taczny efekt wolumenowy wynidst (125) min PLN.

Wptyw pozostatych czynnikéw wynidst (223) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie ujemne efekty odpiséw z tytutu przeszacowania zapaséw do
cen mozliwych do uzyskania (tzw. net realisable value) w wysokosci (398) min PLN (r/r) oraz wykorzystania drozszych zapaséw ropy i
produktow w okresie postojow remontowych, przy pozytywnym wplywie marz handlowych w hurcie i detalu.

Wptyw odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w IV kwartale 2018 roku wyniost 668
min PLN i dotyczyt gtownie aktywdw segmentu downstream w Grupie Unipetrol.

Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w IV kwartale 2017 roku wyniosty (104) min PLN
i dotyczyty gtéwnie aktywdw poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce.

Po uwzglednieniu powyzszego odwrécenia netto odpisow aktualizujgcych zysk EBITDA LIFO Grupy ORLEN za IV kwartat 2018 roku wynidst 2 710
min PLN i byt wyZszy o0 792 min PLN (r/r).

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA [V KWARTAL 2018 ROKU 29/41



<

I GRUPA ORLEN

2.  Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2018

LUTY 2018

MARZEC 2018

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN

W dniu 4 stycznia Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402 (1) kodeksu spotek handlowych i § 7 ust. 4 pkt 1
Statutu Spotki w zwigzku z wnioskiem Ministra Energii, poinformowat o zwotaniu na dzien 2 Ilutego 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PKN ORLEN.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
W dniu 5 stycznia 2018 roku Minister Energii w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki powotat Panig Matgorzate Niezgode do sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego aneksu do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 12 stycznia 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks do prospektu dotyczacego programu publicznych emisji
obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks”). Aneks zostat sporzadzony w zwiazku z rozpoczeciem procedury
ogtoszenia i przeprowadzenia przez PKN ORLEN dobrowolnego warunkowego wezwania na akcje spotki Unipetrol a.s.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

W dniu 1 lutego 2018 roku Pani Malgorzata Niezgoda ztozyta o$wiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
PKN ORLEN.

W dniu 2 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN odwofato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig
Agnieszke Krzetowska, Panig Angeling Sarote i Pana Adriana Dworzynskiego oraz powotato Panig, Izabele Felczak-Poturnickg na
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spétki, Panig Agnieszke Biernat-Wiatrak, Panig Jadwige Lesisz oraz Panig Matgorzate Niezgode do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 lutego 2018 roku Minister Energii w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spotki powotat Pana Jozefa Wegreckiego do sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 5 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu:

- Pana Wojciecha Jasinskiego,

- Pana Mirostawa Kochalskiego,

- Panig Marie Sosnowska.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki, na podstawie wniosku Ministra
Energii z dnia 5 lutego 2018 roku, powotata z dniem 6 lutego 2018 roku Pana Daniela Obajtka na Prezesa Zarzagdu PKN ORLEN. Rada
Nadzorcza postanowita takze delegowa¢ z dniem 5 lutego 2018 roku Pana Jézefa Wegreckiego do czasowego wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupow.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 15 lutego 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 2 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks nr 2”). Aneks nr 2 zostat sporzadzony w zwigzku ze zmianami w
sktadzie Zarzadu Spotki z dnia 5 lutego 2018 roku.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie przejecia kontroli kapitatowej przez PKN ORLEN nad Grupa LOTOS S.A.

W dniu 27 lutego 2018 roku podpisany zostat list intencyjny pomiedzy PKN ORLEN i Skarbem Panstwa w sprawie przejecia kontroli
kapitatowej przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS S.A. rozumianej jako nabycie przez PKN ORLEN bezpo$rednio lub po$rednio
minimum 53% udziatu w kapitale zaktadowym Grupy LOTOS S.A. (,Transakcja”).

Podpisujac list intencyjny, PKN ORLEN i Skarb Panstwa zobowigzaly sie do podjecia w dobrej wierze rozméw, ktérych celem bedzie
przeprowadzenie Transakcji. Transakcja zaktada nabycie przez PKN ORLEN akcji Grupy LOTOS S.A. od jej akcjonariuszy, w tym
w szczegdlnosci od Skarbu Panstwa, przy zachowaniu wymogéw wynikajacych z przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.), regulujacych wymoég ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamianeg akgji.
PKN ORLEN poinformowat, ze model Transakcji, harmonogram oraz szczegdtowe zasady jej realizacji wymagajg przeprowadzenia
szczegbtowych analiz. Przeprowadzenie Transakcji bedzie mozliwe m. in. po uzyskaniu zgdd korporacyjnych oraz zgéd odpowiednich
organdw ochrony konkurencji na dokonanie koncentracji.

Zgodnie z zatozeniami listu intencyjnego, celem Transakcji jest stworzenie silnego, zintegrowanego koncernu zdolnego do lepszego
konkurowania w wymiarze migdzynarodowym, odpornego na wahania rynkowe m. in. poprzez wykorzystanie synergii operacyjnych
i kosztowych pomiedzy PKN ORLEN i Grupg LOTOS S.A.

PKN ORLEN wskazat, ze list intencyjny nie stanowi wigzacego zobowigzania do przeprowadzenia Transakcji.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 3 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 6 marca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 3 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego (,Aneks nr 3).

Aneks nr 3 zostat sporzadzony w zwigzku z podpisaniem w dniu 27 lutego 2018 roku listu intencyjnego pomiedzy PKN ORLEN i Skarbem
Panstwa w sprawie procesu przejecia kontroli kapitatowej przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS S.A.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
W dniu 22 marca 2018 roku Pan Jozef Wegrecki ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 22 marca 2018 roku z petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 22 marca 2018 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN odwotata ze sktadu Zarzadu z dniem 22 marca 2018 roku Pana Krystiana
Patera.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza postanowita delegowa¢ Panig Jadwige Lesisz do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu ds. Inwestycji i Zakupdw od dnia 23 marca 2018 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu:

- Pana Ryszarda Lorka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, od dnia 10 kwietnia 2018 roku;

- Pana Jézefa Wegreckiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych, od dnia 23 marca 2018 roku.
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Rezygnacja Pana Ryszarda Lorka z objecia funkcji Cztonka Zarzadu
29 marca 2018 roku do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Ryszarda Lorka z objecia od dnia 10 kwietnia 2018 roku funkcji Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych PKN ORLEN.

Uruchomienie emisji serii C obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki zdecydowat o uruchomieniu emisji serii C obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Program emisji obligacji zaktada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do tacznej kwoty 1 mid PLN w okresie 12 miesigcy od daty
zatwierdzenia prospektu. Kolejne serie obligacji beda oferowane w trybie oferty publicznej. Spdtka planuje wprowadzanie obligacji do
obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Serie A i B obligacii
wyemitowanych w ramach Programu notowane sg na rynku Catalyst.

Warunki emisji dla obligacji serii C:
1. Okres przyjmowania zapiséw na obligacje: od 7 maja 2018 roku do 21 maja 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrécony w
przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)
. Termin przydziatu obligacji: 22 maja 2018 roku
3. Przewidywany dzien emisji: 5 czerwca 2018 roku
4. Dzien ostatecznego wykupu: 5 czerwca 2022 roku
5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000
6. taczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN
7. Oprocentowanie: zmienne
8. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %
9.  Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow
10.  Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN
11. Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapisow; miesci si¢ w przedziale od 100,00 PLN do 100,11 PLN
12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)
13.  Mechanizm przydziatu: szczegdtowe warunki przydziatu znajdujg sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji.

W dniu 8 maja PKN ORLEN poinformowat, ze skrécony zostat okres przyjmowania zapiséw na obligacje serii C w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestora indywidualnego. Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow, okreslony
w ostatecznych warunkach oferty na 21 maja 2018 roku, zostat przesuniety na 8 maja 2018 roku. Zmianie ulegt takze termin przydziatu
Obligacji serii C. PKN ORLEN dokona przydziatu Obligacii serii C w dniu 10 maja 2018 roku.

W dnu 21 maja 2018 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) wydat o$wiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o
rejestracje w depozycie papierow wartosciowych 2 000 000 obligacji serii C, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Data rejestracii
zostata wyznaczona na 23 maja 2018 roku. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN PLPKN0000174.

W dniu 29 maja 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacji
serii C do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

30 maja 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podja} uchwale okre$lajacq date pierwszego notowania
obligacii serii C na 4 czerwca 2018 roku.

Aneks do umowy pomiedzy PKN ORLEN a Saudi Aramco na dostawy ropy saudyjskiej

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad PKN ORLEN podjat decyzje o podpisaniu aneksu do kontraktu z dnia 6 maja 2016 r. z Saudi
Aramco z siedzibg w Dhahranie, w Arabii Saudyjskiej. Na podstawie umowy podpisanej 6 maja 2016 roku Saudi Aramco dostarczat do
rafinerii z Grupy Kapitatowej ORLEN rope naftowa w ilosci okoto 200 tysiecy ton miesiecznie, a po uwzglednieniu aneksu podpisanego 27
kwietnia 2018 roku dostawy zwigkszyly sie do 300 tysiecy ton miesigcznie. PKN ORLEN ma prawo wskazania kazdorazowo kierunku
dostaw. Cena dostarczanej ropy naftowej, liczona bedzie zgodnie z praktyka rynkowa. Umowa zostata zawarta na okres od 1 maja 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku i bedzie automatycznie przediuzana na kolejne lata, o ile Zadna ze stron jej nie wypowie zgodnie ze
stosownymi zapisami umownymi.

Podpisanie umowy o ochronie informacji w zwiazku z zamiarem rozpoczecia prac i analiz w zakresie potencjalnej transakcji na
wybranych aktywach logistycznych PKN ORLEN

W dniu 11 maja 2018 roku podpisana zostata umowa o ochronie informacji pomiedzy PKN ORLEN oraz PERN i Operatorem
Gazociagéw Przesylowych GAZ-SYSTEM (‘GAZ-SYSTEM ,) oraz Inowroctawskimi Kopalniami Soli SOLINO (,IKS SOLINO”) i Kopalnig
Soli Lubien Sp. z 0.0. (,KS Lubien”) w celu okre$lenia warunkéw, na jakich strony udostepnia¢ bedg sobie informacje, w zwigzku z
zamiarem podjecia wspdipracy w zakresie potencjalnej transakcji sprzedazy czesci sposrod aktywéw logistycznych PKN ORLEN oraz
nalezacych do PKN ORLEN akcji IKS SOLINO i udziatow KS Lubien, a takze ustalenia zasad wspofpracy w zakresie dalszego
korzystania z powyzszych aktywéw przez PKN ORLEN i podmioty wchodzace w sktad Grupy ORLEN w przypadku ich zbycia na rzecz
PERN i GAZ-SYSTEM (,Transakcja”).

PKN ORLEN informuje, ze model Transakcji, harmonogram oraz szczegélowe zasady jej realizacji wymagaja przeprowadzenia
szczegotowych analiz i beda obecnie wypracowywane. Przeprowadzenie Transakcji bedzie mozliwe m. in. po uzyskaniu zgod
korporacyjnych oraz zgod odpowiednich organéw administracyjnych, jesli takie bedg wymagane.

Zgodnie z zatozeniami stron, celem Transakcji jest nawigzanie partnerstwa biznesowego w obszarze infrastruktury przesylowo-
magazynowe;j i realizowanych projektéw kawernowych, z uwzglednieniem bezpieczenstwa energetycznego Panstwa i realizacji celow
,Polityki Rzadu RP dla infrastruktury logistycznej w sektorze naftowym” okreslonych przez Rzad RP zgodnie z uchwata Rady Ministrow nr
182/2017 z dnia 28 listopada 2017 roku.

PKN ORLEN wskazuje, ze umowa o ochronie informacji nie stanowi wigzacego zobowigzania do przeprowadzenia Transakcji. PKN
ORLEN bedzie informowat o kolejnych krokach zwigzanych z dalszym przebiegiem Transakcji w odrebnych raportach.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 4 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W zwigzku z podpisaniem umowy o ochronie informacji w zwigzku z zamiarem rozpoczecia prac i analiz w zakresie potencjalnej
transakcji dotyczacej wybranych aktywéw logistycznych PKN ORLEN oraz w zwiazku z wejsciem w zycie rozporzadzenia (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 roku w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu 17 maja 2018 roku aneks nr 4 do prospektu dotyczgcego programu
publicznych emisji obligacii skierowanych do inwestorow indywidualnych (,Aneks nr 4”).
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Uruchomienie emisji serii D obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 15 maja 2018 roku Zarzad Spotki zdecydowat o uruchomieniu emisji serii D obligacji na okaziciela w ramach programu
publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych, objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Warunki emisji dla obligacji serii D:

1. Okres przyjmowania zapisow na obligacje: od 21 maja 2018 roku do 4 czerwca 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrécony w
przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)

2. Termin przydziatu obligacji: 6 czerwca 2018 roku

3. Przewidywany dzien emisji: 19 czerwca 2018 roku

4.  Dzien ostatecznego wykupu: 19 czerwca 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000

6. taczna wartos¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %

9.  Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

10.  Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN

11. Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapisw; miesci si¢ w przedziale od 100,00 PLN do 100,11 PLN

12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

13.  Mechanizm przydziatu: szczegdtowe warunki przydziatu znajdujg sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji.

W dniu 13 czerwca 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych wydat odwiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o

rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 2 000 000 obligacji serii D, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Data rejestracii

zostata wyznaczona na 15 czerwca 2018 roku. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN PLPKN0000182.

W dniu 18 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartociowych w Warszawie podjat uchwatg o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii

serii D do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

W dniu 19 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate okre$lajacg date pierwszego

notowania obligacji serii D na 21 czerwca 2018 roku.

Decyzja o wykupie akcji Unipetrol a.s. nalezacych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych

W dniu 22 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na nabycie przez PKN ORLEN wszystkich akcji spétki Unipetrol a.s. (,Unipetrol’)
nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol, czyli 10 827 673 akcji, reprezentujacych ok. 5,97% kapitatu zaktadowego Unipetrol. PKN
ORLEN Zlozyt w Czeskim Banku Narodowym wniosek o przeprowadzenie przez Emitenta wykupu ww. akcji (,Wykup”). Spétka zaoferuje w
Wykupie cene 380 CZK za jedng akcje, tj. taczng cene 4 114 515 740 CZK. Nabycie przez Spotke ww. akcji nastapi w drodze przymusowego
wykupu akeji akcjonariuszy mnigjszosciowych. Wykup bedzie przeprowadzany z zamiarem wycofania akcji Unipetrol z obrotu na Praskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Biorac pod uwage wszystkie czynnosci wymagane przy przeprowadzeniu Wykupu, jego rozliczenie i zamknigcie
planowane jest do korica 2018 roku.

Program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN do 2023 roku

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Spétki zatwierdzit program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN (,Program”) do 2023 roku, ktory
stanowi¢ bedzie podstawe do aktualizacji strategii Spotki w obszarze rozwoju aktywéw petrochemicznych.

Szacowany budzet niezbedny dla realizacji inwestycji wchodzacych w sktad Programu w kwocie ok. 8,3 mid PLN zostanie zabezpieczony w
przygotowywanym przez Spotke $rednioterminowym planie finansowym Spétki. Szacowany roczny wzrost zysku operacyjnego EBITDA PKN
ORLEN po zakoriczeniu inwestycji przewidzianych w Programie moze wynies$¢ ok. 1,5 mid PLN.

Zatwierdzony program rozwoju Petrochemii PKN ORLEN zakfada realizacje trzech kluczowych inwestycii:

- budowe kompleksu Pochodnych Aromatéw

- rozbudowe Kompleksu Olefin,

- rozbudowe zdolnosci produkcyjnych Fenolu

wspartych rozwojem zaplecza badawczo-rozwojowego, niezbednego dla jego realizacji.

Uruchomienie emis;ji serii E obligacji PKN ORLEN w ramach programu z 2017 roku

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki zdecydowat o uruchomieniu emisji serii E obligacji na okaziciela w ramach programu

publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Program”), objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym

przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku.

Warunki emisji obligacji PKN ORLEN serii E:

1. Okres przyjmowania zapiséw na obligacje: od 18 czerwca 2018 roku do 29 czerwca 2018 roku (przy czym moze on zosta¢ skrécony
w przypadku wystapienia Dnia Przekroczenia Zapisow)

2. Termin przydziatu obligacji: 3 lipca 2018 roku

3. Przewidywany dzien emisji: 13 lipca 2018 roku

4. Dzien ostatecznego wykupu: 13 lipca 2022 roku

5. Liczba obligacji emitowanych w danej serii: do 2 000 000

6. Laczna wartos¢ nominalna obligacji emitowanych w danej serii: do 200 000 000 PLN

7. Oprocentowanie: zmienne

8.  Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,2 %

9.  Stopa bazowa dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

10. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 PLN

11.  Cena emisyjna: uzalezniona od dnia sktadania zapiséw; miesci sie w przedziale od 100,00 PLN do 100,09 PLN

12. Rating programu emisji obligacji: A (pol)

13.  Mechanizm przydziatu: szczegdtowe warunki przydziatu znajdujg sie w Ostatecznych Warunkach Oferty Obligacji.

W dniu 25 czerwca PKN ORLEN poinformowat, ze skrocony zostat okres przyjmowania zapiséw na obligacje serii E w ramach programu

publicznych emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych. Termin zakofczenia przyjmowania zapiséw, okreslony w

ostatecznych warunkach oferty na 29 czerwca 2018 roku, zostat przesunigty na 25 czerwca 2018 roku. Zmianie ulegt takze termin przydziatu

Obligacii serii E. PKN ORLEN dokonat przydziatu Obligacji serii E w dniu 27 czerwca 2018 roku.

W dniu 2 lipca 2018 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wydat odwiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o rejestracje
w depozycie papierow wartosciowych 2 000 000 obligacji serii E, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, emitowanych w ramach
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programu publicznych emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20
lipca 2017 roku. Data rejestracji zostata wyznaczona na 3 lipca 2018 roku. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN
PLPKN0000190.

W dniu 2 lipca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate o dopuszczeniu 2 000 000 obligacii serii
E do obrotu gietdowego na rynku regulowanym w ramach platformy Catalyst.

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate okreslajaca date pierwszego notowania
obligacii serii E na 4 lipca 2018 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu dotyczacego programu emisji obligacji

W dniu 14 czerwca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita aneks nr 5 do prospektu dotyczacego programu publicznych
emisji obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych (,Aneks nr 5”). Aneks nr 5 zostat sporzadzony w zwiazku z zatwierdzeniem
12 czerwca 2018 roku przez Zarzad Spétki programu rozwoju Petrochemii PKN ORLEN do 2023 roku, ktéry stanowi¢ bedzie podstawe
do aktualizacji strategii Spotki w obszarze rozwoju aktywdw petrochemicznych.

Zmiany w skladzie Zarzadu
Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 19 czerwca 2018 roku powofata do sktadu Zarzadu Panig Patrycje Klarecka na
stanowisko Czlonka Zarzadu ds. handlowych, od dnia 24 czerwca 2018 roku.

Zgoda Czeskiego Banku Narodowego na wykup akcji Unipetrol a.s. nalezacych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych

W dniu 20 czerwca 2018 roku Czeski Bank Narodowy wyrazit zgode na przeprowadzenie przez Emitenta wykupu wszystkich akcji spotki
Unipetrol a.s. (,Unipetrol”) nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol, czyli 10 827 673 akcji, reprezentujacych ok. 5,97%
kapitatu zaktadowego Unipetrol (,Wykup”). Poniewaz zgoda Czeskiego Banku Narodowego uwzglednia w catosci wniosek Spétki, w dniu
20 czerwca 2018 roku Spétka zrzekta sie formalnie prawa do odwotania od decyzji Czeskiego Banku Narodowego. W rezultacie Spétka
zamierza przeprowadzi¢ wykup w oparciu 0 wskazang decyzje Czeskiego Banku Narodowego.

Spdtka zaoferuje w Wykupie cene 380 CZK za jedna akcje, tj. taczng cene 4 114 515 740 CZK. Nabycie przez Spotke ww. akcji nastapi w
drodze przymusowego wykupu akgji akcjonariuszy mnigjszosciowych. Wykup bedzie przeprowadzany z zamiarem wycofania akcji
Unipetrol z obrotu na Praskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Obecnie kolejnym etapem procedury Wykupu bedzie zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Unipetrol w celu
podjecia uchwaty ws. zatwierdzenia Wykupu. W tym celu w najblizszym czasie Spétka ztozy wniosek o zwotanie takiego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Unipetrol.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowal, ze 26 czerwca 2018 roku Dyrektor Departamentu Skarbu Paristwa w Kancelarii Prezesa Rady Ministréw, w imieniu
akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spdtki powotat Panig Anne Wojcik do skfadu Rady Nadzorczej PKN
ORLEN.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 26 czerwca 2018 roku powotato do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Kapata.

Zakonczenie inwestycji budowy elektrowni gazowo-parowej w Ptocku

W dniu 29 czerwca 2018 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm: Siemens AG i Siemens Spotka z 0.0. protokdt, mocg ktérego
zakonczono realizacje procesu inwestycji bloku gazowo parowego w Plocku (,Elektrownia”).

taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spdtke na realizacje projektu budowy Elektrowni wyniosty ok 1,7 mid PLN.

Whiesienie pozwu o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 9 sierpnia 2018 roku PKN ORLEN poinformowat, Ze otrzymat pozew Akcjonariusza o uchylenie uchwat podjetych na Zwyczajnym

Walnym Zgromadzeniu Spétki 26 czerwca 2018 roku, w sprawie:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 roku,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego PKN ORLEN za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku,

- udzielenia absolutorium czionkom Zarzagdu PKN ORLEN z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku,

- udzielenia absolutorium Przewodniczacej Rady Nadzorczej PKN ORLEN z wykonywania przez nig obowigzkéw w roku zakofczonym
31 grudnia 2017 roku.

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy oddalit w catosci powodztwo akcjonariusza. Sad

wskazal, iz powodztwo w cafosci nie zastugiwato na uwzglednienie, podzielajac stanowisko Spétki w zakresie braku przestanek

uzasadniajacych uchylenie uchwat.

Zmiany w skfadzie Zarzadu

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 10 sierpnia 2018 roku powotata do sktadu Zarzadu od dnia 1 wrze$nia 2018 roku:
- pana Michata Roga do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar handlu hurtowego i miedzynarodowego,

- pana Armena Konrada Artwich do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar korporacyjny.

Wylaczenie instalacji CCGT Wioctawek

W dniu 8 wrzesnia nastapito wytaczenie instalacji CCGT Wioctawek. Trwa proces weryfikacji uszkodzen i zakresu niezbednych napraw.
General Electric, SNC-LAVALIN POLSKA i PKN ORLEN powotaty zespoly, ktérych zadaniem jest ustalenie przyczyn nieplanowanego
zatrzymania pracy bloku i przygotowanie harmonogramu jego uruchomienia.

PKN ORLEN przewiduje, ze naprawa bloku odbedzie si¢ w ramach gwarancji i tym samym nie obcigzy Spotki dodatkowymi kosztami.
Niezaleznie szacowane beda utracone korzysci wynikajace z postoju bloku. Oczekuje sie, ze uruchomienie bloku nastapi do konca |
kwartatu 2019 roku.

PKN ORLEN zostat wtascicielem 100% akcji Unipetrol a.s.

PKN ORLEN poinformowat, iz w wyniku przeprowadzonej procedury wykupu wszystkich akcji spotki Unipetrol a.s. nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych Unipetrol reprezentujacych ok. 5,97% kapitatu zaktadowego Unipetrol , w dniu 1 pazdziernika 2018 roku
nabyt wszystkie akcje, ktore byly przedmiotem Wykupu. W rezultacie PKN ORLEN stat si¢ jedynym akcjonariuszem Unipetrolu,
kontrolujac 100% akji reprezentujacych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Z dniem 26 wrzesnia 2018 roku akcje Unipetrol - z mocy przepisow prawa - zostaly wykluczone z obrotu na Praskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych.

Nabycie akcji Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Z dniem 1 pazdziernika 2018 roku do obrotu gietdowego zostaty wprowadzone objete przez PKN ORLEN akcje Banku Ochrony
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Srodowiska S.A. (dalej BOS S.A.). PKN ORLEN objat pakiet 2.500.000 akeji zwyklych na okaziciela (w ramach V serii emisji) po cenie
emisyjnej 10 PLN za 1 akcje. Przedmiotowy pakiet akcji stanowi 2,69% kapitatu zaktadowego BOS S.A. Akcie BOS PKN ORLEN
prezentowane s jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Podsumowanie kosztéw programu publicznych emisji obligacji, skierowanych do inwestoréw indywidualnych

PKN ORLEN poinformowat o wysoko$ci kosztow poniesionych dla programu publicznych emisji obligacji, skierowanych do inwestorow
indywidualnych.

taczne koszty Programu, w ramach ktérego zostato przeprowadzonych pie¢ emisji obejmujacych 2 000 000 obligacji Serii A, 2 000 000
obligacji Serii B, 2 000 000 obligacji Serii C, 2 000 000 obligacji Serii D oraz 2 000 000 obligacji Serii E, wyniosty ok. 5,5 min PLN facznie na
caty program. PowyZzsza kwota obejmuje:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert obligacji — ok. 3,1 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — ok. 1,3 min PLN,

- koszty promogiji ofert obligacji — ok. 1,1 min PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia ofert przypadajacy na jedng oferowana obligacje - o wartosci nominalnej 100,00 PLN - wynidst 0,13 PLN p.a.
Spodtka nie ponosita kosztéw wynagrodzenia subemitentéw, poniewaz nie zawierata uméw subemisji w zwigzku z ofertami obligacii.
Wydatki zwigzane z Programem (poza kosztami promocji ofert obligaciji) zostaly ujete jako rozliczenia miedzyokresowe czynne
i systematycznie obcigzaja wynik finansowy od dnia emisji obligacji Serii A (6 pazdziernika 2017 roku) do dnia wykupu obligacji Serii E
(13 lipca 2022 roku). Koszty promocii ofert obligacji ujete zostaty w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Z podatkowego punktu widzenia koszty transakcyjne stanowig koszty uzyskania przychodéw i sg potracalne w dacie ich ujecia w
ksiegach.

Wyrazenie zgody na zmiang umowy programu emisji obligacji z 2006 roku oraz rozpoczecie prac nad emisja nowej serii
obligacji

PKN ORLEN poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 24 pazdziernika 2018 roku wyrazita zgode na zmiane
Umowy Programu Emisji Obligacji, podpisanej w dniu 27 listopada 2006 roku (z p6zniejszymi zmianami) przez Spétke jako emitenta oraz
konsorcjum bankéw ("Umowa Programowa"), w tym na podwyzszenie do 4 mld PLN kwoty programu oraz na zaciaganie przez Spotke
zobowigzan wynikajacych z tak zmienionej Umowy Programowe;.

Spotka planuje takze rozpoczaé prace nad przeprowadzeniem emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, ktére bedg
proponowane do nabycia w sposdb okreslony w art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2018 r., poz.
483 z pdzn. zm.) w ramach programu emisji obligacji Spétki ustanowionego na podstawie Umowy Programowej.

Ztozenie do Komisji Europejskiej wersji roboczej wniosku koncentracyjnego w zwiazku z planowanym przejeciem kontroli
kapitatowej przez PKN ORLEN S.A. nad Grupa LOTOS S.A

W dniu 30 listopada 2018 PKN ORLEN roku ztozyt do Komisji Europejskiej wersje robocza wniosku o zgtoszenie koncentracji (,Wniosek”)
z zarysem obszaréw objetych $rodkami zaradczymi w zwigzku z planowanym przejeciem kontroli kapitatowej przez Spotke nad Grupg
LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (, Transakcja”).

Ztozony przez Spétke Wniosek inicjuje proces uzgodnienia jego ostatecznej wersji z Komisjg Europejska. Po zlozeniu przez Spétke
ostatecznego wniosku Komisja Europejska rozpocznie formalne postepowanie w sprawie koncentracji.

Oprocz przedstawienia stron oraz zatozen Transakcji, we Wniosku opisano dziatalno$¢ stron na okreslonych rynkach wiasciwych oraz
przedstawiono wstepng argumentacje dotyczaca wplywu Transakcji na konkurencje na tych rynkach. Do Whniosku zataczono pakiet
dokumentéw wewnetrznych obydwu spotek, ktére majg pozwoli¢ Komisji Europejskiej na zweryfikowanie trafhosci podnoszonej
argumentacii.

Zgoda Walnego Zgromadzenia ANWIL S.A. na rozbudowe zdolnosci produkcyjnych nawozéw

W dniu 14 grudnia 2018 roku Walne Zgromadzenie spotki ANWIL S.A. wyrazito zgode na realizacje zadania inwestycyjnego dotyczacego
rozbudowy zdolno$ci produkcyjnych nawozéw w ANWIL S.A. Projekt zaktada wzrost zdolnosci produkcyjnych nawozéw ANWIL S.A. o
495 tys. ton rocznie, czyli do 1 461 tys. ton rocznie. Szacowany catkowity koszt inwestycji wyniesie okofo 1,3 mid PLN. Zakoniczenie
inwestycji planowane jest do korica 2021 roku. Szacuje sie, ze po zrealizowaniu projektu, tj. od poczatku 2022 roku zysk operacyjny
powigkszony o amortyzacje EBITDA ANWIL S.A., moze wzrosnaé o okoto 57 min EUR rocznie (tj. okoto 245 min PLN przeliczone kursem
z dnia 31 grudnia 2018 roku).

Aktualizacja strategii Grupy ORLEN na lata 2019-2022

W dniu 20 grudnia 2018 roku Zarzad oraz Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. zatwierdzili aktualizacje strategii Grupy ORLEN na lata
2019-2022.

Zatwierdzony dokument jest aktualizacjg, ,Strategii rozwoju PKN ORLEN” z 15 grudnia 2016 r. w zakresie kierunkéw rozwoju PKN
ORLEN S.A., odnosi sie do poziomu realizacji celow okreslonych na lata 2017-2018 oraz wyznacza cele finansowe i operacyjne Spétki na
dwa kolejne lata, tj. 2019-2020. Potrzeba aktualizacji wystapita z uwagi na wysoka zmiennos¢ czynnikéw makroekonomicznych oraz
potrzebe przedstawienia warto$ci docelowych na kolejny, 2-letni okres.

Materiat nie uwzglednia procesu zakupu akdji i integracji z Grupg Lotos. Po uzyskaniu zgody Komisji Europejskiej i nabyciu kontrolnego
pakietu akcji w kapitale zakladowym Grupy Lotos zostanie opublikowana nowa strategia Grupy ORLEN. Szczegétowe informacje o
Strategii zostaty przedstawione na stronie PKN ORLEN:

https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Prezentacje/Strony/default.aspx

3. Pozostate informacje

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych
Spoiki jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Armen Konrad Artwich — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Patrycja Klarecka — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej
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Zbigniew Leszczynski - Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju
Wiestaw Protasewicz - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych
Michat Rog - Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Migdzynarodowego
Jozef Wegrecki - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Izabela Felczak-Poturnicka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Radostaw Leszek Kwasnicki — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Henryk Bochacik — Sekretarz, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Biernat-Wiatrak — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Krynski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Niezgoda - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Woéjcik — Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji
glosoéw na WZ na dzien przekazania na dzien przekazania

Akcjonariusz
Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,01% 30 000 000
Aviva OFE* 6,60% 28 240 000
Other 58,87% 251758 865
100,00% 427709 061

*zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zwofanego na 26 czerwca 2018 roku, kontynuujacego obrady 17 lipca 2018 roku
3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w stanie
posiadania akcji PKN ORLEN przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

3.4. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwaranc;ji jest znaczaca

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaty udzielone na okres trwania emisji euroobligacji zgodnie z tabelg ponizej.

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN Data subskrypcji ~ Termin wykupu EUR PLN
Euroobligacje 750 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4300
1250 5449 2100 9030

Obligacje posiadajg oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 grudnia 2018 roku

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa udzielita porgczen i gwarancji jednostkom zaleznym na rzecz
podmiotdw trzecich, ktdre wyniosty odpowiednio 1 540 min PLN i 1 457 min PLN i dotyczyty gtéwnie terminowego regulowania zobowigzan.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczes$niejszych publikacji prognozy wynikéw.
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<
GRUPA ORLEN
(ORLEN KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)

C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018
(niebadane) (niebadane)

31/12/2017 31/12/2017
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 86 997 232% 70012 18191
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 46 396 12092 34611 9502
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 40 601 11204 35401 8689

Koszt wlasny sprzedazy (78 781) (21 748) (62 106) (15 968)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (39482) (10 877) (27 855) (7 597)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (39 299) (10 871) (34 251) (8371)

Zysk brutto ze sprzedazy 8216 1548 7906 2223

Koszty sprzedazy (2 850) (749) (2547) (670)

Koszty ogélnego zarzadu (809) (215) (799) (226)

Pozostate przychody operacyjne 431 163 449 169

Pozostate koszty operacyjne (354) (179) (222) (83)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (10) (8) - -

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4624 560 4787 1413

Przychody finansowe 2288 228 3793 1315

Koszty finansowe (1641) (290) (1533) (198)

Przychody i koszty finansowe netto 647 (62) 2260 1117

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (11) - -

Zysk przed opodatkowaniem 5268 487 7047 2530

Podatek dochodowy (821) (55) (945) (274)
podatek dochodowy biezacy (852) (99) (852) (259)
podatek odroczony 31 44 (93) (15)

Zysk netto 4447 432 6102 2256

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (8) (2) (2) (2)
zyski i straty aktuarialne (2) 2) 2) (2)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe (7) - - -
wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 1 - - -

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (50) 74 580 83
instrumenty zabezpieczajace (164) 65 716 103
koszty zabezpieczenia 102 26 - -
podatek odroczony 12 (17) (136) (20)

(58) 72 578 81

Catkowite dochody netto 4389 504 6680 2337

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 10,40 1,01 14,27 527
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(ORLEN KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

|
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15611 15690
Wartosci niematerialne 755 772
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 14 103 9564
Instrumenty pochodne 118 189
Pozostate aktywa 1016 192
31603 26 407
Aktywa obrotowe
Zapasy 9889 8239
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7709 7335
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 58
Srodki pienigzne 3461 5477
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 149 170
Instrumenty pochodne 450 396
Pozostate aktywa 541 1270
22207 22945
Aktywa razem 53810 49 352
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 203 253
Kapitat z aktualizacji wyceny (6) -
Zyski zatrzymane 28 165 25027
Kapitat wtasny razem 30 647 27 565
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 8641 6736
Rezerwy 520 440
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 734 782
Instrumenty pochodne 84 75
Pozostate zobowigzania 257 220
10 236 8253
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8853 9897
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 213 -
Kredyty, pozyczki i obligacje 1122 552
Rezerwy 376 321
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 376 66
Instrumenty pochodne 324 278
Pozostate zobowigzania 1663 2420
12927 13534
Zobowiazania razem 23163 21787
Pasywa razem 53810 49 352
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I (\WARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN ———

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu

Kapitat z
aktualizacji ~ Zyski zatrzymane
wyceny

kapitat z emisji akcji stosowania
powyzej ich wartosci rachunkowosci
nominalnej zabezpieczen

Kapitat wlasny
razem

01/01/2018 (dane zatwierdzone) - 25027 27 565
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - (24) (24)
01/01/2018 (dane przeksztaicone) 2285 253 - 25003 27 541
Zysk netto - - - 4447 4447
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (50) (6) 2) (58)
Catkowite dochody netto - (50) (6) 4445 4389
Dywidendy - - - (1283) (1283)
31/12/12018 2285 203 (6) 28 165 30 647
(niebadane)

01/01/2017 2285 (327) - 20210 22168
Zysk netto - - - 6102 6102
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - 580 - 2) 578
Catkowite dochody netto - 580 - 6100 6680
Dywidendy - - - (1283) (1283)
31/12/12017 2285 253 - 25027 27 565
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(ORLEN KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

31/12/2018 31/12/2018
(niebadane) (niebadane)

31/12/2017 31/12/2017
(niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5268 487 7047 2530
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1365 358 1241 338
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 282 75 (154) (187)
Odsetki netto 241 59 172 44
Dywidendy (870) (30) (1599) (75)
(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej (367) 91) (97) (851)
Zmiana stanu rezerw 215 55 159 51
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (2618) (985) (814) (57)
zapasy (1648) 474 (928) (912)
naleznosci (394) 1834 (722) 519
zobowigzania (576) (3293) 836 336
Pozostate korekty, w tym: (273) (127) (240) (101)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (276) (74) (213) (73)
Podatek dochodowy (zaptacony) (548) (135) (1270) (285)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 2695 (334) 4445 1407

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci

. ) . ) h . . (1610) (558) (1614) (451)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akcji i udziatow, w tym: (4 502) - (382) (32)

wykup akeji niekontrolujacych Unipetrol a.s. (4222) - - -

Wydatki z tytutu dopfat do kapitatu (48) -
Sprzedaz skfadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci

! . X . . . . 207 39 184 22
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
Odsetki otrzymane 35 11 24 8
Dywidendy otrzymane 870 204 1604 78
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (53) 3) (1) (1)
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 6 2 6 2
Whptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych (60) - 169 165
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 60 (162) (322) (208)
Rozliczenie |p§trument9w po’chodnych niewyznaczonych dla celéw 347 172 83) (53)
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (7) (7) 10 6
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 755) (302) (405) (464)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j
Whptywy z otrzymanych kredytow 2075 - - -
Emisja obligacji 1376 105 1676 628
Spfaty kredytow i pozyczek (38) (38) (822) -
Wykup obligacii (1180) (370) (2147) (560)
Odsetki zaptacone (305) (32) (257) (25)
Dywidendy wypfacone (1283) - (1283) -
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (602) (1009) 1766 971
Pozostale (27) ) (25) 0]
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 16 (1351) (1092) 1007
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (2 044) (1987) 2948 1950
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 28 25 (34) (43)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5477 5423 2563 3570
Srodki pienigzne na koniec okresu 3461 3461 5477 5477
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 23 stycznia 2019 roku.

Daniel Obajtek

Prezes Zarzadu
SignatureNat V erified Signature Nﬁified
Dokument podpi g prrez ARMEN Dokumem podpf y przez
KONCERN NAFFAWY ORLEN SA. PatrycjaKlar
Data: 2019.01.2318}56:11 CET Data: 2019.01.23 18:18:31 CET
Armen Artwich Patrycja Klarecka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Signature Not Verified Signatugeghigl Verified
Dokument po pnsam) pifez Dokument po ‘is Ny przez
ZBIGNIEW MARIU, Wiestaw Pr icz; PKN
hg\%%zv?/("?%g SSKI KONCERN OrIer_\ S.A. .
Data: 2019.01.2310h7:01 CET ggt_la_. 2019.01.43 18:01:06
Zbigniew Leszczynski Wiestaw Protasewicz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Signature Not Verified~
@% Signature Not Verified
Data: 2019.01.23 18:40: ET ‘/
Michat Rog Jozef Wegrecki
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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